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REPERTORIUM A Nr %77 ,2016

AKT NOTARIALNY

Dnia szesnastego listopada dwa tysiące szesnastego roku (2016-11-16) przed Krzysztofem Łaskim -
notariiiszem w Warszawie, prowadzącym kancelarię notariahią w Warszawie przy ulicy Brackiq 18
lokal 5, przybyfym do budynku przy uUcy Zieinej numer 37 w Warszawie, stawili się:

l

- oboje działający w imieniu spółki pod firmą: Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie (adres: 00-108 Warszawa, uUca Zielna numer 37, REGON
14118<)82, NIP 1080004198), wpisana do rqestru przedsiębiorców Krajowego Rcgestru Sądowego
prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XH Wydział Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 294964 ("Towarzystwo"), odpowiednio jako
Prezes Zarządu oraz Prokurent, uprawnieni do łącznej reprezentacji Towarzyshva, co potwierdza
okazana przy niiuqszym akcie informacja odpowiadająca odpisowi aktaialnemu z rejestru
przedsiębiorców, pobrana na podstawie art 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o
Krajowym Rejestrze Sądowym, wedhig stanu na dzień 16 listopada 2016 roku, identyfikator
wydruku RP/294964/26/20161116092624. -.... -..-

^

Tożsamość Stawających notariusz stwierdził na podstawie okazanych dowodów osobistych,
których serie i numer powołano przy nazwiskach zaś dane nie wynikające z tych dokumentów zostały
podane zgodnie ż-flświadczeniem Stawających. ..---

.

*<..

Stawaj^cy działając w imieniu Towar2ysfriva zapewniają, że nie występują żadne okoUczności
wyłączające lub ografiiczające ich prawidłowe umocowanie do reprezentacji powołanej osoby prawnej
oraz że stany wpisów w rejestrze przedsiębiorców są zgodne z rzec2ywistym stanem prawnym i do
dnia dzisiejszego nie uległy zmianie, w szczegóhiości, że nie ustała osobowość prawna
reprezentowanego przez nich Towarzyshva. -

Oświadczenie o zmianie statutu
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Fimduszu Inwestycyjnego Zamkniętego Aktywów Niepublicznych

§1. Stawający, działający w imieniu Towarzystwa, oświadczają, że w dniu 17.04.2007 roku złożone
zostało przed notariuszem w Warszawie Justyną Baszuk aktem notarialnym za Repertorium A nr
2434/2007 oświadczenie o nadaniu Statutu Investor Leveraged Buy Out Funduszowi Inwestycyjnemu
Zamkmętemu Aktywów Niepublicznych - obecnie pod nazwą: First Private Equity Fundnsz
Inwestycyjny Zaiiiknięty Aktywów Niepublicznych, którego treść została zmieniona: aktem
notariata^ym - oświadczeniem, złożonym w dniu 07.08.2007 roku przed Notariuszem w Warszawie
Uoną Marchocką za Repertorium A nr 5112/2007, aktem notariahiym - oświadczeniem, złożonym w
dniu 07.08.2007 roku przed Notariuszem w Warszawie Iloną Marchocką za Repertorium A nr
5131/2007, aktem notarialnym - oświadczeniem, złożonym w dniu 09.08.2007 roku przed
Notariuszem w Warszawie Justyną Baszuk za Repertorium A nr 5176/2007, aktem notarialnym -
oświadczeniem, złożonym w dniu 13.11.2007 roku przed Notariuszem w Warszawie Justyną Baszuk
za Repertorium A nr 7365/2007, aktem notarialnym - oświadczeniem, złożonym w dniu 27. 03.2008
roku przed Notariuszem w Warszawie Justyną Baszuk za Repertorium A nr 2164/2008, aktem
notarialnym - oświadczeniem, złożonym w dniu 23. 09.2008 roku przed Notariuszem w Warszawie
Iloną Marchocką za Repertorium A nr 7534/2008, aktem notarialnym - oświadczeniem, złożonym w
dniu 23.12.2008 roku przed Notariuszem w Warszawie Jiistyną Baszuk za Repertorium A nr
10056/2008, aktem notarialnym - oświadczeniem, złożonym w dniu 29.05.2009 roku przed
Notariuszem w Warszawie Iloną Marchocką za Repertorium A nr 7441/2009, aktem notarialnym -
oświadczeniem, złożonym w dniu 09.07.2010 roku przed Notariuszem w Warszawie Justyiią Baszuk
za Repertorium A nr 2960/2010, aktem notarialnym - oświadczeniem z dnia 14.12.2010 roku,
zawartym w protokole sporządzon3mi przez Notariusza w Warszawie Ilonę Marchocką za
Repertorium A nr 5238/2010, aktem notariahiym - oświadczeniem z dnia 11.01.2011 roku, zawartym
w protokole sporządzonym przez Notariusza w Warszawie Justynę Baszuk za Repertorium A nr
112/2011, aktem notarialnym - oświadczeniem z dnia 13.04.201 l roku, zawartym w protokole
sporządzonym przez Notariusza w Warszawie Justynę Baszuk za Repertorium A nr 1557/2011,
oświadczeniein z dnia 08. 08.2011 roku, zawartym w protokole sporządzonym przez Notariusza ~w
Warszawie Justynę Baszuk aktem notariakiym za Repertorium A nr 3493/2011, oświadczeniem z dnia
04.06.2012 roku, zawartym w protokole sporządzonym przez Notariusza w Warszawie Justynę
Baszuk aktem notarialnym za Repertorium A nr 2176/2012, oświadczeniem z dnia 30.08.2012 roku,
zawartym w protokole sporządzonym przez Notariusza w Warszawie Justynę Baszuk aktem
notarialn5mi za Repertorium A nr 3468/2012, oświadczeniem z dnia 31.07.2013 roku, zawartym w
protokole sporządzonym przez Notariusza w Warszawie Ilonę Marchocką aktem notarialnym za
Repertorium A nr 3357/2013, oświadczeniem z dnia 10.06.2015 roku, zawartym w protokole
sporządzonym przez Asesora Notarialnego Wandę Wojewodę, zastępcę Notariusz Justyny Baszuk za
Repertorium A nr 2797/2015. ---

Stawający nadto oświadczają/ że w dniu jedenastego października dwa tysiące siódmego roku (11
2007) Fundusz został zarejestrowany w Rejestarze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonych przez
Okręgowy w Warszawie. -

§2. Stawający, działając w imieniu Towar2ystwa, oświadczają, że zmieniają statut Funduszu w' n

I. uchyla się dotychczasową treść art. l ust. 5 oraz nadaje się mu nowe, następujące brzmienie:

"5. Siedzibą i adresem Funduszu jest siedziba i adres Ońgin Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spółka Akcyjna. " - ------- - --- --------_"__""____...
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II. uchyla się dotychczasową treść art. 2 oraz nadaje się mu nowe, nas^pujące brznMenie:-

"W Statucie Funduszu użyto następujących definicji:
Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujące środki z tytułu wpłat Uczestników Funduszu,
środki pieniężne, prawa nabyte oraz pożytki z tych praw,
Aktywny Rynek - rynek spełniający łącznie następujące kryteria:

a) instrumenty, będące przedmiotem obrotu na rynku są jednorodne;
b) zazwyczaj w każdym czasie występują zainteresowani nabywcy i sprzedawcy;
c) ceny są podawane do publicznej wiadomości,-

Certyfikaty Inwestycyjne lub Certyfikaty - certyfi katy imoestycyjne emitowane przez Fundusz,

Depozytariusz - instytucja prowadząca rejestr Aktywów funduszu,
Dzień Giełdowy - dzień, w którym odbywa się regularna sesja na GPW,-
Dzień Roboczy - każdy dzień tygodnia, który nie jest sobotą, niedzielą lub dniem ustawowo wolnym
od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej,
Dzień Wyceny - dzień, w którym dokonuje się wyceny Aktywów Funduszu, ustidenia Wartości
Aktywów Netto oraz Wartości Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny,
Dzień Wykupu - dzień, w którym następuje wykupi enie Certyfikatów,
Dzieli Wypłaty - dzień następujący w terminie 7 Dni Giełdowych po Dniu Wykupu,
Dźwignia Finansowa AFI - w rozumieniu art. 2 pkt 42b) Ustawy, -----
Ekspozycja AFJ - w rozumieniu art. 2 pkt 42a) Ustawy, ---------------
Firma Inwestycyjna - firma inwestycyjna, o której mowa w art. 3 pkt 33 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi będąca członkiem GPW, -----
GPW - Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie SpóBca Akcyjna,
Instrumenty pochodne - rozumie się przez to prawa majątkowe, którydi cena rynkaaw zależy
bezpośrednio lub pośrednio od ceny lub wartości papierów wartościowych, o których mawa w art. 3 pkt
2 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majątkowe, których cena
rynkowa bezpośrednio lub pośrednio zależy od kształtowania się ceny rynkowej walut obcych lub od
zmiany unfsokośd stóp procentowych,
KDPW - Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna, --- -
Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,
Metoda Brutto - metoda brutto określona w art. 7 Rozporządzenia 231/2013,
Metoda Zaangażowania - metoda zaangażowania określona w art. 8 Rozporządzema 231/2013,
Niewystandaryzowiwe Instrumenty pochodne - instrumenty w rozumieniu arf. 2 pkt 19 Ustawy,
OECD - Organizacja Wspólpracy Gospodarczej i Rozwoju, ----
Prospekt lub Prospekt emisyjny - prospekt emisyjny Funduszu,
Rozporządzenie 231/2013 - rozporządzenie delegowane Komisji (UE) nr 232/2013 z dnia 19 grudnia
2022 r uzupdniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnień, ogólnych warunków dotyczących prowadzenia działalności, depozytariuszy, dźwigni
finansowej, przejrzystości i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22. 03. 2013, str. l);
Statut - Statut Funduszu, --------------

Strona Intemetowa Towarzystwa -rozumie się przez to stronę intemetawą Towarzystwa
zamieszczoną pod adresem www.origintfi.com,----
Towarzystwo - Ońgin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna z siedzibą w
Warszawie (00-108), przy ul. Zielnej 37, --- -- ---- - -- --------
Uczestnik Funduszu - osoba fizyczna, osoba prawna oraz jednostka organizacyjna nie posiadająca
osobowości prawnej będąca posiadaczem rachunku papierów wartościowych, na którym zapisane są

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (t. j. Dz. U. 2014, póz. 157zpóźn. zm. ),-
Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi - ustawa z dnia. 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t. j. Dz. U. 2016, póz. 1636 z póz. zm. ), --



Ustawa o ofercie publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach
publicznych (t. j. Dz. U. 2016, póz. 1639 z późn. zm. ), -------- - ----- -
Wartość Aktywów Netto lub WAN - wartość Aktywów Funduszu pomniejszona o zobowiązania
Funduszu, --------------------- -

Wartość Aktywów Netto na Certyfikat Inwestycyjny lub WANCI - wartość Aktywów Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbę Certyfikatów Inwestycyjnych, -------
Zgromadzenie Inwestorów - zgromadzenie inwestorów Funduszu. " --. -

ni. uchyla się dotychczasową treść art. 3 ust. 3-4 oraz nadaje się mu nowe, następujące brzmienie:

"3. Towarzystwo zleciło na podstawie umowy Vestor Dom Maklerski S.A. z siedzibą w Warszawie, ul.
Mokotowska l, 00-640 Warszawa, zarządzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu. -----
4.Do sldadania oświadczeń woli w imieniu Funduszu upoważnionych jest dwóch członków zarządu
Towarzystwa działających łącznie lub jeden członek zarządu wraz z prokurentem. Do składania
oświadczeń woli w imieniu Funduszu Towarzystwo może upoważnić Yestor Dom Maklerski S.A. na
piśmie z podpisami notańalnie poświadczonymi." ---- -. ........ .... .. .-

TV. uchyla się dotychczasową treść art. 5 ust. 3-4 oraz nadaje się mu nowe, następujące brzmienie:

"3. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobowiązań Funduszu, część
swoich Aktywów na rachunkach bankowych. W celu zarządzania bieżącą płynnością, w zakresie
niezbędnym do zaspahijania bieżących zobowiązań Funduszu oraz prowadzenia rozliczeń z
Uczestnikami Fundusz może zawierać z Depozytańuszem umowy, których przedmiotem jest
utrzymywanie Aktywów Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym bieżących i pomocniczych,
a także na rachunhich lokat terminowych, w tym w szczególności lokat typu ovemight.
4. Fundusz może zawierać z Depozytariuszem umowy wymiany walut związane z nabyciem lub
zbyciem sTdadników portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych w związki z
realizowaną, polityką inwestycyjną. Przedmiotem umów będą waluty, w których denominowane sq
lokaty Funduszu."

V. uchyla się dotychczasową treść art. 5 ust. 5

VI. uctiyla się dotychczasową treść art. 8 ust. 7 i 8 oraz nadaje się im nowe, następujące
brzmienie:

"7. Fundusz ogłasza o najbliższym terminie wykupywania Certyfikatów nie później niż na miesiąc
przed Dniem Wykupu w sposób w jaki udostępniane są informacje bieżące Funduszu oraz na Stronie
Intemetowej Towarzystwa. -------- - ------------------
8. Fundusz ogłasza o wykupieniu Certyfikatów w sposób w jaki udostępniane są informacje bieżące
Funduszu oraz na Stronie Intemetowej Towarzystwa. " --------

VII. uchyla się dotychczasową treść art. 12 ust. 3 oraz nadaje się mu nowe, następujące brzmienife: ".e
<>

"3. Informacja o terminie rozpoczęcia i czasie trwania zapisów na Certyfikaty danej serii, o i 'st
zmianach oraz o odwołaniu zapisów na Certyfikaty danej serii zostanie przekazana niezwłocznie po jej
ustaleniu w sposób w jaki został udostępniony Prospekt emisyjny, w sposób w jaki udostępniane są
informacje bieżące Funduszu oraz na Stronie Intemetowej Towarzystwa." --- - -_-

VIII. uchyla się dotychczasową treść art. 22 ust. 9 oraz nadaje się mu nowe, następujące brzmienie:

t s



"9. Zaangażowanie Funduszu w Instrumenty pochodne, w tym Nieaystandaryzowane Instrumenty
pochodne i inne instrumenty powodujące wzrost Dźwigni Finansową AFI me może prcwadzić do
sytuacji w której Ekspozycja AFI Funduszu obliczana zarówno Metodą Brutto i Metodą
Zaangażowania przekracza 300 % Wartości Aktywów Netto Funduszu. Towarzystwo oblicza wartość
Ekspozycji AFI, na każdy Dzień Roboczy raz dziennie w kolejnym Dniu Roboczym."

JX. uchyla się dotychczasową treść art. 22 ust. 10,

X. uchyla się dotychczasową fa-eść art. 24 ust. 7 zd. 3 oraz nadaje się mu nowe, następujące
brzmienie:

"Fundusz niezwłocznie zawiadamia Komisję o przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje
infomuicje o zawieszeniu i odwalaniu zawieszenia w trybie przehizmiia raportu bieżnego oraz na
Stronie Intemetowej TowarzystwcL"

XI. uchyla się dotychczasową treść art. 29 tisŁ 5 i 6 oraz nadaje się im nowe, następujące
brzmienie:

"5. Należności z tytułu krótkiej sprzedaży papierów wartościowych w rozumieniu Rozporządzenia
Parlamenht Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krótkiej
sprzedaży i wybranych aspektów dotyczących swapów ryzyka kredytowego wycenia się według zasad
przyjętych dla łych papierów wartościowych.
6. Zobowiązania z tytułu krótkiej sprzedaży papierów wartościowych, w rozumieniu rozporzĄdzema, o
którym mewa w ust 5, ustala się według zasad przyj f tych dla tych papierów wartościowych. " --

XII. uchyla się dotychczasową treść art. 32 ust. l oraz nadaje się mu nowe, następujące brzmienie:

"2. Prospdct zostanie udosłfpniony do publicznej wiadomosd w trybie arl. 45 Ustasyy o ofercie
publiczna, w postad elektronicznej w sied Intemet na Stronie Intemetawej Tamirsysłwa, oraz
podmiotów biorących iidział w subshypcji lub sprzedaży CertyJ3(atów.

XIII. uchyla się dotychczasową treść art. 33 ust. 2 i 3 oraz nadaje się im nowe, następujące
brzmienie:

-r-i > ^
^..

"2. Fundusz umieszcza informacje, o których mowa w list. l także w sied Intemet na Strome
Intemetowej Towarzystwa. -------------------------
3. Informacja o Wartości Aktywów Netto na Certyfikat Inwestycyjny będzie udostępniana w sposób w
jaki udostępniane są informacje bieżące Funduszu oraz na Stronie Intemetowej Towarzystwa."

'> -^. '>v.
?/ uchyla się dotychczasową ta-eść art. 35 ust. 3 oraz nadaje się mu nowe, następujące brzinienie:

\ri

"3. Zmiany Statutu, w tym zmiany, o których mowa w ust. 2, oraz tekst jednolity Statutu, ogłaszane
\^

y./ sq po każdej zmianie Statutu na Stronie Internetowej Towarzystwa. " - - -

Stawający, działając w imieniu Towarzystwa,
statutu Funduszu w następującym brzmieniu: -

'v^
; -t. ^'łk
S 1J' . Stawający, działając w imieniu Towarzystwa, oświadczają, że luniejszym przyjmują tekst jednolity

Statut
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Fundusz Inwestycyjny Zamknięty
Aktywów Niepublicznych

(tekst jednoUty z dnia 16 listopada 2016 roku)
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STATUT

First Private Equity
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty

Aktywów Niepublicznych
Rozdział I Postanowienia ogólne

Artyktd l Fundiisz
l. Fundusz jest osobą prawną i działa pod nazwą First Private Equity Fundusz Inwestycyjny
Zandauęty Aktywów Niepublicznych zwany dalej "Funduszem".
2. Fxuidusz może używać skróconej nazwy First Private Equity FIZ Aktywów Niepublicznych.
3. Fundusz został utworzony zgodnie z Ustawą jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkmęty--
4. Fundusz uzyskuje osobowość prawną z dniem wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
5. Siedzibą i adresem Funduszu jest siedziba i adres Origin Towarzyshva Funduszy Inwestycyjnych
Spółka Akcyjna.
6- Czas trwania Funduszu jest nieoznaczony.

Artykuł 2 Definicje
"W Stahicie Funduszu użyto następujących definicji: -- .. --

ktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujące środki z tytułu wpłat Uczestników Funduszu,
'.̂ j ś^ i pieniężne, prawa nabyte oraz pożytki z tych praw,-
3/& y Rynek - rynek spełniający łącznie następujące kryteria: -

trumenty, będące przedmiotem obrotu na rynku są jednorodne;-
) yvyczaj w ifsżdysi czasie występują zainteresowani nabywcy i sprzedawcy;-
cein^ są podawane do publicznej wiadomości, -

-'"certyfikaty Inwestycyjne lub Certyfikaty - certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz, --
H^^S^pozytariusz - instytucja prowadząca rejestr Aktywów Funduszu, --

Dzień Giełdowy - dzień, w którym odbywa się regularna sesja na GPW,---
Dzień Roboczy - każdy dzień tygodnia, który nie jest sobotą, niedzielą lub dniem ustawowo wohiym
od pracy w Rzeczpospolitej Polskiej, ----
Dzień Wyceny - dzień, w którym dokonuje się wyceny Aktywów Funduszu, iistalenia Wartości
Aktywów Netto oraz Wartości Aktywów Netto Fundiiszu na Certyfikat Inwestycyjny,



Dzień Wykupu - dzień, w którym następuje wykupienie Certyfikatów,
Dzień Wypłaty - dzień następujący w terminie 7 Dni Giełdowych po Dniu Wykupu,
Dźwignia Finansowa AFI - w rozumieniu art. 2 pkt42b) Ustawy,
Ekspozycja AFI - w rozumieniu art. 2 pkt 42a) Ustawy,
Firma Inwestycyjna - firma inwestycyjna, o której mowa w art. 3 pkt 33 Ustawy o obrocie
instruinentami fmansowynii będąca członkiem GPW,
GPIV- Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka Akcyjna,
Instrumenty pochodne - rozunue się przez to prawa majątkowe, których cena rynkowa zależy
bezpośrednio lub pośrednio od ceny lub wartości papierów wartościowych, o których mowa w art. 3
pkt l liŁ a Ustawy o obrocie insfa-umentami fmansowymi, oraz inne prawa majątkowe, których cena
rynkowa bezpośrednio lub pośrednio zależy od kształtowania się ceny rynkowa walut obcych lub od
zmiany wysokości stóp procentowych,
KDPW - Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna,
Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,
Metoda Brutto - metoda brutto określona w art 7 Rozporządzenia 231/2013,-
Metoda Zaangażowania - metoda zaangażowania określona w art. 8 Rozporządzenia 231/2013,-
Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne - instrumenty w rozumieniu art. 2 pkt 19 Ustawy, -
OECD - Orgaiuzaqa Współpracy Gospodarczej i Rozwoju,
Prospekt lub Prospekt emisyjny - prospekt emisyjny Funduszu,
Rozporządzenie 231/2013 - rozporządzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 gmdnia
2012 r. uzupdniające dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odmesieniu do
zwolnień, ogóhiych warunków dotyczących prowadzenia działalności, depozytariuszy, dźwigni
fmansowcg, przejrzystości i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. l);
Stdtut - Statut Funduszu, - -

Strona Intemetowa Towarzystwa -rozumie się przez to stronę intemetową Towarzystwa
zamieszczoną pod adresem www.origintfi.com,
Towarzystwo - Origin Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna z siedzibą w
Warszawie (00-108), przy ul. Zielnej 37,
Uczestnik Funduszu - osoba fizyczna, osoba prawna oraz jednostka organizacyjna nie posiadająca
osobowośd prawnej będąca posiadaczem rachuiiku papierów wartościowych, na którym zapisane są
Certyfikaty, -
Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. 2014, póz. 157 z późn. zm.),
Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2016, póz. 1636 z póz. zm. ),
Ustawa o ofercie publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach
pubUcznych (t.j. Dz. U. 2016, póz. 1639 z późn. zm. ),-
Wartość Aktywów Netto lub WAN - wartość Aktywów Fundiiszu pomniejszona o zobowiązania <,,'
Funduszu,----.-

Wartość Aktywów Netto na Certyfikat Inwestycyjny lub WANCI - wartość Aktywów Ne
Fimduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbę Certyfikatów Inwestycyjnych, -----
Zgromadzenfe Inwestorów - zgromadzenie inwestorów Ftmduszu. ---- - \^

if

Rozdział II Organy Funduszu

Artykuł 3 Towarzystwo
l. Organem Funduszu jest Towarzystwo.-
2. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. -



3. Towarzystwo zleciło na podstawie umowy Vestor Dom Maklerski SA. z siedzibą w Warszawie, uL
Mokotowska l, 00-640 Warszawa, zarządzanie portfelem inwestycyjnyni Funduszu.
4. Do składania oświadczeń woli w imieniu Funduszu upoważnionych jest dwóch członków zarządu
Towarzysttva działających łącznie lub jeden członek zarządu wraz z prokurentem. Do składania
oświadczeń woli w imieniu Funduszu Towarzystwo może upoważnić Vestor Dom Maklerski SA. na
piśmie z podpisami notarialnie poświadczonymi.

Artykuł 4 Zgromadzenie Inwestorów
l. W Fundiiszu działa Zgroniadzenie Inwestorów. -
2. Zgromadzenie Inwestorów odbywa się w miejscu siedziby Funduszu.
3. Uczestnicy Fiuiduszu posiadający co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatów
Inwestycyjnycli mogą domagać się zwołania Zgromadzema Inwestorów, składając tałae żądanie na
piśmie zarządowi Towar2ystwa.
4. Zgromadzenie Inwestorów zwoływane jest przez Towarzystwo poprzez ogłoszenie nie późniq niż
na 21 dni przed termiiiem Zgromadzenia biwestorów.
5. Jeżeli zarząd Towarzystwa nie zwoła Zgromadzenia Inwestorów w terminie 14 dni od dnia
zgłoszenia żądania, o którym mowa w ust 3, sąd rejestrowy może upoważnić do zwolaiiia
Zgromadzenia hiwestorów, na koszt Towarzystwa, Uczestników Fundiiszu występujących z tym
żądaniem.
6. Ogłoszenie, o którym mowa w list. 4, powinno zawierać: dokładne oznaczenie miejsca, datę i
godzinę odbycia Zgromadzenia Inwestorów i porządek obrad.
7. Uprawnionymi do udziahi w Zgromadzeniu Inwestorów są Uczestnicy Funduszu, którzy nie
póanieg iiiż na 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia zdożą Towarzyshvu świadectwo depozytowe
wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instnunentami finansowymi
8. Uczestnik Fiinduszu może brać udział w Zgromadzeniu Inwestorów osobiście lub przez
pefaiomocnika. Pefaiomocnictwo powinno być sporządzone w formie pisemnej pod rygorem

nieważności oraz dołączone do protokołu z posiedzenia Zgroinadzenia Inwestorów.-
9. W sprawach nieobjętych porządkiem obrad uchwały Zgromadzenia Inwestorów mogą być podjęte,
jeżeli na Zgroaaadzeniu Inwestoró\v reprezentowane są wszystłde Certyfikaty Inwestycyjne i nikt z
obecnych nie zgłosił sprzeciwu co do podjęcia uchwały w takiq sprawie. Wniosek o zwdanie
Zgromadzenia Inwestorów oraz wnioski o charakterze porządkowym niogą być uchwalone, minio że
nie byty umieszczone w porządku obrad.
10. (skreślony)
11. Uchwafy Zgromadzenia Inwestorów wymagają zaprotokołowania przez notariusza.
12. Zarząd Towarzystwa zwohije w terminie 4 miesięcy po upływie każdego roku obrotowego
Zgiomadzenie Inwestorów, którego przedmiotem będzie rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania
finansowego Funduszu. Jeżeli pomimo prawidłowo zwołanego Zgromadzenia Inwestorów nie
zostanie osiągnięta wymagana większość, sprawozdanie finansowe Funduszu zatwierdza walne

dzenie akcjonaritis2y Towarzystwa. -- -
omadzenie Inwestorów wyraża zgodę na: -

depozytariusza, -
Fe^nisję nowych certyfikatów inwestycyjnych,
^ań^ay Statutu Funduszu w zakresie wyłączenia prawa pierwszeństwa do nabycia nowej emisji

-/Gertrflkatów, ---

-^ , ̂ Ji).^usję obUgacji. ----
14. Zgromadzenie Inwestorów może podjąć uchwałę o rozwiązaniu Funduszu. Uchwała o
rozwiązaniu Fimduszu jest podjęta, jeżeli głosy za rozwiązaniem Funduszu oddali uczestnicy
reprezentujący łącznie co najmniej 2/3 ogóhiej Uczby Certyfikatów Funduszu.
15. Decyzje inwestycyjne nie wymagają dla swej ważności zgody Zgromadzenia Inwestorów
niezależnie od wartości Aktywów Funduszu, których dotyczą.
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16. Uchwała o emisji obligaqi jest podjęta, jeżeli głosy za emisją obligacji oddali Uczestaucy
reprezentujący łącznie co najmniej 2/3 ogólnej liczby Certyfikatów.
17. Każdy Certyfikat Inwestycyjny daje na Zgromadzeniu Inwestorów prawo do jednego głosu.
18. Z zastrzeżeniem ust. 14 i ust. 16 uchwały Zgromadzenia Inwestorów zapadają zwyldą większością
głosów.

li
. i1!

ii!

Iii
!!;!

i. il

Rozdział III Depozytariusz

Artykuł 5 Fuma, siedziba, adres i zadania Depozytariusza
l. Depozytariuszem prowadzącym rejestr Aktywów Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestm Aktywów Fimduszu jest ING Bank Śląski Spółka Akcyjna z siedzibą w Katowicach, ulica
Sokolska 34, zwany dalej "Depozytariuszem". -
2. Depozytariusz działa w interesie Uczestników Funduszu, niezależnie od Towarzystwa.-
3. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbędnym do zaspokojenia bieżących zobowiązań Funduszu,
część swoich Aktywów na rachunkach bankowych. W celu zarządzania bieżącą płynnością, w
zafaesie niezbędnym do zaspakajania bieżących zobowiązań Fundiiszu oraz prowadzenia rozliczeń z
Uczestnikami Fundusz może zawierać z Depozytariuszem umowy, których przedmiotem jest
utrzymywanie Aktywów Fimduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym bieżących i
pomocniczych, a także na rachunkach lokat terminowych, w tym w szczególnośd lokat typu
ovenught.
4. Fundiisz może zawierać z Depozytariuszem umowy wymiany walut związane z nabyciem lub
zbyciem składników portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych w związku z
realizowaną poUtyką inwestycyjną. Przedmiotem umów będą waluty, w których denominowane są
lokaty Funduszu. -------
5. (skreślony)-

Rozdział IV Certyfikaty i Prawa Uczeshników Funduszu

Artykuł 6 Certyfikaty Funduszu
l. Certyfikaty Inwestycyjne są papieraini wartościowyBni na okaziciela.

2. Certyfikaty Inwestycyjne reprezentują jednakowe prawa majątkowe. -
3. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz są dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym.
4. Certyfikaty Inwestycyjne są zdematerializowane.
5. Cert5?fikaty Inwestycyjne są emitowane w walucie polskiej.
6. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodziehiy.
7. Fundiisz złoży wniosek o dopuszczenie Certyfikatów do obrotu na GPW w termmie 14 dni od dnia
wpisania Funduszu do rejestru fundus2y inwestycyjnych oraz od dnia zamknięcia każdej kolejnej
emisji Certyfikatów. Komisja może przedhiżyć ten termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.

Artykiił 7 Prawa Uczestników Funduszu
l. W związku z posiadaniem Certyfikatów Uczestnikowi przyshiguje:--
l) prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestorów zgodnie z art. 4 Statutu,---r~r.~*? '^M
2) prawo do złożenia wniosku o wykupienie przez Fundusz Certyfikatów w celu umorzenia zgo^mt

..... \ź. \f'tz art. 8 Statutu,--^ Ns^
3) prawo do otrzyinania wypłat dokonywanych w postępowaniu likwidacyjnym zgodnie z art. ^>>^<i

2. Prawa z Certyfikatów powstają z chwilą zarejestrowania Certyfikatów w KDPW oraz zapisania ich
na rachunkach papierów wartościowych i pr2ysługują osobom będącym posiadaczami tych
rachunków.-------.- - -

3. Zbycie lub zastawienie CertyfiLkahi nie podlega żadnym ograniczeniom. -
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4. Umowa zobowiązująca do przeniesienia Certyfikatów przenosi te Certyfikaty z chwilą dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papierów wartościowych.
5. W przypadku gdy nabycie Certyfikatów nastąpiło na podstawie zdarzenia prawnego
powodującego z mocy ustawy przeniesienie tych Certyfikatów, zapis na rachunku papierów
wartościowych nabywcy jest dokonywany na jego żądanie.

Artykuł 8 Umarzanie Certyfikatów Inwestycyjnych
l. Fundusz wykupuje Certyfikaty na żądanie Uczestnika, z zastrzeżeniem poniżs2yd> postanowień. -
2. Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty w pefaii opłacone.
3. Z chwilą wykupienia Certyfikaty są uniarzane z inocy prawa.
4. Fundusz w każdym Diiiu Wyceny, o którym mowa w art 24 ust. 2 pkt 2, sprawdza, czy środki
pieniężne uzyskane w mijającym kwartale z lokat Funduszu, o których mowa w art. 21 ust l,
pomniejszone o wszystkie wymagalne zobowiązania Funduszu na dany Dzień Wyceny, wynoszą co
najmniej 1% Wartości Aktywów Netto Funduszu na ten Dzień Wyceny.
5. Jeżeli środki pieniężne U2yskane w mijając^nna kwartale z lokat Funduszu, o których inowa w arŁ 21
ust l, pomniejszone o ws2ystkie wymagalne zobowiązania Funduszu na dany Dziai Wycaiy.
wynoszą co najmniej 1% Wartości Aktywów Netto Funduszu na ten Dzień Wyceny, to Fundusz
wykupuje Certyfikaty w Dniu Wykupu będącym kolejnym najbliższym Dniem Wyceny. o którym
mowa w art 24 ust 2 pkt 2, przeznaczając na wykupienie Certyfikatów środki pieniężne iizyskane z
lokat pomniejszone o wymagalne zobowiązania, o których inowa w pierwszej części zdania. Przy
łistalaniu wymagahiych zobowiązań na dany Dzień Wyceny nie bierze się pod uwagę środków
przeznaczonych na wykupienie Certyfikatów w tym Dniu Wyceny.
6. Jeżeli Fundusz posiada iime wolne środki niż środki, o których mowa w ust 4-5, to inoże je
przeznaczyć iia wykupienie Certyfikatów w Dniu Wykupu będącym Dniem Wycaiy przypadagącym
nie wcześnieg niż miesiąc po dniu podjęcia decyzji o wykupieniu Certyfikatów.
7. Fundusz ogłasza o na|bUższyna terminie wykupywania Certyfikatów nie później niż na miesiąc
przed Ehiiem Wykupu w sposób w jaki udostępniane są informacje bieżące Funduszu oraz na Stronie
Intemetoweg Towarzystwa.
8. Fundusz ogłasza o wykupieniu Certyfikatów w sposób w jaki udostępniane są informacje bieżące
Funduszu oraz na Strome Inteinetowcg Towarzystwa.
9. Cena wykupu jest równa Wartości Aktywów Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupił. -

10. Zlecenie wykupienia powinno wskazywać liczbę Certyfikatów podlegających wykupieniu oraz
Dzień Wykupu^ w którym ma nastąpić wykupienie Certyfikatów.
11. Zlecenie wykupienia powinno zostać złożone nie wcześniej niż 7 dnia i nie późniq niż 21 dnia
miesiąca, w którym jest Dzień Wykupu.
12. Środki pieniężne z tyhiłu wykupienia Certyfikatów wypłacane są przez Fundusz w Dniu Wypłaty.
W Dniu Wypłaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwotę przeznaczoną do wypłaty z tytuhi
wykupienia Certyfikatów ponmiejszoną o podatek dochodowy, o ile przepisy prawa zobowiązują
Fundusz do jego obliczenia i pobrania. Za dzień wypłacenia przez Fundusz środków pieniężnych
papaje się dzień obdążenia rachiuiku Fimduszu. -

[odki pieniężne z tytuhi wykupienia Certyfikatów wypłacane są Uczestnikom za pośrednictwem
łdpB i^otów prowadzących rachunki papierów wartościowych, na których zapisane są Certyfikaty, z

^^sfche^/aiiiem przepisów prawa oraz regulaminów i zasad działania KDPW.
L Fundusz wykupuje wszystkie Certyfikaty przedstawione do wykupu w danym Dniu Wykupu, z

rzężeniem, że jeżeli wartość Certyfikatów przedstawionych do wykupu w danym Dniu Wykupu
fźekracza maksymalną wartość środków pieniężnych, które Fundusz przeznacza na wykupienie

Certyfikatów w danym Dniu Wykupu, to Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje taką Uczbę
Certyfikatów przedstawionych do wykupu, których wartość w danym Dniu Wykupu jest nie większa
niż maksymahia wartość środków pieniężnych, które Fundusz przeznacza na wykupienie
Certyfikatów w danyin Dniu Wykupu, dokonując proporcjonahiej redukcji zleceń wykupu. Powstałe

w wyniku redukcji ułamkowe części Certyfikatów ponuja się. --
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15. Jeżeli powstała w wyniku zastosowania redukcji wartość Certyfikatów podlegających wykupowi
będzie mniejsza od maksymalnej wartości środków pieniężnych, które Fundusz prze2macza na
wykupienie Certyfikatów w danym Dniu Wykupu, wówczas każdy zredukowany pakiet
Certyfikatów objęty poszczególnymi zleceniami wykupu, powiększany będzie o jeden Certyfikat, w
kolejności od największego pakietu, aż do wystąpienia sytuacji, w której wartość Certyfikatów
przedstawionych do wykupu nie będzie większa niż maksymakia wartość środków pieniężnych,
które Fimdusz przeznacza na wykupienie Certyfikatów w danym Dniu Wykupu. Jeżeli nie będzie
możliwe powiększenie pakietów Certyfikatów w sposób opisany w zdaniu poprzednim, w
szczególności w syhiacji gdy poszczególne pakiety opiewać będą na równą liczbę Certyfikatów,
wybór pakietu podlegającego powiększeniu nastąpi w sposób losowy.
16. Z dmem umorzenia wszystikich Certyfikatów posiadanych przez danego Uczestnika przestaje on
być Uczestnikiem Funduszu.-

Artj^cuł 8a Uinowa o świadczenie dodatkowe
l. Towarzystwo może zawrzeć z podmiotem, który objął lub zamierza objąć Certyfikaty, w ilości nie
niższq niż 2.000 (dwa tysiące) Certyfikatów/ umowę o świadczenia dodatkowe. Przy zawieraniu
umowy oraz oia-eślaniu jej warunków, w tym w szczegób^ośd wysokości dodatkowego świadczenia,
Towarzystwo będzie się kierowało jednyi n lub oboma z następujących kryteriów:
a) liczbą obejmowanych Certyfikatów,
b) wynegocjowaną z podmiotem zamierzającym objąć Certyfikaty stawką świadczenia dodatkowego
wpłacanego przez Towarzystwo i jej wpływem na wielkość przychodów Towarzystwa osiąganych z
tytaihi wynagrodzenia za zarządzanie Funduszem.-
2. Warunkami otrzymania przez podmiot, o którym mowa w ust. l, świadczenia dodatkowego są:-
a) zawarde umowy o świadczenia dodatkowe z Towarzystwem,
b) średnia Uość posiadanych w okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie o świadczenia
doda&owe Certyfikatów nie niższa niż określona w ust. l,
c) przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o którym mowa w ust. l, dokumentów świadczących
o posiadaniu Certyfilcatów w ilości nie niższej niż określona zgodnie z ust. l.-
3. Świadczenie dodatkowe, o którym mowa w ust. l, jest obliczane i wypłacane przez Towar2ystwo
wyiączme ze środków Towar2ystwa w sposób i w terminach określonych w umowie o świadczenia
dodatkowe, ze środków ofa-2ymanych od Fimduszu (wynagrodzenie Towarzystwa).-
4. Umowa o świadczenia doda&owe określa sposób obliczenia, wysokość i terminy wypłaty
świadczeń dodatkowych na rzecz podmiotów, o których mowa w ust. l.

Rozdział V Termin i warunki zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne

1!:

Artykuł 9 Wpłaty do Funduszu-
l. Wpłaty do Funduszu są zbierane w drodze zapisów na Certyfikaty pierwszej i następnych emisji. -
2. Łączna wysokość wpłat do Funduszu zebranych w drodze pierwszej emisji nie będzie niższa " 'l<
4.000.000 zł. ----- ^
3. Łączna wysokość wpłat do Funduszu zebranych w drodze każdej kolejnej emisji nie będzie ' ' z?
niż wartość: 100 * [cena emisyjna certyfikatu w danej emisji] oraz nie będzie wyższa niż wart t&
200.000 * [cena emisyjna certyfikatu w danej emisji].-----^- -t

<-l

^ *

Artykuł 10 Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii A
l. Przedmiotem zapisów na Certyfikaty serii A w drodze oferty publicznej w trybie publicznej
sprzedaży będzie nie mniej niż 4.000 i nie więcej niż 200.000 Certyfikatów. -
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A wynosi 1.000 zł i jest jednolita dla wszystkich
Certyfikatów objętych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty serii A może obejmować iiunimahiie jeden Certyfikat.

i!;lj
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4. Łączna wysokość wpłat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatów serii A nie będzie
niższa niż 4.000.000 zł i wyższa niż 200.000.000 zł.
5. Niezwloc2iue po dokonaniu przydziahi Certyfikatów serii A Towarzystwo doży wniosek do sądu
rejestrowego o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy mwestycyjnych.-

Artykuł lOa Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii B w drodze oferty publicznej
l. Przedmiotem zapisów na Certyfikaty serii B w drodze oferty publicaiq będzie me nuniq niż 100 i
nie więcej niż 200.000 Certyfikatów.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B będzie równa Wartości Aktywów Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o którym mowa w art 24 ust 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkkh Certyfikatów ob|ętych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty może obejmować miiumabue jeden Certyfikat.

Artykuł lOb Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii C w drodze oferty public2aiej
l. PSrzedmiotem zapisów na Certyfikaty serii C w drodze oferty publiczna będzie nie mnfei mż 100 i
nie więcq niż '200.000 Certyfikatów.
Z Cena emisyjna jednego Certyfikahi serii C będzie równa Wartości Aktywów Netto Fundiiszu ma
Certyfikat faiwestycyjny w Dniu Wyceny, o którym mowa w art. 24 iisŁ 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystldch Cert^katów objętych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty może obejmować minimalnie jeden Certyfikat.

Artykuł lOc Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii D w drodze oferty publicznej
l. R-zedmiotem zapisów na Certyfikaty serii D w drodze oferty publiczneg będzie nie mniej niż 100 i
nie więcej niż 200.000 Certyfikatów.
2. Ceasa. emisyjna jednego Certyfikatu serii D będzie równa Wartości Aktywów Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o któr5mi mowa w art 24 ust 3 Statutu, i jest jednolita dfci

wszystidch Certyfikatów objętych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty może obejmować minimahue jeden Certyfikat.

Artykuł lOd Emisja Certyfikatów Inwestycyfnych serii E w drodze oferty publicznej-
l. Przedmiotem zapisów na Certyfikaty serii E w drodze oferty publiczną będzie me mmq niż 100 i
nie więcq niż 200.000 Certyfikatów.-
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii E będzie równa Wartości Aktywów Netto Funduszu iia
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o którym mowa w art. 24 ust 3 Statutai, i jest jednoUta dla
wszystkfch CertyfOssitów objętych zapisami.
3. Zapis na Certyfikaty może obqniować muiimahue jeden Certyfikat-

kul lOe Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii F w drodze oferty publicznej
'^-P 'otem zapisów na Certyfikaty serii F w drodze oferty publiczna będzie nie miiiej niż 100 i

ej niż 200.000 Certyfikatów.- .-- ---
emisyjna jednego Certyfi-katu serii F będzie równa Wartości Aktywów Netto Funduszu na

f at Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o którym mowa w art. 24 ust. 3 Stahitu, i jest jednolita dla
'ch Certyfikatów objętych zapisami. -

.pis na Certyfikaty może obejmować minimalnie jeden Certyfikat.-

Artykuł lOf Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii G w drodze oferty publicznej-
l. Przedmiotem zapisów na Certyfikaty serii G w drodze oferty publicznej będzie nie mniej niż 100 i
nie więcej niż 200.000 Certyfikatów.--------
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii G będzie równa Wartości Aktywów Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o którym mowa w art. 24 ust 3 Statutai, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatów objętych zapisaini. -- -..--
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3. Zapis na Certyfikaty może obejmować mmimalnie jeden Certyfikat-

Artykuł lOg Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii H w drodze oferty publicznej-
l. Przedmiotem zapisów na Certyfikaty serii H w drodze oferty public2iiej będzie nie mniej niż 100 i
nie więcej niż 200.000 Certyfikatów. -
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii H będzie równa Wartości Aktywów Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o którym mowa w art 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatów objętych zapisami..,..- -
3. Zapis na Certyfikaty może obejmować minimalnie jeden Certyfikat.-

Artykuł lOh Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii I w drodze oferty publicznej

l. Przedmiotem zapisów na Certyfikaty serii I w drodze oferty publicznej będzie nie mniej niż 100 i
nie więcej niż 200.000 Certyfikatów.-
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii I będzie równa Wartości Aktywów Netto Fundiiszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o którym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatów objętych zapisami. ......... , - --
3. Zapis na Certyfikaty może obejmować minimalme jeden Certyfikat -

Artykuł lOi Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii J w drodze oferty publicznej
l. Przedndotem zapisów na Certyfikaty serii J w drodze oferty publicznej będzie nie mmej niż 100 i
nie więcej niż 200.000 Certyfikatów.-
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii J będzie równa Wartości Aktywów Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o którym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatów objętych zapisami."
3. Zapis na Certyfikaty może obejmować minimahue jeden Certyfikat.-----. -

Artykxil 10} Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych serii K w drodze oferty publicznej-
l. Przedcniotem zapisów na Certyfikaty seru K w drodze oferty publicznej będzie nie mniej niż 100 i
nie więcej niż 200.000 Certyfikatów.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii K będzie równa Wartości Aktywów Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o którym mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, i jest jednolita dla
wszystkich Certyfikatów objętych zapisami. - - -
3. Zapis na Certyfikaty może obejmować mmimalme jeden Certyfikat. -

Artykuł 11 Osoby uprawnione do zapisywania się na Certyfikaty Inwestycyjn
Uprawnionymi do zapisywania się na Certyfikaty Inwestycyjne są osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nieposiadające osobowości prawnej. --

1'i1!
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Artykuł 12 Termin i zasady dokonywania zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne
l. Rozpoczęcie przyjmowania zapisów na Certyfikaty serii A nastąpi nie wcześniej iiiż w
następującym po dniu doręczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i nie później niż w te ' ^
czterech miesięcy od dnia doręczema zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zapisy będą przyjm y
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisów. Czas trwania zapisów na Certyfikaty serii A może
wydhiżony jednak nie więcej niż o 14 dni lub skrócony jednak nie więcej niż o 7 dni. --
la. Rozpoczęcie przyjmowania zapisów na Certyfikaty serii B nastąpi nie wcześniej niż w dnii
następującym po dniu doręczenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu
emisyjnego Funduszu i nie później niż w terminie 6 miesięcy od dnia doręczenia decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy będą przyjniowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisów. Czas trwania zapisów na Certyfikaty serii B może zostać
wydhiżony lub skrócony jednak nie więcej niż o 14 dni. --

sta<
^

*
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Ib. Rozpoczęcie przyjmowania zapisów na Certyfikaty serii C nastąpi 6 miesięcy od dnia rozpoczęcia
przyjmowania zapisów na Certyfikaty serii B. Zapisy będą przyjmowane przez 14 dni, do ostatniego
dnia zapisów. Termin rozpoczęcia przyjmowania zapisów na Certyfikaty serii C może zostać
przesunięty jednak nie więc^ niż o 3 miesiące w przód lub w tył. Czas trwania zapisów na Certyfikaty
serii C może zostać wydhiżony lub skrócony jednak nie więcej niż o 14 dni.
lc. Rozpoczęde przyjmowania zapisów na Certyfikaty serii D iiastąpi nie wcześnie mż w dniu
następującym po dmu doręczenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu
emisyjnego Funduszu i nie później niż w terminie 9 miesięcy od dnia doręczenia decyqi Koinisji
Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego Funduszu. Zapisy będą przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisów. Czas trwania zapisów inoże zostać wydłużony lub skrócony
jediiak nie więc<g niż o 14 dni.
Id. Rozpoczęcie przyjinowania zapisów na Certyfikaty serii E nastąpi 3 miesiące od dnia rozpoczęcia
przyjmowania zapisów na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy będą przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapisów. Termin rozpoczęcia przyjmowania zapisów może zostać przesunięty jednaŁ
nie więcg luz o 3 miesiące w przód lub w tyŁ Czas trwania zapisów może zostać wydhiżony lub
skrócony jednak nie więcej niż o 14 dnŁ-
le. Rozpoczęcie przyjmowania zapisów na Certyfikaty serii F nastąpi 3 miesiące od dnia rozpoczęcia
przyjmowania zapisów na Certyfikaty serii poprzednia. Zapisy będą przyjmowane przez 14 dm, do
ostatniego dnia zapisów. Termin rozpoczęda przyjmowania zapisów może zostać przesunięty jednak
nie więcej iiiż o 3 miesiące w przód lub w tył. Czas b^yania zapisów może zostać wydłużony lub
skrócony jednak nie więcej niż o 14 dni. -
If. Rozpoczęcie przypnowania zapisów na Certyfikaty serii G nastąpi 3 miesiące od dnia rozpoczęcia
przyjmowania zapisów na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy będą przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapisów- Tennin rozpoczęcia przyjmowania zapisów może zostać przesuiuęty jednak
nie więcej niż o 3 miesiące w przód lub w tyŁ Czas trwania zapisów może zostać wydhiżony lub
skrócony jednak nie ivięcq niż o 14 dni.
Ig. Rozpoczęcie przyjmowania zapisów na Certyfil<aty serii H nastąpi nie wcześniej niż w dniu
następującym po dniu doręczenia decy^i Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospekfai
emisyjnego Ftinduszu i nie późniq niż w terminie 9 miesięcy od dnia doręczenia decyqi Komisji
Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu Prospektu enusyjnego Funduszu. Zapisy będą przyjmowane
przez 14 dni, do ostatniego dnia zapisów. Czas trwania zapisów może zostać wydlużony lub skrócony
jednak nie więcq niż o 14 dni.
Ih. Rozpoczęcie przyjmowania zapisów na Certyfikaty serii I nastąpi 3 miesiące od dnia rozpoczęcia
przyjmowaiiia zapisów na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy będą przyjmowane przez 14 dni, do
ostatniego dnia zapisów. Termin rozpoczęcia przyjmowaiua zapisów może zostać przesunięty jednak
nie więcq niż o 3 miesiące w przód lub w tyŁ Czas trwania zapisów inoże zostać wydłużony lub
slsrócony jednak nie więcq niż o 14 dnL
li- Ro2poczęcie przyjmowania zapisów na Certyfikaty serii J nastąpi 3 miesiące od dnia rozpoczęcia

rzyjmowania zapisów na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy będą przyjmowane przez 14 dni, do
tniego dnia zapisów. Termin rozpoczęcia przyjmowania zapisów może zostać przesunięty jednak

niż o 3 miesiące w przód lub w tył. Czas trwania zapisów może zostać wydhiżony lub
my jednak nie więcej niż o 14 diii.

y. Rozpoczęcie prz^niowania zapisów na Certyfikaty serii K nastąpi 3 miesiące od diua rozpoczęcia
r/f>r^mowania zapisów na Certyfikaty serii poprzedniej. Zapisy będą przyjmowane przez 14 dni, do

itaiego dnia zapisów. Termin rozpoczęcia przyjmowania zapisów może zostać przeszuuęty jednak
nie więcej niż o 3 miesiące w przód lub w tył. Czas trwama zapisów może zostać wydhiżony lub
skrócony jednak nie więcej niż o 14 dni.---
2. W uzasadnionych przypadkach Fundusz może odwołać emisję Certyfikatów danej serii przed
dniem rozpoczęcia zapisów na Certyfikaty danej serii. Fundusz inoże odwołać zapisy na Certyfikaty
danej serii także po rozpoczęau zapisów, jednakże jedynie w wyniku zaistnienia siły wyższa
niezależnej od Fimduszu ani Towarzystwa uniemożUwiającej ich kontynuowame.
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3. Informacja o terminie rozpoczęcia i czasie trwania zapisów na Certyfikaty danej serii, o ich
zmianach oraz o odwołaniu zapisów na Certyfikaty danej serii zostanie przekazana niezwłoczaue po
jej ustaleniu w sposób w jaki został udostępniony Prospekt emisyjny, w sposób w jaki udostępniane są
informacje bieżące Funduszu oraz na Stronie hitemetowej Towarzystwa.-

Artykuł 13 Zasady dokonywrania zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne
l. Osoba zapisująca się na Certyfikaty winna rfożyć zapis zawierający w szczególności oświadczenie
tej osoby, że zapoznała się i zaakceptować treść Prospektu i Stafaitu.
2. Wszelkie konsekwencje wynikające z niewłaściwego złożenia zapisu ponosi osoba zapisująca się. -
3. Dla ważności zapisu na Certyfikaty wymagane jest złożenie właściwie wypefauonego formularza
zapisu oraz dokonanie wpłaty i wniesienie opłaty manipulacyjnej.
4. Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy, nie może zawierać jakichkolwiek zastrzeżeń i jest
nieodwołalny w terminie związania zapisem. Zapis wiąże osobę zapisującą się od diua dokonania
zapi su.

5. Osoba, która zapisała się na Certyfikaty Inwestycyjne przestaje być związana zapisem w
przypadku:
l) niedojścia emisji Certyfikatów do skutku,
2) złożenia oświadczenia na piśmie o uchyleniu się od skutków prawnych złożonego zapisu, w
terminie 2 dni roboczych od dnia udostępnienia aneksu do Prospektu, przez osobę, która złożyła
zapis przed udostępnieniem aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczędu zapisów do publicznej
wiadomości zostanie udostępniony aneks do Prospektu dotyczący zdarzenia lub okoliczności
zaistniałych przed dokonaniem przydziahi Certyfikatów, o których Fundusz powziął wiadomość
przed tym przydziałem,
3) złożenia oświadczenia na piśmie o uchyleniu się od skutków prawnych złożonego zapisu, w
terminie 2 diu roboczych od dnia przekazania do pubUc2aiej wiadomości informacji o cenie emisyjnej
oferowanych Certyfikatów przez osobę/ która złożyła zapis przed przekazamem do publicznej
wiadomości informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatów. ---.-
6. W trakcie zapisów na Certyfikaty danej serii ta sama osoba może złożyć więcej niż jeden zapis, przy
czym każdy zapis traktowany jest oddzielnie.
7. Wszelkie czynności związane z obqmowaniem, posiadaniem lub umarzaniem Certyfikatów mogą
być wykonywane osobiście lub przez pełnomocnika. - -

Artykuł 14 Płatność za Certyfikaty Inwestycyjne
l. Zapis na Certyfikaty musi zostać opłacony w pełni najpóźniej w ostataum dniu przyjmowania
zapisów.

2. Kwota dokonanej wpłaty powinna być równa iloczynowi liczby Certyfikatów, na które dokonano
zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu, powiększonemu o opłatę manipulacyjną, o której mowa w art. 15
Statutu Funduszu.

3. Za terjnin dokonaiiia wpłaty i wniesienia opłaty manipulacyjnej przyjmuje się dzień wpływu pełnej
kwoty środków na odpowiedni rachunek prowadzony przez Depozytariusza. -/.'
4. Niedokonanie wpłaty oraz opłaty manipulacyjnej w oznaczonym terminie lub niedokonanie pefaigj"-
wpłaty oraz opłaty manipulacyjnej skutkuje nieważnością danego zapisu.----4r!~,
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Artykuł 15 Opłata manipulacyjna przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne
l. Przy zapisach na Certyfikaty Towarzystwo pobiera opłatę manipulacyjną.
2. Opłata manipulacyjna wynosi nie więcej niż 5 % ceny emisyjnej Certyfikatu za każdy Certyfikat. --
3. Towarzystwo inoże obniżyć wysokość opłaty inanipulacyjnej lub całkowicie zrezygnować z jej
pobierania zarówno w stosunku do wszystkich jak i oznaczonych zapisujących. -
4. W przypadku złożenia więcej niż jednego zapisu przez tą samą osobę, w celu ustalenia opłaty
manipulacyjnej każdy zapis traktowany jest oddzielnie.---

 s
riir
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Artykuł 16 Zasady dokonywania wpłat do Fundxxszu
l. Wpłaty na Certyfikaty i opłaty mampulacyjne należy wnosić wyłącznie w złotych gotówkowa lub
przelewem na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariłisza.
2. Do dnia przydziahi Certyfikatów wpłaty równe iloczynowi liczby Certyfikatów, na które dokonano
zapisu i ceny emisyjnej Certyfikahi, me powiększają wartości aktywów Funduszu, a Fundiisz me
może rozporządzać tymi wpłatami, pożytt. ami z tych wplat, am kwotanu z tytaihi oprocentowama
tych wpłat
3. Wpłaty z tytuhi opłaty manipulacyjnej, pożytki z tych wpłat, oraz kwoty z tyhihi oprocentowania
tych wpłat, nie powiększają wartości aktywów Fundiiszu.
3a. Przed dniem przydziału Certyfikatów Towarzystwo nie może rozporządzać wpłatami do
Fundiiszu na Certyfikaty, pobranymi opłatami manipulacyjnymi ani kwotaini z tytułu
oprocentowania tych wpłat lub pożytkami, jakie wpłaty te przynoszą.
4. Dopuszczalne jest wniesienie wpłaty i opłaty mampulacyjnej na dany zapis w kUku częściach,
aczkolwiek zalecane jest wniesienie wpłaty wraz z opłatą w jednq częścL
5- Prawidłowo wypehuony zapis, który został nadpłacony jest ważny i dotyczy taldq Bczby
Certyfikatów jaka wynika z prawidłowo wypehiionego zapisu.

r.oFl)-

Artyktit 17 Zasady przydziału Certyfikatów Inwestycyjnych
l. Fundusz dokona przydziahi Certyfikatów w terminie 14 dni od dnia zakończenia przyjmowania
zapisów.
Z Przydział Certyfikatów nastąpi w oparciu o złożone ważne zapisy.
3. W pr2ypadku złożenia więcej niż jednego zapisu przez jedną osobę, przy dokonywaniu przydziału
każdy zapis traktowany jest oddzielnie.
4. O przydziale Certyfikatów decyduje kolqność złożonych zapisów w ten sposób, iż w odiuesieniu
do zapisów na Certyfikaty złożonych przed dnieni, w którym liczba Certyfikatów ol^ętych zapisami
przekroazyła Uczfcę oferowanych Certyfikatów danq serii, zostaną przydzielone Certyfikaty w liczbie
wynikająceg z waaiie złożonych zapisów.
5. W odniesieniu do zapisów złożonych w dniu, w którym liczba Certyfikatów objętych zapisami
przekroczyła ficzbę oferowanych Certyfikatów danq serii, zapisy te zostaną proporcjonalnie
zredukowane. Ułamkowe częsd Certyfikatów, powstałe w wyniku redukcji, itie będą przydzielane.
Nieobjęte Certyfikaty, które pozostały po dokonaniu redukcji, zostaną przydzielone kofcpto tym

osobom, których zapisy zostaty obgęte redukcją i które złożyły zapis na największą Ikzbę
Certyfikatów, a w przypadku równej liczby Certyfikatów objętych zapisem o przydziale zadecydiaje
losowaiiie.

6. W odniesieniu do zapisów złożonych po dniu, w którym liczba Certyfikatów^ objętych zapisami
przefaroczyfa ikzbę oferowanych Certyfikatów danq serii, zapisy te zostaną zrediAowane do zera--

Artykuł 18 Nieprzydzielenie Certyfikatów Inwestycyjnych
l. Nieprzydzielenie Certyfikatów może być spowodowane:-

. ' ważności zapisu na Certyfikaty w przypadku: -
okonania wpłaty oraz opłaty manipulacyjnej lub dokonania niepehiej wpłaty oraz opłaty

icyjnq w odpowiednim terminie,
ewfaściwego lub niepełnego wypefauenia formularza zapisu,
o^naiuem redukcji zapisów, w wyniku której może nastąpić przydzielenie nmiejszej liczby

eg^fikatów niż wynikająca z zapisów, -
^)^źłożeniem oświadczenia na piśmie o uchyleniu się od skutków prawnych złożonego zapisu, w

terminie 2 dni roboczych od dnia udostępnienia aneksu do Prospektu, przez osobę, która złożyła
zapis przed udostępnieniem aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczęciu zapisów do publicznej
wiadomości zostame udostępniony aneks do Prospekhi dotyczący zdarzenia lub okoliczności
zaistniałych przed dokonaniem przydziału Certyfikatów, o których Fundusz powziął wuadoiność
przed tym przydziałem,
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4) złożeniem oświadczenia na piśmie o uchyleniu się od skutków prawnych złożonego zapisu, w
terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomości informacji o cenie emisyjnej
oferowanych Certyfikatów przez osobę, która złożyła zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomości informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatów. -.... .---
2. W przypadku nieprzydzielenia Cerfr^ikatów, o którym mowa w ust. l. Fundusz zwraca wpłaty z
tytuhi mepr2ydzielenia Certyfikatów oraz opłaty manipulacyjne pobierane przy zapisach na
Certyfikaty bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowań, nie później niż w ciągu 14 dni od dnia
dokonania przydziahi Certyfikatów.
3. Niedojśde emisji Certyfikatów do skutku może być spowodowane:
l) nie złożeniem w okresie przyjmowania zapisów ważnych zapisów na odpowiednią liczbę
Certyfikatów,
2) odwołaniem emisji po rozpoczędu zapisów.
4. W przypadku niedojścia emisji Certyfikatów do skutku, o którym mowa w ust. 3, zwrot wpłat wraz
z wartością otrzymanych pożytków i odsetkaim od tych wpłat naliczonymi przez Depozytariusza
oraz opłat manipulacyjnych pobieranych przy zapisach na Certyfikaty dokonywany jest niezwłocznie,
jednak nie później niż w ciągu 14 dni od daty wystąpienia jednego z powyższych zdarzeń. Odsetki
będą naliczone od dnia dokonania wpłaty do Fundiiszu do dnia wystąpienia któregokolwiek z
powyższych zdarzeń. Odsetki będą naliczone każdego dnia wedhig stopy oprocentowania ustalonej z
Depozytaniiszem nie mższeg niż stopa oprocentowania rachunków bieżących stosowana przez
Depozytariusza.
5. Zwrot nadpłaty na dany zapis ponad wysokość wpłaty i opłaty manipulacyjnej wynikającej z
prawidłowo wypełnionego zapisu dokonywany jest bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowań, nie
późniq niż w ciągu 14 dni od dnia dokonaiua przydziału Certyfikatów.
6. Zwrot środków pieniężnych nastąpi na rachunek bankowy osoby, która dokonała zapisu na
Certyfikaty zgodnie z dyspozycją wskazaną przez tą osobę w formularzu zapisu. - -

Rozdział VI Termin i warunki zapisów na Certyfikaty kolejnych emisji

Artykuł 19 Kolejne emisje Certyfikatów Inwestycyjnych
l. Etotychczasowym posiadaczom Certyfikatów Inwestycyjnych
pierwszeńst>va objęcia Certyfikatów kolejnych emisji.

nie przyshiguje prawo

2. Warunki i tryb przeprowadzema kolejnych emisji Certyfikatów określa Prospekt
3. Rozpoczęcie przyjmowania zapisów na Certyfikaty drugiej i następnych einisji wymaga wskazania
w Statucie Funduszu .W odniesieniu do każdej z tych emisji:
l) warunków dokonywania zapisów na Certyfikaty, w tym sposobu dokonywania wpłat na
Certyfikaty, ----
2) Uczby Certyfikatów, na które przeprowadzane będą zapisy, oraz zasad przydziału Certyfikatów.

Rozdział VII Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu ^\-
^v./
'^^.

Artykuł 20 Cel inwestycyjny Funduszu
l. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartości Aktywów Funduszu w wyniku w os
wartości lokat Funduszu dokonywanych w papiery wartościowe i inne prawa majątkowe. -- -K-'
2. Fimdusz me gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego. -

Artykuł 21 Polityka inwestycyjna, rodzaje i kryteria doboru lokat
l. Fundusz lokuje aktywa w: a) akcje i obligacje spółek akcyjnych i komandytowa akcyjnych, b)
udziały i obligacje spółek z ograniczoną odpowiedzialnością - pod warunkiem że są zbywalne.
2. Fundusz inoże lokować aktywa w: a) wierzytelności, b) waluty, c) wystandaryzowane instrumenty
pochodne, których cena zależy bezpośrednio lub pośrednio od ceny rynkowej walut obcych, lub
których bazę stanowią uznane indeksy, d) papiery wartościowe emitowane, poręczane lub
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gwarantowane przez Skarb Państwa i Narodowy Bank Polski, państwa należące do OECD albo
międzynarodowe instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najnuuej
jedno z państw należących do OECD, e) instrumenty rynku pieniężnego - pod warunkiem że są
zbywalne.
3. Fundusz może lokować aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub w tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania,
mające siedzibę za granicą.
4. Fimdusz może lokować aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagraiucznych lub w
instytucjach kredytowych.
5. Fundusz może zaciągać pożyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, oraz dokonywać emisji obligacji.
6. Fundusz może udzielać pożyczek pieniężnych, poręczeń lub gwarancji.
7. Podstawą doboru do portfela lokat, o których mowa w ust. l, jest analiza fundamentahia oraz ocena
trendów rynkowych. Fundusz będzie poszukiwał lokat, które rokują średmo lub długotenninowy
wzrost wartości. W ocenie istotne znaczenie będą miały analizy historyc2anych i prognozowanych
sprawozdań finansowych z uwzględnieniem potencjahi wzrostu wartości dcmq spóBd lub
posiadanych przez spółkę aktywów. Wśród elementów anali2y istotne będą oceny produktu
oferowanego przez daną spółkę, jej kadry zarządzająca, aktywów, pozyqi rynkowej, sieci dystrybucji,
ogóhiych perspekt)Tw rozwoju, możliwości przejęcia lub restrukturyzacji, a także ryzyko ptyn ności i

ryzyko niewypłacalności spółki. -
8. Fundusz może lokować aktywa w papiery wartościowe emitowane, poręczane lub gwarantowane
przez Skarb Państwa i Narodowy Bank Polski, państwa należące do OECD albo międzynarodowe
instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z państw
należących do OECD, instrumenty rynku pieniężnego, depozyty w bankach kręgowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia płynności i
sprawnego zarządzania portfelem Funduszu. -
9. Fundusz może lokować aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspókiego inwestowania mające
siedzibę za granicą w celu zwiększenia stopy zwrotu i dywersyfikacji lokat dzięld uzyskaniu dostępu
do specyficznych klas aktywów. Podstawą doboru jednostek uczestnidwa lub certyfikatów
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytułów uczestnictwa emitowanych przez instytuqe
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą będą zasady i cel polityki vxwestycy]ney, rodzaje i
kryteria doboru lokat oraz wyniki osiągane przez dany fundusz inwestycyjny lub instyhiqę
wspólnego inwestowania.
10. W pr2ypadku instrumentów pochodnych/ których cena zależy bezpośrednio lub pośrednio od
ceny rynkowej walut obcych Fundusz będzie brał pod uwagę w jakiej walucie denominowane są
Aktywa Funduszu. Fundusz może zajmować pozycje w instrumentach pochodnych, których cena

eży bezpośrednio lub pośrednio od ceny ryiikowej walut obcych, umożUwiające zabezpieczenie
ka kursowego Aktywów Funduszu. --

. ^1 przypadku instrumentów pochodnych, których bazę stanowią uznane indeksy Fundusz będzie
^? rsB 'pod uwagę ryzyko systematyczne Aktywów Fundiiszu związane z sytuacją rynkową. Fundusz

"zajmować pozycje w instarumentach pochodnych, których bazę stanowią uznane indeksy,
^jAóżUwiające zabezpieczenie ryzyka systematycznego Aktywów Funduszu związanego z sytuacją

.ową.

12. Fundusz może zaciągać pożyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, oraz dokonywać emisji obligacji, vf celu zwiększenia stopy zwrotu z
realizowanych projektów inwestycyjnych i zapewnienia płynności oraz sprawnego zarządzania
portfelem Funduszu. ----------

13. Fundusz może lokować aktywa w wierzytelności oraz udzielać pożyczek pieniężnych, poręczeń
lub gwarancji. Fimdusz może udzielać pożyczek, poręczeń i gwarancji podmiotom biorącym udział w
transakcjach, których celem jest dokonywanie lokat, o których mowa w ust. l, w związku z
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dokonywaniem tych lokat Fundusz udziela pożyczek, poręczeń i gwarancji przy uwzględnieniu celu
inwestycyjnego Funduszu. Fundusz może udzielać pożyczek, poręczeń i gwarancji wyłącznie
podmiotom, które nie znajdują się w stanie upadłości lub likwidacji. Zasady spłaty udzielanych
pożyczek wynikają ze struktury transakcji, których celem jest dokonywanie lokat, o których mowa w
ust l. Pożyczki, poręczenia i gwaranq'e mogą zostać udzielone na okres nie dłuższy niż okres
posiadania przez Fundusz lokaty, o której mowa w ust. l, w związku z którą zostały udzielone.
Pożyczki, poręczenia i gwarancje mogą zostać udzielone jeżeli wartość zabezpieczenia będzie równa
co najmniej 20% wartości pożyczonych środków, lub poręczonej albo gwarantowanej sumy.
Zabezpieczeniem może być każde prawo, z którego Fundiisz może się zaspokoić, przy uwzględmemu
polityki inwestycyjnej Funduszu oraz dopuszczalnych lokat Funduszu. Pożyczkobiorca jest
obowiązany umożliwić Funduszowi podejmowanie czynności związanych z oceną syhiacji
finansowej i gospodarczej pożyczkobiorcy oraz kontrolę wykorzystama i spłaty pożyczki.-
14. Fundusz nie może nabywać certyfikatów inwestycyjnych, które wyemitował, z wyjątkiem wykupu
certyfikatów inwestycyjnych. - -

Artykuł 22 Dywrersyfikacja lokat Funduszu
l. Fxmdusz jako hmdusz zamknięty aktywów niepublicznych lokuje co najmniej 80% wartościswoich
Aktywów w aktywa iime niż:
l) papiery wartościowe będące przedmiotem pubUcznej oferty lub papiery wartościowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, chyba że papiery wartościowe stały się przedmiotem publicznej
oferty lub zostały dopuszczone do obrohi na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fimdusz,
2) instrumenty rynku pieniężnego, chyba że zostały wyemitowane przez spółki niepubliczne/ których
akqe lub udziały wchodzą w skład portfela inwestycyjnego Funduszu. .
2. Papiery wartościowe lub instrumenty rynka, pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytekiości wobec tego podmiotu i udziały w tym podmiocie nie mogą stanowić łącznie więcej iuż
20% wartości Aktywów Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje się do papierów wartościowych
emitowanych, poręczonych lub gwarantowanych przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski,
państwa należące do OECD albo międzynarodowe instytucie finansowe, których członkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z państw należących do OECD. Fundusz, obejmując
papiery wartościowe w wykonaniu umowy o subemisję inwestycyjną, nie może namszyć ograniczeń,
o których mowa w zdaniu pierwszym.
3. Waluta obca jednego państwa lub euro nie może stanowić więcej niż 20% wartości Aktywów
Funduszu, z zastrzeżeniem, że przy stosowaniu powyższego limitu Fundusz jest obowiązany
uwzględniać wartość walut stanowiących bazę instrumentów pochodnych..
4. Fundusz może lokować nie więcej niż 20% wartości Aktywów Funduszu w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytaiły uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą. -----..-
5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagramcznym lub instytucji kredytowej me'm^^
stanowić więcej niż 20% wartości Aktywów Funduszu. ---' - -fst^.>
6. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w barikach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankh^h',
zagranicznych, pożyczki i kredyty o łącznej wysokości nieprzekraczającej 75% wartości Aktywhw
Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pożyczki lub kredytu. Fundusz może dokon5?wać emisji,
obligacji w wysokości nieprzekraczającej 15% wartości Aktyiv6w Netto Funduszu na dzień

poprzedzający dzień podjęcia przez Zgromadzenie Inwestorów uchwały o emisji obligacji. W
przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji łączna wartość pożyczek, kredytów oraz emisji
obligacji nie może przekraczać 75% wartości Aktywów Netto Funduszu. Emisja obligacji przez
Fundusz może nastąpić wyłącznie w trybie przewidzianym w Ustawie o ofercie publicznej.
7. Fundusz może udzielać pożyczek pieniężnych do wysokości nie wyższej niż 50% wartości
Aktywów Funduszu/ z tym że wysokość pożyczki pieniężnej udzielonej jednemu podmiotowi nie
może przekroczyć 20% wartości Aktywów Funduszu. --

w
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8. Fundusz może udzielać poręczeń lub gwarancji do wysokości nie wyższej niż 50% wartości
Aktywów Funduszu, z tyni że wysokość poręczenia lub gwarancji udzielanych za zobowiązania
jednego podmiotu nie może przekroczyć 20% wartośd Aktywów Funduszu.
9-Zaangażowaiue Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instnunenty
pochodne i inne instrumenty powodujące wzrost Dźwigni Finansowej AFl nie inoże prowadzić do
sytuacji w której Ekspozyqa AFI Funduszu obliczana zarówno Metodą Brutto i Metodą
Zaai^ażo^vania przekracza 300 % Wartości Aktywów Netto Funduszu. Towarzystwo oblicza wartość
Ekspozycji AR, na każdy Dzień Roboczy raz dziemue w koleyiym Dniu Roboczym-

10. (skreślony)
11. Rodzaje ryzyk związanych z Instrumentami pochodnymi:
a) ryzyko rynkowe związane ze zmiennością notowań Instrumentów pochodnych - zaangażowanie
Funduszu w Instrunienty pochodne powoduje, że ryzyko to występuje, a Fundusz podejmuje je w
celu zabezpieczenia ryzyka,
b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz będzie inwestował wyłącznie w Jnstnunenty pochodne,
gdzie rozliczenie transakcji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegóhiych lynków, -
c) ryzyko (rfynności instrumentów pochodnych - Fundiisz ogramcza ry2yko ^fymiości poprzez

lokowaiue Aktywów przede wszys&im na rynkach Instnunentów pochodnych charakteryztijących
się diiżą pfynnośdą,
d) ryzyko iiiedopasowaiua wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - występu|e głównie w
przypadku niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego. Fundusz ograiiicza je poprzez jak
iiajtepsze dopasowanie instrumentu bazowego i pochodnego.

Rozdział VIII Rachunkowość Fimduszu. Aktywa/ zobowiązania Fiutdiiszu i iistalanie Wartości
Aktywów Netto Funduszu

Artykuł 23 Prowadzenie Ksiąg Funduszu
l. Księgi rachunkowe Funduszu prowadzone są oraz sprawozdania finansowe Funduszu
sporządzane są zgodnie z obowiązującyini przepisanu prawa, w tyni - w szczególności - zgodnie z
rozporządzeniem określającym szczególne zasady rachunkowości funduszy inwestycyjnych.
Ł Księ^ prowadzone są w taki sposób, by na każdy Dzień Wycaiy bylo możliwe określeaufi Wartości
Aktywów Netto Fundiiszu.
3. Księgi Funduszu prowadzone są w języku polskiin i w walucie polsldq.

^'

Artykuł 24 Wartość Aktywów Netto Funduszu, Dni Wyceny
l. Fimdusz dokonuje wyceny Aktywów Funduszu, wyliczenia zobowiązań Funduszu, a także

=~^.ustalema Wartośd Aktywów Netto Funduszu oraz Wartości Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat
l ^i^ięstycyjny w Dniu Wyceny ola'eślonym zgodnie z tist 2-3.

' fiidS^m Wyceny jest
' ohvarcia ksiąg rachunkowych Fimduszu następujący po rejestracji Funduszu,

fyd dzień każdego kwartału roku kalendarzowego.
przypadku przyjmowania zapisów na Certyfikaty kolejnej emisji Dzień Wyceny przypada na 7

--^dp^przed rozpoczęciem przyjmowania zapisów.-
'i^^^WaitoSć Aktywów Netto Funduszu ustala się pomniejszając wartość Aktywów Funduszu o jego

zobowiązania., ..... . --

5. Wartość Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest równa Wartości Aktywów
Netto Fimduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez całkowitą liczbę Certyfikatów Inwestycyjnych w
tym Dniu Wyceny.--
6. Na potrzeby określania Wartości Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Wyceny nie uwzględnia się zmian w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitafai wypłaconego iia ten

Dzień Wyceny.-
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7. W przypadku, gdy w wyiiiku zaistnienia sity wyższej lub zdarzeń niezależnych od Funduszu w

danym Dniu Wyceny nie jest możUwa wycena istotaiej części Aktywów Funduszu, Fundusz w
uzgodnieniu z Depozytariuszem może odstąpić od dokonywania wyceny Wartości Aktywów Netto
oraz Wartości Aktywów Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji
Dniem Wyceny Wartości Aktywów Netto oraz Wartości Aktywów Netto na Certyfikat Inwestycyjny
będzie pierwszy dzień następujący po ustaniu przyczyny, z powodu której Fundusz odstąpił od
dokonania wyceny. Fundusz niezwłocznie zawiadamia Komisję o przyczynach zawieszenia wyceny
oraz publikuje mformacje o zawieszeniu i odwołaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu
bieżącego oraz na Strome Intemetowej Towarzystwa. - ---

Artykuł 25 Wycena składników lokat Funduszu
l. Aktywa Funduszu wycenia się, a zobowiązania ustala się/ z zastrzeżeniem przypadków
określonych w art. 27, 28 i 29, wedhig wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. --
2. Wycena akt5rwów dokonywana jest w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostępne kursy z godz.
23:00 czasu polskiego.-
3. Wycena słdadiiików lokat denominowanych w walucie obcej dokonywana jest w walucie jej
notowania na aktywnym rynku. PrzeUczenie na walutę polską odbywa się przy zastosowaniu
średniego kursu danej waluty obcej wyUczanego przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty
dostępnego na godzinę określoną w ust. 2 w Dniu Wyceny. W przypadku aktywów notowanych lub
denominowanych w walutach, dla których Narodowy Bank Polski nie wyUcza kursu ich wartość
określa się w relacji do euro. --------.----- . -- -- -
4. W przypadku wykorzystywania przez Fundusz modeU wyceny na potrzeby określania wartości
godziwej, takie modele podlegają uzgodnieniu z Depozytariuszem.
5. Wszelkie zmiany zasad wyceny będą publikowane w sprawozdaniach finansowych Funduszu
przez dwa kolejne lata. ----- - -

Artykuł 26 Zasady wyceny składników lokat notowanych na aktywnym rynku
l. Wartość godziwą sldadników lokat notowanych na aktywnym rynku, jeżeli Dzień Wyceny jest
zwykłym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza się wedhig ostatauego
dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny:
l) w przypadku sldadiuków lokat notowanych w systemie notowań ciągłych, na których wyznaczany
jest kurs zamlauęcia - w oparciu o kurs zainknięcia, a jeżeU o godzinie 23:00 czasu polskiego na
danym rynku nie będzie dostępny kurs zamkmęda - w oparciu o ostatni kurs dostępny o godzinie
23:00 czasu polskiego,-
2) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań ciągłych bez odrębne ^"(:
wyznaczania kursu zamJauęcia - w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danyin rynku dost

godzinie 23:00 czasu polskiego, -
3) w przypadku składników lokat notowanych w systemie notowań jednolitych - w oparciu
kurs ustalony w systemie kursu jednoUtego, a jeżeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danyto;
nie będzie dostępny kurs ustalony w systemie kursu jednoUtego - w oparciu o ostatni kurs do^gń^->
godzmie 23:00 czasu polskiego. -.-----.---\~j, i- ,-
2. Jeżeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wycdi^L.
składnika lokat Fundusz korzysta z kursu ostatniego fixingu w danym dniu. -
3. JeżeU wolumen obrotów na danym składiuku aktywów jest znacząco niski albo na danym
składniku aktywów nie zawarto żadnej transakcji, ostataii dostępny kurs ustalony zgodnie z
metodami określonymi w ust. l jest korygowany zgodnie z zasadami określonymi w ust. 5.-
4. Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku, jeżeli Dzień Wyceny me jest
zwykłym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza się wedhig ostatniego
dostępnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknięcia ustalonego na danym rynku, a w

'.i
l i..
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przypadku braku kursu zamknięcia wartość godziwą wyznacza się zgodnie z zasadami określonymi
w ust. 5.-

5. W przypadkach, o których mowa w ust 3 i 4 stosuje się poniisze nietody wyznaczaiua wartości
godziwa:
l) jeżeli niemożliwe jest zastosowanie metod wyceny określonych w ust l to do wyceny przyjmige się
wartość wyznaczoną zgodnie z tymi metodami na innym aktywn5^m rynku;
2) jeżeli niedostępne są kursy wyznaczone według postanowień ust l oraz nieinożliwa jest wycena w
oparciu o metodę określoną w pkt l, a na aktywnym rynku dostępne są ceny w zgłoszonych
iiajtepszych ofertach kupna i sprzedaży, to do wyceny wylicza się średnią arytmetyczną z n^Iepszych
ofert kupna i sprzedaży, z tym, że uwzględnienie wyłącznie ceny w ofertach sprzedaży jest
niedopuszczalne;-
3) jeżeli niemożliwa jest wycena w oparciu o metody określone w pkt l i 2- todo wyceny stosuje się
wartość oszacowaną przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejności) lub Bloomberg Fair Value (w
drugieg kolejnośd), a jeżeli oszacowania te nie są dostępne - stosuje się wartość oszacowaną przez
wyspecplizowaiią, niezależną jednos&ę świadczącą tego rodzsgu iishigi, o ile inożliwe jest rzetelne
oszacowanie przez tg jednostkę przepfyw ów pieniężnych związanydi z tyin skladnikfem, przy czyni

jednostkę tę uznaję się za niezależną, jeżeli nie jest emitentem danego składnika lokat i iiie jest
podmiotem zależnym lub podmiotem dominującym w stosunku do Towarzystwa,
4) jeżeK nieinożliw^e jest zastosowanie metod określonych w pkt l -3 - to stosuje się wycenę wr opardu
o publfcznie ogłoszoną na aktywnym rynku cenę nieróżniącego się istotnie sldadnika, w szczególności
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznyin.

6. W przypadku sldadiuków lokat będących przedmiotem obrotu na więcej niż jednym aktywnym
rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym, ustalan5^m zgodnie z poniższyini

zasadami:

l) wyboru rynku gtównego dokonuje się w pierwszym roboczym dmu imesiąca w któryin

dokonywana jest wycena;
2) fayterimn wyboru rynku gfównego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sldadnilcu lokat
w okresie ostatniego pdnego miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień, o którym mowa w
pktl;
3) w przypadku gdy składnik lokat notowany jest jednocześnie na aktywnym rynku iia terytorhun
Rzeczypospolitą Polsfóeg i za granicą kryterium wybom rynku g^ówiwgo jest możliwość dokonania
przez Fundusz transakcji na danyin rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartościowy nowej emisgi jest wprowadzony do obrofai w momende,
któiy nie pozwala na dokonanie porównaiua w pebiym okresie wskazanym w pkt 2 to ustalenie
rynku głównego iiastępuje:

^ -a) poprzez porównanie obrotów z poszczególnych rynków od dnia rozpoczęcia notowań do końca
, ̂ ' .okresu porównawczego lub,

)-w przypadku, gdy rozpoczyna się obrót papierem wartościowym, wybór rynku dokonywany jest
[iprzaaz porównanie obrotów na poszczegóhiych rynkach z diiia pierwszego notowania.

f

rkul 27 Zasady wyceny składników lokat nienotowanych na akt5^wnym rynku
^J^/Waitość składników lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza się, z zastrzeżeniem art. 29

ust 5 i 6, w następujący sposób: - - --
l) w przypadku dłużnych papierów wartościowych oraz listów zastawnych - wedhig skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza się odpowiednio do przychodów odsetkowych lub kosztów odsetkowych;
2) w przypadku pozostałych składników lokat - według wartości godziwej spełniającej warunki
wiarygodności, wyznaczanej zgodnie z art. 28.-
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Artykuł 28 Zasady wyceny szczególnych składników lokat Funduszu
l. Inne, niż wskazane w powyższych postanowieniach niniejszego statutu, składniki lokat Fimduszu
wycenia się wedhig wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. Za wiarygodnie oszacowaną
wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną poprzez: -- - -_---
l) oszacowanie wartości składnika lokat przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą
tego rodzaju ushigi, o ile możliwe jest rzetehie oszacowanie przez tę jednostkę przepływów
pieniężnych związanych z tym składnikiem;
2) zastosowanie właściwego modelu wyceny sldadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejściowe pochodzą z aktywnego rynku;
3) oszacowanie wartości składnika lokat za pomocą powszechnie uznanych metod estymaqi;
4) oszacowanie wartości składnika lokat, dla którego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
pubUcznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny nieróżniącego się istotnie składnika, w szczegóhiości
o podobnej konstmkcji prawnej i celu ekonomicznym.
Fundusz zastosuje metodę wyceny najbardziej adekwatną do danego składnika lokat, zgodnie z
najlepszą wiedzą Funduszu oraz praktyką na rynku finansowym.
2. Modele i metody wyceny sYadników lokat Fimduszu, o których mowa w ust. l, podlegają
uzgodmeniu z Depozytariuszem.

Artykuł 29 Ustalanie oraz wycena innych aktywów i ustalanie niektórych zobowiązań
l. Środki pieniężne oraz należności i zobowiązania ustalone w walutach iimych niż waluta polska
wykazuje się w walucie, w której są wyrażone. Wykazane w walucie innej niż waluta polska wartości
są przeUczane na walutę pokką według zasad przeUczaiiia wskazanych w art. 25 ust. 3.-
2. Papiery wartościowe nabyte przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu wycenia się,
począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowa.
3. Zobowiązania z tytuhi zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszu do
odkupu, wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży, metodą korekty różnicy
pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
4. Notowane na rynku aktywnym dhiżne papiery wartościowe po dniu ostatniego notowania
wyceniane są do dnia wykupu metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowamu
efektywnej stopy procentowej wyUczonej od ceny ostatniego notowania dłużnego papieru
wartościowego. . - ---
5. Należności z tytuhi krótkiej sprzedaży papierów wartościowych w rozumieniu Rozporządzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krótkiej
sprzedaży i wybranych aspektów dotyczących swapów ry2yka kredytowego wycenia się wedhig

zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych. ------- -- ---- ^-7
6. Zobowiązania z tytułu krótkiej sprzedaży papierów wartościowych, w rozumieniu rozporząd ;'^
o którym mowa w ust. 5, ustala się wedhig zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych. <- ' ^

;d
>:

Rozdział U( Koszty Funduszu i Wynagrodzenie Towarzystwa

Artykiił 30 Wynagrodzenie Towarzystwa Ą
l. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarządzanie Fimduszem w
wysokości określonej w ust. 2, które jest pobierane w każdym Dniu Wyceny od wartości Aktywów
Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie jest naUczane w każdym Dniu
Wyceny i za każdy dzień roku kalendarzowego Uczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestępnego.
2. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Fimduszem, o którym mowa w ust. l wynosi 3%
wartości Aktywów Netto Funduszu w skali roku kalendarzowego. --
3. Towarzystwo jest uprawiiione do pobierania wynagrodzenia uzależnionego od wzrostu Wartości
Aktywów Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Wynagrodzenie naliczane jest ostatniego Dnia Wyceny w
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roku kalendarzowym, od umarzanych Certyfikatów w momencie uinorzenia Certyfikatów w dągu
roku obrotowego oraz w Dniu Wyceny na 7 dni przed nową emisją Certyfikatów.
4. W^agrodzenie, o którym mowa w usŁ 3 naliczane jest z zastosowaiiiem następującego algoryfanu:
jeżeU [WANd(l) - WANCI(O)]/ WANQ(0)> [(tl-t0)/12j * MSZ, to
WFna= 20%*[WANCI(1) - WANCI(0)], gdzie
WANCI(l) - wartość Aktywów Netto na Certyfikat Inwestycyjny w danym dniu naUczenia

da, o którym mowa w ust. 3, przed naliczeniem wynagrodzenia, o którym mowa w ust

WANCI(0) - wyższa z dwóch wartośd:
a) najwyższej wartości Aktywów Netto na Cert^ikat Inwestycyjny w ostataim Dniu Wyceny w roku
Łafcndarzowyni, o którym mowa w art 24 ust. 2 pkt 2, uzyskanej w ciągu dotychczasowa
działalności Funduszu,

b) najwyższej wartości Aktywów Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o którym mowa
w art. 24 usŁ 3, związanym z którąkolwiek poprzednią enusją Certyfikatów w ciągu dotychczasowa
działalności Funduszu, a w przypadku emisji Certyfikatów serii A w Dniu Wycay, o któiym mowa
w art. 24 ust 2 pkt l, będącym dniem otwarcia ksiąg rachunkowych po re^estra^i Fimduszu.
W przypadku gdy wartości wyznaczone w pkt a i b są równe pr2yjmuje się wartość a.
MSZ - średnia rentowność 52-tygodniowych bonów skarbowych sprzedawanych na pierwszym
przetargu w danym roku obrotowym powiększona o marżę w wysokości 8 punktów procaitowych,
nie mniq niż 15%, -
WftiO - kwota wynagrodzenia, o którym mowa w ust. 3 na Certyfikat Inwestycyjny, -
tl - numer mies^ca w danym roku kalendarzowym odpowiadający WANCI(l), tzn. numer miesiąca,
w którym jest dzień nalkzenia wynagrodzenia, o którym mowa w ust 3 odpowiadający WANCI(1),
przy czyni przyjmuje się, że dla pierwszego miesiąca w roku kalaidarzowym (styczeń) wartość
panunetru tl jest równa jeden,
tO - nunier nuesiąca w danym roku kalendarzowym odpowiadający WANCI(0) jeżeli WANQ(0) jest
ceną emisyjną z bieżącego roku kalendarzowego lub pierwszą wyceną w dniu będącym dniein
otwarcia ksiąg rachunkowych po iqestraqi Funduszu, lub O w pozostałych przypadkach.
5. Towarzystwo może postanowić o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o którym niowa
w vst l i ust 3 luh naliczaniu i pobieraniu jedynie jego części
6. Jeżeli zgodnie z obowiązującymi przepisami ushigi Towarzystwa, za które Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie, o którym mowa w usŁ l i ust 3, zxistaną obciążone podafldem VAT. wynagrodzenie
Towarzystwa, o którym mowa w ust l i ust 3 będzie uważane za wynagrodzarie ndto-

Aityktd 31 Pokiywanie kosztów Finiduszu
(N^I.- Towarzystwo z własnych środków, w tym z wynagrodzenia za zarządzanie Funduszeni
^ ̂ ^olueranego na zasadach określonych w art 30, pokrywa wszelkie koszty działalności Funduszu, z

^wytączemem:-

l^iwynagrodzenia Towarzystwa określonego w art. 30 list. l i ust. 3,
^ wyiiagrodzeiiia Depozytariusza z tytuhi czynności wykonywanych w ramach pehiienia funkcji

'Cepozytariusza, w rozumieniu art. 72 ust. 1 pkt 1-6 Ustawy, z zastrzeżeniem ust. 4, -
.^y 3) wynagrodzenia likwidatora Fiuiduszu/ z zastrzeżeniem ust. 5,- -

4) kosztów prowadzenia księgowości Funduszu, z zastrzeżeniem ust. 6,-
5) opłat za ta-ansakcje portfełowe, opłat za wykonywanie czynności bankowych w związku z
aktywami bądź zobowiązaniami Funduszu, w tym w szczegóhiości: opłaty i prowizje maklerskie,
opłaty i prowizje bankowe, prowizje i opłaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych,
w tym opłaty transakcyjne, -----
6) wynagiodzenia za przegląd i badanie sprawozdań finansowych Funduszu, z zastrzeżeniem ust. 7,-
7) opłat sądowych,-
8) taksy notarialnej, ---
9) dokonywania ogłoszeń wymaganych przepisami prawa i Statuhi,
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10) podatków oraz innych opłat wymaganych przez organy państwowe w związku z działalnością
Funduszu, w tym w szczególności opłaty za decyzje i zezwolenia Koinisji,
!l)opłatKDPWiGPW,.
12) kosztów tiumaczenia przysięgłego dokumentów Funduszu, z zastrzeżeniem ust. 8,-----
13) kosztów wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatów Funduszu, z
zastrzeżeniem ust. 9, -. . ....- ...... ... ----- --...... --

14) kosztów doradztwa podatkowego i obshigi rozliczeń podatkowych Funduszu, z zastrzeżeniem
ust. 10, - --.--....-

15) kosztów doradztwa prawnego, finansowego, środowiskowego lub branżowego związanych z
lokatami Funduszu, nie stanowiących wynagrodzenia Towar2ystwa, ani podmiotu, któremu
Towarzystwo zleciło zarządzanie częścią portfela inwestycyjnego Funduszu, z zastrzeżeniem ust. 11,
16) kosztów dokonywania niezależnego przeglądu, badania i wyceny lokat Funduszu, z
zastrzeżeniem ust. 12,

17) kosztów finansowania Fundiiszu kapitałem obcym, w tym w szczególności kosztów odsetek,
dyskonta, prowizji i gwarancji od zaciągniętych przez Fundusz kredytów i pożyczek oraz
wyeinitowanych obligacji,
- które pokrywa Fundusz, zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestników Funduszu.-
2. Koszty wymienione w ust l pkt 1-4, 6, 12-16 stanowią koszty limitowane Funduszu, a pokrycie
tych kosztów następuje najpóźniej w terminie wymagalności z tego tytuhi lub w termmie określonym
przepisami prawa. ------ - -

3. Koszty wymienione w ust. l pkt 5, 7-11, 17 stanowią koszty nieUmitowane Funduszu, a pokrycie
tych kosztów następuje najpóźniej w terminie W3TnagaIności z tego tytułu lub w terminie określonym
przepisami prawa. - - -

4. Koszt wynagrodzenia Depoz^riusza wymieniony w ust. l pkt 2 jest pokrywany z Aktywów
Funduszu do wysokości równej w skali roku kalendarzowego wyższej z dwóch wartości: a) 0,5%
wartośd Aktywów Fimduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzającym roku kalendarzowym, o
którym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku działalności Funduszu w Dniu
Wyceny, o którym mowa w art 24 list. 2 pkt l, będącym dniem otwarcia ksiąg rachunkowych po
rejestracji Funduszu, b) 300.000 PLN. Koszt wynagrodzenia Depo2ytariusza przewyższający tę kwotę
jest pokrywany przez Towarzystwo.-
5. Koszt wynagrodzenia likwidatora Funduszu jest pokrywany z Aktywów Funduszu do wysokości
równej za okres trwania likwidacji wyższej z dwóch wartości: a) 0,1% wartości Aktywów Funduszu
na dzień otwarcia likwidacji Funduszu, b) 100.000 PLN. Koszt wynagrodzenia likwidatora
przewyższający tę kwotę jest pokrywany przez Towarzystwo. -
6. Koszt prowadzenia księgowości Funduszu jest pokrywany z Aktywów Funduszu do wysokości
równej w skali roku kalendarzowego wyższej z dwóch wartości: a) 0,1% wartości Aktywów Fundu'
w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzającym roku kalendarzowym, o którym mowa w art. 24 u^'5. >^
pkt 2, a w przypadku pierwszego roku działahiości Fimduszu w Dniu Wyceny, o którym mowa MT i>rt^^
24 ust. 2 pkt l, będącym dniem otwarcia ksiąg rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 200.000 R]
Koszt prowadzenia księgowości Funduszu przewyższający tę kwotę jest pokrywany f, pr^^^
Towarzystwo. -
7. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych dokonuje Rada Nadzoi
Towarzystwa. Koszt wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych^
Funduszu jest pokrywany z Aktywów Funduszu do wysokości równej w skaU roku kalendarzowego
wyższej z dwóch wartości: a) 0,1% wartości Aktywów Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w
poprzedzającym roku kalendarzowym, o którym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku
pienvszego roku działalności Funduszu w Dniu Wyceny, o którym mowa w art. 24 ust. 2 pkt l,
będącym dniem otwarcia ksiąg rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 200.000 PLN. Koszt
wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych Funduszu
przewyższający tę kwotę jest pokrywany przez Towarzystwo. -
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8. Koszt tfumaczenia przysięgłego dokuaientów Funduszu jest pokrywany z Aktywów Funduszu do
wysokości równej w skali roku kalendarzowego wyższej z dwóch wartości: a) 0,1% wartości
Aktywów Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzającym roku kalendarzowym, o któryni
mowa w art 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku działalności Funduszu w Dniu Wyceny,
o którym mowa w art. 24 ust. 2 pkt l, będącym dniem otwarcia ksiąg rachunkowych po rqestraqi
Funduszu, b) 100.000 PLN. Koszt tfumaczenia przysięgłego dokumentów Funduszu przewyższający
tę kwotę jest pokrywany przez Towarzystwo.
9. Koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za oferowantó Certyfilcatów Funduszu jest pokrywany z
Aktywów Fiuiduszu do wysokości równeg w danq emisji wyższą z dwóch wartiośd: i) 1% wartości
einisyjnej Certyfikatów przydzielonych w darwj emisji, albo ii) 100.000 PLN. Koszt wynagrodzenia
firm inwestycyjnych za oferowanie Certyfikatów Funduszu, stanowiący nadwyżkę ponad tak
iistaloną kwotę, jest pokrywany przez Towarzystwo. Koszt wynagrodzenia firm inwestycyjnych za
oferowanie Certyfikatów Fundiiszu jest pokrywany z Aktywów Funduszu wyłącznie w przypadku,
gdy w danej emisji ani Towarzystwo, ani Firmy Inwestycyjne nie pobierają opłaty manipulacyjnej za
wydanfe Certyfikatów.
10. Koszt doradztwa podatkowego i obshigi rozliczeń podaflsowych Fiuiduszu jest pokrywany z
Aktywów Funduszu do wysokości równej w skali roku kalendarzowego wyższq z dwóch wartości: a)
0,1% wartości Aktywów Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzqącym roku
kalendarzowym, o którym mowa w art. 24 usŁ 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku działalności
Fundiiszu w Dniu Wyceny, o którym mowa w art. 24 ust. 2 pkt l, będącym dniem otwarcia ksiąg
radiunkowych po rejestracji Funduszu, b) 100.000 PLN. Koszt doradztwa podatkowego i obshigi
rozUczeń podatkowych Funduszu przewyższający tę kwotę jest pokrywany przez Towarzystwo.
Fundusz inoże ołrzyniać zwrot kosztów doradztwa podatkowego i obshigi rozliczeń podatkowych
Funduszu.

11< Koszt doradztwa prawnego, finansowego, środowiskowego lub branżowego związany z lokatami
Funduszu, nie stanowiący wynagrodzenia Towarzystwa, ani podmiotu, któremu Towarzyshvo zleciło
zarządzanie częścią portfela inwestycyjnego Funduszu, jest pokrywany z Aktywów Fundiiszu do
wysokości równq w skali roku kalendarzowego wyższą z dwóch wartości: a) 0,5% wartości
Aktywów Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzającym roku kalendarzowym, o któiyni
mowa w art. 24 ust 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku dziaialnośd Funduszu w Dniu Wyceny,
o którym mowa w art. 24 ust 2 pkt l, będyyin dniem otwaida ksiąg rachunkowych po iqestaK ]i
Funduszu, b) 300.000 PLN. Koszt doradztwa prawnego, finansowego, środowiskowego lub
branżowego związany z lokatami Funduszu, nie stanowiący wynagrodzenia Towarzystwa, ani
podmiotai, któremu Towarzystwo zleciło zarządzanie częścią portfela inwestycyjnego Funduszu,
przewyższcgący tg kwotę jest pokrywany przez Tołyarzystwo. Koszt doradztwa prawnego,
finansowego, środowiskowego lub branżowego związany z lokatcuni Funduszu, nie stanowiący

agrodzenia Towarzystwa, am podmiotu, któremu Towarzystwo zleciło zarządzame częścią
rtfela inwestycyjnego Funduszu, jest pokrywany z Aktywów Funduszu wyłącznie w przypadku,

3U^y-ani Towarzystwo, ani podmiot, któremu Towarzystwo zleciło zarządzanie częścią portfela
in estycyjnego Funduszu, nie posiadają odpowiedniej specjalistycznej wiedzy umożliwiającej

^^:

konanie profesjonalnej analizy danego zagadnienia. ---
^ 2. Koszt dokonywania niezależnego przeglądu, badania i wyceny lokat Funduszu jest pokrywany z

Aktywów Funduszu do wysokości równej w skali roku kalendarzowego wyższej z dwóch wartości: a)
0,5% wartości Aktywów Funduszu w ostatnim Dniu Wyceny w poprzedzającym roku
kalendarzowym, o którym mowa w art. 24 ust. 2 pkt 2, a w przypadku pierwszego roku działalności
Funduszu w Dniu Wyceny, o którym mowa w art. 24 ust. 2 pkt l, będącym dniem otwarcia ksiąg
rachunkowych po rejestracji Funduszu, b) 300.000 PLN. Koszt dokonywania niezależnego przeglądu,
badania i wyceny lokat Funduszu przewyższający tę kwotę jest poluywany przez Towarzystwo.
13. Towarzystwo może postanowić o pokrywaniu kosztów obciążających Fundusz zgodnie z ust l, z
własnych środków.



28

14. Na pokrycie kosztów wymienionych w ust. l w księgach Funduszu w każdym Dniu Wyceny i za
każdy dzień w roku kalendarzowym tworzona jest rezerwa w zależności od przewidywanej
wysokości kosztów. Koszty pokrywane są przez Fundusz w termmach ich wymagahiości. Koszty
pokrywane są przez Fundusz zgodnie z łvarunkanii zawartymi w umowach.

Rozdział X Obowiązki informacyjne Funduszu

Artykuł 32 Tryb udostępnienia Prospekhi
l. Prospekt zostanie udostępniony do publicznej wiadomości w trybie art. 45 Ustawy o ofercie
publicznej, w postaci elektronicznej w sieci Intemet na Slronie Intemetowej Towar2ysfrwa, oraz
podmiotów biorących udział w subskrypcji lub sprzedaży Certyfikatów.
2. Aktualizacje treści Prospektu będą dokonywane w formie aneksów do Prospektu, w trybie
określonym w art. 51 Ustawy o ofercie publicznej.
3. Podmiot udostępniający Prospekt jest obowiązany na żądanie osoby zainteresowanej zgłoszone w
terminie ważności Prospektu do nieodpłatnego dostarczenia Prospektu w postaci drukowanej w
miqscu przyjęcia żądania.

Artykiił 33 Udostępnianie informacji o Funduszu
l. Fundusz równocześnie przekazuje Komisji, spółce prowadzącej rynek regulowany, do obrotu na
którym Certyfikaty Funduszu są dopuszczone lub są przedmiotem ubiegania się o dopuszczenie oraz
do publicznej wiadomości l) informacje poufne, 2) informacje bieżące i okresowe, zgodnie z
Rozdziałem 3 Ustawy o ofercie publicznej. -.----
2. Fundusz umieszcza mformaq'e, o których mowa w ust. l także w sieci Intemet na Stronie
Intemetowej Towarzystwa. - --
3. Informacja o Wartości Aktywów Netto na Certyfikat Inwestycyjny będzie udostępniana w sposób w
jaki udostępniane są informacje bieżące Funduszu oraz na Strome Intemetowej Towarzystwa.
4. Fundusz będzie publikował w dzienniku "Parkiet" informacje, których publikacja wymagana jest
przez Ustawę w dziennikach, a jeżeU nie będzie to możUwe informacje te będą publikowane w
dzienniku "Puls Biznesu".

Rozdział XI Zasady rozwiązania Funduszu

Artykuł 34 Rozwiązanie Funduszu
l. Fimdusz ulega rozwiązaniu w pr2ypadku, gdy:
l) zarządzanie Funduszem nie zostało przejęte przez inne towarzystwo w terminie trzech miesięcy od
dnia wydania decyzji o cofnięciu zezwolenia lub od dnia wygaśnięcia zezwolenia na wykonywanie
działahiości przez Towarzystwo, -- --..---. -----.... ---- - -
2) Depozytariusz zaprzestał wykony<vama swoich obowiązków i nie zawarto z iimym bankie
umowy o prowadzenie rejesta^i aktywów Funduszu,--- '\
3) Zgromadzenie Inwestorów podjęło uchwałę o rozwiązaniu Funduszu. Uchwała o rozwiąz^gu
Funduszu jest podjęta, jeżeU głosy za rozwiązaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezenftij^cy
łącznie, co najmniej 2/3 ogólnej liczby Certyfikatów,----
4) Wartość Aktywów Netto Funduszu spadła poniżej 2.000.000 PLN. -
2. Rozwiązanie Funduszu następuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczęcia likwidacji
Fundusz me może emitować Certyfikatów Inwestycyjnych.----
3. Likwidator zgłasza niezwłocznie do rejestru funduszy otwarcie Ukwidacji Funduszu i dane
likwidatora.---
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Rozdział XII Postanowienia końcowe

Artykuł 35 Zmiany Stahihi
l. Zmiany Statutai Funduszu nie wymagają zez>volenia Komisgi z zastrzeżeniein usL 2.
2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana Statutu w zakresie:
l) rodzajów, maksymalnej wysokości, sposobu kaUcułaqi i naUczania kosztów obdążającydi Fimdusz,
w tym w szczególności wynagrodzenia Towarzystwa, oraz tennmów, w których najwcześnig może
nastąpić pokrycie poszczegókiych rodzajów kosztów, o których mowa w art. 18 ust 2 pkt 14 Ustawy,-
2) przesłanek, trybu i warunków wykupywania certyfikatów mwestyc^ydi oraz teaminów i
sposobu dokonywania ogłoszeń o wykupie certyfikatów, o których mowa w art. 139 ust 3 Ustawy. -
3. Zmiany Statufai, w tym zmiany, o których mowa w łist 2, oraz tekst jednoUty Stahitu, ogłaszane są
po każdej zmianie Statutu na Strome Intemetowej Towarzystwa.
4. Znniany Statutu Fundiiszu, o których mowa w ust. l wchodzą w życie z dniem ogłoszenia, z
zastrzeżeniem, że zmiany Statutu w zakresie celu inwestycyjnego oraz zasad polityki inwestycyjna
Funduszu, o których mowa w art 18 usŁ 2 pkt 10 i 11 Ustawy wchodzą w żyde w temunie 3 miesięcy
od dnia dokonama ogłoszenia o zmianie Statutu. Natomiast zmiany Statutu Funduszu, o których
mowa w ust 2 wchodzą w życie w tenninie 3 miesięcy od dnia dokonania ogłoszenia o zmianie
Statutu, chyba że Komisja zezwoli na skrócenie tego terminłi.
5. Zmiana Stataitu Funduszu w zakresie celu inwestycyjnego oraz zasad poUtyki inwestycyjna
Funduszu, o których mowa w art. 18 ust 2 pkt 10 i 11 Ustawy, mająca bezpośrediu związek ze
zmianami Statutu Funduszu wymagającymi uzyskania zezwolenia Komisji, może wejść w życie w
terminie wejścia w życie zmian Statutu Funduszu wymagających uzyskania zezwolenia Komisji, nie
krótssym jednak niż 3 mies^ce od dnia jej ogłoszenia.
6. W przypadku, o którym mowa w list 5, ogłoszenie może być dokonane z zastrzeżeniein, że
warunkiem wejścia w życie zmian Statutu Funduszu, o których mowa w ust 5, jest uzyskame
zezwolenia Komisji, o któryin mowa w usŁ 2, z jednoczesnym wskazaniem, że wejście w zyde tych

zmian będzie zgodne z terminem wqścia w życie zmian wymagających uzyskania zezwolenia
Komisji. W takim przypadku ogłoszenie dotyczące zmian wymagających uzyskania zezwolenia
Komisji powinno zawierać informacje o wejściu w żyde zmian, o których mowa w ust 5.
7. W przypadku nieudzielenia przez Komisję zezwolenia iia dokonanie zmian Stataitu Fiinduszu
powiązanych ze zmianami, o których mowa w ust 5, Fumdusz niezwłocznie dokonige ogłoszenia o
tym fakcie wraz z podaniem informacji o mezŁszczeniu się warunku wqśda w żyde uprzednio
ogłoszonych zmian.

§4. Koszty sporządzenia aktai ponosi Fimdiuz.
§5. Wypisy tego aktu niożna wydawać Fimduszowi i Towarzystwu w dowolnej liczbie.

>..
's zrywYNOszĄ:-

:S .Ł

-\^&Ąa notarialna na podstawie § 9 ust. l pkt 5) rozporządzema Ministra SprawiedUwości z dnia 28
czerwca 2004 roku w sprawie maksymahiych stawek taksy notarialnej (Dz.U. 2013. 237 j. t. ) - 500,00 zł

. - 23% od kwoty 500, 00 złotych - na podstawie art. 41 ust. l w zw. z art. 146a ustawy z
B'' 11 marca 2004 roku o podatku od towarów i ushig (Dz.U.2011.177.1054 j. t. ) -115,00 zł

Niniejsza czynność nie podlega podatkowi od czynności cywilnoprawnych na podstawie
rt. l ust. l pkt l) ustawy z dnia 9 września 2000 roku o podatku od czynności cywilnoprawnych (t.j.

DZ.U. z 2010 roku Nr 101, póz. 649 ze zm. ). --
Powyższe koszty nie obejmują kosztów wypisów, które wraz z podstawą prawną ich

pobrania zostaną podane na każdym z nich.-
Akt ten został odczytany, przyjęły i podpisany.
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5Va oryginafe wfaściwe podpisy.
Wypis ten wydano towarzystwu
^fpenoriumA Wr 9678 , 2016
T^pszty wynoszą:
- ta^sa notarialna na podstawie §12 p^t l rozporządzenia, Ministra SprawiecCSwości w
sprawie ma^symalhycfi stawe^ta^sy notanaCnef 174, 00 zf
- podate^(\^(T 23% na podstawie art. 41 ust. l w zw. z art. 146a ustawy podatku od.
towarów i wfug 40, 02 z f
?Cwoto nafeżna: 214, 02 z f
Warszawa, dnia 16 Cistopada 2016 ro
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