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Podstawowe informacje o spétce

Firma: MERIT INVEST S.A.

Forma prawna Spotka Akcyjna

Siedziba: Radom, Polska

Adres: ul. 1905 Roku 49, 26-600 Radom

Telefon/Fax: (+48 48) 384-68-10

E-mail: biuro@meritinvest.pl

internet: www.meritinvest.pl

REGON 142555251

NIP 9482569794

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV

Wydziat Gospodarczy KRS

Data rejestracji 1 wrze$nia 2010 r.

Numer KRS 0000362881

W imieniu Spotki dziata Mirostaw Stepien (Prezes Zarzadu)

Kapitat zaktadowy 300.000,00 zt wptacony w catosci

Akcje 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
154.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

345.500 akcji zwyktych imiennych serii E
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List do akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze,

Zarzad Spotki MERIT INVEST SA z siedzibg w Radomiu przedstawia Paristwu Raport Roczny podsumowujgcy dziatalnosé¢
Spétki w 2017 roku. Raport roczny zawiera: sprawozdanie finansowe Spétki za okres od dnia: 1 stycznia 2017 do dnia
31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki we wskazanym okresie oraz sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego.

Rok 2017 to okres wytezonej pracy analitycznej i badania podmiotdw — potencjalnych celdéw inwestycyjnych. W tym
czasie zwiekszyliSmy nasz portfel z 6 spdtek notowanych na gietdzie papierow wartosciowych w Warszawie i jednej
jeszcze nie notowanej do 14 podmiotow, z ktérych 10 notowanych jest na rynku kapitatowym, o tgcznej wartosci ponad
1.154 tys. zt. Ponadto posiadamy akcje wtasne, ktdrych wartos¢ rynkowa na koniec roku byta réwna ponad 270 tys. zt.,
cho¢ w bilansie zgodnie z zasadami rachunkowosci wykazujemy wartos¢ réwng ich cenie zakupu, czyli 2,8 tys. zt.

Wiekszos¢ inwestycji to dobre i perspektywiczne spétki, ale sg i takie, z ktérych wycofalismy sie lub zrobimy to w
najblizszym czasie. Chcemy jednak to uczyni¢ zgodnie z przyjetg zasadg osiggania zysku po wyjsciu z inwestycji. Efekty
skutecznego stosowania tej strategii wida¢ w przychodach finansowych w pozycji zysku z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych, gdzie Spétka osiggneta zysk w wysokosci 165 tys. zt.

Warto w tym miejscu zaznaczy¢, ze miarg oceny MERIT INVEST SA nie jest wielkos¢ osigganych przychoddéw, choé
zwiekszyty sie one w stosunku do roku poprzedniego. W roku 2017 przychody wyniosty 146.650,00 zt, czyli byty o0 34,0%
wyzsze w stosunku do roku poprzedniego. Spoétka osigga przychody z dziatalnosci doradczej. Koszty z dziatalnosci spotki
wyniosty 236.640,80 zt., spadajgc o 13,5% w pordéwnaniu z rokiem 2016. W 2017 roku Spétka osiggneta niewielka
dodatnig rentownos$¢ na poziomie zysku operacyjnego, natomiast wynik netto wykazuje strate w wysokosci
250.348,16 zt wobec zysku netto na poziomie 302.843,22 zt w 2016 roku. Strata netto wynika gtdwnie z aktualizacji do
wartosci godziwej (rynkowej na dzien 31.12.2017) inwestycji poczynionych na rynku gietdowym. Wynik netto nie
uwzglednia zysku ze sprzedazy akcji wtasnych (blisko 300 tys. zt.), ktéry zgodnie z ustawg o rachunkowosci zostat
odniesiony na kapitat zapasowy.

Ujemny wynik netto wynikajacy wytagcznie z wyceny aktywodw traktujemy aktualnie jako korekte wyceny, gdyz w
wiekszosci przypadkow nie widzimy przestanek fundamentalnych na takg obnizke kursow akcji spotek, ktore
posiadamy w portfelu. Jest to jednak réwniez dla nas kluczowy czynnik do analizy i modyfikacji portfela. Waznym i
wartym podkreslenia jest ponadto fakt, iz w przypadku wybranych inwestycji spdtka stara sie wspétdziatac z firmami,
ktore ma w portfelu w osigganiu przez nich zatozonych wynikéw i realizacji plandw.

Zwracamy jednak uwage, ze realizowana przez spdtke strategia inwestycji na rynku kapitatowym jest i bedzie
obarczona ryzykiem, wynikajgcym zaréwno z rozwoju ogodlnej koniunktury makroekonomicznej i gietdowej, jak i
zdarzen dotyczacych poszczegdlnych podmiotow.

Sytuacja majatkowa spétki jest stabilna, posiadane $rodki finansowe oraz ptynne aktywa finansowe zapewniajg
ptynnosé oraz pozwalajg na biezgce regulowanie zobowigzan. Spétka nie posiada zadtuzenia dtugoterminowego, a
wzrost zadtuzenia krotkoterminowego zwigzany jest z realizowanymi zakupami portfelowymi.

MERIT INVEST SA / Raport Roczny 2017



N

MERIT

DROGA NA SZCZYT

W czerwcu 2017 roku MERIT INVEST SA zidentyfikowata sie jako spotka kapitatowa, bedaca alternatywng spétka
inwestycyjng (ASI), prowadzacg dziatalnos¢ jako wewnetrznie zarzadzajgcy ASI i ztozyta do Komisji Nadzoru
Finansowego wniosek o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI. Po odbyciu zwyczajnego walnego zgromadzenia, na
ktérym dokonana zostanie zmiana statutu, wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Spétki bedzie zbieranie aktywéw od
wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong politykg inwestycyjna.

Pozostata, dotychczasowa dziatalnos¢ Spotki, w tym ustugi doradcze, bedzie wykonywana w ramach powotanego
podmiotu zaleznego — Merit Business Consulting Sp. z 0.0., ktéry rozpocznie dziatalno$¢ od 1 kwietnia 2018r.

Nowa strategia rozwoju, ktdra jest elementem wniosku do KNF i zawiera m. in. polityke inwestycyjng i strategie
inwestycyjng, zostanie zaprezentowana po uzyskaniu wpisu do rejestru ASI.

W 2018 roku celem Spétki jest zwiekszanie wartosci aktywdw poprzez kontynuowanie budowy i modyfikacji portfela,
w tym zyskowne wyjscia z inwestycji, tak jak udowodnita to w 2017 roku, a w dalsze]j perspektywie osiggniecie pozycji
stabilnej Spétki inwestycyjnej o zasiegu ogdlnopolskim, utrzymujgcej systematyczny wzrost wartosci przedsiebiorstwa.
Na realizacje tego przedsiewziecia Spotka wykorzysta miedzy innymi akcje witasne, ale otwarta jest rowniez na
wspotprace z powaznymi inwestorami. Na skuteczng realizacje obranego kierunku pozwala doswiadczenie
inwestycyjne i biznesowe kluczowych akcjonariuszy oraz zespotu zarzgdzajgcego i nadzorujgcego Spotka.

Radom, 19 marca 2018r. Prezes Zarzadu

Mirostaw Stepien
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Wybrane dane finansowe MERIT INVEST S.A. za 2017 rok

w tys. zt w tys. EUR
01-01-2017 | 01-01-2016 | 01-01-2017 | 01-01-2016
Wyszczegdlnienie 31-12-2017 | 31-12-2016 | 31-12-2017 | 31-12-2016
dane dotyczace rocznego sprawozdania finansowego
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatéw 147 109 35 25
. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1 -73 0 -17
[l. Zysk (strata) brutto -224 303 -53 69
IV. Zysk (strata) netto -250 303 -59 69
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -255 137 -60 31
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -44 -208 -10 -48
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 301 62 71 14
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2 -9 2
IX. Aktywa razem 1.731 758 415 171
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1.173 248 281 56
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 1.156 30 277 7
Xlll. Kapitat wtasny (aktywa netto) 558 510 134 115
XIV. Kapitat zaktadowy 300 300 72 68
Sposob przeliczenia kwot na EUR:
- pozycje bilansu przeliczono stosujgc kurs sredni NBP na ostatni dzien roku
- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono przy
zastosowaniu $redniej arytmetycznej kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie
2017 2016
kurs na koniec okresu
4,1709 4,4240
kurs sredni
4,2447 4,3757
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 2017 ROK

Zarzad Spoétki MERIT INVEST SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi emitenta oraz odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg MERIT INVEST SA oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyk.

Radom, 19 marca 2018r.

Prezes Zarzadu

Mirostaw Stepien
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MERIT INVEST SA ZA 2017 ROK

Zarzad Spotki MERIT INVEST SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego, firma
,BILKON” Spétka z 0.0. (26-604 Radom, ul. Swierkowa 32) — podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych
Nr 127 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Radom, 19 marca 2018r.
Prezes Zarzadu

Mirostaw Stepien
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Oswiadczenie MERIT INVEST S.A.

w przedmiocie przestrzegania przez sp6tke zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy
z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwata Nr 293/2010
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

LP. ZASADA TAK/NIE/NIE KOMENTARZ
DOTYCzZY

1. Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna TAK Spotka zamierza stosowac
polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem wymienione metody dystrybucji
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych informacji do szerokiego grona
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji odbiorcow z wytgczeniem
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczernstwo oraz szeroki i transmisji obrad walnego
interaktywny dostep do informacji. Spotka korzystajac w zgromadzenia z wykorzystaniem
jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ sieci Internet, rejestracji przebiegu
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, obrad oraz upubliczniania go na
wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne metody stronie internetowej Emitenta.

komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na
stronie internetowej.

2. Spétka powinna zapewnic efektywny dostep do TAK
informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i TAK
zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci TAK
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju TAK
dziatalnosci, z ktdrej Emitent uzyskuje najwiecej

przychoddw,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z TAK

okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spotki, TAK

3.5. informacje o powigzaniach cztonkéw RN z TAK
akcjonariuszem >5% gtosow na WZ

3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK

3.7. zarys planow strategicznych spétki, TAK

3.8. prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok NIE Specyfika dziatalnosci

obrotowy inwestycyjnej na pozawala na
publikowanie prognoz

3.9. strukture akcjonariatu TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby odpowiedzialnej za TAK

relacje inwestorskie
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3.11. Skreslony

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe TAK
3.13. kalendarz publikacji dat TAK
3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych TAK
3.15. Skreslony. -
3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych TAK
porzadkiem obrad WZ
3.17. informacje na temat powoddéw odwotania, zmiany TAK
terminu, porzadku obrad WZ
3.18. informacja o przerwie w obradach WZ i powodach TAK
przerwy
3.19. informacje na temat Autoryzowanego Doradcy TAK
3.20. informacje na temat Animatora akcji emitenta TAK
3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) TAK
3.22. Skreslony. -
3.23. Informacje zawarte w sposdb umozliwiajgcy fatwy TAK
dostep do tych informacji.
4. Strona internetowa w jezyku polskim lub angielskim TAK W jezyku polskim
5. Wykorzystanie sekgcji relacji inwestorskich na stronie NIE Spotka publikuje wszystkie istotne
informacje zaréwno w systemach
GPWinfoStrefa EBI i ESPI oraz na stronie
internetowej www.meritinvest.pl
w zaktadce ,Relacje inwestorskie”.
6. Utrzymywanie kontaktéw z przedstawicielami AD NIE Spotka nie korzysta z ustug AD
7. Niezwtoczne informowanie AD o istotnym zdarzeniu NIE Spotka nie korzysta z ustug AD
8. Zapewnienie dostepu AD do dokumentdw i niezbednych NIE Spotka nie korzysta z ustug AD
informacji
9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen TAK
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,
9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego NIE Spotka nie korzysta z ustug AD
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.
10. Uczestnictwo cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej w TAK
obradach Wz
11. Publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, NIE Spotka rozwaza mozliwosé
analitykami, mediami organizacji takich spotkan i w
przypadku zmiany decyzji ztozy
stosowne o$wiadczenie
12. Informacje zawarte w uchwale w sprawie emisji akcji z TAK

prawem poboru
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13. Zapewnienie odpowiedniego odstepu czasowego TAK
pomiedzy decyzjami

13a. | Zwotanie NWZ przez akcjonariuszy TAK

14. Wymogi dot. dnia ustalenia praw do dywidendy i dnia jej TAK
wyptaty

15. Wymogi dot. uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy TAK
warunkowej

16. Raporty miesieczne TAK

16a. | W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku TAK
uzasadnienie naruszenia obowigzku informacyjnego

17. Skreslony. -

MERIT INVEST SA / Raport Roczny 2017
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Wprowadzenic do Sprawozdania Finansonggo MERIT INVEST SA

MERIT INVEST SPOLKA AKCYJNA

z siedzibg w Radomiu, ul. 1905 Roku Nr 49

Sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
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Wprowndzanie-do Spravwozdania Finansowego MERIT INVEST SA

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa (firma) i sledziba jednostki:

MERIT INVEST SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W RADOMIU,
UL.1905 ROKU 49, NrNIP: 9482569794, Nr REGON: 142555251

JPodstawowy przedmiot dzialalnosci:

Dzialalnosc holdingaw finansowych PKD 64207

Wiasciwy sad prowadzacy rejestr

Sad Rejomowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzialf

Gogpodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

I

Sprawozdante finansowe obejmuje okres od 01 styczma 2017 do 31 grudnia 2017 roku. Spélka utworzona
zostala w dniu 11062010 na podstawic aktu notarialnego Rep A Nr 163/2010. Rejestracja w KRS nastapila

0] 092010

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu, ze Jednostkn bedzie kontynuowaé dzialalnosé
gospodarczy w dajice] sig przewidzieé przysziosei (co nujmniej 12 Kolejnych miesigcy) oraz ni¢ istniejq
okolicznosci wskazujuce na zagrozenie Kontynuowania przez Jednostke dzialalnosdei.

v

Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

1. Stosowane metody wyceny aktywow | pasywow

Zasady rachunkownosel przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na 31 grudnia 2017 r. sa zgodne z
przepisami ustawy o rachunkowosel z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pézZniejszymi zmianami, zwana dalej

| seawa. ktdro okresla miedzy mnyn zasady rachunkowoser dia jednostek majacych siedzibg lub miejsce
sprawowania zarzgdu na teevtorium Rzeczypospolitej Polskiej.

AL Amortyzaca

Odpisy amortyzacyine od $rodkéw trwatych oraz wartodci niematerialnych i prawnych dokonywane sa na
podstawie planu mmonyzaci. zawierajacego kwory rocznych odpisaw. Srodki trwale oraz wartosci niematerialne
i prawne o wartosct poczatkowej nieprzekraczajgeej 3.500.00zL ujmowane sa w ewidencji oraz amortyzowane
jednorazowo w miesiacu przekazania do uzytkowania

B.C. Wartodci niematerialne i prawne oraz Srodki trwale

Wartesci niematerinine 1 prawne o wartosci peczatkowej wyzszej niz 3500 zi uimowane sq w ewidencii
umortyzowane w czasie, poczawszy od miesigea nastgpujacego po ich przekazaniu do uzytkowaniz; Wirtosci
niematerialne i prawne ornz srodki trwale o wartosci nizszej amortyzowane sa jednorazowo w miesiacu oddania
do uzytkowania i ujmowane sa w ewidengji.

[
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Wprowadzenie do Sprawozdania Finansowego MERIT INVEST SA

D. Wycena materialéw. towardow - nie wystepujg

F. Wycena wyrobdw gotowych — nie wystepuja

G. Wycena produkeji w toku — nie wystgpuje

H. Nalenosci dlugoterminowe, naleznodci Krdtkoterminowe i roszezenia

I Naleznosci dlugoterminowe, naleznodei krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sit w wartosci petto
pomniejszonej o odpisy aktualizujace wartosé naleznosci)

2. Nuleznosci wyceniane s3 w kKwocie wymagajace) zaplaty, Spotka me naliczala w roku 2017 odsetek od
nicterminowych zaplat swoim Kontrahentom

3. Odpisy akualizujace tworzone s9 na naleznodei o znacznym stopniu prawdopodabieristwa niedciagalnosei.
Odpis tworzony jest przy uwzglednieniu struktury czasowej naleznosei oraz oszacowania mozliwosci odzyskania
naleznosci. Odpis tworzony jest w cigzar pozostalych kosztdw operacyinych — w przypadku naleznodei 2 tytulu
dostaw i uslug, a w przypadku naleznosci z tytulu odsetek — w ciezar kosztow finansowych, W roku 2017 Spolka
nie tworzyla odpisdw aktualizujacych na naleznosei watpliwe do odzyskania.

4. Naleznosei przedawnione. co ktdrych Spotka nie ma mozliwosci odzyskania — spisywane si w cigzar
pozostalych kosztow operacyimych lub bezposrednio na wynik finansowy ~ jako korekty lat ubieglych. W roku
2017 Spolka nie miala naleznosci niesciggalnych o istotnej wartosci

1. Zobowigzania dlugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowiazania 53 wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty. Kwota ta obejmuje oprocz wartosei nominalne|
zobowigzai takze odsetki za zwloke w zaplacie zobowigzan. Odsetki te sg ksiggowane w cigzar kosziow
finansowyeh. W roku 2017 wystapily odsetki od zobowiazan z tywlu zaciagnictych pozyczek w lacznei kwocie
2.158.03z8L Odsetki nie zostaly wyplacone.

JoAktywa i pasywa

Aktywa | Pasywa wyrazone w walutach obeych wycenia sie w ciagu roku wg kursu sredmiego ustalonego dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dmia poprzedzajacego dzien wystawienia faktury - W roku 2017 nie
wystepowaly AKtywa | Pasvwa wyrazone w walutach obeyeh

K. Inwestycje kratkoterminowe

| Przychady i rozchody walut obeyeh wycenia si¢ w ciagu roku w wartoéci wynikajgeel z ich kazdorazowo
obowiazujaeych kursow: L.Kurs sprzedazy banku obslugujacego: w przypadku wplywu waluty (zakup dewiz w
banku) : 2. Kurs kupna banku obstugujgcego w przypadku rozchodu walut z rachunku (odsprzedaz dewiz
bankowi),

2. Inwestycje krothoterminowe w ksiggach na moment ich nabycia fub powstania wycenia sig wediug cen
nabycis. Spotka posiada wroku 2017 inwestycje krotkoterminowe w postaci akeji Spolek notowanveks m rynhu
papicrow wartosciowych oraz spolki nienotowanej na rynku papierow wartosciowyeh.

3. Inwestycje krothaterminowe w aktywa finansowe: akcje notowane na rynku gieldowyin na dzies bitansowy
wyceniane sy wi wartosci rynkowych, ustalanych na podstawie Kursu akeji na ostami dzief roku Wg notowas
gieldy papierow wartosciowych,

+. Inwestycje krotkoterminowe w aktywa finansowe (akcje nie notowane na rynku gietdowym) na dzien
bilansowy wycenione zostaly w cenie nabycia,

S Inwestycje w postaci aktywow finansowych zaliczane sa do krdtkoterminowych aktywow finansowych, jezeli
sa plame i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggn 12 miesiecy od dnia ich zalozenia. wystawienia lub

6. Rozehod inwestycji jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na podobiedstwo rodzaju i
przezinaczenie, Kiérych ceny nabycia sa rozne, wycenia si¢ wedlug metody FIFO (pierwsze weszlo. pierwsze
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Wprowadzenic do Sprawozdania Finansowego MERIT INVEST SA

7. Skutkl wyceny inwestycji krdtkoterminowyeh do wartosei rynkowej odnoszone 5a w ciezar kosziow lub
przychoddw finansowych

L. Inwestveje dlugoterminowe

I imyestyoje diugetesminowe w ksiegach na moment ich nabycia lub posystania wyeenia siewedhug cen nabycia

2 Rozehod invwestycnt diugoterminowych jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu nu
podobiessiwa rodzaju | przeznaczenie, ktdryeh ceny nabyeia sg rozne, wyeenia sie wediug metody FIFO
I prerwsze weszlo pierwsze wyszio)

2, Pomiar wyniku finansowega
Jednostka sporzadza porownawezy rachunek zyskdw i steat.

3. Spos6b sporzadzania sprawozdania finansowego

Spotka sporzadza sprawozdanie zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci, bez zastosowania zasad okreslonych w
MSR. Rachunek przeplywdw pienieznych jest sporzadzany wg metody posredniej

4. Przedstawienie dokonanyeh w roku obrotowym zmian metod ksiegowodci

Nie dokonywano zmian metod ksiegowosci

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans, rachunek zvskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
tHundusizu) wlasnym, rachusek przeplywow pienieznych oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia zostaly
sporzadzone zgodnie 7 ustawa o rachunkowoscei i przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej
kolefnosci

Strona
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego -
Bilans L]

Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawezy) 9
Zestawienie zmian w kapitale { funduszu) wlasnym 10
Rachunek przeplywow pienigznych 12
Dodatkowe informacje i objaénienia 14

Sprawozdanie z dzisfalnosci jednostki stanowi zalaeznik do niniejszego sprawozdania finansowega,

Zarzad Merit Invest SA

Odpowiedzialny za
prowadzenie Ksiag
rachunkowveh

VEST S.A.
26-600 Radafn, y) 1905 Roku 49
REGON 142555251 nip as2559704

BIURO RACHUNKOWE

ENOMA’ Az

R
26-800
NIP 946-110.05.98

Radom, ul. Bézniczna
tel, 048 384 47 73 AE
REGON
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Bilans MERIT INVEST SA

BILANS MERIT INVEST SPOLKA AKCYJNA

stan na

AKTYWA

31-12-2017

31-12-2016

Aktywa trwale (art. 3 ust. 1 pkt 13)

28 262,49

162 837.44

Wartosci niematerialne i prawne (art. 3 ust. 1 pkt 14, art,
33)

23 262,49

162 837,44

Koszty zakonczonych prac rozwojowych (art. 33 ust 2)

WartosE firmy (art. 33 ust, 4)

Inne wartosci niematenalne i prawne

162837 44

b E=1 [N

Zaliczki na wartosci niematerialne | prawne
L — -

Rzeczowe aktywa trwale

0,00

0,00

Srodki trwate (art. 3 ust. 1 pkt 15}

0.00

0an

2) grunty wiasne (w lym prawo wieczystego uzytkowania
Qruntow)

b) budynki lokale ) obiekty inzynieris ladowe; | wodne|

C) urzadzenia techniczne | maszyny

d) Srodki transportu

8) Inne Srodki trwate

Srodki trwale w budowe (art. 3 ust. 1 pkt 16)

Zaliczki na Srodkl trwale w budowie

Naleznosci diugoterminowe

0,00

0.00

04 lednostek poviazanych

Od pozostalych jeanostek w ktarych jednostka posuiada
Zaangazowanie w kapitale

Od pozostatyeh (ednostak

Inwestycje dlugoterminowe (art. 3 ust. 1 pkt 17}

5 000,00

0.00

Nieruchomosci

Wanosc niematerialne i prawne

Diugoterminowe aktywa finansowe

5 000,00

0.00

a) w jeongstkach powazanych

5 000,00

0.00

- Udziaty | akele

5 000,00

- INN& papiery Wartoscliowe

- udz:eione pozyczki

- Inne dlugoterminawe aklywa finanscwe

b) w pozostatych jednostkach w Kloryeh |ednostka posiada
Zaangazowanie w kapiale

- udziary 1 akge

- inNe papiery wanosciowe

- udzislone pozyczki

- inne glugoterminowe aktywa trwate

0.00

<
o

C) W pozostatych (adnostkach

- Ludzialy | akcje

- iNNE papiery wartosciowe

- ugzielone po2yczki

- Inne dlugotarminowe aktywa trwale

Inne mwestyc'g diugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

0.00

0.00

Aktyws z tytulu odroczonego podatku dochodowego (art. 37)

Inneé rozliczen:a medzyokrasowe
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Bilans MERIT INVEST SA

[B. Aktywa obrotowe (art. 3 ust. 1 pkt 18) 1700 023,31 595 216,11
1. Zapasy 0,00 0,00
1 Materialy
2. Pétorodukly | pradukty w toku
3. | Produkty gotowe 0.00 0.00
4 | Towary
5 Zaliczik 1
] Naleznosci krétkoterminowe (art, 3 ust, 1 pkt. 18¢) 5 029,40 8 183.20

Na 0.00 .00
- 0.00 0.00
powvze 12 m.cy
D) nna
Naleznosci od pozostalych jednostek w ktdrych jednostka
“ _|posiada zaangazowanie w kapitale 0.00 0,00
a) z ytulu costaw | usiug o ckresie splaty
-do 12 m-cy
- powyzel 12 m-cy
D) inne
2 Naleznosc: od pozostatyeh jednostek 5029.40 8 183.20
a) = tytubu dostaw | ustug o okresie splaty 2 337.00 7 887.80
- g6 12 m-cy 2 337,00 7 68750
- powvzel 12 m-cy
b) z tytulu podatkéw. dotac)i, cel, ubezpieczen spotecznych i
Zdrawotnych araz innych swiadczen 2692 40 485 70
c dachgdzong Na 'ZJ'CIJ_Zg S3gows|
lll. {inwestycje krotkoterminowe {art. 3 ust. 1 pkt 17 i 18b) 1693 037,91 584 817.91
| Kratkoterminows aktywa finansowe 1 683 037 .91 584 B17.81
&) stkach powiazanych 0.00 0.00
UCZiaty LD axkcie
- inne papary wartosciowe
- ugzielong pozyczki
- Inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b} w pozostaiych jednostkach 1690 408,71 584 500,00
- udzialy lub akcie 1680 408,71 584 500,00
- iNne papiery wanosciowe
- Udzielone pozyczki
- 1nne krotkotarminowe aktywa finansowe 0.00 0.00
c) Srodki pieniezne | inne aktywa plenigzne 2 631,20 317.91
- Srodki pieniezne w kasie | na rachunkach 2 631,20 317 .81
- inne srodki pieniezne
- Inne aklywa pienigzne (NP, cdsetki od lokaty terminowe))

2 |nne inwastycie Hrmkotjermmowe
IV, | Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1956 60 221500
C __|Nalezne wplaty na Kapital (fundu
D |Udzialy (akcje) wlasne 281813

SUMA AKTYWOW 1 73110393] 758 08358
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Bilans NIERIT INVEST SA

stan na
PASYWA 31-12-2017 31.12-2018
A, |Kapital (fundusz) wiasny 558 088,40 509 592.56
| Kapital (fundusz) podstawowy 300 000 00 300 000,00
{i. Kapital {fundusz) zapasowy w tym: 508 436,56 200 000.00
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
waroscia nominalng udziatow (akcjl)
2z tytulu aktualizacji wartosci godziwe)
V. |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe , w  tym:

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spoiki

- na udzialy (akcje ) wiasne

Zysk (strata) z lat ubieglych

000
U UU

-203 250 B8

VI,

Zysk {strata) netto

-250 348 16

VIl

QOdpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé
ulemna)

ZOBOWIAZANIA (art. 3 ust. 1 pkt 20) | rezerwy na
zobowigzania (art. 3 ust. 1 pkt 21, art. 35d | 37)

1173 015,53

248 480,939

Rezerwy na zobowiazania

0,00

0.00

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego {art. 37)

Rezaerwa na swiadczenma emerytaine | padobne

0.00

.00

- dtugoterminowa

- Krotkoterminowa

FPozostale rezenwvy

0.00

(=]
(=)
(=]

- dlugoterminowe

- kKrotkoterminowa
R

|II. MZobowlazania dlugoterminowe

0,00

0,00

Waobec |ednostek powiazanych

Wabec jednostek w kiGrych jednostka posiada zaangazowanie
w Kapiale

[35]

Waobec pozostalych jednostek

0.00

1
o
(=

2] kredyty | pozyczki

bz tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych

¢} nne zobowiazania finansowe

dl inne

Zobowiazania krotkoterminowe (art. 3 ust, 1 pkt 22)

1155 505,19

29 667,65

Wobec [ednostek powiazanych

a) Z tyt. dostaw | ustug 0 okresie wymagainosc

- do 12 m-cy

o
<
-

- powyzer 12 m-cy

0) Inne

~N
on
8
[=]
o

Zobowiazania wobec pozostalych jednostek, w Ktérych
ednosika posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tyt. dostaw | ustug, o ckresie wymaqalnosci

- do 12 m-cy

- powyze| 12 m-cy

) inne

s

\Wobec pozostalych jecdnostek

1153 405 18

a; Kredyty | pozyczki

30 670,658

b} Z tytuiu emisy diuznych papierow wartosciowych

c) Inne zobowiazania finansowa

d} z tyt dostaw | uslug. o okresie wymagalnosci 3 349 87 ]
- 30 12 mecy 3343 37 1

- Bowyzel 12 m.cy

@} zahczki ptrzymane ng dostawy
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Bilany MERIT INVEST SA

fy zobowiazania wekslowe
) z tytulu podatkdw, cel ubezpieczen | innych Swiadczen
h) Z tytuiu wynagrodzen 6 000.00
i} inne 1113 384 64
< Fundusza specjalne
V. |Rozliczenia miedzyokresowe 17 110.34
1. JUjemna wartase firmy
2. Inne rozliczenia medzyokresowe 17 110.34
- dlugotarminows 0,00
- kritkotarminowe 17 110,34
SUMA PASYWOW 1731103,93
Qdpowiedziainy z& prowadzenis Zarzad
Ksiag rachunkowych Merit Invest SA

o 24 .

Anna Rofoh

rosficla MF-Ar 7672002 -
e MERIT
BIURO RACHUNKOWE 26-600 Rade
RENOMA" At 26-600 R
n
26600 Racom, ul. 862niczna 3/117
tol. 048 384 47 73

NIE §48-110-05-08 REGON 872067055

Ragom 28:02 2018



A

MERIT INVEST
DROGA NA SZCZYT

RACHUNEK ZYSKSW | STRAT MERIT INVEST SA
(wariant poréwnawczy)
Stan za okres
Wyszczegoinienie 31-12-2017 31-12-2016
\ |Przychody netto ze sprzedazy | zréwnane z nimi, w tym 146 650,00 109 400,00
- 0d jednostex powiazanych
i Przychody netto ze sprzedazy produktow 146 650,00 108 400.00
I Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
1} Koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby jednostki
1V Przychocy netto ze sprzadazy towarcw | materialcw
B, Koszty dziatalnosci operacyinej 236 640,80 273 548,51
| Amortyzacia 139 574 95 139 574,95
|l Zuzycie materiaidw 1 energii - 5131.00
il Uslugl obce 1647
|\ Podatki | oplaty, w tyn 718
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzena £4.980. 00
Vi, Ubezpieczenia spoleczne | inne swiadczenia w tym 0.0
- emenytalne
VL. Pozostale koszty rodzaiowe 3 150.00 5 225,58
Vil Wartosc sprzedanych lowardw i materialiw
% C.ZYSK (STRATA) ZE SPRZED, (A-B) -89 990,8( -164 148,51
D. Pozostale przychody operacyjne 90 683,66 90 683,20
I Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aklywdw trwalych
Il Dotacje 90 6830 80 582,98
11 Aktualizacia wancsci aktywow niefinansowych 0.00
v Inne przychody operacyine 0.66 0,22
E. Pozostale koszty operacyjne 1,94 3,29
| Strata ztylulu rozehaigu nefinansowych aktywow trwalych
| Aklualzacia wartosci aktywow niefinansowych
|1} Inne koszty oparacyine 1,94 379
F. ZyskiStrata z dzialainosci operacyjnej (C+D-E) 690,92 73 468,50
G. Przychody finansowe 219 753,24 426 968,11
| Dywidendy 1 uazialy w zyskach, w tym 5 801,98
al od [ednostek ;.’m-amn\'v:'r. w tym
- W Ktoryct nostka posiada zaangazowanie w kapitale
bi od jeanostek pzostalych w tym 5 801,98
- W ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
L Odsetrs, w tym
- 0d jednostak powlazanych
1] Zysk Z tytudu rozchodu aktywow finansowych, w tym 164 654 85
- w [ednostkach powiazanych
1\ Aktualizacia wartosci aktywow finansowych 49 255 43 426 21264
\ Inne 0.00 75547,
H Koszty finansowe 444 423,32 50 658,29
I Odsetki, w tym 2 158,03 1 168265
1 - dla jednostek powiazanych 0,00 0,00
1 Strata z hytulu rozchodu aktywdw finansowych w tym Q.00 49 493 64
1 - w jeanogtkach powiazanych
| IH Aklugizacia wartosct aktywow finansowych 440 785 81
I Inee 1 479 48
I ZyskiStrata brutto (F+G-H)) -223 978,16 302 843,22
). Podatek dochodowy 26 369,00
IK Pozostale obowlazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
| ZyskiStrata netto (I-J-K) -250 348,16 302 843,22

7
B £ et n. ¥
Radom 28 02 2018 (4 U
v < /617009
BIURO RACHUNKOWE =
RENOMA Anna -
26-600 Ragom, W, Bcznmna 3/117 i

RS- £

Odpowiedaziainy za prowadzenie
Ksiag rachunkowych

Zarzad Merit Invest SA

rezesfZprzadu
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K o,

Zestvieng zminn w Kapitale whasivim MERIT INVE ST SA

MERIT INVEST SA

Wyszczegdinienie

Stan za okres

2017 rok 2016 rok
Kapitat (fundusz) wiasn 0
| (;& b i RN poczhiex okyesd 509 592,56 172 199,34
- Zmiany przyjetych zasad (polityki
rachunkowosci}
- Korekty bleddw podstawowych
Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu
La, (BO), po korektach 509 592,56 172 199,34
funduy st
1 ;f‘:z' {fundusz) podstawowy na poczatek 300 000,00 265 450,00
1.1 Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowsadgo 0.00 34 550,00
a) zvwekszene (2 tytuhu) 0.00 34 550.00
- wydania udzialdw (emisji akgji) 0,00 34 550,00
b} zmnigjszania (2 tytuki) 0.00 0.00.
- UMmorzenia udzislow (akoy)
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 300 000,00 300 000.00
2 Kapital {fundusz) zapasowy na poczatek okresu 200 000,00 200 000,00
2.4 £miany kapitalu (funduszu) zapasowego 308 436,56 0.00
dl zwiekszenie (2 tytulu) 308 435,58 Q.00
- enisfi akey powyze) wartosci nominalne) 298 844,00 0,00
- 2 podzialu zysku (ustawowo) 9 592,56
- Z podziaiu zysku (ponad wymagana
ustawowg minimaina wartosd)
b) zmnigjszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- pokrycie straty za 2014
59 Stan kapitalu {funduszu) zapasoweao na koniec 508 436.56 200 000.00
QKrasu
Kapital (funduszj z aktualizacj| wyceny na
3 poczatek okresy - 2miany przyjetych zasad
(polityki rachunkowosci)
Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizagi wyceny
8) Zwigkszene |2 tytuty) 0,060 0.00
L) Zmnieszenie (2 tytulu) 0.00 0.00
- Zbycia Srodkaw trwalych
a2 Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0.00 000
okrasu
4 Pozestale kapitaly (fundusze) rezerwowe na
pOCZatek okresu
41 Zmiany pozastalych kapitaidw (funduszy)
rezarwowych
a) zwigkszanie (z tytuty) 0.00 0.00
) zmnigjszenie (2 tytuty) 0.00 0,00
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na
4.2. koniac okrasu 0.00 0,00
5 Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 9592 56 -293 250 86
5.1 Zysk z 13t ubieglych na poczatek okresu 0.00 Q.00
- Zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkawosc
- korskty bleddw podgstawoviych
uategiyen na poczatek okresy po B 2t e e
52 > 8 592,556
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Zestuwiente zmian w kapitale whasaym MERIT INVEST SA

a) zwiekszenie (Z tytutu) 0.00 Q00
~ podziaty zZysku 2 1at ubiegiych 2014r 0.00
D} zmniejszenie (Z tytulu) 8 592 56 0.00
przeznaczenie na kapital zapasowy g 592.56 Q.00
9.3 Zysk z lat ubieglych na konec okrasu 0.00 0.00
5.4, Strata z lat ubleglyvch na poczatek okresu, 263 250 86
= Zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowsscl
- korekty bledow
55 Strata z {az ubleglych na poczatek okresu, po 0.00 393 260 86
karaktach
a) zwiekszenie (z tytulu) 0.00 0.00
- przaniasienia straty 2 lat ubweglych do pokrycia
b) zmnigjszen:e {z tytutu) 0.00
podzial WF (zysku) za 2018r 0.00
5.6 Strata z lat ubiegiych na koniec okresu 0,00 293 250,66
IS.T Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
B. Wynik natto roku biezacego -250 348,16 302 843,22
3) zysk natto 302 B43.22
b) straia netto 250 348.16
) OCpisy Z 2ysku
i \ Koni
" Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu 558 088.40 509 592,56
(BZ)
A Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
0. proponowanego podzialu zysku (pokrycia
Odpowiedzialny za prowadzenie Zarzad
Ksiag rachunkawych Merit Invest SA

Bure Pachyndguer  RE

Arina Roj,
yeR
ficencia M.F_nr'76/2002

ul. 1905 Roku 49

L32569794

B'ILI’FEONR’(‘)CK&’X"?XXE

B&funa 3117
wmnma&‘ggggm

Radom. 28022018
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fachunck praeplywow plengznyeh Imetods posrednia) MERIT INVEST SA

Rachunek przeplywow pienieznych (metoda posrednia)
MERIT INVEST SA
Stan za okres
Wyszczegoinienie 2017 rok 2018 rok
A Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci
" {operacyjnej
Zysk (strata) netto -250 348,16 302 843,22
Il. | Korekty razem -4 602,22 -166 185,80
1, | Amortyzacja 139 574,95 136 574,95
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3 Qdsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -5 801,98
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnel -164 654 83 49 493 64
5. | Zmiana stanu rezeny
B Zmiana stanu zapasow
7. | Zmiana stanu naleznosci 3 153,80 49 170,80
8 Zmiana stanu zobqwiazari krotkoterminowych, z wyjatkiem 10 252 90 57235
pozyczek i kredytdw
8 | Zmiana stanu rozliczen miedzyckresowych -201 424 00 22 349.70
0.1 Inne Korekty 214 196,94 =420 212,04
I | Przeplywy pieniezne netio z dziatalnosci operacyjne; (I-11) -254 950,28 136 647,32
8 Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
“ | inwestycyjnej
[ Wilywy 347 74925 350,00
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzaczowych aktywdw trwalych
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematenalne i prawne
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 347 749,25 350.00
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach 347 749,25 350.00
- zbycie aktywow finansowych 341947 27 350,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 5 80108
- spfata uazielonych pozyczek diugoterminowych
- pdsetki
- inne wWphywy 2 aktywow finansowych
4. | Inne wplywy inwestycyine
Il | Wydatki 351 829,58 208 131,00
5 Nabycie wartosci niematenainych i prawnych oraz
| rzeczowych aktywow trwalych
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne |
prawne
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 361 829,58 208 131.00
a) W jednostkach powiazanych
by) w pozostatych jednostkach 391 829.58 208 131,00
- nabycie aktywow finansowych 391 829,58 208 131,00
- udziglone pozyczki dlugeterminowe
4. |Inne wydatki inwestycyjne
Il |Przeptywy pieniszne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-H) -44 080,33 -207 781.00
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Rachwunek przeply wow prenieznyeh (ntoda posrednial MERIT INVEST 5A

Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowe]

VVplywy

301 344 00

Wplvwy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) | innych
instrumentow kapitalowych oraz doplat do kapitalu

298 844 00

34 550.00

Kredyty | pozyczki

2 500,00

43 650.00

Emisja diluznych papieréw finansowych

Inne wolywy finansowe

Wydatki

0,00

16 300.00

Nabycie udzialow (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiasciciell

Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu
podziatu zysku

Splaty kradytow | pozyczek

0,00

16 300.00

Wykup dluznych papierow wartosciowych

Z tytulu innych zobowiazan finansowych

Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

301 344 00

61 900,00

Przeplywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.IlI+/-C.III)

2313,29

-8 233,68

m | o

Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym:

2 313,29

-9 233,68

- Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytulu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

317,91

9 561,59

Srodkl pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

2631,20

317,91

- 0 ograniczone; mozliwosci dysponowania

Radom, 28.02. 2018

Odpowledzialny za prowadzenie
Ksiag rachunkowych

- .""l,\’f S\

BIUROC RACHUNKOWE

"RENOMA’ 853

26-600 Radom, ul. Bazniczna 3117

tel. 048 384 47 73

NIP 948-110L05-96 REGON 872367065

Zarzad
Merit Invest SA

REGON 1424

& A
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Dodatkawe informacse | obyjasnienia

Lo Saczegdlony zukres 2mban wartodel grup eodzajowyeh srodkaw trwalveh, wartodel niematertalnyeh @ prawnveh oraz iswestyep

dlugotermimawyeh

b Zmtkany o stamie wartoser houtto miematerialoyeh i prawnych od BO do 31.12.2017

Prawa do
Autorskie wynalnekd
prawa ", 1 " Kasel
wencje ) OszIs prac
Tyviul majathowe i § patentdw, s '_ Inow-how Souela Pozostale Razem
Rancesje razwinjowych
ravwa 2k
pokrewne T s Ay
7l pal 7l zl pal 7| 2l
oW oartnad hrutto nu £1014.63 0 o o 69787495
BO) 748 889,38
2. Zwickszenin " ] q ) 0 0 000
3. Zmnicjszenin 0 0 0 0 0 0 0004
4. Wart, P
Warthruiis S1014.63 0 0 0 0 697874.75
31.12.2017 1. 748 889,384
Th Zmiany w stanie wartosed niematerialnyeh & prawayeh - umaorzenie od 01012017 do 31,12.2007
Autorskie Prana do
prawa wynaluxkd by oencie b " Koszly prac
A now-haw % tale 2w
Trint majathkowe i e Koncesje Ragv:e razwusjowyeh i ot
i pateatin
prawa
Aua bl
7l 7l 71 | o 7l 21
b Ny tnsd umiaenli; s S1014.03 0 23303731 286 151,94
O
Jwaehszenin ([ 0 ] ] { 13987495 139 £74.08
Al malieseme nmors¢nii. 10374 43
wavm 1 ‘I‘--- >
mestanowigee KU W682.98 Y 682 u%
u)“ ariok amonctnth WA Heip14.63 0 0 0 0 674612.26 723 626.89
£ Waurtodd netto na (BO)j0 0 0 U 0 16283744 162 837 44
6. Wartosd netto na l" 0 0 i 0 2326249 23 Z(,:.SJI
Ti7A

Fe/ Zminny w stanie Srodkow

trwalyeh we grap vodzajomyeh -

wirtosé brutto - od BO nn 01,00.2007 do BZ na 31.12.2017

Prawo srod dSnatdrielcze 1
G s Urzadzen | Maszy | Sradki
wiecrystey fprawa do ,
ri trwn | . N a ny jrranspor [Pozostale GR
Tytul " Budynki micszkanin i 1 2 s 5 Razem
ut ’ Iew techniczne| (GR | tu GR Y
uzy thowan lokaln P ¥ y
v tndo (GRIV) | VI Vil
2 grauréw Wi Juzstkowego
w
71 2! 71 FI 2l s 21 2 71
LW artodd brutty ne BO 20016,39 RIL R R 100976 21 844..“!'
2. Zwichszenin U il ( U 0 0 " " ",l)‘]
v} pozostale-leasing { ]
3. Zmniejszenia o jo 0 LU () 0 b " 0 u.lml
4, Wartosc brutto na
(O (1 U ) U 2001639 [} S84 100976
31122017, 1. (BZ) l | I = o 21 su.su]

/
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L Zidamy w stanie Srodkow tewalveh wy grup rodzajowveh - smorzenie od BO do 31,1

2.2m7

g e Urzadzeni
dze A
el trwale A Srodki
: wiecxy st A
Grunty = ad v : GR Jtranspor | Pozostale GR
Iytul 0 i techniczne . Wieem
wliasne virki{badowi : Vi e GR Vi
ey thowan |- 1 maszyny
2 gruntow e GRIV v
(inwest
71 71 A £ zl 2l 21 2
L Umorzenie pur. {BO) {0 0 0 ] 20016.39 81843 1009.76 21 84458
2. Swickszenia 0 Ul 0 U ] a 0 0 10,00H
0 ) naliczenie winarsenin, w
pu d
niestanowgee KNI J
13, Zinnicjszenia 0 " 0 i 0 1 [ M)
4L morzenie na
ks 0 (i 1) {l 200106,39 0 51843 .76 21 544858
31.12.2017r. (BZ) l
S, Wartuse Netto ua BO ll) { 0 Ul 0 1} ] 0] LRI
0, W artese netto na 0 o o o ( 0 0 0 0.00
; ) .
PBLI2.2017 v {BZ)
le! Zidany steuktury wlasnodcionej srodkiw trwalyeh od BO do 31122017
Strukmmes whasnosciown Srodkow trwalych
P Stan na (BO)
ewidencjonowinnych bilansowo (W wartodei netto) ,
Stun na 311220170 (BZ)
Wiasaie X 0.0
2 ewane ma podetiow e e dzierzaswy Jub s
im0 pedobnyin Charokierze Cleassing opericym
fRazem 0.0

.00

Strukiturs wiasnosciowa Srodkow trwalyeh
ewibcnce jononwanych pozabilansowo

Stan wa (BO

Stan na 31.12.2

Dl (B2)

I Eywane na podstawee nagomn. dzeerzawy lub ey

)

Uiy o podobayvm charakterze )
\
2 Srodki irwale w likwidacp 4] (
5 Inne srodke rwale & o

Razem

1 Zamiany wostanie Srodkow trwalyveh w budawie wd BO do 31.12,.2017

L Woartosé bratto srodkow trwalveh w budawie un BO a0
2. Zwiekszenia nakladdw w ciagu roku 0040
Wk ady woobeych stodkachs trwaivel
), Zmaiejszenin sakladdn w clagu roku [T
4 W artosd brotto Arodkaw trwalyeh w bidowee na 31.12.2017+. (BZ)
nan
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te Lmbans wostanme b esovegi dingoterminowyeh wopkeywa finansowe w jednostkach powigzanych

fela s p Inne
U dzialy i Il i Tune papiery
Tyrul 0 d.xu o p, [l % dlugoterminowe Razem
wkeje poryczia wartosciowe
akivwa flnansowe
il 2l 21 7| 2|

1. Wartosd brutto nn (BO) () {
2. Zwigkszenin S |0 | ] 3000
i | Zakusp 2000 | 3000
3. Zmniejszentu {0 0 0 1\ I
4. Woirtose brutio wa 31,12.2017, v BZ) Saoo ) W ] Soun
S Wartosd adpiséw nktualizujacych 0 0
ArTasd inwe sty ma (B8O
G, W artodd odpisaw akmalzujacsch 0 0 » 8 N
WArTOsC imwesty e ua (BZ)
T N artase petto i esevegi 0 o 0 0 S
dingoterminawyel ua BO
5. W C ne J

N AVTOaC netto mwesiveyn 2000 " 0 s 000
Mugoterminowsel na BZ

1 Zminny w stanie inmwestvefi dingoterminowyeh w akeywa fi

fyveh jednostkach od BO do 31,12.2017 « nie wystapily

2 Zmuny w statie wietoSel gruntiw uzytkowanych wieezyécie od BO do 31.12.2017: Spélka nie posiada grunton

3. Zmiany w stanic zobawizzan wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzydu tervtorialnego z tytulu uzyskanin prawa whisaoict

budynkow « budowhi- nie wystepujq

4. Strukrura wlasnoser kapitalo podstawowego wedlug stann na L1201 r.

Wyszczegdiutenls Seria A seria b Seria Seria k
Seriad RAZENM
o Wartast numinaing jednej .l 0l LN | 0.1 [N
whefi ¥
2. Hosd akejl w emisgi aeriif IR SO 154500 FOUNGO1 335500 3000 0y
Wartosd akeji 10O Snoln 15430 L0 345850 FOU Do
lzeslw
sC liczba o4 3 zial w kapital
ARcjonnrivsz Nos¢ akeji licz Wartosd akeji udzial w kapitale ghosach na
glosdw zakladowym N
Dorota Denis-Brew czyiiska 1 547 000 129 700,00 §3,23% £5,78%
Miroslaw Stepicn 307 000 30 70000 10,23%, 11.30%
Merit lovest fakeje wlasne) 281 813 25 151,30 2.59% 0,007%
Pozostull akejonariusze S1d 187 8141570 27.15% 29.95%
Razem 31100 (e 300 000,00 104,000 100,10%

&
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S Zmuny w stanie Kapitaliw zapasowvel i rezerwowyeh od BO do 31122017

oa -
Rapint Kapital o Pazostale
A\l Mmieni AP Wy sl Kapitaly Razem
vezezepiinienie : g zupuse R 3 ( .
cEoue alligatory j I aktualizac)i wyceny J
&y pozostaly TeLErWON e
Lo Wartosd kapitalow ma . (BO) 2040000 00 200001,
2. Zwighsrenin .00 J0%436,56 nan 0,00 30843656
) odpis 2 2 skis 2a ol Weuz Sn 95492
IB) praesunsecie 2 moyeh kapiatow )R |
C L wplaty ahcyosanusay udzagbow cow
b ) ngia (hapital 2 ennisi akeyt) | }
1 pozestile 20 sprzedazy ukel wlisnyl Jusg44 0N YRR
3. Zmimieyszenla ane 000 0.00 0,00 000
Vartose kapitaldw na 30122007 ¢
‘IS\I ArioSé kapltaliw s 31,1 Ha a0 08456 50 1, 000 SI84.346,54
l( |

6 Proposscia co do spasobu podziale 2yshu lab pokrycia straty za rok obrotow)

Steata netto 24 roh obrotowy od L styczni do 31 grudnm 2007 e owyniostn 220335, 1644, zostanse pokivia 2 zvshow lat pastepayeh

Wyszezegalnienic Kwiu
L Wik fimansowy netio 230 34K 16
E |
2 Proponowiny podzeal wynikie w tym |
I:|-;\‘Lr\uv: straiv 2 lat ubiegbvch 000 |
[l\l swighszenn kapialo ZAPESOWeZ0 00n ]
I} Wik miepodziclony =250 M 1o
T Zmsany w stunee tezerw od BO do 3122007
Rezerwy nn R »
pewiee lub SN BE - Y Rezerwy ztviulu]  Rezerwy ny
frraysale PR :
prawdopode ' odroczonego swiadezenia
Wiszcregalnienie 2obeow Lyzaniy Pozostale rezerwy Razem
hue steaty « podatku emerytaloe '
peracil spowotew uay dochod 2 dot
p restruktaryzuc)y ochogawego PoaebuE
tokis
Lo Wartesé  rezerw  nal o 0
11.01.2017 r. BO
2. Zwigkszenin 1] 0 0 0 0 1]
3. Zmmicgszenta o 0 n 0 " 0
4 Wartadd rererw  ua t » (
11 >0 b u ) | " [}
38122017 r, (BZ)
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N Zininuy w stagie odpasin aktalizugaeveh wartodd ualeznudel od BO do XN 1Y el

p Nalednosel 2 tvtuly dostaw | Pozostale
Wsszezegilnienie R Razem
uslug naleZznodei
L Wartete odpisaw
aktualizujaeveh ua 01.01.2017 29520 29520
roBO)
2, Zwickszenla 1 ) 0
3. Zmuicjszenia 0 0 0
4. Wartodd odpisdw
aktualizujnevch na 31.12.2017 29820 0 29520
1Bz
o adzial zohawigan dlugoterminow yek wy pozyeji hilansu — nie wystepujs
10, Zawiany w stanie rozhiczed migdzyokresowych od BO do 31.12.2017
2 Stan ua
Stie ma 01,01, iy % z
R Zwickszenin Zmuiciszentn |31.12, 2017y,
21 7r. (BOYy
Wyszesvgnlnieniv IBZ)
:‘: Cryvane rozliczenia miedzyokresowe 221500 227540 284,00 1 930
|

hosstom, w Iving

| 796,00

20300

micdzyokresowe, w tvin:

> ( -
I precsenie samoghwady 2 450,40 | 1700
2 4
hostmmenty | 2-<mezie 41900 234,00 48300 179,400
2. Pozostule rozficzenia 0.00 0.00 0.00 0.00

LL Wykaz grup zobowlazni zabezpleczonyeh na majarku jednostki wedlug stanu na 31,12.2017 (BZ) - nie wystepuja

12. Wykuz grup 2obowizzan warunkowyveh i ich zmisna w ciygu roku — uie wystepujy

AN

18/
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Informacia dodatkown MERTT INVEST SA

I Struktura rzeczowa i terytorialna przyvchodow ze sprzedazy towarow, produktow i materialéw za okres od
01012017 do 31.12.2017

_ Biezacy rok obrotowy 2017
Ubiegly rok e |
Tytul obratowy 2016 ogdlem w tvm kraj Jeksport'Uni
1. Prevehody ze sprzedazy
towardw, materialow 0,00 (.00 000 (1,004
2. Przychody ze spreedazy
(Wyrobow 0.00 00 u.(N‘ll
3. Przychody ze sprzedazy
uslug 109 400,00 146 650,00 146 650,00 Il.()l]
H. Przvehody ze spreedazy 0.00 ]
fmarerialow. w tvm: E (.00 0,001 0,00
Razem 109 400,004 146 650,00 146 650,00 n,(ml

2. Wysokos¢ i przyczyny odpisow aktualizujgeych Srodki trwale dokonvwanyeh w okresie od 01.01.2017 do
JLI2.2007 < nie dokonywano

3. Wysokos¢ odpisow aktualizujaeych wartosé zapasow dokonywanveh w okresie od BO do 31.12.2017 — nie
dokanywanoe

4. Informacje o przychodach, Kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub

preewidziane do zaprzestania w roku nast¢pnym

W trakere nastepnego rokw obrotowego 2018 Spalka nie przewiduje zaniechania 2udne] dzialalnosel

3. Rozliczemie glownych pozyceji rozniacych podstawg opadathkowania podatkiem dochodowyvm od wyniku
finansowego (zvsku, straty) brurto

Iytul Kwota

|, Zyskistrata brutto 223079 16
2, Przychody bilansowe nie stanowiace przychodéw podatkowych w roku biezacym
roznice przejsciowe)

4. Naliczone odsetki od naleznosci

Przyvebody opodatkowane w roku 2016 (rozliczenie zaliczek) 111 00000,
AKtualizacja aktywow finansowych 40 204 43

160 296,43

3. Przychody bilansowe niestanowiace nigdy przychodéw podatkowych (réznice 96 494.98
R DS Tl

trwale)
Otrzymane dywidendy opodatkowane ryczaltem 3 801,98
Rosdiczenie doach Wi 683,00

4. Przyehaody podatkowe nie stanowigee przychodow bilansowyeh w roku hiezacyvm

R oA 298 844.00
{roznice przejsciowe)

Dochod ze sprzedazy akeji wlasnveh, ujety w Kapitale zapasowym 208 84400

S, Prayvchody podatkowe niestanowigee nigdy przvehodow bilansowyeh (roznice
frwitlel

6, hoszty nie uznawane zit Koszty uzyskania przyvehodow w rokn biezacvm (roznice
MIZEPSCIOW ¢ )

A Oddpisy aktualizujace wartodd naleznosci

b, Niewyplacone wynagrodzenia za N7 platne w [22010/2017 platne w [ 2018 R TRNY
c.Skladki ZUS od wynngr, Za N1i X1 platne w 1 11 20010

445 4084

2 158.05
ARtuadizacia ukeji 440 78381
7. Koszty nicuznawane nigdy za Koszty uzyskania przvehodow (roznice trwale) 93 328,98
Amortyzacia — dotacja 9 682,99
Podatki NKUP 2 64599

0110

)&
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Intormacia dodatkowa MERIT INVEST SA

Paozostule 1,00

¢ Wierzy telnodei odpisane jako nicscingalne
[ pozostile- rdznice kursowe adplatnosci dokonanveh w walucte za zobowigzania

0,00

| L prawdopoedobnienie dokonanyeh w latach ubieghveh odpisow aktualizujacych

I Zaplacone odsetki

¢ Skindki ZUS od wynagrodzen za X1 i X111 2008, zaplacone w 2009

A Zrealizowane réznice Kursowe (koszt)

d.b. Wynagrodzenia za NIVUS wyvplacone w 122009

9. Koszty podatkowe, statystycznie dodane do kup

1. Dechody wolne od podatku

12, Inne zmiany podstawy opodatkowania -19] 915,73
Strata z lat ubieglyveh do vozl. W 2017¢ -191 915.73
13, Podstawa opodatkowania 168 440,52
14. Naliczony podatek za biezacy rok abrotowy 25 266.00

16, Zaplacone zaliczki na podatek dochodowy dotyczace roku biezycego 27 380,00
17, Padatek dochadowy da rozliczenia: zabowigzanie/maleznosé 211400

o Divie o kosztaeh wytworzenia produktaw na whasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowyeh - nie dotyezy -
Spolke sporzgdze rachnnek zvskow 1 strat w wariancie porownawezym

8 Pomesione w ostatmim roku i planowune na nastepny rok nakiady na niefinansowe aktywa trwale —nie

dokonywano

20
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I

Struktura przeplywow pieni¢znych - Wszysikie dane do sporzadzenia sprawozdania 2 przeplvwow
pienigznych jednostki zawarte sy w bilansie i rachunku wynikow

L. Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowyeh. Spolka zatradniala od
czerwea 2017 | pracownika na podstawie umowy zlecenie

2. Wynagrodzenia, Igcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplacone lub nalezne czlonkom
zarzadu i organdw nadzorezych spolek handlowveh

Biezgcy rok Ubiegly rok
Rodzaj kosztu obrotowy 2017 obrotowy 2016
1. Zarzad. w tym: 29 100.00 6Y 950,00
- wynagrodzenie 2 zysku 0.00 u.nd
2. Rada Nadzorcza, w tym; 0,00 0.004
- wynagrodzenie 2 zvsku [ | 0,00

3. Pozyezki i swiadcezenia o podobnym charakterze udzielone osobom wehodzacym w sklad
organdw zarzadzajacych i nadzorujaeyeh spolek handlowych — nie wystypily

V.
L. Informacje o znaczacyeh zdarzeniach dotyezaeyeh lat ubieglyeh ujetyveh w sprawozdaniu

finansowym roku obrotowego — nie wystapily

2. Informacje o znaczyeyeh zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego - nie wystapily

3. Uszezegilowienie wprowadzonyeh w roku obrotowym zmiun zasad (politvki)
rachunkowosei = nie wystapily

4. Informacje liczbowe zapewniajyee pordwnywalnosé danyeh sprawozdania finansowego za
| rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy = nie dotyes
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Informacia dodatkowa MERIT INVEST SA

VL
1 Informacie o wspolnyveh przedsigwzigeiach, ktore nie podlegaja konsolidaciji

Nig wystapaly 2n cok obrotowy od 01 styeznia do 31 grudnia 2017 roku

20 Pransakeje 2 gednostkami powiazanymi

_ Uirzymino pozyezke od Merit Business Consulting kwocie 2.500z1

2 Wy kaz spilel, w ktoryeh jednostka posiada co najmniej 20% udzialdw w Kapitale lub ogdinej
liczbie glosow w nrganie stanowigeym spolki

Spoltka posiada 100% kapitalu w Merit Busingss Consulting Spotka z 0.0.z siedziba w Radonnu.
Wartodé kapitalu zakladowego Spélki wynosi 500021 | zostal w calogei oplacony przez Merit Invest
SA w 20175 Ponadto Spolka posiada 40% udzialdw o wartodei 300.000zt w PS24 Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia: W okresie od 01.01,2017 do 31.12,2017 nie wystgpowaly
transakeje 2 PS24

4, Transakcje ze stronami powiazanymi: akejonariuszami:
#) Zakup akcil whasnych Merit Invest SA od M Stepien - 132621
b) Zakup akeji wlasnyeh Merit Invest SA od D Denis-Brewczyniska - 1992,1321
o sprzedaz akeji wlasnyeh po warto$ci nominalnej 500z1 za cene 300,000, Wynik na sprzedazy
odniesiono na kapital zapasowy spalki

Vi
Informacje o polaczemu spalek — nie dotyezy

VL

Zagrozenia dla Kentynuacji dzialalnosci - nie wystepuj
IN

Wynagrodzenie firmy audytorskiej za badanie sprawozdanie finansowego za rok 2017 wynosi 4.500z1
netto

Odpowiedzialny za
prowadzenie ksing Zarzad Merit Invest SA
richunkowych
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»BILKON?” Spotka z o. o.

FIRMA AUDYTORSKA Nr127.

26-604 Radom, ul. Swierkowa 32. tel. 48-365-15-23, tel/fax 48-365-14-90
NIP_796-006-96-84 * REGON 005106430 * KRS Nr 0000196693 * Kap. Zak}.50.000,00 PLN

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy
MERIT INVEST S.A. z siedzibg w Radomiu u.1905 Roku nr 49

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadzilisSmy badanie zalagczonego rocznego sprawozdania finansowego
MERIT INVEST S.A. z siedzibg w Radomiu ul.1905 Roku nr 49 na ktére skiadaja
sig: bilans sporzadzony na dzien 31.12.2017 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w kapitale (funduszu) wilasnym i rachunek przepltywéw pienieznych za rok
obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz informacja dodatkowa zawierajaca
wprowadzenie do sprawozdania finansowego i dodatkowe informacje i objasnienia
(wSprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢  kierownika jednostki i o0sob sprawujgcych nadzor — za
sprawozdanie finansowe

Zarzad spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacj¢ zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2018 . poz. 395 ) (,ustawa o rachunkowosci™), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa a takze statutem spolki. Zarzad spotki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrol¢ wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, zarzad spétki oraz cztonkowie
rady nadzorczej spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego spétki zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o
rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o bieglych
rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm.,

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw
badania kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od osadu bieglego rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem.
Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez
spotke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej spotki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez zarzad
spotki wartosci szacunkowych, jak rowniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanej
spotki ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw spotki przez zarzad
spotki obecnie lub w przysztosei.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajgcg i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej

MERIT INVEST S.A. z siedziba w Radomiu ul.1905 Roku nr 49 na dzien
31.12.2017 r., oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r. zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o
rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci

- zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo, zgodnie z przepisami rozdziatu
2 ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujgcymi spotke przepisami prawa i
statutem spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci.

Zarzad spolki oraz czlonkowie rady nadzorczej  sa odpowiedzialni za
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach
bylo wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z
przepisami prawa oraz, Ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu  finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o spolce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z
dziatalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie
istotne znicksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzadzone zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w
rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o
spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowyéneg ty rewident

Henryk Dziuba nr ewid. 767

dziatajacy w imieniu ~BILKON" sp 700,
BILKON SP‘ Z 0.0. Firma Audytorska Nr 127
Radom ul. Swierkowa 32 26-604 RADOM, ul. Swierkowa 32
nrewid.127

Radom, 14 marzec 2018 r.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

MERIT INVEST S.A.
za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017

Radom, 02.03.2017
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1. Podstawowe informacje o spétce

MERIT INVEST spdtka akcyjna z siedzibg w Radomiu przy ul. 1905 Roku 49, 26-600 Radom, powstata w wyniku
zawigzania spétki na mocy aktu notarialnego Repertorium A nr 163/2010 z dnia 11.06.2010 roku (data rejestracji w
KRS —01.09.2010).

W dniu 27 czerwca 2011 roku na podstawie Uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zostaty
utworzone Akcje serii B w liczbie 500.000 (pieéset tysiecy). Akcje serii B zostaty zarejestrowane w KRS w dniu
19.08.2011r

W dniu 17 kwietnia 2012 roku ZWZ podjeto decyzje o emisji akcji serii C. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony
0 15.450 zt do kwoty 165.450 zt. Akcje serii C w liczbie 154.500 zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 26.06.2012r.

W dniu 25 czerwca 2014 roku na podstawie uchwaty nr 1/6/2014 Zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii D w ramach kapitatu docelowego, zostaty utworzone akcje serii D w liczbie
1.000.000 sztuk. Kapitat zaktadowy spétki zostat podniesiony do kwoty 265.450 zt. Akcje serii D zostaty zarejestrowane
w KRS w dniu 29.07.2014r.

W dniu 13 pazdziernika 2016 roku na podstawie uchwaty nr 1/10/2016 Zarzagdu w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii E w ramach kapitatu docelowego, zostaty utworzone akcje zwykte imienne serii
E w liczbie 345.500 sztuk. Kapitat zaktadowy spétki zostat podniesiony do kwoty 300.000 zt. Akcje serii E zostaty
zarejestrowane w KRS w dniu 28.12.2016r.

2. Krotki opis historii Spotki oraz istotne zdarzenia w roku 2017

Rok 2010

Spétka MERIT INVEST S.A. powstata w czerwcu 2010 roku jako podmiot, ktérego z zatozenia gtdwnym przedmiotem
dziatalnosci byto wspieranie firm z sektora MSP w pozyskiwaniu srodkéw na rozwd;j. Inicjatorem powstania firmy byt
obecny prezes zarzadu P. Mirostaw Stepien, posiadajgcy bardzo duze doswiadczenie w zakresie zarzagdzania projektami
doradztwa finansowego oraz wprowadzania spétek na GPW oraz NewConnect.

Rok 2011

W marcu 2011 firma otrzymata decyzje o otrzymaniu dofinansowania w kwocie blisko 0,5 min PLN na realizacje e-
projektu w ramach Programu Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 8.1 "Wspierania w dziedzinie gospodarki
elektronicznej". Byta jedng ze 160 docenionych firm (na 1850 ztozonych wnioskdéw), ktéra przedstawita spojny model
biznesowy gwarantujgcy dobrg pozycje rynkowg przedsiewziecia.

W 2011 spédtka zrealizowat kilka projektéw doradczych polegajgcych na pozyskaniu kapitatu, wprowadzeniu firm na
rynek NewConnect oraz doradztwa na NC i prowadzeniu relacji inwestorskich.

Rok 2012

W lutym 2012 roku MERIT INVEST zorganizowata konferencje z cyklu Finansowanie MSP — droga na NewConnect.
Patronat honorowy nad konferencjq objeli : Prezydent Miasta Radomia, Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych (SEG)
oraz lzba Przemystowo-Handlowa Ziemi Radomskie;.

W marcu 2012r. przeprowadzona zostata druga edycja badania sktonnosci do inwestowania w rozwéj firm
notowanych na NewConnect. Wyniki ankiety i wartos¢ indeksu zostaty opublikowane w dniu 23 kwietnia 2012r.
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W kwietniu 2012 roku Emitent zorganizowat konferencje: ,Alternatywne sposoby finansowania rozwoju gmin oraz
przedsiebiorstw”, ktérej patronem honorowym zostat Prezes Zarzgdu GPW S.A. oraz Starosta Powiatu Radomskiego.

W dniu 17 kwietnia 2012r odbyto sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki. Akt notarialny (Repertorium A NR
1621/2012) sporzadzony przez Marie Cywinska Notariusza w Radomiu, ktére podjeto uchwate o emisji Akcje serii C.

W dniu 6 czerwca 2012 r. Zarzad ztozyt oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz postanowienie o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie.

Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 15.450 zt do kwoty 165.450 zt.
W dniu 17 sierpnia 2012 roku na mocy Uchwaty Nr 805/2012 Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie

S.A. wprowadzit do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect:
1) 1.000.000 (jeden milion) akcji serii A,

2) 500.000 (piecset tysiecy) akc;ji serii B,

3) 154.500 (sto piecdziesigt cztery tysigce pieéset) akcji serii C.

Debiut akcji spétki MERIT INVEST na NewConnect odbyt sie w dniu 22 sierpnia 2012 roku.

Rok 2013

W dniu 15 lutego 2013 roku Zarzad Spoétki MERIT INVEST S.A. podjat uchwate o emisji 140 sztuk Obligacji serii B o
wartosci nominalnej 1.000 zt. kazda, ktére stanowity kapitat obrotowy przy realizacji i rozwoju projektu e-contest.pl.
Obligacje byly obligacjami o oprocentowaniu 12% w stosunku rocznym i byly emitowane jako obligacje
niezabezpieczone. Termin wykupu przypadat na dzien 15 lipca 2013 r. Spétka w terminie wykupita wszystkie obligacje.

W marcu br. platforma inwestorska www.e-contest.pl uzyskata petng funkcjonalnosc¢. E-contest.pl skierowana jest do
dwéch grup docelowych: Spoétek poszukujgcych kapitatu lub partnerédw i kontrahentéw oraz do inwestoréow. Jego
kluczowym elementem jest Ranking Projektow Inwestycyjnych.

W sierpniu 2013 roku zakonczyt sie realizowany przez MERIT INVEST projekt potaczenia notowanej na Newconnect
spotki TRO MEDIA SA ze spotkg WDSP Holding SA. W dniu 30 sierpnia br. sagd rejestrowy dokonat wpisu potfgczenia
Spotek oraz zmienit nazwe potgczonej firmy na INDATA Software SA.

Rok 2014

Emitent prowadzit promocje portalu e-contest.pl wsréd przedsiebiorcow i inwestoréow. Obecnie e-contest.pl posiada
4035 zarejestrowanych uzytkownikéw (stan na koniec grudnia 2014).

W dniu 23 czerwca br. miato miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenia (tres¢ uchwat znajduje sie na stronie
internetowej www.meritinvest.pl) w Kancelarii Notarialnej p. Ewy Fijatkowskiej (ul. Zeromskiego 46 B, lokal 17, 26-600
Radom ).

W dniu 25 czerwca br. zarzad spotki MERTI INVEST S.A. podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta w ramach kapitatu docelowego o kwote 100.000 zt w drodze emisji 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela
serii D nowej emisji.

W dniu lipca br. Emitent zakonczyt subskrypcje akcji serii D. Przydziat akcji serii D zostat dokonany dnia 1 lipca br. W
ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato przydzielonych 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji
zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda. Akcje zostaty przydzielone
dwém podmiotom - osobom fizycznym. Kapitat zaktadowy spétki zostat podniesiony do kwoty 265.450 zt. Akcje serii D
zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 29.07.2014r.
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Rok 2015

Emitent realizowat ustugi w ramach podpisanych umoéw doradczych. Emitent prowadzit rozmowy z potencjalnymi
partnerami biznesowymi.

Emitent prowadzit promocje portalu e-contest.pl wsréd przedsiebiorcéow i inwestoréw. Obecnie e-contest.pl posiada
4440 zarejestrowanych uzytkownikéw (stan na koniec grudnia 2015).

Rok 2016
Emitent realizowat ustugi w ramach podpisanych uméw doradczych.

W wyniku negocjacji z potencjalnymi partnerami w Spoéfce nastgpity zmiany w akcjonariacie. Nowym wiekszosciowym
Akcjonariuszem zostata Pani Dorota Denis-Brewczynska (,Inwestor”). Na dziedn 31.12.2016r Pani Dorota Denis-
Brewczynska posiada 60% udziatow w kapitale zaktadowym Emitenta.

W dniu 5 lipca 2016r. Emitent podpisat pakiet trzech uméw doradczych ze spotkg VoiceFinder S.A. z siedzibg w
Krakowie(,,Kontrahent”) na tgczng wartos$¢ 167 tys. zt. Przedmiotem umoéw jest doradztwo strategiczne, kompleksowa
obstuga Kontrahenta w zakresie komunikacji z rynkiem oraz doradztwo w zakresie przygotowania do debiutu
gietdowego.

W dniu 6 lipca 2016r. Emitent zawart Umowe nabycia akcji, w ramach oferty prywatnej podmiotu nie posiadajgcego
statusu spétki publicznej (,Firma”), akcji nowej emisji o wartos$ci 205.000 zt. Udziat nabytych akcji nie przekracza 5% w
kapitale zaktadowym i gtosach na WZA Firmy.

W dniu 13 paZzdziernika 2016 roku zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w
ramach kapitatu docelowego o kwote 34.550 zt (stownie: trzydziesci cztery tysigce piecset pieédziesigt ztotych) w
drodze emisji 345.500 akcji zwyktych imiennych serii E nowej emisji. Emisje objeta Pani Dorota Denis-Brewczynska.

Rok 2017
Emitent realizowat ustugi w ramach podpisanych uméw doradczych.

Emitent doradza miedzy innymi spdtkom, ktére w przysztosci zamierzajg zadebiutowad na rynku NewConnect. Jedng
ze spotek jest VoiceFinder SA, ktdra rozwija sie wyjgtkowo dynamicznie i po sukcesach w Polsce zamierza ze swoimi
produktami wyjsé na rynek w USA. VoiceFinder SA rozwija produkty dla branzy FMCG pracujac dla znanych marek.
Kluczowe ustugi to projektowanie rozwigzan IT — gtéwnie w zakresie automatyzacji proceséw. Na szczegdlna uwage
zastuguje fakt, iz VoiceFinder SA realizuje wspdlny projekt z Matopolskg Agencja Rozwoju Regionalnego, gdzie zostat
partnerem technicznym projektu ,,Matopolskie Bony Rozwojowe”. Projekt ma wartos¢ blisko 70 milionédw ztotych i
skierowany zostat do matopolskich przedsiebiorcow.

Kolejnym bardzo interesujgcym klientem jest spétka BLOOMGA SA., polski deweloper gier przegladarkowych, ktéry
intensywnie przygotowuje sie do pozyskania inwestorow przed planowanym debiutem na NewConnect. Spdtka
pozyskata juz blisko 900 tys. zt. w zamknietej w czerwcu 2017 ofercie prywatne] akcji, dzieki czemu dosy¢ intensywnie
sie rozwija, zwiekszajac wartos¢ swoich przychodéw z samej gry w listopadzie o ponad 1430%. Obecnie Zarzad
BLOOMGA SA stawia na sprzedaz gry na rynkach zagranicznych. Ekspansje miedzynarodowg swojej gry pod tytutem
ISLANDOOM spodtka zamierza rozpoczgé na przetomie roku.
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Spétka konsekwentnie buduje rowniez portfel swoich inwestycji.

Na ostatni dzien pierwszego kwartatu Emitent posiadat 9 podmiotéw, w tym 7 notowanych na rynku kapitatowym,
ktérych wartosé przekraczata 600 tys. zt. Na ostatni dzien drugiego kwartatu Emitent posiadat udziaty w 13 podmiotach,
z ktérych 9 notowanych jest na rynku kapitatowym, o tgcznej wartosci ponad 1.115 tys. zt, czyli o ponad 85% wiecej w
stosunku do pierwszego kwartatu br. Na ostatni dzien trzeciego kwartatu Emitent posiadat udziaty w 13 podmiotach,
z ktérych 9 notowanych jest na rynku kapitatowym, o tgcznej wartosci ponad 1.132 tys. zt. Na ostatni dzien czwartego
kwartatu Emitent posiadat udziaty w 14 podmiotach, z ktérych 10 notowanych jest na rynku kapitatowym, o tgcznej
wartosci ponad 1.154 tys. zt.

Emitent zaznacza, ze przebudowa portfela jest procesem ciggtym, a w zainteresowaniu Spétki sg zaréwno podmioty
notowane, firmy aspirujgce do uzyskania statusu spétki publicznej, jak i inne podmioty wymagajace dodatkowo
wsparcia w zakresie doradztwa finansowego i strategicznego. Budowa i modyfikacje portfela to naturalny etap naszego
rozwoju, inwestycje majg réznorodny charakter i cel, a ich biezgca wycena nie zawsze odzwierciedla ich wartosé oraz
potencjat wzrostu. W dtuzszym okresie czasu i przy konsekwentnym realizowaniu strategii osiggania realnych zyskéw
po wyjsciu z inwestycji, zaktadamy ze w wiekszosci powinny to by¢ udane transakcje przynoszace zysk spdtce, a w
konsekwencji i akcjonariuszom.

W celu realizacji dziatan inwestycyjnych Emitent przeprowadzit skup akcji od gtéwnych akcjonariuszy, ktérzy sprzedali
swoje akcje na rzecz spotki po 0,01 zt. Skupione akcje bedg podlegaty dalszej odsprzedazy, a pozyskane srodki zostang
wykorzystane na nowe inwestycje. Taki sposdb pozyskania $rodkdw na rozwdj jest w interesie akcjonariuszy
mniejszosciowych, ktérzy nie tracg swoich pozycji w spétce, jak mogtoby to mie¢ miejsce w przypadku nowej emisji.
Aktualnie Emitent posiada 281.813 szt. akcji wtasnych, ktorych udziat w kapitale Spoétki jest réwny 9,39%.

W maju br. Emitent sprzedat w transakcji dokonanej poza rynkiem NewConnect 50.000 akcji wtasnych. Akcje zostaty
zbyte za cene 6,00 zt za jedng sztuke. taczna cena za sprzedane akcje wyniosta 300.000,00 zt. Srodki uzyskane ze zbycia
akcji wtasnych spétka przeznaczyta na zakupy inwestycyjne. Warto w tym miejscu nadmienié, ze caty zysk z tej
transakcji nie jest, zgodnie z ustawg z rachunkowosci, wykazywany w rachunku zyskow i strat i formalnie nie powieksza
przychoddéw finansowych i zysku netto, natomiast jest wykazywany w bilansie powiekszajgc kapitat zapasowy.

Miesigc maj przynidst réwniez dwa wydarzenia. Przejecie 40% udziatéw w firmie zajmujacej sie sprzedazg podtog
drewnianych i drewnopodobnych - PS24 sp. z o0.0. — wtascicielem marki ,Parkett Service” oraz porozumienie
inwestorow w sprawie wspdlnego przedsiewziecia i rozwoju marki Nyytli.

W czerwcu Emitent ztozyt do Komisji nadzoru Finansowego wniosek o wpis do rejestru zarzgdzajgcych ASI. We wniosku
Spotka zidentyfikowata sie jako spdtka kapitatowa, bedaca alternatywng spdtka inwestycyjng, prowadzaca dziatalnosé
jako wewnetrznie zarzgdzajgcy ASI. W zwigzku z tym, ze ASI moze prowadzi¢ jedynie dziatalnos$¢ inwestycyjng, Emitent
zawigzat spotke zalezng pod firmg Merit Business Consulting Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktéra przejmie
dziatalno$¢ doradczg i ustugowa w przypadku wpisania Emitenta przez KNF do rejestru zarzadzajacych ASI. Emitent
objat w nowym podmiocie 100% udziatéw.

W dniach 5i 7 wrzesnia 2017 roku Emitent zawart umowy kupna akcji spétki publicznej notowanej na rynku gtéwnym
GPW o tacznej wartosci 840.000 zt. z odroczonym okresem zaptaty, ktdérej ostateczny termin uptywa w dniu 12
pazdziernika 2018 roku. Udziat nabytych akcji nie przekracza 5% w kapitale zaktadowym i gtosach na WZA Spoétki. Akcje
zostaty nabyte w celu ich dalszej odsprzedazy.
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3. Organy, akcjonariat spétki i prokurent

3.1. Zarzad (jednoosobowy)
Mirostaw Stepien — Prezes Zarzgdu

P. Mirostaw Stepien sprawuje funkcje prezesa zarzagdu MERIT INVEST S.A. w ramach kadencji na lata 2014-2018

3.2. Rada Nadzorcza

Sylwia Stepien — Przewodniczgca Rady Nadzorczej — caty rok,
Dorota Denis-Brewczyriska — Cztonek Rady Nadzorczej — caty rok,
Grazyna Brewczynska — Cztonek Rady Nadzorczej — caty rok,
Edward Brewczyniski - Cztonek Rady Nadzorczej — caty rok,
Agnieszka Wajcik - Cztonek Rady Nadzorczej — do dnia 11.09.2017
Michat Szewczyk - Cztonek Rady Nadzorczej — od dnia 26.09.2017

Cztonkowie Rady Nadzorczej sprawujg funkcje w ramach kadencji na lata 2014-2018

3.3. Walne Zgromadzenie

W dniu 12 kwietnia 2017 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
W dniu 14 lipca 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

3.4. Akcjonariat spotki

Na dzier 31.12.2017 r. akcjonariuszami MERIT INVEST S.A.. byli:
STRUKTURA AKCJONARIATU 31.12.2017

Udziat
Udziat w foszaI:h ‘:l’a
Liczba akcji Liczba gtosow kapitale &
walnym
zaktadowym .
zgromadzeniu
Dorota Denis-Brewczynska 1597 000 1597 000 53,23% 58,75%
Mirostaw Stepien 307 000 307 000 10,23% 11,30%
Pozostali akcjonariusze 814 187 814 187 27,15% 29,95%
Merit Invest (akcje wtasne) 281 813 0 9,39% 0,00%
RAZEM 3 000 000 2718 187 100,00% 100,00%
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3.5. Prokurent

W 2017 roku w spodtce nie byta ustanowiona prokura

4. Dziatalnos¢ oraz istotne zdarzenia wptywajace na dziatalnosé Spotki

4.1. Profil dziatalnosci

MERIT INVEST to firma doradczo — inwestycyjna, ktérej gtdéwnym przedmiotem dziatalnosci jest inwestowanie i
wspieranie firm z sektora MSP w pozyskiwaniu Srodkéw na rozwdj. Tym samym spétka jest naturalnym partnerem dla
inwestorow poszukujgcych ciekawych okazji inwestycyjnych.

Statutowy przedmiot dziatalnosci obejmuje:

1.
2.

©® N Uu e

9.

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.

19.
20.

64.20.Z - Dziatalnos¢ holdingdéw finansowych,

64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

66.19.Z - Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

68.10.Z - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

70.10.Z - Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingdw finansowych,
70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow

82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

66.11.Z - Zarzadzanie rynkami finansowymi,

68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

68.31.Z - Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

70.21.Z - Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

73.11.Z - Dziatalnos¢ agencji reklamowych,

82.30.Z - Dziatalnos$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw

64,91.Z - Leasing finansowy

74.90.Z - Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
63.12.Z - Dziatalnos$¢ portali internetowych

46.14.Z Dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzadzen przemystowych,  statkow
i samolotow

46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen

46.76.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych poétproduktow

4.2. Dziatalno$¢ Spétki w roku 2017

DORADZTWO

Doradztwo finansowe byto istotnym segmentem dziatalnosci Spdtki przynoszacym przychody. MERIT INVEST
Swiadczyto tego typu ustugi dla kilku firm, w tym dla Spétek, ktére sg notowane na rynku NewConnect.
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Emitent zawigzat spdtke zalezng pod firmg Merit Business Consulting Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktora
przejmie dziatalnos¢ doradczg i ustugowa w przypadku wpisania Emitenta przez KNF do rejestru zarzadzajgcych ASI.
Emitent objat w nowym podmiocie 100% udziatow.

Dziatalnos¢ w tym obszarze koncentruje sie w nastepujacych dziataniach:

Doradztwo w zakresie pozyskiwania kapitalu w drodze emisji akcji oraz wprowadzania papieréow do
zorganizowanego obrotu:

- analizy strategii rozwojowych firm, ich biezgcej sytuacji finansowej i prawnej, analizy struktury wtasnosciowej oraz
okreslenie stref intereséw wtascicieli w firmie

- okreslenia zrédet pozyskania kapitatéw wtasnych, wspomagania kapitatowego firmy
- zarzadzania projektami doradztwa finansowego i wprowadzania spétek na GPW oraz NewConnect

- badanie spétek pod wzgledem strategii biznesowej i pozycji finansowej oraz stopnia spetnienia zasad tadu
korporacyjnego

- przygotowywanie wycen i koncepcji ofert

- koordynowania procesem plasowania akcji i nawigzywania relacji z inwestorami (kontakty z inwestorami
instytucjonalnymi i indywidualnymi, prezentacje ofert i raportdw analitycznych)

Relacje inwestorskie i doradztwo w zakresie obowigzkéw informacyjnych.
— przygotowanie kompleksowej strategii komunikacji z rynkiem (inwestorzy, analitycy, media)
— przygotowanie i aktualizacja prezentacji spotki dla inwestoréw i analitykdw
— audyt strony internetowe] pod katem wymogdéw Dobrych Praktyk oraz komunikacji z rynkiem
— monitoring mediéw i internetu pod katem informacji o Emitencie i rynku, na ktérym dziata
— utrzymywanie statych relacji z mediami i instytucjami finansowymi
— nawigzanie statych relacji ze stowarzyszeniami i portalami internetowymi o tematyce gietdowej
Pozostate doradztwo
- przeprowadzanie fuzji i przejec
- opracowywaniem biznes planéw, memoranddéw informacyjnych, analiz strategicznych, prospektdw emisyjnych,

- strategie finansowe - wybdr odpowiedniej sciezki finansowania (equity, dtug, publiczne emisje, rynek prywatny, itp.),
okreslenie docelowej grupy inwestoréw, strategie wyjscia z inwestycji,

- analizy - wyceny, analizy sektorowe, przeglady rynkow, itp.

INWESTYCJE

W 2017 roku MERIT INVEST prowadzit dziatania w zakresie inwestycji kapitatowych, zaréwno na rynku pozagietdowym
jak i gietdowym. Na ostatni dzied czwartego kwartatu Emitent posiadat udziaty w 14 podmiotach, z ktérych 10
notowanych jest na rynku kapitatowym, o tgcznej wartosci ponad 1.154 tys. zt.

Budowa i modyfikacje portfela to naturalny etap naszego rozwoju, inwestycje majg réznorodny charakter i cel, a ich
biezgca wycena nie zawsze odzwierciedla ich warto$¢ oraz potencjat wzrostu. W dtuzszym okresie czasu i przy
konsekwentnym realizowaniu strategii osiggania realnych zyskdw po wyjsciu z inwestycji, zaktadamy ze w wiekszosci
powinny to by¢ udane transakcje przynoszgce zysk spoétce, a w konsekwencji i akcjonariuszom.
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5. Sytuacja finansowa i gospodarcza

5.1. Wyniki finansowe

W roku 2017 przychody MERIT INVEST wyniosty 146.650,00 zt, czyli byty o 34,0% wyzisze w stosunku do roku
poprzedniego. Spodtka osigga przychody z dziatalnosci doradczej.

Koszty z dziatalnosci spotki wyniosty 236.640,80 zt., spadajac 0 13,5% w pordéwnaniu z rokiem 2016. Bioragc pod uwage
pozostate przychody na poziomie dziatalnosci operacyjnej MERIT INVEST w roku 2017 zanotowata zysk w wysokosci
690,92 zi.

W 2017 roku Spétka odnotowata strate netto w wysokosci 250.348,16 zt wobec zysku netto na poziomie 302.843,22
zt w 2016 roku. Strata netto wynika gtdownie z aktualizacji do wartosci godziwej (rynkowej na dzien 31.12.2017)
inwestycji poczynionych na rynku gietdowym.

W zwigzku z powyzszym warto odnotowaé, ze ujemny wynik netto traktujemy wytgcznie jako korekte techniczng, gdyz
w wiekszosci przypadkdéw nie widzimy przestanek fundamentalnych na taka obnizke kurséw akcji spétek, ktore
posiadamy w portfelu. Waznym i wartym podkreslenia jest rowniez fakt, iz w przypadku wybranych inwestycji spdtka
stara sie wspétdziatac z firmami, ktére ma w portfelu w osigganiu przez nich zatozonych wynikéw i realizacji planow.

Zatem dokfadnie znamy ich potencjat i ujemne korekty wartosci danego podmiotu w naszym portfelu nie stanowig
przestanki do pochopnej sprzedazy, nawet kosztem biezgcego wyniku wynikajgcego z aktualnej gietdowej wyceny
danego papieru, jak to ma miejsce na koniec 2017 roku. Nie oznacza to jednak, ze w przypadku nie realizowania przez
dany podmiot przyjetej strategii, nie wycofamy sie z danej inwestycji. Zawsze jednak bedziemy starali sie osiggnac
przynajmniej minimalny zysk

Biorgc pod uwage strategie osiggania realnych zyskdw po wyjsciu z inwestycji, jej efekty wida¢ w przychodach
finansowych w pozycji zysku z tytutu rozchodu aktywodw finansowych, gdzie Spdtka osiggneta zysk w wysokosci
164.654,83 zt.

Nie mozna tez zapomina¢ tego co w sprawozdaniu finansowym nie jest widoczne, ale dla Emitenta jest realng
wartoscig, czyli 300 tys. zt. zysku na sprzedazy akcji wtasnych. Paradoksalnie ta ostatnia transakcja w sprawozdaniu
wptywa na wynik negatywnie, gdyz zaptacony podatek dochodowy (26,4 tys. zt.) znacznie go zaniza, a efektu w postaci
przychodéw i zysku nie pokazuje.

5.2. Dane dotyczace kapitatow i majatku Spotki

Wartosé kapitatow wtasnych spofki na koniec roku sprawozdawczego wynosita
558.088,40 zt. co oznacza wzrost 0 9,5%.

Suma aktywow i pasywodw osiggneta wartos¢ 1.731.103,93 zt.
Aktywa trwate wynosity 28.262,49 zt z czego:

- wartosci niematerialne i prawne — 23.262,49 zt,

- inwestycje dtugoterminowe — 5.000,00 zt,

Aktywa obrotowe wynosity 1.700.023,31 zt. z czego:
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- naleznosci krotkoterminowe — 5.029,40 z4,

- inwestycje krétkoterminowe — 1.693.037,91 zi,

- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — 1.956,00 zt.,
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne — 2.631,20 zt.
Udziaty (akcje) wtasne — 2.818,13 zt.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wyniosty 1.173.015,53 zt z czego:
- rezerwy na zobowigzania — 0,00 zf,
- zobowigzania dtugoterminowe — 0,00 zt,
- zobowigzania krétkoterminowe — 1.155.905,19 zf,

- rozliczenia miedzyokresowe — 17.110,34 zi.

Zdaniem Zarzadu sytuacja majatkowa spoétki nie stwarza zagrozenia dla dziatalnosci spotki i spétka moze jg
kontynuowaé. Posiadane srodki finansowe oraz ptynne aktywa finansowe, a takze umowy z kontrahentami zapewniajg
ptynnos¢ oraz pozwalaja na biezgce regulowanie zobowigzan. Emitent nie posiada zadtuzenia dtugoterminowego, a
wzrost zadtuzenia krétkoterminowego zwigzany jest z realizowanymi zakupami portfelowymi.

Powyzsze dane finansowe nie byty przedmiotem badania biegtego rewidenta.

5.3. Zatrudnienie

W 2017 roku MERIT INVEST S.A. zatrudniatfa srednio jednego pracownika na podstawie umow zlecenia.

6. Perspektywy i plany rozwojowe na rok 2018

Spotka realizuje dziatania doradcze oraz inwestycyjne na rynku gietdowym i pozagietdowym.

W zwigzku z tym, iz Spétka zidentyfikowata sie jako spétka kapitatowa, bedgca alternatywng spétka inwestycyjng (ASI),
prowadzacg dziatalnos$¢ jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI, ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o wpis
do rejestru zarzadzajacych ASI. Po odbyciu zwyczajnego walnego zgromadzenia, na ktérym dokonana zostanie zmiana
statutu, wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Spétki bedzie zbieranie aktywdéw od wielu inwestoréw w celu ich
lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong politykg inwestycyjng. Pozostata, dotychczasowa
dziatalnos$¢ Spotki, w tym dziatalnos$¢ doradcza, bedzie wykonywana w ramach powotanego podmiotu zaleznego.

Nowa strategia rozwoju, ktdra jest elementem wniosku do KNF i zawiera m. in. polityke inwestycyjng i strategie
inwestycyjng, zostanie zaprezentowana po uzyskaniu wpisu do rejestru ASI.

W 2018 roku celem Spotki jest zwiekszanie wartosci aktywdw poprzez kontynuowanie budowy i modyfikacji portfela,
w tym zyskowne wyjscia z inwestycji, tak jak udowodnita to w 2017 roku, a w dalszej perspektywie osiggniecie pozycji
stabilnej Spatki inwestycyjnej o zasiegu ogélnopolskim, utrzymujgcej systematyczny wzrost wartosci przedsiebiorstwa.
Na realizacje tego przedsiewziecia Spotka wykorzysta miedzy innymi akcje witasne, ale otwarta jest rowniez na
wspotprace z powazinymi inwestorami. Na skuteczng realizacje obranego kierunku pozwala doswiadczenie
inwestycyjne i biznesowe kluczowych akcjonariuszy oraz zespotu zarzadzajacego i nadzorujacego Spotka.
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7. Czynniki Ryzyka

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Branza, w ktdrej dziata Spdtka jest zwigzana z sytuacjg makroekonomiczng. Dziatalno$¢ Spotki oraz osiggane przez nig
wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione sg od panujacej w kraju sytuacji gospodarczej. Gtéwne czynniki
makroekonomiczne wptywajgce na dziatalnos¢ Spdtki to: tempo wzrostu gospodarczego, wysokosé stép
procentowych, wysokos¢ inflacji, poziom dtugu publicznego, stopa bezrobocia oraz polityka fiskalna i monetarna.
Niekorzystny trend ksztattowania sie tych czynnikdéw gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢
Spotki, jej przychody i wyniki.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spotka jest niezalezng firmg doradczo-inwestycyjng specjalizujaca sie w ustugach doradczych i inwestycjach na rynku
kapitatowym. Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie doradztwa finansowego matych i srednich przedsiebiorstw
dotyczace pozyskiwania finansowania oraz przygotowania emisji papieréw wartosciowych zaréwno w ramach emisji
prywatnych, jak i ofert publicznych. Na polskim rynku kapitalowym dziata wiele firm prowadzacych dziatalnosé z
zakresu ustug doradztwa kapitatowego. Na rynku dominujg duze podmioty, w tym firmy z kapitatem zagranicznym,
ktdre nastawione sg na obstuge wielkich i duzych klientdw korporacyjnych. Rynek ustug doradczych swiadczonych dla
matych i srednich przedsiebiorstw jest konkurencyjny. Wiele podmiotéw swiadczy tylko wybrane ustugi doradztwa
finansowego lub prawnego. Spoétka w ciggu prawie 4 lat dziatalnosci zdobyta zaufanie w oczach klientéw przestrzegajac
zasad dobrych praktyk i norm etycznych.

Ryzyko niestabilnosci otoczenia prawnego

Czeste zmiany przepiséw prawa i brak jednoznacznej interpretacji tych przepisdw oraz brak jednolitego i spéjnego
orzecznictwa moga by¢ czynnikami majacymi istotny wpltyw na dziatalnos¢ Spétki. Zmiany przepiséw prawa
regulujgcego funkcjonowanie spétek branzy internetowej mogg negatywnie wptyngé na dziatalnos¢. Nieprecyzyjne
sformutowania niektdrych przepiséow oraz rownolegte funkcjonowanie réznych interpretacji przepiséw prawa mogg
miec istotny wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta.

Ponadto nalezy podkresli¢, iz dostosowanie prawa polskiego do prawa unijnego w zwigzku z przystgpieniem Polski do
Unii Europejskiej nie zostato zakoriczone. Kazdorazowa zmiana przepisow w tym zakresie moze bezposrednio lub
posrednio wywierac skutki dla Spétki, przez co istnieje ryzyko istotnej zmiany jego pozycji w obszarze prowadzonej
dziatalnosci. Sytuacja taka znacznie utrudnia dtugookresowe planowanie dziatalnosci gospodarczej.

Istotne znaczenie dla rozwoju Spétki moga mieé przepisy regulujgce nowe technologie w tym przenoszenie informacji.

Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami i brakiem precyzji przepiséw, co uniemozliwia
jednoznaczng ich wyktadnie. Ponadto same interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a
zaréwno praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, pozostajg niejednolite.
Niestabilnos¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidtowe
planowanie podatkowe, co moze negatywnie wptywac na dziatalnos¢ i wyniki Spétki. Ponadto mozliwosé naktadania
wysokich kar pienieznych i innych sankcji powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz w krajach
o bardziej stabilnym systemie podatkowym. Wcigz trwa harmonizacja przepisow prawa podatkowego w panstwach
nalezgcych do UE. Opisana powyzej sytuacja moze wywiera¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spoétki oraz jego sytuacje
finansowa.
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Ryzyko zwigzane koniunkturg na rynku kapitalowym

Sytuacja na rynkach kapitatowych ma swoje bezposrednie powigzanie z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng w kraju i
na catym swiecie. Dziatalnos¢ Spétki jest Scisle powigzana z rynkiem finansowym. Kazda zmiana koniunktury na tym
rynku ma bezposredni wptyw na wyniki Spétki. W przypadku utrzymywania sie dtugotrwatych negatywnych tendencji
na rynkach kapitatowych istnieje ryzyko znacznego spadku zainteresowania ustugami, jakie Spoétka oferuje, a co za tym
idzie, znacznego spadku jego wyniku finansowego.

Ryzyko duzej zmiennosci wyniku finansowego

W zwigzku z tym, ze czesc¢ dziatalnosci Spotki jest powigzana z inwestycjami w akcje/udziaty firm, jej wyniki finansowe
beda w znacznej mierze uzaleznione od efektywnosci zakoriczonych inwestycji oraz wycen i notowan spotek z jej
portfela. Specyfika tego procesu sprawia, ze ocena przysztych wynikéw Spotki moze by¢ obarczona duzym btedem
prognozy. W zwigzku z tym potencjalni inwestorzy Spétki powinni bra¢ pod uwage mozliwe wahania wyniku
finansowego Spotki.

Ryzyko zwigzane z wczesng fazg i skalg dziatalnosci Emitenta

Istnieje ryzyko, ze Spotka nie osiggnie oczekiwanej pozycji na rynku doradczo-inwestycyjnym oraz nie bedzie w stanie
zrealizowad swoich planéw strategicznych lub tez ich realizacja ulegnie przesunieciu w czasie.

Radom, dnia 2 marca 2018 r.
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