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Grupa Kapitalowa Kredyt Inkaso

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 8 miesigcy zakoriczony dnia 31.12.217 r,

(dane wiys. zl}

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

1/64/2017- 1 /0412016- 010412017 01/04/2016
I 212017 I 212016 322017 MM 22018
{niezbadane) {niezbadarne) {hiexbadane) {niezbadana)
w tys. PLN . w tys, EUR
Shonsolidowane sprawozdanie 7 zyskow lub
strat
FPrzychody netto 98 7499 75 181 23 387 17 156
Zysk (atrata) Z dziatalnosci operacyjnej 43 T45 21 330 10 342 4 B&7
Zysk (sleata) przed opodatkowznigm 14 736 7 857 3 484 1793
Zysk (slrata) nallo 13 668 6083 320 1388
Zysk {strata) nello preypadajiey akgjananiuszom 12 860 = $80 3040 1184
podmiotu dominujgcege
Zysk (strata) na akcje 1,00 0,47 0,24 a1
Rozwodnitny zysk (sirata) na akoje 1,00 0.47 0,24 0,11
Sragni kurs PLN/ EUR w akresle 42299 43823 42299 4.3823
Skonzolidowane sprawgzdanie z prreplywiw
pieniginych
Srodki pieniezne netlo z dziatalnodct operacyjnej (33 752) (42 325) (7 980) (9 G&3)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci o g "
\ 9 il 2 R
itweslyeying (37 984 (ZE10) (2 833) {506)
Srodki pleniazne nello ¢ drialainode finansowe {43 B78) 42 487 (10 373) 5695
Zmiz_-ma r!et!o stapu Srodkow pienieZnych i ieh (85 615) {2 448) (21 186) (559)
ekwiwaleniow
Sredni kurs PLN / EUR w akresie 42298 43823 42299 43823
202017 34)od/2017 3t zz01T 3170312017
{niezbadana) (hiezhadanea)
wtys, PLN w tys, EUR
Skonsolidowane sprawozdanic z sytuacji
firansowa]
Aktywa razem 815 913 832 542 196 340 197 297
Zobowigzania razem 544 584 561 055 130 570 132 Q&7
Zobowiazanie diugoterminowe IR0 &5 304 860 93 650 a3 573
Zobowigzania krotkoterminows 153 489 166 194 36 920 30 385
Kapital wlasny 274 319 271 497 65 770 54 339
Kapita! wfasrly_ przypgda}any akcjonariugzom 267 go8 61 291 54 254 51 004
jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na dzien bilansowy 4,1709 42198 4,1708 4,2198

Przeliczenia na EUR dokonano w nastepujacy sposon;

Dia porycii z skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow oraz skonsolidowanago sprawazdania z
przeptywow pienieznych Zastosowano kurs $redni dla danego okresu, cbliczony jako Srednia arytmetycezna kursdw NBP
(tabela A) ohowiazujacych na ostatni dzien kardego miesiaca w danyrn okresie. W okresle od 1 kwietinia 2017 roku do
21 gruchnia 2017 roku ta Srednia wynosi 4,2229 PLN/EUR, zag w okresie od 1 kwietnia 2016 roku do 31 grudnia 2016

roku 4,.3823 PLN/EUR,

DHa pozydii z skonsolidowanego sprawozdania z sytuagji finansowe] zastosowano kurs Sredni NBP (tabela A) na ostatri
dzier okresw, to jest na dzien 31 grudniz 2017 roku kurs 4,170% PLN/EUR, zas na dziel 31 marca 2017 roku Kurs

4,2188 PLN/EUR,

Dodatkowe informacje § objadnienia do srodrocznegn skroconego skonsolidowanego sprawoddania finansowego Rf3czone na

stronach od 11 do 66 stahowlq jego integralng czess
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Giripa Kapitatowa Kradyl Inkago

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawezdanie finansowe za okres O miesigey Zakonatony dnia 31,12.2017 ¢,
{dane w tys, )

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ POZOSTALYGH CALKOWITYCH
DOCHODOW

Nota 01/0412017 01/04120158
31202047 MH22016
(niezbadane) {niezbadane)
Dzlalatnos kentynuowana
Pryyehody netto 5 ag 799 75 181
Koszt wipsny sprzedazy 8 {1 684) (8 680)
2y (strata) brutto na sprredady a7 115 66 491
Kosxty sprzedasy e (41 432) {32 528)
Kosity ugdlnego zarzgedu ] {12 018) {10 B87)
Pozastale przychody operacyjne 7 282 431
Pozostale kaszty operacyjne 7 (202) {2 376)
Zysk (strata) na dziatalnosci oparacyjno] 43 745 21 330
Przychody finansowe 8 1228 4243
Koszly finansowe 8 {31 749) (18 579)
hizlal W zysku (stracie) jednostek wyeenianych metoda 1811 863
praw wiasnoscl {(+/-
Zysk {strata) preed opodatkowaniem 14 738 7 BST
Fodatek dochodowy 9 1 0GR 1774
Zysk (strata) netto z dxialalnosci kontynuowane] 13 668 6 083
Driatalnogt raniechana
Zysk (strata) netto z dzialalinodcl zantechane R
Zysk (strata) netto 13 668 5 083
Lysk netto przypadajacy:
Akginnariuszom jednostkl dominujgoe) 12 860 5 189
Hezialom niedajgoym kontroli a08 804
Zysk (strata) na akcje
{w zi na jedna akcje)
Z dzialalnosci kontynuowane] i zaniechanej:
Zwykly 1,00 0.4%
Razwodniohy 1,00 0,47
£ dziatalnosei kontynuowanej:
Zwykly 1,00 0.47
Rezwodniony 1,00 0,47
Zysk (strata) notto 13 668 B 083
inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochady (straty) ujgte w okresie w innych dechodach catkowitych (4 370) {6 520)
- kwoty prreniesione do wyniku finansowego - -
Raznice kursowe z wyceny jednostek dzlatajacych za granica (1741 &g
inna calkowite dochady po opodatkowaniy {6 081} { 6462)
Calkewite dochody 7 587 {379)
Catkowlta dochody przypadajsce:
- akejonariuszom podmiotu dominujacede 67789 (1273)
- podmictom piekontrolujgeym 808 804
Codatkowe nformacje | objasnienia do Srodrocznegn skraconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatyczone na 4/66

stranach od 11 do 66 stanowia jego integraing czest



Grupa Kapitelows Kredyt Inkase

Srodroczne skracone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 missiecy zakoticzony dnia 31.12.2017 7,
{dane wlys, #)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWE.S

Hota HMz207 31/0312017
AKTYWA (migzbadane)
Aktywa trwale
Wartogé firmy 10 10623 10623
Wartodcl niemateriaine 10 5218 3533
Rzeczowe akiywa trwale 11 7 529 § 0
Nieruchomaodci inweslytyjne 12 15 288 13 683
Inwestytie wjednastkach stowarzyszonych 14 43727 42 217
Nalenoscl | po2yczki 268 289
Pozostale diugoterminowe aktywa finansowe 15 31 453 31 814
Alktywa z tytutu podatku odroczonego 17 4 062 3020
Aktywa trwale razem 118 170 113 310
Aktywa ohirotowe
MNaleznpdal r fylull dostaw | Lstug oraz pozostale naleznoici 14 DBY 14 208
MNalednobal ¢ tytuly biezacego podatku dochodowego 478 .
Wilarzytelnosci nabyte 16 B08 062 937 092
Forycrki 43 258
Pozostate krotkoterminowe aktywa finangowe 15 433 235
Kratkoterminowe rozliczenia migdryokresows 1584 1342
Sradki pienigine i leh akwiwatenty 19 TH 152 165 767
Aktyws trwale jako przeznaczone do sprzedazy 13 - 340
Aktywa obrotows razem 700 743 719 242
Aktywa razemn 818 913 §32 652

Lodatkows Informacje | objadnienia do drodrocenepo skrdconegn skonsolidowsnego sprawozdania finansowage talacione na 5/66

stronach od 11 do 66 stanowig jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansaws 73 okres 9 miesigey zakofiarony dnia 31.12.2017 r.
(dane wtys. zi)

Nota 311212017 MoazM7
BPASYWA friezhadane)
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny 20
Kapital podstawowy 12 937 12937
Akcje wiazne {500) (500}
Narwyzka ze sprzedaty akcji powyze] ich warlodei nominaine] 101 551 101 551
Kapitat 7 skiualizach wygeny {5 455) (1 0B8)
Réznioe kursowe z prreliorenia (31322) {1410
Zyski zatrzymane 135 324 123 989
dz}'{(fi’:l &js;‘r:;tf:) netto przypadajacy akejonariuszom jednostki 17 BEO g 497
- zyski (straty) lal popreetinich 122 464 118 492
-Kapital zapasowy utwirzony z zysku 27 263 25 738
L(z:::;z:l ;:‘l:l:j»ny przypadajacy akejonariuszom jodnostki 267 998 261 224
Lidzialy niedajace kontroli B3N 10278
Kapitat wtasny razem 274 319 271497
Zohowiazania diugoterminowe
Kredyly, pozyczkl, inne instrumenty diuzne s 390 331 394 536
Leasing finansowy 274 ey
Zobowiarania dlugotarminows razem 390 605 354 350
Zobowigzania krotkotarminowe
Zahowigzania z tytulu dostaw | usiug oraz pozostate zabowigzania 18 336 14 082
Zabewlgzania z tytulu biezaeego padatku dochodowego 828 822
Kradyty, pakyczki, inne Instrumenty divine 22 131 230 147 477
Leasing finangowy 207 2
Zobowiazanla | rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1 -
Fozostale rezerwy krotkoterminowe 21 2 BB2 3314
Kréthaterminowe: rozliczenia migdzyokrasowe 504 600
Zobowiazenia krétkolerminaws razem 153 989 166 195
Zobowigzania razem 544 594 561 055
Kapitat wlasny | 2nbowigzania razem - 818913 B32 552

Dodatkowe informacje i objasniania do srédracznego skréranego skonsolidowanege sprawnzdania finansawegn talgetone na &/66

stromach od 11 do 66 stanowig Jepo intepraing czaéd



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Sradroczne skricone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 31.12.2017 ¢,
(dane wiys. zl)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01/04/2017 - 8110412046~
Nota 3422017 311212016
(hiezbatlane) {niezbadane)
Przeplywy smdkow pienfeinych z deiafalnode! operacyjnel
Zysk {strata) preed opodatkowaniem 14 736 7 857
Korekty:
Amorlyzacia | odpisy akiualizujnce rzacrows aktywa trwala 1114 1342
Amoriyzacia | odplsy akivalizajace warlodct niematertalne 1 266 1041
Lysk (ﬁt{ala) 2 akllywéw {zobowigzan} inansowych wycenianych w ) 1369
wartasol godzive] priez rachunek 2yskow b strat
Wierzytelnosci nabyte - amortyzacia z rachunky wynikow 56 531 35 916
Wierzytelnosor rabyle - 2akupy | nakiady na pakiety (123 121) (100 733)
Wisrzytalnase pabyle - sprzeda pakiatow 846G -
Wigrgytelnose nabyle - akiualizacja wyceny (7 978) 12 600
Zysk (slrata) ze sprzedazy niefinansowych akiywow trwalych 247 314
Koszty odsetek 22 386 18 578
Przychody z odsetek i dywidend (534) 4 243)
Udzial w zyskach {stratach) jednostek stowarryszonyeh {1511) {863)
Inne korekty 2416 (837)
Korakty razem (43 548) {35 517)
Zmiana stanu naleznosci (382} (648)
Zmiana stanu zabowigzan 4 255 {1 502)
Zmiana sland rezerw | rozliczed miedzyokresowych (1 895 {2 279)
Srodki plenigzne z dzialalnoéci operacyjnej {31 314) (32 036)
Zaplacony podatek dochodowy {1 939) {10 23%)
Srodki plenig#ne netlo z dzialalncsci operacyjnej {33 753) {42 325)
Prreplywy drodkow plenfeinych r dziafalnosci inwestycyinef
Whydatkl na nabycle warlosci niemateriatnych {2 Bua) (1410)
Whydatki na nabycie rzeczowych akiywow trwalysch {552) (778)
Wydatki na nabycie nieruchomosei inwestyoyjnych (3 569) (1 901}
Wptywy ze sprzedaiy nieruchomossl inwestyoyjnych 2 068 2108
Wydatki netto na nabydie dlugaterminswych aktywow finansowych - (13 242)
Welywy netto 2o sprzedaly cartyfikatdw inwastycyjnych - 20533
Chrzymane splaty potyczak udzielonych 215 5818
Podyezkl udziglone - {1 29R)
Whydatki na nabycie pozostalych aktywow finansowych {8 000} -
Whplywy ze sprzedazy pozostatych aklywiw finansowyzh 1 892 237
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych (3 6467) {13 8O5)
Otrzymane odsedki 4149 1185
Otrzymane dywidendy . -
Arodkl plenigine netto 7 drialalnosci inwestycyjnej {11 984) {2 61
Dodatkowe Informacie § abjasotenta do érédrogznego skedtonego skonsolidowanego sprawordania finansawega 231acione na 7/66

stronach od 11 do 66 stanowig Jego integralng czgsd



Grupa Kapilatowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnla 31,12 2017 r,
(dane w tys. zh

M/04/2017- 01/04/2016-
Nala 31212017 1M 212016
(niezhadane) {niezbhadane)
Frzeplywy plenigine z dzialainoscl finansowef
Wplywy z tytutu emigji dluznych papierdw warlosciowyoh 78 166 118 459
Wykup diuznych papierdw wartosciowych {86 800) (71 700)
Witywy Z tytilu zaclagniecia kredytow @ pozyczek - 24 437
Sptaty kredytow i pokycrek {11 926} {11253)
Splata zobowiazan z tytull leasingu finansowego (17 (157)
Odsetki zaptacone {22 050y {16 527)
Dywidendy wyplacone na rzecz wiadcicial {1687 {772)
Srodki pleniene netto z dziatalnosci finansowej (43 5378} 42 487
Zmigng netto stanu drodkdw pienieinych i ich ekwiwalentéw (B2 615) (7 448)
Sradki plerigine | ich ekwiwalenty na poczatek roku 168 767 68 270
Zmilana stanu z tytulu réznic kursowyeh - -
Srodki plentezne i ich ekwiwalenty na kanlee roky 19 76162 65 822
Radatkowe informacie | objzinlenia do Srddrocinepo skroconego skansolidowanege sprawozdania finansowego zalaczone na B/66

stronach od 11 do 66 stanowia jego nteprolng czaid
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Grupa Kapitalowa Kredyt Inkaso

Sradroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 5 miesigcy zakonczony dnia 31.12.2017 .
{dane wtys, 2l

NOTY ORJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacije agolne

11, informacje o jednostee dominujacej

Jednostka deminujaca Grupy Kapitatowe] Kredyt Inkaso {,Grupa Kapltalowa”, Grupa") jest Kredyt Inkaso Spoika
Akcyjna {,Jednostka Dominujaca”, Emiant”, ,Spdlka").

Siedziba Spotki: 02-672 Warszawz, ul. Domaniewska 39

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dlz m.st. Warszawy w Warszawie, XHl Wydzial Gospadarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Data rejestracii: 28 grudnia 2006 raku w obecng] formie prawne] (spotka akcyjna)
16 kwietnia 2001 roku w peprzedniej formie prawne] (spolka komandytowa)

Numer KRS: 0000270872

Regon: 51078572
NIP: 922.254.40.99
FRD: £4.99 7 + pozostala finansowa dziatanoss uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalinych

Podstawowym  przedmiotem  dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujges) jest zarzadzanie portfelami
wiarzytelnogei sekurytyzowanych, nabywanych przez jednostki zalezne 2 Grupy ora preez rewnegtizne fundusza
inwastycyine, kidrych portfele wigrzytelnosci zostaly powistzone w zarzadzanie. Pogdmioty 7 Grupy Kapitatowej
nabywaia portfele wierzytelnosei zardwno w Polsce jak | za granica. Grupa dochodzi naleznych wierzytelnosci
gldwnie od osdb fizyernyeh, na drodze polubownej lub prawnej, w tym drugim przypadku przy wspolpracy 2
wehodzgey w skiad Grupy Kapitalowe] Kancelarig prawna Forum, ktora to jest wyspecializowanym podmiotem
swiadcracym obsiuge prawna. Uzupetniajgocym preedmiotemn dziatalnosel Grupy jest dzialainose prawnicza,

1.2. Skrad Zarzadu | Rady Nadzoreze] Jednostki Dominujacej

Na dzieft zatwierdzenia ninigjszego arédrocznego skrbconego skonsalidfowanego sprawozdania finansowego,
skiad organdw zarzadezych | nadzorujgeyeh Grupy Kapitatowej Dyl nastepujacy:

Zarzad:
Pan Jarstaw Jerzy Orlikowsk - Wicepreres Zarzadu {p. 0. Prezesa Zarzadu)
Pan Bastian Ringhardt . Czlonek Zarzgdu

Na drier 31 grudnia 2017 roku skiad Zarzadu Spoiki byt nastepujgcy:

Zarzad:
Parn Jarostaw Jerzy Orlikowski - Wiceprezes Zarzgdu (p. o. Prezess Zarzgdu)
Pan Bastian Ringhardt - Crzionek Zarzgdu

W dniu 15 listopada 2017 r. Pan Piotr Andrzej Podiowski peinigey funkeje Wiceprezesa Zarzadu Spotkl, ziozyl
rezygnacie z funkcii czlonka | Wiceprezess Zarzgdu.

W ghiu 21 listopada 2017 r. Rada Nadzorcra powolata Pana Bastiana Ringhardt do Zarzadu Spotki jako Czlonka
Zarzadu,

Godatkowe Informacie | ohiasntenia do srodrocznego skrdtonego skonsolidowanego sprawoezdania finansowega 7alaczone na 11 /66
stransch od 13 do 66 stanowly jego integralng czesc



Grupa Kapitalowa Kredyt Inkazo

Srodrogene skrocone skonsolidowane sprawozdanie finangowe za okres 9 miaslecy zukonczony dnia 31.12.2017 r.
{dang w tys. zl)

Na dzieft 31 grudnia 2017 roku skiad Rady Nadzorcze] byt nastepujacy:

Radz Madzorcza:

Pan Maciej Jerzy Szymariski - Przewodniczacy
Fan Bogdan Drudzewicz - Wiceprzewodniczaey
.Pani Ewa Podgdreka - Sekretarz
FPan Danial Dabrowski - Czlonek
Pan Karol Szymanski - Crlonek
1.3, Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 15 grudnia 20171, (data preekazania raporty potrotenego) oraz 31 grudnia 2017 roku
struktura akejonariatu jednostki dominujace] przedstawia sie nastepujaco:

[’y . a -
Podmict Ifo$€ akefi % posiadanego Ligzba glosow % posiadanych
kapitatu praw gltosdw
Waterlarw] Private Equity Invesitnents 7923914 B1,25% 7923914 61.25%
By
Krzysziof Borusowski (za posrednictwem 4 274 228 33,04% A 274 228 33,04%
BEST 5.A)
v -} a,
Pozostali akgjonariusze 738 367 5.1M1% 73B 367 5%
Razrem 12 936 509 100,00% 12 936 508 100,00%
1.4, Zestawisnie stanu posiadania akejl lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce

Na dzien 15 grudnia 2017 roku, na dzief 31 grudnla 2017 roku oraz na Dzien 2atwierdzenia niniejszego raportu,
zaden z czlonkow Zarzadu nie posiadat akeji Spotki ani innych uprawnier do tych akgji,

MNa dzien 15 grudnia 2017 roku (dziert przekazania raportu pofrocznago), na dzied 31 grudnia 2017 roku oraz na
Dzien Zatwierdzenia niniejszego raportu czionek Rady Nadzorcze] Pan Karol Szymanski posiadal jedna akcje
Spotkd Kredyt Inkeso S.A., stanowiacg 0% ogoinej liczby akcji Spotki i uprawniajaca do jednego ghosu
odpowiadajacego 0% ogdine] liczbie glostw na walrym zgromadzeniv Spétki.

Na dzien 15 grudnia 2017 roku, na dzien 31 grudria 2017 roku oraz na Dzien Zatwierdzenia niniejszego raporu
pozostali czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadati akejl Spotki ani innych uprawnien do tych akgji.

1.5. Informacja o Gruple Kapitatowaej

Kredyt Inkasc 5 A jest podmiotem dominuiacym Grupy Kapitalowej. W sklad Grupy Kapitalowe] wchodza; Kredyt
Inkaso 5.A, jako jednostka dominujaca, oraz jednostki ziokalizowane na terenie Polski, Luksemburga, Rumunii,
Budgarii, Chorwagii | Rosji. Ponizej przedstawiono pelny skiad Grupy Kapitatowe.

Poza wymienionymi powyzej podmiotami wehodzacymi w sklad Grupy, Spéika posiada jednostki stowarzyszone.

Jednostkami stowarzyszonymi s3 Fundusze Inwestygji Zamknietych Trigon przedsiawiona w dalszej crebel
punkty

Bodatkowe informacie ( objasntenia do érédrocznegn skréconegs skonsolidowanego sprawosdanta fmansowegn zataczons na 12 /66
stronach od 11 do 66 stanowia jego integraing czesd



Grupa Kapitatowa Kredyt nkaso

Sradrocene skracone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 8 migsiegy zakonezony deia 31122017 .

{dane wiys, 20

Hdzlal w Liczba
Nozwa podmiotu Siedziba kapitale glosdw Podstawowa dzialalnosc
Zakladowym
Inwestowsnie w portfale
wierzytelnotal,
Kredyt tnkaso Pordfolio [nvesiments inwestowanie w papiery
Lutkeamburg 100% 100% .

(Luxembourg} Socigle Aponyime ‘ d . ? wartasciows niosgse
ryzyko oparte na
wierzytelnosciach
Inwestowanie w portfite
wierzytelnosci,

fridw Iikaso | Nil_lﬂslzndarlyzowany . \Warszawa, Jo0% To0 inwestowanie w papiery

Sekurylyzacyjny Fundusz Inwestycyiny Poiska " wartosciowe niosgce

Famkiigly ryzyko oparte na
wierzyteinoaciach
inwastowanie w portiele

) wierzyteinosei,
Eridyl llnkasq # I\:rles;andairy zow;a ny_ Warsrawa, 100% 100% inwesiowanie w papiery
Ze l'::y. ytzacy}ny tndusz inwestycyiny Palska ! wartasciows ninsate
amxniely ryzyko oparte na
wierzytelnosciach

Kancelaria Forum S.A. W‘;ﬁzi:ﬂ' 100% 100% Dziatalnose prawnicza

Kancelaria Prawnicza FORUM radca \Warszaws

prawny Krrysziof Plius | spolka spotka Pol;ka ' a5% 85% Dzlatainosé holdingowa

komangytowa
Nabywanie w toku
egzekucji komorniczych [ub
drlatatt windykacyjnych

W nigruchomosicl, obrét tymi

Ki Nieruchomosai Sp. 7 0.0, ;r;ii:’a 100% 100%  nienschomasclami, ich
FAGUSHOTATAWATER,
kormergjalizacia orar
czerpanie z nich poiytkaw
w rdznych poslagiach,

FINSANO Consumer Warszawa, . -

y 100% Oizialalnose hold

Finanee S.A Potska 100% o Zigtainost holdingowa

Warzzawa, o " Dziatalnadd consumer

FINSANG 5.A, Boieka 100% 100% finance.

Priglainusé ushigows w
aE P Administration 8 Warszawa, 100% 100 zakresie uslug

Legal Process Administration 5p. 2 0.0. FPolska ° administracyjng -
biurowych.

Kredyt Inkaso investments Bukareszt, thwestowanie w poitfele

70 3.A Rumunia 100% 100% wierzytelnatcl
Inweslowanie w portfale

Kredyl Inkaso vestments ) o wigrzyteinosol,

BG EALD SA. Sofis, Bulgara 100% 100% serwisowanie aktywaw w
postact wierzytelnosci

Kredyt Inkaso RWS Limited Liability ; o " Inwestowanie w ponticle

Company (LLC) Moskwa, Ropsja 9% 99% wierzytenosei

Kredyt inkaso RECOVERY EOQD Sofia, Bulgaria 100% 100% Inweslowanie w parifele
wierzytelnosai,

Codatkowe Informacie | chiasnienia do $ridrocznege skroconege skonsolidowanego sprawozdania finansawege zelgezone na 13 / 66

stronach od 11 do 6B stanowiy Jego integraing czgsc



Grupa Kapitalowsa Kredy! Inkaso

Srodroczne skraenne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za gkres 9 miestgcy zakonczony dnia 31,12.2017 v,
(dane w tys._ 2B

serwisowanie akiywow w
postaci wierzytelnosct

Kreddyt Inkagso d.0.0. 24 Fagrzeb, 160% 100% inwestowanie w portfele
wsluge Chorwacia wierzytetnosal
Inwestowanie w portiele
AGIO Wierzytelnosci Niestandaryzowany Warezan wierzyteinasei,
Sekurytyzacyiny Fundusz Inwestycyjny Polsia # 84.86% 84.86% L:ﬁ:;i:;menx:;f:w
Zamkniety
ryzyko oparte na
wierzytelnosciach
Legal Practice Agency sp. z Windykacja naleznosei na
9 dency sp Moskwa, Rosja 100% 100% wiasny rachuneX i na

0.0,
Zlecenie

SCHEMAT ORGANIZACYINY KREDYT INKASO

Dodatkowe Informacje | abjadnienis de drddrocenego skréconegn skonsclidowanega sprawozdania finansowego zatacrone na 14 / 66
stronach od 11 do 66 stanowig Jepe integraing czeét



Grupa Kapitalowa Kredyl Inkaso

Srddroczne skrécone skonsclidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 migsiecy rakonezony dnla 31.12.2017 .
{dane wiys, )

Na dzien bilansowy w skiad grupy kapitalows] podlegajace konsolidaeji wohodzi Kredyt inkaso S A jako podmiot
dominujgcy oraz 16 spolek zaleznych i 6 podmiotdw stowarzyszonych

i : topien kontroll

Nazwa sp6iki zalezne] kow;;ﬂg:c_i Lidziat Grupy w kapitale Stopien kontro

! JAM22017 IOI20T 311212047 30312017

{niezbadane) {niazhadans)

Kredyl Inkarge Portfolio
Investments (Luxembory) Pailna 100% 100% 100% 0%
Société Anonyme
rredyt Inkaso |
diteslandaryzowany , Y 0 100%
Sekurylyzacyjry Fundusz Petna 100% 100% 100% )
Inwestycyjny Zamknigty
Kradyt inkaso It
Niestandaryzowany . o o, 5 o
Sekurylyzacyjny Fundusz Felna 100% 1a0% 100% 160%
trwastyayy Zambnigty
Kangetaria Forum S.A, Peina 100% 100% 100% 0%
Kancelaria Prawnicza FORUM
radca prawny Krzysztof Pilug FPeina 86% B5% BS% 85%
i 5poika spotka Komandylowa
Ki Nieruchomosci Sp. Z o.0. Petria 100% 100% 100% 100%
FINSANG Consumer Finange Pelna 100% $00% 100% 100%,
SA.
FIMSANO 5.A Petna 00% 100% 100% 100%
Legal Process - o a 3 o
Administration Sp. z 0.0 Peina 100% 100% 100% 100%
Kredyi Inkaso e g 5 o )
Investments RO §.A Peina 100% 100% 100% 100%
Kredyt Inkaso Invesiments BG 3 fr s . o o
EAD S.A. Pelna 100% 100% 100% 100%
Kredyt inkasa RUS Limited . u o
Liability Company (LLC) Peina 94% 59% 99% 90%
Kredyl inkaso RECOVERY Peins 100% 160% 100% 160%
Kredyt inkago d.o.0. za ushuge Pedra 100% 100% 100% 100%
AGIOD Wigrzylelnonscs
hiestandaryzowany 3 4,867 74.66% 84.86% 74.66%
Sekueytyzacyjny Fundusz Peina 44,86% . . .
Inwestyoyiny Zamknigty
Legat Practice Agency sp. z Pena 100% 100% 100% 100%

0.0

Spolka zalezna zwigkszyla swdj udzial w kapilale AGIO Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyny Fundusz
Inwestyeyiny Zamkniety z 74,66% na 31 marca 2017 roku do 84,86% na dzieh 31 grudnia 2017 roku w wyniku nabycia
9 673 sziuk ceryfikatdw inwastyeyjnyeh oraz » powodu umorzenia przez fundusz czesc certyfikatow zmnigjszajge
ich ogolng ilosé.

Jednostki stowarzysrone z Kredyt Inkaso 5.A. poprzez Spotke w 100 % zalezng od Kredyt Inkaso 8.A. 1. Kredyl
Inkaso Partfolio investments (Luxembourg) Société Anonyme to nastepujace fundusze:

- Trigon Profit VI Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyiny Zamknigty,
ul. Pulswska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 21,63 %

« Trigon Frofit Vil Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz inwestyoyiny Zamkrigly,
ul. Pulawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 40,48 %

- Trigan Profit VIH Niestandaryzowany Sekurytyzacyjrny Fundusz ihwestyeyjny Zamknigty,
ul. Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 30,73 %

« Trigon Profit IX Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,

fodatkowe informacie | phjainienia do srodrocenepo skedcanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgczone na 1% / 66
stronach od 13 do 66 stanewiy jego integraing czgic



Giripa Kapitalowa Kradyt Inkaso

Srédroczne skrocone skansolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiesy zakohczony dnla 3142207 1,
(dane w tys, zl)

ul. Putawska 2 bud. B, 02-586 Warszawa, udzial 33,49 %

- Trigon Profit X Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjy Zamkntety,
ul, Putawska 2 bud., B, 02-566 Warszawa, udzial 32,93 %

- Trigon Profit Xil Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,
ul, Putawska 2 bud. B, 02-566 Warszawa, udziat 38,76 %

Jezali inwestor posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezng) 20% lub wigce] glosdw w
jednostce, w kibre] dokonal inwestydji, to zakiada sie, Ze inwestor wywiera Znaczacy wplyw na jednostke, chyba e
mozna w sposob oczywisty wykazad, ze tak nie jest, Natomiast jesl inwestor posiada bezposrednio Jub posrednio
(np. poprzez jednostki zalezne) mnig] niz 20% glosow w jednostoe, w ktdrej dokonat inwestyeji, to moina zatozyd, 2e
nig wywiera on na te jednostky znaczacego wplywu, chyba ze mozna w sposob oczywisty taki wiyw wykagzad,
Posiadanie kontrolnego pakietu lub znaczace] credei udzialow przer innega inwestora nie wyklucza mozliwosc
wywigrania znaczgcego wplywu przez danego inweslora.

Znaczacy wptyw inwestara na jednastkg zwykle przybiera jedna Iub kitka 2 nastepujacych form:

- zasiadanie w zarzadzie lub réwnorzednym organie zarzadzajacym jednostky, w ktorej inwestor dokonat inwestys:
- udzial w tworzeniu polityki jednostii, w tym udzial w podejrmowaniu decyzji w sprawie dywidend jub innych metad
podeiaty Zysku,

- istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jadnostka, w ktdrej dokonat inwestycji;

- wzajemna wymiana personelu Kisrowniczego; iub

- udostepnianie informaci technicznych o zasadniczym znaczeniu.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

21, Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowaj Kredyt Inkaso 5 A. abejmuje
okres 8 miesigoy Zakodczonych 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera:

- dane pordwnawezs za okres 9 miesiecy zakoriczony 31 grudria 2016 roku dia Sradrocznego skroconego
skanscolidowanegn sprawordania z zyskow b strat oraz pozostatych catkowitych dochoddw oraz srédrocznego
skroconegs skonsolidowanego sprawazdania z przeplywdw pienigznych,

- oraz sradroczne skedeone skonsolidowane sprawozdanie z syluadji finansowej wedlug stanu na dzien 31
grudnia 2017 roku oraz dane pordwnawcze na dzieti 31 marca 2017 roku.

Ninigjsze 4radroczne skréeane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zpstaio sporzadzone godnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;, zatwierdzonymi przez Unig Europejsks, w
szczegoinodel  zgodnie z  Miedzynarodowym Standardem  Rachunkowosci {(MSR’) 34  Srédroczra
Sprawozdawezoté  Finansowa". MSSF obejmujg standardy i interpretacie zaakceptowane przer Radg
Miedzynaradowych  Standardéw  Rachunkowodci  oraz  Komitet  ds. Interpretacji  Miedzynarodowej
Sprawozdawezodci Finansowe].

Srodroczne skrocone skohsolidowane sprawozdanie finansowe nie Zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane
53 w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sparzadzonym zgodnia z MSSF, Ninigjsze srddroczne
skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytad lacznie e skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowyrn Grupy Kapitatowe] Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy 2017/2018.

Waluta sprawozdaweza niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowaneygo sprawczdania finansowego jest
zloty polski, 2 wazystkie kwoty wyrazone sa w tysigoach zlotyeh polskich {o ile nie wskazano inaczeaj).

Srodroczne  skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy  zaloZeniu
kentynuowania dzialainoéel gospodarczej przez spéli Grupy w dajgce] sie przewidziet przyszioksi. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego Srbdrocznego skréconego skansolidowanego sprawazdania finansowego do publilacit

Dodatkowe informacie | objadnlenia do Srddrocznegn skréconegn skonsolidowanego sprawazdania finansowego zataczone na 16 /66
stronach od 11 do 6& stanowig jegn integralng Cigdé



Grupa Kapitalowa Kredyl Inkaso

Srédroczne skrécone skonsclidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigey zakonczony dnia 39.12.2017 1.
(dane wiys. 2i)

nig istnieja ckolicznodci wekazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnodci przez spolki wehodzace w skiad
Grupy.
2.1.1. Standardy zastosowane po raz pienvszy w sprawozdaniu finansowym jednostki za rok 2057/2018

Nastepujgce zmiany do isthigjgoych standarddw oraz interpretacia wydane przez Rade Misdzynarodowych
Standardéw Rachunkowodcl (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wohodza w 2ycie po raz pierwszy w
sprawozdaniu finansowym Spofki w roku 2017/18;

« Zmiany do MSR 7 Sprawezdanie z przeplywdw pignieznych” — Inigiatywa w odniesieniv do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roky {obowigzujsce w odniesieniv do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2017 roku lub po te] dacie),

s Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy” — Uimowanie aktywow z fytuls odroczonego podatky dochodoweaga
od niezrealizowanych strat — zatwierdzone w UE w dniu 6 jistopada 2017 roku {obowiazujace w odniesieniu do
okrestw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2017 roku lub po tef dacie),

2.1.2. Nowe standardy oraz smiany do Istnlelacych standarddw, jakie zostaly ju wydane przez RMSR, ale
jeszore nle weszly w ycie

MNa deien sporzaderenia ninigjszego sprawozdania finansowego nastepujace nowe standardy, zmiany do
isthiejgoych standarddw oraz nowa interpretacia zostaly wydana przez RMSR, ale nie waszly jeszoze w iycie:

*  MSSF 9 instrumenty finansowa" - zatwiardzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku {obowigzujgcy w
odniesianiy do okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

«  MSSF 15 Przychody z umdw z klientami” oraz zmiany do MSSF 156 Data wejbcia w 2ycie MSSF 15" -
zatwistdrony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

«  MS5F 16 Leasing” ~ zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujaey w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgeyeh sie 1 stysznia 2019 roku [ub po te] dacie),

= Zmiany do MSSF 4 Umowy ubszpieczeniows” — Zastosowanie MBSF g Instrumenty finansowe” wraz z MS5F
4 instrumenty ubezpiaczeniowe’ ~ zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowiazujgce w
odniesieniy do okresdw rocznych rozpnczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tef dacie Iub w rnomencie
zastosowania MSSF 9 Instrumenty inansowe” po raz pierwszy),

«  Zmilany do MS5SF 15 Przyehody 2 umaw 2 kfientami” —Wyjasgnienia do M35F 15 ,Przychody 7 umdw z klientami®
~ ratwierdzone w UE w dniv 31 pazdziermika 2017 roku (ohowiazujace w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpaczynajacych sie 1 stycznta 2018 roku lub po igj dacie).

Grupa postanowila nie skorzystaé z mozliwoscl wozesnigjszego zastosowania powyrszych nowych standardow
oraz zmian do istnigjacych standardow,

2.1.3. Rbinice do RM3R

MESF w ksztalcie zatwierdzotyrm przez UE nie rdZnig sie obecnie w znaczaey sposdt od regulac wydanysh przez
Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowoscl (RMSR), 2z wyjgtkiem ponizszych nowych standardow,
zmian do standardéw oraz nowe| interpretacil, ktdre wediug stanu na dzied 31 grudnia 2017 roky nie zostaly
jeszore ratwisrdrone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardéw w wersji
patne]):

+ MSSF 14  Odroczone salda 2 regulowane] dztatainodc” (chowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgeych sig 1 stycznia 2016 roke lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowila nie rozpoczynad
procesy zaiwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do crasu wydania
ostateczne wersji MSSF 14,

«  MBSF 17 Umowy ubezpieczeniowe” {obowigzujgey w adniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgoeyclt sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacis),

Podatkowe informacie ¢ phjasnienia do érédrocznego skedeonege skonsolidowanego sprawozdania finansowepo u0ione Ha 17 /66
stronach od 11 do 66 stanowig jepe integralng czesc



Grupa Kapilatowa Kredyl Inkaso

Brodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanle finaneowe 2a akres 9 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2017 1.
{dane w tys_ zi)

*  Zmiany do MSSF 2 Platno$ci na bazie akefi” — KlasyRkadja oraz wycena platnosci na bazie akeji (ohowiazujace
w odnissieniv do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 alyernla 2018 roku lub po tej dacie},

= Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansawe”. M5SF 9 Instrumenty finansows” zostat wydany przez RMSR w
dnid 24 tipca 2014 roku i jest standardem zastgpujacym MSR 39 Instrumenty finansows — ujmowanie | wycena'.
MSEF 9 okredta wymogi w zakresie ujfmowani | wyceny, utraty wartoSe, raprzestania ujmowania oraz
rachunkowosce zabgzpieczen,

Klasyfikacje | wycena - MBSF § wprowadza nowe podejécie do klasyfikac)i aktywdw finansowych, ktdra
uzalezniona jest od charakterystyki przeplywow pienigznych araz modelu biznesowego zwigzanymi z danymi
aktywarmi. Takie jednolite podejdcie oparte na zasadach zastepuje istnisjgos wymagania oparte na regutach
Zgodnie 2 MSR 38, Mowy model skutkuje rownier vjiednoliceniem modelu ulraty wartodcl w stosunke do
wazystkich instrumentdw finansowych,

Utrata warloser - MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci ustatang] w opareiu o oczekiwane straty, ktory
wymaga bie2acego uznawania oczekivanych strat kredytowych, W szezegdinoscl, nowy standard wymaga, aby
jednostkl ujmowaly oczekiwane strat kredytows w momencie kiedy instrumenty finansowe sg uimowane po raz
pierwszy oraz ujmowaly wsrelkie occzekiwane straty z catego okresw Zysia instrumentw w szybszy niz
dotychczas sposdb.

Rachunkowos¢ zabezpieczen - MSSF 9 wprowadza zreformowany model rachunkowosici zabezpieczen, z
rozszerzonymi wymaganiami Ujawnien o dziatalno$ci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi znaczacy
2miang rachunkowodcl zabezpieczen, kidra ma na celu dostosowsnie zasad rachunkowosci do prakbyczne|
dziatalnosel zarzadzania ryzykiem.

Wiasne ryzyko kredytowe - MSSF 8 usuwa zmiennosd wyniku finansowego, powadowana przez zmiany ryzyka
kredytowego zobowigzant wyznaczonych do wyceny w wartoscl godziwej, Ta zmiana oznacza, ze zyski na
zohowigzaniach spowodowane pogorszaeniem whasnego tyzyka kredytowego jednostki nie sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat.

Grupa planuje przyjaé nowy standard zgodnie 2 daty jego waj$cia w zycie. Obecnie Grupa jest w trakeie analizy
oceny wplywu standardu na skonselidowane sprawozdanie finansowe (Grupy, a jej wyniki nie 5a jeszcze zhane.
Grupa nie preewiduje istotnego wphywu nowego standardu ra pozostate aktywa finansawe Grupy. W odniesieniu
do zmian dotyczgeych utraty wartosci aktywow Grupa nabywa porifele wierzyieinosci juz z istotng utrata wartosei
i w cenle nabycia 2awietajy one korekle oczekiwane] straty kredytowe;.

» Zmiany do MSS5F 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 | Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych | wspdliych prredsigwzieciach” — Sprzedaz [ub wniesienie aktywéw pomiedzy inwastorem 2
jego jednostky stowarzyszong lub wapdlnym przedsigwzigoiem oraz pozniejsze zmiany (data wejicia w Zycie
zmian zostala edroczona do momentu zakohczenia prac badawczych nad metodg praw wiasnosa),

+ Zmiany do MSR 28 Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych prredsiowzleclach” -
Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wapdlnych przadsigwzigciach (ohowigzujgce w
adniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 styeznia 2019 roku lub po tej dacie).

*  Zmiany do MSR 40 Nieruchomoscl inwestycyjne” — Przeniesienta nieruchomosei inwestycyjnych (obowiazujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycrnia 2018 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do rdznych standardSw Poprawki do MSSF (cyki 2014-2018)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 orar MSR 28) ukierunkowane glownie na
rozwigzywanie niezgodnosel | uscidfenie slownictwa (zmiany do M3SF 12 obowlgzuig w odrissieniu do okreséw
racznych rozpoczynajacych sig 1 stycznla 2017 roku lub po te] dacie, a Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowiazuja
w odniesieniu do okresdw racznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku ub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 22, Transakeie w walutach obeyeh | platnosci zaticzkowe” (obowigzujaca w odniesieniu de
okresdw racznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacia),

« Interpretacia KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego' (cbowiazujgca w
oonigsieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2019 roku lub pa tej dacie).

Grupa analizuje wplywu zastosowania nowych standardéw oraz zmian de istniejacych standardéw oraz
intarpretac.

Dodatkowe informacje | objadnienis do sradrocznego skrocanegn skonsolidowanego sprewozdania finansowege zatgezone na 18/ 66
stranach ot 11 do 66 stanowig jege integraing c2esd



Grupa Kapitalowa Kredyt inkaso

Srddraczne skiocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ra okres § miaglecy zakonczony dnia 31.12.2017 1.
{dane wtys, i)

Wedtug szacunkaw Grupy, zastosowanie rachunkowosc zabezpieczen portfeta aktywodw lub zobowigzan
finansowych wedhig MSR 39  instrumenty finansowa; ujmawanie t wycena” nie mialoby istotnego wphywt na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzier bilansowy.

2.2, Zmiany istotnych elementdw polityki rachunkowosci

W dradrocznym  skrdconym  skonsolidewsanym  sprawozdaniu  finansowym  nie  dokonano  Znmian zasad
rachunkowaosct, ktare miatyby wilyw na dane finansowe prezantowane za pordwnywalne okrasy.

2.3, Informacja na temat sezonowosci lub cykiicznogci dziatalnosc

Dziatainogs Grupy nie wykazuje sezonowobct lub cyklicznobel dzistainose.

2.4. Niepewrogd szacunkow

Przy sporzgdzaniu Srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowege Zarzad Spotki
dominujgeej kieruie sie osadem przy dakenywaniu icznych szacunkdw i zatozen, kiore maja wplyw na stosowane
zasady rachunkowosci orag prezentowane wartodel aktywow, zobowiazan, przychodow craz Kosziow. Faktycznie
zrealizowane wartosci moga roznic sig od szacowanych przez Zarzad.

Informacie o dakenanych szacunkach i zatozeniach, ktdre sa znaczaes dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly zaprezentowanes ponize).

Okresy ekonomicznegl uzytesznosci aktywsdw trwalveh

Zarzgd Spolki dominujaced dokonuje coroczne weryfikaci okrastw ekonomicznej uzylecznosci akiywow trwalych,
podlegajacych amoryzacii oraz ich ewenfualne] utraty wartosci nz koniec kazdega rocznego okresu
sprawozdawczego. Zarzad ocenil, ze ckresy uzytecrnoscl aklywow przyjgte przez Grupes dla celdw amortyzaci
odzwiercindiajg oczekiwany okres przynoszenia karzyscl skonomicenych przez te aklywa w przyszioscl oraz nig
nastgpila ich trwala otrata wanodcl. Jedrakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez e aktywa w
przysziodei moga réznié sie od zakladanych, w tym réwniez ze wzgiedu na techniczne starzenie sig majatku,
Wartosé bilansowa aktywdw trwalych podiegajacych amortyzac)i prezentowana jest w notach 10+ 11 do ninigjszego
sprawazdania,

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodebienstwo rozliczenia skladniks sktywow z tytulu podathu odroczonego z przyszlymi ryskami
podatkowymi opiera sig na budZetach spolek Grupy zatwierdzonych preer Zarzad Spotk dominujace). Jezeli
proanozowane wyniki finansowe wikazujg, 2e spdiki Grupy osiggng dochdd do opodatkowania, aklywa na podaiek
odroczany ujmowane sg w pelne] wysokosol,

Wartosd godziwa instrumentow finansowych

Nabyte pakisty wisrzytelnosol wyteniane s3 nie readzigj niz na koniec kazdego kwartahl, Wynik wyceny cdnoszany
jest rachunek zyskow i strat. Wartos¢ godziwa kazdego z pakietow wierzytelnosci ustalana jest przez Grupg
metodsy estymacii, jako wartosé biezaca cczekiwanych zdyskontowanych wewnetrzng stopa zwraty ([RR)
prreplywdw pieniernych netto (plancwane wpltywy pomnigjszone o planowane koszty bezposrednie windykac)i)
generowanych przez portfel wierzytelnosci,

Grupa dokonuje estymac]i planowanych odzyskdw w oparciu o dane hisloryczne ¢ przeplywach pienigznych
generowanych przez pakiety wierzytelnosci, Dla pakietow detalicznyceh i telekomowych szacunki obejmufy wplaty
otrzymane od diuznikdéw na rachunki bankowe Grupy, w przypadku portfel zebezpiecronych uwzgledniane sa
ponadto przejecia oraz spreedaze przejetych nieruchomosel §innych 2abepisczed,

W oparcil o dane historyczne budowane ag odrebne kizywe splacainosc dla danego fypu wierzytelnoscl.

Pakiet wierzytelnoscl dzielony jest na grupy, w kiérych znajduja sig homogeniczne wierzytenodci (pod wegledem
zachowania divznikow i profili sptacalnoaci) | na podstawie preyrownania wyodrebnionych grup do paszczegdlnych
krzywych dia danego typu wierzytelnosct budowana |est Krzywa splacainoscl dis calego pakistu,

Brodatkowe infarmacie t objasnienia do drédrocanego skroconego skonsolidowanega sprawozdania finansowego ratgezonc na 19/ 66
stronach od 11 do 66 stanowiyg jege integralng credé



Grupa Kapitalowa Kregyl Inkaso

Srddrogzne skrocone skonsotidowane sprawozdenie finansowe za okres § miesigry zakoriczony dnia 31.12.2017 r.
(dane w tys, i)

Krzywa planowanych kosztow windykacy bezposrednisj powstaje na podstawie planu likwidacji portfela, jej rozkiad
i kwoty wynikaja z planowanych konkretnych dziatan, kiore beda podejmowana w kolajnych miesiacach likwidagii
partfela.

Wycena portfell zostala przedstawiona w nocie 18 Wierzytalnosci nabyle.

2.5 Profasjonalny osad
Klasyfikacia umow leasingowych

Klasyfikacja umbw leasingu jako finansowego Iub operacyjnegeo dokonywana jest przez Grupe w oparciu o oceng,
w jakim zakrasie ryzyke z tytuls posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawey, a w jakim
leasingobiorcy, Ta coena oparta jest na fredci ekonomicene} kazde] transakgji.

Uitrata wartodei skiywow finansowych

Zarzad Spolki dokonuje oceny, cry Istriejs obiekiywne przestanki utarty wartodci, przeprowadza wycene
pozostalych | finansowych do wartodci godziwej odnoszac jej skutki przez wynlk finansowy, co zostalo opisana w
Aktywa finansowe.

Ulrata warlosci pozostalych aktywow trwalych

Zarzad Spolki dokonuje oceny, czy istniejg obiektywne przestanki utarty wartosci | preeprowadza wytensg
pozostalych aktywow trwatych do wartosci godziwe} sdnoszac jej skutki przez wynik finansowy.

Wartedd firmy

Grupa przeprowadza test na utrate wartosct firmy na podstawie planowsnych przeplywow pienieznyoh danego
ofrodka przeplywow. Na dzied hilansowy nie rozpoznana utraty wartosei.

2.6. Konsolidacja
Jednostii ralerne

Jednostki 2alezne obejmowane sg konsolidacjs metoda pelng. Jednostki zalezne s3 to jednostki, w tym jednostki
nie bedace spdikami handfowymi (np. spdtka cywilna), kidre sq kontrolowane przez Grupe. Przyjmujs sig, ze Grupa
sprawlje kontroke nad jednostka, jezeli posiada zdolnase do kierowania polityks finarsows i operacyjra jednostki,
w celu osiagnigeia korzyicl 7 jof dzialalnoscl. Spotkl zalezns obejmowane sa konsolidacjg metods petna,

Jednostki stowarzyszone

Inwestycia w jednostkach stowarzyszone to inwestycja, w kioraj inwestor wywiera znaczaey wplyw i kidra nie jest
ani jednostka zalezng od inwestora, ani wspélnyem przedsigwzieciem inwestora.

Znaczacy wplyw:

Jezeli inwestor posiada bezposrednio lub podrednio {np. poprzez jednostki zalezne) 20 % lub wisce] glosaw w
irdnostce, w ktorej dokonal inwestycii. to zaklada sie, 2e inwestor wywiera znaczacy wplyw na jednostke, chyba
Ze modna w sposdh oczywisty wykazald, e tak nie jesl. Natomiast jesli inwestor posiada bezposrednio lub
posrednio (np. poprzez jednestki zalezne) mnie) niz 20 % glosow w jednostce, wkidrei dokonat inwestys)i, to mozna
zalozye, ze nie wywiera on na 1g jednestke znaczgeege wplywu, chyba Ze mozna w sposab ocrywisty taki wptyw
wykazag, Posiadanie kontrolnego pakietu lub znaczace] czescl udziatow przez innego inwestora nis wyklucza
maztiwoscl wywierania znaczacago wplywu przer danego inwestora,

Znaczacy wplyw inwestora na jednostke zwykle przybisra jedng Iub kilka z nastepujaeych form:

a) zastadanie w zarzadzie lub réwnorzednym organie zarzgdzajacym jednostia, w kiorej inwestor dokonal
inwestyci:

by udzial w tworzeniv polityki jsdnostki, w tym udzlal w podejmawaniu decyzii w sprawie dywidend lub irnych
matod podziatu 2ysku,

) istotne transakeje pomigdzy inwestorem a jednastka, w ktors] dokonal inwestycii;

d) wzajemna wymiana persenely Kierowniczego: lub

&) udestepnianie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu,

bodatkowe informacje i objadpienia do §rddrocinege skibconegn skansplldowanego sprawozdania finansowego zalaczong na 20/ 66
strenach od 11 do 66 stanowiy jeps integralng czesé



Grups Kapitatows Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres § miesigoy zakenczony dalg 31.12.2017 1.
{danhe w tys. zi}

Inwastycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane s metody praw wiasnosci,

Zgodnie z przyjeta metods inwestycia w jednosice stowarzyszonej jest ujmowana poczatkowo wediug ceny
nabycia, 8 wartosd bilansowa jest powiekszana fub pomnigjszana w celu vjecia udziatow inwestora w zyskach lub
stratach jednostki, w ktbrej dokonat inwestycii, zanotowanych przez nia po dacie nabycia. Udziat inwestora w zysku
lub stracie jednostki, w Ktore) dokenat inwestycji, wykazuje sig w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty 2
ZysKU wypracowanego przez jednostke, w kiorgj dokonano inwestyejl, obnizajs wartosé bilansows inwesiycil.

Procedury konsolidacyjne

Brzy sporzgdzaniv skonsolidowanego sprawozdania finensowego faczy sie sprawozdania finansowe Jednostki
Dorminujgeef oraz jednostek zaleznych poprzez zsumowanie podobnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu
wlasnego, przychoddw oraz kosztdw., W celu zapewnienia prezentacji w skonsofidewsnym sprawozdaniu
finansowym informacji finansowych na temat grupy kapitaiowej w taki sposdb, jak gdyby stanowita ona pojedynczg
jednostke gospodarcza, nalezy podjad nastepujace kroki:

a) dokonad wytaczenia wariosci bilansowsj inwestyeji Jednostki Dominujace] w kardej z jednostek zaleznych oraz
taj czesci kapitaly wlasnega kazdej z jednostek zalenych, ktdra odpowiada udziatowi Jednostki Dominujgoef i
ujmowana iest wartosd firmy lub zysk zgodnie * MSSF 3,

b) zidentyfikowaé niekontrolujacy udzial w zyskach | stratach skonsolidawanych jednostek zaleznych za dany okres
sprawozdawczy, oraz

o} zidemylikowad niekontrolujgoy udzial w aktywach nette skensolidowanych jednostek zaleznyoh oddzietnie od
udziaty whasnosciowago Jednostki Dominujace] w tych akitywach netto. Udzlal niekomtrolujacy w aktywach netto
obejmuje;

1) warosd udzialdw niskontrolujgeyeh z dnia pierwotnego polaczenia, abliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
2) zmiany w kapitale whasnym preypadajgee na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia polaczania.

W prrypadku wystepowania patenciainych praw glosu, proporcje podzialu zyskaw i strat oraz zmian w kapitake
wlasnym pomigdzy Jednostke Dominujaca a udzigh niekontrolujacy ustala sie na podstawie isthigjacych udZiatdw
wlasnosciowyeh, nie uwzgledniajac mozliwosc realizac)i lub zamiany potencjainych praw glosu,

Udzialy niedajace kentroli wykazywane sg w odrebne] pozycji kapitatdw wiasnych | reprezentuja te czesd dochoddw
catowitych oraz akiywow netto spolek zaleznyeh, ktdre przypadaig na podmioty inne niz spoiki Grupy Kapitalowa).
Grupa alokuje dochody catkowite spétek ralernych pomigdzy akcjonariuszy Spotki dominujace] oraz podmiaty
niekantrolupgee na podstawte ich udziaty we wiasnosc,

Do 1 styczria 2010 roku nagwyzka strat przypadajacych na akcjonariuszy nieposiadajgeych kontroli ponad wartosd
udziatow niedajacych konbroli, obcigzate Spoke dominujges. Zgodnie 2 MSSF 10 Grupa nie dokonywala
retrospektywnego przekszialcenia dokonane) alokac)i strat, stad zyskl spolek zalernych, osiggnigle w okrasach
pézniejszych, roziiczone heda w pierwszej koleinosci na Spdltke domimujgog do momentu pokrycia strat uprzednio
przaejetych od mnigjszose,
Transakcie z podmiotami nigkontrolujacymi, ktére nie skutkujg utrata kontroli przez Spotke dominujaca, Grupa
traktuje jak transakcje kapitatowe:

»  sprredaZ czesciowa udzistdw na rzecr podmiotéw niskontrolujacych - rénica pomigdzy ceng sprzedazy a

wartoécig bilansows aktywdw netto spdiki zaleznej, przypadajacych na udzialy sprzedane akcjonariuszom
niekontrolujgoym, ujmowana jest berposrednio w kapitale w pozycji zyski zatreymane,

s pabycie udziatow od podmiotow niekontralufacych - réznica pomiedzy cena nabycia a wartoscig bilansowa
aktywdw netio nabytych od podmiotéw niekantrolujaeych yyimowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji
2yski zatrzymane.

Dadatkowe informacie | ehiainienia do srodrocznege skrdcenega skansolidowanego sprawozdania finansowege zatgczone na 21/66
stronach od 11 do 66 stanowin joge Integralng c2gic



Grupa Kapitalows Kredyt Inkaso

Srédraczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okras 9 milesiecy zakorficzony dnla 31.12,2017r,

{dane wiys. zl)

3 Jegmenty operacyjne

Dziatalnoic operacyjna Grupy jest alokowana do:

—  segmenity obrolu wierzylelnogciami, ktéry obgjmuje hurtowy obrét wierzytelnogciami z tytulu usiug

powszechnych, czyli windykacje zakupionych pakietéw wierzytelnosci

segment zarzadzania wierzytelnociami, kiory obeimuje zarzgdzanie portfelami wierzyteinosci | windykacje
wiarzytelnodc, zardwno tzw. windykagje miekka, jak i twards czyli obstuge prawng na rzecz podmiotaw

zawnetrznych

- funkeji karporacyjnyeh (FK), stanowigeych pozycje uzgodnieniows | obejmujacych dziatalnosé Zwigzang
zarzgdzaniem © administracia | innymi funkejami wsparcia oraz pozostaly dzialainose nieprzypisang do

wyodrebnionych segmentow.

Nie wystapily zmiany dotyczace klasyfkaci segmentéw w stosunky do okresu pordwnawcrago,

Alokacjg spolek Grupy Kapitatowe] Kredyt Inkaso §.A, do segmentéw aperacyjnych przedstawia ponizsza tabela,

Nazwa spolki

Kredyt Inkasa S A,

Kredyt Inkaso Paortfolio  Investments  (Luxembourg)
Sogiete Anonymae

Kredyt Inkaso | Nieslandaryzowany Sekurytyzacyjry
Fupdusz Inwestycyjhy Zamknigty

Kredyl inkaso # Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyiny Zamknisty
Kancetaria Forum 5.4,

Kangelaria Frawnicza FORUM radca prawny Krzysztof
Pliug i spotica spélka komandytowa

KI Nietuchomosci Sp, 2 0.9,

FINSANO Cansumear Finance Spélka Akeyjna
FINSANC Consumer Firance S.A.

Legal Frocess Admtinistration Sp. 2 o.0.

Kredyt inkaso Investrments RO S.A.

Hredyt Inkaso Investments BG EAD §.A,

Kredyt Inkasa RUS Limited Liability Company (LLC)
Kredyt Inkaso RECOVERY ECOD

Kredy! inkase d.0.0. za usluge

Legal Practice Agency sp. £ 0.0 .

Agio Wierzyleinosci Niestandaryzowany Sekurylyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Sogment operacyjny

zarrgdzanie wierzytelnosciami,

FK

obrd! wierzytelnosciami

obrit wierzytelnogclami

obrot wierzytelnosciami

Fi
zarzgdzanie wierzytolnosoiami

Fk
FK
FK
FK
obrit wiarzylalnogolami
obré) wierzyteinosciami

obrot wiersytelnodciami
abrdt wlsrgytelnosciami

abirdt wierzytelnosciami

abrit wierzytelnogciami
ohrot wierzytelnosciami

Dudatkows Informacje i abjainienia do srddrocznego skriconego skonsolidowanego sprawtzdania finansnwego zaljczone na

stronach od 11 do 66 stanowig jego integralng crese
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Grupa Kapitedows Kredyt Inkaso

Sradroczne skricone skonsolidowane sprawozdanie finansawe zZa okres 9 mieslecy rakonczory dnla 31122017 1,

{dane w tys. i)

segmentami

Zysk netio

segmertami

Zysk netto

Obrat Zarzadzanie Funkcje Wylaczenia Ogotem
wierzytelnosciem!  wierzytelnosciaml  Korporacyjne konsolidacyjng
Okres od 81.04.2017 do 31.12.2017 roku
Przychody natto 87 111 10 336 1352 98 799
Preyohody re spreedazy migday 1 424 23 707 4154 (20 785) )
Koszt wiasny spreedaly (835) (29 {995) 175 {1 584}
Zysk (strate) brutto na sprzadaky 8¢ 700 34 014 4 511 (29 110 97 115
Koszly aperacyjne agdhar (44 640} (31 801) 6 124) 29 115 {53 450)
Pozostate prayehody operacyjne 141 141 5 (5) 282
Porosiate koszly operacyjne (8) (161) {a3) - (202}
Wynik oparacyjny segmentu 43193 2183 (1 641) - 43 148
Przyohady finansowe 2 605 25 228 & 582 (33 186} 1229
Koszty finansowe (-) (3% 485) (23 755) (184) 23675 (31 749
Udzial_w zysku {stracle) jednostek 1511 } 1 5141
wyoentanych matads praw wiasnobel (+(-)
Zysk przed opodatkowaniem 15 824 3 666 4 757 @sy
Podatek dochodowy
. 13 668
Qhbrot Zarzadzanie Funkecje Wylgcronla Cgotem
wierzytelnosciami wierzytelnosciami  korporacyjne konsolidacy|ne
Okres od 01.04, 2016 oo 31.72.2016 roku
*(réZnice w danych vs, dane
opublikowano}
Przychody netta 85 08 14 290 5810 - 75 181
Przychody ze sprzedazy miedzy T 195 21 114 4 121 (26 430) .
Kaszt wlasny spizedazy (13370 (272) {7 081) (8 690)
Zysk {strata} brutte na sprzedazy 54 939 35132 2 850 {26 430} 66 491
Kaszty operacyjne ogélem (34 771) (27 992) {8 681} 26229 (43 215)
Pozostale przychody operacyjne 332 105 14 (23 431
Pozostale koszly cperscyjne {2) {2 390 (4} 20 {2 378)
Wynik operacyjny segmentu 20 498 4 BED {2 821} (1 201} 21 330
Przychody finansowe 8326 22 044 242 (26 369) 4 242
Koszty finansowe {-) {20 463) {15 05 (624) 26 567 {18 579}
Ldziat w zysku (stracie) jednostek ) 863 } } 863
wycenianych metoda praw wAasnoscl (+/+) o
Zysk przod opodatkowaniem 224 11 840 (3 203) {1 003} 7 BE7
Podatek dochodowy - 1774
] 6 083
Obrat Zarzadzanle Funkcje Wylgczenia Ogolom
wierzytelnosciami wierzytelnosciami Karporacyjne konsolidacyine
Stan na p1A22007 T
Aklywa segmeniu 1 386 259 856 527 18 556 (1242 729) 818 913
Fobowtgzania segmentu 1261427 511 617 17 180 (1 245 630) 544 594
Kapitaly wiasne 124 832 145 148 6 339 {2001 274 318
Stan na 31.03.2017 )
Axtywa segmentu 1211 638 829 724 16 282 (1025 092 B3
Zobowigzania segmentu 1 086 008 481 773 14 BO4 {1021 530) 561 0455
Kapitaly wlasne 125 604 147 960 1506 {3 562) 271 497
{odatkawe Informacje | ohjasnienia do 4rodrocznego skroconego skonsolidewanago sprawozdania finansowego zatgczone fa 21/66

stranach od 11 do 66 stanowia jego integralng czgsd




Grupa Kapitatows Kredyt Inkasg

Srddroczne skrocone skonsclidowane sprawozdarie finansowe za okres 9 miasioey rakonczony gnia 31.12.2017 r.

{clane w tys. zi)

Do segmentéw sprawozdawczych przyporzgdkowuje sip wszystkie aklyws. Wartodé firny przyporzadkowano de
segmentéw sprawozdawczych, Aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty sprawozdawcze przydzisla sig na
podstawie przychoddw gensrowanych przez poszeregtine segmenty sprawozdawoze.

Do segmentdw sprawozdawczych przyporzadkowuje sl wazystkie zobowigzania. Zobowigzania preypisane do
raznych segmentow sprawozdawezych przydziela sie proporcjonalnie do wartosci aktywéw segmentaw,

4, Informacie geograficzne

Grupa dzlsta w nastepuiacych obszarach geograficznych — w Polsce, bedace] krajem joj siedziby, oraz w Rumunii,

Butgarii, Rosji | Chorwadgji,

Grupa wyrdznia nastgpujace giowne obszary geograficzne:;

1) Polska

2) Rurnunia
3) Rosja

4} Bulgaria
3) tnne kraje

Panizej przedstawiono przychady Grupy od kliantéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje
o wartobel ksiggowaj portfeli wisrzytelnoscl z ktdrych generowane s przychody.

Przychody netto w podziale na obszary geograficzne

04/04/2017- 01/04/2016-

MHzzmy MMzzes

(niezhadana) {niezhadane)

Polska 67 671 42 956

Rurmynia 12170 23243

Rosja 7 808 4874

Bulgaria 11213 3987
inne kraje 147 S—

Razem B8 799 75 181

*{roznice w danych vs, dare opublikowane)
Wartosé bilansowa wierzytelnosci nabytych w podziale na obszary geograficzne
M7 INRIRNT
(niezbadane}
Wartosé Procentowy Wartose Procentowy
bilansowa udlziat bilansowa udziat

Polska 400 555 85,87 % 343 654 63.98%
Rumunia 127 058 20,90% 118 0BO 21.99%
Rosja 47 898 8.89% 30 517 7.36%
Bulgaria 37792 6.22% 35 341 6,67%
inne kraje 759 0,12% . "
Razem 08 062 100% 537 092 100%

Dodatkawe informacje | objadnienia dn $radrocznego skrdcanagu skonsolidowanegn sprawozdania finansowegn zatyczons na

stronach od 31 do 6& stanqwig jego Integratng credé
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Grupa Kapiatowa Kradyl Inkaso

Sradroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigey zakonczony dnis 31.12.2017 ¢

{dane w tys. zl)

&, Przychody netto i koszt wlasny sprzedazy

Analiza przychodéw Grupy dla dziatainosci kontynuowanef przedstawta sig nastepuigon.

atfo4fz017- 0110472016~
Iy122my MM 22016
Preychody netto (niezbadane) (riezbadang)
Whlaty diuznikow 132 873 100 909
Inne przychody 14 478 22 788
Amortyzacja pakietaw (56 531} {35 916)
Aktualizacia wyseny pakistow Ta7h (12 500)
Razemn 98 799 75181
0110412017~ 01/04/2046-
32207 B 2/2016
(riezbadara) (riezbadane}
tnne przychody
Freychady # iytul xarzadzania wierzytelnosciami 10 211 13873
Fraychedy 2 dzlalalnoécd pozyczkowe) 4 4 BEB
Preychody e sprzadazy nleruchomosci 1861 2084
Przychody pozostale 2402 2163
Razem 14 478 22 788
o1i042017- 01/04/2016-
IMM21201F 122016
(riezbatlane) (niezhadane)
Koszt whasny spreadady
Koszly 7 tytuly arzadzania wierzytelnosciami 29 a
Aklualzacix wyceny pozyczek - & 030
Kosziy sprzedanych nieruchomosci 1 655q 2 882
Razem 1634 B 630
Dodatkowe informacje | vbjadnienia o Srodrocznepe skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowegn 2alaczone na 25 /66
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Grupa Kapitatowa Kredyt inkaso

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okses 9 miesiecy zakonazony dnig 31.12.2017 1.

(dane w lys, zi)

6. Kaszty dziafalnosai

Roszly sprisdaty
Koszty cgdinegs zarzadu
Razem

Koszty wedlug rodeaju

Amartyzaca

Zuzycts materiatdw i angrgii

Ustugi obee

Fodatki i opiaty

Wynagrogzenia

Lipezpieczenia spoleczne | Inne dwiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe

Razem

7. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Inna preychody
Razem

Porostale koszty operacyjne

Inne koszty
Razam

8. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansows

Preychody odsetkowa od lokat bankawyeh
Dodatrie réznice kursowe

Inne praychody finansows

Razrem

21/0412017- 01/04/2016-
MHazet7 /1212016
(niezbhadane) (niezbadane)
41 432 32 528
12018 10 687
53450 43 248
01/0a/2647- 01/0412018-
ATHAUZ04T7 M 2A2016
{nfezhadane) (niezbadare)
2 3569 7379
1463 1158
2% 948 15 679
275 232
21 959 18 523
4 608 4 850
738 504
53 450 43 215
o1a4/2017- 01704120186~
MM22017 M 22016
{niezbadana} {niezhadana)
282 431
282 43
o1ioa2017- 01/04/2016-
207 MM 22016
{migxbadans) {nigzbaciar}
202 2375
202 2376
0140412017 - 01/04/204 &-
ITA2017 MH2A2016
(Mozbadane) {niezbadane)
534 351
542 3 669
53 243
1229 4243

Dodatkowe informacie | objadnienis do érédrocanego skrdcunego skensalidowanepe sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 11 de 66 stanowis jego integraing czodd
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Grupa Kaphatowa Kredy! inkaso

Sradroczne skrocone skansolidowans sprewozdanie finansowe za okres Y miesiecy zakortczony dnia 31.12.2047 .

(dane w tys. zi}

010472017~ 01/04/2016-
311212017 311212016
{niezbadaneg) (niezhadaneg)
Koszty finansows
Cldsetkl od kredytdw 235 1208
Odsetki od zobowiazaf z tytulu leasingy finansowego 52 &7
Koszty odsetek od diuznych papierow wartosciowych 21 317 15936
Cdsetk 3z 721
Pozostale kouzly finansowe 340 h29
Liemng roinice Kursowe &173 118
Razern 31749 18579
9. Podatek dochodowy
2T 3422016
(nezrbadane) (niezhadane}
BieZzgcy podatek dochodowy
Dolyczacy roku biezgceqo 2110 1158
Dotyczgcy poprzednich lat
Hiezacy podatek dochodowy 2110 1168
Qdroczony podatek dachodowy
Dotyczacy roku biezacego (1042} a6
Fodatek odroczony przeniesiony » kapitaty na wyniku
Odpisy (odwracenia wezesnis} dokonanych adpisow) od aktywow 2 tytutu podatku
ocdroczonego)
Odroczony podatek dochodowy {1 042) 616
Koszt podatkowy ogdiem ujoty w roku hiezgoym z dziatalnosci kontyntiowanef 1068 1774
Stawki podatkowe stosowaneg przez $potkl Grupy
O1i04/2017- 01/0412018-
31272017 M 22018
(Riezbadane} (merbadana)
#alska 19% 19%
Rumunia 16% 6%
Buigaria 109 0%
Luksemburg 29% 29%
Rosta 20% 20%
Chorwaca 12% 12%
Dodatkows informacje | objagnionia do frddrocznego skroconego skonsglidowanege sprawnzdania tinsnsowego zalatzone na 27 /66
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Grupa Kapitalowa Kredy! Inkago

$radroczne skrdcene skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 migslgey rakonczony dnia 31.12.2047 r.
{dane wiys, 21

Zyski Grupy Kredyt Inkaso $.A, 53 generowane w szczagdinasci poprzez fundusze inwestycji zamknietych, klore
g zwolnione podmiotowe z pedatku dochodowego od osdb prawnych.

3MM202047 32057
(niezhadana}

Zysk przed opodatkowaniem z dzlatainosel kontynuowane] 14 736 T 4T
Koszt podatku dochodowego we stawki 19% (2016; 19%) 2 800 1419
Réznica miedzy agranicznymi stawkami podatkowymi a stawka 19% (Z 114) -
Przychody niepodiegajgce opodatkowaniu {14 547) 12 914
Koszly niestanowlace kosziow uzyskania przychodéw 16 337 4877
Efekt na tranaakcfach nlepodlegajgeych opodatkowantu - (829)
Slrata podatkowa do rozliczenia - {1 349
Wykeorzystanie strat podatkowych nieujetych w poprzednich okresach (1279) -
Odliczong darowizny - (49)
Przychady niepodlegajace opodatkowariu - (7 509
Koszty przejiciown nisstanowigee kosziow uzyskania przychodéw - 4780
Koazty podatkows niebedace kosziami kstegowytni . (14 7897)
inne pozycje whtywajgce na wysokodd obelazenia podatkowego (129) -
Koszt podatku dochodowego wety w wyrtk z dziatalnosci kontynuowana 1 068 (724}

10.  Wartosel niematerialne | wartosé firmy

10.1,  Wartosé firmy

Na dzient 31 grudnia 2047 roku Grupa Kapitalowa Kredyt Inkaso S.A. dokonala oceny wartodci ekonomiczne
wartoscl firmy zgodnie z wymogami MBR 36 | nie stwierdzila istnienia jakichkolwiek przestanek swiadezacych o
tym, ze wartos¢ firmy mogla wiracié cato4é lub creéd swojej wartosci,

My 02017
Warlose firmy (rexbadane)
Kancelara Forum S.A. 5543 5643
Kredy! inkase Portfolio Investments {Luxembaurg) S.A, §2 62
Kl Nieruchomasel Sp, z .0, 19 14
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company 4 B99 4 899
Razem 10 623 10 623

M 202047 310372017
Wartosd brutlo {nfexbadane)
Stan na poczatek okresy sprawozdawczego 10 623 10 623
Inng - -
Stan na konjec okresy sprawozdawczego 10 623 10623
Skumulowane odplay aktualizacyjne z tyluits Wtlraty wartose -
Wartosd firmy - wartosé bilansowa na konlec okresu 10623 10 623
Dodatkowe informatje i objasnieniz do érddrocznego skrconego skansolidowanege tprawozdania finansewego zataczong na 28/66
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Grupa Kapitatowa Kredyt inkaso

Srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawazdenie finansowe 2a okres 9 miesigcy zakonczony dris 31,12 2017 1.
(dare wlys. 2t

12. Nieruchomoesci inwestycyjne

3227 3iosi207
(hiezhadaneg)

Stan na poczatek roku 13 692 16 296
Zwigkszenia stanu z tytulu nabiyeia rleruchomoscl 3559 3164
Zmniejszenia stanu 7 tytuly xbyeia {1973 {3 115)
Przeklasyfikowanie do pozyel aklywa trwale zaklasyfikowane jako przezinaczane do sprredazy - (340)
Altualizagja warkossi
- Zwigkszenia - -
- fmnigjsrenia - {1 006;
ne gviany (preekiasyfkowanie pozycji z BO)* - (1 306}
Stan na koniee roku 15 289 13 643

‘korekia BO - prezentacja

Wazystkie nieruchomosei inwestycyine Grupy 53 jej wiasnoscig

13,  Akitywa trwale zaklasyfikowane jako przenaczone Jdo sprzedazy

31272017 303012017
{niezhadana)

Mieruchomosai - 346)
Razem - 340

4. Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych

Szezegttowe informagie o istotnych pedmiotach slowarzyszonych Grupy na dzien 31 grudnia i 31 marca 2017 roku
prredstawiajq sig nastepujgco:

SH1212017 MQA2M7
{niezhadans)

Trigon Profit IX NS FiZ 8 625 & 157
Trigon Profit VI NS FiZ 5756 5 480
Trigon Profit VII NS FIZ 8725 8 268
Trigon Frofil VIII NS F12 8 601 8 058
Trigen Profif X NS FIZ 4 160 4 (193
Trigon Frofif XII NS FIE 7 B5G 8 161
Razem 43 727 42 217
Dndatkowe informacje | objaénienia do irddrocznago skroconege skonsolidowanego sprawazdania finansowego talgerene 33 /66

nz stronach od 11 do 66 stanowig jegn integralng czgss



Griira Kapitatows Kredyt Inkazo

Srodroczie skrocone skonsolidowane sprawazdanie finansowe 23 okres 9 mieslecy zakorficzony dnia 31.12.2017 ¢,
(dane w lys, zi)

Zmiana waroci bllansowe] inwestycji w funduszach Trigon na 31 grudnia 2017 roku w stosunku do 31 marca 2017

roku wynika wytgcznie z wyceny certyfikatow do wartosci godziwej obliczone} wedtug wartoéci aktywdw natto danago
funduszu.

31122017
{nipzbadane) Sioaiz0y
llos¢ posiadanyeh  Udzial (w %) llosé posiadanych Udziat (w %)
Clw szt Clw szt
Trigen Profit X NS F12 43 000 33,49% 43 000 33,49%
Trigen Prafit VI NS £12 20 000 21,63% 26 000 19,15%
Trigan Profil VII NS FIZ2 43 000 40,48% 43 000 %
Trigon Profit Vill NS FIZ 42 0G0 30,73% 42 000 30,73%
Trigon Prafit X NS FIZ 21 400 32.93% 21 000 28.62%
Trigon Profit XIt NS FIZ 42 000 38,76% 42 000 21.11%

Zmiana procentowego udziatt posiadanych certyfikatdw inwestycyinyeh w ogdle, wynika z umaorzenia czeéc
centyfikatow inwestycyjnych przez fundusze Podmioty » Grupy Kapitatows] w badanym okresie nie nabyly oraz, nie
Zbyly Zadnych cenyfikatéw inwestycyjnyeh funduszy Trigon,

16. Pozosiale aktywa finansowe

W ramach pozostalyeh aktywaw finansowych Grupa prazentuje nastepujgce inwestycje;

Altywa krotkoterminowa Aktywa diugotermingwe
IAZI201T7 31032047 SUIMZ201T 31032017
{rlezbadane) (hiozbadtang)
Aktywa finansowe wycenlane w wartosei godziwej ) 3
przez kapitaly 27 439 31 808
Akiywa finansowe wyceniane w wartosc godziwej ) A 4008 }
przez rachunek zyskow i strat
Pozostate 235 235 G B
Rarem 235 235 31453 3t 814

Grupa dla celow wyceny wyodrebnia nastepujace kategorie aktywdw finansowych wg MSR 38

» Pozyerki i naleznose,

* Aktywsa finansowe wyceniane w wartosel godziwe] przez rachunek zyskow i strat - przeznaczone do obrotu (MSR
39 9 def kategorii pkt a)

»

* Aktywa finansowe wycaniane w wartosei godziwej przez rachunek Zyskow i strat - wyznaczone przy poczatkowym
ujgciu do wyceny w wartosci godziwe} (MSR 39,5 - def. kategorii pki b),

* Inwestycie utrzymywane do terminu wymagalnosci,
* Aktywa finansowe dosigpne do sprzedazy,
* Instrumenty pochodne zabezpieczajgee,

= Aktywa poza zakresem MSR 39,

Dodatkowe inforrmacje i objatnienta do frddracznego skréconego skensalidowanege sprawozdania finansowega alyezone 34/ 66
na stronach od 13 da &6 stancwiq jege integralng creéd



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkasa

Sradroczne skracone skonsolidowane sprawnzoanie finansows za okres 9 miasigcy Zakonczony dnka 31.12.20%7 ¢
(dane wtys. 2}

Kategorie instrumentow finansowych wediug MSR;

Aktywa finansowe
wycenlane w

] Aktywa Aktywa
Podyezkil waﬂééc;ggdii;‘ﬂj tinansowe poza Razetn
naleinobei g;ﬁ%{v : 5; s dostepne do zakresem =
preeznaczone do sprzedazy M3R
abratu
Stan na 31122017 r.
Ahktywa trwafe;
Naleznosci i pokyczk 269 . . N o)
Pozostale diugoletminowe - . ; .
aklywa fingnsowe ) ) 31 453 31 453
Aktywa obrotows;
Mateznodcr z tyiule dostaw i
uslug orax pozostale 14 089 - - 14 0BY
naleznosci
Pazyczki 43 . " . 49
Wierzylelnasci nabyte - 608 052 " - 608 062
Pozostale kritkoterminowe
eéklywa finansowe ) ) 235 ) 235
ragki plenigzne i ich , ) ) ) yE
exkwiwalenty 75152 76 152
Kategoria aktywow i
finansowych razem 80 553 @08 062 A1 688 730 303
Aktywa finansowe
wycaniane w
wartosct godziwej Aktywa Aktywa
Pozyczki | rzez rachunek finansowe paza Razem
naleinogci R dostepne o zakresem
zyskaw i strat - sprzedas MSR
prreznaczone do P ¥
obrotu
Stan na 31032017 r.
Aktywa trorafe:
MNalegnosci | pozyczki 269 - - - 268
Pozostate
diugoterminowe aktywa - 31814 . 31 814
finansowe
Aktywa obrotawe:
WNalaznosei z ytulu
dostaw i ustug oraz 11 848 - - 2 363 14 208
pozastate nalednoécl
Pozyczki 258 . 258
Wierzytelnosei nabyte - 837 092 - . 537 092
Pozostale
krifkoterminowe pklywa - - 235 - 235
fSinansowe
rodii pieniggne i lch . -
ekwiwalanty 165 767 - 185 767
Kategoria aktywéw 178 139 537 082 32 049 2 363 749 643
finansowych razem
Grups nie dokanata odpisow aktualizujgcych wartosc aktywow finansowych na dzien 31 grudnia 2017 roku.
Ondatkowe informacie t objadnienia do frédrocznego skedconego skansolidowanego sprawazdania finansowego zaticzont 35/66

a stronach ord 11 ta 66 stanowig jego integralng czgit



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srédroczre skrécone skorsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 31.12,2017 1.
{dane wtys._ zi)

16, Wierzytelnodcl nabyte

Wiarzytelnotej nabyte od pozostatych jednostek

322017 JHO32017T
{rniezhadana}
Wierzyteinoscl nabiyte 808 062 837 092
P ciciedlniiel
Wierzytelnogel nabyte od pezostalych jednostek, razem 608 062 537 092
Zmlany wartodci wierzytelnosei nabytyeh
322017 3032017
{miezhadane)
Stan na poczatek okresu 537 492 422599
Zwigkszenia, w tym: 131 099 196 769
- 2 tytulu zakupu | nakladéw na pakietow wierzytelnosci 123121 144 515
» 2 ytulu wyteny do wartodci godziwe 7978 13 303
- 2wiyrane 2 nabyclam wisrzytelnosci NS Fiy - 33 861
Zmniajszenis, w tym: {50 124} (82 276)
- 2ty wyceny do wartasci gooziwe] - {34 648)
- 2 tyluhy ujgela w koszty nabycia wierzytelnogci {56 £31) (47 630}
- Z ytulu sprzedaty wierzytelnosci ‘ (6486) "
- EGZnice Kursowe z przeliczenia (2 952) -
PP okl B
Stan na 31.12.2017 roku 608 082 537 082
17, Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonegn podaiky dochodowego
M 202017 30317
{riezbadans)
Aktywa 2 tylulu podatku odratzonego 4 062 3 020
4062 3020
Odraczony podatek dochode
¥ podatek dochodowy MMA212017 1032017
{nigzbarane)]
Sakdo na poczatek roku:
Aktyws z tyludu odrogzonego podatiu dachodowege 7 668 8423
Rererwa z tytulu otreczonego podatku dochodowey 4 G548 & 58
Podatek adroszony per saldo r poczatek gkresu 3020 1832
Zmiana stanu w okreste wplywajaoa na:
Rachunek zyskow i strat (41 1042 302
Podatek odroczony per saldo na koniac roku, w tyr: 4 062 3 020
Aklywa z tyftthy odroczonego podatku dochodowego 4 062 3020
Rezerwa z tytiiu odroczonego podatku dochodoweo -
Dodatkowe informacie i ohiatnienia do srodrocinego skréconego skonsolidowanego sprawostdania finansowego zatgczone 36 /66
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Srodreerne skrocone skonsolidowane sprawozdanis fnansows za okres 9 miesigey Zakenczony dnia 31122017 1,

{dane w tys, 2i)

Aktywa i rezerwy 7 tyluiu podatku odroczanego prezentowane sa per saldo.

Aktywa z tytulu odroczonego podatks dochodowego
Wycena i rozliczenle instrumantdw finansowych

inne aktywa

Rezerwy ha Swiadezenia pracownicze

FPozostale rezenwy

Kradyty, pozyczhi, inhe instrumenty dluine

Itne zobowigzania

Nierozliczone straly podatkows

Rarem

fezerwy 7 tytulu adroczonege podatku dochodowego
Mieruchomosal inwestycyjne

Kredyly, pogycekl, Inne instrumenty diuzne

Razem

Podatek odroczony per saldo

18. Wartosé godziwa instrumentdw finansowych

Zmiana stany

317032017 w rachunku HH2aG17
zyskaw | strat

(riezhadane)
9a7 - YG?
. 1) g
306 (4} 302
175 28 203
188 316 504
1 BB (629 T 266
4137 (1 828) 24812
7 668 {1 205} 5783
703 29 732
3945 (2 B76) us%
i 648 (2 941} 1 701
3020 1042 4082

Foréwnanie wartosei bilansowa aktywow araz zobowigzad finansowych 2 ich wartoscig godziwg przedstawia sie
nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie sktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to oy W
skonsolidowanym sprawozdaniu fnansowym sg ohe ujmowane w Zamoryzowanyrm koszcie czy W WaIosc
godziwej). Ponizej zaprezentowano wartost godziwg oraz bilangows akiywow oraz zobowigzan finansowych.

IIHRA7 31032017

{miezhadane}
Klasa instrumenty finansoweage Zvoac?z?\:g Nr:f":;ig ;ﬁ;ﬁ‘; bl‘l‘::;:?\ig
aktywa: -
Nalaznosel | pozyczk 312 312 527 527
Nateznogci z tytult dostaw i usiug oray porostate 14 085 14 088 14 208 14 208
Udzialy, akcje spdlek nignotowanych® 235 235 235 235
Jednostki funduszy inwestycyjnych 31 453 31453 31814 31 814
Wierzytalnosel nabyle 503 062 508 962 537 092 537 092
Srodki pieniggne i ich ekwiwalenty 76 152 76152 165 767 188 767
Zohowigzania:
Kredyty wrachunku kredytowym 34 976 3 976 43 795 43795
Blugne paptery wartosciows 450 585 489 585 493 218 488 218
teasing finansowy A1 481 524 524
gglz;g;\trg}zama z tytutu dostew i ustug oraz 18 335 18 336 14 pBD 14 082
Dodatkows informacje | abjadnienia do drédrocznego skrdconego skonsofidewanege sprawozdania finansowego zalczone 37 /66

na stronach od 11 4o 66 stanowia jego integratng rzgsc



Grupa Kapitatowa Kredyt Inkasa

Srodrocene skrdvone skonsolidowane sprawordanie finansowe za okrey & miesieoy zakofezony dnla 31,12.2047 1,
{dane w tys. zi)

*Pozycia nie obejmue udziakiw i akejt wycenianysh w cenie nabyoia, ze wagledu na brak mazliwosct wiarygodnego okregienia
wartosci godziwej,

184.  Dodatkowe informicje o metodach wyceny instrumantéw finansowych etych w
skonsolidowanym bilansie w wartogci godriwej

Ponizej przedstawiona aktywa oraz zohowiazania finensowe wycemniang preez Grupe w wartosei goaziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartoéci godziwej:

*  poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow oraz
zobowigzan,

*  poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie Zmiennych pochadzacyeh z aktywnych rynkéw,

" poziom 3 — dane wejsciowe do wycany aktywow | zobowigzan, nie ustalone w oparcil o zmignne
pochodzice z aktywnych rynkow

Grupa wyeenia nleruchomosc inwestycyine w wartosci godziwej, Wycany do wartosei godziwej zostaly podzislone
na irzy grupy w zaleznosci od pochodzenia danych wejsciowyeh do wycany:

1) poziom 1 - dane wejéciows na poziomie 1 54 cenami natowanymi (rmieskorygowanymi) na aktywnych rynkach
za identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktarych jednostika ma dostep w dniu WYCENY,

2) poziom 2 - dape wejsctowe na poriomie 2 to dane wejiciowe inne niz ceny notowane uwzolednione na
poziomie 1, ktdre sg obserwowalne w przypadku danego skiadnika aktywaw lub Zobowigzania, albo posradnio,
albo bezposrednio,

3)  poziom 3 — dane wejSciowe na poziomie 3 to nleobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego skladnika
aktywow tub 2obowigzania,

Wartosd poszezegdinych nieruchomosci wedlug hisrarchii wycen do wartosci godziwe] ksztaltowata sie na dzien

bilansowy nastepujgeo:

Kiasa instrumentu finansowage Paziom 3
Btant na 31.12 2017 roku
Aktywa:
Udzialy, akeje spélek nienotowanych” 235
Jednostid funduszy inwestycyjnych 3 453
Wierzytelnosci natyte 608 062
Zobowigsania:
Papiery duzne wycenlane w warlgsei godziwej (-) (489 585)
Kredyty {31 976)
Starr na 31.03.2017
Aktywa,
Udzialy, akcje spaiek nienotowanych* 235
Jednostki funduszy inwestycyjmych 31 814
Wierzytelnodei nabyte 537 092
Zabinwigzanis:
Paplery diuine wyceniane w wartasci godziwej (-) {498 218)
Kradyty (43 795)

Warlod¢ godriwa wierzytelnosci wyceniona na poziomni
608 062 iys. PLN., Warosé godziwa wiezylelnoge w

porawnawczego 537 062 tys, PLNN.

Wartos¢ godziwa kazdego z portfel wierzytelnose

® 3 wynosi na Koniec pkresu sprawozdawczego
yceniona na poziomie 3 wynosi na koniee okresy

ustalana jest przez Grupe metods estymacii, jake wartosé

biezaca oczekiwanych, zdyskontowanych przephywow pienieznych netto (prognozowsana wplywy pomniejszone o
prognozowane bezpodrednia koszty windykagji — prawne | polubowne oraz kosaty rmiskkie) genarawanych prees

Dodatkowe informacie i objagnienis do sridrocznego skrdconego skanzolidowanegn sprawozdania finansowego zatqczone 38/ 66
na stronach od 11 do 66 stanowiy jego integralng crede



Grupa Kapitalows Kredyl Iikasa

Srédraczne skrdcona skonsolldowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczoay dnia 31,12.2017 1.
{dane wlys, 2t

portfel wierzytelnosct w kolejnyeh miesigcach prognozy. Dla kazdego porifela wierzytelnosecl wyznaczana jest
wewnetrzna stopa zwroty 2 portfala (IRR), ktéra kerygowana przez zmiane stapy wolnej od ryzyka, bedace] Zmiang
rentownosci 10-letnich obligacji skarbawych, stanowi stope dyskontowa portfela wisrzyteinascl. Wartodé godziwa
dia kazdego z portfeli wierzytelnosct kalkulowana jest dla kolejnych 120 miesiecy (10 kat} lub kolejnych 144
miesiecy (12 lat) nastepujgcych po dniu bilansowym — w zaleznodel od pakietu,

W okresie sprawozdawezyrm nie wystapily istotne przeniesienia pomigdzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartoicl
gadziwe] instrurnentéw. Ponadto nie mialy miejsca przesuniecia z poziomu 1 oraz 2 do paziomu 3.

18.2. Przekwalifikowsanie

Grupa Kapitalowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywow finansowych, kiore spowodowatoby
Zmizne zasad wyceny tych aktywow pomiedzy wartoscig godziwa a cena nabycia lub metods zamortyzowanego
koeztu.

18.3. Sposdh wyceny instrumentdéw finansowych
Krotkoterminows naleznascl Z tytutu dostaw | usiug oraz pozostale sg wyceniane w wartosch godziwe],

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniszne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwaestycie o pierwotnym terminie wymagalnosel do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosch.
Wyceniane sq w wartosci nominalng. Wartosé ksiegowa Srodkow pienigznych odpowiada ich wartosci godziwe].

Aktywa finansowe w postaci certyfikatéw inwestycyinych w funduszach inwestycji zamknigtych 58 wyseniane do
warteécl godziwej jake iloczyn Hodal ceryfikatow i aktualing] na dzien bilansowy wartosei WANCH (Wartosci aktywow
netto na cedyfikat inwestycyiny),

Zobowiazania z tytulv emis)i obligacji, kredyty oraz zobowigzania 2 tytutu leasingu =3 wygeniane na moment
poczatkowego ujgcia w wartosei godziwe} pomnigjszonej o kKoszty transakcyjne. Ma dzien bilansowy wycena
nastapiia wedlug =zamortyzowansgo kosziu 2 zastosowaniem metody efektywnej stopy procentows) (w
skorygowane) certie nabycia) i dzielone wg terminu generowanego przeplywu na czesc krotko | diugoterminows,

Kratkoterminowe zobowigzania z tytulu dastaw | ustug oraz pozostate sg wyceniane w wartoscl godziwe),
Jereli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Grupa stosuje
uproszezone metody wyceny aktywow | zobowigzan. Aktywa | zobowigzania finansowe, w odniesieniu do kiorych

Grupa stosuje uproszezenia, wyceniane sa w momencie poczatkowego ujecia | w ckresie pozZniejszym, w tym na
koniec okresu sprawozdawczego, odpowigdnio w kwocie wymagaing] lub wymagajace] Zapaty.

19.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalanty

22017 3127
(niezbadanea)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w 6N 64 045 191 647
Srodki pienigzne na rachunkach bankewych wahiowych 12 098 14 092
Srodki pieniezne w kasie 4 5
Depozyty krotkoterminowe 5 ‘ 23
Razem 6152 165 V67
Dodatkowe informace i objadnienia do Srddrocnego skriconego skonsolldowanego sprawezdania finansowego xafyczone 39 /66

na stronach od 11 do G& stanowig jego integralng credd



Grupa Kapitalows Krodyt Inkase

Sradroczne skidcans skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigey zekorczony data 31.12.2017 .
{dana wtys, zb

20, Kapitat whasny

201, Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy w PLN Moy 32017
{niezbedane)

ticzba akeji 12 836 505 12 936 509

Wartozé nominalna akeji (PLN) 1 1

Kapital podstawowy (FLN) 12 936 509 12 236 509

W dniu 27 wrzesnia 2017 roku kapital zakiadowy zostal obnizony z 12 937 tys. PLN do kwoty 12 897 tys. PLN.
Uchwats waszia w zycie z dniem g rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym §. dnia 31 stycznia 2018 roku.

Wartotd serii

. Sposob Prawo do
A e pomoa P UG
{tys. PLN) kapitaty (od dnia}
przeksziatcenie
akcje serii A 3745 000 3745 wspdike 2006-12-28 2006-12-28
akcyjng
akeje serii B 1 250 000 1250 gotéwka 2007-06-26 2007-06-26
akele serf C 499 Q00 499 gotdwka 2008.02-14 2008-02-14
akcje serit £ 3000 000 3000 gotowka 2010-11-16 2010-11-16
wydanie akcji
" - gratisowych w _ 34 B4 D
akaje serii F 322 009 322 iryhie ant, 442 2010-149-01 21M0-10-01
KEH
wiiad
; i - nieplenieiny 9011.07. 03,
#kcje serii GG 352 971 353 akeje Kancelarii 2011-03-07 2011-03-07
Farum
akgje serii H 3 767 529 3 768 gotéwka 2011-04-11 2011-03-11
Razem 12 836 509 12 937

Wartosé nominalna jednej akeji
{w PLN}

Wszysikie powyZsze setie sa to akoje zwykle, bez uprzywilejowania oraz bez ograniczenia praw do akeji.

Lodatkowe infarmacie | objasnienia do Srddrocinego skroconege skensolidawanego speawozdania finansowego zatyczone 40/ 66
na stranach od 11 do 66 stanowia jego Intepralng czqét



Grupa Kapitalowa Kredyl Inkaso

&rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowa za okres 9 rleslgey zakonczoty dnla 31.12.2017 r.
(dane wiys, zf)

20.2,  Akcje wlasne

Akcje wiashe pozosiajgce w posiadaniu jednostki lub jej jednostek powigzanych

MM 2i2017 3M032M7
{riezbadane)
Liczha akeji wartosé w conle Liczba akel wartosE w
(szt.) nabycia . (szt.} cenie nabycla
Kredyt inkaso 5.A. 39 145 500 35 145 500
Razem na koniec okresu 35145 500 39145 500

W dniu 9 lipca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Kredyt Inkaso 5.A. padiglo uchwatg
upawaznisjacy Spotke do skupu 2.587.301 sztuk akgji wiasnych w celu ich umorzeria (,Program”). Program trwat
do 9 lipea 2047 rake. W dnlu 27 listopada 2012 roku Zarzad Spatki okresht szeregdlowe warunki Programu.

Zgodnie z uchwalg nr 22/2017 Zwyczajnage Walnego Zgromadzenia Kredyt Inkaso $.A, z dnia 27 wrzesnia 2017
akcjonariusze padjeli decyzie o umarzeniu wszystkich rebytych w ramach programu akeji wiashych 1, 39.145 s2tuk
akcji wiasnych oraz obnizeniu kapitalu zaktadowego | 2mianeg Siatutt Spofki, Uchwala ta weszlg w zycie 2 dniem
rejestracji wymienionych zmian wpisdw przez KRS Y. dnia 31 stycznia 2018 roku.

20.3. Podzial zysku Jednostki Dominujacej za rok 2016/2017

W dniu 27 wrzesnia 2017 r. odbyto sig Zwyezajns Walne Zgromadzanie Kredyt Inkaso 5.A. na ktdrym zatwlerdzono
Sprawezdanie Finansows za rok abrotowy 20162017, Zostala podista uchwata przeznaczenia calego zysku netto
Spotki za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2016 roku | kohczacy sie 31 marca 2017 roku w kwocie
2 587 493 PLN w calosci na kapitat Zapasowy.

204, liczba ake]i i zysk na jedng akcle (EPS)
W okresie objatym niniejszym sprawozdaniem nie miata miejsce emisfa nowych seril akeji.

Zysk (strata) nefto preypadajacy na jedna akde zwyhts liczony jest w ten sam sposdb dia kazde akgji. Akcle nie
rbEnig sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.

Podstawowy zysk na akcie liczony jest wedlug formuly zysk netlo przypadajgey akcjonariuszom podmiotu
dorminujacega padzielony przez liczbe akcji 2wykkych wystepujacych w danym ckresie.

Dodatiowe Infarmacje | objagnienta do drddrocznegn skrocanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgerone 41 [ 46
nas stronach od 11 do 56 stanowlg Jego integralmyg czesd



Grupa Kapitatows Kredyt Inkaso

Sradroczne skrocone skonsolidowane Sprawozdanie finansowe #a okres § miesigey zakoRczony dnia 31.12.2017 ¢,
(dane wlys, z)

Kalkulacja zysku na akcje zostaka zaprezentowana ponize|;

01/04/201%- 010412016~

22017 322016

(nezbadane) {riezbadane}

Stednia watona liczba akejl zwykiych 12 937 12 937

Wptyw akuji wiashych {39) (38)

Srednia wazona flezba akeji zwyklych (821, 12 898 12 898
Dzfafainodd kontynuowana

Zysk (strata) nette przypadajacy akcjonarluszom Spoikl 12 880 5189

Podslawowy 2ysk (strata) na akcje (PLN) 1.00 0,40

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1.00 0.40

Zysk na Jedna akeie z dziatalnodci taniechanej

W okresach zakoficzanych odpowiednio dria 31.12.2017 roky oraz dnia 31, 12.2016 roku mie wystapita dziatalnosd
raniechana.

Rozwodniony zysk  dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na jedna akeje

W okresach zakeoficzonych dniz 31.12.2017 roku oraz dnia 31.12.2016 roku w Grupie Kapitalows] nie wystapita
dziatalno$é zaniechana,

21, Dywidendy wyptacone i polityka dywidendy

Spotka od 2042 roku nie wyplacala dywidend,

Polityka Spotki w zakresie dywidendy niezmiannie zaklada uzaleznienie je} wysokodcl | wartosei dywidendy od
osiggnigtych wynikéw finansowych i potrzeb kapitalowych zwiazanych z rakupem kolgjnych  pakietow
wierzytalnosel, wdrazaniem strategi rozwoju Spotki oraz ze strategicznymi inwestycjami.

Zarzad Spoiki wyraza przakonanie, iz w kolejnych latach bedzie mozliwe dokonywanie wyplaty dywidendy w formie
gotdwkowej na poziomle co najmniaj 1/5 oslaganego zysku. Zarzad dopuszcza mosliwose wyptaty dywidendy
takze w formie akeji (zalezne od potwierdzenia mozliwosci formalnych  technieznych), przyznawanych
dotychezasowyrn akejonariuszom jake tzw. akeje gratisowe obejmujgce czess zysku przeznaczanego do podeisty,

W sytuaci podjecia decyzii o wyplacle dywidendy w formie akgji, przyznanie datychczasowym akejonariuszom akgji
gratisowych bedzie sie wiazad z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spoki. Fodwyzszenie Kapitatu
zakladowego odbedzie sig dokonywat ze Srodkéw zgromadzonych na kapitale rezerwowym Spéiki zawigzanym w
celu sfinansowania emisji akji gratisowych. Jezel akcjonariuszom mialyby prrypass czesci ulamkows akgji, credci
takie nie bads przystugiwac akcjonariuszom, natomiast Spotka wyplaci im roznice miedzy ceng emisyjng a
wartoscig nominalng przystugujacych im, fecz nie objgtych, czesei ulamkowyeh akgji, Wyptaty te zostang dokonane
z kapitatu rezerwowego utwerzonege na sfinansowanie emisji akeji gratisawych. W sytuacji, gdy cena emisyjna
akgji gratisowyeh przewyzszy ich warosé notrinaing, nadwyzka zostanie takze pokryta z kapitatu rezerwowego
utworzonego na sfinansowanie emisji akeji gratisowych, poprez przekazanie rownowartosci kwoty nadwyzki na
kapitat zapasowy Spolki.

W razultacie powyiszych rdarzeh na kapitat zakladowy oraz na kapital rapasowy Spolk, jak | na wyptate
wynagrodzenia za nieprzystugujace akgjonariuszom czeder ulamkowe akcji oraz na ewentualne kosety zwinzane
z emisja zostany przekazane kwoty z kapitaiu fezerwowego utworzonago na sfinansowanie emisji akji
gratisowych. Akcjonariusze nie zaplaca zatem za akcje ani ich ceny nominalng) ani emisyjne;, gdy2 wplaty te
zostang dokonane przez Spolkg z kwoty z kapital rezerwowego utworzonego na sfinansowanie emisji akeji

Dodatkews informacje i objgénienia do drddracznego skrdconego skensolidowanegn sprawozdania finansowege zatqcrone 42 / 66
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Grupa Kapitatowa Kresdyt Inkaso

Sradroczne skrbione skonsdlidowane sprawozdanie finansowe za okres B miegiesy Zakoticzon

(dane wiys. ziy

y dnia 31.12.2017 1.

gratisowych. Tym sposcbem akcjonariusze otrzymaja czesd zysku, pozostala po wyplacie dywidendy w formig

gotdwkowej, w formie akeji gratisowych,

Akcje gratisowe przypadajace akcjonariuszam nie bedg wymagaly przez nich obigcia (zapisu). Dzien, na ktory
zostanie ustalona lista akcjonariuszy uprawrionych do podziaty zysku, hedzie ten sam dia wyplaty dywidendy w
formie gotowkowej oraz w formie prayznania akeji gratisowych, tym samym krag akcjonariuszy bedzie ten sam dla

obu farm.

Historyczne dane nie wplywaja ani nie stanawia zmiany w potityce dywidendy Spotki.

22. Kradyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartosé kredytow, pozyczek | innyeh instrumentéw  dluznyeh ujstych w skonsaolidowan
finansawytm prezentuje ponizaza tabela:

Zobowiazania finansows wyceniane wedhig

ramoryzowanago kosztu:
Kredyly i pokyezki

Dituzne paplaty wanosolowe
Razem

ym  sprawozdaniu

Zoboawlazania Zobowlazania
krotkoterminowe diugoterminswe
MHaz207 ig2¥ M7 34032017
(riezhadane) {niezbadane}
21 961 26 454 100156 23 341
108 269 127 023 280 16 371 1894
131 230 147 477 380 3 304 536

Infarmacje dotyczges charakteru | zakresu ryzyka, na Kiore narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu zaciagnigtych
kredytow, pozyczek | innyeh instrumentéw diuznych prezentujy ponizsze tabele:

22.1. Kredyty i polyczhki

Stan na 31.12.2017 roku

Termin Termin
Waluta  Oprogentowanie powstania wyrnaga- :\:znrrtg.i?va ZLobowlgzania
zobowigzania Inpsei
diugoter- krétkoter-
wPLN minowe minowe
ZMIENNE,
PLN wyplacane ¢o 1 20158-02.25 2019-04-01 13 150 1817 11 333
miesige
rmlenne,
FLN wyplagane co 1 2016-05-16 2020-63-06 18 826 £ 198 10 628
miesigs
Kradyty 1 poZyczki razom 31978 10 415 21 961
Dodatkowe Informacje | abjasnienia do srodrocinegn skraconego skansalidcwanego sprawozdania finansowego ratacione 43 /66
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Grupa Kapitalows Kredyt Inkaso

Aradroczne skricone skonsolidowans sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dria 31,12.2017 ¢,
{tfane wtys. )

Stan pa 31.03.2017 roky

Termin Termin

Waluta  Oprocentewanie powstania wymaga- r:f;;gii a Zobowigzania
zobowtazania Inogc)
dlugoter- kréthater-
w PLN migowa minowe

zmienne,

PLN wypfacane co 1 2050225 2018-03-31 17 439 8 049 9340
milesige
Zmienna,

FLN wyplacane co i 2016-05-16 2020-03-06 26 356 16 292 11 064
miesige

Kredyty | pozyczk razem 43 795 23341 20 454

Grupa Kapitatowa oplera swoje firansowanie kredytu o zmienne stopy procentowe. Sa to stopy WIBOR powigksrona
¢ Marig. Marza odzwierciedla ryzyko wigzane z finansowaniem Grupy. Kredyty s determinowane w PLN, W dnite

Zabezpleczeniom kredytu jest:

a) zastaw rejestrowy ustanowiony przez Kredyt Inkase Portfolio Investments (Luxembourg) S.A. na pakietach
wierzytelnodei oraz zastaw 2wykly | rejastrowy na certyfikatach inwestycyjnych Serij C, wyamitowanych prrzes
OMEGA Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwastyeyjny Zamkniety, w itosci: 26 667,

b} petnomoenictwo do rachunkéw biezgeych prowadzonych przez Kradyt Inkaso Portfolio Investmants (Luxembourg)
S.A.w Getin Noble Bank 5.A:

¢} o$wiadczenie o poddaniy sie egzekucli Kradyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) 5.4,

d) poreczenie Kredyt Inkaso 5.A. do kwoty 15 000 000 zlotych, wraz z otwiadezeniem o poddaniu sig egrekucii,
Wiw zabezpieczenia zostaly w dniu 25 lutego 2015 r, ustanowiore.

Zastaw na zbiorze wierzyteinosci

Kredyt inkaso Portiolio Investments {Luxembourg) 5.A.zawarg » Bankiem w driy 25 lutego 2015 1. umaowe zastawu
rejestrowago na zhiorze wierzytelnogel na mocy kidraj Kradyl Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) 5.A.
ustanowila na rzecz Banku zastaw rejestrowy na prawach w postaci zbiary praw - wierzytelnosci praystugujacych
Zastawey o fgczne) wartosci wediug stanu na 31 styczria 2015 r, 48 772 550 ziotych i takie] samej wartpsei
ewidencyjne] zbiory wierzytelnosci w kslagach rachunkowych Kredyt inkaso Portiolio Investments (Lerxernbourg)

3.A., Najwy?sza suma zabezpieczenia wynost 43 783 538 Hotych.

Dodatkowe Informacje i ohjaénienia do srodrocznego skréconego skonsolidowan ege sprawazdania finansowego rafzczone 44 / 65
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Giupa Kapitafowa Kredyl [nkaso

Srédrocne skrdcone skonsolidowane sprawczdanie finansowe za okres 9 miesigoy zakonczony dnia 31,112,207 1.
(dlane wtys, b

Zastaw na certyfikatach inwestycyjnych

Kredyt Inkaso Peortiolio Investments {Luxembourg) 5.A. zawarta z Bankiern w dniu 25 lutego 2018 1. umowe 2asiawu
Zwyklego i rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych Serli C, wyemitowanych przez OMEGA Wierzyteinosct
Niestandaryzowany Sekurytyzacyiny Fundusz Inwestycyiny Zamkniety, w ilogci 26 667, przy czym zastaw zwykly
wygasnie automatycznie r chwila wpisu zastawu rejestrowego do rejesiru zastawow. Zastaw rejestrowy obcigzac
bedzie przedmiot rastawu do catkowite] splaty wierzytelnosci Banku, Zazstawca zobowigzat sig, 2e w czasie
ohowigzywania umowy bez pisemnej zgody Banku nie dokona zbycia ani obcigzenia przedmiotu zastawy. Wartosd
ewidencyjna 26 667 ceryfikatdw inwestycyjnych serii C w ksiegach rachunkowych Jednostki ZaleZne] wynosi
32 720 409 7 wedlug stanu na dziert zawarcia Umowy.

0Od 15 maja 2016 r. w ciggu roku obrolowego jednostka zalezna Spdika - Kredyt inkaso IF Nigstandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestyeyjny Zamkniety, Subfundusz Kt 1 - wykonat ciagnienia na kwotg 32 45 min PLN
w ramach linii kredytowe] w ING Bankiem Slaskim S, A, z siedziba w Katowicach. Z tego do dnia 31 marca 2017
sptacono 6,07 min PLN.

Finansowanie odbywa sie na podstawie umowy kredytows] z dnia 30 marca 2018 roku zawartej przez jednastke
zaleing Kredyt Inkaso N NSFIZ z siedzibg w Warszawie z ING Bankiem Slaskim Bpotka Akcyina 7 siedziba w
Warszawie, Warunki oprocentowanis WIBOR3M + marza 2 8% p.a. Okres kredytowania przewidziano do dnia 30

marca 2018 roky.
Zabezpigczenie linll Kredytowej

W zwigzku = zawarciem Umowy, Strony ustalaja, ze Zabezpieczenie splaty wszelkich wierzytelnoSei Banku
przysiugujacych mu od Kiienta z tytulu ninigjszej Umowy w tym w szezegolnoesol 2 tytuiv Kredytowania wraz z
narcstymi odsetkami, preyznanymi kosztami postepowania, a takee roszezeniami z tytuhy aptati prowizji wekazanych
bezposrednio w niniejszej Umawie nastepuje w formie przelewu Wierzyteinoscl Stanowigcych Zabezpieczenie na
Bank na podstawie warunkowe] umowy prrelewu z tytutu umdw handiowych na zabezpleczenie z dnia 30 marca
20186 roku wraz 2 pdZniejszymi zrmianami.

W przypadiu kazdorarowego nahyciu portfela VWierzytelnosct przez Klienta, Klient dokonuje przelewu Wierzytelnosci
Startowigeych Zabezpieczenie na Bank zakupionych w terminie przypadajgcym najblize) dnia przestania do Banku
przez Klienta zestawienia Wierzytelnoscl Stanowigeych Zaberpieczenie rgodnie z Artykutem 12 ustep (1) punkt (),
przy czym Bank dokonuje zwrotnege przelewu Wierzytelnosc Stanowigeych Zabezpieczenie, tak aby taczna wartesé
Wierzytelnosct Stanowigcych Zaberpieczenie stanowita nie rmnigj niz 1560% wysokoscl Linil Kredytows).

fnformacje na femat gwarang)i orar raberpiecrer udzielonych o okresie sprawozdawczym opisano w nocies
26 ninigjszego skroconego skonsalidowanego sprawozdania finansowedo,

Podatkowe informacie | objasnienia do srddroczaego skrdconego skonsolidowanego sprawazdania finansowego zatgerone 4% / 66
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Grupa Kapitatowa Kradyl inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 8 migsiecy Zakanczony dnig 31.12.2017 1.

{dane wtys, #H

222, Wyemitowane obligacje

22.2.1. Obligacje wyamitowane prrez Kredyt Inkaso 5.A.

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG

ZAMORTYZOWANEGOD KOSZTU

Btan na 31.12.2017 (nierbadans)

Termin
Serig powstania
abligacji Oprocantowanie zobowiazanja

Tarmin
wyrmagat-
nasei

wartosdé
nominalna

Zobowiazanie

Krétko-
tarming
we

Diugo-
Wartogl tarminowe
bilansowa

Trnienne;
wyptacane co 6
W2 miesiecy; 2074-01-13
WIBOR
B+, 4%

2rnienre,;
wyplacane co &
X migsfecy; 2015-04-27
WIBOR
6M+3.6%

2mienhe;
wypfacans co 6
Y triesieny; 20151224
WIBOR
GM+3,95%

Zmienne;
wyplacane co 3
Z miesigee; 2016-02-16
WIBOR
M4 6%

zmvgnne;
wyplacane co 8
At miesigce; 2C16-10-07
WIBOR
M3 T

zmienne;
wypfacane co 8
M2 miesigce; 2016-11-08
WiBoOR
M3 7%

zmienne;
wypfacane co 6
B1 miesigce; 2017-03-08
WIBOR
3M+3,7%

zmienne;
wypfacane co &
Ci1 miesigce; 2017-03-25
WIBOR
IM+3.7%

zmienne,;
D1 wyplacane co 2017-10-26
migsigce,

20180113

2018-10-29

2019-06-21

2020-02-16

2078-10-07

2019-16-07

2020-09-08

2020.03-29

2020-10-26

17 040

68 000

33 000

46 000

100 000

20 000

25763

103 000

G5 000

17 484 g 17 489

BY 3 0 69 31

34 339 32323 2016

40 028 37 486 2532

100 485 94 575 5510

20097 18 85945 1102

25 582 24 162 1420

103 562 o7 8587 5675

64 868 61 416 3452
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Grupa Kapitalows Kredy! Inkaso

Srogroczne skrdoone skonsofidowane sprawozdanie finansowe za okres § miesigey zakonczeny dnia 31.42.2047 1.

(dane wtys, 2

WIBOR
8Mw3, 5%

zmienne;
wyplacane co B
FAM miesigea;
WIBGHR
Gi4+3,5%

2017-12.18 20211218

14 2094

13 834

13 062 772

Razem wy stang na dzied 31122047

489 057

438 585

380 316

108 269

Sfan pa 31.03.2017 {ripzbadane)

Taemin Tarmin
Seria powstania wyrnagal-
obllgac)t Cprocentowanie Zohowiazania nossi

Wartosd
nominalna

Wartosé
bitansowa

Zohowiazanie

Phiga-
terminowe

Kritko-
termine
wae

2imienne;
wyplacane co 6
milesigcy, WIBOR
GA+4, 2%,

Trvanneg;
wyplacane co 6
miesiecy: WIBOR
Ehi+d, 4%,

snienng,
wygplacane ¢o §
miesiecy; WIBOR
GM+3.6%

2Hienne;
wyplatane o §
miesiecy; WIBOR
BM+3.95%

zmienne;
wyplacang ca 3
rniesiqee; WIBOR
M+, 6%

Zrignng,
wyplacane co &
miesigee, WIBOR
SM+3, 7%

2menne;
Wwymiacana ¢o 6
miesigee; WIBOR
BN+3 %
2irenne,
wyplacane ¢o 6
miesiace; WIBOR
IM+3,7%

zmienna;
wyplacene £o 6
miesigee; WIBOR
IM+3, 7%

2014-01-13 2017-07-13

w2 2014-01-13 2018-01-13

215-04-37 2018-10-28

2015-12-21 2079-06-27

2H6-02-18 2020-02-16

Al 2016-10-07 2019-10-07

A 2016-11-08 2019-10-07

21 2017-03-08 2020-68-08

1 2017-03-29 2020-03-29

53 006}

17 L0

69 000

40 Q00

40 000

100 00D

20 000

25 763

103 000

£3 G4z

17124

B9 911

34 404

39 924

101 631

20 211

25101

101 889

- 53 542

17 125

66 182 A738

32 478 2016

a7 392 2532

9G 041 5 4480

19 207 1004

23 681 i 420

46 214 6675

Razem wg stanu na dzied 31.03.2017

AT 763

463 728

371 186 92 533

Ponadio w okresie zakonczonym 37 grudniz 2017 roku regularsie zostaly wyplacone adsetki dla posiadaczy
obligacji seril W1, W2, X, Y, Z, A1, AZ (zasymilowana z A1), B1 i C1 wyamitowanych przez kredyt Inkaso 3.A (w

odatkowe informac)e | objasnisnia do sradrocznego skrdconepo skansolidowanego sprawordania finansowego zalaczone
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Grupa Kapitslowa Kredyt Inkaso

Sradroczne skrécons skonsolidowane sprawozdanie finansowa 23 okres 9 missiecy zakoficzony dnia 31.12.2017 .
{dane w tys. 2}

tacznej wysokosch 18,8 min PLN). W okresie zakodozonym 31 grudnia 2017 Grupa spetniata wszystkis wymagh
kowanantow w zakresie wyemitowanego zadiuzenia,

W dniu 13 lipea 2017 Emitent dokonat terminowego wykupu wszystkich obligacii serii W1 o nominale 53,0 min
PLN.

Wazystkie obligacie wyemitowane przez Kredyt Inkaso 5.A.  wyjatkiern seri 2§ B1, sa notowane na rynku ahtigagji
Catalyst, prowadzonym na platfurmach transakeyjnych Gieldy Papieréw Wartodciowych w Warszawie | BondSpot,

22.2.2. Obtigacje wyemitowane przez Ki | Niestandaryzowany Sekurytyzacylny Fundusz lnwestycy]ny

Zamknigty

9 maja 2017 roku nastapit planowy wykup obligadji serii K wyemitowanych przez Kredyt Inkaso | NSFIZ o wartogci nominalng
33.8 min PLN, wyplacone odsetki wyniosty 0,95 min PLN,

Stan na 31.03.2017

Zobowiazanie

Termin Termin Diqgo« Krétko-

Seria powstania wymagal- Wartosé Wartosé larminowe  terminows

at:ligacii Optrocentowanie zobowlazania node neminalna hitansowa
zmienne;
wypfacans oo 6 ’ ¥ Ak Y
K missiacy; WIBOR 2014-05-09 2017-06-09 33 800 34 490 34 490
6+ 3,85 %

Racem wg stanu na dxled 31.03.2017 33 800 34 490 u 34 490

23. Pozostale rezerwy krotkoterminowe

Wartas¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu firansewyrn oraz ich zmiany w poszezegdlnych
okresach przedstawialy sie nastepujaco;

Rezerwy krotkoterminowe

22017 31032017
(rHezbadane)
Rezerwa na urtlopy B0t 801
Rezerwa na programy motywacyjne 81t 811
Inne rezenwy (w tym hadanie sprawozdania) 1270 1702
Razam 2 BE2 3134
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Grupa Kapitatows Kredyt Inkaso

Srodroczne skedeong skonsolidowane sprawoggdante finansowe 2a okres 9 miesigey zakonczony dnia 31.12.2017 1,

{dane wiys, zi}

231, Zmiana stanu pozostalych rezerw

inne {(w tym
Programy hadanie
Lrlopy motywagcyjne sprawozdania) Razem
Stan na 01.04.2017 roku &01 a1 1702 3 ¥4
Zwigksrenie rererw ujgte fako Koszt w 218 agp 1198
ckragie
Rozwigzanie rezerw {-) - - -
Wykorzystania regarw (-) (216) {1414) {1 630)
Stan na 3,912,207 roku 801 8 1270 2882
inne (w tyrn
Programy hadanie
Urtopy molywacyjne sprawozdania) Razem
Stan na (H.04.2016 roku 951 1 454 57 2182
2wlakszenie rezerw tjgte jako koszt w
okresio 245 112 1676 2033
Rorwigrania fezenw (-) " - -
Wykorzystania rezerw (~) (395) {455) {31) {881)
Stan na 31.03.2017 roku 801 811 1702 3314

24. Zobowigzania warunkowe

Na dzien sprawozdawczy Grupa nig posiadata 2obowigzan waninkowych,
25. Zarradzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa Kredyt inkaso S.A. stale manitoruje oraz zarzadza ryzykiem finansowym w celu wyeliminowania
ryzyko wystapienia rdarzen, mogacych mieé negatywny wplyw na dzialalnosc organizacji. Grupa rarzgdza
nastepujgcymi ryzykami:

- Ryzvko kredytowe

- Ryzyko plynnosaci

- Ryzyko rynkowe: ryzyko stopy procentowe]

- Ryzyko rynkowe: ryzyko zmiany odsetek ustawowych oraz stop procentowych NBP
- Ryzyko rynkowe: ryzyko wailtowe

- Ryzyio rynkowe,; ryzyka zmiany ceny

281. Ryzyko kredytowe

[ziatainnéé Grupy Kapitalowe| zwigzana jest 2 przejmowaniem ryzyka kredytowago od zbywcow wierzytelnosci
{pierwotnych wiarzycieli), Grupa na dzier 31 grudnia 2017 roku posiadata wierzytelnosci nabyte o wartosci bilansowe]
608 min PLN i warloéci nominalne) na dzien zakupu ok. 9.7 mid PLN, kidre stanowig podstawowy element je

[yodatkowe informacte | objasnienia do érodrocznego skroconego skonsofidowanego sprawozdania finansowego alaczone
na stronach o 11 do 66 stanowig fepo infegralng czgsc

49 /68



Grups Kapitatowa Kredyt Inkaso

Sradrogne skracona skensolisowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 31.42.2017 1.
{dane w tys, zi)

aktywow. Wierzytelnosei te w calodcl podlegaja ryzyku kredytowemu, w zwigzku z czym wiladciwe zarzgdzanie tym
redzajemn ryzyka jest kluszowyrn elemantem w prowadzeniu nasze] dzialalnosci,

Ryzykiem kradytowym Grupa zarzadza przede wszystkim na elspie zakupu pakietow wierzylelnossi poprzez
cdpowiednig ich wycene oraz dobor skiadnikow | charakierystyk portfela.

Wykazywana w bitansie wartos¢ godziwa wierzytelnosci uwzgledmia ich ryzyko kredytowe. Systematycznie,
w ostatnim dniu kazdego okresu sprawozdawczego, weryfikujemy wycene nabylych wierzytelnosci na podstawie
prognaz przychodéw opartych o dane historyczne (warlos¢ hiezacs preysziyeh preeplywiw pienieznych). Dia
wierzyteinoSci od podmiotoéw upadiyeh, zlikwidowanych lub innych, od ktérych nie spodziswamy sie uzyskad
dedatnich przeptywow pienigznyeh, przyjmuje sie zerows wartoss godziwa,

Na dzien bilansowy portfel wierzyteinosci Grupy Kapitalows] skiadal sig z okolo 1,38 min spraw (wg daty nabycia).
Wartodé wierzyteinosci jest w bardzo duzym stopniu rozproszona pomigdzy diuznikow, jednakze w portfelu Grupy
wystepuja pojedyncze sprawy o zdecydowsnie odbiegajgcym od typowego nominale. Dywersyfikacia wartosci
wierzylelnodei na duza liczhe oddzielnych pozycii pozwala oczekiwad, ze faklyczne przychody nie beda sie znacznie
odchylaé od przewidywanych,

Ryzyko kredytows stanowi ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, w kiérej klient lub kontrahent
nie spelni obowigzkaw wynikajacych z umowy.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do nabytych wierzytelnosci jest relatywnie wysokie, przy czym Grupa posiada
dodwiadezenie oraz rozwinigte matody analityczne umozliwisjace oszacowanie takiego ryzyka. Na dzied nabycia
portfets wierzytelnosei Grupa ocenia ryzyko kredytowe Zwiazane = danym portfelem. Ryzyko zostaje odzwiercledions
w aferowanej cenie nabycia portfela.

Z uwagi na to, ze nabyte portfele wierzytalnosci wyceniane sg w wartoéci godziwej, ryzyko kredytowe zwiazane z
nabytymi portfelami wierzytelncsc odzwisrciedlons jest w ich wycenie na koniee kazdege okresu sprawozd awczego.

Na kazdy dzieri wyceny Grupa ocenia ryzyko kredytowe w oparciu o dane historyezne dotyczace wplywow z danego
portfela, a takze » portfeli 0 podobnej charakterystyoe. Przy ocenie ryzyka kredytowego brane sa rdwniez paramestry;
{1} cechy dotyczgee wierzylelnogci saldo zadiurenia, kwota kapitau, udziat kepitatu w zadluzeniu, kwota
otrzymanege kredytu lub taczna kwata faktur, rodzaj produkty, przeterminowanie (DPD), czas trwania Lmowy, Czas
od zawarcia umowy, zabezpieczenie (istnienie, rodzaj, wysokosd), (2) cechy dotyczace osoby zadiuzonej: wiek osoby
zadhizonej, status osoby zadluzone {osoba fizyczna, osoba fizyezna prowadzaca dziatainesé gespodareza lub osoba
prawna), wysokost osigganych dochoddw, miejsce zamieszkanla, wyplacalnesé, dotychozasowy poziom splacenia
kredytu / poziom splacenia fakltur, czas od ostatnie] wplaty osoby zadiuzonej, region, zgon iub upadioss asoby
Zaduzone, zatrudnienie osoby zadiuzone), (3) historyczne zachowania platnicze osoby Zadiuzonaj, w szczegdinaie:
kwaty | czestotliwost dokonywanych platnoscl, oraz {4) rodzsj | intensywnasé dziatan prowadzonych wobec osoby
zadiuzone] przez zhyweoe wierzytelnosci preed nabyciem portfela wierzyleinosci przez fundusz inwestycyjny
zamkniety. Zmiany oceny ryzyka kredytowego wplywajg na oczekiwania odnosnie przysziych preeplywow
pienigZnych, kidre stanowiq podstawe wyceny nabytych portfeli wierzytelnosc, Grupa minimalizuje ryzyko
wyceniajgc bardzo skrupulatnie portfele wierzytelnosci przed nabysiem, uwzgledniajac mozliwosé vdzyskanis
zainwestowanego kapitalu 2 dochodzonych kwat | szacowane kos:zty konieczne do poniesienia w trakcie procesu
dochodzenia wierzytelnosel. Ustalanie wartodci rynkowej portfela wiarzytelnosci araz maksymalngj ceny sprzedazy
cdbywa sig na podstawie zioone) analizy statystyczno-ekonemiczne). W celu minimalizacji ryzyka zwiazanego z
nabywanymi porifelami wierzytelnosel dokonywane s m.ir. analizy pordwnaweze jakosci portfals wierzytelnogci z
innymi portfelarni o podoting] charakterystyee osab zadiuzonych reprezentujacych te sama branze oraz wycena jest
eparta na analizie skutecenosei dzigber dochodzenia wierzytelnosel w stosunku do wisrzytelnosei o 2blizonyrm
charakterze. Spostb szacowania wplywow oparty jest o statystyczny madel zbudowany na bazie posiadanych i
pracyzyinie wybranych danych referencyjnych odpowiadajacych danyr wycenianym, Cena maksymaina ustalana

jest w oparciu o oczekiwane miary efektywnosct inwestycii (glownie: wewnetrzna stopa zwrotu, okres zwrotu, zwrot
nominaiy).

Dodatkowe infermace  objadnienia do érddrocznego skrdeonego skonsolidowsznego sprawozdanis finansowegt ralyczone 50 /66
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Grupa Kapitatpwa Kradyt Inkaso

Sradroczne skrdcone skonsolldowane sprawazdatie finsnsowe 28 okres 9 miesiocy zakorczony dnia 31.12.2017 1.
(dang wiys, 2h

31212017 31032017
{niszhadans)

Pozyczki 43 258
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozosiale naleznosci finansowe 14 089 14 208
Instrumenty finansows wycenlane w wantgscl godzivwej prees wynik finansowy 651 789 579 309
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 76 152 165 167
Eksporycia na ryzyko kredytowe razem 742073 758 542

Przedstawione informacje na temat ryzyka kredylowego dotycza stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku. Sg one
reprezentatywne dla calego okresy sprawozdawczego,

W zwigzku ze specyfika dzialalnosci, oczywistym jest, ze wszystkie wierzylelnosel sktadajgce stg na saldo
wierzylelnosct nabylych sg przeterminowane {nie zaptacone wlerminie wymagalnosci). Grupa systematycznie
prowadzi prace nad udoskonaleniemn modelu wyceny wierzytelnosct oraz oceny ryzyka kredytowego.

25.2. Ryzyko plynnosci

Ponizej podajemy wartoéci nominalne zobowiazan Grupy na dzien 31 grudmia 2017 roku w podziale wediug terminu
zapadalnosel.

lwota w termindw pratnoscl

do 1 od 1 miesigca od 4 missiges od 1 roky powyZej
Zobowigzania miesiqca do 3 miesigcy do 1 roku o 2 lat 2 lat
Pluine papiery " 156 000 248 057
waHasclowe 17 000 0 6% GO0 ]
Kredyty i pozyczki Z 188 2 486 16 238 10 474 616
Lobowiazanta z tytuh ) ) ) N
dostaw | ustug 18 336
Leasing finznsowy 18 36 15:5 174 221
RAZEM 37 542 2532 B85 392 165 648 2438 894

Panize| zaprezentowany wartodci odsetek do zaptaty 2 tytulu obligagji na dzier 31 grudnia 2017 roku w podziale
wedtug terminu zapadatnosci,

kwaota wy termindw platnogci

do 1 od 1 miasiaca od 4 miesiaca od 1 roku powyzej
Zobhowigzania miesigca do 3 miesiecy do 1 roku do 2 tat 21at
Dhuzne papiery 538 4156 22216 21 4871 10 575
wartosciowe
Kredyty | podyeeki &2 277 634 211 5
RAZEM 5480 4433 22 850 21 662 10 580

W okresie sprawordawczym (oraz w poprzednich okresach) terminowo obstugiwane hyly wszystkie zebowigzania
Grupy. Otrzymywane preychody z wierzytelnosat od bardeo duzej liczby diuznikéw, przekiadaja sig na stabilny
sysiernatyczny naplyw drodkdw pienieznych. Grupa zarzadza plynnoscia poprzez odpowiednie lokowanie srodkow
pienigznych, tak aby dopasowad strukturg lokat do strukiury zobowigzan oraz aby posiadaé mozliwoss skorzystania
Z wystepujacych na rynku okazji zakupowyceh.

Dia podniesienia efekiywnoscl wykorzystania kapitaldw whasnych Grupa wykorzystuje rownisZ finansowanie
zewnelrzne (gidwnie emisje obligacl). Obecnie wskaznik ogalnego zadluzenia wynosi 86.5% aktywdéw, co jest

Dodatkowe informacje | abjasnienia do Srodrocnego skrocancgo skonsatidowanege sprawezdania finansowego zalicione B1/ 66
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Grupa Kapitatowa Kredyt Inkaso

Sradroczne skrocone skonsolidowane sprawnzdanie finansowe za okres B miesigcy zakofczany dria 31.92.2017 r.
(dane w tys, &b

powszachnie uwatane ra bezpiaczny poziom dlugy | umozliwia dalsze jego padnoszenie. W przyszlych okresach, w
dalszym ciggu, planowane jest Korzystanie z kapitalu obcego, co ulatwi dalszy rozwdj driatalnoscl oraz obshige
zobowigzar.

Utrata piynnosci moze spowodowadé brak mozliwoscl terminowege regulowania zobowigzan przez Grupe.

25.3. Ryzyko rynkows: Ryzyko stopy procentowe]

Ryzyko stopy procentowej dolyczy nastepujgeych instrumentdw finansowych Grupy:
- habytych wigrzytelnosc

- srodkdw pienigznych

~ wyemitowanych obligacii

- Zobowigran z tytulu leasingu finansowego

W odniesieniu do srodkow pienigznych oraz zobowiazan z tytulu leasingu finansowego wplyw zmian stop
procentowych na wynik finansowy Jub poziom kapitalow wlasnych Grupy jest nieznaczny. Istoine dla Grupy ryzyko
stopy procentowe] 2wigrane jest z wyemitowanymi obligacjami oraz nabytymi wierzytelmosciami. Ponizej
prezentujemy analize wrazliwesci na zmiany stopy procentowej dia tych dwach grup instrumentéw finansowych.
Przecigtna nominatha wartodé obligacit w okresie sprawozdawcezym to 478 410 tys. PLN, z tego calo$é to nominal
obligacji o zmiennym oprocentowaniu (zaleznym od WIBOR 6M i WIBOR 3M). Ewentuaina zmiana stopy procentowe;
istotnie wplynie na warto$¢ wyptacanych odsetek, a w pewnym stopniu réwniaz na ujgta w bilansie wartosc godziwg
obligacji, wyznaczong metoda ramortyzowanego kosztu,

Wartost bilansowa nabytych wierzytelnosci stanowi zdyskontowana oczekiwana wartosc przysziych przeplywow
gengrowanych przez te wierzytelnodci. Zmiana rynkowych stop procentowyeh zmieni stope dyskontowa
(przyimujemy tu $redni wazony koszt kapitalu — WACC), a przez to wyceng wierzytelnosci,

Do analizy wrazliwoscl przyjelismy, ze maksymalna typowa roczna zmiana poziomu rynkowych stap procentowych
ta +/- 76pb. Prezentujemy wplyw takiej wielkoSci zmian na wynik finansowy okresu sprawozdawczego oraz poziom
kapitalow wiasnych w dniu bitansowych., zakladajac jednoczesny | réwny wzrost (spadek) wszystkich rynkowych stop
procentowyeh, majacy miejsce na poczatku roczreage okresu sprawozdawczego.

Analiza wratliwogci instrumentdw finansowych na zmiang stopy procentowej

wzrost o
wartosd 112 pb spadek o 112 ph
bilansowa Zmiana zmiana

AKTYWA
Wierzytelnosci nabyte 6808 062 (16 218} 17 642
ZOBOWIAZANIA
Wyamitowane ehligacie 489 585 3706 (3 709)
Kredyt LUX 13150 102 {102}
Kradyt || NSFIZ subfundusz K} 1 18 B26 179 {179)
RAGCHUNEK ZYSKOW | STRAT
Wyecens wierzytelnosci (16218 17 642
Koszty finansowe z tyfuiu odzetek od obligadji | kredytdw 3 B88 (3 B90)
F’rzychndy_/ koszty finansowe rozlficzenie i wycena (1 157) 1161
mstrumentow finansowych
Zysk natle {po uwzglednieniv 19% podathe) (17 303) 18 462

Gdyby w ostatnich trzech kwarlatach, poczawszy od dnia 1 kwietnia 2047 roku wystapit wzrost stop procentowych
0 0,125%, utrzymujgey sie przez co najmniej cafe 9-miesieczny okres sprawozdawczy, to zysk netto spadiby o
17 303 tys, PLN. Analogicznie, spadek siop procentowych o 0,125% spowodowatby wzrost zysku netto o
18 462 tys. PLN,

Bodatkows infarmacie i ohjadnienia do frodrocenege skréeonege skonsolidowanego sprawozdanta finansowego zalaczone B2 /66
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Grupa Kapilatlows Kredyt inkaso

Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres & miesigcy zakonczony dnia 31.12.2017 1.

(dane wiys. 28

254,  Ryzyko rynkowe

Na dzief 31 grudnia 2017 roku, w pordwnaniu do stany na 31 marca 2017 roky, poziom ryzyka rynkowego nig

ulegh istotnym zmianom.

26. Informacje dodatkowe do rachunku przeplywow pienigznych

Wyjasniente rdznic porniedzy bilansowymi zimdanami stand aktywow i pasywow ora2 zrianami stanu wykazavymi w
rachunku preaptywdw pienieznych za okres ad 01.04.2017 1. do 31.12.2017 r. {niezbadane):

Wydatki na nabycie warlodci rdematerialnych
Wydatkl na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

Wiarzytelnosci nabyle — zmiana stanu z tytutu roznic
kursowyeh & preafioreniz

Sprawozdanie z

Sprawozdanio z

Wylagnienle
ridle

Roznice kursowe
z przellczenia

sytuacji preaplywow jednostek
finansowej plenienych Rbdnica zagranicznyth
krds 31577 50 50
1406 1405 1 1
2982 2952 2952

27. Transakoje z podmiotami powiazanym

W ckresie dziewieciv miesiecy zakenczonym dnia 31 grudnia 2017 roku Grupa zawarta nastgpujace ransakcje

handlowe g jednostkan powigzanymi;

Trigon Profit IX NS F12
Trigon Frofit VI NS FiZ
Trigon Broft VIl NS FIZ
Trigon Proftt VI NS FIZ
Trigon Profit X NS FIZ
Trigon Profit XH 83 FIZ
Razem

Preychody Koszty
01/04/12047 - 01/04/2016- 01/04/2047 - 01042016
3202017 31212016 31422017 322016
{niezhadane) (niezbadana) (niezbedane} {niezhadane)
457 738 -
380 674
403 736
460 £813
312 540
408 902 - SIS EEREN *11 il AT Pl
2 430 4203 .

Nastepujace stany wystepuja na koniec okresu sprawozdawczenoa!

Trigon Profit IX N5 FIZ
Trigon #rofit VI NS FIZ
Trigon FProfit VI NS FH
Trigan Profit VI NS FIZ
Trigan Peofit X NS FIZ
Trigon Profit Xil NS FIZ
Razem

Naleznotci Zobowigzania
M 22017 310372017 31122017 /032017
(hiezbadane} (niezbadana}

100 125 551 G673

153 150 457 554

204 &1 485 518

158 156 380 373

73 247 231 564

aa 367 482 633

773 1 0495 2 606 3395

Dodatkows informacie | ohjaénienia do $rodrocznege skrocanego skonsolidowanege sprawozdania finznsowego zalaczong
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Grupa Kapitalowa Kredyl Inkaso

Sradroczne skrétone skonsolidowane sprawezdants finansowe za okres 0 miesigey zakohezany dnia 31,12.2017 r,
{dane wtys, xh

Naleznosci Zohowigzania
3trizrzony 3032017 It 2207 3UQI2T
(niezbadane) {riezbadane)
Kredyt Express Sp. z 0.0, . 8
Razom n 8 . .

Wexystkle fransakcie pormigdzy podmiotami w Grupia Kapitalows) byly transakcjami typowymi i ritynowymi,
zawartymi na warunkach rynkowych, a ich charakier | warunki wynikaly z blezgee] dziatalnosct operacyjne,
prowadzongj przez podmioty w Grupie Kapitalowe].

271, Informacje o istotnych transakejach zawartych przez Jednosthe Dominujaca lub jednostkl zaleine
z podmiotami powiazanymi na warunkach innyeh niz rynkows

W okresie objetym sprawozdaniem finansowyrmn w Grupie nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkawe,

?B. Postepowania sadowe | egrekucyjne, podatkows oraz pozostale

Model biznesu Grupy zakiada zakupy pakietéw wierzytelnoici wynikajacych ze sprzedazy ustug powszechnych
{zwykle od kitku tysiecy do nawst kilkudziesigoiu tysigay wierzytelnoscei w pakiecie) oraz dochodzenie ich zaplaty na
drodze sadowej, Stgd te maturalnym dia dzialalnosci Grupy jest prowadzenia wielkiej ilosci spraw sadowych araz
postepowan agzekucyjnych prowadzonych przez komornikéw sgcdowych. Jednakze ze wzgledu na stosunkowo
niewielkle wietkosci diugdw nie Istnieje ryzyko koncentrac)i (jednego lub kilku ztych dlugdw tj, o charakterystyce
Znaczaco gorsze] od katkulowanea)).

Na Dziett Zatwierdzenia toczy si¢ postepowania z powodztwa Jednaostki Dominujgee), o wartosci przedmiotu sporu
przekraczajgce] 10% kapitatbw whasnyeh Spalki, przeciwko pozwanym solidarnie: Best 8.A. z siedzibg w (Gdyni oraz
Panu Krzysztofowi Borusowskiemu ( Pozwanl”, ,Pazew"),

Spolka w Porwie domaga sie;

1. Zasadzenia od Pozwanych solidarnie na rzecz Spétki kwoty w wysokoscl 60.734.500 PLN wraz z ustawowymi
cdsetkami 2a opoinienie liczonymi od dnia wniesienia powodziwa do dnia zaptaty,

2, Zasgdzenie od Pozwanych solidarmie na rzecz Spolki zwrotu kosztow procesu, wedlug norm przepisanych, o ile
na ostatnie] rozprawie nie zostanie ziozone restawisnie kosztow,

Zadana kwota wynika z roszczenia Spétki wobse Pozwanych o naprawienie szkody wyrzatzonsj Spolce na skulek
rozpowszechniania praez Pozwanych nieprawdziwyeh | pomawiajacych informacii dotytzgeyeh Zarzadu Spolki,
rzekomych nieprawidiowosci w Spoice, rzekomege falszowania sprawozdas finansowych | braku urmocowania
Zarzadu Spdiki do dzialania w jej imieniv, co zdaniem Spalki stanowile bezposrednig preyczyne wypowiedzenia przez
Trigon Profit XiV Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz inwestycyjny Zamkniety {, Trigon Profit XIV NS F12"),
Trigon Profit XV Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz tnwestycyjny Zamknigty(, Trigan Profit XV NS Fi2"),
Trigon Profit XVI Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwastycyjny Zambknisty{, Trigan Frofit XVI NS FI2*),
AGIO Wierzytelno$ci Plus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyiny Zamkniety { AWP NS FIZ"
araz AGIO Wierzytelnogei Plus 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyiny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty ((AWE 2 NS
FIZ") zawartych ze Spélka umow zlecenia zarzadzania portfelami wierzyteinasci oraz umiw o ohstuge prawna,

Kwota roszczenia stanowi sume rzeczywistych strat poniesionych przez Spotke oraz szacowanych utraconych przez
nig korzysci w latach przysziych, o czym Spétka informowala w raporcie biezacym nr 57/2016 2 dnia 10 sierpnia
2016r. oraz dodatkowo szacowanych utraconych korzyscel, na skutek m.in. wypawiedzenia uméw o zarzgdzanie przez
(- Trigon Profit XIV NS FIZ", (,Trigan Profit XV NS FIZ™, {, Trigan Profit XVI NS FIZ™).
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Grupa Kapitatowa Kredyt inkaso

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdenie finansowe za okres 5 miesigcy zakonczony dnig 31,12.2017 1.
(dane wtys. 2

Spotka informowata, o preyczynach oraz wplywia wypowiedzenia w/w umow na sytuacie majatkows Spalki, w tym w
szczegodinosci na utralg dalszych systematycznych dochodow jak rowniez o mozliwosci wystapienia Spdlki na droge
sadowa w celu dochodzenia stosownych roszezen odszkedowawczych, w Skonsolidowanyrm Raporcie Kwartalnym
za 1 kwartat roku obrotowego 2018/2017 przekazanym do publiczne] whadomodel w dniu 12 sigrpnia 2016,

Ponadto, toczaca sie postepowania sgdowe, w ktdre 2aangazowant 5§ Best S.A., Kraysziof Borusowski (Prezes
Zarzadu Best S A ), Piotr Urbanceyk (byly cztonek Rady Nadzorczej a obecnie Prezes Zarzadu Hest TR 5.A), Karol
Srymanski (crionek Rady Nadzorazej), Zarzad Spélki, oraz sama Spdlka. Wspomniane postgpowania wynikajg m.in.
#

- pozwu Piotra Lirhanczyka o ustalenie nigistnienia ewentualnie stwierdzenia niewaznosel niektarych uchwai RN,
pedjstych na posiedzeniu w dniu 3.03.2016 rtj.(i) uchwaly w sprawle sdwolania 2 funkci Wiceprzewadniczacege
RN Pana Mireslawa Gronickiego, (i) uchwaty w sprawie powlerrenta funkdl Wiceprzewadniczacego RN Pana
Andrzeja Soczka, (i) uchwat w sprawie powolania w sklad Zarzadu na nowa kadencig dwoch dotychczasowych
crlonkdw Zarzadu w osobach Pana Pawla Roberta Szewczyka - na funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana Jana Pawla
Lisickiega - na funkcie Wiceprezesa Zarzadu (raport biezacy nr 34/2018);

- pozwu Spoiki przeciwko Karotowi Szymanskiemu o ustalenie nigistnienia uchwat podjetych na rzekomym
Jposiedzeniv’ Rady Nadzarczej;

- solidamego powadztwa Spolki oraz Pawla Szewczyka 1 Jana Pawfe Lisickiege prreciwke Kreysztofow
Borusowskiamu, kidrege przedmictetn jest dachodzenie ochrony débr asobistych,

- pazwu Best S.A. o uchylenie uchwat 2wyczajnego Walnego Zgromadzenia do ktérych to Ziolyl sprzeciwy 1. ()
uchwaly Nr 12/2018 w sprawie ratwierdrenia spraweczdania Zarzadu z dziafalnosci Kredyt Inkaso S.A. i
jednostkowega sprawordania finansawago Kredyt Inkase 5.A. za rok obrotowy rozpoczynajacy sig 1 Kwietnia 2015
r. i kofczacy sig 31 marca 2016 r, (i} uchwaly Nr 132016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu 2
dzialalnogci Grupy Kapitatows] Kredyt inkaso B.A. oraz skonsolidowanege sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe} Kredyt inkaso S.A. za rok obrotowy rozpocrynajaoy sig 1 kwietnia 2015 r. | konczacy sig 31 marca 2016
r., (i)} uchwaly Nr 15/2016 w sprawie udzielenta crionkowi Zarzadu absalutorium z wykonania obowigzkow za rok
obrotowy rozpoczynaiacy sie 1 kwietnia 2015 r. | konczacy sie 31 marca 2016 r, (iv) uchwaly Nr 16/2018 w sprawie
udzielenta cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania ohowiazkow za rok obrotowy rozpoczynajgey sie 1 Kwielnia
2015 r. i korczacy sie 31 marca 2016 r, (v} uchwaly Nr 172018 w sprawie udzielenta czionkowi Rady Nadzorcze)
absolutorivm z wykonania obowigzkow za rok obrotowy rezpoczynajgey sie 1 kwietnia 2016 v, 1 kohczacy sig 31
marca 2016 r., {(vi) ughwaly Nr 18/2016 w sprawie udzielenia crtonkowi Rady Nadzoreze] absolutonium 2 wykonania
obowigzkow za rok obrotowy rozpocrynajgoy sie 1 kwietnia 2015 r. | kaczacy sig 31 marca 20186 r., {vii) uchwaty Nr
1942016 w sprawie udzielenia crionkowi Rady Nadroscze| absolutorium = wykonania obowigzkow za rok obrotowy
rozpoczyhajacy sie 1 kwietnia 2015 r. | koriczaey sie 31 marca 2016 r., {viii) ughwaly Nr 2072016 w sprawie udzielenia
vrionkowi Rady Nadzaorcze] absolutorium z wykonania ohowiazkdw za rok cbrotowy rozpoczynajgcy sig 1 kwietnia
2016 .1 kofczacy sie 31 marca 2016 1., (ix) uchwaly Nr 21/2018 w sprawig udzielenia cronkowt Raedy Nadzarczej
absolutorium z wykonania obowiazkdw za rok cbrotowy rozpoczynajacy sle 1 kwietnia 2015 r. | kohczaey sig 31
marca 2016 1., (%) uchwaty Nr 22/2016 w sprawie udziglenia ciorkowi Rady Nadzorcze] absolutorium Z wykenania
obowiazkow za rok ohrotowy rozpoczynajacy sig 1 kwietnia 2015 | kodezacy sie 31 marca 20146 r, {raport biezacy
nr 93/20186).

- pozwu Best 5.A, o uchylenie uchwat Zwycrainego Walnego Zgromadzenia do ktdrych to ziozyt sprzeciwy {.; {i)
uchwaly nr 7/2017 w sprawie udzielenia czlankowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkow, (i) uchwaty nr
8/2017 w sprawie udzielenia ezlonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkaw, (ili) uchwaly nr 9/2017 w
sprawie udzielenia czionkowi Zarzadu absolotorium 2z wykonania obowiazkéw, (iv) uchwaty nr 142017 w sprawie
udzielenia czlonkowi Rady Nadzorere absolutorium z wykonania abowigzkow za rok abrotowy rozpoczynajacy sig 1
kwietnia 2018 r. | koflezgey sie 31 marca 2017 1., {v} uchwaly nr 18/2017 w sprawie udzielenia cztonkowi Rady
Nadzorezei absolutorium z wykonania obowiazkéw za rok ohrotowy rozpoczynajacy sig 1 kwistnia 2016 r. | konczacy
sie 31 marca 2017 1. Sprawa objeta powyzszym pozwem zostala przyjeta przez sad do tgeznego rozpaznania 2
toszaeym asie postepowaniem dotyczacego zaskrazenia uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 3
pazdriemika 2016 r.
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Grupa Kapilatowa Kredy! Inkaso

Srodroczne skrécone skonsalidowane sprawgzdanie finansows za okres 9 mieslaey zakorozony dnia 31.12.2017 ¢,
(dane wiys. 28)

29, Znaczace zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Kredyt Inkaso

281,  Opis istotnych dokonan lub nicpowodzent w okresie wraz ze wskazaniem najwazniojszych zdarzen
oraz opis zdarzen o nietypowych charakterze, majacych istotny wplyw na wyniki

W dniu 16 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki powolata Komitet Audytu Spotki ( Komitet") ustalaige
Jednoczeinie jego skiad na 3 osoby.W skiad Kemitetu zostali powotani Bogdan Dzudzewicz (Przewodniczacy
Komitetu}, Macie] Szymanski, Karol Szymariski,

W dniu 17 pazdziernika 2017r. Spélka poinformowala o podieciu uchwaty w sprawie emisji obligagji serii D1
{Obligacje").

Obligacje serii D1 wyemitowane rostaly na nastepujacych warunkach:

Emitent jako cel emisji Obligacii wskazal: przeznaczenie srodkow pozyskane z emisji Obligacji na biezacs dristalnoss
operacyjing, w tym w szczegbinodci berposredni lub podredni zakup portfalt wierzytelnoscl oraz refinansowarie
obligacji. Spélka zobowiazala sie do wyemitowaria do 100,000 {sto tysiscy) sztuk Obligagji zwyklych na okaziciels
serit D1, o wartodet nominalnej 1.000,00 2 (jeden tysiac zlotych 00/100) kazda, o lacznej wartogci nominalnej do
100.000.000 24 (sto milionéw ziotych 00/100). Obligacje beds obligacjami niezabezpieczonymi na okazicisla, nie
majgcymi formy dokurnenty (zdematerializowane) | beds zarejestrowane w ewidencji w rozumieniv art. 8 ust. 1
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligaciach (Ustawa o Obligacjach). Wartesé nominalna oraz emisyina jednej
Ohbligac wynosi 1.000,00 #t (jeden tysiac ziotych)

W dniu 20 pazdziemika 2017 r. Spdlka poinformowala o zlozeniu przez Pana Macieja Szymanskisgo rezygnagji z
funkeji cztonka Komitetu Audytu Spélki { Komitet"). W zwigzku z rezygnacia Pana Macigja Szymarskiego Rada
Nadzorcza Spolki powolata Pana Daniela Dabrowskiego do skladu Komiiaty,

W dniu 25 paddziarnika 2017r. Zarzgd Spotki podjal uchwate w sprawie warunkowego preydziatu Obligacji serii D1,

W dniu 26 pazdziernika 20177, Zarzad Spoki poinformowal o powzisciu informacji, 7e zostat spetniony warunek
przydziaty Obligacji seril D1 §f. Obligacie zarejestrowano w KDPW na podstawie realizacji instrukgji rozrachunku, o
ktdrych mawa w § 11 Szczegdlowych Zasad Driatanla Krajowego Depozyty Papierdw Wartosciowych.

W dniv 31 pazdziernika 20171, Rada Nadzorcza Kredyt Inkaso $.A. podjeta uchwale w sprawie wyboru speiki Deloitte
Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnodcia Sp. k, z siedzibg w Warszawie, jako podmiotu uprawnionego do
przeprowadzenia  badaniz jednostkowege sprawozdaniz finansowego Spdtki za rok  obrotowy 2017/18
rozpoczynajacy sie 1 kwletnia 2017 roky a konczacy sie 31 marca 2018 roku oraz skonsolidbwanago sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowsj Spolki za rok obrotowy 2017/18 rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2017 roku a konczacy
sig 31 marca 2018 roku, przegladu pélrocznego jednostkawego sprawozdania finansowego Spatki oraz polrocznego
skonsolidewanego sprawozdania finansowsgo Grupy Kapitalowe] Spéfki, za 1 polrocze roku obrotowega 2017/18
rozpoczynajcego sie 1 kwistnia 2017 roku a kohczgoego sie 31 marca 2018 roku.

W dniu 15 listopada 2017, Zarzad Spotki poinformowal, Iz Pan Piotr Andrzej Podiowski petniacy funkcie

Wiceprezesa Zarzadu Spéiki, zlozyl rezygnacie ze skutkiem natychmiastowym z funkdi czlonka | Wiceprezesa
Zarzadu.

W dniu 21 listopada 2017+, Rada Nadzorcza Spolki powolala Pana Bastiana Ringhardt do Zarzadu Spolki jake
Czlanka Zarzadu,

Wadniu 23 listopada 2017r. jedriostka zalezna Spolki - Kredyt Inkaso It Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestyeyiny Zamknigty zawarta umowg z ING Bankiern Slaskim 5.A. z siedziba w Katowicach o ustanowienie linii
kredytowej bedace] kontynuaciy uprzednio ustanowiong linii kredytowej, © kidrej Spotka informowata w raporcie
bieraeym nr 36/2016 2 dnia 30 marca 2016 r.

W dniu 24 listopada 2017r. Zarzad Spétki podial uchwale o emisji niezabezpieczonych abligagji na okaziciela seri
PAQY, o laeznej wartoéel nominalnej do 30 000 000 zlotych (,Obligacie"), ktérych oferta publiczna miafa zostad
preeprowadzona w ramach publicznego programu emisji obligacji Spotki do lacznej wartodci nominaing] nia wigkszaj
niz 300 000 000 ztatych (,Program"), objetego prospektem emisyjnym podstawowym {,Prospekt"), zatwierdzonym w
dniu 24 listopada 2017 r. preez Komisig Nadzoru Finansowego {KNEY..
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Grupa Kapitatowa Kredyl inkaso

Sradroczne skrbcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okies § miesieey zakohczony dnia 31.12.2017 r.
{dane w lys. 2t}

W odniu 14 grudnia 2017, Zarzad Spaiki, w 2wiazku 7 dokenaniem warthkowego preydrieiv niezabezpieczonych
chligacit na okaziciela seri PADT {.Obligacie™), wyemitowanych preez Spdike zgednie z Ostatecznymi Warunkami
Emisji Obligacji opublikowanymi w dniu 27 stopada 2047 r., przekazat informacje dotyczace zakoticzenia subskrypaji
Obligacii, W trakcie subskrypcli, trwajace] od dnia 29 listopada do dnia 12 grudnia 2017 r., 445 inwestorow
detalicznych zloZyte lacznie 465 zapisow na 142 937 Obligagi po cenie emisyjne] wynoszace] facznie 14 293 700
zlotyeh. W owyniku zakornczenia subskrypoii, 445 inwestorom warunkewo przydezietons 142 937 sztuk Obligach o
faezne) wartosal nominaine) 14 293 700 2fotych. Wartosd Oferly Publiczne] wynost 14 292 700 ziotych, Stopa alokac]i
wynosils 100%,

Wdniu 18 grudnia 2017t Zarzad Spdiki powziat informacje o zargjestrowaniu w depozycie papierdw wartosciowycit
prowadzonym przez KDPW S.A, 142 937 niezabezpieczonych obligacii na okaziciela seri PADT o wartogci
nominalnej 100,00 ziotych kazda, wyemitowanych przez Spolke zgodnie z opublikowanymi w dniu 27 listopada 2017
.. prospektern ermisyjnym. Obligacje zostaly czrnaczone w KDPW Kodem PLKRINKCO0220. Obligacje zostaly
zargjestrowanes w KDPW na podstawie stosownyeh instrukci rozrachunku w 2wigzku 2 prawidiowym wniesieniem
wpkat na Obligacie przez inwestordw, ktbrym Spélka warunkowo preydzielita Obligacie w dniu 14 grudnia 2017 .
Wobee powyZsrego, emisja Obligacji o facene wartosc nominaing] 14 283 700 zlotych doszta do skutkul.

W dniu 20 grudnia 20971, Spotka powzieta wiedze o wniesieniu przez akgjonariusza Spotki - BEST 5.4, z siedziba w
Gdyni {,Powdd"), pozwu z dnia 27 pazdziemika 2017 r. do Sadu Okrggowego w Warszawie, XV Wydzigl
Gospodarczy przeciwke Spolee, w kidrym Powdd dochedzi uchylenia - jako rzekomo sprzecznych z dobrymi
obyczajami | godzacych w interas Spatki oraz majacych na celu pokrzywdzenie skejonaduszy (w tym Powoda) -
preciu uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki = dria 27 wizedniag 2017 v { ZWZ"), przeciwko ktdrym
Powdd glosowat araz 2glosit do mich spreeciwy, 3.

1) uchwaty nr 7/2017 w sprawie udzielenia czlonkowt Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkow,
2} uchwaly nr 82017 w sprawie udzielenia cztonkewi Zarzadu absclutarium z wykonania obowigzkow;
3} uchwaty nr 82017 w sprawie udzielenia czlonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzidw,

4) uchwaly nr 14/2017 w sprawie udzielenia crlonkowi Rady Nadrarcze} absoluterium 2 wykonania obowigzkow za
rok abrotowy rozpoceynajgoy sie T kwietnia 2016 r. | kohczaoy sie 31 marca 2017 r,

5) uchwaly nr 1542017 w sprawie wdzietenia czionkowi Rady Nadzoreze] absolutorium z wykonania ohowiazkéw za
rok nbrotowy rozpoczynajacy sig 1 kwietnia 2016 r. i konczacy sie 31 marga 2017 r,;

o tresci ww, uchwal ZWZ Emitent informowat w raporcie bigzacym nr 49/2017 z dnia 27 wrzesnia 2017 r.

W dniu 20 grudnia 20171, pedmiot zalezny . Kredyt inkase Porifolio Investments (Luxembourg) S5.A. 2 sledzibg w
Luksemburgu (,Spdtka Zalezna®, Emitert") uchwaly w sprawie emisji obligac)i serii 101 (,Obligage").Obligacje
emitowane przez Spotke Zaleznyg w catosel zostaty w ramach oferty prywatne] zaoferowans Kredyt Inkasoe 5.A.

Obligacie zostaly wyemnitowane na nastepujgeyeh warurkach:

Cedem emisji Obligacjl zostal vznaczony jako: | (i) finansowanie zakupu portfeli wierzytetnasgc, (i) splata zobowiazan,
(iity splata odsetek dotytzgeych wozesnigjszych emisil Spolki Zaslezne] Spdlka Zalezna zobowigzala zZie do
wyemitowania 500 (precseat) sztuk Obligagi imiennyeh serfi 101, o wanosci nominalne] 100.000.00 zt {sto tysigey
#otych 00M100) karda, o tacrnej wartosci nominaine) do 50.000.000 zt (pleddziesiat miliondw ziotych G0/100).
Wartosé nominalna oraz cena emisyjna jednej Ohligacii ; 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych,

W dniu 21 grudnia 20171, Spdfka objgta 500 sztuk obligacii na imiennych, nigzabezpieczonych seri 101 o wartoéci
nominalnej jednej Obligacji 100.000 ziotych i faczne) wartosci nominalne) 50,000,000 =lotych (,Obligacie™, kidre
stanowig jedncczesnie aktywa znaczne] wartosci.

W dniu 28 grudnia 2017r. Zarzad Spolki poinformowal, ze taczne koszly brutto emisji obligacit serii PAO1 {,Obligacje")
wynosza 491.374,26 ziotych, prey czym (i} koszty przygoiowania i przeprowadzenia Oferty Publiczne; wyniosly
291.591,48 ziotych, () koszly sporzadzenia Prospekiu (z uwrglednieniem kosztéw doradziwa) wyniosty 3997928
Zhotyeh, (i) koszty promocit Oferty Publiczne] wyniosly 159.803 50 ziolych. Kwola 39.979.28 rotych stanowigca
koszly sporzadzenia Prospekiu z uwzglednieniem kosatow doradztws reprezentuje Koszty Prospektu | preygotawania
Programu emisii publicznyeh wepdlne dia wszystkich emisji Programu, w lym skladajg sie nig wynagrodzenia
doradedw, ofgrujgcego eraz Koszly organizacyjne, kidre zaficzono do Kosztéw emisji Obligacit proporcionalnie do
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Grupa Kapitalowa Kredyt Inkasa

Srodroczne skrécone skonsolidowans sprawozdante finarsaws za okres 9 miesigey zakonczony dnia 31122017 1,
(dane w tys, i)

wartoscl tej emisii Obligacih, przy zatoreniu zrealizowania catego programu na gczng kwote 300.000.000 ziotych,
Sredni koszt przeprowadzenia emisji Obligacyl, przypadajacy na jedna Obligacie, wynidst 3 44 slotych brutlo, W
odniesieniu do Obligacji nie zawarto umdaw subermisyjnych.

28.2.  Inne informacie, ktére zdaniam Spotki sa Istotne dla oceny jej sytuacji

W ocanie Spolki nle istniaja inne niz vjawnione informacdle istotne dia oceny kadrowej, majatkowe] | finansows] Spoki
Kredyt Inkaso 5.A. Jub Grupy Kapitalowsj Kradyt Inkaso 5.A., wyniku finansowege, a takze moziiwosci realizac)i jej
Zobowigzan.

29.3.  Cuzynniki, ktére w ocenle Spotki bedg miaty wptyw na osiagnlete przez niego wyniki w parspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Spotka Kredyt Inkaso S.A, nie zidentyfikowata czynnikow, ktdre moglyby mied wptyw na wyniki w perspektywie co
najmnigj jedrego kwartalu,

29.4. Stanowisko Zarzadu odnoénie prognoz

Zarowna Grupa Kapitalowa Kredyt inkaso S.A. jak + podmiot dominujacy nie publikowaly prognoz wynikow
finansowych na 2017/2018 rok

30. Isiotne zdarzenia nastepujace po driu bilansowym

W dniu 15 stycznia 2018 r, Spdtka dokonala wykupu wazystkich obligagji serii W2 wyemitowanych przez Spotke, tym
samym calo$¢ zobowiazan wynikajgcych 7 obligacii zostala sptacona, Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie
uchwaly Zarzadu Spotki 2 dnla 19 grudnia 2013 r. 0 emisji 17.000 sz2tuk obligacii zwyklych na okaziciela serii W2, o
wartoscl nominalnej 1.000,00 #f kazda obligacia. o tgeznej wartodci nominainej 17.000.000 i, w ramach emisji
prywatne), Obligacie zostaty wykupione po ich wartodci nominalnef 1. 1.000,00 =t za kazda Obligacie pray czym
Zgodnie 2 warunkami emisji Obligacy, obligatariuszom wyplacono odsetki za ostatni okres adsetkowy. Laczna kwota
wyptacena obligatariuezom z tytul wykupu Obligacii wynasita 17 538 050,00 24, w tym wartoé¢ nominaina 17.000.000
zt oraz odsetki za ostatni okres odsetkowy 538 050,00 z4, W dniu wykupu Obligacie ulegly umerzeniu.

Zgodnie 2 ofrzymanym preez Spofke w dniv 8 lutego 2018 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dia m st Warszawy
w Warszawie XIll Wydziat Gospodarery Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 31 stycznia 2018 1. zostato
zarejlestrowane chnizenie kapitalu zaktadowedo Spélki z kwoty 12 936 508,00 zlotyeh do kwoty 12 897 364,00
zotych, §i. o kwote 38 145,00 zlotych.

Obnizenie kapitalu zakladowego Spolki dokonane zostate na podstawie uchwaty nr 22/2017 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 27 wrzesnia 2017 1. w sprawie umarzenia akgji wiasnych Spotki oraz uchwaly nr 23/2017
Zwyezajnego Walnego Zgramadzenia Z dnia 27 wrzesnia 2017 r. w sprawie obnizenia kapitatu rakiadowege Spotki i
zmiany Statutu Spdtki poprzez umorzenie 39 145 akei whasnych Spatki o wartosci nominalnej 1 ziotych kasda | o
laczne| wartoSci nominalnej 39 145,00 ztolych, kidre to akeje zostaly uprzednio nabyte przez Spolke rgodnie z
uchwala nr 7/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 9 lipca 2012 r. w sprawie upowasnienia
Zarzadu Spolki do nabywania akeji wiasnych Spatki oraz utworzenia w tym celu kapital rezerwowegao.

Po rejestracji obnizenia kapitatu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 12 897 364,00 ziotych i dzieli sie na 12 897 364
zdematerializowane akcje 2wykle na okazicisla, uprawizjgee do 12 897 364 giosow ogdlem na walnym
Zoromadzreniu.

Zgodnie z otrzymanym przez Spofke w dniu 8 lutego 2018 r, postanowieniem Sadu Rejonowego dla m st. Warszawy
w Warszawie Xl Wydzial Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego, w dniu 31 stycznia 2018 r, zostaly
zargjestrowane zmiany w Statucie Spolki objete tredeia stosownych postanowien zawartych w uchwatach nr 23/2017,
2412017, 2512017, 26/2017 | 27/2017 Zwyczajnego Walrnego Zgromadzenia Spoki z dnia 27 wrzesnia 2017 r,

W dniu 9 lutego 2018 r. Zarzad BondSpot $.A. uchwala 1 33/18 Zarzadu BondSpot $.A. Z dnia 9 lutego 2018 1.
wprowadzit do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 65.000 (szeécdziesiat pied tysiscy) zwykiyeh obligacii na

Rodatkowe infermacie | obfasnienia do drddiotznego skréconegn skonsofidowanego sprawardania finansowego zataczone 5% /66
na strenach od 11 do 66 stanowiag jego integraing czaét



Grupa Kapitalowa Kredyt Inkaso

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finanzowe za okres 9 miesiecy zakorczony dnia 31122017 1,
(tame wiys, 2)

okaziciela serii D wyemitowanych przez Spolke, o taczne] wartodct nominalne] £5.000.000 2t (srescdziesigt pied
miliondw ziotych} | jednostkows] wartosci nominalne] 1.000 {jeden tysiac zotych).

W dniu 8 Iutego 2018 r. Zarzgd Gieldy Papierdw Wartodciowych w Warszawie 5.A. uchwala nr 11272018 z dnia 8
lutego 2018 r. postanowil o dopuszezeniv do obrotu gieldowego na rynku podstawowym Catalyst obligacji na
okaziciela serii FPAGT wyemitowanych przez Spétke zgodnie z opublikowanymi w dniv 27 listopada 2077 r.
prospektem emisyjnym podstawowym (zatwisrdzonym przez KNF w dniy 24 listopada 2017 7)) oraz Ostatecznymi
Warunkami Emisji Qbligacji.

W dniu 22 lutego 2018 r. Spoika powzieta wiedze o wniesieniu przez czionka Rady Nadzorczej Spatki - Pana Karota
Syrnanskiego (Powdd"), pozwu 7 dnig 27 paidziernika 2017 r. do Sadu Okregowege w Warszawie, XVI Wydzial
Gospodarczy przeciwke Spolce, w ktarym Powdd dochodzi uchylenia uchwaly Zwyezajnego Walnego Zgromadzenia
Spafki Z dnia 27 wizesnia 2017 1, (L ZW2"), §, vehwaly e 10/2017 w sprawie udzietenis czlonkowi Rady Nadzorcze|
absoiutorium z wykonania obowigzkéw za rak obrotowy rozpoczynajacy sig 1 kwietnda 2016 r. | koficzacy sig 31
marca 2017 r. O tredei ww. vehwalty ZWZ Emitent informowal w raporcie biezacym nr 48/2017 z dnia 27 wrzesnia
2017 1.

31, Informacje o udzielonych gwaranciach i porgczeniach oraz o zabezpieczeniach na majatku Grupy

W stosunku do informaci przedstawione) w rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej na dziefi 31
marea 2017 roku o udzislonych gwarancjach | porecezeniach orgz zabezpiecreniach do dnia sporzgdzenia
sradrocznego sprawnzdani finansowego za okres od 1 kwistnia 2017 do 31 grudnia 2017 roku hie wystapily 2adne

Zmiany,

32, Inne informac)e

Inne infarmacie, ktére zdaniem Grupy sa istotne dla oceny jej sytuadii kadrowej, majatkows], finansowe], wyniku
finahsowene i ich zmian, oraz informacje, kidre sg istotne dla seeny mozliwosal realizac)i zobowiazan przez Grupeg

- e wystapity,

Dodatkowe informacje i objadnienia do srddrocinego skrdaconego skonsatinowanego sprawozdania finansowepgo zalgtione 59 / 66
na stronach od 11 do 66 stanowig jego integralng c2esé



Grupa Kapilalowa Krady! inkaso

Sradroczne skrdvune skonsolidowane sprawgzdanie finansowe za okras § mieslecy zakonczony dnig 31.12.2017 .
(dane w tys, #f

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31.12.2017 r.

Lagatkewe informacie t objadnienia do drédracznego skrdconego skonsolidowanegn sprawezdania finansowegn 2algerone
ta stranach od 11 do 66 stanowia jego Integraing czesd
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Grupa Kapilalowa Kredyt Inkase

Srédroczne skrocone skonsclidowane sprawozdanie finansowe za okres & miesiecy zakoriczony dnia 31.42.2017 .

(dane wtys. zt)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

trra4r2017- 0110412016+
3122017 314252016
{riezhadane) {rigzbadana)
Dziatalnosé kantynuowsna
Preychody nelto 21914 24 280
Koszl wlasny sprzedary {2} (271)
Zysk (strata) brutto ze spreedaky 21 917 24 00%
Koszly onolness sarzai (& 840 (6 48T)
Kosziy sprzedasy (17 229) 16 332
Pczostate przychody operacyjne 137 71
FPozostale kosziy operacyjne (127) {2 344)
Zysk {atrata) z dziatalnosci operacyine] (3 942) {1 0583}
Przychody finansowe 24 932 21 764
Koszty finansowe (23 745} (14 757)
Zysk (strata) przed opodathowaniem {2 705) 5 954
Podatek dochodowy {852) (182)
Zysk (strate) netto z dzialalnoscl kontynuowanej {1853) & 146
Dzialainosé zaniechang
Zysk (strata) netio z dziatalnoici zaniechanej - -
Zysk {strata) netio (1 B53) G146
inne calkowite dochody
Pozostate calkowits dechody netto razem = .
SUMA CALKOWITYCH DOGHODOW {1 853} 6 146
Dodatkowe informacje i objasnieria do drddroczneger skrdconego skonsolldowanego sprawozdania finansowego 7algcrone 61 /66

na stronach od 11 do 66 stanowiy jego integralng czgic



Grupa Kapitalowa redyl Inkaso

Sradroczne skrécone skonsalidowane sprawozdanie finansows ra okres 9 mieslgcy zakatficzony dnia 31.12.2017 1.
{dane wiys, zi)

JEDNOSTROWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC FINANSOWE.)

MAZ20TT 317032017

(riezhadane) fpreekselafcony)
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartosci niematerialie 13 34
Rzeczowe akiyws trwale 986 1 338
inwestycje w jadnogthach zaleznych 71226 71226
Malernosal | poryczki 15 852 12 416
Pozostaie dlugoterminowe aktywa finansows 4017 459 235 147
Alktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowega 2 457 1039
Aktywa trwale razem 4497 993 azt 2
Aktywa abrotowe
Maleznodci z tytutu dostaw | usiug oraz pozostale naleznosc T 522 6 048
Pozyczki 8 645 & 508
Fozostale krélkoleminowe aktywa finansowe 1 152 150 561
Kritkoterminowe roziiczenia migdzyokrasows 1438 831
Srodki pienigzne | ich akwiwalanty 31 848 122 745
Antywa obrotowe razem 141 705 287 0332
Altywa razem 639 698 §08 294
PASYWA
KAPITAL WEASNY [ ZOROWIAZANIA
Kapltat podstawowy 12 937 12 937
Akeje wiasne () (500) (500)
Kapitat ze sprzedazy akelf powyie] ich wartodci nominalna) 101 851 101 551
Zyski zatrzyman: {65 146 (1701}
- Zysk {strata) retto bie2gcego okresu {1 853} 2 542
~ zyeki (siraty) lat poprzednich (4 293) (4 283)
Kapital zapasowy utworzony 2 2yski 22 548 19 956
Kapitat wlazsny 130 350 132 243
Zohowlazania diugoterminowea
Kredyly, pozyczki, inne instrumenty diuine 3680 913 375 929
Leasing finansowy 135 141
Zobowinzania diugoterminowe razem 391 048 376 070
Zobowlazania krotkoterminowe
Zobowigraniz z tytulu dostaw | uslug oraz pozostale zobowigzania 5026 5179
Zobowigzania z tytuiu bleZacege podatku 566 -
Kredyly, poryczki, inne instrurmenty duzne 110 501 az g22
Leasing finansowy 116 ¢
Pozostate rezerwy krdtkolerminowe 1863 1831
Krétkaterminowe rozliczenia migdzyokresowe 188 258
Zobowlazania krotkoterminowe razem 118 260 99 981
Zubowiazania razem 509 308 476 051
Pasywa razem 629 698 608 294

Ladatkowe infermacie | ohiagnienia do frédrocenego skraconaga skonsolidowanegs sprawezdania finansowego zalaczone 62 / 66

a3 stronach od 11 do 66 stanowig jego integralng czesc



Grupa Kapilatowa Kredyt Inkaso

Srédreczne skricone skonsclidowsne sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonszony doig 31,12.2017 1.

{dane wtys. zi)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 010412017~ D1/0412016-
S1H2I2017 3N 22016
(niezbadane) {riezhadiane)
Freepfywy srodkaw planieinych x dxiafainosef operacyinef
Zysk (strata) przed opodathowaniem (2 705) 5954
Karekty:
Amortyzacia | odpisy aktualizujaos rrecrowe akiywa trwate 425 E82
Amarlyzacje | odpisy sktualizujgee wartadei niesmaterialne 18 30
Koszty finansowe 23745 14 757
Przychody finansowe {44 903) (21 494)
Inne korekty (502) 13
Korekty razem (1 298) (6 804)
Zmiana stanu nateznosci {3 279) 5104
£miana slanu zobowigzark (152) (4 934)
Zmigna slany regerw | rozliczen miedeyokeesowych 121 {(916)
Zmiany w kapitale obrotowym {7 311) (288)
Laplacony podatek dochodowy - {8 228)
Srodki planigzne netto z dziatalnoscl operacyjne] {7 311) {8 514}
Frzeplywy plenigine z diglainoscl inwestycyinei
Wdaitki na nabycie wartosci niematerialnych - (o)
Wydaltki na nabycle rzeczowych aktywiw trwalych (71 (236)
Posyozki udgielona (B 650) {12 268)
Otrzyrnane spdaty obligac)i 116 000 -
Wydatki na nabyate porostatych aklywow finansowych (246 100} (89 831)
Whptywy ze sprzedaly porostatych aklywdw finansowych 387 21030
Otrzymane odgelki 35 824 34118
Otrzymane dywidendy 1795 71
Srodki pienieing netto ¢ drialatnode! inwestycyjnej {85 815 (47 127)
Preepiywy plenfedne ¢ delatainoscl finansowef
Wnhywy Z tytuiu emisii dhuznyoch papierdw warlosciowych 86 594 118 458
Wykup diuznych papierdw wartosciowych (53 500) (63 000)
Splata zobowigzah z tytulu leasingu finansowego (175) {81)
Qdsatkl zaplacone {20 590) (12 524)
Srodki plenigZne netto z dziatainosel finansowe} 12328 42 B3
Zmilana natlo stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (50 797) {13 758)
Sradki plentorne | ioh ekwiwalenty na poczatek roku 122 745 16 528
Srodki pleniezne | lch ekwiwalenty na konies roku 31 D48 2771
Cudatkowe informacje | objasrienia do Srédracinegn skrdronsgo skonsntidowsnego sprawozdenis finsnsovwego wafgcrone 63 / 66
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Grupa Kapitatowa Kredyt tnkaso

Srodroczne skrocone skonsclidowana sprawozdunie finansowe za okres 9 miesigey zakofczany dnia 31.12,2017 .
{dane wiys. 2

Zatwierdzenie do publikaciji

Zarzgd Jednostk Dominujace] zatwierdzit do publikacii niniejsze Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe sporzgdzone za okres od 1 kwistnia 2017 roky do 34 grudgnia 2017 roku, wraz z danymi
pordwnawczymt, diia 1 marca 2018 roku (,Dzied Zatwierdzenia).

Wiceprezes Zarzadu (p.o, Prazesa Zarzadu) Celonek Zarzadu

Je‘{os{aw Criikowski Bastian Ringhardt

Podpis osoby, kidrej powierzono prowadzenia ksiag rachunkowych

“Tmere

<

Tomasz Jarzebowicz a\
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