1.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

OPERA Za 3 Grosze Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz”)

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku (,Okres Sprawozdawczy”)

Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci - istotne informacje o stanie
majatkowym i sytuacji finansowej Funduszu, w tym ocene uzyskiwanych efektéw
oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Zdarzenia istotnie wplywajagce na dzialalno$é¢ Funduszu, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

W pierwszym poétroczu 2021 roku Fundusz dokonat wykupu tacznie 300 certyfikatow
inwestycyjnych serii A. Catkowita liczba certyfikatéw inwestycyjnych wszystkich emisji
wyemitowanych przez Fundusz, po uwzglednieniu wykupéw przeprowadzonych w pierwszym
pétroczu 2021 roku, wyniosta 9 222 sztuk, przy czym wszystkie certyfikaty inwestycyjne
stanowig certyfikaty inwestycyjne serii A.

W dniu wykupu przypadajgcym na dzien wykupu 31 marca 2021 roku Fundusz dokonat
wykupu 205 certyfikatow inwestycyjnych serii A. W wyniku przeprowadzonego wykupu tgczna
liczba certyfikatow inwestycyjnych wszystkich emisji wyemitowanych przez Fundusz wyniosta
9 317 sztuk.

W dniu wykupu przypadajgcym na dzien wykupu 30 czerwca 2021 roku Fundusz dokonat
wykupu 95 certyfikatéw inwestycyjnych serii A. W wyniku przeprowadzonego wykupu fgczna
liczba certyfikatow inwestycyjnych wszystkich emisji wyemitowanych przez Fundusz wyniosta
9 222 sztuk.

Informacje o dokonanych wykupach certyfikatow inwestycyjnych publikowane sg na stronie
internetowej www.opera.pl.

Przewidywany rozwoéj Funduszu

OPERA Za 3 Grosze FIZ bedzie kontynuowat swojg dziatalno$¢ w drugim pétroczu 2021 roku,
wykorzystujgc szerokie i elastyczne limity inwestycyjne. Fundusz w tym roku bedzie stawiat na
innowacyjne spo&tki polskie, wyrdzniajgce sie w swoich branzach, co powinno uodporni¢ jego
wyniki na wahania koniunktury i ewentualne spowolnienie gospodarcze. Cze$¢ obligacyjna
Funduszu bedzie stanowi¢ stabilny element obnizajgcy zmiennos¢ wynikow i dajgca staty
dochdd. Fundusz bedzie takze kontynuowat elastyczne strategie w zakresie instrumentéw
pochodnych.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

(nie dotyczy)

Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej OPERA Za 3 Grosze FIZ zostaty
przedstawione w punkcie 2 niniejszego sprawozdania.


http://www.opera.pl/

1.5. Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) wkasnych, a w szczegolnosci celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jakg czes¢ kapitalu zakladowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku
ich zbycia

(nie dotyczy)
1.6. Posiadane przez Fundusz oddzialy (zaktady)
(nie dotyczy)

1.7. Instrumenty finansowe (w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktécen przeplywéw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie
narazony jest Fundusz oraz przyjetych przez Fundusz celach i metodach zarzadzania
ryzykiem finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen)

Fundusz utrzymuje zaangazowanie w rozne kategorie aktywow, zaréwno akcyjne
jak i obligacyjne. Pozwala to na dywersyfikacje ryzyka oraz uczestniczenie w zmianach cen
rynkowych tych klas aktywéw, ktére zarzgadzajgcy uwazajg za najkorzystniejsze w danym
momencie. Jednoczes$nie utrzymywany jest odpowiedni poziom plynnosci pozwalajgcy
na obstuge zobowigzah i elastyczng polityke inwestycyjng. Na dziehA bilansowy
najistotniejszym sktadnikiem portfela sg mate, gietldowe spdtki cechujgce sie wyrdzniajgcymi
perspektywami wzrostu. Czes$¢ obligacyjng reprezentujg polskie obligacje skarbowe
oraz zabezpieczone obligacje korporacyjne.

1.8. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w przypadku Funduszu, ktérych papiery
wartosciowe zostatly dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego

(nie dotyczy)

1.9. Wybrane wskazniki finansowe i niefinansowe, a takze dodatkowe wyjasnienia do kwot
wykazanych w sprawozdaniu finansowym

Portfel lokat Funduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku obejmowat aktywa na
kwote 2840 tysiecy ztotych, a aktywa netto Funduszu na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosity
2264 tysiecy ztotych. W okresie sprawozdawczym Fundusz wykazat ujemny wynik z operacji
w kwocie 98 tysiecy ziotych przy spadku stanu aktywdw netto o kwote 178 tysiecy ztotych oraz
wzrost stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 3 tysiecy ztotych.

Zaangazowanie w poszczegolne kategorie lokat przedstawiato sie nastepujgco:
1. Akcje — 1462 tys. ztotych.

2.  Dtuzne papiery wartosciowe — 1410 tys. ztotych.

3. Instrumenty pochodne — -32 tys. ziotych.

W okresie objetym sprawozdaniem wartos$¢ certyfikatu inwestycyjnego OPERA Za 3 Grosze
FIZ zmniejszyta sie o 3,34% w stosunku do wartosci certyfikatu inwestycyjnego z dnia
31 grudnia 2020 roku.

2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym



charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Funduszu i sprawozdanie finanse,
w tym na osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze
omowienie perspektyw rozwoju dzialalnosci Funduszu przynajmniej w najblizszym roku
obrotowym

Wynik z operacji Funduszu wyniost -73 tys. ztotych, co oznacza -8,05 ztotych na certyfikat
inwestycyjny. Najwazniejsze czynniki ksztattujgce wynik z operacji Funduszu to:

1. Przychody z lokat: 13
w tym:
a) przychody odsetkowe: 13
2. Koszty Funduszu: 133
w tym:
a) wynagrodzenie dla Towarzystwa: 34
b) optaty dla depozytariusza: 38
3. Koszty pokrywane przez Towarzystwo: 34
4. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat: 160

5. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat:  -147

W pierwszym potroczu 2021 roku fundusz OPERA Za 3 Grosze FIZ konstruowat swoj portfel
inwestycyjny przede wszystkim w oparciu o wybrane spétki z rynku polskiego uzupetniajac je o
instrumenty pochodne na zagraniczne i polskie indeksy gietdowe oraz obligacje: skarbowe i
korporacyjne. Wartos¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny OPERA Za 3 Grosze FIZ
spadta o 3,34% w okresie objetym sprawozdaniem.

W kolejnym roku Fundusz bedzie kontynuowatl swojg dziatalnos¢ zgodnie z politykg
dostosowywania alokacji w poszczegdlnie klasy aktywow w zaleznosci od oczekiwanego
rozwoju sytuacji rynkowej. Wéréd najistotniejszych czynnikoéw, ktére bedg miaty wplyw na
wyniki Funduszu osiggane w kolejnym okresie nalezy przede wszystkim wskazaé koniunkture
gospodarczg w Polsce i Europie Zachodniej, decyzje bankéw centralnych w zakresie polityki
monetarnej oraz tendencje geopolityczne wptywajgce na ksztattowanie sie premii za ryzyko
dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych.

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Fundusz jest
na nie narazony

—Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnosé¢ inwestycyjna instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu jest zalezna od
wielu czynnikdw makroekonomicznych obejmujgcych zaréwno gospodarke polska jak i globalng
(m.in. tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia,
polityka pieniezna). Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg miec
negatywny wptyw na wartos¢ certyfikatow emitowanych przez Fundusz.

Szeroki zakres instrumentéw oraz rynkéw, na ktérych Fundusz moze inwestowac swoje aktywa,
jak réwniez mozliwos¢ otwierania krétkich pozycji mogg powodowaé, ze zaleznosci pomiedzy
otoczeniem makroekonomicznym a wartoscig lokat Funduszu osiggng wysoki poziom
skomplikowania.

—Ryzyko rynku akciji

Ryzyko to wystepuje w odniesieniu do lokat Funduszu majgcych za przedmiot akcje,
Instrumenty Pochodne oparte na akcjach bgdz gietdowych indeksach akcji oraz jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa w instytucjach wspolinego



inwestowania, ktére lokujga swoje aktywa w akcje lub inne wyzej wymienione instrumenty.
Koniunktura na rynku akcji moze podlegaé znaczgcym wahaniom zaréwno z powodow
fundamentalnych (ryzyko makroekonomiczne, jak i z przyczyn o charakterze technicznym np.
aktywnos¢ spekulacyjna). Niekorzystne zmiany koniunktury mogg mieé¢ negatywny wplyw na
stope zwrotu z lokaty na rynku akcji, a tym samym na wartos¢ certyfikatu.

Poniewaz Fundusz moze lokowac swoje aktywa na zagranicznych rynkach akcji, ryzyko rynku
akcji obejmuje réwniez ryzyko zwigzane ze zmianami koniunktury gietdowej na tych rynkach.
Ponadto, podobne zachowanie sie rynkéw akcji w poszczegdlnych krajach sprawia, ze
dywersyfikacja pomiedzy rynkami akcji réznych krajow nie pozwala na wyeliminowanie
globalnego ryzyka rynku akcji.

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza otwieranie krétkich pozycji na rynku akcji (krétka
pozycja pozwala zarabia¢ na spadkach, ale przynosi straty w przypadku wzrostu cen). Otwarcie
krotkich pozycji moze powodowaé, ze zaleznos¢ pomiedzy zmianami koniunktury gietdowej a
wartoscig lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny — tzn. istnieje mozliwos¢ spadku
wartosci aktywow netto na skutek wzrostow cen na rynku akciji.

- Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych aspektéw ryzyka stop procentowych jest odwrotna zaleznosc
pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych (np. dluzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego) a poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych
przetozy sie na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co moze mie¢ niekorzystny wptyw
na wartos¢ lokat Funduszu, a tym samym na wartos¢ certyfikatu.

Przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ roéwniez instrumenty pochodne oparte na dtuznych
papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego. Ich konstrukcja moze
powodowaé¢ odmienny (wtym takze odwrotny) od opisanego powyzej wptyw zmian stép
procentowych na warto$¢ lokat Funduszu. Ryzyko stép procentowych nie ogranicza sie w
przypadku Funduszu wytgcznie do krajowych stop procentowych. Poniewaz Fundusz moze
lokowac¢ swoje aktywa w instrumenty dtuzne denominowane w walutach obcych, ryzyko to
obejmuje réwniez zagraniczne stopy procentowe. Jezeli Fundusz zaciggnie zobowigzania, ktére
bedg oprocentowane wedlug stopy zmiennej, to wzrost stép procentowych moze mieé
niekorzystny wptyw na wysoko$¢ odsetek ptaconych od zobowigzan Funduszu, a tym samym
na wartosc¢ certyfikatu.

- Ryzyko walutowe

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie aktywéw Funduszu w waluty obce,
w instrumenty denominowane w walutach obcych oraz otwieranie pozycji w Instrumentach
Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym jest waluta obca. Inwestycje takie wigzg sie
z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat na skutek niekorzystnych zmian kurséw walut
obcych.

- Ryzyko rynku towarowego

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie czedci aktywow Funduszu na rynkach
towarowych za posrednictwem towarowych instrumentéw pochodnych. Zmiany cen towarowych
instrumentéw pochodnych zalezg od zmian cen towaréw gietdowych (np. nosniki energii,
metale) stanowigcych baze danego towarowego instrumentu pochodnego. Ceny rynkowe
towarow gietdowych mogg podlegaé znaczgcym wahaniom zaréwno z powodow
fundamentalnych (zmiany przewidywanego popytu na dany towar, jego podazy, globalnego
poziomu zapasow itp.), jakizprzyczyn o charakterze technicznym (np. aktywnosé



spekulacyjna). Niekorzystne zachowanie sie cen towaréow bedacych przedmiotem lokat
Funduszu oznacza mozliwo$¢ poniesienia straty przez Fundusz. Ponadto z inwestycjami
Funduszu na rynkach towarowych wigze sie rowniez ryzyko charakterystyczne dla
instrumentéw pochodnych.

- Ryzyko dzwigni finansowej

Mechanizm dzwigni finansowej polega na pozyczaniu kapitatu w celu jego dalszej inwestyc;ji.
Powodem stosowania dzwigni finansowej jest dgzenie do zwielokrotnienia zyskéw, jednakze
w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie dZzwigni finansowej moze prowadzic¢
do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestyciji, ktore nie korzystajg z tego mechanizmu.

- Ryzyko ptynnosci lokat

Ograniczona ptynnos¢ powoduje, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkg sprzedazg lub
nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez transakcje takie mogg by¢ zrealizowane jedynie po
cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wplywa¢ na
rentownos¢ takich lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz stopy zwrotu. Ryzyko
ptynnosci lokat jest szczegdlnie duze w przypadku dokonywania lokat w udziaty w spotkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig, inne niz zdematerializowane papiery wartosciowe oraz w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

- Ryzyko kredytowe (niewyptacalnosci)

Inwestycje Funduszu w instrumenty dtuzne obarczone sg ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw
tych instrumentéw w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem
czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych skfadnikow aktywéw przez Fundusz. Zmiany
pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowaé spadkiem ceny
wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dluznych, a tym samym pogorszeniem
rentownosci inwestycji w dany instrument, co moze negatywnie wptywaé na warto$¢ certyfikatu.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest réwniez z mozliwoscig niewywigzywania sie ze swoich
zobowigzan przez kontrahentéw, z ktérymi Fundusz zawiera umowy majgce za przedmiot NWP
lub pozyczki papierow wartosciowych. Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizaciji
zobowigzan przez kontrahenta mogg oznaczac poniesienie strat przez Fundusz.

- Ryzyko instrumentéw pochodnych

Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane przez Fundusz:

. w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang kursow instrumentow bazowych;
° w celach inwestycyjnych;

. w transakcjach arbitrazowych.

Zabezpieczenie pozycji w instrumentach bazowych za pomoca instrumentow pochodnych
ogranicza ryzyko, gdy oczekiwana jest niekorzystna zmiana kurséw instrumentéw bazowych —
zabezpieczenie to moze jednak zniwelowa¢ ewentualne zyski z lokaty w instrumenty bazowe.

Wykorzystywanie instrumentéw pochodnych do celdw inwestycyjnych wigze sie z
wystepowaniem ryzyka rynkowego charakterystycznego dla instrumentéow bazowych. Nieudane
transakcje mogg mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki inwestycyjne Funduszu, a tym samym na
wartos¢ certyfikatu. Istotnym aspektem ryzyka w przypadku takich transakcji jest ponadto
ryzyko dzwigni finansowe;.



Stosowanie instrumentéw pochodnych w transakcjach arbitrazowych wigze sie z ograniczonym
ryzykiem, poniewaz ze swej natury transakcje arbitrazowe to takie, ktdére umozliwiajg
osiggniecie zyskow przy minimalnym ryzyku inwestycyjnym.

Sktadnikiem ryzyka instrumentéw pochodnych jest réwniez ryzyko niedopasowania wyceny
instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu bazowego. Wigze sie ono z tym, Zze cena
rynkowa instrumentu pochodnego moze sie okresowo rézni¢ od wartosci teoretycznej tego
instrumentu (wartos¢ teoretyczna instrumentu pochodnego réwna jest takiej jego cenie, przy
ktérej nie ma mozliwosci zawierania transakcji arbitrazowych) i réznica ta moze pogorszy¢
rentownos¢ inwestycji Funduszu w dany instrument pochodny w poréwnaniu z rentownoscig
inwestycji w instrument bazowy w tym samym czasie.

- Ryzyko zwigzane z krétkg sprzedazg akcji

Krétka sprzedaz jest specyficznym rodzajem transakcji umozliwiajgcym wykorzystanie spadkéw
cen papierow wartosciowych. Otwarcie pozycji polega na tym, ze sprzedaje sie uprzednio
pozyczone papiery wartosciowe. Zamkniecie pozycji polega na tym, ze papiery wartosciowe
nabywa sie, a nastepnie zwraca podmiotowi, od ktérego zostaty pozyczone. Transakcja
przynosi zysk, jezeli papiery wartosciowe bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy zostaly
odkupione po cenie nizszej od ceny, po ktérej zostaty wczesniej sprzedane. W przeciwnym
przypadku transakcja przynosi strate.

Z transakcjami krotkiej sprzedazy moze wigzaé sie ryzyko polegajgce na tym, ze podmiot, od
ktérego papiery wartosciowe zostaly pozyczone moze zazgdac¢ ich zwrotu (jezeli umowa
pozyczki zawarta ztym podmiotem na to zezwala), zmuszajgc tym samym Fundusz do
zamkniecia pozycji w niekorzystnym momencie, co moze mie¢ negatywny wpltyw na stope
zwrotu z takiej lokaty, a tym samym na wartos¢ certyfikatu.

- Ryzyko ptynnosci certyfikatow

Ryzyko ptynnosci certyfikatow wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy
certyfikatow w krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez znacznego wpltywania na biezacy poziom
cen rynkowych.

- Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczgcych Funduszu

Istnieje ryzyko wprowadzenia zmian przepiséw, ktére okazg sie niekorzystne dla uczestnikéw.
Dotyczy to w szczegolnosci przepisbw w zakresie opodatkowania osob fizycznych oraz
prawnych — istnieje mozliwos¢, ze inwestowanie w certyfikaty zwigzane bedzie z wiekszymi niz
dotychczas obcigzeniami podatkowymi. Moze to spowodowaé zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w certyfikaty.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczgcych Funduszu moze takze przyjg¢ forme zmian
przepiséw regulujgcych limity inwestycyjne oraz zakres inwestycji przewidzianych dla funduszy
inwestycyjnych zamknietych, ktére to zmiany mogg utrudni¢ realizacje zatozonej polityki
inwestycyjne;j.

- Ryzyko sity nabywczej (inflacji)

Ryzyko to moze zmaterializowaé¢ sie w przypadku nieoczekiwanego wzrostu wskaznika inflacji
w czasie trwania Funduszu. Jezeli tak sie stanie, to realna (fj. uwzgledniajgca wartosc
nabywczg ziotego) stopa zwrotu z inwestycji w certyfikaty moze okaza¢ sie nizsza od
oczekiwanej.



4.1.

4.2

4.3.

Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Fundusz, oraz miegjsca,
gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

Funduszu nie dotyczg bezposrednio zasady tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych.
Niemniej Towarzystwo wdrozyto i stosuje Zasady tadu Kkorporacyjnego dla instytuciji
nadzorowanych wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego dnia 22 lipca 2014 r. Zgodnie
z trescig Zasad, Towarzystwo udostepnito na swojej stronie internetowej www.opera.pl
informacje o stosowaniu okreslonych zasad adresowanych do Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej
Towarzystwa. Zarzgd Towarzystwa zadeklarowat gotowo$¢ i wole stosowania Zasad w
obiektywnie najszerszym mozliwym zakresie, z uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci
wynikajgcej ze skali, charakteru dziatalnosci oraz specyfiki Towarzystwa.

Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, na ktérego stosowanie emitent mégt
sie zdecydowaé dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny

Fundusz nie przyjat do stosowania innych praktyk w zakresie tadu korporacyjnego.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Istniejacy w Towarzystwie system kontroli wewnetrznej jest adekwatny do biezacych potrzeb.
System ten sktada sie z nastepujgcych elementow:

1) kontrola wewnetrzna, realizowana na wszystkich szczeblach organizacyjnych Towarzystwa,
2) nadzér zgodnosci dziatalnosci z prawem, stuzgcy zapewnieniu zgodnosci dziatalnosci
Towarzystwa oraz o0sOb dziatajgcych na jego rzecz z przepisami prawa regulujgcymi
prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo oraz procedurami i regulaminami wewnetrznymi
obowigzujgcymi w Towarzystwie,

3) audyt wewnetrzny.

Towarzystwo wydzielito w strukturze organizacyjnej komérke nadzoru zgodnosci dziatalnosci
z prawem, ktérg kieruje inspektor nadzoru. W zwigzku z tym, ze w strukturze organizacyjnej
Towarzystwa nie wydzielono komoérki audytu wewnetrznego, zadania z zakresu systemu audytu
wewnetrznego wykonuje bezposrednio zarzgd Towarzystwa. Czynnosci z zakresu zarzgdzania
ryzykiem sg wykonywane w Towarzystwie w ramach stanowiska jednoosobowego, zapewniajgc
niezaleznos¢ pod wzgledem podlegtosci stuzbowej i petnionych funkcji od jednostek
operacyjnych Towarzystwa odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych.

W Towarzystwie funkcjonuje system kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu
sporzgdzania sprawozdan finansowych oparty na regulacjach zawartych w procedurach
wewnetrznych i polityce rachunkowosci. Za funkcjonowanie i skutecznos¢ procesow
kontrolnych w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych odpowiada Zarzad
Towarzystwa. System kontroli wewnetrznej zapewnia m.in.: kompletno$¢ ujecia
w sprawozdaniu finansowym kosztow i przychodoéw, kontrole wydatkow i okresowag
optymalizacje kosztéw, kontrole przygotowywanych sprawozdan finansowych funduszy
inwestycyjnych i Towarzystwa, ochrone informacji poufnych, sprawne i szybkie korygowanie
zaistniatych nieprawidtowosci. W procesie przygotowywania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych biorg udziat cztonkowie Zarzgdu, ktorych zadaniem jest kontrola
merytoryczna i jakosciowa. Wprowadzone elementy kontroli potgczone z wiedzg osoby
prowadzacej ksiegi Funduszu oraz doswiadczeniem i renomg firmy audytorskiej pozwalajg
na znaczne wyeliminowanie czynnika ryzyka i zapewniajg rzetelne i zgodne z biezgcg sytuacjg
finansowg Funduszu zaprezentowanie sprawozdan finansowych.


http://www.opera.pl/
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego
udzialu w ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu,

(nie dotyczy)

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne, ktére sg papierami wartosciowymi na okaziciela
i reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe uczestnikdbw Funduszu okreslone statutem
oraz ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z pézn. zm.).

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich
jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
gloséw, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie
z ktérymi, przy wspoétpracy spotki, prawa kapitalowe zwigzane 2z papierami
wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

(nie dotyczy)

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw
wartosciowych emitenta

Mozliwos¢ zbywania i zastawiania certyfikatéw inwestycyjnych przez Uczestnikow Funduszu
narzecz oséb trzecich zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu nie podlega zadnym
ograniczeniom.

Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oso6b zarzadzajacych
oraz ich uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akcji

Towarzystwo zarzadza Funduszem oraz podejmuje w tym zakresie wszelkie decyzje.
Towarzystwo jest organem reprezentujgcym Fundusz wobec podmiotow trzecich.

Sposob reprezentacji Towarzystwa zostat okreslony w statucie Towarzystwa i jest publicznie
dostepny we wlasciwym rejestrze sgdowym.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, czionkow Rady Nadzorczej Towarzystwa powotuje
na wspolng kadencje Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, czionkow Zarzadu Towarzystwa powotuje sie na wspoélng
kadencje.

Czlonka Zarzadu petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu, powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie. Pozostatych czionkéw Zarzgdu, powotuje i odwotuje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej na wniosek Prezesa Zarzadu. Prokury udziela Zarzad Towarzystwa, zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami.

Kazdy z cztonkéw ww. organéw moze zosta¢ odwotany przed uptywem kadencji. Mandat
cztonka Zarzgdu Towarzystwa wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Towarzystwa
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkc;ji
cztonka Zarzadu.
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Opis zasad zmiany statutu Funduszu

Zasady zmiany Statutu Funduszu zostaty wskazane w art. 24 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.
z 2020 r., poz. 95 ze zm.).

Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdélnosci zasady wynikajace
zregulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony,
o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawa

W Funduszu jako organ Funduszu dziata zgromadzenie inwestoréw.

Zgodnie ze Statutem Funduszu do kompetencji zgromadzenia inwestorow nalezy
podejmowanie decyzji w sprawach:

1) podjecia uchwaty o rozwigzaniu Funduszu,

2) wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza,

3) wyrazenia zgody na emisje nowych certyfikatow inwestycyjnych,

4) emisji obligaciji,

5) rozpatrywania i zatwierdzania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu oraz wybor
biegtego rewidenta uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego,
oraz opis dzialania organéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych
emitenta oraz ich komitetéw

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzagdu Towarzystwa wchodza:

Pan Maciej Kwiatkowski — Prezes Zarzgdu

Pan Krzysztof Lekarski — Wiceprezes Zarzadu

Na dzieh sporzadzenia niniejszego Sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa
wchodza:

Pan Andrzej Paczuski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pani Magdalena Scibor — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Piotr Bochenek — Cztonek Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej Towarzystwa funkcjonuje Komitet Audytu, jako staty komitet,
ktérego celem funkcjonowania jest doradztwo w kwestiach dotyczacych sprawozdawczosci
finansowej Spotki, funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Spétke, kontroli wewnetrzne;.
Cztonkami Komitetu Audytu sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa.

Dwoch czionkéw Komitetu Audytu, w tym jego Przewodniczacy, jest niezalezna, tj. Pan Andrzej
Paczuski i Pani Magdalena Scibor. Niezalezno$é cztonka Komitetu rozumie sie w $wietle art.
129 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym. Poszczegodlni cztonkowie Komitetu Audytu w okreslonych zakresach posiadajg
wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata OPERA TFI S.A. zgodnie z wymogami
art. 129 ust. 5 ww. ustawy. Przewodniczgcy Komitetu Audytu Pan Andrzej Paczuski posiada
wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Kazdy z
cztonkéw Komitetu Audytu, przed powofaniem w jego skfad, ztozyt oswiadczenie dotyczace:
spetniania kryteriow niezaleznosci, posiadania wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci
lub badania sprawozdan finansowych oraz posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy,
w ktorej dziata OPERA TFI S.A.

OPERA TFI S.A. posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie
Swiadczenia na rzecz emitenta przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg audytorskg



lub czionka jego sieci dodatkowych ustug niebedgcych badaniem, w tym ustug warunkowo
zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska. Procedury te zostaly przyjete przez
Komitet Audytu Rady Nadzorczej OPERA TFI S.A.

W polityce w zakresie wyboru firmy audytorskiej ustalone zostaty zasady dotyczgce wyboru
firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego sprawozdan finansowych funduszy
inwestycyjnych:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

wybor firmy audytorskiej dokonywany jest przez Walne Zgromadzenie OPERA TFI S.A. w
odniesieniu do funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz przez Zgromadzenie Inwestorow w odniesieniu do
publicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych, po zapoznaniu sie¢ z rekomendacjg
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej;

wybor firmy audytorskiej dokonywany jest z odpowiednim wyprzedzeniem, aby umowa o
badanie sprawozdania finansowego mogta zosta¢ podpisana w terminie umozliwiajgcym
firmie audytorskiej udziat w inwentaryzacji znaczgcych sktadnikéw majatkowych;

przy wyborze firmy audytorskiej Komitet Audytu zwraca szczegdlng uwage na koniecznosé
zachowania niezaleznosci firmy audytorskiej i biegtego rewidenta, w szczegdlnosci Komitet
Audytu, przedstawiajgc rekomendacje uwzglednia zakres ustug wykonywanych przez firme
audytorska i biegtego rewidenta w okresie ostatnich pieciu lat poprzedzajgcych wybdr firmy
audytorskiej;

kontrola i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej s3g
dokonywane na kazdym etapie procedury wyboru firmy audytorskiej do badania i przegladu
wskazanych powyzej sprawozdan finansowych;

wybor firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem doswiadczenia firmy
audytorskiej w zakresie ustawowego badania sprawozdan finansowych jednostek
zainteresowania publicznego, w tym funduszy inwestycyjnych;

wybor firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem zasady rotacji firmy
audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta w taki sposéb, aby maksymalny czas
nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych przeprowadzanych przez te samg firme
audytorskg lub firme audytorskg powigzang z tg firmg audytorskg lub jakiegokolwiek
czionka sieci dziatajgcej w panstwach Unii Europejskiej, do ktérej nalezg te firmy
audytorskie, nie przekraczat pieciu lat, zas kluczowy biegly rewident nie przeprowadzat
badania ustawowego w Spoice przez okres diuzszy niz pie¢ lat (w takim przypadku
kluczowy biegty rewident moze ponownie przeprowadzaé badanie ustawowe po uptywie co
najmniej trzech lat od zakonczenia ostatniego badania ustawowego);

wybor firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem ceny zaproponowanej przez
podmiot uprawniony do badania, mozliwosci zapewnienia swiadczenia petnego zakresu
ustug okreslonych przez Spotke, kwalifikacji zawodowych i doswiadczenia o0s6b
bezposrednio zaangazowanych w prowadzone badanie, ilosci osob dostepnych do
prowadzenia badania, dostepnosci wykwalifikowanych specjalistow z zakresu zagadnien
specyficznych w sprawozdaniach finansowych funduszy inwestycyjnych, mozliwosci
przeprowadzenia badania w terminach okreslonych przez Spotke;

zakazane jest wprowadzanie jakichkolwiek klauzul umownych, ktére nakazywatyby wybor
podmiotu uprawnionego do badania sposrod okreslonej kategorii lub wykazu podmiotow
uprawnionych do badania. Klauzule takie sg niewazne z mocy prawa;

pierwsza umowa 0 badanie sprawozdania finansowego jest zawierana z firmg audytorskg
na okres nie krétszy niz dwa lata z mozliwoscig przediuzenia na kolejne co najmniej
dwuletnie okresy, z uwzglednieniem wynikajgcych z przepiséw prawa zasad rotacji firmy
audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta.

Zgodnie z przyjetg politykg w zakresie swiadczenia na rzecz emitenta przez firme audytorska,
podmiot powigzany z firmg audytorskg lub czfonka jego sieci dodatkowych ustug niebedgcych



4.12.

badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska:
biegty rewident, firma audytorska przeprowadzajgca badanie, podmioty powigzane z tg firmg
audytorskg oraz czionek sieci firmy audytorskiej nie $wiadczg bezposrednio ani posrednio na
rzecz OPERA TFI S.A. i funduszy inwestycyjnych Zadnych zabronionych ustug niebedacych
badaniem sprawozdan finansowych ani czynnosci rewizji finansowej, ustugami zabronionymi
nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust. 2 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach inwestycyjnych oraz nadzorze publicznym (,ustugi dozwolone”), przy dokonywaniu
oceny dopuszczalnosci swiadczenia ustug dozwolonych Komitet Audytu bada czy istnieje ich
bezposredni wptyw na badanie sprawozdan finansowych i czy jest ono zgodne z interesem
uczestnikéw funduszy. Swiadczenie ustug dozwolonych mozliwe jest tylko w zakresie
niezwigzanym z politykg podatkowag, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny
zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci, o ktérej mowa w art. 69-73 ww. ustawy i wyrazeniu
zgody przez Komitet Audytu. Przed przystgpieniem do $wiadczenia ustug przez firme
audytorskg, sklada ona oswiadczenie o spetnieniu wymogow szczegdtowo okreslonych w art.
69-73 ww. ustawy.

W okresie sprawozdawczym na rzecz Funduszu nie byty swiadczone przez firme audytorskg
badajgcg jego sprawozdanie finansowe dozwolone ustugi niebedace badaniem. W okresie
sprawozdawczym zostat dokonywany wybdr firmy audytorskiej badajgcej sprawozdanie
finansowe Funduszu. Umowa na ustugi audytorskie zostata zawarta przez Towarzystwo z firmg
audytorskg Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000481039, NIP:
526-020-79-76.

W 2021 roku Komitet Audytu odbyt 2 posiedzenia. Prace Komitetu Audytu obejmowaty
monitorowanie spraw z zakresu funkcjonowania obszaru kontroli ryzyka, audytu wewnetrznego i
zgodnosci dziatalnosci z prawem Towarzystwa i zarzgdzanych funduszy, oméwienie z firmg
audytorskg kwestii dotyczgcych sprawozdawczosci biegtego rewidenta oraz zasad wspotpracy
Komitetu Audytu z audytorem w zwigzku z przeglagdem sprawozdan pétrocznych funduszy
inwestycyjnych, ocena niezaleznosci bieglego rewidenta, omowienie planowanego
harmonogramu dotyczacego przeglgdu péirocznych sprawozdan finansowych funduszy
inwestycyjnych.

Opis polityki réznorodnosci stosowanej do organéw administrujgcych, zarzadzajacych
i nadzorujgcych Funduszu w odniesieniu do aspektow takich jak na przykiad wiek,
pte¢ lub wyksztatcenie i doswiadczenie zawodowe, celow tej polityki réznorodnosci,
sposobu jej realizacji oraz skutkow w danym okresie sprawozdawczym

Fundusz z uwagi na niespetnianie kryteriow wielkosci, nie ujawnia opisu polityki réznorodnosci,
o ktérej mowa w rozporzgdzeniu w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informac;ji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym raportem nie toczyly sie Zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe oraz
postepowania przed organami administracji publicznej, ktorych strong byt Fundusz.

6. Informacje z uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci Funduszu

6.1.

Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu



6.2.

OPERA Za 3 Grosze Fundusz Inwestycyjny Zamkniety jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym, utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w przepisach ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95 ze zm.). Statut Funduszu zostat nadany przez
Towarzystwo aktem notarialnym z dnia 2 marca 2007 roku sporzadzonym przed notariuszem
Anng Nizyhskg (Rep.A 1097/2007).Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie Funduszu w dniu 8 marca 2007 roku (decyzja nr:
DFL/4034/3/5/07/V/U/28-5P-1AW). Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 10 maja 2007 roku
pod numerem RFi 293. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Organami Funduszu sg
Towarzystwo i Zgromadzenie Inwestoréw.

Fundusz jest zarzgdzany przez OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Marszatkowskiej 142. Towarzystwo zostato
w dniu 15 lutego 2005 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 00000228007 .

Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne, ktére znajdujg sie w obrocie na gieldowym rynku
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Od poczatku dziatalnosci
inwestycyjnych serii A:

Funduszu przeprowadzone zostaty dwie emisje certyfikatow

Data emisji Kapitat wptacony w Liczba wydanych Cena emisyjna w

PLN certyfikatow PLN
23.04.2007 89.091.000 89.091 1.000
29.08.2008 1.001.280 1.192 840

Informacje o dokonanych wykupach certyfikatéw inwestycyjnych publikowane sg na stronie
internetowej www.opera.pl.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywédw Funduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie

swoich Aktywow w kategorie lokat wytgcznie:

1. Papiery Wartosciowe;

2. udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;

3. certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej oraz bedace Papierami Wartosciowymi tytuty uczestnictwa

emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg;

Waluty Obce;

Instrumenty Rynku Pienieznego;

wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

8. Towarowe Instrumenty Pochodne;

— pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz:

9. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez

No oA



http://www.opera.pl/

Towarzystwo, oraz niebedgce Papierami Warto$ciowymi tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Fundusz realizuje polityke aktywnego zarzgdzania, co oznacza, ze stopien zaangazowania
Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat jest zmienny i zalezny od relacji pomiedzy
oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Inwestycje dokonywane przez Fundusz
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz warto$¢ aktywow netto na certyfikat moze
podlega¢ istothym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

6.3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Funduszu

W pierwszym potroczu 2021 roku Towarzystwo nie zawarto uméw uznanych za znaczace dla
dziatalnosci Funduszu.

6.4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Funduszu z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),
w tym inwestycji kapitaltowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych
oraz opis metod ich finansowania

Fundusz dziata na podstawie przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020r., poz.
95 ze zm.). Zgodnie z art. 4 ust. 4 tej ustawy fundusz inwestycyjny nie jest podmiotem zaleznym
od towarzystwa, spotki zarzgdzajgcej ani od osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio
wiekszos¢ gtoséw w radzie inwestorow lub zgromadzeniu inwestorow.

6.5. Informacje o transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zaleznag
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji

Fundusz nie posiada jednostek powigzanych. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawart
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi. Fundusz w okresie sprawozdawczym nie
zawierat transakcji z jednostkami powigzanymi w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

6.6. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie korzystat z finansowania w formie kredytéw lub
pozyczek.

6.7. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielit zadnych pozyczek.

6.8. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
podmiotom powigzanym Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielit i nie otrzymat Zadnych poreczen ani
gwaranciji.



6.9. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem rocznym -
opis wykorzystania przez Fundusz wptywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania
z dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania Fundusz nie wyemitowat
nowych certyfikatow inwestycyjnych.

6.10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Fundusz nie publikowat prognoz.

6.11. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiagzan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjaé¢
w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami, zakres dopuszczalnych inwestycji Fundusz jest
ograniczony politykg inwestycyjna, co determinuje sposéb zarzgdzania zasobami finansowymi.
Dotychczas nie wystgpity zadne trudnosci z regulowaniem zobowigzan Funduszu i ryzyko
powstania zagrozeh w tym zakresie jest niewielkie.

6.12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Poziom srodkéw zgromadzonych w wyniku dotychczasowych emisji certyfikatow inwestycyjnych
zapewnia Funduszowi mozliwos¢ realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej. Fundusz bierze pod
uwage mozliwos¢é przeprowadzenia dodatkowych emisji certyfikatow inwestycyjnych w celu
zwiekszenia skali prowadzonej dziatalnosci.

6.13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiaggniety wynik

Opisano w pkt. 2 niniejszego sprawozdania.

6.14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Funduszu co najmniej
do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzgdzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow
strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Sadzimy, iz uwaga inwestorow w kolejnych miesigcach skupiona bedzie dalej na temacie
wychodzenia z zatamania gospodarczego spowodowanego Pandemig oraz wptywie stymulagii
monetarno-fiskalnej na inflacje w 2021 roku i ewentualny wzrost poziomu stop procentowych i
rentownosci obligacji. Mozliwe jest tym razem przereagowanie rynku w drugg strone czyli zbyt
gteboki spadek cen obligacji a co za tym idzie wzrost rentownosci. Rynek przewiduje znaczne
podwyZzki stop procentowych NBP w najblizszych latach. Nie jest to korzystne dla budzetu panstwa
i z tego wzgledu sadzimy, ze ich skala moze by¢ mniejsza od oczekiwan. Oczywiscie pod dwoma
warunkami. Pierwszy to dynamiczne dostosowywanie produkcji towaréw i ustug do potrzeb rynku.
Drugi to odejscie od stymulacji monetarnej i prowadzenie stymulacji gospodarki poprzez programy



inwestycji infrastrukturalnych i cyfryzacyjnych na poziomie delikatnie ponizej mozliwosci
produkcyjnych rynku.

Jak juz pisalismy w poprzednich komentarzach efektem paradoksu ultra niskich stép procentowych
i jednoczes$nie wypierania z rynku pozyczkowo-kredytowego mniejszych podmiotéw bedzie
najprawdopodobniej fala upadtosci jaka dotknie gospodarki w momencie, kiedy skoriczg sie srodki
pomocowe od panstwa i rozpoczng sie podwyZzki stép procentowych.

Z drugiej strony srodowisko niskich nominalnych a ujemnych realnych stép procentowych, kieruje
coraz wiekszg czes¢ posiadaczy srodkéw do ulokowania, nie tylko do obligacji skarbowych ale w
coraz to bardziej ryzykowne instrumenty finansowe oraz na rynki o duzej zmiennosci.

Fundusze inwestycyjne jako podmioty profesjonalnie sie tym parajagce, majg wieksze szanse
wybra¢ z ggszczu firm, takie ktérych wsparcie finansowe przyniesie korzysci wieksze niz obligacje
skarbowe i nie narazi uczestnikéw funduszy na utrate oszczedno$ci.

Nalezy sie spodziewac, ze wielu inwestujgcych na wtasng reke straci oszczednosci co spowoduje
w gospodarkach dalsze zmniejszenie popytu na dobra i ustugi.

Reasumujgc spodziewamy sie duzej zmiennosci cen waloréw na wszystkich rynkach co z jednej
strony da ponadprzecietny potencjat do zyskéw ale z drugiej bedzie generowac ryzyko dla
wielkosci stép zwrotu z aktywow.

W drugim potroczu 2021 roku fundusz OPERA Za 3 Grosze FIZ bedzie konstruowat swoj portfel
inwestycyjny przede wszystkim w oparciu o wybrane spofki z rynku polskiego uzupetniajgc je o
instrumenty pochodne na zagraniczne i polskie indeksy gietdowe oraz obligacje: skarbowe i
korporacyjne.

Alokacja w poszczegolnie klasy aktywow bedzie zaleze¢ od rozwoju sytuacji rynkowe;j.

6.15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta
i jego grupa kapitatowa

W okresie sprawozdawczym nie nastgpily zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania
Funduszem.

6.16. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie

Fundusz nie zawierat zadnych umoéw z osobami zarzadzajgcymi, ktére przewidywatyby
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny, jak tez w przypadku ich odwotania lub zwolnienia z powodu potgczenia Funduszu przez
przejecie.

6.17. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta

Fundusz nie prowadzi programéw przyznawania pracownikom certyfikatow inwestycyjnych.



6.18. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen
o podobnym charakterze dla bylych os6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych
cztonkéw organéw administrujacych oraz o zobowiazaniach zaciggnietych w zwiazku z tymi
emeryturami

(nie dotyczy)

6.19. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialéw) emitenta
oraz akcji i udziatdbw odpowiednio w podmiotach powigzanych emitenta, bedacych
w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

(nie dotyczy)

6.20. Informacje o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

(nie dotyczy)
6.21. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
(nie dotyczy)

6.22. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przeglagdu sprawozdania
finansowego, okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa oraz o wynagrodzeniu podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym Ilub naleznym
za rok obrotowy

Umowa na ustugi audytorskie zostata zawarta przez Towarzystwo z firmg audytorskg Ernst & Young
Audyt Polska Sp. z 0. 0. Sp. k., z siedzibg w Warszawa, Rondo ONZ 1, KRS: 0000481039 w dniu 30
sierpnia 2021 roku na okres dwdch lat (audyt za 2021 r. i 2022 r.). Lgczne wynagrodzenie wynikajgce
Z umowy na ustugi audytorskie za 2021r. w zakresie dotyczacym Funduszu wynosi¢ bedzie 21.033
Ztotych brutto, w tym 7.749 ziotych brutto z tytutu przegladu péirocznego sprawozdania finansowego
Funduszu wedtug stanu na 30.06.2021r. Zgodnie z postanowieniami statutu Funduszu oraz zawartej
umowy wszelkie koszty badania i przeglagdu sprawozdania finansowego pokrywane sg przez Fundusz.
Za poprzedni rok obrotowy tgczne wynagrodzenie podmiotu uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych wynosito 12.300,00 ztotych brutto, w tym 4.920,00 ztotych brutto z tytutu przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu wedilug stanu na 30.06.2020r. oraz 7.380,00
ztotych brutto z tytutu badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za 2020r.

7. Omowienie podstawowych zmian w lokatach funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji
dokonanych w danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)

Fundusz w okresie sprawozdawczym lokowat swoje aktywa przede wszystkim nabywajgc i obejmujgc
akcje notowane na aktywnym rynku regulowanym (sredni udziat w aktywach Funduszu 41,98%),
obligacje skarbowe ($redni udziat w aktywach funduszu 31,68%), obligacje przedsiebiorstw (Sredni
udziat w aktywach Funduszu 8,82 %) oraz zawierajagc umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne oparte o indeksy cen akgji.

8. Omowienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizag
dzialan zwigzanych z realizacja jego celu



Fundusz realizuje polityke aktywnego zarzgdzania, co oznacza, ze stopien zaangazowania Funduszu
w poszczegolne kategorie lokat jest zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami
zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki
poziom ryzyka, co oznhacza, iz wartos¢ aktywow netto na certyfikat moze podlegac istotnym
wahaniom. Zgodnie z przyjetg w statucie Funduszu politykg inwestycyjng Fundusz dazy do
osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez lokowanie swoich aktywéw w papiery wartosciowe, udziaty w
spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz bedace papierami wartosciowymi
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
waluty obce, instrumenty rynku pienieznego, wierzytelnodci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osdb
fizycznych, instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, towarowe
instrumenty pochodne, a takze jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo, oraz niebedgce papierami wartosciowymi tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Zarzad OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof tekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej
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