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Sprawozdanie niezaleznego biegltego rewidenta z badania

Dla Zgromadzenia AKCJONARIUSZY i RADY NADZORCZEJ Damf
Inwestycje Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku
ul. Padlewskiego18 c 09-402 PLOCK
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Damf Inwestycje
S.A. z siedzibg w PLOCKU Ul. Padlewskiego 18 ¢ ktére zawiera sprawozdanie z
sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz pozycje pozabilansowe,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym i rachunek
przeptywéw pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz informacja dodatkowa
obejmujgca wprowadzenie i dodatkowe informacje zawierajgce opis przyjetych zasad
rachunkowosci i inne informacje objasniajace (dalej,, sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatagczone roczne sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na
dzienh 31 grudnia 2019 r., oraz jego wyniku finansowego i przeplywéw
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz
Jej statutem ;

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2
ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,(,,Ustawa o
rachunkowosci”’- Dz.U. z 2019r. poz. 351 z p6zniejszymi zmianami)

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilimy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
("KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym ( ,Ustawa o biegtych rewidentach”- Dz.U. z 2017 r., poz.
1089) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r, w sprawie
szczegbétowych wymogéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek  interesu  publicznego  (,Rozporzadzenie  UE”-Dz.U.UEL1158). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana w sekcji naszego
sprawozdania

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spoétki  zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
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Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska i pozostali uczestnicy procesu
audytu -pozostali niezalezni od Spétki zgodnie wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach oraz Rozporzadzeniu UE. Uwazamy, ze dowody
badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zostato zbadane
przez kluczowego biegtego rewidenta Panig Bozene Pindor dziatajacg w imieniu firmy
audytorskiej AKANDI Sp. z 0.0. nr PIBR 3605. O sprawozdaniu tym biegty rewident wyrazit
opinie bez zastrzezen w dniu 20 marca 2019 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktdre wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto si¢ do sprawy
Ryzyko kredytowe - utrata W ramach przeprowadzonych procedur dokonalisSmy
wartosci pozyczek uzgodnienia bazy naleznosci z tytulu pozyczek =z
udzielonych klientom ksiegami rachunkowymi Spotki w celu potwierdzenia

kompletnosci ujecia nalezno$ci z tytutu udzielonych
pozyczek . Dla wybranych ekspozycji pozyczkowych
zweryfikowaliSmy czy nie wystgpity przestanki utraty
wartosci na dzien bilansowy.

Inne informacje zamieszczone w raporcie rocznym.

Inne informacje to informacje finansowe i niefinansowe zamieszczone w raporcie rocznym.
Inne niz sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z badania. Inne informacje obejmujg
miedzy innymi sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2019 r. wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego o ktérym mowa w art. 49
ust 2austawy o rachunkowosci, oraz oswiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o
ktorym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy o rachunkowosci, ktére sg wyodrebnionymi czesciami
tego sprawozdania z dziatalnosci.

Za przygotowanie innych informacji odpowiedzialnos¢ ponoszg odpowiednio Zarzad Spofki
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej.
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Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz , o ile nie
zostato to jednoznacznie wskazane w sekcji ,, Sprawozdanie na temat innych wymogow
prawa i regulacji”’ , nie wyrazamy zadnej formy zapewnienia o tych innych informacjach.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem jest zgodnie
Krajowymi Standardami Badania, przeczytanie innych informacji podczas rewizji
sprawozdania finansowego, rozpatrzenie , czy nie sg istotnie niespojne ze sprawozdaniem
finansowym lub naszg wiedza uzyskana w trakcie badania lub inny sposdb wydajg sie byc¢
istotnie znieksztatcone.

Jezeli , na podstawie pracy, ktérg wykonaliSmy w odniesieniu do innych informacji , ktore
uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania, stwierdzimy, ze wystepuje
istotne znieksztatcenie tych informaciji, jesteSmy zobowigzani zamiesci¢ taka informacje w
sprawozdaniu z badania .

W tym miejscu pragniemy wskaza¢ , ze w raporcie rocznym Spoétka zamiescita punkt ,,
Wplyw pandemii koronawiursa COVID-19 na dzialalno$¢ Emitenta”. Wg zawartych tam
stwierdzen ,, Na obecnym etapie pandemii nie ma podstaw, by stwierdzi¢ ze bedzie ona
miata znaczgcy wptyw na realizacje zatozonej przez Emitenta Strategii.”

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego  Spotki  zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci (tekst jednolity- Dz.U.
z 2019 r. poz. 351) (dalej ,ustawa o rachunkowoS$cr’), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, a takze statutem Spoiki,
takze za kontrole wewnetrzng, ktdérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spoétki do kontunuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Spoétki

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub fgcznie moglyby wplyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spoétki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w
przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze;
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- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére
sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa,
celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych =zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzgd Spofki
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac¢ w znaczgcg watpliwosé zdolnos¢
Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania wuzyskanych dodnia sporzgdzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Skladamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac¢ ich o
wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposroéd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktore byly
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie
powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informaciji dla interesu
publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialno$s¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa. Zarzgd Spofki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki wraz z wyodrebnionymi cze$ciami spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie
z dziatalno$ci Spotki uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatlalnosci Spétki:

e zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczyliSmy
ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych, ktére sg zakazane na mocy
art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowych Spétki za lata 2019-2020
uchwata nr 1/02/2020 z 18 lutego 2020 . Jest to pierwszy rok realizacji czynnosci
audytowych przez SM-AUDYT Kancelarie Bieglego Rewidenta Stanistaw Michalski dla
Damf Inwestycje Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ulicy Padlewskiego 18 ¢

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Stanistaw Michalski.
Dzialajagcy w imieniu SM-AUDYT KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA STANISLAW
MICHALSKI z siedzibg w WADOWICACH ul. Batorego 2a wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 714 w imieniu ktérego kluczowy biegly rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.

STANISLAW MICHALSKI, nr w rejestrze-2510

WADOWICE : 20 marca . 2020 .
Signed by /

Podpisano przez:

Stanistaw Jan
Michalgki
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