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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. zawierajgce:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej

- sprawozdanie z catkowitych dochodow

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych
- zestawienia zmian w kapitale wtasnym

- dodatkowe informacje i objasnienia
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List Zarzadu do Akcjonariuszy
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Netmedia S.A. za rok zakoniczony 31 grudnia 2018 r. wraz z opisem

zasad tadu korporacyjnego stosowanego w 2018 r.
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NETMEDIA S.A.

Sprawozdanie z badania
Niezaleznego Biegtego
Rewidenta
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2018 r.

Sprawozdanie zawiera 8 stron
Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania rocznego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczacy sie

31 grudnia 2018 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Netmedia S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Netmedia S.A. (,Spétka”)
z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 142 B, na ktore skifadajg sie: jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku, jednostkowe sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wtasnym, jednostkowe
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31
grudnia 2018 roku oraz informacje dodatkowg zawierajgcg opis przyjetych zasad
rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz
statutem Spoiki;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”).

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktoére
wydali$my dnia 29 kwietnia 2019 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw
wykonywania zawodu oraz § 1 ust. 1 pkt 7, 24, 29 do 32 i 34 uchwaty nr 3430/52a/2019
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw
badania oraz innych dokumentéw (,KSB”) a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017
r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz.U. poz. 1089 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE
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L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekgcji
naszego sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spdtki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreSlonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekScie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy nasza
reakcje na te rodzaje ryzyka, aw przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej

sprawy

Utrata wartosci inwestycji | Zastosowane procedury

w jednostkach zaleznych

i stowarzyszonych W  ramach badania  jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki

Warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych ujeta w bilansie Spotki
na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosi 23.462
tys. zt i stanowi 65% sumy aktywdw ogdtem.
Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 36 ,Utrata wartosci
aktywéw” (,MSR 36"), Zarzad Spotki w
przypadku  zidentyfikowania  przestanek
utraty wartosci, ma obowigzek
przeprowadzi¢ test na utrate wartosci
aktywdw. Test na utrate wartosci inwestyciji

w odniesieniu do przestanek do utraty
wartosci oraz przeprowadzonego przez
Zarzad testu na utrate wartosci inwestycji
w jednostki zalezne i stowarzyszone,
wykonaliémy miedzy innymi:

- analize biezacych  wynikéw  spotek
zaleznych [ stowarzyszonych wraz
z omoOwieniem ich z Zarzadem i kluczowym

kierownictwem
za inwestycje,

odpowiedzialnym
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w jednostki zalezne i stowarzyszone
jest przeprowadzany poprzez ustalenie
wartoéci  odzyskiwalnej na  podstawie
wartosci uzytkowej ustalonej w oparciu
0 zdyskontowane przeptywy pieniezne
danego osrodka generujacego przeptywy
pieniezne w okresie piecioletnim oraz
wartosci rezydualnej tego osrodka.

Test na utrate wartosci jest kluczowym
zagadnieniem z badania z uwagi na wartosc¢
inwestycji W jednostki zalezne
i stowarzyszone oraz istotny element osadu
Zarzadu Spotki w zakresie zatozen przyjetych
do oszacowania przeptywow pienieznych
zastosowanych w  modelu  przyjetym
do ustalenia wartosci uzytkowej osrodkow
generujacych przeptywy pieniezne.

Test zostat przeprowadzony, w przypadku
istnienia przestanek utraty wartosci, poprzez
ustalenie wartosci uzytkowej inwestycji
na podstawie zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

Obszar szacunku oraz istotnej oceny Zarzadu
Spotki w  odniesieniu do zastosowanego
modelu dotyczy w szczegdlnosci zmiany
wynikdw finansowych w okresie prognozy
uzaleznionych od oczekiwanych warunkdéw
rynkowych oraz ogolnej sytuadcji
makroekonomicznej oddziatujgcej na kazda
z inwestycji, a takze stopy dyskonta
zastosowanej do wyznaczenia wartosci
biezacej przysztych przeptywow pienieznych.

Spotka zawarta ujawnienia dotyczace testu
na utrate wartosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, gdzie wyjasnione
zostaty kluczowe zatozenia i wyniki testu.

- ocene metodologii oraz matematycznej
poprawnosci modelu zastosowanego
do ustalenia wartosci uzytkowej
odpowiednich os$rodkéw wypracowujgcych
przeptywy pieniezne,

- ocene zafozen przyjetych przez Zarzad
dotyczacych przeptywow pienieznych,

- ocene ustalenia stopy dyskonta
zastosowanej w modelu do wyliczenia
wartosci biezgcej przeptywdw pienieznych,

- analize wrazliwosci  wynikdw  testu
na zmiane  kluczowych  parametréw
wejsciowych takich jak zmiane stopy

dyskonta oraz zmiany wynikéw finansowych
osigganych w latach prognozy.

Ponadto dokonaliSmy oceny adekwatnosci
prezentacji i ujawnien w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym  dotyczacych
testéw na utrate wartosci.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spdtki zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem,
a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzagdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji
Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spofki.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opinie.

Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane
z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:
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¢ identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre
sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa,
celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére s odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

e oceniamy odpowiednioS¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Spotki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktdra moze poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolno$¢ Spdtki do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spotka zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktore byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie
powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, ktore sg wyodrebnionymi czesciami tego Sprawozdania oraz Raport Roczny
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. (,Raport roczny”) (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebnionymi czeSciami spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Spdtka sporzadzita o$wiadczenie na
temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spdtka w oSwiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z
badania, a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym Rade
Nadzorczg Spofki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz § 70
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach
biezacych” — Dz. U. z 2018 r., poz. 757);

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.



Polska Grupa Audytorska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spoétka zawarta informacje
okreslone w § 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane § 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
z majacymi  zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Spétki i jej spotek zaleznych sg zgodne
Z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktdre sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy
o biegtych rewidentach.



Polska Grupa Audytorska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spoétki uchwatg Rady Nadzorczej
Spotki z dnia 27 czerwca 2018 r. Sprawozdanie finansowe Spdtki badamy nieprzerwanie
poczagwszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2017 r.; to jest przez okres
kolejnych 2 lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Kamil Walczuk.

Dziatajgc w imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp. k. z siedzibg w Warszawie (00-764), ul. Jana III Sobieskiego 104, lok. 44 wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 3887 w imieniu ktdrej bieglty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.

Dokument podpisany
przez Kamil Walczuk
Data: 2019.04.30
13:03:14 CEST

Kamil Walczuk

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12616

Cztonek Zarzagdu Komplementariusza

gy Dokument podpisany

{ /'V/ przez Maciej Kozysa

3 ‘9}00—'— Data: 2019.04.30
13:27:18 CEST

Maciej Kozysa
Cztonek Zarzadu Komplementariusza

Warszawa, dn. 30 kwietnia 2019 r.
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1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017
Aktywa trwate 29411 27 606
Rzeczowe aktywa trwate 12 57 66
Wartosci niematerialne 14 290 345
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 15 23 462 23 862
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 18 175 -

Naleznosci dtugoterminowe - -

Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe - -

Nieruchomosci inwestycyjne 13 3242 3333
Inne inwestycje dtugoterminowe 20 2184 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 - -
Aktywa obrotowe 6 589 14 635
Zapasy 21 - -
Naleznosci handlowe, w tym: 23 46 145

Naleznosci od jednostek powigzanych 43 133

Naleznosci od pozostatych jednostek 3 12

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -

Naleznosci krétkoterminowe inne 24 27 40
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik 19 i i
finansowy

Inwestycje krétkoterminowe 15 - -
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 20 523 3152
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 5522 11293
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
Rozliczenia miedzyokresowe 25 470 5
AKTYWA RAZEM 35999 42 241
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(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA Nota stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017
Kapitaty wtasne 35518 41 680
Kapitat zaktadowy 27 824 925
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 28 31313 31313
Pozostate kapitaty 29 2907 12 606

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych 127 9890

Akcje i udziaty wtasne - (64)

Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikéw 2 780 2780
Zyski (straty) zatrzymane (3 164) (1185)
Wynik finansowy biezgcego okresu 3637 (1979)
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 324 377
Kredyty i pozyczki 31 - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 251 377
Pozostate rezerwy 41 - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 33 73 -
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 158 183
Kredyty i pozyczki 31 - -
Pozostate zobowigzania finansowe 32 - -
Zobowigzania handlowe, w tym: 34 77 33

Wobec jednostek powigzanych 0 0

Wobec pozostatych jednostek 77 33
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Zobowigzania kréotkoterminowe inne 35 10 113
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 40 14 11
Rezerwy na zobowigzania 41 56 26
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 36 - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 36 - -
PASYWA RAZEM 35999 42 241
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NETMEDIA S.A.

2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota 2018r. 2017 r.
Przych.odly netto ze sprzedazy produktow i ustug, towardéw i 1 4258 1564
materiatow, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 4258 1564
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow - -
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 3 21 62
dKoszty wytworzenia sprzedanych produktow 21 62
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4237 1503
Koszty sprzedazy 3 7 5
Koszty ogolnego zarzadu 3 896 1530
Pozostate przychody operacyjne 1,4 14 3
Pozostate koszty operacyjne 4 35 449
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3313 (478)
EBITDA 3490 (266)
Przychody finansowe 1,6 211 239
Koszty finansowe 6 12 14
Wynik na sprzedazy udziatow 1,6 - (284)
Aktualizacja wartos¢ inwestycji 1,6 - (4121)
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metodg praw ) )
wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3511 (4 659)
Podatek dochodowy 7 (126) (2679)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3637 (1979)
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej 8 - -
Zysk (strata) netto 3637 (1979)
Inne catkowite dochody, ktdre zostang przekwalifikowane na zyski : }
(straty) po spetnieniu okreslonych warunkéow
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda praw ) )
wtasnosci
Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w jednostkach : )
dziatajacych za granica
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do ) )
sprzedazy
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do : )
sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego okresu
Efektywna czes$¢ zmian wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych ) )
przeptywy srodkéw pienieznych
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezagcego - -
okresu
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych : )
dochodéw
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na
zyski (straty)
Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego - -
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen - -
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych ) )
dochoddéw
Suma dochodéw catkowitych 3637 (1979)
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NETMEDIA S.A. (Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej) NETMEDIA
3. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych
2018r. 2017 r.
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata brutto 3511 (4 659)
Korekty razem: (4 170) 4042
Amortyzacja 177 212
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 7 -
Odsetki (205) (310)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (3 744) 3336
Zysk (strata) ze sprzedazy udziatéw - -
Zmiana stanu naleznosci 112 218
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 14 68
Zmiana stanu rezerw 160 (65)
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych (465) 69
Inne korekty — rezygnacja z doptat do kapitatu - -
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej?! (226) 496
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony - 18
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (659) (617)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 5166 9169
Wpfywy z.e sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci i ()
niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 29 -
Wptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych - 42
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych - -
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek 1 000 8 050
Whptywy z tytutu sptaty odsetek 169 8
Inne wptywy inwestycyjne 3969 1069
Wydatki 523 8417
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne (0) 17
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci 23 -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych - -
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych - -
Woydatki na udzielone pozyczki 500 8400
Wydatki na zaptacone odsetki - -
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4643 752

"W pozycji Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej uwzglednione zostaty miedzy innymi korekty dokonane w 2017 r. tytutem: odpisu na domenach
bedacych w posiadaniu spotki Netmedia S.A. w kwocie 414 tys. zt, rozliczenia braku wptywu dosetek od pozyczki na rzecz Netmedia S.A. w kwocie 140
tys. zt oraz innych rozliczert dokonanyc przez spotke Netmedia S.A. na taczng kwote -58 tys. zt.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2018 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy
Wptywy z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek
Wptywy z tytutu odsetek
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek
Wydatki z tytutu odsetek
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Wptywy netto z emisji akcji wiasnych / podniesienie kapitatu
Inne wydatki finansowe
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

www.netmedia.com.pl

9800
(9 754)
(5771)

(7)

(7)
11293
5522

NETMEDIA

129
(33)
162

60

13
45
69
204

11 089
11293
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NETMEDIA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2018 r. NETMEDIA

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wlasnym

sspasouy e et Wynik
. B y . Akcje i P . finan- Kapitat
Kapitat sprzedazy Kapitat h rezerwowy Zyski
" udziaty sowy wiasny
zaktadowy akcji pow. rezerwowy z tyt. zatrzymane . . .
wtasne . biezagcego ogdtem
ceny podziatu
. . iy okresu
nominalnej wynikow
2018 r.
Kapitat wiasny na dzien 925 31313 9890 (64) 2780 (1185) (1979) 41680
1 stycznia 2018 r. wg MSSF
Korekty btedow - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 925 31313 9 890 (64) 2780 (1185) (1979) 41680
Rezerwa na podatek ) ) ) ) ) ) ) )
odroczony
Podziat zysku netto - - - - - (1979) 1979 -
Zysk netto za 2018 r. - - - - - - 3637 3637
Woydzielenie funduszu pod i i i i i i i i
skup akcji wtasnych
Umorzenie akcji wiasnych (101) - (9 763) 64 - - - (9 800)
Kapitat wtasny na dzien
31 gudnia 2018 r. wg MSSF 824 31313 127 2780 (3 164) 3637 35518
2017 r.
Kapitat wiasny na dzien
1 stycznia 2017 r. wg MSSF 925 31313 7690 (19) 4981 (846) (339) 43 705
Korekty btedow - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 925 31313 7 690 (19) 4981 (846) (339) 43 705
Rezerwa na podatek i i i i i i i i
odroczony
Podziat zysku netto - - - - - (339) 339 -
Zysk netto za 2017 r. - - - - - - (1979 (1979)
Wydzielenie funduszu pod i i i i i i i i
skup akcji wtasnych
Skup akc1.| wtasnych w celu i i 2200 (45) (2 200) i i (45)
umorzenia
Kapitat wiasny na dzien 925 31313 9890 (64) 2780 (1185) (1979) 41680

31 grudnia 2017 r. wg MSSF
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(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Informacje ogdlne

5.1. Podstawowa dzialalnos¢

Netmedia S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Jerozolimskie 142B (,Netmedia”, ,Spétka”, ,Emitent”) zostata utworzona aktem
notarialnym z 19 czerwca 2006 r. w wyniku przeksztatcenia AWP Multimedia sp. z 0.0. w spotke akcyjng. Spdtka zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
KRS, pod numerem KRS: 0000259747, Kapitat zaktadowy: 824.407,20 zt w catosci wptacony, NIP: 526-23-61-606, REGON:
016033317. Netmedia S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Netmedia (,Grupa Netmedia”, ,Grupa”, ,,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa Netmedia”).

Akcje Netmedia S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie 3 listopada 2006 r. Kapitat zaktadowy wynosi
824.407,20 zt i dzieli sie na 8.244.072 akcji. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Netmedia jest
zaklasyfikowana do sektora medidow.

Poczawszy od poczatku 2012 r. Netmedia S.A. prowadzi dziatalno$¢ zarzadcza, nadzorczg, informatyczng, ksiegowa, finansowa
i koordynujacg wobec spétek Grupy Kapitatowej. Spétka prowadzi réwniez portale tematyczne, co obecnie nie stanowi jej istotnej
dziatalnosci.

5.2. Sklad organéw Spotki

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spo6tka kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:
& Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,

& Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

W 2018 r. oraz w 2019 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujgcy:
Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Karol Banasiak — sekretarz Rady Nadzorczej,

Krzysztof Wojcik — cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorcze;j.

MR AR A A4

W 2018 r. oraz w 2019 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

5.3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu
30 kwietnia 2019 r.

5.4. Oswiadczenia Zarzadu

Niniejsze sprawozdanie zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE” oraz w zakresie
wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 r. poz. 757). Sprawozdanie to obejmuje okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Do dnia sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za 2018 r. nie wystapity zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny by¢
ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja
istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno byé czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem
uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowe;j i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. zgodnie z MSSF UE.
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NETMEDIA S.A.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Sprawozdanie biegtego
rewidenta stanowi zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

6. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw, jakie zostaty juz wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR), ale jeszcze nie weszty w zycie:

MSSF 16 Leasing (opublikowany dnia 13 stycznia 2016 r.) — zatwierdzony w UE w dniu 31 paZdziernika 2018 r. (majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie),

MSSF 16 wprowadza nowe zasady ujmowania leasingu przede wszystkim poprzez wyeliminowanie stosowanego do tej pory podziatu
na leasing operacyjny i finansowy. Zgodnie z nowym standardem, w przypadku praktycznie kazdej umowy spetniajgcej definicje
leasingu, za wyjatkiem umoéw krétszych niz 12 miesiecy oraz dotyczacych aktywow o niskiej wartosci, leasingobiorca bedzie
zobowigzany do ujecia w bilansie ,prawa do uzytkowania aktywa” oraz zobowigzania do zaptaty optat leasingowych. Ponadto,
leasingobiorca w swoim rachunku zyskdw i strat bedzie zobowigzany do ujecia kosztéw amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem
leasingu w sposob oddzielny od kosztéw odsetek z tytutu ww. zobowigzania leasingowego. W odniesieniu do leasingodawcy
przedmiotowy standard nie powinien miec istotnego wptywu na dotychczas stosowane ujecie ksiegowe, tj. leasingodawca w dalszym
ciggu bedzie ujmowat oddzielnie dwa typy leasingu w zaleznosci od charakteru umowy leasingowe;j.

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensaty (opublikowano dnia 12
paidziernika 2017 r.) - zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 r. (obowijzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie).

Zmiany modyfikuja obowigzujace wymogi w MSSF 9 dotyczace praw z tytutu przedterminowego rozwigzania umowy na potrzeby
umozliwienia wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu (lub, w zaleznosci od modelu biznesowego, w wartosci godziwe] przez
pozostate catkowite dochody) nawet w przypadku ujemnych ptatnosci kompensacyjnych. Zmiany przewidujg, iz znak (plus badz
minus) kwoty przedpfaty nie jest istotny — tj. w zaleznos$ci od stopy procentowej obowigzujgcej w momencie rozwigzania umowy,
moze zosta¢ dokonana pfatnos$¢ na rzecz strony skutkujgca wczesniejszg sptata. Kalkulacja tej kompensaty musi by¢ taka sama
zarowno w przypadku kary za przedterminowg sptate jak rowniez w przypadku zysku z tytutu wczesniejszej sptaty.

KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 r.) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja przepisow ws. podatku
dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjaé, jakie rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez organy
podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno w pierwszej kolejnosci ocenié, czy jego interpretacja zostanie prawdopodobnie
zaakceptowana przez ograny podatkowe. Jesli tak, nalezy przyjaé do sporzgdzania sprawozdania finansowego takg interpretacje. Jesli
nie, nalezy uwzgledni¢ niepewnos¢ kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym metodg wartosci najbardziej prawdopodobnej lub
wartosci oczekiwanej. Spétka powinna oceni¢ ewentualne zmiany faktéw i okolicznosci wptywajgce na ustalong wartosc. Jesli wartosc
podlega korekcie, traktuje sie jg jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8.

Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekompensata (opublikowano dnia 12 paZdziernika 2017 r.) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie,

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana,
lecz nie weszta dotychczas w zycie. W ocenie Spétki, implementacja powyzszych zmian nie bedzie miata istotnego wptywu na sytuacje
finansowg, wyniki dziatalnosci oraz na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE:

& MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego

tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14

A4

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowany dnia 18 maja 2017 r. — zastgpi MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz
powigzane interpretacje, obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 r. lub po tej
dacie),

A4

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze (majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2019 r. lub po tej dacie).

A4

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (opublikowane dnia 11 wrzesnia 2014 r.) (data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),
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& Zmiany do réinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury

wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie),

& Zmiany do Odniesiern do Zatozeri koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 r.), majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2020 r. lub po tej dacie,

& Zmiany do MSSF 3 Potaczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 r.), majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie,

& Zmiany do MSR 1i MSR 8 Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 r.), majgce zastosowanie dla okreséw

rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg sie rézni¢ od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw i
sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spotka postanowita, iz nie skorzysta z mozliwosci wczesniejszego zastosowania w/w standarddw, interpretacji oraz zmian do
standardow. Spodtka jest w trakcie analizy, w jaki sposdb wprowadzenie powyzszych standardéw i interpretacji moze wptynac na
sprawozdanie finansowe oraz stosowane przez Spétke zasady (polityke) rachunkowosci. Dotychczasowe analizy wskazuja, ze
zastosowanie powyzszych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Wptyw MSSF 16 Leasing na sprawozdanie finansowe Spotki

MSSF 16 wprowadza istotne zmiany w zakresie klasyfikacji, wyceny i prezentacji leasingu, w szczegdlnosci eliminuje rozréznienie
leasingu na leasing finansowy i operacyjny. Standard dopuszcza dwa wyjatki klasyfikacyjne: dla uméw krétkoterminowych oraz
leasingu przedmiotow niskowartosciowych. Na dzien rozpoczecia leasingu leasingobiorca rozpoznaje zobowigzanie z tytutu leasingu
oraz aktywo z tytutu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu przez okres trwania umowy. Zobowigzania z tytutu leasingu ujmuje
sie poczagtkowo w wartosci biezgcej ptatnosci leasingowych zdyskontowanych za pomoca stopy procentowej zawartej w umowie
leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw amortyzuje sie i poddaje testom na utrate wartosci podobnie jak nabyte aktywa
trwate.

Nowy standard regulujgcy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy) zawiera nowg definicje leasingu. Znaczace zmiany
dotycza leasingobiorcow: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy leasingowej wartosci ,prawa do korzystania ze
sktadnika aktywdéw” i analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do korzystania z aktywow jest nastepnie amortyzowane,
natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie. W okreslonych sytuacjach wskazanych w standardzie zobowigzanie
z tytutu leasingu podlega aktualizacji wyceny, ktorej skutki co do zasady ujmowane sg jako korekta wartosci prawa do korzystania z
aktywow. Przewidziano uproszczenia dla umdw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) i aktywow o niskiej wartosci. Podejscie ksiegowe
do leasingdéw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w dotychczasowym MSR 17.

MSSF 16 wymaga dokonywania szerszego zakresu ujawnier w porownaniu do wymogoéw MSR 17 (dotyczy to zaréwno leasingobiorcy,
jak i leasingodawcy). Nowy standard zaktada mozliwos¢ zastosowania zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego oraz pewnych
praktycznych rozwigzan w ramach przepisdw przejsciowych.

Na koniec 2018 r. Spétka nie jest strong umoéw leasingowych podlegajacych pod nowe regulacje.

7. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w
sprawozdaniu finansowym Spétki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego za wyjatkiem wyceny
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy obejmujg otrzymane lub nalezne kwoty ze sprzedazy ustug (po pomniejszeniu o rabaty). Przychody ze
sprzedazy wykazywane sg w wartosciach netto, tj. po pomniejszeniu o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT). Spotka ujmuje
przychody w taki sposob, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra
odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra
lub ustugi. Spoétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania Swiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdw) klientowi. Przekazanie sktadnika aktywoéw
nastepuje woéwczas gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do produktéw zostaty przekazane nabywcy. Po
spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia jednostka ujmuje jako przychod kwote réwng
cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania swiadczenia. Cena transakcyjna uwzglednia
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warunki umowy oraz stosowane przez Spotke zwyczajowe praktyki handlowe, Przychody z tytutu swiadczenia ustug (ustug
turystycznych, reklamy na portalach) sg ujmowane w momencie wykonania ustugi.

Do kosztow powstatych w toku podstawowej dziatalnosci zalicza sie koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz kosztow ogdlnego
zarzadu. Koszty sprzedanych ustug obejmuja koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem $wiadczonych ustug. Koszty sprzedazy
obejmujg koszty handlowe. Koszty ogdlnego zarzadu obejmuja koszty zwigzane z kierowaniem Spétka oraz koszty administracyjne.

W zwigzku z tym ze podstawowgq dziatalnoscia Netmedia S.A. jest finansowanie, zarzgdzanie i nadzér nad spotkami z Grupy
Kapitatowej, w przychodach operacyjnych ujete zostang przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i dywidendy od spétek
zaleznych i stowarzyszonych. Przychody z tytutu dywidend Spétka ujmuje w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania w okresie, w ktérym nastgpito powziecia uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do
dywidendy. Przychody odsetkowe sg ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, zgodnie z zasadg memoriatu, tj.
w roku obrotowym, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne s3 to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowa. W Spétce
sg to przede wszystkim odpisy aktualizujgce wartos¢ majatku.

Przychody finansowe i koszty finansowe to przed wszystkim w przychodach odsetki od posiadanych srodkéw na rachunkach
bankowych, w kosztach to odsetki od zobowigzan i kredytu. Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie ktdrego dotycza.

Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych w Spétce nie wystgpit.
Podatki

Podstawowa dziatalnos¢ Spoétki podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym, na zasadach okreslonych w ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od osdb prawnych w planie kont Spétki zostaty
wyroznione konta analityczne grupujgce koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw w rozumieniu ustawy o podatku
dochodowym, koszty zwiekszajace podstawe opodatkowania oraz konta grupujace przychody nie stanowigce przychodow
podatkowych, a takze kwoty podwyzszajgce przychody podatkowe. Przy ustalaniu dochodu / straty podatkowej nalezy uwzglednié¢
odpowiednio w/w konta.

Podatek odroczony

W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywdw a ich wartoscia
podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w latach przysztych, Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywo z tytutu podatku
odroczonego.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcego w u powstania obowigzku podatkowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate ujmowane s3 wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, rozbudowe badZz modernizacje po
pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane sg przy zastosowaniu metody liniowej. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego
roku obrotowego. Dla srodkéw trwatych Spétka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne:

o budynkiibudowle 2,5-10%
o urzadzenia techniczne i maszyny 30%
o Srodki transportu 20%
o pozostate srodki trwate 10 - 20%

Na sktadniki aktywdédw co, do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci nie beda przynosi¢ korzysci
ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci zaliczanego do pozostatych kosztéw operacyjnych. Spétka
stosujac zasade istotnosci, Srodki trwate o wartosci poczatkowej od 350 zt do 3500 zt moze odnosi¢ jednorazowo w rachunek zyskéw
i strat w okresie, w ktérym zostat poniesiony wydatek.

Wartosci niematerialne

Zgodnie z MSR 38 wartosci niematerialne sg wykazywane wedtug cen nabycia pomniejszonej o skumulowang amortyzacje oraz faczne
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg przez okres ekonomicznego
uzytkowania. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Dla wartosci
niematerialnych Spétka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacji:

o znaki towarowe 5-10%
o oprogramowanie systemowe 5-10%
o domeny oprogramowaniem 5-10%
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o inne oprogramowanie 20 - 50%
o inne WN (bazy danych) 5%

Spétka stosujac zasade istotnosci, wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej od 350 zt do 3500 zt moze odnosi¢ jednorazowo w
rachunek zyskow i strat w okresie, w ktdrym zostat poniesiony wydatek.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych majatku obrotowego zwigzane z utratg ich wartosci lub wyceng na dzien
bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujacego, wartosé
rzeczowych sktadnikdéw obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Inwestycje

Spotka zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z zyskami lub
stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Zarzad Spétki okresla
klasyfikacje swoich inwestycji przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspoétzaleznych i jednostkach stowarzyszonych, nie zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy (badZ nie wchodzace w sktad grupy do zbycia zakwalifikowanej jako przeznaczona do zbycia) ujmuje sie
zgodnie z MSSF 7 w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe sg wykazywane zgodnie z MSSF 9 z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat po ich
poczgtkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, rozbudowe badZz modernizacje po
pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane sg przy zastosowaniu metody liniowej. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego
roku obrotowego. Dla srodkéw trwatych Spétka stosuje nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne:

o budynkiibudowle, grunty 2,5-10%

Na sktadniki aktywdéw co, do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci nie beda przynosi¢ korzysci
ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci zaliczanego do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci handlowe i pozostate

Zgodnie z MSSF 9 Spdtka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom
kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, Spdtka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym
stratom kredytowym w catym okresie zycia naleznosci. Do wyliczenia odpisu Spotka stosuje metode matrycy rezerw. Spotka ocenita,
ze zastosowanie do naleznosci nowego modelu wyceny nie spowodowato istotnej roznicy pomiedzy odpisem kalkulowanym obecnie,
a kalkulowanym wedtug poprzedniej metody.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje rozliczern miedzyokresowych kosztéw i przychoddw jesli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych. Do
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow zaliczane sg koszty, poniesione do dnia bilansowego dotyczace przysztych okreséow
oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wykazywane s w wysokosci
otrzymanych przedptat na ustugi, ktore bedg zrealizowane w przysztych okresach sprawozdawczych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja gotédwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty érodkéw pienieznych sg krétkoterminowymi
inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnos$ci do trzech miesiecy), tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty
srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng (ztoty polski) wedtug kursu
wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg wykazywane wedtug kurséow
wymiany walut obowigzujgcym na dzien bilansowy.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji s3 wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w
rachunku zyskow i strat. Réznice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w kwocie netto.

Dla celéw sprawozdania z przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg w identyczny sposéb, jak dla
celéw ujmowania w bilansie.
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Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Wycena aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy nastepuje w wartosci nizszej z dwdch: biezgcej wartosci ksiegowej oraz
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Nie dokonuje sie amortyzacji aktywdw przeznaczonych do zbycia i prezentuje
je sie odrebnie.

Kapitat zaktadowy i pozostate kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokos$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione
wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu. Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku
rocznego Spotki.

Kapitat zapasowy powstaty ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej jest wynikiem otrzymania wyzszej ceny sprzedazy od wartosci
nominalnej przy emisji akcji serii B, D, F oraz G przeznaczonych dla odbiorcéw indywidualnych, a takze w wyniku wyceny akcji serii C
i E przekazanych pracownikom i wspoétpracownikom wg zasad wyceny MSSF 2, a w 2009 r. z emisji akcji H oraz I.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest
pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
otrzymanych srodkow pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (o ile nie sg instrumentami odsetkowymi) sg ujmowane
i wykazywane wedtug kwot zgodnych z otrzymanymi fakturami lub innymi dokumentami zrédtowymi i uymowane w okresach ktérych
dotycza.

Ptatnosci w formie akcji
Przekazane pracownikom i wspétpracownikom akcje wyceniane sg zgodnie z MSSF 2. Traktowane s3 jako ptatnosé w formie akcji.
Wyptata dywidend

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania. Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie
jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spofki.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym Spdtka
prowadzi dziatalnos¢ (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest waluta
funkcjonalna i walutg prezentacji Spétki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spétki okreslonych szacunkdw i zatozen,
ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos$¢ szacunkdéw oparta jest na analizach i jak najlepszej
wiedzy Zarzadu Spétki. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan
i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana
szacunkdw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezagcym i przysztych, jezeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

8.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprdcz szacunkow
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakgji.

8.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéow w jednostkach podporzgdkowanych i stowarzyszonych. Wymagato to
oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowe]j do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosc godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej
poszczegdlnych instrumentow finansowych zostat przedstawiony w nocie 44.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczcowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Spétka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub Spétki naleznosci. Jezeli wartosé mozliwa do
odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu
biezgcej wartosci planowanych przeptywoéw pienieznych.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia,
niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawieraja
réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy
organami panstwowymi jak i organami panistwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na
przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i
grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym. W
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konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienic¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej
decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowe] zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdlnej Klauzuli
Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede
wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku
uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéow wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne
dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymaga¢ znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkdw podatkowych
poszczegdlnych transakcji. Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie
korzysci byty lub s nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.
Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu
wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajagc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

9. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Nowe standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie 1 stycznia 2018 r.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z
tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2017
r., za wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji opublikowanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzonych przez UE obowigzujgcych dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 r.

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w 2zycie MSSF 15” - zatwierdzony w
UE w dniu 22 wrze$nia 2016 r. (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie).

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma zastosowanie do
wszystkich umoéw z klientami, z wyjatkiem tych, ktdre wchodzg w zakres innych standardéw, w tym przede wszystkim MSSF 16.

Podstawowga zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodu w taki sposéb aby odzwierciedlat transfer przyrzeczonych
towarow lub ustug w kwocie odzwierciedlajgcej wartos¢ wynagrodzenia, do ktérego Spodtka oczekuje mie¢ prawo w zamian za te
towary lub ustugi.

Zgodnie z ww. standardem przychdd powstaje w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami przechodzi w rece klienta. W
zaleznosci od spetnienia okreslonych warunkéw przychody sg albo rozktadane w czasie w sposob odzwierciedlajgcy wykonanie
umowy przez jednostke albo ujmowane jednorazowo w momencie przeniesienia kontroli nad towarami lub ustugami na klienta.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczg wszystkich umdw skutkujacych przychodami. Fundamentalng zasadg nowego standardu jest
ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustugami na rzecz klienta. Przychody ze sprzedazy ujmuje
sie w momencie oraz w stopniu odzwierciedlajgcym spetnienie zobowigzania do wykonania $wiadczenia (realizacji ustugi) lub dostawy
towaru. Spetnienie zobowigzania nastepuje w momencie uzyskania przez klienta kontroli nad przekazanym dobrem badz ustuga. W
zaleznosci od spetnienia okreslonych w MSSF 15 kryteridw, przychody moga by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie, gdy kontrola
nad dobrami i ustugami jest przeniesiona na klienta) albo mogg by¢ rozktadane w czasie w sposdb obrazujgcy wykonanie $wiadczenia.
Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w wysokosci ceny transakcyjnej tj. kwoty wynagrodzenia, ktére, zgodnie z oczekiwaniem
Spotki, przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w
pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny
transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé do poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokosé przychodu jest
zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne s3 zaliczane do przychoddw, o ile istnieje duze prawdopodobieristwo, ze w
przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty
poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania
korzysci z tego kontraktu.
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Spotka stosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. Na podstawie przeprowadzonej analizy Spétka stwierdzita, iz na dzier pierwszego
zastosowania standard MSSF 15 nie miat istotnego wptywu na moment ujecia, wysoko$¢ oraz rodzaj przychodéw prezentowanych w
sprawozdaniach finansowych. Spétka nie zanotowata zmian w dotychczasowej polityce rachunkowosci i nie ujawnita zadnych réznic
w rozpoznawaniu przychodu w stosunku do poprzednich okresow.

Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umdw z klientami” zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016 r. i majg zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzanych po 1 stycznia 2018 r. Objasnienia dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien
dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy Spétka petni
role posrednika (agenta), czy tez jest gtéwnym dostawcg ddbr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodoéw z tytutu licencji.
Oprécz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla Spoétek stosujgcych nowy standard po raz pierwszy.

Spotka stosuje Objasnienia do MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. Na podstawie przeprowadzonej analizy Spétka stwierdzita, iz na dzien
pierwszego zastosowania objasnienia nie miaty istotnego wptywu na moment ujecia, wysokos¢ oraz rodzaj przychodow
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych. Spétka nie zanotowata zmian w dotychczasowej polityce rachunkowosci i nie
ujawnita zadnych réznic w rozpoznawaniu przychodu w stosunku do poprzednich okreséw.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 r. (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie),

Standard MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu
24 lipca 2014 r., a zatwierdzony Rozporzadzeniem Komisji Europejskiej nr 2016/2067/EU z 22.11.2016 r. do stosowania w krajach
cztonkowskich Unii Europejskiej. Standard ma obligatoryjne zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy
obrotowe rozpoczynajace sie w dniu oraz po 1 stycznia 2018 r. za wyjatkiem zaktadéw ubezpieczen, ktére mogg zastosowac standard
poczawszy od 1 stycznia 2021 r. MSSF 9 zastepuje MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dajac jednak podmiotom
sprawozdawczym mozliwosé pozostania przy przepisach dotyczgcych rachunkowosci zabezpieczen wynikajacych z MSR 39.

MSSF 9 wprowadza zmiany wptywajace na nastepujace obszary stosowanych zasad rachunkowych dotyczacych instrumentéw
finansowych:

1. klasyfikacja i wycena instrumentéw finansowych,
2. utrata wartosci instrumentow finansowych,
3. rachunkowos$c¢ zabezpieczen.

Spétka wdrozyta MSSF 9 z dniem 1 stycznia 2018 r. i zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego
ze skutkiem od 1 stycznia 2018 r.. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscia, Spdtka zrezygnowata z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych, co oznacza, ze dane zaprezentowane na dzier 31 grudnia 2017 r. zostaty sporzagdzone w oparciu o MSR 39.

a) Klasyfikacja i wycena
Zgodnie z nowym standardem aktywa finansowe s3 klasyfikowane wytacznie do trzech kategorii:

aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody lub
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

M A4

Klasyfikacja aktywéw finansowych jest uzalezniona od modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki
umownych przeptywoéw pienieznych sktadnika aktywow finansowych. Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w
momencie poczatkowego ujecia i moze zosta¢ zmieniona jedynie wowczas, gdy zmienit sie model biznesowy zarzadzania aktywami
finansowymi.

MSSF 9 nie dokonat zmian w klasyfikacji zobowiazan finansowych.

Zastosowanie MSSF 9 nie miato istotnego wptywu na stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci w stosunku do zobowigzan
finansowych. Zasadniczag metoda stosowana do wyceny jest nadal metoda zamortyzowanego kosztu, w zwigzku z czym wartos¢
bilansowa aktywdw i zobowigzan finansowych na dzierh wdrozenia MSSF 9 jest taka sama jak w przypadku MSR 39. Spétka nie
zaklasyfikowata zadnego sktadnika zobowigzan finansowych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Ponizej przedstawiono zmiany klasyfikacji aktywdéw finansowych na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9. Zastosowanie nowego
standardu, w miejsce MSR 39, nie wprowadzito zmian w metodzie wyceny aktywdw finansowych.
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MSR 39 MSSF 9
Pierwotna aa
L. Nowa wartosc
X wartosc . .
Kategoria . Kategoria bilansowa
bilansowa 01.01.2018
01.01.2018 o
Aktywa trwate:
. . . wyceniane w
Pozyczki udzielone }Jd2|e!onc:= POZyCZkI - zamortyzowanym -
i naleznosci wiasne )
koszcie
Aktywa obrotowe:
. s . . . . . wyceniane w
Naleznosci z ty_tuful d_ostaw i ustug oraz .Ud2|e.lon? pozyczkl 185 zamgrtyzowanym 185
pozostate naleznosci i nalezno$ci wtasne koszcie
. . . Udzielone pozyczki \wyceniane w
Udzielone pozyczki ) L 3152 zamortyzowanym 3152
i naleznosci whasne )
koszcie
< Lo . Udzielone pozyczki wyceniane w
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ) L 11293 zamortyzowanym 11293
i naleznosci wiasne )
koszcie
MSR 39 MSSF 9
Wartosc Wartosc
Kategoria bilansowa Kategoria bilansowa
01.01.2018 01.01.2018
Zobowigzania dtugoterminowe:
pozostate wyceniane w
Kredyty bankowe i pozyczki zobowiazania - zamortyzowanym -
finansowe koszcie
wyceniane w wyceniane w
Pochodne instrumenty finansowe wartosci godziwej - wartosci godziwej -
przez wynik przez wynik
wyceniane w wyceniane w
Pozostate zobowigzania finansowe zamortyzowanym - zamortyzowanym -
koszcie koszcie
Zobowigzania krétkoterminowe:
. . . Pozostate wyceniane w
Zobowigzania z tytufu .dostaw i ustug oraz 20bowiazania 147 zamﬁrtyzowanym 147
pozostate zobowigzania finansowe Koszcie
Pozostate wyceniane w
Pozostate zobowigzania finansowe zobowigzania 33 zamortyzowanym 33
finansowe koszcie
Pozostate wyceniane w
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne zobowigzania - zamortyzowanym -
finansowe koszcie

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci klasyfikowane jako Pozyczki i naleznosci na dzien 31 grudnia 2017 r. sg
utrzymywane w celu uzyskania umownych przeptywow pienieznych, ktére sa wytacznie sptatami nierozliczonej kwoty gtéwnej i
odsetek od tej kwoty (tzw. SPPI - solely payment of principal and interest). Od 1 stycznia 2018 r. sg one nadal klasyfikowane jako
wyceniane w zamortyzowanym koszcie. W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka nie zaklasyfikowata zadnego sktadnika
Instrumentéw dtuznych do wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

b) Utrata wartosci

MSSF 9 zmienia model w zakresie ustalania odpiséw z tytutu utraty wartosci z modelu strat poniesionych na model strat
oczekiwanych. Nowy model stosuje sie do aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Wobec naleznosci
standard dopuszcza zastosowanie uproszczonej metody ustalania odpisu z tytutu utraty wartosci o ile nie zawierajg istotnego
elementu finansowania w rozumieniu zasad okreslonych przez MSSF 15 i oczekuje sie, ze zostang sptacone w okresie krétszym niz 12
miesiecy od dnia bilansowego. Uproszczony model szacowania odpisu z tytutu utraty wartosci pozwala na obliczanie strat
kredytowych w catym okresie zycia naleznosci. Model wykorzystuje macierz rezerw, ktéra uwzglednia dane historyczne dotyczace
sptat naleznosci przez kontrahentdéw.

Spétka przeprowadzita analize, ktdra wskazuje na nieistotng réznice pomiedzy stanem odpiséw aktualizujgcych na 31 grudnia 2017
r. a szacunkiem dokonanym wedtug nowego modelu na 1 stycznia 2018 r.
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Oprocz ustalania odpiséw przy wykorzystaniu macierzy rezerwy, Spétka uwzglednia réwniez indywidualng aktualizacje wartosci
naleznosci, w szczegd6lnosci w odniesieniu do:

& naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci,
& pozostatych naleznosci przeterminowanych, a takze naleznoéci nieprzeterminowanych, (w szczegdlnosci takich, ktérych
przeterminowanie przekroczyto 360 dni ponad okreslony termin ptatnosci).

c¢) Rachunkowo$¢ zabezpieczen

MSSF 9 nie zmienit ogdlnych zasad funkcjonowania rachunkowosci zabezpieczen a jego zastosowanie nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Spotki w tym zakresie (Spdtka nie korzysta z rachunkowosci polityki zabezpieczen).

Ponizsze zmiany nie miaty istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione w sprawozdaniu za 2018 rok informacje finansowe lub
nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Spétke.

Zmiany do MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych - zatwierdzone w
UE w dniu 14 marca 2018 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
r. lub po tej dacie),

Zmiana MSR 40 dotyczy uszczegoétowienia regulacji dotyczacych zmiany kwalifikacji nieruchomosci do i z inwestycji
(§ 57). Z nowelizacji wynika, iz przeniesienie z lub do nieruchomosci inwestycyjnych bedzie mozliwe tylko wéwczas, gdy wystapia
przestanki $wiadczace o zmianie sposobu uzytkowania nieruchomosci. Doprecyzowano réwniez, iz zmiana sposobu uzytkowania
nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomos¢ spetnia lub przestaje spetniac¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istnieja
dowody Swiadczace o zmianie sposobu uzytkowania. Wskazano jednoczesnie, ze sama tylko zmiana intencji kierownictwa w
odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu $wiadczgcego o zmianie sposobu uzytkowania. W ocenie Spotki,
implementacja powyzszych zmian nie ma istotnego wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci oraz na zakres informacji
prezentowanych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2018 r.

KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 r.) — zatwierdzona w UE w dniu
28 marca 2018 r. (majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 r. lub po tej
dacie).

Nowa interpretacja KIMSF 22 ma zastosowanie do transakcji w walucie obcej (lub czesci transakcji), jezeli jednostka ujmuje
niepieniezny sktadnik aktywow lub niepieniezne zobowigzanie wynikajace z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z géry, zanim
jednostka ujmie powigzany sktadnik aktywow, wydatek lub dochéd (lub ich czesci). Interpretacja wskazuje, iz kursem przeliczenia jaki
powinien znalez¢ zastosowanie do wskazanych transakcji jest kurs wymiany z dnia, w ktérym jednostka poczgtkowo ujmuje
niepieniezny skfadnik aktywéw lub niepieniezne zobowigzanie wynikajgce z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z géry. W
ocenie Spotki, implementacja powyzszych zmian nie ma istotnego wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci oraz na zakres
informacji prezentowanych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2018 r.

Zmiany do MSSF 2 , Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji — zatwierdzone w UE w dniu 26
lutego 2018 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 , Instrumenty
ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 , Instrumenty finansowe” po raz
pierwszy),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 r. (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie). Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczace zakresu standardéw,
ujmowania oraz wyceny, a takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. W ocenie jednostki ww. zmiany nie beda miaty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy bedace czescig Zmian wynikajacych z przeglagdu MSSF 2014-2016. Usunieto
krotkoterminowe zwolnienia dotyczace przepisow przejsciowych do stosowania innych MSSF, ktére odnosity sie do okreséw
przejsciowych, ktdre minety i nie miaty juz zastosowania.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach bedace czesciag Zmian wynikajacych
z przegladu MSSF 2014-2016 Zmiany precyzujg, ze jednostka bedaca organizacjg zarzadzajgcg kapitatem wysokiego ryzyka,
funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobnego typu jednostkag moze zdecydowac sie na wycene inwestycji
w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9.

Zarzad przeprowadzit analize wptywu wdrozenia powyzszych standardéw od 1 stycznia 2018 r.. W zwigzku z przeprowadzong analizg
Zarzad ocenit, ze zastosowanie nowych standarddéw nie ma istotnego wptywu na sytuacje finansowga, wyniki dziatalnosci oraz na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok 2018 r.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2018 r.

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

10. Szczegotowe noty i objasnienia

Nota 1. Przychody ze sprzedazy

MEDIR

Zgodnie z MSSF 15 przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug,
rabaty i upusty s rozpoznawane w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta
w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie ona uprawniona w
zamian za te dobra lub ustugi. Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do
wykonania Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdw) klientowi. Przekazanie
sktadnika aktywow nastepuje wowczas gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na

kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spétki prezentujg sie nastepujaco:

Dziatalno$¢ kontynuowana
Sprzedaz towarow i materiatéw
Sprzedaz produktow

Sprzedaz ustug

Przychody z dywidend i odsetek
SUMA przychodoéw ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Przychody finansowe

Wynik na sprzedazy udziatow
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej
Przychody z dziatalnosci zaniechanej

SUMA przychodéw ogétem

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2.

Segmenty operacyjne oraz rynki zbytu

2018 r.

481
3777
4258

14

211

4483

4483

2017r.

422

1142

1564

239

1806

1806

Spétka prezentuje informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci — branzowych i geograficznych — w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy Netmedia za 2018 r.

Nota 3.

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych produktow

Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym:

Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki
(wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
(wielko$¢ ujemna)

www.netmedia.com.pl

Koszty dziatalnosci operacyjne;j

2018r.

177

341
17
339
13
10
21
924

(7)
(896)

(21)

2017 r.
212

556
17
723
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Koszty amortyzacji i odpiséw aktualizacyjnych ujete w
spra\nyozdani: z cajllkowz:ych dochodc’:wyj Yt 2018 . 2017.
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy: - -
Amortyzacja srodkéw trwatych - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych - -
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: - -
Amortyzacja Srodkéw trwatych - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych - -
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 177 212
Amortyzacja Srodkéw trwatych 122 122
Amortyzacja wartosci niematerialnych 55 90
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -

Koszty zatrudnienia 2018r. 2017 r.

Wynagrodzenia 339 723
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 12 14
Koszty Swiadczen emerytalnych - -
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - -

Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry
kierowniczej

Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 0 -
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym: 351 737
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 351 737

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umow o prace z poszczegdlnymi pracownikami.
Koszty wynagrodzen obejmujg takze wynagrodzenia premiowe oraz wynagrodzenia z tytutu urlopéw.

Koszty ubezpieczen spotecznych obejmuja sSwiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, chorobowego,
wypadkowego, skfadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy. W roku 2018 wysoko$¢ ww.
sktadki ustalona byta na 20,48%, a w roku 2017 na 20,61% podstawy wymiaru sktadek ustalonej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Koszty swiadczen emerytalnych obejmujg odprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy. Spoétka
nie jest strong zadnych programéw emerytalnych jak i uktadéw zbiorowych pracy, z ktérych wynikatyby inne regulacje w tym zakresie.
Swiadczenia dtugoterminowe szacowane sg na podstawie metod aktuarialnych. Ze wzgledu na niematerialny charakter tych rezerw,
w oparciu o zasade istotnosci zawartg w Ramach Konceptualnych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,
rezerwy na $wiadczenia emerytalne nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym. W latach 2018 i 2017 Spétka nie wyptacata odpraw
emerytalnych.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw obejmuja szkolenia zwigzane z podnoszeniem kwalifikacji, opieki medycznej oraz inne
Swiadczenie okreslone przepisami prawa pracy.
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Nota 4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 2018r.

Zysk ze zbycia majatku trwatego

Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Rozwigzanie rezerw

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosc sktadnikow
aktywow

Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych
do wartosci godziwe;j

Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania

Dotacje rzagdowe

Sprzedaz licencji, znakdw towarowych

Sprzedaz wiz

Zwroty za anulowane imprezy

Sprzedaz domeny

Przychody z niezrealizowanych imprez

Zaokraglenia

Spisanie zobowigzania

Pozostate

RAZEM

Pozostate koszty operacyjne 2018r.

Strata ze zbycia majatku trwatego

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Zawigzanie rezerw

Darowizny

Niezawinione niedobory sktadnikow majatku obrotowego
Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych
do wartosci godziwe;j

Utworzenie odpisow aktualizujgcych

Spisanie naleznosci

Kary
Pozostate
RAZEM
Nota 5. Wartos$¢ odpisow aktualizujacych
Wartosc odpisow aktualizujacych 2018'r.

Naleznosci handlowe
Naleznosci pozostate
Zapasy

Wartosc firmy

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe

Inne odpisy

RAZEM

www.netmedia.com.pl

2017 r.
= 3
14
14 3
2017 r.
9 9
- 414
26 26
35 449
2017 r.
296 321
12 12
11917 11917
12 225 12 250
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Nota 6. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 2018r.
Przychody z tytutu odsetek 211
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw i
wartosciowych

Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych i
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do i
sprzedazy

Dywidendy otrzymane -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych -
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 0
Wycena instrumentéw pochodnych -
Pozostate -
RAZEM 211
Koszty finansowe 2018r.

Koszty z tytutu odsetek 5
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych -
Straty netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych i
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty netto ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych do i
sprzedazy

Wycena instrumentdw pochodnych -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ odsetek -
Aktualizacja wartosc inwestycji -
Sprzedaz akcji -
Pozostate 7
RAZEM 12

www.netmedia.com.pl

2017 r.

2017r.

NETMEDIA

239

239

4121
284
13
4419
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Ujawnienia przychodow, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentdéw finansowych

2018 r.

Przychody/koszty z tytutu wyceny do
wartos¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu wyceny do
wartos¢ godziwej przeniesione z kapitatu
wtasnego

Przychody/koszty z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek zwigzane
aktywami, ktére ulegty utracie wartosci

Utworzenie odpisow aktualizujgcych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych
Zyski/straty ze zbycia instrumentéw

finansowych

Kwota przeniesiona z kapitatow wtasnych
do rachunku zyskéw i strat z tytutu
stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Razem zysk/strata

2017 r.

Przychody/koszty z tytutu wyceny do
wartos¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu wyceny do
wartos¢ godziwej przeniesione z kapitatu
wtasnego

Przychody/koszty z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek zwigzane
aktywami, ktére ulegty utracie wartosci

Utworzenie odpisow aktualizujgcych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

Zyski/straty ze zbycia instrumentéw
finansowych

Kwota przeniesiona z kapitatow wtasnych
do rachunku zyskéw i strat z tytutu
stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji

instrumentéw pochodnych
Razem zysk/strata

www.netmedia.com.pl

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej przez
wynik
finansowy

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej przez
wynik
finansowy

Aktywa
finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

211

211

Aktywa
finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

239

239

Zobowigzania

finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Zobowigzania

finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Razem

(5) 206

(5) 206

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Razem

(1) 238

(1) 238
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NETMEDIA S.A.

Nota 7. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw
réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw nie podlegajacych
opodatkowaniu i kosztdw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktdre nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym. Od 2004 r. obowigzujgca, wedtug znowelizowanych przepiséw jest stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg
zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie
z rokiem kalendarzowym.

Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata 2018 i 2017 przedstawiajg sie nastepujaco:

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z

catkowitych dochodéw 2018r. 2017 r.

Biezacy podatek dochodowy o -
Dotyczacy roku obrotowego - -
Korekty dotyczace lat ubiegtych 5 -

Odroczony podatek dochodowy (126) (2 679)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic

przejéciowych (126) (2 679)
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z (126) (2679)

catkowitych dochodéw

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresdw sprawozdawczych.

Podatek dochodowy wykazany w kapitale wiasnym 2018r. 2017 r.

Odroczony podatek dochodowy - -
Efekt podatkowy podniesienia kapitatu akcyjnego - -
Korzys¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w

kapitale

Efektywna stopa podatkowa 2018r. 2017 r.
Podstawa opodatkowania 3511 (4 659)
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 667 (885)
Rdznice trwate i przejSciowe (793) (1794)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (126) (2 679)

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami pomiedzy podstawg opodatkowania a zyskiem (stratg) wykazang w sprawozdaniu finansowym,

tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek dochodowy na dzier 31 grudnia 2018 r. wynika z pozycji przedstawionych w
tabeli ponizej.
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Ujemne roznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia

aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze
Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone srodowiska

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Rdéznica pomiedzy amortyzacja podatkowa a bilansowa
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach

Pozostate rezerwy

Koszty - brak faktur 2018

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych
swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci
godziwej

Rezerwa na brakujgce koszty 2018

Ujemne réznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe

Koszty NKUP - zte dtugi

Suma ujemnych réznic przejSciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

www.netmedia.com.pl

31.12.2017

32

2389

133

2556
19%
486

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2018 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

zwiekszenia

19

172

614
19%
117

NETMEDIA

zmniejszenia

32

125

33

190
19%
36

31.12.2018

19

2435

100

2979

19%
566
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Dodatnie rdéznice przejsciowe bedace podstawa do

tworzenia rezerwy 2 tytulu podatku odroczonego 31.12.2017 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2018

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 3500 - 147 3353
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci

godziwej

Przeszacowanie aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy do wartosci godziwe;j

Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia

przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek - - - -

Dodatnie rdznice kursowe - - - -

Zmiana akcji - Netmedia Capital 640 - - 640
Przychody zafakturowane w roku nastepnym - - - -
Odsetki od pozyczki 401 123 217 307
Suma dodatnich réznic przejsciowych 4540 123 364 4299
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 863 23 69 817
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 31.12.2018 31.12.2017

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 566 486

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnosé 817 363

kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ i i

zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (251) (377)

Nota 8. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spétki przez sSrednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedna akcje 2018r. 2017 r.

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 3637 (1979)

Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego

zysku przypadajacego na jedng akcje 3637 (1979)
Efekt rozwodnienia - -
A ara)
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb

wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje 8 465 990 9254 115
w szt.

Zysk na jedna akcje (zt) 0,43 (0,21)
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Nabycie akcji wtasnych przez Netmedia S.A. w 2018 r. oraz ich umorzenie

Na podstawie uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie
przez spotke akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych (,,Uchwata”), oraz art. 362 ust. 1 pkt. 5 Kodeksu Spdtek Handlowych, Spétka nabyta 22
marca 2018 r. 1.000.000 akcji wtasnych. Cena nabycia wyniosta 9,80 zt za akcje. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosita 0,10 zt, a
faczna wartos¢ nominalna nabytych akcji wtasnych wynosita 100.000 zt. Nabyty pakiet 1.000.000 akcji wtasnych stanowit 10,81%
kapitatu zaktadowego Spétki, oraz 10,81% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Dnia 26 kwietnia 2018 r. Walne Zgromadzenie akcjonariuszy podjeto uchwaty o umorzeniu catego posiadanego pakietu akcji w liczbie
1.010.043 szt. i zmianie statutu spotki zwigzanego z koniecznosciag dostosowania wartosci kapitatu zaktadowego i liczby akcji po
umorzeniu: z 925.411,50 zt wartosci kapitatu zaktadowego dzielacego sie na 9.254.115 akcji po 0,10 zt kazda, do 824.407,20 zt
wartosci kapitatu zaktadowego dzielacego sie na 8.244.072 akgji.

Dnia 31 pazdziernika 2018 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat
obnizenie kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez umorzenie 1.010.043 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Nota 9. Dywidendy zaproponowane lub uchwalone do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Dywidendy w okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily.

29 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o pokryciu straty netto Spétki, zgodnie z ktora strata netto za
2017 r. w wysokosci 1.979.333,43 zt zostanie pokryta z zyskow osiggnietych w latach nastepnych.

Nota 10. Ujawnienie elementéw pozostatych dochodéw catkowitych
Nie wystgpity.

Nota 11. Efekt podatkowy pozostatych dochodow catkowitych
Nie wystgpit.

Nota 12. Rzeczowe aktywa trwate

a) Struktura wtasnosciowa (wartos¢ netto)

31.12.2018 31.12.2017
Wiasne 57 66
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej ) )
umowy, w tym umowy leasingu
RAZEM 57 66

b) Rzeczowe aktywa trwate, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie
zobowigzan zaprezentowane w cenie nabycia

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2018 31.12.2017
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych - -
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych?! 4339 4339
Nieruchomos$¢ Warszawa ul. Woronicza 15 — wpis
hipoteczny, zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w 4339 4339

ING w cenie nabycia
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan - -
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego - -

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 4339 4339
stanowigcych zabezpieczenie

Lhipoteka ustanowiona w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych zaleznej od Emitenta spotki eTravel S.A.
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c) Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywoéw trwatych

Brak na koniec 2018 i 2017 r.

NETMEDIA

d) Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty

wartosci w 2018 r.

Wyszczegélnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1.01.2018

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia srodkéw trwatych
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
- inne (przeklasyfikowanie na
nieruchomosci inwestycyjne)

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2018

Umorzenie na dzierr 1.01.2018
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie
- sprzedazy
- inne (przeklasyfikowanie na
nieruchomosci inwestycyjne)
Umorzenie na dzier 31.12.2018

Odpisy aktualizujgce na dzien
1.01.2018

Zwiekszenie

Zmniejszenie
Odpisy aktualizujgce na dzien
31.12.2018

Wartosc bilansowa netto na
dzien 31.12.2018

www.netmedia.com.pl

Budynki i Maszyny i

Grunt .
runty budowle urzadzenia

- - 84

- - 34

Pozostate
Srodki
trwate

Srodki
transportu

Srodki
trwate w
budowie

15

15

Razem

146

146

81

57

Strona 30



NETMEDIA S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmeqia SA za 20.18 r. . MEDIA
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

e) Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty
wartosci w 2017 r.

. Budynkii  Maszyny i Srodki Polzosta_fe Serly
Wyszczegélnienie Grunty . srodki trwate w Razem
budowle urzadzenia  transportu .
trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzieri 1.01.2017 150 4389 67 - 47 15 4669
Zwiekszenie, z tytutu: - - 17 - - - 17
- nabycia srodkéw trwatych - - 17 - - - 17
Zmniejszenie, z tytutu: 150 4 389 - - - - 4539
- zbycia - - - - - - -
- inne (przeklasyfikowanie na
nieruchomosci inwestycyjne) 150 4389 4539
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2017 i i 84 i 4 15 146
Umorzenie na dzierr 1.01.2017 - 1093 26 - 46 - 1166
Zwiekszenie, z tytutu: - - 7 - 1 - 8
- amortyzacji - - 7 - 1 - 8
Zmniejszenie - 1093 - - - - 1093
- sprzedazy - - - - - - -
- inne (przeklasyfikowanie na
nieruchomosci inwestycyjne) 1093 1093
Umorzenie na dzien 31.12.2017 - - 34 - 47 - 81
Odpisy aktualizujace na dzien i i i i i i i
1.01.2017
Zwiekszenie - - - - - - -
Zmniejszenie - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien
31.12.2017
Wartosc bilansowa netto na
dzien 31.12.2017 i i >0 i 0 15 66
f) Srodki trwate w budowie
Rozliczenie naktadéw
Poniesione  Budynki, lokale Odpisy
1.01.2018 ”akfalfy W i obiekty Uz ez Srodki Inne érodki  aktualizujace  31.12.2018
roku inzynierii techniczne i S——— — na BZ
obrotowym ladowej i maszyny P
wodnej
15 - - - - - - 15
Rozliczenie naktadéw
Poniesione  Budynki, lokale Odpisy
1.01.2017 ”akfalfy W i obiekty Urzadzenia $rodki Inne érodki  aktualizujace  31.12.2017
roku inzynierii techniczne i — —— na BZ
obrotowym ladowej i maszyny P
wodnej
15 - - - - - - 15
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g) Wartosc i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Nie wystgpity.
h) Srodki trwate w leasingu

Nie wystgpity.

Nota 13. Nieruchomosci inwestycyjne

a) Struktura wtasnosciowa (wartos¢ netto)

31.12.2018
Wiasne 3242
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej i
umowy, w tym umowy leasingu
RAZEM 3242

31.12.2017

3333

3333

Lokal biurowy zlokalizowany przy ul Woronicza 15 w Warszawie stanowiacy dla Emitenta nieruchomos¢ inwestycyjng wygenerowat
w 2017 r. w okresie od pazdziernika do wrzesnia przychdd w wysokosci 22 tys. zt. a koszty zwigzane z jego utrzymaniem w catym 2017
r. wyniosty 51 tys. zt. W catym 2018 r. lokal wygenerowat przychdd w wysokosci 407 tys. zt, a koszty zwigzane z jego utrzymaniem
wyniosty 209 tys. zt. Wartos¢ godziwa lokalu na podstawie szacunku rzeczoznawcy wynosi 6.199 tys. zt. Lokal biurowy stanowigcy

nieruchomos¢ inwestycyjng zostat przekwalifikowany ze sSrodkéw trwatych w 2017 r.

b) Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty

wartosci w 2018 r.

Wyszczegdlnienie Grunty Budynki i budowle Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 1.01.2018 150 4389 4539
Zwiekszenie, z tytutu: - 23 23

- nabycia Srodkéw trwatych - 23 23
-inne - - -
Zmniejszenie, z tytutu: - - -
-inne - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2018 150 4413 4563
Umorzenie na dziert 1.01.2018 - 1207 1207
Zwiekszenie, z tytutu: - 114 114

- amortyzacji - 114 114
-inne - - -
Zmniejszenie - - -
-inne - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2018 - 1321 1321
Odpisy aktualizujace na dzien 1.01.2018 - - -
Zwiekszenie - - -
Zmniejszenie - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2018 - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2018 150 3092 3242
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c) Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych (wg grup rodzajowych) oraz odpisow aktualizujacych z tytutu trwatej utraty

wartosci w 2017 r.

Wyszczegélnienie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 1.01.2017
Zwiekszenie, z tytutu:
-inne
Zmniejszenie, z tytutu:
-inne
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2017
Umorzenie na dziert 1.01.2017
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
-inne
Zmniejszenie
-inne
Umorzenie na dzien 31.12.2017
Odpisy aktualizujace na dzien 1.01.2017
Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2017
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2017

Grunty Budynki i budowle

150

d) Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Adres nieruchomosci

Warszawa, ul. Woronicza 15

Nr ksiegi Powierzchnia
W|ecz'ystfej lub Nr dziatki dziatki [m2]
zbioréow na
dokumentéw 31.12.2018
Udziat we
WA2M/00 wspot-
226841/8 wiasnosci
368/10000
RAZEM:

4389
4389

3183

Wartos¢ na
31.12.2018

150

150

Razem

4539
4539

3333

Powierzchnia
dziatki [m2]
na
31.12.2017
Udziat we
wspot-
wtasnosci
368/10000

Wartosc¢ na
31.12.2017

150

150

Grunty i budynki w cenach nabycia odpowiednio: 150 tys zt oraz 4.189 tys. zt zt na dzien 31 grudnia 2018 r. objete sg hipoteka
ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytow bankowych zaleznej od emitenta spotki eTravel S.A.
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Nota 14. Wartosci niematerialne

a) Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2018 r.

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1.01.2018

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia
Zmniejszenie
- zbycia
- przeszacowania

- inne(rozliczenie
inwentaryzacji)
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2018
Umorzenie na dzien

1.01.2018

Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenie, z tytutu:
- likwidacji
Umorzenie na dzien
31.12.2018

Odpisy aktualizujgce na
dzien 1.01.2018

Zwiekszenie
Zmniejszenie
Odpisy aktualizujgce na
dzien 31.12.2018
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2018

1Wytworzone we wtasnym zakresie.

www.netmedia.com.pl

towarowe

61

61

35

23

Oprogramo-
wanie kom-
puterowe

Patenty i
licencje

- 1299

- 1299

- 980

- 52
- 52

- 267

Wartosci nie-
Inne materialnew  Razem
budowie

Wartosc
firmy

- - - 1360

- - - 1360

- - - 1015

- - - 55
- - - 55

- - - 290

Strona 34



NETMEDIA S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2018 r.

MEDIR

(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

b) Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2017 r.

Koszty prac
rozwojo-
wych?

Znaki
towarowe

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 1.01.2017

Zwiekszenie, z tytutu: - -

- 61

- nabycia - -
Zmniejszenie - -
- zbycia - -
- przeszacowania? - -
- inne(rozliczenie
inwentaryzacji)
Wartosc bilansowa brutto
na dzien 31.12.2017
Umorzenie na dzien
1.01.2017
Zwiekszenie, z tytutu: - 3
- amortyzacji - 3
Zmniejszenie - -
- inne(rozliczenie
inwentaryzacji)
Umorzenie na dzien
31.12.2017
Odpisy aktualizujace na
dzien 1.01.2017
Zwiekszenie - -
Zmniejszenie - -
Odpisy aktualizujgce na
dzien 31.12.2017
Wartosc bilansowa netto
na dzien 31.12.2017

1Wytworzone we wtasnym zakresie.

Patenty i
licencje

Oprogramo-
wanie kom-
puterowe

1713

414

414

1299

893

87
87

319

Wartos¢
firmy

Wartosci nie-
Inne materialne w
budowie

Razem

1774

414

414

1360

925

90
90

345

2Emitent dokonat w 2017 r. oszacowania wartosci posiadanych przez spotke domen internetowych w wyniku tej operacji dokonany

zostat odpis aktualizujgcy ich warto$é w kwocie 414 tys. zt.

c) Struktura wtasnosci wartosci niematerialnych

Wyszczegdlnienie

Witasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej

umowy, w tym umowy leasingu
RAZEM:

31.12.2018

290

290

31.12.2017
345

345

d) Wartosci niematerialne, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Nie dotyczy.

e) Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Nie dotyczy.
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Nota 15. Inwestycje w jednostkach powigzanych
a) Inwestycje diugoterminowe na 31.12.2018

Wartosc

Y Odpisy Wartos¢ Procent Procent
o udziatow wg L . . . Metoda
Nazwa spotki aktualizujagce  bilansowa  posiadanych posiadanych .
ceny P iy s , konsolidacji
. wartosc udziatow * udziatow gtosow
nabycia
NetmediaCapital 20 646 11229 9417 100,00% 100,00% petna
Nsoft S.A. 870 - 870 80,83% 80,83% Prakzuwagina
nieistotnos¢
eTravel S.A. 12 326 - 12 326 71,29% 71,29% petna
Expedyt Sp. z 0.0. 408 408 - 25,13% 25,13% wycena MPW
Pronet Sp. z o.0. 1130 280 850 30,00% 30,00% wycena MPW
Suma 35379 11917 23462

* Zgodnie z wymogami MSR 36, Emitent przeprowadzit testy na utrate wartosci posiadanego aktywa na 31 grudnia 2018 r. bazujac
na piecioletnich prognozach finansowych przysztych przeptywdw pienieznych przedstawionych przez Zarzady poszczegdlnych
jednostek zaleznych. Do wszystkich testéow zastosowana zostata jednolita stopa dyskontowa na poziomie 5,98% oraz 0% dynamiki
wzrostu dla wartosci rezydualnej (w okresie dtuznym niz 5 lat). Przeprowadzone testy nie wykazaty utraty wartosci posiadanych

udziatow.
b) Inwestycje krétkoterminowe na 31.12.2018
Nie wystgpity.

c) Inwestycje dtugoterminowe na 31.12.2017

V\{arFosc Odpisy Wartos¢ Procent Procent
s udziatow wg . . . . Metoda
Nazwa spotki aktualizujgce  bilansowa posiadanych  posiadanych .
ceny i . iy . konsolidacji
. wartosc udziatow udziatow gtosow
nabycia
NetmediaCapital * 20 646 11229 9417 100,00% 100,00% petna
Nsoft S.A. 870 - 870 80,83% 80,83%  Prakzuwagina
nieistotnos¢
eTravel S.A. 12 326 - 12 326 71,29% 71,29% petna
Expedyt Sp. z 0.0. 408 408 - 25,13% 25,13% wycena MPW
Travel Network Solutions sp. z 0.0. 400 - 400 65,20% 65,20% bra.k .z uwag|’ r]a
nieistotnos¢
Pronet Sp. zo.o0.** 1130 280 850 30,00% 30,00% wycena MPW
Suma 35779 11917 23 862

* Zgodnie z MSR 36, Emitent na 31 grudnia 2017 r. zidentyfikowat przestanki moggce swiadczy¢ o utracie wartosci udziatow spotki
zaleznej NetmediaCapital LTD. Przestanki zaistniaty w wyniku sprzedazy jednego z dwdch istotnych aktywdw finansowych bedgcych
w posiadaniu NTMCapital — akcji spétki stowarzyszonej Inwestycje Alternatywne Profit S.A. Po rozliczeniu transakcji sprzedazy,
gtéwne aktywa pozostate w spétce NetmediaCapital to: sSrodki pieniezne oraz akcje spotki stowarzyszonej YieldPlanet S.A. ktérych
wartosc na 31 grudnia 2017 r. wynosi 7.600 tys zt. Spotka YieldPlanet w roku 2017 osiggneta strate netto na poziomie 1.461 tys. zt a
jej wartos¢ kapitatéw wihasnych na 31 grudnia 2017 r. byta ujemna i wynosita 398 tys. zt. W tym celu Emitent przeprowadzit testy na
utrate wartosci. Emitent zbadat piecioletnie prognozy finansowe przysztych przeptywdéw pienieznych przedstawionych przez Zarzad
spotki YieldPlanet przy zastosowaniu stopy dyskontowej na poziomie 5,98% oraz 0% dynamiki wzrostu dla wartosci rezydualnej (w
okresie dtuzszym niz 5 lat) skorygowane o wartos¢ srodkdw pienieznych na koniec 2017 r. Bazujac na przeprowadzonych testach,
Emitent udowodnit brak utraty wartosci tego aktywa na 31 grudnia 2017 r.

** Emitent zidentyfikowat przestanki mogace $wiadczy¢ o utracie wartosci udziatéw spotki stowarzyszonej— Pronet Sp. z 0.0., ktérych
wartos$¢ godziwa na 31 grudnia 2017 r. wynosi 850 tys zt. Spdtka Pronet w roku 2017 osiggneta strate netto na poziomie 260,6 tys. zt
a jej wartosc kapitatéw wtasnych na 31 grudnia 2017 r. byta ujemna i wynosita 24,8 tys. zt. W tym celu Emitent przeprowadzit testy
na utrate wartosci. W tym celu Emitent zbadat piecioletnie prognozy finansowe przysztych przeptywdw pienieznych przedstawionych
przez Zarzad spotki Pronet przy zastosowaniu stopy dyskontowej na poziomie 5,98% oraz 0% dynamiki wzrostu dla wartosci
rezydualnej (w okresie dtuzszym niz 5 lat). Bazujac na otrzymanych prognozach, Emitent udowodnit brak utraty wartosci tego aktywa

na 31 grudnia 2017 r.
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d) Inwestycje krétkoterminowe na 31.12.2017

Nie wystgpity.

e) Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegdlnienie

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia, z tytutu:
- pofaczenia jednostek gospodarczych
- zakup udziatow
- reklasyfikacja PRONET
- nabycie udziatéw NetmediaCapital za udziaty IAP
- udziaty eTravel (aport)
- udziaty NSoft (aport)
- inne zwiekszenia
Zmniejszenia, z tytutu:
- sprzedazy udziatow

- reklasyfikacja

- inne zmniejszenia
- odpisy aktualizujace
Stan na koniec okresu

f) Zmiana stanu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Wyszczegélnienie

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia, z tytutu:
- potgczenia jednostek gospodarczych

- zakupu jednostki

- reklasyfikacja

Zmniejszenia, z tytutu:
- sprzedazy jednostki zaleznej
- sprzedazy jednostki stowarzyszonej
- odpis aktualizujgcy wartos¢

Stan na koniec okresu

2018r.

2018'r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2018 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

23 862

1250

1025
225

22612

850

2017 r.

27 104
883

33
850

4125
23 862

2017 r.
322

322

322

MEDIR

g) taczna wartosc udziatu jednostki dominujacej w danych finansowych jednostek stowarzyszonych i wspétzaleznych

wycenianych metodg praw wtasnosci

Wyszczegdlnienie

Udziat w bilansie jednostek stowarzyszonych:
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Aktywa netto

Udziat w przychodach i zysku jednostek

stowarzyszonych:
Przychody

Wynik finansowy

www.netmedia.com.pl

31.12.2018

107
146
48

204

418
73

31.12.2017

280
(78)
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Nota 16.

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane finansowe spétek powigzanych.

31.12.2018 / 2018 r.1
eTravel S.A.
NetmediaCapital LTD
TravelBank Sp zo.o.
Holiday Travel Sp zo.o.
Nsoft S.A.
YieldPlanet S.A.
Marco Polo sp. z 0.0.
eTravel Services sp. z
0.0. (dawniej Bocho
Travel sp. z 0.0.)
Travel Network
Solutions sp. z 0.0.
Expedyt sp. z 0.0.2
Prosferi sp. z 0.0.
Pronet sp. z 0.0.
31.12.2017 /2017 r.2
eTravel S.A.
NetmediaCapital LTD

Fly Away Travel sp. z
0.0.

TravelBank Sp zo.o.
Nsoft S.A.
YieldPlanet S.A.
Marco Polo sp. z 0.0.
eTravel Services sp. z
0.0. (dawniej Bocho
Travel sp. z 0.0.)
Travel Network
Solutions sp. z 0.0.
Expedyt sp. z 0.0.
Prosferi sp. z 0.0.

Pronet sp. z 0.0.

Wyniki spétek powiagzanych

Kapitat
wtasny

125127
9 465
5193
1087
1748

911
311

784

604

(140)
(43)
681

117 979
9403

319

4572
1768
(290)

281

717

514

(141)
230
(25)

Kapitat
zaktadowy

2020
11
377
538
933
107
300

300

230

107
481
155

2020
11

1251

377
933
105
300

300

230

107
481
155

Kapitat
zapasowy

110707
24503
3376
138
9370
4231
201

348

536

283

110 556
24503

1132

3376
9370
3053

201

348

536

81

Wartos¢
aktywow

191 747
9483
12 059
2340
1998
9954
2843

4184

1073

7
160
843

170 940
9421

12 046

14767
2105
9063
3151

1486

962

7
321
259

Aktywa
trwate

109 544
7 600
39

36
1895
7373
122

37

73

32
485

106 870
8642

522

60
1965
7098

150

27

12

128
120

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2018 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Aktywa
obrotowe

82203
1883
12 020
2304
103
2581
2721

4147

1000

128
357

64 070
779

11524

14707
140
1966
3001

1459

950

7
193
139

NETMEDIR
Wartos¢  Przychody
zobowia- ze Zysk netto
zan sprzedazy

47 394 462 283 10271
6 - 64
4314 36612 1441
594 17 058 298
141 442 (10)
1995 7 615 125
123 9781 232
3349 7252 136
363 6924 500
147 0 0
203 256 (273)
121 1394 243
37 580 202 740 5403
6 - (4097)
11187 62 185 1099
6591 15990 710
197 431 (136)
2715 5820 (1353)
159 9032 202
741 9403 69
411 5174 395
148 13 6
91 150 (362)
244 934 (261)

1 Dane bilansowe na ostatni dzierr danego roku obrotowego, dane wynikowe za caty dany rok obrotowy.
2 Prezentowane dane spotki Expedyt na 31.03.2018 / Q1 2018 r., ze wzgledu brak mozliwosci uzyskania danych na koniec okresu
sprawozdawczego z powodu sprzedazy posiadanych udziatow spotki.

Nastepujace dane dotyczace powyzej zestawionych spotek: warto$é udziatdw wg ceny nabycia, odpisy aktualizujace, wartosé
bilansowa udziatéw, procent posiadanych udziatéw oraz procent posiadanych gtoséw przedstawiono w punkcie: Nota 15

Nota 17.

Nie wystepuja.

Pozostate aktywa trwate

www.netmedia.com.pl
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NETMEDIA S.A.

Nota 18. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

a) Aktywa dtugoterminowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie - -
Akcje spotek notowanych na gietdzie - -
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Inne aktywa finansowe - -
RAZEM: - -

b) Aktywa krétkoterminowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie* 175 -
Akcje spotek notowanych na gietdzie - -
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Inne aktywa finansowe - -
RAZEM: 175 -

* Zgodnie z MSSF 5 Emitent dokonat reklasyfikacji wartosci posiadanych udziatéw w spétce Travel Network Solutions Sp. z 0.0. z
pozycji ,, Inwestycje dtugoterminowe” do pozycji ,,Aktywa krétkoterminowe dostepne do sprzedazy” z uwagi na zapoczgtkowanie w
koncowce 2018 r. dziatat majacych na celu znalezienia nabywcy na posiadane aktywo. Udziaty zostaty zbyte po dniu bilansowym, co
zostato szczegdtowo opisane w nocie 58 ,,Zdarzenia po dacie bilansu”.

Nota 19. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Nie wystepuja.

Nota 20. Pozostale aktywa finansowe
a) Inwestycje dtugoterminowe

31.12.2018 31.12.2017

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwg - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - -
Naleznosci leasingowe dtugoterminowe - -
Naleznosci dtugoterminowe pozostate - -
Doptaty do kapitatu - -
RAZEM: - -

b) Inwestycje krétkoterminowe

31.12.2018 31.12.2017

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwg - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - -
Naleznosci leasingowe krétkoterminowe - -
Naleznosci krétkoterminowe pozostate - -
Zakup udziatéw - -
RAZEM: - -
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2018 r.
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c) Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
Suma netto udzielonych pozyczek

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

d) Naleznosci dtugoterminowe
Nie wystepuja.

e) Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu

Kwota
Pozyczkobiorca pozyczki wg
umowy
Wog stanu na dzier 31.12.2018
Net Grow 2184
Pozostate indywidualne 523
Wg stanu na dzier 31.12.2017
Net Grow 2084
Pozostate indywidualne?! 1068

Wartosc
bilansowa

2184
523

2084
1068

31.12.2018

2707
2184

2707
2184
523

Oprocentowanie

Nominalne

5%

5-8%

5%
5%

31.12.2017

3152
2084

3152

3152

Termin

Efektywne sptaty

5% 2020-12-31

5-8% 2019-01-31

5% 2018-12-31
5% 2018-03-27

NETMEDIR

Zabezpie-
czenie

Brak
Brak

Brak
Brak

! Pozyczka indywidualna skalkulowana na dzien 31 grudnia 2017 r. w kwocie 1.068 tys. zt zostata sptacona w catoéci wraz z odsetkami

dnia 27 marca 2018 r.

f) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Nie wystepuja.

g) Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwg

Nie wystepuja.

h) Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Nie wystepuja.
Nota 21. Zapasy

Zmiana wartosci szacunkowych zapasow

Materiaty na potrzeby produkc;ji
Pozostate materiaty

Pétprodukty i produkcja w toku
Produkty gotowe

Towary

Zapasy brutto

Odpis aktualizujacy wartosc zapasow
Zapasy netto

www.netmedia.com.pl

31.12.2018

31.12.2017
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Nota 22. Umowa o ustuge budowlana

Nie wystepuje.

Nota 23. Naleznosci handlowe

a) Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci handlowych

31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe krétkoterminowe, w tym: 46 145
- od jednostek powigzanych 43 133
- od pozostatych jednostek 3 12
Odpisy aktualizujgce 296 321
Naleznosci handlowe krétkoterminowe brutto 342 466

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci. Spotka posiada odpowiednig
polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem Zarzadu, nie istnieje dodatkowe

ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych
Spotki.

Na 31 grudnia 2018 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 296 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 321 tys. zt) zostaty uznane za
niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujgce:

b) Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

31.12.2018 31.12.2017
JEDNOSTKI POWIAZANE
Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu 133 127
Zwiekszenia, w tym: - 7
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i 7
i sporne
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: 34
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - 1
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze 34 i
sptata naleznosci
- zakonczenie postepowan - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci 99 133
handlowych od jednostek powigzanych na koniec okresu
JEDNOSTKI POZOSTALE
Stan odpisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu 188 212
Zwiekszenia, w tym: 9 3
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane 9 3
i sporne
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: - 27
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych - 27
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze
sptatg naleznosci i i
- zakonczenie postepowan - -
Stan odpisow aktualizujgcych wartos$c naleznosci 197 188
handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc¢ naleznosci 296 321

handlowych na koniec okresu
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c) Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej

31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania
sgdowego
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci spornych - -
Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na
drodze sagdowej

Informacje na temat wiekowania naleznosci znajduja sie w Nocie 42.

Nota 24. Pozostale naleznosci

31.12.2018 31.12.2017

Pozostate naleznosci, w tym: 27 40

- z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego
od 0s6b prawnych

- z tytutu cet - -

27 40

- z tytutu ubezpieczen - -
- zaliczki na dostawy - -
- z tytutu zbycia aktywow trwatych - -
- rozrachunki z pracownikami - -
- kaucje - -
- naleznosci z tytutu sprzedazy akcji - -
-inne - -
Odpisy aktualizujgce 12 12
Pozostate naleznosci brutto 39 52

31.12.2018 31.12.2017
Pozostate naleznosci, w tym: 27 40
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 27 40
Odpisy aktualizujgce 12 12
Pozostate naleznosci brutto 39 52

Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego - nie wystepuja.
Nota 25. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

31.12.2018 31.12.2017

Ubezpieczenia majatkowe 5 5
Prenumerata czasopism - -
Kampanie reklamowe i projekty - -
Inne - -
Koszty imprez realizowanych w roku nastepnym - -
Koszt nowych emisji akgji - -
Koszt inwestycji 465 -
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe - -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 470 5
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Nota 26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2018 31.12.2017

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 122 2493
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 122 2493
Inne $rodki pienieine: 5400 8 800
Srodki pieniezne w drodze - -
Lokaty overnight - -
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 5400 8 800

Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie
realizacji do 3 m-cy

Inne aktywa pieniezne: - -
Depozyt - -
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane
dziatalnosci zaniechanej

RAZEM 5522 11 293

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do
jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych
dla nich stép procentowych. Wartos$¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta 5 522
tys. zt wobec 11.293 tys. zt rok wczesniej.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

. 31.12.2018 31.12.2017
dysponowania
Srodki na rachunku dedykowanym - -
Razem - -
Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie wykazane w 31.12.2018 31.12.2017

pozycji bilansowe;j
Srodki pieniezne ZFSS - -

Dostepne, niewykorzystane srodki pieniezne w ramach
kredytu obrotowego

Razem - -
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NETMEDIA S.A.

Nota 27. Kapital zakladowy

. .. Rodzaj Rodzaj . " Wartosc V\.l.artoss . Sposéb
Seria/emisja e . . Liczba akcjiw . serii / emisji ) Data
S uprzywilejo- ograniczenia jednostkowa L pokrycia . "
rodzaj akcji 4 . N szt. wg wartosci . rejestracji
wania akcji praw do akcji w zt. . . kapitatu
nominalnej

A nie uprzywi- 8000 000 0,1 800 000 gotéwka/ 30.06.2006
lejowane aport

B nie uprzywi- 1000 000 0,1 100 000 gotéwka 26.10.2006
lejowane

C nie Uprzywi- 65 000 0,1 6 500 gotéwka 26.10.2006
lejowane

D nie uprzywi- 600 000 0,1 60 000 gotéwka 05.07.2007
lejowane

E nie uprzywr- 55 000 0,1 5 500 gotéwka 20.07.2007
lejowane

F nie uprzywr- 1215 000 0,1 121 500 gotéwka 08.10.2008
lejowane

G nie Uprzywi- 583333 0,1 53333 KOMPeNsaa 415 5008
lejowane zobowigzania

H nie uprzywr- 36 667 0,1 3667 gotéwka 25.05.2009
lejowane

nie uprzywi- gotowka/
uprzy 595 000 0,1 59500  kompensata  25.05.2009

lejowane

zobowigzan
Ograniczenia praw do akcji nie wystepujg w stosunku do zadnej serii wyemitowanych akcji
Nabycie akcji wtasnych przez Netmedia S.A. w 2018 r. oraz ich umorzenie

Na podstawie uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie
przez spotke akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych (,Uchwata”), oraz art. 362 ust. 1 pkt. 5 Kodeksu Spétek Handlowych, Spétka nabyta
22 marca 2018 r. 1.000.000 akcji wtasnych. Cena nabycia wyniosta 9,80 zt za akcje. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosita 0,10 zt,
a faczna wartos¢ nominalna nabytych akcji wtasnych wynosita 100.000 zt. Nabyty pakiet 1.000.000 akcji wtasnych stanowit 10,81%
kapitatu zaktadowego Spoftki, oraz 10,81% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Dnia 26 kwietnia 2018 r. Walne Zgromadzenie akcjonariuszy podjeto uchwaty o umorzeniu catego posiadanego pakietu akcji w liczbie
1.010.043 szt. i zmianie statutu spotki zwigzanego z koniecznoscig dostosowania wartosci kapitatu zaktadowego i liczby akcji po
umorzeniu: z 925.411,50 zt wartosci kapitatu zaktadowego dzielacego sie na 9.254.115 akcji po 0,10 zt kazda, do 824.407,20 zt
wartosci kapitatu zaktadowego dzielacego sie na 8.244.072 akgji.

Dnia 31 pazdziernika 2018 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat
obnizenie kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez umorzenie 1.010.043 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Obecnie liczba
wyemitowanych akcji Emitenta wynosi 8.244.072 akcji.

Zmiana stanu kapitatu zakltadowego

31.12.2018 31.12.2017
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 925 925
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia 101 -
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 824 925

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,10 zt i zostaty w petni optacone. Konwersja obligacji na
akcje nie wystgpita.

Informacje na temat struktury wtasnosciowej akcji Netmedia S.A. znajduja sie w nocie 7.4 Sprawozdania Zarzadu.
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Nota 28. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzZej ceny nominalnej

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 31.313 tys. zt. Ponadto kapitat zapasowy
powstat z ustawowych odpisow z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 2.780 tys. zt.

Nota 29. Pozostate kapitaty

a) Pozostate kapitaty

31.12.2018 31.12.2017

Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikow 2780 2780
Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych 127 9890
Akcje i udziaty wtasne - (64)
RAZEM 2907 12 606

Zmiana stanu pozostatych kapitatow

Pozostaty Kapitat
kapitat rezerwowy z Akcje i
Wyszczegélnienie rezerwowy z  tytutu skupu udziaty Razem
tyt. podziatu akcji wtasne
wynikow wtasnych
Stan na dzier 1.01.2018 r. 2780 9890 (64) 12 606

Zwiekszenia w okresie - - - -
Wycena aktywodw finansowych dostepnych do
sprzedazy
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow
pienieznych
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - - - -
Element kapitatowy programu motywacyjnego
dla pracownikéw
Kapitat rezerwowy z tyt. skupu akcji wtasnych - - - -
Zmniejszenia w okresie - 9763 (64) 9699
Wycena aktywodw finansowych dostepnych do
sprzedazy
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow
pienieznych
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - - - -
Element kapitatowy programu motywacyjnego
dla pracownikow
Kapitat rezerwowy z tyt. skupu akcji wtasnych - 9763 (64) 9699
Stan na dzier 31.12.2018r. 2780 127 - 2907
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NETMEDIA S.A.

Pozostaty Kapitat
kapitat rezerwowy z Akcje i
Wyszczegdlnienie rezerwowy z  tytutu skupu udziaty Razem
tyt. podziatu akcji wtasne
wynikow wtasnych

Stan na dzien 1.01.2017 r. 4981 7 690 (19) 12 652

Zwiekszenia w okresie - 2200 - 2200
Wycena aktywodw finansowych dostepnych do
sprzedazy
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow
pienieznych
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - - - -
Element kapitatowy programu motywacyjnego
dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tyt. skupu akcji wtasnych - 2200 - 2200

Zmniejszenia w okresie 2200 - 45 2246
Wycena aktywodw finansowych dostepnych do
sprzedazy
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow
pienieznych
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - - - -
Element kapitatowy programu motywacyjnego
dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tyt. skupu akcji wtasnych 2200 - 45 2246
Stan na dzien 31.12.2017 r. 2780 9 890 (64) 12 606

Skup akcji wiasnych

Przedstwiono w: Nota 27

Nota 30. Niepodzielony wynik finansowy

Nie wystepuje.
Nota 31. Kredyty i pozyczki

31.12.2018 31.12.2017

Kredyty w rachunku biezgcym S -
Kredyty bankowe = -
Pozyczki = -
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej = -
-inne = -
Suma kredytow i pozyczek, w tym: o -
- dtugoterminowe = -

- krétkoterminowe - -
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a) Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

31.12.2018 31.12.2017
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe -
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe -
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat -
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat -
- ptatne powyzej 5 lat -
Kredyty i pozyczki razem -
b) Srednie stopy oprocentowania kredytéw
31.12.2018 31.12.2017
Kredyty bankowe w rachunku biezagcym -
Kredyty inwestycyjne -
c) Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2018
Nazwa banku kre dK,:’:?tii - Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i rodzaj . Ve pozostata do stopa Termin sptaty
kredytu/pozyczki ML) sptaty [tys. PLN] procentowa
[tys. PLN] ’
RAZEM - -

d) Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2017

Nazwa banku Kwota . Kwota Efektywna
. . . kredytu/pozycz .
/pozyczkodawcy i rodzaj . pozostata do stopa Termin sptaty
kredytu/pozyczki ML) spfaty [tys. PLN] procentowa
[tys. PLN] ’
RAZEM - -

e) Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

31.12.2018
Wyszczegélnienie
wartos¢ w walucie wartos¢ w PLN

PLN - -
Waluty zagraniczne - -
Kredyty i pozyczki razem - -

www.netmedia.com.pl
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NETMEDIA S.A.

Nota 32. Pozostale zobowigzania finansowe

31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania leasingowe - -

Wynagrodzenie z tytutu poreczenia kredytu - -

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg - -

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - -

Depozyt 73 -

Inne -

Razem zobowigzania finansowe 73 -
- dtugoterminowe 73 -
- krotkoterminowe - -

Obligacje nie wystepuja.

31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe - -
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: - -
- od roku do pieciu lat - -

Zobowiazania leasingowe razem - -

Nota 33. Inne zobowiazania dlugoterminowe

Nie wystepuja.

Nota 34. Zobowigzania handlowe

a) Zobowigzania handlowe

31.12.2018 31.12.2017

Zobowiazania handlowe 77 33
- wobec jednostek powigzanych 0 0
- wobec jednostek pozostatych 77 33

b) Zobowigzania handlowe — struktura przeterminowania

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermin
owane <60 dni 61 —90 dni 91-180dni 181 -360 dni >360 dni

31.12.2018

Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek 77 32 2 0 R 15 28
pozostatych

31.12.2017
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek

pozostatych 33 10 4 ) 0 ) 20
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Nota 35. Pozostale zobowiazania
a) Pozostate zobowiazania krétkoterminowe
31.12.2018 31.12.2017
Zobowiazania z tytutu pozostatych podatkéw, cet,
ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku 2 2
dochodowego od oséb prawnych
Podatek VAT - -
Podatek zryczattowany u zrédta - -
Podatek dochodowy od oséb fizycznych - -
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 2 2
Optaty celne - -
Podatek od czynnosci cywilno-prawnych - -
Podatek od nieruchomosci - -
Pozostate - -
Pozostate zobowigzania 8 111
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu 0 i
wynagrodzen
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych - -
Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia - -
Zobowigzania z tytutu zaliczek - 72
Zobowigzania z tyt. zakupu podmiotow - 33
Inne zobowigzania 8 6
Razem pozostate zobowigzania 10 113
b) Pozostate zobowigzania kréotkoterminowe — struktura przeterminowania
Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermino-
wane < 60 dni 61 —90 dni 91-180dni 181 —360 dni >360 dni
31.12.2018
Wobec jednostek ) i i i i
powigzanych
b b 0w - - -
31.12.2017
Wobec jednostek ) i i i i
powigzanych
e s - - -

Nota 36. Rozliczenia miedzyokresowe bierne i przychody przysztych okreséow

Nie wystepuja.

Nota 37. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Spoétka nie ma obowigzku tworzy¢ Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.
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Nota 38. Zobowigzania warunkowe oraz zabezpieczenia na aktywach

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

Poreczenie sptaty kredytu - -
Poreczenie sptaty weksla - -

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej
mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim - -
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych - -
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej - -
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych - -
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wiadzami

podatkowymi

Zobowigzania z tytutu gwarancji ubezpieczeniowej turystycznej - -
Zobowigzania z tytutu zawartych umdéw leasingu operacyjnego - -
Zabezpieczenie hipoteczne umow kredytowych 1 5 000 5000
Inne zobowigzania warunkowe - -
Razem zobowigzania warunkowe 5 000 5000

1 Wartos¢ petnego zabezpieczenia na hipotece, ktérego wartosé wedtug aktualnego operatu szacunkowego wynosi 5.000 tys. zt.
Hipoteka ustanowiona w celu zabezpieczenia kredytow bankowych zaleznej od emitenta spétki eTravel S.A.

Zabezpieczenia warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego nie wystepuja.

a) Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

Aktywa warunkowe Zobowigzania warunkowe
2018r. 2017 r. 2018r. 2017 r.
Stan na poczatek roku - - 5000 36 000

Utworzone w ciggu roku obrotowego - - - .
Poreczenie sptaty kredytu - - . _

Poreczenie sptaty weksla - - - -

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw - - - -
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim - - - -
Zabezpieczenie hipoteczne uméw kredytowych - - - -
Wygasniecie - - - 31000
Poreczenie sptaty kredytu - - - -

Poreczenie sptaty weksla - - - -

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw - - - -
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim - - - -
Zabezpieczenie hipoteczne uméw kredytowych - - - 31000
Stan na koniec roku - - 5000 5000

Nota 39. NaleznoSci i zobowiazania dtugo i krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Nie wystepuja.
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NETMEDIA S.A.

Nota 40. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

NETMEDIR

31.12.2018 31.12.2017

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe -
Rezerwy na nagrody jubileuszowe -
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 14
Rezerwy na pozostate swiadczenia -
Razem, w tym: 14
- dtugoterminowe -
- krétkoterminowe 14

a) Zmiana stanu rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne w 2018 r.

Rezerwy na
odprawy
emerytalne i
rentowe

Rezerwy na Rezerwy na
nagrody urlopy
jubileuszowe wypoczynkowe

Stan na 1.01.2018 - - 11

Utworzone w ciggu roku obrotowego - - 14
Wykorzystane - - -
Rozwigzane - - 11
Korekta z tytutu réznic kursowych - - -
Korekta stopy dyskontowe;j - - -
Stan na 31.12.2018, w tym: - - 14
- dtugoterminowe - - -
- krotkoterminowe - - 14

b) Zmiana stanu rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne w 2017 r.

Rezerwy na
odprawy
emerytalne i
rentowe

Rezerwy na Rezerwy na
nagrody urlopy
jubileuszowe wypoczynkowe

Stan na 1.01.2017 - - -

Utworzone w ciggu roku obrotowego - - 11
Wykorzystane - - -
Rozwigzane - - -
Korekta z tytutu réznic kursowych - - -
Korekta stopy dyskontowe;j - - -
Stan na 31.12.2017, w tym: - - 11
- dtugoterminowe - - -
- krotkoterminowe - - 11

Nota41. Pozostale rezerwy

Rezerwy na
pozostate
Swiadczenia

Rezerwy na
pozostate
Swiadczenia

31.12.2018 31.12.2017

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty -
Rezerwa restrukturyzacyjna -
Rezerwy na zobowigzania 56
Rozliczenia miedzyokresowe bierne -
Inne rezerwy -
Razem, w tym: 56
- dtugoterminowe -
- krétkoterminowe 56

www.netmedia.com.pl
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a) Zmiana stanu rezerw pozostatych w 2018 r.

Rezerwy na . .
Rozliczenia
naprawy Rezerwa na . ,
. . . miedzyokre- Inne rezerwy Ogotem
gwarancyjne zobowigzania .
sowe bierne
oraz zwroty
Stan na 1.01.2018 - 26 - - 26
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 56 - - 56
Wykorzystane - 19 - - 19
Rozwigzane - 7 - - 7

Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Stan na 31.12.2018, w tym: - 56 - - 56
- dtugoterminowe - - - - -
- krétkoterminowe - 56 - - 56

b) Zmiana stanu rezerw pozostatych w 2017 r.

Rezerwy na . .
Rozliczenia
naprawy Rezerwa na . .
. . . miedzyokre- Inne rezerwy Ogotem
gwarancyjne zobowigzania .
sowe bierne
oraz zwroty
Stan na 1.01.2017 - 31 - - 31
Utworzone w ciggu roku obrotowego - - - - -
Wykorzystane - 6 - - 6

Rozwigzane - - - - -
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Stan na 31.12.2017, w tym: - 26 - - 26
- dtugoterminowe - - - - -
- krétkoterminowe - 26 - - 26

Rezerwa restrukturyzacyjna nie wystepuje.

Nota42. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, srodki pieniezne, pozyczki i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spoétki. Spétka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety badaniem jest nie prowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka
—zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej. Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych
przez nig instrumentdéw finansowych.

a) Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. W latach 2018 i 2017 Spoétka nie realizowata transakcji sprzedazy i zakupowych wyrazonych jest w walutach innych

niz waluta sprawozdawcza jednostki.

b) Ryzyko kredytowe
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Netmedia S.A. za 2018 r. MEDIR

Spotka stara sie zawierac transakcje wytacznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktdrzy pragng korzystaé z
kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci,

narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest ograniczone.

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2018

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermin . . . 91 -180 181 - 360
. <30dni 31-60dni 61 -—90 dni dni dni

Jednostki powigzane objete konsolidacjg
Naleznosci brutto 43 43 - - - - -
Odpisy aktualizujace - - - - - - -
Naleznosci netto 43 43 - - - - -
Jednostki powigzane nie objete konsolidacja

Naleznosci brutto 100 0 0 - - - -
Odpisy aktualizujgce 100 - - - - - -
Naleznosci netto 0 0 0 - - - -

Jednostki pozostate

Naleznosci brutto 199 - - - - - 3

Odpisy aktualizujgce 196 - - - - - -

Naleznosci netto 3 - - - - - 3
Razem

Naleznosci brutto 342 43 0 - - - 3

Odpisy aktualizujgce 296 - - - - - -

Naleznosci netto 46 43 0 - - - 3

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2017

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermin . . . 91 -180 181 - 360
e — <30dni 31-60dni 61 -—90dni dni dni

Jednostki powigzane objete konsolidacja

Naleznosci brutto 133 60 - - 71 - 2
Odpisy aktualizujgce - - - - - - -
Naleznosci netto 133 60 - - 71 - 2
Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
Naleznosci brutto 134 0 0 - - - -
Odpisy aktualizujgce 134 - - - - - -
Naleznosci netto 0 0 0 - - - -
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 199 3 - 1 2 2 4
Odpisy aktualizujgce 187 - - - - - -
Naleznosci netto 12 3 - 1 2 2 4
Razem
Naleznosci brutto 466 63 0 1 73 2 6
Odpisy aktualizujgce 321 - - - - - -
Naleznosci netto 145 63 0 1 73 2 6

www.netmedia.com.pl
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c) Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

12
Na zgdanie > 3 miesiecy Or:izs?:cy Od1do5 lat >5 lat

31.12.2018 - - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - -
Zamienne akcje uprzywilejowane - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania, w tym:

Instrumenty pochodne - - - -
31.12.2017 - - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - -
Zamienne akcje uprzywilejowane - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania, w tym:

Instrumenty pochodne - - - -

Nota43. Informacja o instrumentach finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow finansowych Spétki, w
podziale na poszczegélne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.
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AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy (dtugoterminowe), w tym:
- akcje/ Udziaty w spétkach nie
notowanych na gietdzie
- akcje spdtek notowanych na gietdzie
- obligacje pozyczkowe
Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe), w tym:

- udzielone pozyczki

- doptata do kapitatu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy (krétkoterminowe)

- akcje/ Udziaty w spétkach nie
notowanych na gietdzie

- akcje spotek notowanych na gietdzie
- obligacje pozyczkowe

Aktywa finansowe wycenione w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy, w tym:

- pochodne instrumenty finansowe
Pochodne instrumenty
wykorzystywane w rachunkowosci
zabezpieczen
Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe), w tym:

- udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

- w kasach i na rachunkach
bankowych

www.netmedia.com.pl
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Wartos¢ bilansowa
31.12.2018

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe oprocentowane
wg zmiennej stopy procentowej

- dtugoterminowe oprocentowane
wg statej stopy procentowej

- kredyt w rachunku biezgcym

- pozostate - krétkoterminowe

-inne

Pozostate zobowiazania inne
(dtugoterminowe), w tym:

- zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umoéw dzierzawy z
opcja zakupu

- umarzalne akcje uprzywilejowane
zamienne na akcje zwykte

- pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania finansowe, w tym:

- pochodne instrumenty finansowe,
w tym:

- inne zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy

- pochodne instrumenty finansowe
wykorzystywane w rachunkowosci
zabezpieczen

- Zobowigzania z tyt.zakupu
podmiotow

Aktywa i zobowiazania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace — aktywa

Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa

Aktywa i zobowiazania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace — aktywa

Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa

www.netmedia.com.pl

31.12.2017

147
33

33

Poziom 1

Poziom 1

Wartos¢ godziwa

31.12.2018

31.12.2017

147
33

33

31.12.2018

Poziom 2

31.12.2017

Poziom 2

MEDIR

Kategoria instrumentu
finansowego

zobowigzania finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu

zobowigzania finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu

Poziom 3

Poziom 3
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Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spdtka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Spdtka stosuje ponizsza hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wedtug
metody wyceny:

o Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywow oraz zobowigzan;

o Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majgce istotny
wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg;

o  Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg, ktére nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na podstawie danych
wejsciowych najnizszego poziomu, ktdre s3 istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos$¢ danych wejsciowych
do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje
sie obserwowalne dane wejsciowe, ktdre wymagaja istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma
charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla
catosci wyceny wartosci godziwej wymaga osadu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzan.

W latach 2018 i 2017 nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z
instrumentdw nie zostat przesuniety z / do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. nie wystgpity zmiany technik wyceny wartosci godziwej aktywéw z 2 poziomu
hierarchii.

Zabezpieczenia

W latach 2018 i 2017 Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

Nota44. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spoétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikdéw
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac nowe akcje. W latach zakonczonych 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. nie wprowadzono zadnych zmian do celow,
zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw
powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spotki stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 0 - 35%. Do zadtuzenia netto
Spétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki
pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31.12.2018 31.12.2017

Oprocentowane kredyty i pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowi:zania ! ¢ P = 147
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5522 11293
Zadtuzenie netto (5 435) (11 146)
EBITDA 3490 (266)
Zadtuzenie netto/EBITDA 0% 0%
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wtasny 35518 41 680
Zadtuzenie kapitatu wtasnego - -
Kapitat razem 35518 41 680
Kapitat i zadtuzenie netto 30083 30534
Wskaznik dzwigni 0% 0%

Dtug netto to zobowigzania oprocentowane minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego to zobowigzania oprocentowane/kapitat wtasny
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Nota 45. Programy $wiadczen pracowniczych

Nie wystepuja.

Nota 46. Informacje o podmiotach powigzanych
a) taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w 2018 i 2017 r.

Zobowigzania

Skonsolidowane - Podmiot Sprzedaz.na'rzecz Zakupy crd Nalezm.:\sc! od w tym. wobec w tym .zaleg’(e,. po

. podmiotéw podmiotéw podmiotéw przetermino- L. uptywie terminu
powigzany ) ) ) podmiotéw -
powigzanych powigzanych powigzanych wane ptatnosci

powigzanych
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Jednostka dominujaca -
Netmedia S.A.
Jednostka zalezna -

eTravel S.A. 69 303 93 33 43 129 - - - - - ,

Oprocz ujetych w powyzszej tabeli przychoddw, Spétka uzyskata w roku 2018 przychody z tytutu dywidend w kwocie 3.744 tys. zt. (w
roku 2017 w kwocie 1.069,3 tys. zt).

Powyzsza nota prezentuje jedynie transakcje z podmiotem eTravel S.A. z uwagi na istotno$¢ wartosci zrealizowanych transakcji
pomiedzy Netmedia S.A. a eTravel S.A. Wartosci transakcji pomiedzy Netmedia S.A. a pozostatymi podmiotami z Grupy s3 nieistotne.

b) Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Dnia 23 lutego 2017 r. na réwnorzednych warunkach z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych,
udzielona zostata pozyczka cztonkowi Zarzadu w kwocie 2.000 tys. zt. Termin sptaty pozyczki przypada na 31 grudnia 2020 r.

c) Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Transakcje z udziatem cztonkdw Zarzadu odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych
na warunkach rynkowych.

d) Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiazuja w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

Nota47. Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Netmedia S.A.

2018r. 2017 r.
Wynagrodzenia cztonkédw Zarzadu 614 966
Wynagrodzenia pozostatej wyzszej kadry kierowniczej 40 47
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Netmedia S.A. 53 54
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W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport, cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej uzyskali nastepujgce catkowite wynagrodzenie:

2018r. 2017 r.
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzagdu Netmedia S.A.
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu, w tym: 446 791
- z tytutu petnionej funkcji 84 471
- z tytutu wspétpracy 362 320
- z tytutu udzielonych poreczen - -
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu, w tym: 168 168
- z tytutu petnionej funkcji 168 168
- Z tytutu pozostatych funkcji - -
RAZEM 614 959
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Janusz Wéjcik 12,8 12,4
Jarostaw Kopyt 11,2 11,3
Tomasz Banasiak 9,6 10,0
Michat Pszczota 10,0 9,9
Krzysztof Wajcik 9,8 10,0
RAZEM 53,3 53,7

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w 2018 i 2017 r. od podmiotdw Grupy Kapitatowej zadnego innego wynagrodzenia poza
wskazanym powyze;j.

Udziat wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkdéw Zarzadu) w programie akcji pracowniczych — nie wystepuje.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, Spétka nie posiadata zadnych programéw motywacyjnych lub premiowych opartych
o kapitat Spétki, w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych,
w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych.

Nota 48. Zatrudnienie
a) Przecietne zatrudnienie

2018r. 2017 r.
Zarzad 2 2
Administracja - -
Dziat sprzedazy - -
Pion produkcji - -
Pozostali 1 1
RAZEM

b) Rotacja zatrudnienia

2018r. 2017 .
Liczba pracownikow przyjetych - -
Liczba pracownikéw zwolnionych - -
RAZEM - -

Nota 49. Umowy leasingu operacyjnego

Nie wystepuja.
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Nota 50. Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego

Nie wystepuja.

Nota 51. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalno$ci

W Netmedia S.A. nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

Nota 52. Postepowania sadowe

Na dzien publikacji raportu Spotka nie jest strong istotnego sporu sgdowego.

Nota 53. Rozliczenia podatkowe

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spétka nie jest strong zadnej kontroli podatkowej.

Nota 54. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Spotka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych kapitatéw.

Nota 55. Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w
sprawach ktérych nie podjeto Zzadnych dziatan naprawczych do dnia bilansowego

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.

Nota 56. Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
Nabycie akcji wtasnych przez Netmedia S.A.

Na podstawie uchwaty nr 5 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia z dnia 23 grudnia 2014 r.oraz uchwaty nr 23 z dnia 26 czerwca
2017 r. o upowaznieniu dla zarzadu do nabycia przez spo6tke akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke
oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wiasnych, oraz art. 362 ust. 1 pkt. 5 kodeksu spétek
handlowych, Spétka nabyta akcje wtasne na rynku regulowanym:

1 grudnia 2016 r., 2.818 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,
5 grudnia 2016 r., 182 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,
25 stycznia 2017 r. 1.300 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,33 zt za akcje,
8 wrzesnia 2017 r. 5.743 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,45 zt za akcje.

M AR A4

Po dokonaniu powyzszych transakcji Spdtka posiadata tagcznie 10.043 akcji wiasnych, stanowigcych 0,11% kapitatu zaktadowego Spotki
oraz 0,11% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki. Transakcje zostaty dokonane zgodnie z postanowieniami Uchwaty
w sprawie skupu, celem umorzenia akcji wiasnych.

Na podstawie uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie
przez spotke akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych (,Uchwata”), oraz art. 362 ust. 1 pkt. 5 Kodeksu Spoétek Handlowych, Spétka nabyta
22 marca 2018 r. 1.000.000 akcji wtasnych. Cena nabycia wyniosta 9,80 zt za akcje. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosita 0,10 zt,
a faczna wartos¢ nominalna nabytych akcji wtasnych wynosita 100.000 zt. Nabyty pakiet 1.000.000 akcji wtasnych stanowit 10,81%
kapitatu zaktadowego Spoftki, oraz 10,81% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Dnia 26 kwietnia 2018 r. Walne Zgromadzenie akcjonariuszy podjeto uchwaty o umorzeniu catego posiadanego pakietu akcji w liczbie
1.010.043 szt. i zmianie statutu spotki zwigzanego z koniecznoscig dostosowania wartosci kapitatu zaktadowego i liczby akcji po
umorzeniu: z 925.411,50 zt wartosci kapitatu zaktadowego dzielacego sie na 9.254.115 akcji po 0,10 zt kazda, do 824.407,20 zt
wartosci kapitatu zaktadowego dzielacego sie na 8.244.072 akgji.

Dnia 31 pazdziernika 2018 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat
obnizenie kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez umorzenie 1.010.043 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Obecnie liczba
wyemitowanych akcji Emitenta wynosi 8.244.072 akgji.
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Nota 57. Transakcje zawarte przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Nie wystgpity.

Nota 58. Zdarzenia po dacie bilansu

Sprzedaz udziatow w spétce Travel Network Solutions sp. z o.0.

Dnia 26 lutego 2019 r. Emitent wraz z czterema osobami fizycznymi (razem ,Sprzedajacy”) zawart ze spdotkg Wakacje.pl S.A. z siedzibg
w Gdansku (,Kupujacy”) umowe (,Umowa”), w ramach ktérej Kupujacy nabyt od Sprzedajacych 100% udziatéw w spdtce Travel
Network Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,TNS”) za taczng kwote 6.751.000 zt. W ramach Umowy Emitent sprzedat
wszystkie posiadane udziaty w TNS, stanowigce 65,22% kapitatu zaktadowego TNS oraz uprawniajgce do 65,22% gtosdw na
zgromadzeniu wspdlnikéw TNS (,,Udziaty”). Cena sprzedazy za posiadane udziaty wyniosta 4.403.002,20 zt (,,Cena Sprzedazy”).

Przejscie wtasnosci Udziatdw na Kupujacego nastgpito z momentem uznania rachunku bankowego Emitenta Ceng Sprzedazy, tj. dnia
26 lutego 2019 .

Sprzedaz udziatow w spoétce Expedyt sp. z 0.0.

Dnia 28 lutego 2019 r. Emitent (,,Sprzedajgcy”) zawart z osobg fizyczng (,,Kupujacy”) umowe na sprzedaz udziatéw w spotce Expedyt
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Expedyt”). W ramach Umowy Emitent sprzedat wszystkie posiadane udziaty w liczbie 519 szt. w
Expedyt, stanowigce 25,13% kapitatu zaktadowego Expedyt oraz uprawniajgce do 25,13% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw TNS
(,Udziaty”). Cena sprzedazy za Udziaty wyniosta 1.001,67 zt (,Cena Sprzedazy”).

Przejscie wtasnosci Udziatéw na Kupujacego nastgpito z momentem zawarcia umowy, tj. dnia 28 lutego 2019 r.

Zawarcie porozumienia dotyczgcego wspodlnego nabywania akcji Netmedia S.A. w ramach przymusowego wykupu i
zniesienia dematerializacji akcji Netmedia S.A. oraz wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym

Dnia 8 marca 2019 r. pomiedzy akcjonariuszami Spotki: (i) AdRock Ventures Limited z siedzibg w Larnace (Cypr), (ii) Ala Moana
Partners LTD z siedzibg w Santa Venera (Malta), (iii) Andrzejem Wierzba, (iv) Fidiasz Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym z siedziba
w Warszawie oraz (v) Krzysztofem Czapla (,Akcjonariusze”) zostato zawarte porozumienie spetniajace kryteria, o ktérych mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 z péin. zm.) (,,Ustawa”) (,,Porozumienie”).
Porozumienie dotyczy okreslenia zasad wspoétdziatania w celu przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji Spétki od pozostatych
akcjonariuszy Spoétki, ktérzy nie sg stronami ww. Porozumienia, oraz ma celu doprowadzenie do zniesienia dematerializacji akcji Spotki
i wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 3 kwietnia 2019 r. w ramach zawartego porozumienia AdRock Ventures Limited oraz Fidiasz FIZ nabyty tgcznie 659.851 akcji
Spotki, uprawiajacych do wykonywania takiej samej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 8,00% kapitatu
zaktadowego Spotki i ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki w drodze ogtoszonego w dniu 29 marca 2019 r.
przymusowego wykupu w trybie art. 82 Ustawy.

Dnia 5 kwietnia 2019 r. nadzwyczajne zgromadzenie Netmedia S.A. (,NWZ”), zwotane w trybie art. 405 § 1 k.s.h., podjeto uchwate w
sprawie zniesienia dematerializacji akcji Netmedia S.A. oraz wycofania akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (,,GPW”). W zwigzku z powyzszym NWZ postanowito
powierzy¢ wykonanie powyzszej uchwaty zarzadowi Spétki oraz upowaznito zarzad Spoétki do: (i) ztozenia do Komisji Nadzoru
Finansowego wniosku o udzielenie zezwolenia na przywrdcenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji),
(ii) wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz (iii) podjecia przed KNF, Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) oraz GPW wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do zniesienia
dematerializacji akcji Spétki i do wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w tym w szczegdlnosci do
ztozenia wniosku o wykluczenie akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Termin przywrdcenia akcjom Spoétki formy dokumentu (zniesienia dematerializacji akcji Spétki) zostanie okreslony w zezwoleniu KNF
na przywrocenie akcjom formy dokumentu. Termin wykluczenia akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW zostanie wskazany przez Zarzad GPW.

Dnia 5 kwietnia 2019 r. Spétka, w wykonaniu powyzszej uchwaty, ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie
zezwolenia na przywrdcenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji) w trybie art. 91 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spoétkach
publicznych (,, Wniosek”). Wniosek dotyczy 8.244.072 akcji Spotki na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i oznaczonych w KDPW kodem ISIN: PLNTMDAOQ0018.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spétka nie otrzymata od KNF odpowiedzi na Wniosek.
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Nota 59. Informacje o transakcjach z firmg audytorska dokonujaca badania sprawozdania

W dniu 5 lipca 2018 r. Emitent zawart z firmg Polska Grupa Audytorska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Jana lll Sobieskiego 104, lok. 49 umowe, ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdan
finansowych Spétki jak i Grupy kapitatowej za 2018 r. Ta sama umowa dotyczy przeprowadzenie przegladu sprawozdan finansowych
Spotki i Grupy za pierwsze pdtrocze 2018 r. Firma Polska Grupa Audytorska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. wpisana
jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3887.

2018r. 2017 r.

Za badanie rocznego sprawozdania finansowego i

. e 21 19
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad

- g . . 14 24

sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
Za ustugi doradztwa podatkowego - -
Za pozostate ustugi - 36
RAZEM 35 79

Warszawa, 30 kwietnia 2019 r.

Andrzej Wierzba - prezes Zarzgdu e s

Janusz Zapecki - cztonek Zarzgdu s
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Netmedia S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 142 B, 02-305 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS: 0000259747, kapitat zaktadowy: 824.407,20 zt w catosci wptacony, NIP:
526-23-61-606, REGON: 016033317

Niniejszy dokument zawiera Sprawozdanie Zarzagdu Netmedia S.A. (dalej ,Netmedia”, ,Spotka”, ,Emitent”) z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Netmedia (,Grupa Netmedia”, ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa Netmedia”) w 2018 r. wraz ze
Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Netmedia S.A. w 2018 r.
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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

Z przyjemnoscig prezentujemy wyniki finansowe za 2018 r., ktory byt dla Grupy Kapitatowej Netmedia okresem
dynamicznego rozwoju dziatalnosci operacyjnej realizowanej przez poszczegélne spdtki Grupy. Netmedia S.A. jako
spoétka holdingowa, koncentrowata sie gtéwnie na dziataniach wspomagajgcych rozwdj dziatalnosci operacyjnej spotek
portfelowych.

Najwiekszy nacisk potozony zostat na rozwdj dziatalnosci operacyjnej w obszarze ustug turystycznych realizowanych
przez Grupe eTravel. Duza dynamika wzrostu w tym obszarze uzyskana zostata zaréwno dzieki rozwojowi
organicznemu jak i poprzez zrealizowane akwizycje. Grupa eTravel osiggneta rekordowy poziom obrotéw w wysokosci
ponad 817 min zt co oznacza wzrost 0 20% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Jednoczesnie zysk brutto na sprzedazy
wzrost do poziomu 58 min zt co stanowi 19,5% wzrostu w stosunku do roku poprzedniego. Wypracowane pozytywne
dynamiki wzrotu obrotéw i marz znacznie umocnity pozycje Grupy eTravel jako lidera w obszarze obstugi podrozy
stuzbowych w Polsce.

Do najwazniejszych wydarzen minionego roku zaliczy¢ nalezy potaczenie spotki zaleznej eTravel S.A. z FlyAway Travel
Sp. z 0.0. — dwdch najwiekszych spétek w Grupie Netmedia z branzy Business Travel Management (BTM). Potaczenie to
przyczynito sie do uproszczenia struktury Grupy Kapitatowej, zwiekszyto efektywno$é dziatalnosci operacyjnej Grupy jak
i wygenerowato oszczednosci kosztowe gtdwnie w obszarze kosztéw statych.

W ubiegtym roku sfinalizowana zostata kolejna akwizycja kapitatowa w ramach realizowanej strategii konsolidacji
rynku ustug turystycznych. W czerwcu 2018 r. spotka zalezna od Emitenta eTravel S.A. przejeta 100% udziatéw w spoétce
Holiday Travel Sp. z o0.0. Nabyty podmiot dziatat gtéwnie w obszarze sprzedazy wycieczek przyjazdowych
organizowanych dla turystéw zagranicznych przyjezdzajgcych do Polski oraz organizacji imprez turystycznych gtdwnie
dla klientéw korporacyjnych i organizacji pozarzagdowych. W styczniu 2019 r. nabyty podmiot zostat potagczony z eTravel
S.A.

Na uwage zastuguje rozwdj dziatalnosci operacyjnej w obszarze budowy franczyzowej sieci biur podrézy dziatajgcych
pod marka ,Wakacyjny Swiat”, realizowanej przez Spétke zalezng Travel Network Solutions sp. z 0.0., dla ktérej miniony
rok byt rowniez okresem dynamicznego rozwoju. Po szesciu latach budawania sieci biur podrdézy, pod brandem
,Wakacyjny Swiat”, o ujednoliconej strukturze dziatania i obstudze klienta, w lutym 2019 r. Emitent sprzedat posiadany
pakiet 62,5% udziatéw w spétce Travel Network Solutions Sp. z 0.0. za kwote 4,4 min zt.

W obszarze rozwoju oprogramowania dla hoteli, spotka YieldPlanet S.A., uzyskata ponad 30% dynamike wzrostu
sprzedazy. Ponadto spoétka z sukcesem dokonywata wdrozen produktu dziatajgcego pod markg ,, Price Optimizer”, ktéry
wspomaga obiekty noclegowe w zarzadzaniu ceng sprzedazy w celu optymalizacji ich przychodéw. Dzieki duzej
dynamice wzrostu sprzedazy i wdrozeniu planu optymializacji kosztowej, spotka po raz pierwszy wypracowata
pozytywne wyniki finansowe.

Dnia 5 kwietnia 2019 r. nadzwyczajne zgromadzenie Netmedia S.A. podjeto uchwate w sprawie zniesienia
dematerializacji akcji Netmedia S.A. oraz wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Niemniej jednak w 2019 r. naszg misjg dalej pozostanie budowanie
wartosci Spoétki poprzez rozwéj dziatalnosci operacyjnych poszczegdlnych spétek z Grupy Kapitatowej Netmedia.
Zamierzamy bezposrednio wspieraé na zasadach ,,hands on” spétki portfelowe w strategicznych i taktycznych kwestiach.
W szczegdlnosci zamierzamy dalej koncentrowac sie na rozwoju dziatalnosci turystycznej Grupy Netmedia.

W tym miejscu pragniemy podziekowac Akcjonariuszom za zainteresowanie i zaufanie, jakim obdarzyli spétke Netmedia,
a pracownikom, wspétpracownikom i doradcom za ich zaangazowanie i dobrg prace. Wierzymy, ze 2019 r. bedzie
kolejnym udanym rokiem dla Grupy Netmedia.

Zarzad Netmedia S.A.
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. zt w tys. eur
2018r. 2017 r. 2018r. 2017 r.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, tow. i materiatéw * 531 659 272 908 124 600 64 294
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej ** 17 796 11245 4171 2 649
EBITDA * 19 807 13587 4642 3201
Zysk (strata) brutto * 15 889 5908 3724 1392
Zysk (strata) netto 11 877 6670 2784 1571
z\ésii(rfltg:zz)gzetto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 3155 4522 1911 1065
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 315 7 675 3824 1808
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 806) (12 708) (892) (2 994)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (16 788) 7778 (3935) 1832
Przeptywy pieniezne netto razem (4 279) 2745 (1 003) 647
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) ** 1,40 0,72 0,33 0,17
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) ** 1,40 0,72 0,33 0,17
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Aktywa razem * 178 120 173 498 41 423 41 597
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 75 469 71415 17 551 17 122

Zobowigzania dtugoterminowe 8 603 14 528 2 001 3483

Zobowigzania krotkoterminowe 66 866 56 887 15 550 13639
Kapitat wtasny * 102 651 102 083 23872 24 475
Kapitat zaktadowy 824 925 192 222
Liczba akcji (szt.) ** 8244 072 9254 115 8244 072 9254115
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) ** 12,45 11,03 2,90 2,64
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) ** 12,45 11,03 2,90 2,64

KURSY EURO (W Zt):

$redni kurs w 2018 r.: 4,2669

Sredni kurs w 2017 r.: 4,2447

Sredni kurs na dzien 31.12.2018 r.: 4,3000
Sredni kurs na dzien 31.12.2017 r.: 4,1709

* Powyzsze wartosci wynikaja gtéwnie z wypracowanych skonsolidowanych wynikéw spétki eTravel S.A., w ktérej Emitent posiada 71,29%
akcji w kapitale zaktadowym. W zwigzku z powyzszym na akcjonariuszy jednostki dominujgcej Netmedia S.A. przypada jedynie odpowiednio
mniejsza proporcja z wypracowanych powyzej wartosci.

** Dnia 31 pazdziernika 2018 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat
obnizenie kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez umorzenie 1.010.043 akcji wtasnych stanowigcych 10,91% kapitatu zaktadowego i gtoséw
na walnym zgromadzeniu. Akcje zostaty nabyte przez Emitenta w ramach przeprowadzonego skupu akcji wtasnych. Przed umorzeniem kapitat
zaktadowy sktadat sie z 9.254.115 akcji, natomiast po umorzeniu liczba akcji spadta do 8.244.072 akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Kalkulacja zaréwno ,, Wartosci ksiegowej na jedng akcje” jak i ,Rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje” na 31 grudnia 2018 r.
dokonana zostata w oparciu o liczbe akcji w ilosci 8.244.072 szt. ktdra reprezentuje liczbe wyemitowanych akcji przez Emitenta po umorzeniu
dotychczas skupionych akcji wtasnych.

Kalkulacja zaréwno ,,Zysku na jedng akcje” jak i ,,Rozwodnionego zysku na jedng akcje” dokonana zostata w oparciu o srednig wazong liczbe
akcji na poczatek okresu, skorygowanych o liczbe akcji wtasnych nabytych do korica 2018 r., wazonego wskaznikiem odzwierciedlajacym ich
terminy nabycia w okresie sprawozdawczym. Tak skalkulowana liczba akcji na 31 grudnia 2018 r. wynosi 8.465.990 szt.

Na dzien 31 grudnia 2017 r., Netmedia S.A. zakupita facznie 10.043 szt. akcji wtasnych stanowigcych 0,11% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spoétki. Niewielka liczba zakupionych akcji wtasnych przez Spétke nie wptywa istotnie na wartos¢ wskaznikow:
,Rozwodniony zysk na jednq akcje” oraz ,Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje”.

Szczegoty dotyczgce skupu akcji wiasnych zostaty opisane w pkt. 2.5 Komentarza.

www.netmedia.com.pl Strona 5



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Netmedia i Netmedia S.A. w 2018 r. MEDI[

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. zt w tys. eur
2018r. 2017 r. 2018r. 2017 r.
Przychody netto ze sprz. produktéw, towardw i materiatow 4258 1564 998 369
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 3313 (478) 776 (113)
EBITDA 3490 (266) 818 (63)
Zysk (strata) brutto 3511 (4 659) 823 (1 098)
Zysk (strata) netto 3637 (1979) 852 (466)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (659) (617) (154) (145)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4643 752 1088 177
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (9 754) 69 (2 286) 16
Przeptywy pieniezne netto razem (5771) 204 (1352) 48
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) ** 0,43 (0,21) 0,10 (0,05)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) ** 0,43 (0,21) 0,10 (0,05)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Aktywa razem 35999 42241 8372 10 127
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 482 560 112 134

Zobowigzania dtugoterminowe 324 377 75 90

Zobowigzania krotkoterminowe 158 183 37 44
Kapitat wtasny 35518 41 680 8 260 9993
Kapitat zaktadowy 824 925 192 222
Liczba akgji (szt.) ** 8244072 9254115 8244072 9254115
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) ** 4,31 4,50 1,00 1,08
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) ** 4,31 4,50 1,00 1,08

KURSY EURO (W Zt):

Sredni kurs w 2018 r.: 4,2669

Sredni kurs w 2017 r.: 4,2447

$redni kurs na dzien 31.12.2018 r.: 4,3000
$redni kurs na dzien 31.12.2017 r.: 4,1709

** Dnia 31 pazdziernika 2018 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat
obnizenie kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez umorzenie 1.010.043 akcji wtasnych stanowigcych 10,91% kapitatu zaktadowego i gtoséw
na walnym zgromadzeniu. Akcje zostaty nabyte przez Emitenta w ramach przeprowadzonego skupu akcji wiasnych. Przed umorzeniem kapitat
zaktadowy sktadat sie z 9.254.115 akcji, natomiast po umorzeniu liczba akcji spadta do 8.244.072 akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Kalkulacja zaréwno ,, Wartosci ksiegowej na jedng akcje” jak i ,Rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje” na 31 grudnia 2018 r.
dokonana zostata w oparciu o liczbe akcji w ilosci 8.244.072 szt. ktdra reprezentuje liczbe wyemitowanych akcji przez Emitenta po umorzeniu
dotychczas skupionych akcji wtasnych.

Kalkulacja zaréwno ,,Zysku na jedng akcje” jak i ,,Rozwodnionego zysku na jedng akcje” dokonana zostata w oparciu o srednig wazong liczbe
akcji na poczatek okresu, skorygowanych o liczbe akcji wtasnych nabytych do korica 2018 r., wazonego wskaznikiem odzwierciedlajgcym ich
terminy nabycia w okresie sprawozdawczym. Tak skalkulowana liczba akcji na 31 grudnia 2018 r. wynosi 8.465.990 szt.

Na dzien 31 grudnia 2017 r., Netmedia S.A. zakupita facznie 10.043 szt. akcji wtasnych stanowigcych 0,11% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spoétki. Niewielka liczba zakupionych akcji wtasnych przez Spétke nie wptywa istotnie na wartos¢ wskaznikow:
,Rozwodniony zysk na jednq akcje” oraz ,Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje”.

Szczegoty dotyczgce skupu akcji whasnych zostaty opisane w pkt. 2.5 Komentarza.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej Netmedia i Netmedia S.A. w 2018 r. NETMEDIA

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Podstawowe informacje o Netmedia i Grupie Kapitatowej

1.1. Przedmiot dzialalnosci

Jednostka dominujgcg w Grupie Kapitatowej Netmedia (,Grupa Netmedia”, ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
Netmedia”) jest Netmedia S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 142 B (,Netmedia”, ,Spétka”, ,Emitent”), ktdra zostata
utworzona aktem notarialnym z 19 czerwca 2006 r. w wyniku przeksztatcenia AWP Multimedia sp. z 0.0. w spotke akcyjna. Spotka
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy. Nastepnie akcje
Netmedia S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,GPW”) 3 listopada 2006 r. Wedtug klasyfikacji
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Netmedia jest zaklasyfikowana do sektora medidw.

Netmedia S.A. jest spotka holdingowg nieprowadzgcg dziatalnosci operacyjnej. Podstawowa dziatalnos¢ Grupy to sprzedaz ustug
turystycznych. Pozostate dziatalnosci Grupy, o mniejszym znaczeniu dla osigganych wynikéow finansowych to tworzenie
oprogramowania dla rynku posrednikdw nieruchomosci oraz $wiadczenie innowacyjnych ustug informatycznych dla branzy
hotelowej. W 2018 r. Grupa rozwijata réwniez franczyzows sie¢ biur podrézy dziatajgcych pod marka Wakacyjny Swiat, ktérg
sprzedata po dacie bilansowej na poczqtku 2019 r.

Poczgwszy od poczatku 2012 r. Netmedia S.A. nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej i jest spdtka holdingowa prowadzacg dziatalnos¢
zarzadczg, nadzorcza, informatyczng, ksiegowg, finansowg i koordynujacg wobec spotek Grupy Kapitatowe;.

1.2. Struktura Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa Kapitatowa Netmedia sktadata sie z 13 podmiotow:

b jednostki dominujgcej Netmedia S.A.
& 4jednostek zaleznych:
o eTravel S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 71,29% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,
o NetmediaCapital Ltd. z siedzibg na Cyprze, w ktdrej Emitent posiada 100% udziatow i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
o NSoft S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdérej Emitent posiada 80,83% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,
o Travel Network Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 65,2% kapitatu zaktadowego i gloséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikow,
b3 3 jednostek stowarzyszonych:
o YieldPlanet S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posrednio (poprzez spdtke zalezng NetmediaCapital Ltd)
posiada 31,77% kapitatu zaktadowego i gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,
o Expedyt sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 25,1% kapitatu zaktadowego i gtosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikdow,
o Pronet sp. z0.0. z siedzibg w Katowicach, w ktérej Emitent posiada 30% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw,
& oraz 5innych spéfek:

o Marco Polo Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

o Bankowe Biuro Podrézy Travelbank sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej zalezna od Emitenta spétka eTravel S.A.
posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,

o Holiday Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspédinikéw — spoétka zakupiona 11 czerwca 2018 .,

o eTravel Services Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie (dawniej: Bocho Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie), w ktérej zalezna
od Emitenta spétka eTravel S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,

o Prosferi sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada 70% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikdw.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej Netmedia i Netmedia S.A. w 2018 r. NETMEDIA

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Strukture Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2018 r. przedstawia ponizsza ilustracja:

Netmedia S.A.

71,29% Marco Polo Trav
- eTravel S.A. larco Polo Travel
Sp. zo.o.

100% eTravel Services Sp. z 0.0. DZi a ' al no S' é

(dawniej Bocho Travel)
turystyczna
100%
Bankowe Biuro Podrézy Travel Bank Sp. z o.o.

100% S— - — .
HolidayTravel Sp. z o.0.
70% — .
Prosferi Sp. z o.0.
65,2% Travel Network
Solutions Sp. z 0.0
—

100% . . 31,77%
H Nesmedincapital H YieldPlanet S.A. J
- LTD |
80,83%
H Nsoft S.A. ‘
Dziatalnosc

30%
"_ﬂ_ Pronet Sp. z o.0. pOZOStaI’a

25,1% Expedyt

Sg.,,z 0.0.

1.3. Jednostki podlegajace konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres korczacy sie 31 grudnia 2018 r. obejmuje jednostke dominujaca
Netmedia S.A. oraz nastepujgce Spétki Grupy Kapitatowej Netmedia w podziale na metody konsolidacji:
& jednostki zalezne konsolidowane metoda petna:
o eTravel SA,,
o NetmediaCapital Ltd,
& jednostki zalezne wobec zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., konsolidowane metoda petna:
o Marco Polo Travel sp. z 0.0.,
eTravel Services sp. z 0.0. (dawniej: Bocho Travel sp. z 0.0.),
Fly Away Travel sp. z 0.0. — spdtka odrebnie konsolidowana za | kwartat 2018 r. do czasu potaczenia z eTravel S.A,
Bankowe Biuro Podrdzy Travelbank sp. z 0.0. — spétka konsolidowana od sierpnia 2017 r.
HolidayTravel sp. z 0.0. — spétka konsolidowana od czerwca 2018 r.

O O O O

Dodatkowo w sktad Grupy Kapitatowej Netmedia wchodzg nastepujace niekonsolidowane spétki:
& jednostki zalezne niekonsolidowane z uwagi na brak istotnosci:
o NSoftS.A,
o Travel Network Solutions sp. z 0.0.,
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A4

jednostka zalezna wobec zaleznej od Emitenta spotki eTravel S.A., nie podlegajgca konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:
o Prosferisp.zo.o.,

jednostki stowarzyszone:

o YieldPlanet S.A,,

o Expedytsp.zo.o.,

o Pronetsp.zo.o.

A4

1.4. Zmiany organizacji Grupy Kapitalowej

Nabycie udziatéw spoétki Solid Travel

Dnia 17 stycznia 2018 r. spotka eTravel S.A. nabyta w calach inwestycyjnych tacznie 50 udziatdéw o wartosci nominalnej 1.000 zt za
kazdy udziat, w spoétce Solid Travel sp. z 0.0., stanowigce 100% udziatu w kapitale zaktadowym jak i gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow spotki, za taczng cene 60 tys. zt.

Potaczenie spétek eTravel i FlyAway Travel

Dnia 8 stycznia 2018 r. ogtoszony zostat Plan Potaczenia spétek zaleznych od Emitenta: eTravel S.A. i FlyAway Travel sp. z 0.0. gdzie
eTravel S.A. byta spotka przejmujaca a FlyAway Travel sp. z 0.0. spdtka przejmowang. Potaczenie zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 30 marca 2018 r. Z tym dniem FlyAway Travel sp.
z 0.0. zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez Spétke przejmujaca. Przed potaczeniem
eTravel S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym FlyAway Travel sp. z 0.0. Potaczenie zostato przeprowadzone zgodnie
zart. 492§ 1. pkt. 1orazart. 516 § 1, § 5, § 6 (tgczenie poprzez przejecie) Kodeksu spdtek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego
majatku wyzej wymienionej spotki przejmowanej na spétke przejmujaca. Z uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem
bedacym pod wspdlng kontrolg, nie majg do niej zastosowania uregulowania MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych”.
Potgczenie spétki FlyAway Travel z eTravel miato na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej eTravel, zwiekszenie efektywnosci
dziatalnosci operacyjnej Grupy eTravel i wygenerowanie oszczednosci kosztowych gtéwnie w obszarze kosztow statych.

Potaczenie spétek eTravel i Solid Travel

Dnia 29 stycznia 2018 r. ogtoszony zostat Plan Potaczenia spotek zaleznych od Emitenta: eTravel S.A. i Solid Travel sp. z 0.0. gdzie
eTravel S.A. byta spdtka przejmujaca a Solid Travel sp. z 0.0. spdtkg przejmowang. Potgczenie zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 2 maja 2018 r. Z tym dniem Solid Travel sp. z 0.0.
zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez Spotke przejmujaca. Przed potgczeniem eTravel
S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Solid Travel sp. z 0.0. Potagczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 §
1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (tgczenie poprzez przejecie) Kodeksu spdtek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku
wyzej wymienionej spétki przejmowanej na spotke przejmujaca. Z uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedgcym
pod wspdlng kontrolg, nie maja do niej zastosowania uregulowania MSSF 3 , Potaczenia jednostek gospodarczych”. Potaczenie spotki
Solid Travel z eTravel miato na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej eTravel.

Nabycie udziatéw spétki Holiday Travel sp. z o.0.

Dnia 11 czerwca 2018 r. zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. (,eTravel”) nabyta 100% udziatéw w spétce HolidayTravel sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (,,Holiday Travel”) za kwote 1.650 tys. zt. Strong sprzedajaca byty osoby indywidualne. Holiday Travel jest
spotka z branzy turystycznej, dziatajgcy gtdéwnie w obszarze sprzedazy wycieczek przyjazdowych i organizacji imprez. Holiday Travel
w 2017 r. osiggnat wartos¢ sprzedanych ustug w wysokosci 19.878 tys. zt (eTravel skonsolidowane: 679.747 tys. zt), przychody netto
w wysokosci 16.841 tys. zt (eTravel skonsolidowane: 272.239 tys. zt) i zysk netto w wysokosci 107 tys. zt (eTravel skonsolidowany:
7.439 tys. zt). Celem nabycia Holiday Travel przez eTravel byta konsolidacja rynku.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej po dacie bilansowej

Potaczenie spotek eTravel i Holiday Travel

Dnia 22 pazdziernika 2018 r. ogtoszony zostat Plan Potgczenia spotek: eTravel S.A. i Holiday Travel sp. z 0.0. gdzie eTravel S.A. byta
spotka przejmujaca a Holiday Travel sp. z 0.0. spotka przejmowang. Potaczenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 31 grudnia 2018 r. W zwigzku z powyzszym z dniem 1 stycznia 2019 r.
wszelkie prawa i zobowigzania spotki Holiday Travel Sp. z 0.0. zostaty przejete przez Spotke eTravel S.A. Przed potgczeniem eTravel
S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Holiday Travel sp. z 0.0. Potgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492
§ 1. pkt. 1orazart. 516 § 1, § 5, § 6 (taczenie poprzez przejecie) Kodeksu spdtek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku
wyzej wymienionej spétki przejmowanej na spotke przejmujaca. Z uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedgcym
pod wspdlng kontrolg, nie majg do niej zastosowania uregulowania MSSF 3 , Pofaczenia jednostek gospodarczych”. Potaczenie spotki
Holiday Travel z eTravel miato na celu uproszczenie i optymalizacje struktury Grupy Kapitatowej eTravel i wptynie bezposrednio na
zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci operacyjnej Grupy eTravel i wygeneruje oszczednosci kosztowe gtéwnie w obszarze kosztow
statych.
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Sprzedaz udziatéw w spoétce Travel Network Solutions sp. z 0.0.

Dnia 26 lutego 2019 r. Emitent wraz z czterema osobami fizycznymi (razem ,Sprzedajacy”) zawart ze spotkg Wakacje.pl S.A. z siedzibg
w Gdansku (,Kupujacy”) umowe (,Umowa”), w ramach ktérej Kupujacy nabyt od Sprzedajacych 100% udziatéw w spdtce Travel
Network Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,TNS”) za taczng kwote 6.751.000 zt. W ramach Umowy Emitent sprzedat
wszystkie posiadane udziaty w TNS, stanowigce 65,22% kapitatu zaktadowego TNS oraz uprawniajgce do 65,22% gtosdow na
zgromadzeniu wspdlnikow TNS (,,Udziaty”). Cena sprzedazy za udziaty Emitenta wyniosta 4.403.002,20 zt (,,Cena Sprzedazy”).

Przejscie wtasnosci Udziatéw na Kupujacego nastgpito z momentem uznania rachunku bankowego Emitenta Ceng Sprzedazy, tj. dnia
26 lutego 2019-.

Sprzedaz udziatow w spotce Expedyt sp. z 0.0.

Dnia 28 lutego 2019 r. Emitent (,,Sprzedajgcy”) zawart z osobg fizyczng (,,Kupujacy”) umowe na sprzedaz udziatéw w spotce Expedyt
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Expedyt”). W ramach Umowy Emitent sprzedat wszystkie posiadane udziaty w liczbie 519 szt. w
Expedyt, stanowigce 25,13% kapitatu zaktadowego Expedyt oraz uprawniajgce do 25,13% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw TNS
(,Udziaty”). Cena sprzedazy za Udziaty wyniosta 1.001,67 zt (,Cena Sprzedazy”).

Przejscie wtasnosci Udziatéw na Kupujacego nastgpito z momentem zawarcia umowy, tj. dnia 28 lutego 2019 r.

Emitent prowadzi rozmowy, ktérych efektem moga by¢ dalsze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Netmedia.

1.5. Powiazania organizacyjne i kapitalowe

Netmedia posiada powigzania organizacyjne i kapitatowe z jednostkami nalezacymi do Grupy Kapitatowe]. Opis Grupy Kapitatowe;j
znajduje sie w punkcie 1.2 niniejszego Sprawozdania.

Prezes Zarzadu Netmedia S.A. Andrzej Wierzba petni nastepujace funkcje:

by Prezesa Zarzgdu w spdtce eTravel S.A.,,

b Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w spétce YieldPlanet S.A.,

b Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w spétce Nsoft S.A.,

b Cztonka Rady Nadzorczej w spotce Travel Network Solutions sp. z 0.0. (do dnia 26 lutego 2019 r.)

Cztonek Zarzadu Netmedia S.A. Janusz Zapecki petni nastepujgce funkcje:

b Wiceprezesa Zarzgdu w spoéfce eTravel S.A,,

b Wiceprezesa Zarzagdu w spdtce Marco Polo Travel sp. z 0.0,

by Wiceprezesa Zarzagdu w spdtce Bankowe Biuro Podrdzy Travel Bank sp. z 0.0.,

by Wiceprezesa Zarzadu w spdtce eTravel Services sp. z 0.0.,

b Wiceprezesa Zarzagdu w spdtce Holiday Travel sp. z 0.0. (do dnia 31 grudnia 2019 r.),

b Przewodniczacego Rady Nadzroczej w spotce Travel Network Solutions sp. z 0.0. (do dnia 26 lutego 2019 r.),
b Cztonka Rady Nadzorczej w spoétce Nsoft S.A.

Powigzania kapitatowe Netmedia z jednostkami poza Grupg na koniec 2018 r. nie wystepuja.

1.6. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka i Grupg Kapitalowa

W 2018 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu Netmedia S.A.

Zakres odpowiedzialnosci

cztonkéw Zarzadu Netmedia

Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu

Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu

31.12.2017

Strategia i rozw0j, nadzér nad spétkami GK,
marketing i PR, zagadnienia prawne,

relacje inwestorskie, projekty informatyczne,
M&A

Finanse, administracja, HR, utrzymanie
infrastruktury sieciowej, zagadnienia prawne,
relacje inwestorskie

31.12.2018

Strategia i rozw0j, nadzér nad spétkami GK,
marketing i PR, zagadnienia prawne,

relacje inwestorskie, projekty informatyczne,
M&A

Finanse, administracja, HR, utrzymanie
infrastruktury sieciowej, zagadnienia prawne,
relacje inwestorskie

W podstawowych zasadach zarzadzania Spotka i Grupg Kapitatowa zakresy odpowiedzialnosci Cztonkdw Zarzadu Netmedia S.A. w

2018 r. nie ulegty zmianie.

W 2018 r. Prezes Zarzgdu Netmedia S.A. — Andrzej Wierzba — nie zostat powotany ani odwotany z dotychczas petnionych funkcji.

W 2018 r. Cztonek Zarzadu Netmedia S.A. — Janusz Zapecki — zostat powotany w sktad Zarzadu spofki:

by

*
by
*

www.netmedia.com.pl

eTravel Services sp. z 0.0. — w funcji wiceprezesa
Holiday Travel sp. z 0.0. — w funcji wiceprezesa
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1.7. Informacje o sp6tkach Grupy Kapitatowej

NETMEDIA

Netmedia S.A. jako spotka holdingowa, prowadzi dziatalno$é zarzadczg, nadzorczg, finansowa i koordynujgca wobec spétek Grupy
Kapitatowe;j.

%
e EGENCIA
eTravel

Business Plus

ifiiy Center

eTravel S.A. bezposrednio oraz poprzez spotki zalezne dziata we wszystkich segmentach rynku turystycznego (hotele, bilety lotnicze,
MICE, rejsy wycieczkowe, wycieczki, bilety kolejowe, wynajem samochodéw oraz inne) gdzie jest jednym z lideréw rynku w Polsce.
Gtéwnymi kanatami sprzedazowymi sg: obstuga podrdzy stuzbowych zaréwno poprzez call center, aplikacje internetowg i urzgdzenia
mobilne oraz serwisy sprzedazowe w Internecie pod domenami www.hotele.pl i www.lataj.pl.

eTravel specjalizuje sie w dziedzinie Business Travel Management, zapewniajac klientom optymalizacje kosztoéw podrézy stuzbowych
oraz kompleksowg i profesjonalng obstuge z uzyciem nowoczesnych narzedzi informatycznych. eTravel jest wtascicielem jednej z
wigdacych na rynku polskim platform softwarowych do obstugi podrézy stuzbowych poprzez Internet oraz urzadzenia mobilne i
kontroli kosztéw dziatajgcych pod nazwa CTA (Corporate Travel Asistant).

eTravel jest wytacznym przedstawicielem w Polsce korporacji EGENCIA — jednego ze $wiatowych lideréw w obstudze podrézy
stuzbowych. W ramach przedstawicielstwa eTravel jest odpowiedzialna za obstuge w Polsce globalnych klientéw pozyskanych przez
EGENCIA. eTravel uczestniczy rdwniez w globalnej sieci biur podrdézy — Business Plus Lufthansa City Center. Dzieki temu eTravel
posiada dostep do ,,know-how” oraz narzedzi umozliwiajgcych obstuge klientow w skali globalne;j.

eTravel

SERVICES

eTravel Services sp z 0.0. (dawniej Bocho Travel sp. z 0.0.) spdtka zalezna od eTravel, zajmowata sie kompleksowa obstuga podrozy
stuzbowych gtéwnie klientéw korporacyjnych na terenie Matopolski i Slaska. Od lutego 2018 r. spétka zmieniata swéj podstawowy
profil dziatalnosci i obecnie jest podmiotem realizujgcym zakupy produktéw i ustug turystycznych na rzecz spoétek z Grupy Kapitatowej
eTravel. eTravel Services jest licencjonowanym posrednikiem sprzedazy biletow IATA.

__

Marco Dolo Travel

Przedmiotem dziatalnosci Marco Polo Travel sp. z 0.0. od ponad 20 lat jest sprzedaz rejséw wycieczkowych. Spétka dziata pod marka
"Marco Polo". W swoim portfolio posiada ponad 20 wiodgcych linii oceanicznych z catego swiata. Gtéwnym serwisem sprzedazowym
w Internecie jest www.rejsy.pl.

TraVelBank

Bankowe Biuro Podrézy N

Bankowe Biuro Podrézy Travel Bank sp. z 0.0., spétka zalezna od eTravel, zajmuje sie gtéwnie kompleksowa obstuga podrozy
stuzbowych klientéw korporacyjnych na ogdlnopolskim rynku. Dodatkowo Travel Bank jest licencjonowanym posrednikiem sprzedazy
biletéw IATA. Przejecie udziatow i objecie kontroli nad sp6tka nastapito 8 sierpnia 2017 r.
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OLIDAY

TRAVEL

Holiday Travel sp. z o0.0., spotka zalezna od eTravel, dziatajacg gtéwnie w obszarze sprzedazy wycieczek przyjazdowych
organizowanych dla turystéw zagranicznych przyjezdzajgcych do Polski oraz organizacji imprez gtéwnie dla klientéw korporacyjnych
i organizacji pozarzadowych. Przejecie udziatow i objecie kontroli nad spotka nastgpito 11 czerwca 2018 r. W dniu 31 grudnia 2018 r.
zostato zarejestrowane przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS potgczenie spoétki Holiday
Travel sp. z 0.0. jako spdtki przejmowanej z eTravel S.A. jako spdtki przejmujacej. W zwigzku z powyzszym z dniem 1 stycznia 2019 r.
wszelkie prawa i zobowigzania spétki Holiday Travel Sp. z 0.0. zostaty przejete przez Spotke eTravel S.A.

[V/soFT

Spotka stowarzyszona Nsoft S.A. dziata w segmencie oprogramowania dla posrednikow w obrocie nieruchomosciami. Nsoft dostarcza
do biur nieruchomosci zaawansowane oprogramowanie do zarzadzania biurem oraz systemy MLS do wymiany ofert pomiedzy
biurami nieruchomosci.

yieldPlanet

Stowarzyszona spotka YieldPlanet S.A. jest spotka swiadczacy innowacyjne ustugi informatyczne dla branzy hotelowej. Gtéwnym
produktem spétki jest oprogramowanie w modelu SaaS dostepne dla hoteli pod adresem www.yieldplanet.com. Oprogramowanie
to umozliwia dystrybucje cen i dostepnosci miejsc hotelowych do sprzedawcéw oraz na wtasng strone www hotelu jak i wspomaga
revenue management. YieldPlanet dostarcza oprogramowanie do ponad 4.500 obiektow hotelowych w ponad 70 krajach na catym
Swiecie.

EXPEDYT

Stowarzyszona spétka Expedyt sp. z 0.0. jest tworcg spotecznosciowej gry internetowej oraz posiada w swoim portfolio serwisy
internetowe wraz z domenami optymalizujgcymi procesy zakupowe klientow indywidualnych. Posiadane udziaty w Spotce zostaty
sprzedane przez Emitenta dnia 28 lutego 2019 r.

2 TRAVEL
NETWORK
SOLUTIONSS

Travel Network Solutions sp. z 0.0. jest podmiotem konsolidujgcym agencyjny kanat dystrybucji produktéw turystycznych. W ramach
realizacji projektu stworzona zostata ogdlnopolska sie¢ franczyzowych biur podrézy dziatajgcych pod wspding, rozpoznawalng markg
,Wakacyjny Swiat”, oferujacych klientom mozliwosé zakupu petnej oferty turystycznej dostepnej na polskim rynku (wycieczki, rejsy,
bilety lotnicze i kolejowe oraz hotele). Obecnie w sieci Wakacyjnego Swiata dziata ponad 100 biur podrdzy. Posiadane udziaty w
Spétce zostaty sprzedane przez Emitenta dnia 26 lutego 2019 r.

_PRONET

Spétka stowarzyszona Pronet sp. z 0.0. dziata w segmencie oprogramowania do ewidencji wycen nieruchomosci oraz do wyceny
nieruchomosci dla rzeczoznawcéw oraz bankéw.

Pro Sferi

Spétka Prosferi sp. z 0.0. jest spdtkg technologiczng tworzacy innowacyjne aplikacje wspierajgce oraz optymalizujagce procesy
biznesowe jak i wewnetrzng komunikacje w przedsiebiorstwach. Spétka jest rowniez wtascicielem serwisu www.delegowany.pl
stworzonego na potrzeby przedsiebiorcow w celu ufektywnienia procesu rozliczenia podrézy stuzbowych.
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2. Dzialalnos$¢ Netmedia i Grupy Kapitatowej

2.1. Informacje o produktach, towarach i ustugach

Grupa obecnie prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach (stan na koniec 2018 r.):
1. Sprzedaz ustug turystycznych:
a. kompleksowa obstuga podroézy stuzbowych klientéw korporacyjnych poprzez call center oraz w oparciu o
narzedzie CTA (,Corporate Travel Assistant”) — www.cta.pl
hotele — www.hotele.pl
bilety lotnicze — www.lataj.pl
MICE
rejsy — www.rejsy.pl
bilety kolejowe
wycieczki — www.wyijazdy.pl
ubezpieczenia
i.  wynajem samochoddéw
2. Oprogramowanie wspierajace oraz optymalizujgce procesy biznesowe jak i wewnetrzng komunikacje w
przedsiebiorstwach w ramach spétki Prosferi sp. z 0.0.
a. ufektywnienie procesu rozliczenia podrézy stuzbowych - www.delegowany.pl
3. Konsolidacja biur podrézy pod wspéing marka , Wakacyjny Swiat” (www.wakacyjnyswiat.pl) w zakresie sprzedazy:
a. zorganizowanych form wypoczynku
b. petnego spektrum ustug turystycznych oferowanych przez Grupe eTravel — patrz pkt. 1
4. Oprogramowanie dla posrednikdw nieruchomosci — w ramach spéfki zaleznej Nsoft S.A.:
a. kompleksowe oprogramowanie do obstugi biur nieruchomosci
b. nowoczesne systemy MLS — systemy wielokrotnego oferowania nieruchomosci
c. prowadzenie portali nieruchomosci — www.locumnet.pl, www.mieszkania.net, www.nieruchomosci.222.pl,
5. Oprogramowanie dla rzeczoznawcow i bankéw —w ramach spétki stowarzyszonej Pronet Sp. z 0.0.:
a. oprogramowanie dla rzeczoznawcow majgtkowych;
b. oprogramowanie do ewidencji i wyceny nieruchomosci dla bankdéw;
6. Ustugi informatyczne dla obiektéw noclegowych w ramach spétki stowarzyszonej YieldPlanet S.A.:
a. Channel Management
b. Booking engine
c. Raporty analityczne
d. Revenue Management / Price Optimizer

Sm 0 o0

2.1.1. Ushlugi turystyczne

W zakresie sprzedazy ustug turystycznych gtdéwng dziatalnosciag Grupy Netmedia jest sprzedaz miejsc noclegowych w hotelach w
Polsce oraz za granica, sprzedaz biletéw lotniczych i kolejowych, organizacja imprez typu MICE i sprzedaz rejsow wycieczkowych,
realizowana przez zalezng od Emitenta Grupe eTravel. eTravel posiada autorski system rezerwacji i samodzielnie kontraktuje hotele
w Polsce i Rumunii, ktérych posiada w ofercie blisko 4.000. Poprzez wspdtprace z zagranicznymi systemami rezerwacyjnymi Grupa
eTravel udostepnia swoim klientom oferte ponad miliona obiektdw noclegowych na catym swiecie. Gtéwnym kanatem sprzedazy jest
Internet, aplikacja mobilna jak i ,call center”, co umozliwia klientom rezerwacje ustug turystycznych réwniez telefonicznie oraz
poprzez email. Spotki Grupy eTravel obstugujg zaréwno osoby indywidualne, firmy jak i biura podrézy. Dodatkowo obstuguja klientéw
korporacyjnych w zakresie BTM (Business Travel Management) oraz wszelkiego rodzaju imprez i wyjazdow integracyjnych typu MICE.

eTravel S.A. jest wpisana do Rejestru Organizatoréw Turystyki i Posrednikow Turystycznych Wojewddztwa Mazowieckiego. Spotka
posiada obowigzkowe ubezpieczenie turystyczne.

eTravel dziata samodzielnie oraz poprzez podmioty zalezne: Marco Polo Travel specjalizujacy sie w organizacji rejséw wycieczkowych,
Bankowe Biuro Podrézy Travel Bank prowadzacy dziatalno$é tozsama z eTravel jak i eTravel Services. Grupa eTravel prowadzi réwniez
dziatalnos$¢ w oparciu o sie¢ 8 wtasnych biur zlokalizowanych w gtéwnych miastach Polski.

eTravel jest wylagcznym przedstawicielem w Polsce korporacji EGENCIA — jednego ze sSwiatowych lideréow w obstudze podrézy
stuzbowych. W ramach przedstawicielstwa eTravel jest odpowiedzialna za obstuge w Polsce globalnych klientéw pozyskanych przez
EGENCIA. eTravel uczestniczy réwniez w globalnej sieci biur podrézy — Business Plus Lufthansa City Center. Dzieki temu eTravel
posiada dostep do ,,know-how” oraz narzedzi umozliwiajacych obstuge klientéw w skali globalnej.

2.1.2. Oprogramowanie wspierajace oraz optymalizujace procesy biznesowe jak i wewnetrzng
komunikacje w przedsiebiorstwach

Spotka zalezna od eTravel S.A. — Prosferi sp. z 0.0., jest spdtka technologiczng tworzaca innowacyjne aplikacje wspierajace oraz
optymalizujace procesy biznesowe jak i wewnetrzng komunikacje w przedsiebiorstwach. W oparciu o swoj serwis internetowy
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www.delegowany.pl zapewnia przedsiebiorcg mozliwos¢ szybkiego i efektywnego rozliczania podrézy stuzbowych. Obecnie
platforma ta jest zintegrowana z systememami rezerwacyjnymi nalezgcymi do eTravel S.A., dziatajgcymi pod nazwa CTA (Corporate
Travel Asistant) do obstugi podrézy stuzbowych poprzez Internet oraz urzadzenia mobilne.

2.1.3. Oprogramowanie dla rynku nieruchomosci

Na rynku nieruchomosci Emitent dziata poprzez spdtke zaleing Nsoft S.A., ktéra zajmuje sie kompleksowg obstugg rynku
nieruchomosci w zakresie informatyki oraz prezentacji internetowej. Spdtka dostarcza podmiotom dziatajagcym na rynku
nieruchomosci wysokiej jakosci narzedzia wykorzystywane zaréwno przez osoby indywidualne, biura posrednictwa, lokalne sieci biur
posrednictwa, stowarzyszenia posrednikéw w obrocie nieruchomosciami, deweloperdw oraz rzeczoznawcow.

2.1.4. Ushugi informatyczne dla obiektéw hotelowych

Spétka stowarzyszona Emitenta, YieldPlanet S.A. $wiadczy innowacyjne ustugi informatyczne dla branzy hotelowej. YieldPlanet S.A.
udostepnia swojg autorskg platforme dla hoteli funkcjonujgcg pod markg ,, YieldPlanet.com”. Platforma ta oferuje funkcjonalnos¢
Channel Managera, zapewniajgcg obiektom noclegowym tatwiejsza dystrybucje cen i dostepnosci pokoi do on-line’owych kanatow
sprzedazowych. Dodatkowo platforma YieldPlanet, umozliwia dystrybucje cen i dostepnosci miejsc hotelowych na wtasng strone
www hotelu — ustuga Booking engine. Zapewnia réwniez dostep do szczegétowych raportow i sprzedazowych statystyk analitycznych.
Jednoczesnie platforma oferowana przez YieldPlanet S.A., posiada funkcjonalno$¢ Revenue Management / Price Optimization
pomagajaca w okresleniu optymalnych cen dla miejsc noclegowych w celu maksymalizacji przychodéw hotelu.

2.1.5. Sie¢ franchyzowa biur podrézy

Poprzez spétke zaleing - Travel Network Solutions sp. z 0.0., Emitent realizowat rozwdj sieci biur podrézy dziatajacych pod wspdling,
rozpoznawalng marka ,, Wakacyjny Swiat”, oferujacych klientom mozliwoé¢ zakupu petnej oferty turystycznej dostepnej na polskim
rynku (wycieczki, rejsy, bilety lotnicze i kolejowe oraz hotele). Dziatalnosc¢ ta zostata sprzedana przez Emitenta po dacie bilansowej
w dniu 26 lutego 2019 r.

2.2. Okreslenie warto$ciowe oraz udzial poszczegélnych produktéw, towaréw i ustug w

sprzedazy
Ustugi turystyczne Pozostate
2018r. Bl Organizacia korpora-  Ogodtem
Hotele ? ¥ Rejsy g 13 pozostate  Razem cyjne
lotnicze imprez
Obrét 157271 528664 9 355 65 897 56 428 817 615 706 818 321
Przychody ze sprzedazy 154256 276 920 9 355 65 845 24 577 530952 706 531659
Udziat w obrotach * 19,2% 64,6% 1,1% 8,1% 6,9% 99,9% 0,1% 100,0%
Ustugi turystyczne Pozostate
2017 r. Bilet Organizacia korpora-  Ogodtem
Hotele ? v Rejsy g 13 pozostate  Razem cyjne
lotnicze imprez
Obrét 128 869 444 741 8768 57 885 40 186 680 448 568 681 016
Przychody ze sprzedazy 119 894 69 939 8768 57 885 15 854 272 340 568 272908
Udziat w obrotach * 18,9% 65,3% 1,3% 8,5% 5,9% 99,9% 0,1% 100,0%

* - z uwagi na realizacje sprzedazy ,w imieniu i na rzecz dostawcoéw” gdzie, dla czesci transakgji, przychodem jest jedynie kwota prowizji z danej
transakcji a nie jej petna kwota, struktura produktowa wyliczona zostata w oparciu o zrealizowane obroty, ktére w najlepszy sposéb obrazujg skale
prowadzonej dziatalnosci.

2.3. Rynki zbytu i Zrédla zaopatrzenia

W okresie ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Grupa Kapitatowa dziatata gtéwnie na rynku polskim.

W przypadku ustug turystycznych dziatalnos¢ opiera sie zaréwno na obstudze ,call center” jak i przez sie¢ Internet, ktdra stuzy jako
podstawowy kanat marketingowy, reklamowy oraz dystrybucyjny dla produktow. Spétka obstuguje klientéw zaréwno z kraju jak i
zagranicy ze zdecydowang przewagg klientdw krajowych. Dziatalnos¢ turystyczna opiera sie zardwno na dostawcach polskich jak i
zagranicznych.
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W przypadku dziatalnosci na rynkach oprogramowania dla rynku nieruchomosci spétki Grupy Netmedia obstugiwaty prawie wytgcznie
krajowych klientéw.

Stowarzyszona spétka YieldPlanet S.A. posiada produkt o globalnym potencjale — platforme dla hoteli www.yieldplanet.com. Obecnie
sprzedaz jest realizowana na rzecz odbiorcéw z catego Swiata.

2.4. Dokonania spétek Grupy

Dokonania spotek jak i szczegdtowe wyniki poszczegdlnych segmentdéw dziatalnosci opisane zostaty szczegétowo w Rozdziale 3 —
Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

2.5. Zdarzenia i umowy znaczace dla dziatalnosci

Nabycie udziatéw spoétki Solid Travel

Dnia 17 stycznia 2018 r. spotka eTravel S.A. nabyta w calach inwestycyjnych tacznie 50 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt za
kazdy udziat, w spétce Solid Travel sp. z 0.0., stanowigce 100% udziatu w kapitale zaktadowym jak i gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikéw spotki, za taczng cene 60 tys. zt.

Potaczenie spétek eTravel i FlyAway Travel

Dnia 8 stycznia 2018 r. ogtoszony zostat Plan Potgczenia spotek zaleznych od Emitenta: eTravel S.A. i FlyAway Travel sp. z 0.0. gdzie
eTravel S.A. byta spotka przejmujaca a FlyAway Travel sp. z 0.0. spdtka przejmowang. Potaczenie zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 30 marca 2018 r. Z tym dniem FlyAway Travel sp.
z 0.0. zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez Spétke przejmujaca. Przed potaczeniem
eTravel S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym FlyAway Travel sp. z 0.0. Pofaczenie zostato przeprowadzone zgodnie
zart. 492§ 1. pkt. 1 orazart. 516 § 1, § 5, § 6 (tgczenie poprzez przejecie) Kodeksu spdtek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego
majatku wyzej wymienionej spotki przejmowanej na spotke przejmujaca. Z uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem
bedacym pod wspdlng kontrolg, nie majg do niej zastosowania uregulowania MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych”.
Potaczenie spotki FlyAway Travel z eTravel miato na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej eTravel, zwiekszenie efektywnosci
dziatalnosci operacyjnej Grupy eTravel i wygenerowanie oszczednosci kosztowych gtéwnie w obszarze kosztow statych.

Potaczenie spétek eTravel i Solid Travel

Dnia 29 stycznia 2018 r. ogtoszony zostat Plan Potaczenia spétek zaleznych od Emitenta: eTravel S.A. i Solid Travel sp. z 0.0. gdzie
eTravel S.A. byta spdtka przejmujaca a Solid Travel sp. z 0.0. spdtkg przejmowang. Potgczenie zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 2 maja 2018 r. Z tym dniem Solid Travel sp. z 0.0.
zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez Spoétke przejmujaca. Przed potgczeniem eTravel
S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Solid Travel sp. z 0.0. Potgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 §
1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (tgczenie poprzez przejecie) Kodeksu spdtek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku
wyzej wymienionej spotki przejmowanej na spotke przejmujgca. Z uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedgacym
pod wspdlng kontrolg, nie majg do niej zastosowania uregulowania MSSF 3 , Pofaczenia jednostek gospodarczych”. Potaczenie spotki
Solid Travel z eTravel miato na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej eTravel.

Nabycie akcji wtasnych przez Netmedia S.A. w 2018 r. oraz ich umorzenie

Na podstawie uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie
przez spdtke akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych (,Uchwata”), oraz art. 362 ust. 1 pkt. 5 Kodeksu Spoétek Handlowych, Spdtka nabyta
22 marca 2018 r. 1.000.000 akcji wtasnych. Cena nabycia wyniosta 9,80 zt za akcje. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosita 0,10 zt,
a taczna wartos$é nominalna nabytych akcji wtasnych wynosita 100.000 zt. Nabyty pakiet 1.000.000 akcji wtasnych stanowit 10,81%
kapitatu zaktadowego Spétki, oraz 10,81% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Dnia 26 kwietnia 2018 r. Walne Zgromadzenie akcjonariuszy podjeto uchwaty o umorzeniu catego posiadanego pakietu akcji w liczbie
1.010.043 szt. i zmianie statutu spotki zwigzanego z koniecznosciag dostosowania wartosci kapitatu zaktadowego i liczby akcji po
umorzeniu: z 925.411,50 zt wartosci kapitatu zaktadowego dzielacego sie na 9.254.115 akcji po 0,10 zt kazda, do 824.407,20 zt
wartosci kapitatu zaktadowego dzielacego sie na 8.244.072 akgji.

Dnia 31 pazdziernika 2018 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat
obnizenie kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez umorzenie 1.010.043 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Obecnie liczba
wyemitowanych akcji Emitenta wynosi 8.244.072 akcji.
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Nabycie udziatéw spétki Holiday Travel sp. z o.0.

Dnia 11 czerwca 2018 r. zalezna od Emitenta spo6tka eTravel S.A. (,,eTravel”) nabyta 100% udziatow w spétce HolidayTravel sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie (,,Holiday Travel”) za kwote 1.650 tys. zt. Strong sprzedajaca byty osoby indywidualne. Holiday Travel jest
spotka z branzy turystycznej, dziatajgcg gtéwnie w obszarze sprzedazy wycieczek przyjazdowych i organizacji imprez. Holiday Travel
w 2017 r. osiggnat wartos¢ sprzedanych ustug w wysokosci 19.878 tys. zt (eTravel skonsolidowane: 679.747 tys. zt), przychody netto
w wysokos$ci 16.841 tys. zt (eTravel skonsolidowane: 272.239 tys. zt) i zysk netto w wysokosci 107 tys. zt (eTravel skonsolidowany:
7.439 tys. zt). Celem nabycia Holiday Travel przez eTravel byta konsolidacja rynku.

Zdarzenia i umowy znaczgce dla dziatalnosci po dacie bilansu

Potaczenie spotek eTravel i Holiday Travel

Dnia 22 pazdziernika 2018 r. ogtoszony zostat Plan Potaczenia spétek: eTravel S.A. z Holiday Travel sp. z 0.0. gdzie eTravel S.A. byta
spotka przejmujaca a Holiday Travel sp. z 0.0. spotka przejmowang. Potaczenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 31 grudnia 2018 r. W zwigzku z powyzszym z dniem 1 stycznia 2019 r.
wszelkie prawa i zobowigzania spotki Holiday Travel Sp. z 0.0. zostaty przejete przez Spotke eTravel S.A. Przed potgczeniem eTravel
S.A. posiadata 100% udziatow w kapitale zakladowym Holiday Travel sp. z 0.0. Potgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492
§ 1. pkt. 1orazart. 516 § 1, § 5, § 6 (taczenie poprzez przejecie) Kodeksu spdtek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku
wyzej wymienionej spétki przejmowanej na spotke przejmujaca. Z uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedgcym
pod wspdlng kontrolg, nie maja do niej zastosowania uregulowania MSSF 3 , Pofaczenia jednostek gospodarczych”. Potaczenie spotki
Holiday Travel z eTravel miato na celu uproszczenie i optymalizacje struktury Grupy Kapitatowej eTravel i wptynie bezposrednio na
zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci operacyjnej Grupy eTravel i wygeneruje oszczednosci kosztowe gtéwnie w obszarze kosztow
statych.

Sprzedaz udziatow w spotce Travel Network Solutions sp. z 0.0.

Dnia 26 lutego 2019 r. Emitent wraz z czterema osobami fizycznymi (razem ,Sprzedajacy”) zawart ze spotkg Wakacje.pl S.A. z siedzibg
w Gdansku (,Kupujgcy”) umowe (,Umowa”), w ramach ktdrej Kupujgcy nabyt od Sprzedajgcych 100% udziatdéw w spotce Travel
Network Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,TNS”) za taczng kwote 6.751.000 zt. W ramach Umowy Emitent sprzedat
wszystkie posiadane udziaty w TNS, stanowigce 65,22% kapitatu zaktadowego TNS oraz uprawniajgce do 65,22% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw TNS (,,Udziaty”). Cena sprzedazy za udziaty Emitenta wyniosta 4.403.002,20 zt (,,Cena Sprzedazy”).

Przejscie wtasnosci Udziatdw na Kupujacego nastgpito z momentem uznania rachunku bankowego Emitenta Ceng Sprzedazy, tj. dnia
26 lutego 2019 .

Sprzedaz udziatow w spotce Expedyt sp. z 0.0.

Dnia 28 lutego 2019 r. Emitent (,,Sprzedajacy”) zawart z osobg fizyczna (,,Kupujacy”) umowe na sprzedaz udziatéw w spoétce Expedyt
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Expedyt”). W ramach Umowy Emitent sprzedat wszystkie posiadane udziaty w liczbie 519 szt. w
Expedyt, stanowigce 25,13% kapitatu zaktadowego Expedyt oraz uprawniajgce do 25,13% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw TNS
(,,Udziaty”). Cena sprzedazy za Udziaty wyniosta 1.001,67 zt (,Cena Sprzedazy”).

Przejscie wtasnosci Udziatéw na Kupujacego nastgpito z momentem zawarcia umowy, tj. dnia 28 lutego 2019 r.

Zawarcie porozumienia dotyczacego wspdlnego nabywania akcji Netmedia S.A. w ramach przymusowego wykupu i zniesienia
dematerializacji akcji Netmedia S.A. oraz wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym

Dnia 8 marca 2019 r. pomiedzy akcjonariuszami Spotki: (i) AdRock Ventures Limited z siedzibg w Larnace (Cypr), (ii) Ala Moana
Partners LTD z siedzibg w Santa Venera (Malta), (iii) Andrzejem Wierzba, (iv) Fidiasz Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym z siedziba
w Warszawie oraz (v) Krzysztofem Czapla (,Akcjonariusze”) zostato zawarte porozumienie spetniajace kryteria, o ktérych mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 z péin. zm.) (,,Ustawa”) (,,Porozumienie”).
Porozumienie dotyczy okreslenia zasad wspoétdziatania w celu przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji Spétki od pozostatych
akcjonariuszy Spoétki, ktorzy nie sg stronami ww. Porozumienia, oraz ma celu doprowadzenie do zniesienia dematerializacji akcji Spotki
i wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 3 kwietnia 2019 r. w ramach zawartego porozumienia AdRock Ventures Limited oraz Fidiasz FIZ nabyty tgcznie 659.851 akcji
Spotki, uprawiajacych do wykonywania takiej samej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, stanowigcych 8,00% kapitatu
zaktadowego Spotki i ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki w drodze ogtoszonego w dniu 29 marca 2019 r.
przymusowego wykupu w trybie art. 82 Ustawy.

Dnia 5 kwietnia 2019 r. nadzwyczajne zgromadzenie Netmedia S.A. (,NWZ”), zwotane w trybie art. 405 § 1 k.s.h., podjeto uchwate w
sprawie zniesienia dematerializacji akcji Netmedia S.A. oraz wycofania akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (,,GPW”). W zwigzku z powyzszym NWZ postanowito
powierzy¢ wykonanie powyzszej uchwaty zarzadowi Spétki oraz upowaznito zarzad Spoétki do: (i) ztozenia do Komisji Nadzoru
Finansowego wniosku o udzielenie zezwolenia na przywrdcenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji),
(ii) wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz (iii) podjecia przed KNF, Krajowym
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Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) oraz GPW wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do zniesienia
dematerializacji akcji Spotki i do wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w tym w szczegdlnosci do
ztozenia wniosku o wykluczenie akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Termin przywrdcenia akcjom Spétki formy dokumentu (zniesienia dematerializacji akcji Spétki) zostanie okreslony w zezwoleniu KNF
na przywrocenie akcjom formy dokumentu. Termin wykluczenia akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW zostanie wskazany przez Zarzad GPW.

Dnia 5 kwietnia 2019 r. Spétka, w wykonaniu powyzszej uchwaty, ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie
zezwolenia na przywrdcenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji) w trybie art. 91 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spoétkach
publicznych (,,Wniosek”). Wniosek dotyczy 8.244.072 akcji Spotki na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i oznaczonych w KDPW kodem ISIN: PLNTMDAOQ0018.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spétka nie otrzymata od KNF odpowiedzi na Wniosek.

2.6. Gléwne inwestycje kapitalowe oraz lokaty kapitalowe
W 2018 r. spotki z Grupy Kapitatowej Netmedia lokowaty wolne $rodki na lokatach bankowych O/N jak i lokatach terminowych oraz
udzielaty pozyczek. Warunki lokat nie odbiegaja od powszechnie uzyskiwanych warunkéw rynkowych w renomowanych bankach,

natomiast pozyczki dokonywane sg na warunkach rynkowych, przez co Grupa uzyskuje znacznie lepsze wptywy odsetkowe niz na
lokatach bankowych.

2.7. Kredyty i pozyczki

Informacija o zaciaggnietych i wypowiedzianych w 2018 r. umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek

Zawarcie aneksu do umowy z bankiem ING Bank Slaski S.A.

12 czerwca 2018 r. zostat podpisany aneks do umowy wieloproduktowej z dnia 27 listopada 2013 r. (,Aneks”) pomiedzy zalezng od
Emitenta spotka eTravel S.A. (,,eTravel”) a ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach (,,Bank”).

Na mocy podpisanego Aneksu z Bankiem przedtuzeniu ulegt termin udzielenia linii wieloproduktowej na okres do dnia 20 maja 2020
r. jak i zwiekszeniu ulegty przyznane limity finansowania z dotychczasowej kwoty 23.000.000 zt do 43.000.000 zt

Zabezpieczeniami wierzytelnosci wynikajgcych z Aneksu sa: hipoteka umowna do kwoty 5.000.000 zt na nieruchomosci wiasnej
Emitenta, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej tej nieruchomosci, ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywach eTravel o
wartosci wynoszacej 172.886.307,01 zt na dziert 31 marca 2017 r., weksel in blanco poreczony crossowo przez nalezace do Grupy
Kapitatowej Emitenta spétki tj. Marco Polo Travel, eTravel Services (dawniej: Bocho Travel) oraz Bankowe Biuro Podrézy Travel Bank.

Pozostate warunki okreslone w Aneksie nie odbiegajg od warunkdéw ogdlnie przyjetych dla tego typu umow zawieranych na rynku.
Celem podpisanego Aneksu byto zapewnienie Srodkéw na finansowanie biezgcej dziatalnosci spétek z Grupy eTravel.

Informacija o udzielonych pozyczkach w 2018 r.

W 2017 r. oraz 2018 r. spotki Grupy udzielity pozyczki jednostkom powigzanym.

Dnia 20 czerwca 2017 r. zalezna od Emitenta spotka NetmediaCapital LTD udzielita pozyczki spdtce stowarzyszonej YieldPlanet S.A. w
kwocie 1.000.000 zt na warunkach rynkowych z terminem sptaty do 31 grudnia 2018 r. Celem podpisanej umowy pozyczki byto
zwiekszenie kapitatéw obortowych spétki. Termin sptaty zostat wydtuzony do dnia 31 lipca 2019 r.

Dnia 28 lutego 2017 r. na réwnorzednych warunkach z tymi, ktdre obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych,
decyzjag Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 lutego 2017 r., udzielona zostata pozyczka cztonkowi Zarzgdu w kwocie 2.000
tys. zt. Termin sptaty pozyczki przypada na 31 grudnia 2020 r.

Dnia 30 maja 2018 r. na réwnorzednych warunkach z tymi, ktére obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych,
udzielona zostata pozyczka osobie niepowigzanej w kwocie gtéwnej 500 tys zt z terminem zapadalnosci na 31 stycznia 2019 r. Do dnia
publikacji niniejszego raportu pozyczka nie zostata sptacona.

Dnia 8 pazdziernika 2018 r. oraz 12 grudnia 2018 r. zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. udzielita dwdch pozyczki po 50 tys zt
niekonsolidowanej spétce zaleznej Prosferi sp. z 0.0. Pozyczki udzielone zostaty na warunkach rynkowych z terminem sptfaty do 30
wrzesnia 2019 r. Celem podpisanej umowy pozyczki byto zwiekszenie kapitatéw obortowych spétki.

2.8. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe, poreczenia i gwarancje

Zabezpieczenia warunkowe, poreczenia i gwarnacje zostaty opisane szczegétowo w Nocie 39 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Netmedia za 2018 r.
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2.9. Transakcje z podmiotami powiazanymi

W 2018 r. w Grupie nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty szczegdétowo opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Netmedia S.A.
za 2018r.

2.10.  Opisistotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

2.10.1. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Grupa Kapitatowa prowadzi szeroka dziatalnos¢ na réznych rynkach oferujac swoim klientom szereg specjalistycznych ustug oraz
produktéw. W kazdym segmencie swojej dziatalnosci Grupa Kapitatowa dziata na bardzo konkurencyjnym rynku i konkuruje o
klientéw z wieloma firmami konkurencyjnymi. Zawsze istnieje ryzyko przejecia czesci rynku Grupy Kapitatowej poprzez konkurenta
poprzez zaoferowanie lepszych produktéw w nizszej cenie lub oferujgc lepszy poziom obstugi klienta. Spotki Grupy Kapitatowej
nieustannie monitorujg dziatania podmiotédw konkurencyjnych i podejmuja dziatania aby dostosowac swojg oferte do wymogow
rynku i aby pozosta¢ konkurencyjnym na rynku.

2.10.2. Ryzyko zwigzane z nowymi ustugami i nowymi technologiami

Spétki Grupy Kapitatowej w swojej dziatalnosci bardzo mocno wykorzystujg nowe technologie, w tym zwigzane z Internetem, e-
commerce oraz oprogramowaniem. Rynki na ktérych dziatajg Spoétki Grupy Kapitatowej charakteryzuje dynamiczny rozwdj rozwigzan
technologicznych. W zwigzku z powyzszym, istnieje mozliwos¢ pojawienia sie rozwigzan technicznych, ktére beda skutkowaé
wdrozeniem przez konkurencje nowych i atrakcyjniejszych produktéw. Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci organizacyjne i
kapitatowe istnieje ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie w krétkim czasie zareagowac na pojawiajace sie nowe rozwigzania i
zaoferowac ustugi oparte o najnowsze technologie, co moze skutkowac¢ spadkiem atrakcyjnosci produktéw sprzedawanych przez
spotki Grupy Kapitatowej. Strategia rozwoju Spoétki uwzglednia szybkie reagowanie na wdrazanie najnowszych rozwigzan
technologicznych tak, aby oferowane ustugi odpowiadaty oczekiwaniom odbiorcéw.

2.10.3. Ryzyko utraty istotnych licencji

Zalezna od Emitenta spotka eTravel jest strong dwdch uméw licencyjnych w szczegdlnosci istotnych dla jej dziatalnosci. eTravel
wystawia bilety w oparciu o umowe licencyjng z 8 marca 1998 r., przejetg wraz ze spotkg Netmedia Business Travel, z The
International Air Transport Association (IATA), ktéra reprezentuje na polskim rynku wiele zrzeszonych linii lotniczych. W celu
utrzymania licencji eTravel dotrzymuje termindw ptatnosci za wystawiane bilety (podstawowy warunek wspoétpracy). W przypadku
utraty licencji eTravel bedzie zmuszone do zakupu biletdw w niezaleznym biurze podrézy majacym licencje IATA, co moze
spowodowac obnizenie rentownosci.

eTravel jest rGwniez wytgcznym przedstawicielem w Polsce korporacji EGENCIA—jednego ze Swiatowych lideréw w obstudze podrdzy
stuzbowych. eTravel jest odpowiedzialna za obstuge w Polsce globalnych klientéw pozyskanych przez EGENCIA. We wspdtpracy z nimi
generowana jest cze$¢ obrotéw eTravel.

Trudno jest obecnie oszacowac skutki utraty powyzszych licenciji.

2.10.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéow

Dla Emitenta i spétek Grupy Kapitatowej istotnym aktywem sg zasoby ludzkie. Netmedia dziata w oparciu o wiedze i doswiadczenie
pracownikéw. Utrata kluczowych pracownikdw mogtaby negatywnie wptynaé na tempo realizacji zadan inwestycyjnych i
operacyjnych oraz na dalszy rozwdj ustug swiadczonych przez Grupe. Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistow mogtoby wigzac sie z
dtugotrwatym procesem rekrutacji, a nastepnie nowozatrudnieni pracownicy musieliby zapoznac sie z specyfikg dziatalnosci, co
mogtoby opdznic¢ termin osiggniecia oczekiwanej wydajnosci pracy.

2.10.5. Ryzyko zwigzane z przyszlymi akwizycjami

Zgodnie ze strategig rozwoju Emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej moze dojs¢ do akwizycji i przejec¢ innych podmiotéw lub
serwisdw internetowych. Zaréwno przygotowanie jak i realizacja tego typu transakcji jest czasochtonna, pocigga za sobg koszty oraz
jest obarczona wieloma ryzykami, takimi jak niezrealizowanie zamierzonych celéw, odejscie pracownikéw, utrata klientéw, nieudana
integracja. Emitent bedzie dokonywat oceny potencjalnych podmiotéw przy szczegdinym zaangazowaniu kadry zarzadzajacej oraz
profesjonalnych doradcéw, w celu wyeliminowania ww. ryzyk.
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2.10.6. Ryzyko wplywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organow Spoiki

Prezes Zarzadu Emitenta Andrzej Wierzba posiada 5 067 372 akcje Spétki, ktére stanowig 61,47% w kapitale zakladowym oraz w
ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. W zwigzku z tym Prezes Zarzagdu Emitenta posiada istotny wptyw na decyzje
Walnego Zgromadzenia.

2.10.7. Ryzyko zwiazane z finansowaniem biezacej dziatalno$ci operacyjnej

Spétki z Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci spotki grupy eTravel, stale zwiekszajg generowany obrét na podstawowym rynku swojej
dziatalnosci. Wiekszy obrot wymaga wiekszych srodkdw obrotowych, ktére w czesci finansowane sg przez instytucje finansowe. W
sytuacji pogorszenia sie kondycji sektora bankowego istnieje teoretyczne ryzyko powstania problemoéw ptynnosciowych Emitent, co
moze ograniczy¢ dalszy rozwdj dziatalnosci Emitenta.

2.10.8. Ryzyko zwigzane z kataklizmami i aktami terrorystycznymi

Obroty i zyski Grupy uzaleznione sa w znaczacym stopniu od koniunktury na rynku ustug turystycznych. W przypadku wystgpienia
naturalnych kataklizméw, takich jak erupcje wulkaniczne lub ekstremalne warunki pogodowe, oraz akty terroryzmu Grupa moze
odczu¢ spadek obrotéw i zyskéw.

2.10.9. Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza Polski

Obecnie Polska gospodarka rozwija sie w szybkim tempie, natomiast w zwigzku z deficytem budzetowym oraz szeregiem innych
czynnikow politycznych oraz ekonomicznych zaréwno krajowych jak i zagranicznych istnieje ryzyko powstania w przysztosci
spowolnienia gospodarczego lub nawet kryzysu gospodarczego, co moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane przychody i zyski Grupy
Kapitatowe;j.

2.10.10. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej maja wptyw zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepisdOw prawa, w tym prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa podatkowego, prawa spotek handlowych i prawa
regulujgcego funkcjonowanie spotek publicznych mogg zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujgcym na dziatalnos¢
i funkcjonowanie spétek Grupy Kapitatowej. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzad sie z
problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sgdow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy
administracji publicznej itd. lub dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi.

2.10.11. Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi

Z uwagi na to, ze Emitent oraz Spotki z Grupy Kapitatowej prowadzg rozlegte dziatania gospodarcze na réznych rynkach istnieje
potencjalne ryzyko ewentualnych proceséw sadowych. Na dzien publikacji raportu Spoétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu
sgdowego, ktdrego wartosc przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

2.10.12. Ryzyko kredytowe

Spotki Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci spotka zalezna Emitenta eTravel S.A. udziela swoim klientom kredytu kupieckiego co wigze
sie z ryzykiem niesciggniecia naleznosci i poniesienia z tego tytutu straty finansowej. Grupa stara sie zawierac transakcje wytgcznie z
firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystac¢ z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom
wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest ograniczone.

2.10.13. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Tylko niewielka cze$¢ transakcji zawierana
jest w walutach obcych co ogranicza ryzyko.

2.10.14. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zaciggnietego kredytu bankowego.
Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.
Obecnie Grupa posiada 100% kredytéw i pozyczek bazujgcych na oprocentowaniu zmiennym.
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3. Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizsze wartosci wynikajg gtdwnie z wypracowanych i skonsolidowanych wynikéw Grupy eTravel, w ktérej Emitent posiada
71,29% akcji w kapitale zakladowym spétki eTravel S.A. W zwigzku z powyzszym na akcjonariuszy jednostki dominujacej Netmedia
S.A. przypada jedynie odpowiednio mniejsza proporcja z wypracowanych ponizej wartosci.

3.1. Rachunek zyskow i strat

Catkowity obrét Grupy Netmedia w 2018 r. osiggnat historycznie najwyzszy poziom i wynidst 818.321 tys. zt i byt az 0 20,2% wyiszy
niz w roku ubiegtym, kiedy to obrét wynidst 681.016 tys. zt.

Gtéwnymi czynnikami majacymi wptyw na wzrost obrotéw w 2018 r. byta dokonana w 2017 r. akwizycja spétki Bankowe Biuro
Podrézy Travel Bank Sp. z 0.0. oraz zrealizowana w maju 2018 r. akwizycja spétki Holiday Travel sp. z 0.0. Obydwa podmioty prowadza
dziatalnos¢ w segmencie ustug turystycznych. Przeprowadzone akwizycje umocnity pozycje Emitenta na ogélnopolskim rynku obstugi
podrézy stuzbowych jak i organizacji wycieczek przyjazdowych i realizacji imprez MICE. Dodatkowo istotnym elementem wzrostu
obrotéow byly efektywne dziatania handlowe prowadzone przez Emitenta, ktére doprowadzity do poszerzenia portfolio
obstugiwanych klientéw korporacyjnych.

Skonsolidowane przychody Grupy Netmedia w 2018 r. wyniosty 531.659 tys. zt i byty wyzsze od uzyskanych w roku ubiegtym o
94,8%. Bardzo wysoki wzrost przychoddéw grupy jest w duzym stopniu wynikiem zmiany sposobu ksiegowania sprzedazy biletow
lotniczych opisanego ponize;j.

0Od 1 lutego 2018 r. wartos¢ ksiegowa przychoddw ze sprzedazy oraz kosztu wtasnego sprzedazy ulegta zwiekszeniu w konsekwencji
zmiany sposobu rejestracji sprzedazy duzej czesci biletow lotniczych. Dotychczasowa sprzedaz realizowana w imieniu i na rzecz linii
lotniczych — gdzie przychodem Emitenta jest jedynie kwota prowizji z danej transakcji — zostata w duzej czesci zastgpiona sprzedaza
wtasng Emitenta — gdzie przychodem oprdcz prowizji jest petna wartos¢ biletu lotniczego. Zmiana ta zostata dokonana w celu
dostosowania dziatalnosci operacyjnej do wymogdw regulacyjnych oraz potrzeb klientéw zwigzanych z raportowaniem. Zmiana jest
zgodna z MSSF 15 gdzie spdtka z Grupy Netmedia tj. eTravel S.A. obecnie wystepuje w roli zleceniodawcy gdyz sprawuje kontrole nad
produktem i ustugg realizowang na rzecz klienta.

Rdéznica pomiedzy obrotem a przychodem wynika gtéwnie ze sprzedazy biletow lotniczych realizowanych w imieniu i na rzecz klienta
gdzie przychodem Emitenta jest jedynie kwota prowizji z danej transakcji oraz z rezerwacji hotelowych dokonywanych z ptatnoscia
na miejscu.

Zysk brutto na sprzedazy w 2018 r. wynidst 58.625 tys. zt. co oznacza wzrost w stosunku do 2017 r. 0 9.621 tys. zt (wzrost 0 19,6%).
W gtéwnym segmencie ustug turystycznych marza brutto wzrosta o 9.443 tys zt. Procentowo marza brutto zrealizowana w ramach
dziatalnosci turystycznej spadta z poziomu 7,2% do poziomu 7,1% w konsekwencji przesuniecia ciezaru struktury produktowej w
strone produktow o relatywnie nizszej procentowo marzy (bilety lotnicze oraz bilety kolejowe).
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2018r. 2017 .
Turystyka Pozostate Razem Turystyka Pozostate Razem

Obrot 817 615 706 818 321 680 448 568 681016
Przychody ze sprzedazy 530 952 706 531 659 272 340 568 272908
Zysk brutto na sprzedazy 57 940 685 58 625 48 497 507 49 004

% obrotu 7,1% 97,0% 7,2% 7,1% 89,2% 7,2%
Koszty sprzedazy 27 622 6 27 629 24571 6 24 577
Koszty ogdlnego zarzadu - - 12 166 - - 13029
Pozostate przychody operacyjne - - 298 - - 613
Pozostate koszty operacyjne - - 1331 - - 765
Zysk na dziatalnosci operacyjnej - - 17 796 - - 11 245
Przychody finansowe - - 671 - - 781
Koszty finansowe - - 2578 - - 1460
Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw - - - - - (1 846)
Udziaty w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wyceniong metoda - - - - - (2 812)
praw witasnosci
EBITDA - - 19 807 - - 13 587
Zysk przed opodatkowaniem - - 15 889 - - 5908
Podatek dochodowy - - 4012 - - (763)
Zysk (strata) netto - - 11 877 - - 6 670

3.1.1. Sprzedaz ustug turystycznych

W segmencie ustug turystycznych, ktéry stanowi obecnie najwiekszy segment dziatalnosci w Grupie Kapitatowej Netmedia, w 2018 r.
obrot wynidst 817.615 tys. zt co stanowi wzrost 0 20,2%, w stosunku do roku poprzedniego. Najdynamiczniejsze wzrosty obrotéw
zostaty odnotowane w trzech gtéwnych segmentach dziatalnosci turystycznej Emitenta: rezerwacji hotelowych, sprzedazy biletow
lotniczych i sprzedazy biletéw kolejowych.

Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na wzrost obrotéw w 2018 r. byty przeprowadzone akwizycje podmiotéw z branzy
turystycznej: Bankowe Biuro Podrdézy Travel Bank sp. z 0.0. oraz Holiday Travel sp. z o0.0. jak i efektywne dziatania handlowe
prowadzone przez Emitenta, ktore doprowadzity do poszerzenia portfolio obstugiwanych klientéw korporacyjnych.

W 2018 r. przychody ze sprzedazy w segmencie turystycznym wzrosty o 95,0% i wyniosty 530.952 tys. zt, przy jednoczesnym
wypracowaniu wyzszej marzy brutto liczonej w masie pienigdza. taczny wypracowany zysk brutto w masie pienigdza wzrést 0 19,5%
w stosunku do roku poprzedniego i wynidst 57.940 tys. zt.

Najdynamiczniejsze wzrosty obrotéw wygenerowane zostaty na produktach o relatywnie nizszej procentowo marzy (bilety lotnicze
oraz bilety kolejowe).

Segment ustug turystycznych 2018r. 2017 r. Zmiana

Obrot 817 615 680 448 20,2%
Przychody ze sprzedazy 530952 272 340 95,0%
Zysk brutto na sprzedazy 57 940 48 497 19,5%
% obrotu 7,1% 7,1% (0,0 pkt%)

Na rynku rezerwacji hotelowych w 2018 r. liczba zrealizowanych rezerwacji w systemach rezerwacyjnych Emitenta wyniosta 269.185,
co oznacza wzrost liczby rezerwacji w stosunku do roku poprzedniego o 22,1%. Liczba zrealizowanych pokojonocy!!! wyniosta
567.989 (wzrost 0 22,0%). taczny obrot w segmencie hoteli wynidst 157.271 tys zt i byt 0 22,0% wyzszy.

Emitent zwraca uwage na stabilnym utrzymaniu cen na rynku hotelowym. W 2018 r. srednia efektywna cena sprzedazy pokojonocy
w segmencie hotelowym nieznacznie wzrosta do poziomu 317 zt, co w potgczeniu ze wzrostem liczby rezerwacji bezposrednio
wptyneto na wzrost obrotéw Emitenta z dziatalnosci hotelowej o0 22,0%.
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Rezerwacje hotelowe 2018 r. 2017 r. Zmiana

Liczba zrealizowanych rezerwacji: 269 185 220 544 22,1%
Liczba zrealizowanych pokojonocy: 567 989 465 477 22,0%
Obrot na sprzedazy rezerwacji hotelowych 157 271 128 869 22,0%

W 2018 r., z uwagi na rdwnomierne pokrycie rynku i dostepu klientéw do szerokiej bazy noclegowej, Emitent koncentrowat sie na
utrzymaniu dotychczasowego poziom kontraktéw wtasnych zawartych z hotelami na terenie Polski. Wzrost liczby obiektow
noclegowych wynika gtéwnie z zawieraniem umoéw z nowo powstatymi hotelami oddawanymi sukcesywnie do uzytkowania. Liczba
obiektow bezposrednio zakontraktowanych w ofercie Grupy Netmedia wzrosta na koniec 2018 r. do 4.075.

Liczba zakontraktowanych hoteli 31.12.2018 31.12.2017 Zmiana

W Polsce 3463 3384 2,3%
W Rumunii 612 612 0,0%
RAZEM: 4075 3996 2,0%

Na istotnym dla Grupy Netmedia rynku biletow lotniczych, osiagnieto wysoka dynamike wzrostu liczby sprzedanych biletéw i
obrotéw.

W 2018 r. obrét ze sprzedazy biletow lotniczych wynidst 528.664 tys. zt co oznacza wzrost 0 18,9% w stosunku do roku poprzedniego,
kiedy to wynidst 444.741 tys. zt. Natomiast liczba sprzedanych biletéw wyniosta 328.980 notujac wzrost o0 17,8% w stosunku do roku
poprzedniego.

Gtéwnymi czynnikami majacymi wptyw na wzrost obrotéw w 2018 r. byly przeprowadzone akwizycje podmiotéw z branzy
turystycznej: Bankowe Biuro Podrdzy Travel Bank sp. z 0.0. oraz Holiday Travel sp. z 0.0. jak i dziatania handlowe prowadzone przez
Emitenta, ktére doprowadzity do poszerzenia portfolio obstugiwanych klientéw korporacyjnych.

Z uwagi na wysokg dynamike wzrostu sprzedazy biletéw lotniczych zrealizowang przez Grupe Netmedia w 2018 r., ktdra znacznie
przewyzszyta dynamike catego rynku lotniczego w Polsce, Emitent szacuje, ze obecnie jest najwiekszym biurem podrézy oferujagcym
bilety regularnych linii lotniczych w Polsce. Wedtug szacunkéw Emitenta, w 2018 r. rynek biletéw lotniczych w regularnych liniach
lotniczych ulegt zwiekszeniu o ok. 6,7%, a Grupa Kapitatowa Emitenta uzyskata ponad 12% dynamike wzrostu powyzej rynku
sprzedazy biletéw lotniczych regularnych linii liczong w taryfach netto.

Bilety lotnicze 2018r. 2017 r. Zmiana
Liczba sprzedanych biletéw lotniczych 328 980 279 229 17,8%
Obrot brutto na sprzedazy biletow (tys. zt) 528 664 444 741 18,9%

Na rynku rejséw w 2018 r. obroét ze sprzedazy wzrdst w stosunku do roku poprzedniego o 6,7% i wyniost 9.355 tys. zt. Wzrost obrotu
ze sprzedazy rejsow wycieczkowych byt efektem realizacji wiekszej liczby umoéw w stosunku do roku poprzedniego przy
rownoczesnym wzroscie ceny jednostkowej PAX.

Rejsy 2018 r. 2017 r. Zmiana

Obrot brutto na sprzedazy rejsow (tys. zt) 9 355 8768 6,7%

Na rynku organizacji imprez, w sktad ktérego wchodza: obstuga turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE, w 2018 r. faczne obroty
wyniosty 65.897 tys. zt co stanowi wzrost o0 13,8% w stosunku do roku poprzedniego. Gtéwnym czynnikiem majacym wptyw na wzrost
obrotéw w obszarze organizacji imprez byta przeprowadzona akwizycja Holiday Travel sp. z 0.0., spétki dziatajacej gtdwnie w obszarze
sprzedazy wycieczek przyjazdowych organizowanych dla turystow zagranicznych przyjezdzajgcych do Polski oraz organizacji imprez
gtéwnie dla klientéw korporacyjnych oraz instytucjonalnych. Przejecie udziatow i objecie kontroli nad sp6tkg nastgpito 11 czerwca
2018r.

Organizacja imprez 2018r. 2017 r. Zmiana
Obrot brutto na sprzedazy imprez (tys.zt) 65 897 57 885 13,8%

W 2018 r. na rynku pozostatych ustug turystycznych w sktad ktérego wchodzgy: sprzedaz biletéw kolejowych, wycieczek
zagranicznych, ubezpieczen turystycznych oraz rent-a-car, zanotowano wzrost obrotéw w stosunku do roku poprzedniego o 40,4%.
W najistotniejszym produkcie Emitenta zawartym w pozostatych ustugach turystycznych czyli biletach kolejowych, w 2018 r.
odnotowano wzrost obrotéw o 27,6% oraz wzrost liczby sprzedanych biletéw o 21,0% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Wzrost liczby sprzedanych biletéw kolejowych jest gtdéwnie wynikiem witaczenia w struktury Grupy Netmedia nowo-
zakupionych podmiotéw — Bankowego Biura Podrézy Travel Bank sp. z 0.0. oraz rozwoju portfolio obstugiwanych klientow.
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Rent-a-car 2018r. 2017 r. Zmiana
Liczba rezerwacji 6042 4973 21,5%
Wartos¢ rezerwacji (tys. zt) 8357 7128 17,2%
Bilety kolejowe 2018r. 2017 r. Zmiana
Liczba sprzedanych biletéw kolejowych 330560 273229 21,0%
Obrét na sprzedazy biletéw (tys. zt) 38 569 30226 27,6%

W segmencie wycieczek zagranicznych, w sktad ktérego wchodzg zaréwno pakiety turystyczne z oferty touroperatorow jak i oferty
narciarskie (Europe Mountains) w 2018 r. obroty wyniosty 5.403 tys. zt. Emitent zanotowat wzrost obrotéw w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 4,1% gtéwnie z uwagi na istotne uatrakcyjnienie narciarskiej oferty noclegowej w Alpach jak
i sprzedazy drozszych jednostkowych pakietéw turystycznych w bardziej egzotycznych regionach swiata.

Woycieczki 2018r. 2017r. Zmiana

Obrét na sprzedazy wycieczek (w tys. zt) 5403 5191 4,1%

3.1.2. Koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu

W 2018 r. koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu Grupy Netmedia wyniosty facznie 39.795 tys. zt. i byly wyisze o 2.189 tys. zt, co
stanowi wzrost 0 5,8% w stosunku do roku poprzedniego w konsekwencji:

by uwzglednienia kosztow dziatalnosci przejetych podmiotédw - Bankowego Biura Podrézy Travel Bank sp. z 0.0. oraz Holiday
Travel sp. z 0.0.,
by zwiekszonych kosztéw wynikajacych ze wzrostu skali dziatalnosci operacyjnej Grupy eTravel oraz wyzszych kosztéw ptac.

3.1.3. Zysk operacyjny, EBITDA oraz zysk netto Grupy Kapitalowej

Skonsolidowany wynik EBITDA za 2018 r. wynidst 19.807 tys. zt co stanowi wzrost o ponad 45,8% w stosunku do roku poprzedniego.
Na wzrost wypracowanej marzy EBITDA gtowny wptyw miaty: lepszy wynik na sprzedazy oraz kontrolowany wzrost w obszarze
kosztéw statych opisany powyzej.

Wartos¢ marzy EBITDA wynika gtéwnie z wypracowanych i skonsolidowanych wynikéw Grupy eTravel, w ktorej Emitent posiada
71,29% akcji w kapitale zaktadowym spoétki. W zwigzku z powyiszym na akcjonariuszy jednostki dominujacej Netmedia S.A.

przypada jedynie odpowiednio mniejsza proporcja z wypracowanych powyzej wartosci.

W 2018 r. skonsolidowany zysk netto Grupy wynidst 11.877 tys. zt. i byt 0 5.207 tys. zt wyzszy niz w roku ubiegtym.
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3.1.4. Wyniki spétek zaleznych

Procent

Przychody ze sprzedazy Zysk (strata) netto
posiadanych
udziatéw 1 2018r. 2017r. 2018r. 2017r.
eTravel S.A. 71,29% 462 283 202 740 10271 5403
NetmediaCapital LTD 100% - - 64 (4 097)
FlyAway Travel 0% - 62 185 - 1099
Travel Bank 71,29% 36612 15990 1441 710
Holiday Travel 1,29% 17 058 - 298 -
Nsoft S.A. 80,83% 442 431 (10) (136)
YieldPlanet (dawne GTH) 31,8% 7615 5820 125 (1353)
Marco Polo sp. z 0.0. 71,29% 9781 9032 232 202
eTravel Services 71,29% 7 252 9403 136 69
Travel Network Solutions 65,2% 6924 5174 500 395
Prosferi sp zo.o. 49,9% 256 150 (273) (362)
Expedyt Sp. z 0.0. 25,1% 0 13 0 6
Pronet Sp. z 0.0. 30% 1394 934 243 (261)

! stan na 31 grudnia 2018 r.

3.2. Czynniki i zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik

0Od 1 lutego 2018 r. wartos¢ ksiegowa przychoddw ze sprzedazy oraz kosztu wtasnego sprzedazy ulegta zwiekszeniu w konsekwencji
zmiany sposobu rejestracji sprzedazy duzej czesci biletow lotniczych. Dotychczasowa sprzedaz realizowana w imieniu i na rzecz linii
lotniczych — gdzie przychodem Emitenta jest jedynie kwota prowizji z danej transakcji — zostata w duzej czesci zastgpiona sprzedaza
wtasng Emitenta — gdzie przychodem oprécz prowizji jest petna wartosé biletu lotniczego. Zmiana ta zostata dokonana w celu
dostosowania dziatalnosci operacyjnej do wymogdw regulacyjnych oraz potrzeb klientéw zwigzanych z raportowaniem. Zmiana jest
zgodna z MSSF 15 gdzie spétka z Grupy Netmedia tj. eTravel S.A. obecnie wystepuje w roli zleceniodawcy gdyz sprawuje kontrole nad
produktem i ustugg realizowang na rzecz klienta.
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3.3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Pozostate wartosci niematerialne
Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci dtugoterminowe
Nieruchomosci inwestycyjne
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe
Inne inwestycje dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci krétkoterminowe inne
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Inwestycje krétkoterminiowe
Pozyczki udzielone krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

31.12.2018

70599
886
43918
15597
4 395
150

3242
2184
227
107 521
1976
65771

22 602

1827
14 133
1211
178 120

Struktura %

40%
0%
25%
9%
2%
0%
0%
2%
0%
1%
0%
60%
1%
37%
0%
13%

0%
1%
8%
0%
1%
100%

NETMEDIA
31.12.2017 Struktura %
67 952 39%
1027 1%
42 818 25%
14 681 8%
4770 3%
- 0%
- 0%
3333 2%
- 0%
1042 1%
282 0%
105 545 61%
2527 1%
64 073 37%
- 0%
16 285 9%
- 0%
3249 2%
18413 11%
- 0%
999 1%
173 498 100%

Suma bilansowa Grupy Netmedia na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta 178 120 tys. zt i byta wyzsza w poréwnaniu do 173 498 tys. zt

na dzien 31 grudnia 2017 r.

Aktywa trwate Grupy osiggnety na dzien 31 grudnia 2018 r. poziom 70 599 tys. zt w poréwnaniu do 67 952 tys. zt na dzien 31 grudnia
2017 r. Stanowity one odpowiednio 40% oraz 39% aktywéw razem. Zwiekszony poziom wartosciowy aktywdéw trwatych wynika w
gtéwnej mierze z powstania dodatkowej wartosci firmy zwigzanej z przejetym podmiotem w 2017 r. przez podmiot zalezny od

Emitenta — eTravel S.A.

Aktywa obrotowe Grupy osiggnety na dzier 31 grudnia 2018 r. poziom 107 521 tys. zt w poréwnaniu do 105 545 tys. zt na dzien 31
grudnia 2017 r. Stanowity one odpowiednio 60% oraz 61% aktywow razem. Wzrost poziomu aktywdéw obrotowych w ostatnim roku
wynikat w gtéwnej mierze z wyzszego poziomu naleznosci zwigzanych ze zwiekszonym obrotem operacyjnym Grupy.
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PASYWA 31.12.2018 Struktura % 31.12.2017 Struktura %
Kapitat wtasny 102 651 58% 102 083 59%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 64 605 36% 66 517 38%
Kapitat zaktadowy 824 0% 925 1%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 36 510 20% 36 510 21%
Pozostate kapitaty, w tym: 25750 14% 31043 18%
Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych 307 0% 10070 6%

Akcje i udziaty wtasne - 0% (64) (0%)
Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikéw 25444 14% 21037 12%

Zyski / straty z lat ubiegtych (6 635) (4%) (6 483) (4%)
Zysk netto 8 155 5% 4522 3%
Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych 38 045 21% 35 566 20%
Zobowiazania dtugoterminowe 8 603 5% 14 935 9%
Kredyty i pozyczki 8530 5% 12 589 7%
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - 0% - 0%
Rezerwa na swiadczenia pracownicze - 0% - 0%
Rezerwy na zobowigzania - 0% - 0%
Rozliczenia miedzyokresowe - 0% 2243 1%
Zobowigzania dtugoterminowe inne 73 0% 103 0%
Zobowiazania krétkoterminowe 66 866 38% 56 479 33%
Kredyty i pozyczki - 0% 834 0%
Pozostate zobowigzania finansowe 131 0% 116 0%
Zobowigzania handlowe 20070 11% 23599 14%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3405 2% 2001 1%
Zobowigzania krotkoterminowe inne 19 386 11% 12 538 7%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1075 1% 991 1%
Rezerwy na zobowigzania 13403 8% 7 485 4%
Rozliczenie miedzyokresowe bierne 1626 1% 3188 2%
Rozliczenie miedzyokresowe przychoddéw 7 769 4% 5728 3%
PASYWA RAZEM 178 120 100% 173 498 100%

Kapitat wtasny Grupy Netmedia wynidst na koniec 2018 r. 102 651 tys. zt, zas na koniec 2017 r. 102 083 tys. zt, co stanowito
odpowiednio 58% i 59% pasywow Spotki.

Zobowigzania dtugoterminowe Grupy wyniosty na dziert 31 grudnia 2018 r. 8 603 tys. zt wobec 14 935 tys. zt rok wczesniej, co
stanowito odpowiednio 5% i 9% pasywow Spotki. W ramach zobowigzan dtugoterminowych zmniejszeniu ulegty kredyty i pozyczki o
4 059 tys. zt.

Zobowigzania krotkoterminowe Grupy wyniosty na dzien 31 grudnia 2018 r. 66 866 tys. zt wobec 56 479 tys. zt rok wczesniej, co
stanowito odpowiednio 38% i 33% pasywdw Spétki. Zwiekszenie zobowigzar krétkoterminowych w 2018 r. wynika gtéwnie ze wzrostu
zobowigzania krétkoterminowe innych o 6 839 tys. zt, przy jednoczesnym spadku zobowigzan handlowych o 1 748 tys. zt. Zmiany
pozostatych zobowigzan krétkoterminowych pozycji byty nieznaczne.

3.4. Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

W 2018 r. Grupa uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 16 315 tys. zt w poréwnaniu z dodatnimi
przeptywami w wysokosci 7 675 tys. zt rok wczesniej. Wynika to gtéwnie z wypracowania w Grupie dodatnich pozytywnych
przeptywdw pienieznych oraz wrostu zobowigzan o przy niewielkim wzroscie naleznosci.

W 2018 r. Grupa uzyskata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej o wartosci (3 806) tys. zt jak i ujemne przeptywy
w wysokosci (12 708) tys. zt rok wczesniej. Wynika to gtdwnie ze zrealizowanych inwestycji kapitatowych oraz wydatkow na CAPEX.

www.netmedia.com.pl Strona 26



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Netmedia i Netmedia S.A. w 2018 r. NETMEDIA

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przeptywy z dziatalnosci finansowej byty ujemne w 2018 r. i wyniosty (16 788) tys. zt natomiast w 2017 r. byty one dodatnie i wyniosty
7 778 tys. zt. Gtdwnym czynnkiem majgcym wptyw na dziatalnos¢ finansowg byt przeprowadzony skup akcji wtasnych oraz sptata
czesci zadtuzenia obrotowego eTravel.

3.5. Analiza wskaznikowa

Wybrane wskazniki finansowe Grupy Netmedia 2018-r. 2017r. 2016r. 2015r. 2014r.
CR (Furrent ratio) — wskaznll.< blez.qce! p.’fynnosu 16 19 21 25 18
(majatek obrotowy / zobowiazania biezace)

ROA (return on assets) — wskaznik rentownosci aktywow o 0 o o 0
(zysk netto / aktywa * 100) it 3,8% 0,6% 3,6% 6,5%
DB (debt ratio) — wskaznik ogdlnego zadtuzenia 424 412 30,5 242 335

(zobowigzania / aktywa)

Zdaniem Zarzadu Emitenta kondycja finansowa Emitenta jest bardzo dobra i nie ma obecnie przestanek mogacych wptynaé na istotne
jej pogorszenie.

Wskaznik biezacej ptynnosci (CR) oraz wskaznik ogdlnego zadtuzenia (DB) znajdowat sie na koniec 2018 r. na akceptowalnych
poziomach.

Wartosci wskaznikow CR i DB na koniec 2018 r. ulegty nieznacznemu pogorszeniu w wyniku zrealizowanych akwizycji, jednak mieszcza
sie one dalej w zadowalajacych przedziatach. Natomiast wskaznik ROA, z uwagi na wypracowanie istotnego pozytywnego zysku netto
za 2018 r. uzyskat pozytywng wartos$é na poziomie wyzszym niz uzyskanym w 2017 r.

3.6. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi oraz ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, Srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe oraz pozyczki. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie Srodkéw finansowych na
dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa nie zawiera umow na transakcje z udziatem instrumentow pochodnych.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka
— zasady te zostaty oméwione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Netmedia za 2018 r.

W ocenie Zarzgdu proces zarzgdzania zasobami finansowymi oraz ryzykiem finansowym w Grupie jest efektywny i zapewnia zdolnosci
Wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

Nie zidentyfikowano zagrozen zwigzanych z mozliwoscig utraty ptynnosci przez Grupe.
3.7. Realizacja prognoz wynikéow

Spétka nie publikowata prognoz na 2018 r.
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4. Sytuacja finansowa Netmedia S.A.

4.1. Rachunek zyskow i strat

W 2018 r. Netmedia S.A. (dalej: ,Netmedia”, ,Spétka”, ,,Emitent”) jako podmiot holdingowy, prowadzit dziatalnos¢ zarzadczg,
nadzorczg, informatyczng, ksiegowg, finansowa i koordynujgcg wobec spoétek Grupy Kapitatowej. Obecne jednostkowe wyniki
finansowe sg gtdwnie uzaleznione od ustug swiadczonych na rzecz spétek Grupy Kapitatowej oraz od dziatalnosci finansowej. W
wyniku reorganizacji Grupy Kapitatowej w 2011/2012 r. cata dziatalno$¢ turystyczna zostata przeniesiona do zaleznej w 100% od
Emitenta spotki eTravel a Spotka stata sie spotka holdingowa.

2018r. 2017 r.

Razem Razem
Przychody ze sprzedazy 4258 1564
Zysk brutto na sprzedazy 4237 1503
Koszty sprzedazy 7 5
Koszty ogolnego zarzadu 896 1530
Pozostate przychody operacyjne 14 3
Pozostate koszty operacyjne 35 449
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3313 (478)
Przychody finansowe 211 239
Koszty finansowe 12 14
Wynik na sprzedazy udziatow - (284)
Aktualizacja wartos¢ inwestycji - (4121)
EBITDA 3490 (266)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3511 (4 659)
Podatek dochodowy (126) (2679)
Zysk (strata) netto? 3637 (1979)

1 Zysk netto jest tozsamy z zyskiem netto z dziatalnosci kontynuowane;j.

W zwiazku z tym, ze podstawowa dziatalnoscig Netmedia S.A. jest miedzy innymi finansowanie, zarzadzanie i nadzér nad sp6tkami z
Grupy Kapitatowej, w przychodach operacyjnych ujete zostang przychody z tytytu odsetek od udzielonych pozyczek i dywidendy od
spotek zaleznych i stowarzyszonych.

4.1. Czynniki i zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik

Nie wystgpity.
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4.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci dtugoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe
Nieruchomosci inwestycyjne
Inne inwestycje dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe, w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznosci od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci krotkoterminowe inne

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Inwestycje krotkoterminiowe

Pozyczki udzielone krotkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

31.12.2018

29411
57

290

23 462
175

3242
2184

6 589

523
5522
470
35999

%

82%
0%
1%

65%
0%
0%
0%
9%
6%
0%

18%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
1%

15%
0%
1%

100%

NETMEDIA
31.12.2017 %

27 606 65%
66 0%
345 1%
23 862 56%
- 0%
- 0%
- 0%
3333 8%
- 0%
- 0%
14 635 35%
- 0%
145 0%
133 0%
12 0%
- 0%
40 0%
- 0%
- 0%
3152 7%
11293 27%
- 0%
5 0%
42241 100%

Suma bilansowa Netmedia S.A. na dziert 31 grudnia 2018 r. wyniosta 35 999 tys. zt i byta nizsza w poréwnaniu do 42 241 tys. zt na

dzien 31 grudnia 2017 r.

Aktywa trwate Emitenta osiggnety na dzien 31 grudnia 2018 r. poziom 29 411 tys. zt w poréwnaniu do 27 606 tys. zt na dzien 31
grudnia 2017 r. Stanowity one odpowiednio 82% oraz 65% aktywoéw razem. Wartos¢ aktywdéw trwatych ulegta zwiekszeniu w
stosunku do wartosci w 2017 r. o faczng kwote 1.805 tys. zt. Zwiekszonyy poziom wartosciowy aktywdw trwatych wynika w gtéwnej

mierze z udzielonej pozyczki dtugoterminowej osobie powigzanej.

Aktywa obrotowe Netmedia S.A. osiggnety na dzierr 31 grudnia 2018 r. poziom 6 589 tys. zt w poréwnaniu do 14 635 tys. zt na dzien
31 grudnia 2017 r. Stanowity one odpowiednio 18% oraz 35% aktywdw razem. Spadek poziomu aktywdw obrotowych w ostatnim
roku wynikat w gtéwnej mierze z wykorzystania czesci zgromadzonych srodkdw pienieznych na skup akcji wtasnych Emitenta.
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PASYWA 31.12.2018 % 31.12.2017 %

Kapitat wtasny 35518 99% 41 680 99%
Kapitat zaktadowy 824 2% 925 2%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 31313 87% 31313 74%
Pozostate kapitaty, w tym: 2 907 8% 12 606 30%
Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych 127 0% 9890 23%

Akcje i udziaty wtasne - 0% (64) 0%
Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikéw 2780 8% 2780 7%

Zyski zatrzymane (3 164) -9% (1185) -3%
Wynik finansowy biezgcego okresu 3637 10% (1979) -5%
Zobowiazania dtugoterminowe 324 1% 377 1%
Kredyty i pozyczki - 0% - 0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 251 1% 377 1%
Pozostate rezerwy - 0% - 0%
Zobowiazania krétkoterminowe 158 0% 183 0%
Kredyty i pozyczki - 0% - 0%
Pozostate zobowigzania finansowe - 0% - 0%
Zobowigzania handlowe, w tym: 77 0% 33 0%
Wobec jednostek powigzanych 0 0% 0 0%

Wobec pozostatych jednostek 77 0% 33 0%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 0% - 0%
Zobowigzania krotkoterminowe inne 10 0% 113 0%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 14 0% 11 0%
Rezerwy na zobowigzania 56 0% 26 0%
Rozliczenie miedzyokresowe bierne - 0% - 0%
Rozliczenie miedzyokresowe przychoddéw - 0% - 0%
PASYWA RAZEM 35999 100% 42 241 100%

Kapitat wtasny Netmedia S.A. wynidst na koniec 2018 r. 35 518 tys. zt, zas na koniec 2017 r. 41 680 tys. zt, co stanowito odpowiednio
99% i 99% pasywow Spotki.

Zobowigzania dtugoterminowe Emitenta wyniosty na dzien 31 grudnia 2018 r. 324 tys. zt wobec 377 tys. zt rok wczesniej, co stanowito
odpowiednio 1% i 1% pasywow Spétki. W ramach zobowigzan dtugoterminowych spadta rezerwa z tyt. podatku odroczonego.

Zobowigzania krotkoterminowe Netmedia S.A. wyniosty na dzien 31 grudnia 2018 r. 158 tys. zt wobec 183 tys. zt rok wczesniej, co
stanowito odpowiednio blisko 0% i 0% pasywow Spétki. Zmniejszenie zobowigzan krétkoterminowych w 2018 r. wynika gtéwnie ze
sptaty czesci zobowigzan.

4.3. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

W 2018 r. Netmedia S.A. uzyskata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci (659) tys. zt jak i ujemne
przeptywy w wysokosci (617) tys. zt rok wczesniej. Wynika to gtdwnie z koniecznosci pokrycia kosztodw biezgcej dziatalnosci spotki
ktéra nie realizuje obecnie dziatalnosci operacyjnej i ktorej przychodem sg przychody z tytytu odsetek od udzielonych pozyczek i
dywidendy od spétek zaleznych i stowarzyszonych.

W 2018 r. Netmedia S.A. uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej o wartosci 4 643 tys. zt w poréwaniu do
dodatnich przeptywdw w wysokosci 752 tys. zt rok wczesniej. Wynika to gtéwnie ze sptaty udzielonych kredytow przez spétki z Grupy
Kapitatowej.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej byty w 2018 ujemne o wartosci (9 754)tys. zt a w 2017 r. wyniosty 69 tys. Zt. Wynika to gtownie
ze skupu akcji wtasnych.
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4.4. Analiza wskaznikowa

Wybrane wskazniki finansowe Grupy Netmedia 2018r. 2017 r. 2016 r. 2015r. 2014 r.

CR (current ratio) — wskaznik biezacej ptynnosci

(majatek obrotowy / zobowiazania biezgce) 41,6 79,8 1412 44 0.7
ROA (return on assets) — wskaznik rentownosci aktywow 10,1% 4,7% 0,7% 3,7% 4,5%
(zysk netto / aktywa * 100)

DB (debt ratio) — wskaznik ogdlnego zadtuzenia 13 13 69 11,7 15,9

(zobowigzania / aktywa)

Zdaniem Zarzadu Emitenta kondycja finansowa Emitenta jest bardzo dobra i nie ma obecnie przestanek mogacych wptynaé na istotne
pogorszenie sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej.

Wskaznik biezgcej ptynnosci (CR) znajdowat sie na koniec 2018 r. nadal na wysokim poziomie, natomiast wskaznik ogdlnego
zadtuzenia (DB) osiggnat analogiczny poziom jak w 2017 r. Wskaznik ROA z uwagi na wypracowanie pozytywnego zysku netto za 2018
r. byt dodatni.

4.5. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi oraz ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Netmedia S.A., nalezg pozyczki, Srodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe oraz pozyczki. Netmedia S.A. w niewielkim stopniu posiada inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Netmedia S.A. nie zawiera uméw na transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Emitenta obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka —zasady te zostaty
omowione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Netmedia S.A. za 2018 r.

W ocenie Zarzadu proces zarzadzania zasobami finansowymi oraz ryzykiem finansowym w Netmedia S.A. jest efektywny i zapewnia
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

Nie zidentyfikowano zagrozen zwigzanych z mozliwoscig utraty ptynnosci przez Emitenta.
4.6. Realizacja prognoz wynikéw

Spétka nie publikowata prognoz na 2018 r.
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5. Perspektywy rozwoju

5.1. Strategia i kierunki rozwoju

Ogodlng strategig Emitenta jest podejmowanie wszelkich dziatan zwigzanych z wzrostem wartosci posiadanych aktywéw i w
konsekwencji zwigzanych z wrostem wartosci dla akcjonariuszy Emitenta. W szczegdlnosci Emitent bedzie dazyt do jak najszybszego
rozwoju dziatalnosci operacyjnej spétek Grupy Kapitatowej z zachowaniem wysokich pozioméw rentownosci i zyskéw netto.

Zgodnie ze strategia Netmedia zamierza kontynuowac rozwdj zgodnie ze sformutowang wizja i misjg Spétki z poszanowaniem
niezmiennych wartosci takich jak: przewaga technologiczna, najwyzsza jakos$¢ obstugi, bezposrednie zaangazowanie w budowanie
wartosci jak i etyka biznesowa.

Cele strategiczne to:

dalszy rozwdj dziatalnosci turystycznej zaréwno w sposdb organiczny jak i poprzez kolejne akwizycje;
efektywna integracja nabytych podmiotéw w celu maksymalnego wykorzystania elementéw synergii;
rozwdj narzedzi informatycznych na potrzeby ciggtej poprawy jakosci obstugi klientow.

M4

Grupa Netmedia zamierza zrealizowaé powyzsze cele poprzez:

b oferowanie platform sprzedazowych i rozwigzan technicznych z najwyzszej potki;

by bezposrednie zaangazowanie operacyjne w spotki zalezne;

by kontrole kosztéw dziatalnosci, w szczegdlnosci kosztdw sprzedazy i ogdlnego zarzadu, aby z jednej strony umozliwié
dynamiczny rozwéj dziatalnosci Spoétki, a z drugiej zachowac satysfakcjonujgcg rentownosé

b prowadzenie zrownowazonej polityki sprzedazy do klientow korporacyjnych.

5.2. Realizacja strategii w 2018 r.

W 2018 r. Emitent koncentrowat swojg uwage na wszelkich dziataniach przyczyniajacych sie do rozwoju biznesu realizowanego w
Grupie Kapitatowej Netmedia. Z uwagi na duzg istotnos¢ i bezposrednie zaangazowanie, najwiekszy nacisk potozony zostat na rozwéj
dziatalnosci operacyjnej w obszarze ustug turystycznych realizowanych przez Grupe eTravel. Duza dynamika wzrostu w tym obszarze
uzyskana zostata dzieki rozwojowi organicznemu jak i poprzez zrealizowane akwizycje.

Grupa eTravel w czerwcu 2018 r. powiekszyta sie o kolejny podmiot z branzy turystycznej dziatajacy gtéwnie w obszarze sprzedazy
wycieczek przyjazdowych organizowanych dla turystow zagranicznych przyjezdzajacych do Polski oraz organizacji imprez gtéwnie dla
klientdw korporacyjnych i organizacji pozarzagdowych - Holiday Travel sp. z 0.0. Zrealizowana akwizycja jest elementem realizowanej
strategii konsolidacji rynku ustug turystycznych i umocnita pozycje catej Grupy eTravel.

Spotka eTravel w kwietniu 2018 r. potgczyta sie ze spotka FlyAway Travel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — jednego z najwiekszych
w Polsce graczy w obszarze ustug BTM (Business Travel Management).

Oprécz zrealizowanych akwizycji, istotny wptyw na dynamike rozwoju dziatalnosci turystycznej Grupy eTravel miat rozwdj organiczny
biznesu turystycznego realizowany na rzecz klientéw biznesowych obstugiwanych w oparciu o zintegrowang platforme korporacyjna
CTA (Corporate Travel Assistant). W wyniku dokonanych przeje¢ oraz dziatarn handlowych, w podstawowych obszarach dziatalnosci
turystycznej takich jak sprzedazy miejsc noclegowych, sprzedazy biletéw lotniczych i kolejowych, wypracowane zostaty wysokie,
ilosSciowe oraz wartosciowe, dynamiki wzrostu w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Efektem wszystkich dziatan jest osiggniecie rekordowego obrotu z dziatalnosci turystycznej, ktéry przekroczyt poziom 817 min zt co
oznacza wzrost o ponad 20% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Jednoczesnie zysk brutto na sprzedazy wzrdst do poziomu ponad
58 min zt co stanowi 19,5% wzrostu rok do roku.

5.3. Przewidywany rozwoj Grupy Kapitatlowej

Grupa Netmedia zalicza sie do Scistego grona lideréw w Polsce w sprzedazy miejsc noclegowych, biletéw lotniczych i kolejowych oraz
imprez MICE. W ostatnich latach Grupa Kapitatowa istotnie rozwineta swojg dziatalno$¢ operacyjng. W 2019 r. priorytetem Emitenta
bedzie dalsze umacnianie pozycji Grupy na rynku ustug turystycznych zaréwno poprzez rozwdj organiczny jak i ewentualng
konsolidacje rynku.

Co do pozostatej dziatalnosci Emitent kierowat sie bedzie przede wszystkim uzyskaniem jak najwiekszych korzysci dla akcjonariuszy,
w szczegolnosci:

Emitent nie wyklucza sprzedazy niektérych aktywow oraz zwiekszenia udziatu w innych aktywach,
Emitent w ramach posiadanych zasobow zamierza wspiera¢ rozwdj dziatalnosci operacyjnej spétek z Grupy w celu budowania
ich wartosci jak i przewag konkurencyjnych wobec innych podmiotéw obecnych na rynku.

M A4

www.netmedia.com.pl Strona 32



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Netmedia i Netmedia S.A. w 2018 r. NETMEDIA

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Grupa Kapitatowa w bardzo duzym stopniu opiera swojg dziatalno$¢ o sie¢ Internet, ktora jest wspolnym mianownikiem dla
praktycznie wszystkich obszaréw dziatania Grupy, dlatego tez dla kazdego z wyszczegdlnionych obszaréw Grupa zamierza realizowa¢
nastepujace dziatania ogolne:

Rozwdj oprogramowania

Spoétki Grupy Netmedia zamierzajg aktywnie rozwija¢ oprogramowanie i platformy sprzedazowe, w szczegdlnosci systemy
nakierowane na obstuge klienta korporacyjnego. W branzy e-commerce jednym z najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na
sprzedaz jest dobra jakos¢ i funkcjonalnosé platform sprzedazowych, w zwigzku z tym rozwdj aktualnych aplikacji internetowych i
budowa nowych bedzie jednym z priorytetéw dziatan w 2019 r. oraz kolejnych latach.

Efektywna integracja przejetych podmiotéw

Waznym elementem realizowanej strategii jest wieloptaszczyznowa integracja przejmowanych podmiotéw z branzy BTM. W celu
wygenerowania dodatkowych synergii wazne jest aby uwspdlnieniu ulegaty procesy zakupowe, ujednolicane byty procesy obstugi
klienta w oparciu o posiadane innowacyjne rozwigzania technologiczne jak i nastepowata daleko zakrojona integracja kadrowa. W
konsekwencji realizowanej integracji nastepowac bedzie realne uefektywnienie proceséw i mozliwos¢ wygenerowania dodatkowych
marz bgdz uwolnienia dodatkowych mocy przerobowych w ramach budowane;j skali.

Stata poprawa jakosci obstugi klienta

Waznym elementem realizowanej strategii rozwoju dziatalnosci turystycznej jest dla Emitenta dbatos¢ o zapewnienie wysokiej jakosci
obstugi klientow. W tym celu, spoétki z Grupy Netmedia zamierzajg rozwija¢ systemy monitorowania i zarzadzania jakoscig obstugi
klientdw jaki i przeprowadzac¢ szkolenia dla konsultantéw z zakresu obstugiwanych narzedzi i pracy z klientem.

State poszerzanie asortymentu oferowanych produktéw i ustug

Zwiekszenie asortymentu oferowanych produktow i ustug wptynie na zwiekszenie atrakcyjnosci poszczegdlnych witryn dla ich
uzytkownikow. W szczegdlnosci spoétka zalezna eTravel bedzie dazyta do zakontraktowania na polskim rynku oraz za granicy jak
najwiekszej liczby hoteli do sprzedazy.

Umocnienie pozycji marek nalezacych do Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa zamierza umocnié¢ pozycje posiadanych marek (znakow towarowych) poprzez odpowiednio dobrane dziatania
marketingowe w réznych mediach, réwniez poza siecig Internet. Dziatania Grupy beda miaty na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci
oraz zasiegu oddziatywania posiadanych marek.

Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta

Zarzad patrzy w przysztosc z optymizmem. Emitent w 2018 r. podjat wiele dziatan w celu usprawnienia swojej dziatalnosci i uzyskania
przewagi konkurencyjnej w kolejnych latach.

Czynniki, ktore mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w 2019 r.:

& Sytuacja gospodarcza w Polsce i na $wiecie, w szczegdlnosci dotyczaca koniunktury gospodarczej;

& Sytuacja geopolityczna na $wiecie, w szczegdlnosci dotyczaca potencjalnych konfliktéw lokalnych;

& Sytuacja w sektorze bankowym, dostep do finansowania dtuznego;

& Zmiany w polskim ustawodawstwie;

& Warunki atmosferyczne;

& Identyfikacja kolejnych mozliwych akwizycji;

& Mozliwosci wejscia na kolejne rynki zagraniczne oraz rozwoju dziatalnosci na dotychczasowych rynkach;
& Rozwdj krajowego rynku przyjazdowej oraz wyjazdowej turystyki zagranicznej.

5.4. Mozliwos$¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych
W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport oraz w okresie do dnia sporzadzenia raportu Grupa Kapitatowa realizowata zamierzenia
inwestycyjne, zgodnie z przyjetymi zatozeniami.

Spoétki Grupy Netmedia przeprowadzity inwestycje w nowe serwisy i ustugi, srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne,
ktérych rodzaj prowadzonej dziatalnosci uzupetnit aktualng oferte Grupy. Spétki Grupy Netmedia sfinansowaty wyzej wymienione
inwestycje gtéwnie ze srodkdw wtasnych, jak rdwniez wykorzystujac kredyty bankowe.
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6. Akcje Netmedia S.A.

6.1. Notowania akcji

NETMEDIA

Akcje Spotki sg notowana na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, w systemie notowan ciggtych, od
3 listopada 2006 r. W ciggu roku kurs akcji Netmedia wzrést o 15%, z 9,30 zt na koniec 2017 r. do 10,70 zt na koniec 2018 r. W tym
samym czasie indeks WIG spadt o 10%. Kapitalizacja spotki na koniec 2018 r. wyniosta 88,2 min zt.

Wykres kursu akcji Netmedia w latach 2015 - 2017 r.
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6.2. Akcjonariusze

2018

Z zawiadomien otrzymanych w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej (...) wynika, ze nastepujacy
akcjonariusze posiadaja co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw oraz akcji wtasnych Emitenta na walnym zgromadzeniu Spétki:

Liczba akcji *

Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu
AdRock Ventures Ltd. 2

Ala Moana Partners Ltd. 2

Fidiasz FIZ (Copernicus Capital TFI S.A.) 2
Pozostali

RAZEM

! Wedtug uzyskanych potwierdzeri do dnia 27 kwietnia 2018 r.

Udziat w liczbie gtoséw na Wz 1

5067372 61,47%
1306 702 15,85%
937 326 11,37%
877 672 10,65%
55000 0,67%
8244072 100,00%

2 Na podstawie zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej z dnia 5 kwietnia 2019 r. (raport biezacy nr 10/2019).
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Zawarcie porozumienia dotyczgcego wspodlnego nabywania akcji Netmedia S.A. w ramach przymusowego wykupu i
zniesienia dematerializacji akcji Netmedia S.A. oraz wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym

Dnia 8 marca 2019 r. pomiedzy akcjonariuszami Spotki: (i) AdRock Ventures Limited z siedzibg w Larnace (Cypr), (ii) Ala Moana
Partners LTD z siedzibg w Santa Venera (Malta), (iii) Andrzejem Wierzba, (iv) Fidiasz Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym z siedziba
w Warszawie oraz (v) Krzysztofem Czapla (,Akcjonariusze”) zostato zawarte porozumienie spetniajace kryteria, o ktérych mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 z péin. zm.) (,,Ustawa”) (,,Porozumienie”).
Porozumienie dotyczy okreslenia zasad wspoétdziatania w celu przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji Spétki od pozostatych
akcjonariuszy Spoétki, ktorzy nie sg stronami ww. Porozumienia, oraz ma celu doprowadzenie do zniesienia dematerializacji akcji Spotki
i wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 3 kwietnia 2019 r. w ramach zawartego porozumienia AdRock Ventures Limited oraz Fidiasz FIZ nabyty tgcznie 659.851 akcji
Spotki, uprawiajacych do wykonywania takiej samej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, stanowigcych 8,00% kapitatu
zaktadowego Spotki i ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki w drodze ogtoszonego w dniu 29 marca 2019 r.
przymusowego wykupu w trybie art. 82 Ustawy.

Dnia 5 kwietnia 2019 r. nadzwyczajne zgromadzenie Netmedia S.A. (,NWZ”), zwotane w trybie art. 405 § 1 k.s.h., podjeto uchwate w
sprawie zniesienia dematerializacji akcji Netmedia S.A. oraz wycofania akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (,,GPW”). W zwigzku z powyzszym NWZ postanowito
powierzy¢ wykonanie powyzszej uchwaty zarzadowi Spétki oraz upowaznito zarzad Spotki do: (i) ztozenia do Komisji Nadzoru
Finansowego wniosku o udzielenie zezwolenia na przywrécenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji),
(ii) wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz (iii) podjecia przed KNF, Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) oraz GPW wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do zniesienia
dematerializacji akcji Spétki i do wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w tym w szczegdlnosci do
ztozenia wniosku o wykluczenie akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Termin przywrdcenia akcjom Spoétki formy dokumentu (zniesienia dematerializacji akcji Spétki) zostanie okreslony w zezwoleniu KNF
na przywrocenie akcjom formy dokumentu. Termin wykluczenia akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW zostanie wskazany przez Zarzad GPW.

Dnia 5 kwietnia 2019 r. Spétka, w wykonaniu powyzszej uchwaty, ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie
zezwolenia na przywrdcenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji) w trybie art. 91 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spoétkach
publicznych (,, Wniosek”). Wniosek dotyczy 8.244.072 akcji Spétki na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i oznaczonych w KDPW kodem ISIN: PLNTMDAO00018.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spotka nie otrzymata od KNF odpowiedzi na Wniosek.

Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu.

0,67%

10,65% B Andrzej Wierzba

11,37% m AdRock Ventures Ltd.
Ala Moana Partners Ltd.

61,47%
Fidiasz FIZ (Copernicus
Capital TFI S.A.)

M Pozostali
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6.3. Stan posiadania akcji i udzialéw w podmiotach powiazanych przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z wiedzg Zarzadu stan posiadania akcji Emitenta przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzier publikacji niniejszego
raportu wraz z zestawieniem zmian przedstawiono w ponizszej tabeli.

Liczba a.kcu Liczba akcji na
przedstawiona w )
. . . L . dzien
poprzednim Zwiekszenia Zmniejszenia .
. przekazania
raporcie 2
2 raportu
rocznym
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 5067 372 - - 5067 372
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu - - - -
Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej 64 953 - 64 953 3 -
Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczacy Rady i i i i
Nadzorczej
Tomasz Karol Banasiak — sekretarz Rady Nadzorczej - - - -
Krzysztof Wéjcik — cztonek Rady Nadzorczej - - - -
Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorczej 560 029 - 560 029 3 -

! Wedtug uzyskanych potwierdzer na dzier 27 kwietnia 2018 r.
2 Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 30 kwietnia 2019 r.
3 Zgodnie zprzeprowadzonym przymusowym wykupem akcji Spotki od pozostatych akcjonariuszy z dnia 3 kwietnia 2019 r.

Liczba akcji jest réwna liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Udziat % w kapitale zaktadowym Spétki ww. akcjonariuszy jest zgodny
z udziatami % w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Warto$¢ nominalna 1 akcji Netmedia S.A. wynosi 0,10 zt.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadaja opcji na akcje Spétki. Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Netmedia S.A. Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Zgodnie z wiedzg Zarzagdu Emitenta pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki, a w okresie od publikacji
poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zadne zmiany w ich stanie posiadania.

Netmedia S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach lub okolicznosciach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic dalsze zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy lub
obligatariuszy poza uchwalonym przez walne zgromadzenie Emitenta programem skupu akcji wtasnych o ktérym mowa wyzej w
niniejszym raporcie.

6.4. Dywidenda

Dywidendy w okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily.

29 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o pokryciu straty netto Spétki, zgodnie z ktora strata netto za
2017 r. w wysokosci 1.979.333,43 zt zostanie pokryta z zyskow osiggnietych w latach nastepnych.

6.5. Ograniczenia praw wlasnosci akcji Spo61ki

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu nie istniejg zadne ograniczenia wtasnosci akcji jak i wykonywania prawa gtosu przypadajace na
akcje Spotki.

6.6. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych, w tym
wykorzystanie srodkéw z emisji

Nabycie akcji wtasnych opisano w punkcie 6.7
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6.7. Nabycie akcji wlasnych
Nabycie akcji wiasnych przez Netmedia S.A.
Na podstawie uchwaty nr 5 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia z dnia 23 grudnia 2014 r. oraz uchwaty nr 23 z dnia 26 czerwca
2017 r. o upowaznieniu dla zarzgdu do nabycia przez spoétke akcji wiasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wiasnych przez spotke

oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wiasnych, oraz art. 362 ust. 1 pkt. 5 kodeksu spotek
handlowych, Spétka nabyta akcje wtasne na rynku regulowanym:

by 1 grudnia 2016 r., 2.818 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,
b 5 grudnia 2016 r., 182 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,

b 25 stycznia 2017 r. 1.300 akg;ji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,33 zt za akcje,
by 8 wrzesnia 2017 r. 5.743 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,45 zt za akcje.

Po dokonaniu powyzszych transakcji Spdtka posiadata tagcznie 10.043 akcji wiasnych, stanowigcych 0,11% kapitatu zaktadowego Spotki
oraz 0,11% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Transakcje zostaty dokonane zgodnie z postanowieniami Uchwaty
w sprawie skupu, celem umorzenia akcji wiasnych.

Nabycie akcji wtasnych przez Netmedia S.A. w 2018 r. oraz ich umorzenie

Na podstawie uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie
przez spétke akcji wiasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych (,Uchwata”), oraz art. 362 ust. 1 pkt. 5 Kodeksu Spétek Handlowych, Spétka nabyta
22 marca 2018 r. 1.000.000 akcji wtasnych. Cena nabycia wyniosta 9,80 zt za akcje. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosita 0,10 zt,
a faczna wartos¢ nominalna nabytych akcji wtasnych wynosita 100.000 zt. Nabyty pakiet 1.000.000 akcji wtasnych stanowit 10,81%
kapitatu zaktadowego Spoftki, oraz 10,81% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Dnia 26 kwietnia 2018 r. Walne Zgromadzenie akcjonariuszy podjeto uchwaty o umorzeniu catego posiadanego pakietu akcji w liczbie
1.010.043 szt. i zmianie statutu spotki zwigzanego z koniecznoscig dostosowania wartosci kapitatu zaktadowego i liczby akcji po
umorzeniu: z 925.411,50 zt wartosci kapitatu zaktadowego dzielgcego sie na 9.254.115 akcji po 0,10 zt kazda, do 824.407,20 zt
wartosci kapitatu zaktadowego dzielgcego sie na 8.244.072 akgji.

Dnia 31 pazdziernika 2018 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat
obnizenie kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez umorzenie 1.010.043 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Obecnie liczba
wyemitowanych akcji Emitenta wynosi 8.244.072 akcji.

Zawarcie porozumienia dotyczacego wspdlnego nabywania akcji Netmedia S.A. w ramach przymusowego wykupu i zniesienia
dematerializacji akcji Netmedia S.A. oraz wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym

Dnia 8 marca 2019 r. pomiedzy akcjonariuszami Spotki: (i) AdRock Ventures Limited z siedzibg w Larnace (Cypr), (ii) Ala Moana
Partners LTD z siedzibg w Santa Venera (Malta), (iii) Andrzejem Wierzbg, (iv) Fidiasz Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym z siedzibg
w Warszawie oraz (v) Krzysztofem Czapla (,Akcjonariusze”) zostato zawarte porozumienie spetniajgce kryteria, o ktérych mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 z pézn. zm.) (,,Ustawa”) (,,Porozumienie”).
Porozumienie dotyczy okreslenia zasad wspotdziatania w celu przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji Spétki od pozostatych
akcjonariuszy Spofki, ktdrzy nie s stronami ww. Porozumienia, oraz ma celu doprowadzenie do zniesienia dematerializacji akcji Spotki
i wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 3 kwietnia 2019 r. w ramach zawartego porozumienia AdRock Ventures Limited oraz Fidiasz FIZ nabyty tacznie 659.851 akgji
Spotki, uprawiajacych do wykonywania takiej samej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, stanowigcych 8,00% kapitatu
zaktadowego Spotki i ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki w drodze ogtoszonego w dniu 29 marca 2019 r.
przymusowego wykupu w trybie art. 82 Ustawy.

Dnia 5 kwietnia 2019 r. nadzwyczajne zgromadzenie Netmedia S.A. (,NWZ”), zwotane w trybie art. 405 § 1 k.s.h., podjeto uchwate w
sprawie zniesienia dematerializacji akcji Netmedia S.A. oraz wycofania akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (,,GPW”). W zwigzku z powyzszym NWZ postanowito
powierzy¢ wykonanie powyzszej uchwaty zarzadowi Spétki oraz upowaznito zarzad Spotki do: (i) ztozenia do Komisji Nadzoru
Finansowego wniosku o udzielenie zezwolenia na przywrdcenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji),
(ii) wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz (iii) podjecia przed KNF, Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) oraz GPW wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do zniesienia
dematerializacji akcji Spotki i do wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w tym w szczegdlnosci do
ztozenia wniosku o wykluczenie akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
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Termin przywrdcenia akcjom Spoétki formy dokumentu (zniesienia dematerializacji akcji Spétki) zostanie okreslony w zezwoleniu KNF
na przywrocenie akcjom formy dokumentu. Termin wykluczenia akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW zostanie wskazany przez Zarzad GPW.

Dnia 5 kwietnia 2019 r. Spétka, w wykonaniu powyzszej uchwaty, ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie
zezwolenia na przywrdcenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji) w trybie art. 91 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spoétkach
publicznych (,, Wniosek”). Wniosek dotyczy 8.244.072 akcji Spétki na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i oznaczonych w KDPW kodem ISIN: PLNTMDAO00018.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spétka nie otrzymata od KNF odpowiedzi na Wniosek.
6.8. Programy akcji pracowniczych

Netmedia S.A. nie posiadaja programdw akcji pracowniczych.

6.9. Transakcje zawarte przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe

Nie wystgpity.
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7. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zgodnie z § 70 ust. 6 pkt 5) Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 r. poz. 757), Zarzad Netmedia S.A. przekazuje
Oswiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego w Netmedia S.A. w 2018 r.

7.1. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktérym podlega Emitent

W 2018 r. Spétka podlegata zasadom tadu korporacyjnego przyjetym w dniu 13 pazdziernika 2015 r. przez Rade Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., uchwatg Nr 26/1413/2015 w sprawie przyjecia nowego zbioru zasad tadu korporacyjnego pod
nazwg , Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”. Dokument ten jest dostepny na stronie internetowej Gietdy w sekcji
poswieconej zagadnieniom tadu korporacyjnego spotek notowanych na GPW (https://www.gpw.pl/dobre-praktyki).

7.2. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Spoétka starata sie na kazdym etapie funkcjonowania stosowac rekomendacje i zasady dotyczace ,Dobrych Praktyk” spotek
gietdowych. W 2018 r. Spotka stosowata sie do zbioru zasad tadu korporacyjnego dla spétek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie z wytaczeniem 7 zasad szczegotowych (1.2.1.15.,1.2.1.20., 1.2.2,, 11.Z.2., IV.Z.2.,V.Z.6., VI.Z.4.).

1.2.1.15. Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej (...) informacje zawierajgca opis stosowanej przez
spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spétki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzglednia¢ takie
elementy polityki réznorodnosci, jak pteé, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takie wskazywaé cele
stosowane;j polityki roznorodnosci i sposéb jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spdtka nie opracowatai nie realizuje
polityki réznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowe]j wyjasnienie takiej decyzji.

Uzasadnienie: Spoétka nie opracowata i nie stosuje polityki réznorodnosci. Emitent stoi na stanowisku, iz gtéwnymi kryteriami wyboru
0s6b sprawujgcych funkcje w Zarzadzie lub zajmujgcych inne kluczowe stanowiska powinny by¢ umiejetnosci, profesjonalizm oraz
kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji, zamiast inne czynniki, takie jak pte¢ czy wiek.

1.2.1.20. Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej (...)zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w
formie audio lub wideo

Uzasadnienie: Rejestracja przebiegu obrad i jego upublicznienie nie beda realizowane ze wzgledu na zbyt wysokie koszty realizacji
tych zadan, niewspotmierne do potencjalnych korzysci wynikajgcych dla akcjonariuszy.

1.Z.2. Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepnos¢ swojej strony
internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie I.Z.1. Niniejszg zasade powinny stosowac
réwniez spotki spoza powyzszych indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej
dziatalnosci.

Uzasadnienie: Ze wzgledu na strukture akcjonariatu oraz charakter prowadzonej dziatalnosci Spotka, jak réwniez ze wzgledu na koszty
zwigzane ze stosowaniej tej zasady tadu korporacyjnego Emitent nie prowadzi swojej strony internetowej w jezyku angielskim.

11.2.2. Zasiadanie cztonkdw zarzadu spdtki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy kapitatowej spotki wymaga zgody
rady nadzorczej.

Uzasadnienie: Dokumenty wewnetrzne Spoétki nie zobowigzujg cztonkdéw zarzadu do uzyskania zgody rady nadzorczej w zakresie
wskazanym w zasadzie.

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spétka zapewnia powszechnie dostepna transmisje obrad
walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Uzasadnienie: Spotka nie zapewnia transmisji obrad walnego zgromadzenia ze wzgledu na brak zgtaszanych oczekiwan akcjonariuszy
oraz ze wzgledu na zbyt wysoki koszt realizacji transmisji, niewspotmierny do potencjalnych korzysci wynikajgcych dla akcjonariuszy.

V.Z.6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ w spoétce do konfliktu intereséw, a
takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spotki uwzgledniaja
miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady wytaczania cztonka zarzagdu
lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem interesow.

Uzasadnienie: Spoétka aktualnie nie posiada regulacji wewnetrznych okreslajacych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ w
spoétce do konfliktu intereséw, a takze zasad postepowania w obliczu konfliktu interesow lub mozliwosci jego zaistnienia. Spotka
przeanalizuje funkcjonujgcg na rynku praktyke w tym zakresie i rozwazy mozliwo$¢ wdrozenia w przysztosci stosownych regulacji
wewnetrznych.

VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajgcy co najmnie;j:
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1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spotce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkow i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkdéw zarzadu, w podziale na state i zmienne
sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia i zasad
wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o
podobnym charakterze — oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki wchodzacej w sktad grupy kapitatowe;j,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegélnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom pozafinansowych
sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastapity w polityce wynagrodzen, lub informacje o
ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdlnosci dtugoterminowego
wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Uzasadnienie: Spétka nie przedstawia raportu na temat polityki wynagrodzen ze wzgledu na ryzyko wykorzystania zawartych w nim
danych przez konkurencje.

Dodatkowo zasady i rekomendacje 1.Z.1.10., IV.R.3., VI.R.3., VI.Z.2. nie dotyczg Spoétki.

1.2.1.10. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niegj (...) prognozy finansowe — jezeli spotka podjeta decyzje
o ich publikacji - opublikowane w okresie co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacjg o stopniu ich realizacji.

Uzasadnienie: Spétka nie publikuje prognoz finansowych.

IV.R.3. Spdtka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez spétke sg przedmiotem obrotu w réznych
krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systemdéw prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych zwigzanych z nabyciem
praw po stronie akcjonariusza nastepowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w ktérych sg one notowane.

Uzasadnienie: Papiery wartosciowe wyemitowane przez Spétke sa notowane tylko w Polsce, na rynku prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

VI.R.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego funkcjonowania ma zastosowanie
zasada I1.Z.7.

Uzasadnienie: W ramach Rady Nadzorczej Spotki nie jest wyodrebniony komitet do spraw wynagrodzen.

VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi celami biznesowymi i
finansowymi spoétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentdw powigzanych
z akcjami spotki, a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Uzasadnienie: W programach motywacyjnych Spotki nie sg wykorzystywane opcje lub inne instrumenty powigzane z akcjami Spofki.

7.3. System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Netmedia S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spétce i jego skutecznos$¢ funkcjonowania w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z zasadami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych {...)..

System kontroli wewnetrznej Spétki i zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej funkcjonuje poprzez:
procedury okreslajgce zasady sporzgdzania sprawozdan finansowych w ramach Spotki,

ustalenie zakresu raportowania w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),

M4

Nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych Spoétki sprawuje Cztonek
Zarzadu ds. Finansowych. Za organizacje prac zwigzanych z przygotowaniem sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest Dziat
Finansowy, podlegajgce bezposrednio pod Cztonka Zarzadu ds. Finansowych Netmedia S.A.

Zakres ujawnianych danych w raportach okresowych wynika z ewidencji ksiegowej Spotki oraz dodatkowych informacji
przekazywanych przez komérki organizacyjne Emitenta. Spotki Grupy Kapitatowej przekazujag wymagane dane w formie pakietéw
konsolidacyjnych w celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zakres ujawnianych danych wynika z
obowigzkéw informacyjnych okreslonych przez MSR/MSSF. Na biezgco prowadzony jest monitoring zmian MSR/MSSF w celu
okreslenia potrzeby aktualizacji zakresu raportowania.

Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe jednostkowe i skonsolidowane podlegajg odpowiednio niezaleznemu badaniu lub
przegladowi przez biegtego rewidenta. Wyniki badania i przegladu sg upubliczniane. Roczne sprawozdania sg zatwierdzane przez
Walne Zgromadzenie.

W ramach Rady Nadzorczej Spotki nie funkcjonuje komisja rewizyjna.
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W ramach Rady Nadzorczej Spotki funkcjonuje Komitet Audytu. Opis Komitetu przedstawiono w punkcie 7.11.

Poza Komitetem Audytu w ramach Rady Nadzorczej Spotki nie funkcjonujg inne komitety. Wobec rozmiaréw prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci, Emitent stoi na stanowisku, iz wyodrebnianie w piecioosobowym skfadzie Rady Nadzorczej komitetow nie
znajduje uzasadnienia.

7.4. Akcjonariusze Netmedia S.A. posiadajacy znaczne pakiety akcji
Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat
zaktadowy wynosi 824.407,20 zt i podzielony jest na 8.244.072 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Z zawiadomien otrzymanych w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej (...) wynika, ze nastepujacy
akcjonariusze posiadaja co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki:

Liczba akcji ! Udziat w liczbie gtoséw na Wz 1
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 5067 372 61,47%
AdRock Ventures Ltd. 2 1306 702 15,85%
Ala Moana Partners Ltd. 2 937326 11,37%
Fidiasz FIZ (Copernicus Capital TFI S.A.) 2 877 672 10,65%
Pozostali 55 000 0,67%
RAZEM 8 244 072 100,00%

! Wedtug uzyskanych potwierdzeri do dnia 27 kwietnia 2018 r.
2 Na podstawie zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej z dnia 5 kwietnia 2019 r. (raport biezgcy nr 10/2019).

7.5. Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne wraz
z opisem tych uprawnien

Akcje wyemitowane przez Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Nie istniejg papiery wartosciowe wyemitowane przez Spotke,
ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne.

7.6. Ograniczenia dotyczace wykonywania prawa glosu

Nie istniejg ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu z akcji Netmedia S.A.

7.7. Ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wlasno$ci papieréw warto$ciowych
emitenta

Nie istniejg ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych Emitenta.

7.8. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich
uprawnien

Zgodnie ze Statutem, Zarzad Spétki sktada sie z dwdch do pieciu cztonkéw powotywanych i odpwotywanych, w tym Prezesa Zarzadu
i cztonka Zarzadu. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Kadencja cztonka Zarzadu trwa 3 (trzy) lata. Cztonkowie Zarzadu
powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Mandat cztonka Zarzadu wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peten rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze
by¢ w kazdym czasie odwotany przez Rade Nadzorcza. Nie pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku prawnego
dotyczacego petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Zawieszanie w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdw Zarzagdu moze
nastgpic¢ z waznych powoddw na mocy uchwaty Rady Nadzorczej.

Uprawnienia oséb zarzadzajgcych okreslajg przepisy Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spoétki i Regulaminu Zarzadu, ktérych
tre$¢ dostepna jest na stronie internetowej pod adresem http://www.netmedia.com.pl/o-netmedia/dane-i-dokumenty-spolki/.
Osoby zarzadzajagce w Netmedia S.A. nie posiadajg szczegdlnych uprawnien do podjecia decyzji o emisji badz wykupie akcji.
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7.9. Zasady zmiany statutu lub umowy sp61ki emitenta

Statut nie okresla warunkéw, ktérym podlegaja zmiany kapitatu zaktadowego w sposdb bardziej rygorystyczny niz przepisy Kodeksu
Spotek Handlowych. Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowaé opdznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem. Statut nie zawiera postanowien regulujacych progowa wielkos¢ posiadanych akgji,
po przekroczeniu ktdrej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza. Zmiana Statutu Spotki nastepuje na
zasadach opisanych w przepisach Kodeksu spotek handlowych. Tekst jednolity Statutu Spétki jest dostepny na firmowej stronie
internetowej pod adresem: http://www.netmedia.com.pl/o-firmie/dane-i-dokumenty-spolki/

W 2018 r. zostata wprowadzona zmiana w Statucie, w zwigzku z rejestracjg obnizenia kapitatu zaktadowego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Sad zarejestrowat zmiany w statucie Spotki, uchwalone
przez nadzwyczajne walne zgromadzenie w dniu 26 kwietnia 2018 r. (uchwata nr 4), w ten sposéb, ze:

§ 10 ust. 1 statutu spétki, w dotychczasowym brzmieniu:

,1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 925.411,50 zt (stownie: dziewieéset dwadziescia pieé tysiecy czterysta jedenascie ztotych
piecdziesigt groszy) i dzieli sie na 9.254.115 (stownie: dziewie¢ miliondw dwiescie pieédziesigt cztery tysigce sto pietnascie) akcji na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.”

otrzymat nowe nastepujace brzmienie:

,1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 824.407,20 ztotych (stownie: osiemset dwadziescia cztery tysigce czterysta siedem ztotych
dwadziescia groszy) i dzieli sie na 8.244.072 (stownie: osiem miliondw dwiescie czterdziesci cztery tysigce siedemdziesigt dwie) akcje
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.”

7.10.  Sposdb dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Netmedia S.A. odbywa sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych
i Statutu oraz na zasadach okreslonych w Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Petna tres¢ Statutu oraz Regulaminu Walnego
Zgromadzenia znajduje sie na firmowej stronie internetowej pod adresem http://www.netmedia.com.pl/o-firmie/dane-i-

dokumenty-spolki/
W 2018 r. odbyty sie dwa walne zgromadzenia:

& nadzwyczajne walne zgromadzenie Netmedia S.A. (,NWZ”) zwotane na 26 kwietnia 2018 r. Tre$¢ projektéw uchwat NWZ
zostata opublikowana raportem biezgcym nr 12/2018 z dnia 30 marca 2018 r.;
& zwyczajne walne zgromadzenie Netmedia S.A. (,ZWZ”) zwotane na 29 czerwca 2018 r. Tres$¢ projektéow uchwat ZWZ zostata

opublikowana raportem biezgcym nr 16/2018 z dnia 1 czerwca 2018 r.;

Dokumenty dotyczgce ZWZ dostepne sg stronie internetowej Spotki http://www.netmedia.com.pl/relacje-inwestorskie/walne-

zgromadzenia/

Uprawnienia akcjonariuszy Netmedia S.A. i sposob ich wykonywania zostaty okreslone w Regulaminie WZ oraz wynikajg z przepiséw
kodeksu spétek handlowych.

7.11.  Opis dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych
emitenta oraz ich komitetoéw, wraz ze wskazaniem skladu osobowego tych organéw
i zmian, ktore w nich zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spo6tkg kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:

Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,

“~
& Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

W 2018 r. oraz w 2019 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

& Janusz Ryszard Wojcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej,

& Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
& Tomasz Karol Banasiak — sekretarz Rady Nadzorczej,

& Krzysztof Wéjcik — cztonek Rady Nadzorczej,

& Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorczej.

W 2018 r. oraz w 2019 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.
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Zasady funkcjonowania Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki regulujg Kodeks Spdtek Handlowych oraz Statut Spoétki, Regulamin
Zarzadu i Regulamin Rady Nadzorczej. Petna tres¢ Statutu oraz Regulamindw znajduje sie na firmowej stronie internetowej pod
adresem http://www.netmedia.com.pl/o-firmie/dane-i-dokumenty-spolki/

Biografie cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej s3 zamieszczone na korporacyjnej stronie internetowej, odpowiednio pod adresem
http://www.netmedia.com.pl/o-netmedia/wladze-spolki/zarzad/ i http://www.netmedia.com.pl/o-netmedia/wladze-spolki/rada-
nadzorcza/. Informacje o wynagrodzeniach cztonkdw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej przedstawiono w punkcie 8.3.

Komitet Audytu

W ramach Rady Nadzorczej Spotki zostat wyodrebniony Komitet Audytu. Dnia 18 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza Netmedia S.A.
ustanowita w Spétce Komitet Audytu w rozumieniu art. 128 ust. 1 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (zwany ,Komitetem Audytu”) i powotata w jego sktad nastepujgce osoby:

& Tomasz Karol Banasiak — przewodniczgcy Komitetu Audytu Spofki,
& Janusz Ryszard Woéjcik — cztonek Komitetu Audytu Spétki,

& Jarostaw Zenon Kopyt — cztonek Komitetu Audytu Spéfki,

& Krzysztof Wéjcik — cztonek Komitetu Audytu Spotki,

& Michat Pszczota — cztonek Komitetu Audytu Spotki.

Komitet Audytu funkcjonuje na podstawie obowigzujacych przepiséw prawa, w tym Ustawy o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r. (Dz.U. 2017 poz. 1089).

W 2018 r. odbyto sie jedno posiedzenia Komitetu Audytu w ramach posiedzer Rady Nadzorczej.

Osoby spetniajgce ustawowe kryteria niezaleznosci

Kryteria niezaleznosci spetniajg wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu.

Osoby posiadajgce wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych

Wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych posiadaja:
& Tomasz Karol Banasiak — przewodniczgcy Komitetu Audytu Spofki,
& Jarostaw Zenon Kopyt — cztonek Komitetu Audytu Spoétki

Osoby posiadajgce wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent

Wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent, posiadaja:

& Janusz Ryszard Woéjcik — cztonek Komitetu Audytu Spétki,
& Michat Pszczota — cztonek Komitetu Audytu Spétki

Zagadnienia zwigzane z firmg audytorskg

W 2018 r. nie byty $wiadczone przez firme audytorska, badajgca jego sprawozdanie finansowe, ustugi na rzecz Emitenta, ktére nie
byty badaniem.
Gtéwne zatozenia dotyczace polityki wyboru firmy audytorskiej:

& Spoétka moze zaprosi¢ dowolne firmy audytorskie do sktadania ofert w sprawie $wiadczenia ustugi badania sprawozdan
finansowych Spétki, ktdrego obowigzek wynika z przepiséw prawa, pod warunkiem, ze nie narusza to przepisow prawa.

A4

Spotka ma swobode okreslenia kryteriow wyboru firmy audytorskiej oraz moze prowadzi¢ bezposrednie negocjacje z
zainteresowanymi oferentami, przy czym za istotne elementy brane pod uwage przy dokonywaniu wyboru firmy audytorskiej
uznaje sie poziom kompetencji oraz jakosci Swiadczonych ustug, a takze niezaleznos¢ i bezstronnos¢ firm audytorskich oraz
znajomos¢ specyfiki branzy, w ktorej dziatalnos¢ prowadzi Spotka

A4

Powotany w Spétce komitet audytu przedstawia radzie nadzorczej Spétki rekomendacje, w ktére;j:

a. wskazuje proponowang firme audytorska do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Spoétki, ktérego
obowigzek wynika z przepiséw prawa;

b. oswiadcza, ze rekomendacja jest wolna od wptywoéw stron trzecich;

c. stwierdza, ze Spotka nie zawarta umoéw zawierajacych klauzule, ktére ograniczatyby mozliwos¢ wyboru firmy audytorskiej
przez rade nadzorcza.

A4

W przypadku gdy wybor firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Spoétki, ktérego obowigzek
wynika z przepisdw prawa, nie dotyczy przedtuzenia umowy o badanie sprawozdania finansowego, rekomendacja komitetu
audytu:

a. zawiera przynajmniej dwie mozliwosci wyboru firmy audytorskiej wraz z uzasadnieniem oraz wskazanie uzasadnionej
preferencji komitetu audytu wobec jednej z nich;
b. jest sporzadzana zgodnie z obowigzujacg w Spotce procedurg wyboru firmy audytorskiej.
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A4

Spétka oraz powotany w niej komitet audytu uwzgledniajg wszelkie ustalenia lub wnioski zawarte w rocznym sprawozdaniu,
o ktédrym mowa w art. 90 ust. 5 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym, moggce wptyna¢ na wybdr firmy audytorskie;j.

A4

W przypadku badania sprawozdania finansowego Spétki, pierwsza umowa o badanie sprawozdania finansowego jest
zawierana z firma audytorskg na okres nie krétszy niz dwa lata z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne co najmniej dwuletnie
okresy

A4

Maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan sprawozdan finansowych Spoétki, przeprowadzanych przez te sama
firme audytorska lub firme audytorska powigzana z tg firma audytorska lub jakiegokolwiek cztonka sieci dziatajgcej w
panstwach Unii Europejskiej, do ktérej nalezg te firmy audytorskie, nie moze przekraczaé 5 lat.

Spetnienie obowigzujacych warunkéw przez rekomendacje dotyczgcg wyboru firmy audytorskiej: Firma audytorska zostata wybrana

27 czerwca 2018 r. Wybor audytora nastgpit sposrdd ofert zaprezentowanych radzie przez Zarzad Spotki.

7.12.  Opis polityki réznorodnoS$ci stosowanej do organéw administrujacych,
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

Spétka nie opracowata i nie stosuje polityki réznorodnosci. Emitent stoi na stanowisku, iz gtdwnymi kryteriami wyboru oséb

sprawujacych funkcje w Zarzadzie lub zajmujacych inne kluczowe stanowiska powinny by¢ umiejetnosci, profesjonalizm oraz
kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji.
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8. Dodatkowe informacje

8.1. Informacje o istotnych postepowaniach

Na dzien publikacji raportu Spdtka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sgdowego, ktérego wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Netmedia S.A.

8.2. Informacje o zatrudnieniu

Na dzien 31 grudnia 2018 r.:

& w sktad zarzadu Emitenta wchodzili:

o  Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
o  Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.
& Emitent oraz konsolidowane spétki zalezne zatrudniaty 340 oséb na umowe o prace, w tym:
o w Netmedia S.A. — 3 osoby,
w eTravel S.A. — 242 0sdb,
w Marco Polo Travel sp. z 0.0. —9 0s0b,
w eTravel Services sp z 0.0. (dawniej Bocho Travel sp. z 0.0.) — 29 oséb,
Bankowe Biuro Podrdzy Travel Bank sp. z 0.0.- 38 0sdb,
Holiday Travel sp. z 0.0. — 19 oséb.

O O O 0O O

Na dzien 31 grudnia 2017 r.:

& wsktad zarzadu Emitenta wchodzili:
o Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
o Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

& Emitent oraz konsolidowane spétki zalezne zatrudniaty 319 oséb na umowe o prace, w tym:
o w Netmedia S.A. — 3 osoby,

w eTravel S.A. — 168 0sdb,

w Marco Polo Travel sp. z 0.0. — 8 0s6b,

w eTravel Services sp z 0.0. (dawniej Bocho Travel sp. z 0.0.) — 21 oséb,

Fly Away Travel sp. z 0.0. — 80 0séb,

Bankowe Biuro Podrdzy Travel Bank sp. z 0.0.- 39 oséb.

O 0O O O O

Grupa Kapitatowa Netmedia posiada rowniez szeroka sie¢ podwykonawcéw i wspdtpracownikdédw dostarczajacych szeroki wachlarz
ustug.

8.3. Polityka wynagrodzen

Spotka nie przedstawia raportu na temat polityki wynagrodzen ze wzgledu na ryzyko wykorzystania zawartych w nim danych przez
konkurencje — zasada VI.Z.4. Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW nie jest stosowana.

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej i wyiszej kadry kierowniczej Grupy

2018r. 2017 r.
Wynagrodzenia cztonkédw Zarzadu 2057 2297
Wynagrodzenia pozostatej wyzszej kadry kierowniczej 2 328 1358
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Netmedia S.A. 53 54

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport, cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej uzyskali nastepujgce catkowite wynagrodzenie:
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2018r. 2017 r.
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Netmedia S.A.
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu, w tym: 784 1140
- z tytutu petnionej funkcji 109 508
- z tytutu wspodtpracy 675 632
- pozostate - -
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu, w tym: 361 360
- z tytutu petnionej funkcji 198 198
- z tytutu pozostatych funkcji 163 162
RAZEM 1145 1500
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Janusz Woéjcik 12,8 12,4
Jarostaw Kopyt 11,2 11,3
Tomasz Banasiak 9,6 10,0
Michat Pszczota 10,0 9,9
Krzysztof Wéjcik 9,8 10,0
RAZEM 53,3 53,7

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w 2018 i 2017 r. od podmiotédw Grupy Kapitatowej zadnego innego wynagrodzenia poza
wskazanym powyzej.

Udziat wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkdéw Zarzadu) w programie akcji pracowniczych Emitenta — nie wystepuje.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, Spétka nie posiadata zadnych programéw motywacyjnych lub premiowych opartych
o kapitat Spétki, w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych,
w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych.

Brak jest w Spétce zobowigzan wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych osdb zarzgdzajgcych,
nadzorujgcych albo bytych cztonkéw organéw administrujgcych oraz zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

Umowy zawarte miedzy Netmedia a osobami zarzadzajgcymi

Netmedia S.A. nie zawarta zadnych umdw z osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Spotki przez przejecie.

8.4. Dzialalno$¢ sponsoringowa, charytatywna i podobna

W ramach dziatalnosci charytatywnej spétki Grupy Netmedia angazujg sie bezposrednio i wspiera wazne inicjatywy spoteczne. CSR
(,,Corporate Social Responsibility”) jest to styl postepowania, na ktérym Grupa Netmedia buduje swoja stratergie, dobrowolnie dba
o wybrane interesy spoteczne i dobro swoich pracownikdw a takze ekologie. W Grupie Netmedia pracujg ludzie petni energii i
zaangazowani w zagadnienia CSR.

W 2018 r. wsparta zostata zbiérke pieniedzy na Polskg Akcje Humanitarng. Dzieki tej inicjatywie pozyskane srodki wspomogty
cierpigcych w wyniku konfliktéw zbrojnych i katastrof naturalnych. Tym razem gtéwnym celem pomocy byto zapewnienie dostepu
do wody poszkodowanym w Azji i Afryce.

Po raz kolejny wsparta zostata akcja Szlachetna Paczka, ktéra madrze i skutecznie od wielu lat pomaga ludziom w catej Polsce. Do
akcji wiaczane sg rodziny, ktére znalazty sie w trudnej sytuacji materialnej z niezaleznych od siebie przyczyn a ktdre chcg walczyé¢ o
swojg przysztosé. W 2018 r. dotarliSmy do dwdch rodzin ktére wsparlismy kompleksowo w zakresie ich realnych i niezbednych do
przezycia potrzeb.

W 2018 r. odbyta sie réwniez zbidrka daréw dla kombatantow. W ramach tej akcji zebralismy duzg ilo$é artykutdow spozywczych oraz
srodkow chemicznych, ktdre zostaty przekazane bohaterom walk o wolng Polske.

Nie zapominamy réwniez o naszych czworonoznych pupilach. Pracownicy Grupy Netmedia zorganizowali zbiérke daréow oraz
pieniedzy dla zwierzakéw ze Schroniska na Paluchu w Warszawie. W wyniku tej zbidrki do schroniska trafity zimowe ubranka dla
zwierzat, karma oraz réznego rodzaju specjalistyczne akcesoria.
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(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

8.5. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie ktorego dotyczy raport Grupa aktywnie realizowata projekt zaprojektowania, wykonania i przetestowania udoskonalonego
systemu do autonomicznego rozliczenia zakupu biletéw lotniczych w ramach projektéw IT. Grupa Emitenta w 2018 r. przeznaczyta
na ten cel w ramach swojej dziatalnosci 1.160 tys zt

8.6. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan

W dniu 5 lipca 2018 r. Emitent zawart z firmg Polska Grupa Audytorska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Jana Il Sobieskiego 104, lok. 49 umowe, ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdan
finansowych Spétki jak i Grupy kapitatowej za 2018 r. Ta sama umowa dotyczy przeprowadzenie przeglgdu sprawozdan finansowych
Spotki i Grupy za pierwsze potrocze 2018 r. Firma Polska Grupa Audytorska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. wpisana
jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3887.

Umowa przewiduje nastepujace wynagrodzenie za badanie sprawozdan finansowych:
a. 8000 zt netto w przypadku badania jednostkowego sprawozdania,
b. 13000 zt netto w przypadku badania skonsolidowanego sprawozdania.

Umowa przewiduje nastepujace wynagrodzenie za przeglady sprawozdan finansowych:
a. 5000 zt netto w przypadku jednostkowego sprawozdania,
b. 9000 zt netto w przypadku skonsolidowanego sprawozdania,
c. 15000 zt netto w przypadku badan sprawozdan finansowych spétek z Grupy Kapitatowe;j.

2018r. 2017 .
Za badanie rocznego sprawozdania finansowego i
. e 21 19
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad
D . . 29 46
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
Za ustugi doradztwa podatkowego - -
Za pozostate ustugi - 36
RAZEM 50 101
Warszawa, 30 kwietnia 2019 r.
Andrzej Wierzba Janusz Zapecki
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Jednostkowy raport roczny Netmedia S.A. za 2018 r.

Oswiadczenie Zarzadu NETMEDIA

Oswiadczenie Zarzadu Spoéiki

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity — Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 r. poz. 757) nizej podpisani oswiadczajg, ze:

b S
*

*r

wedle ich najlepszej wiedzy roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2018 r. i dane poréwnawcze za 2017 r.
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajag w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Netmedia S.A. oraz jej wynik finansowy;

sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Netmedia i Netmedia S.A. w 2018 r. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Netmedia i Netmedia S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka;

Warszawa, 30 kwietnia 2019 r.

Andrzej Wierzba Janusz Zapecki

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Raport roczny za 2018 r.
" ! NETMEDIA

Oswiadczenie Zarzadu

Informacja Zarzadu o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej
badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Netmedia S.A., w zwigzku z trescig § 70 ust. 1 pkt 7) oraz § 71 ust. 1 pkt 7) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 2018 r. poz. 757) informuje o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z przepisami, w szczegélnosci, ze:

a) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z

obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej;

b) Netmedia S.A. przestrzega obowigzujgcych przepisdéw zwigzanych z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta
oraz obowigzkowymi okresami karencj;

c) Netmedia S.A. posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na jej rzecz przez
firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w
tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu swiadczenia przez firme audytorska.

Warszawa, 30 kwietnia 2019 r.

Andrzej Wierzba Janusz Zapecki

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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