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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polska Grupa Farmaceutyczna za | pétrocze 2019

1. Charakterystyka Grupy

Grupa PGF dziata na rynku hurtowej dystrybucji farmaceutykdow i jest jednym z najwiekszych krajowych dystrybutoréw
farmaceutycznych w Polsce. Prowadzi sprzedaz hurtowg farmaceutykéw do aptek i innych hurtowni (tzw. przedhurt), jak réwniez do
sklepdw medycznych i innych podmiotéw zajmujgcych sie detalicznym obrotem farmaceutykami, Swiadczy ustugi 24 godziny na dobe,
sprzedajac ponad 1,0 min opakowan lekdw dziennie. Szeroki pakiet dostepnych produktdw stanowi zrédto przewagi konkurencyjnej
Grupy i jest gwarantem optymalnej dostepnosci zarejestrowanych w kraju lekdw. Grupa PGF jest strategicznym partnerem
dystrybucji farmaceutycznej, oferujac swoim klientom przede wszystkim doskonatg znajomosc¢ rynku, skuteczny marketing, stabilne
partnerstwo i odpowiedzialnos¢ za produkt.

Jednostka dominujgca - Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktorej spotka Pelion S.A. jest
jednostkg dominujgcg wyzszego szczebla.

Grupa PGF jest jednym z najwiekszych dystrybutoréw farmaceutycznych, prowadzacym profesjonalng dystrybucje do aptek o zasiegu
ogolnopolskim. Spétka PGF S.A. Swiadczy takze ustugi dla aptekarzy i producentéw farmaceutycznych oraz zarzadza dziatalnosciag
zaleznych spotek regionalnych.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ na szostym co do wielkosci w Europie i wysoce skonsolidowanym w Polsce rynku — trzy wiodgce podmioty
posiadajg tagcznie okoto 70% udziatu w rynku.

Grupa PGF wspdtpracuje z ponad 500 producentami farmaceutycznymi. Jej oferta handlowa zawiera ponad 20000 pozycji
asortymentowych, obejmujacych produkty lecznicze, sprzet medyczny, ziota i kosmetyki. Zoptymalizowana ogdlnopolska sie¢
sprzedazy obejmuje ponad 13 000 aptek. Magazynowanie i transport lekdw do aptek odbywa sie w warunkach zgodnych z wymogami
Dobrej Praktyki Dystrybucyjne;j.

Grupa PGF wspiera przede wszystkim apteki segmentu 1-4 zapewniajac solidne wsparcie w prowadzeniu biznesu na wysoce
konkurencyjnym rynku.

Do strategicznych obszaréw biznesu nalezy takze znaczacy rozwdj wspodtpracy z producentami w oparciu o nowoczesne kanaty
marketingowe zwiekszajgce zasieg dystrybucji i efektywnos¢ sprzedazy producentdéw, a takze rozwdéj w segmencie aptek sieciowych,
W segmencie e-commerce w oparciu o innowacyjne rozwigzania dla aptek i pacjentéw oraz innowacyjnos¢ inicjatywy w segmencie
marek wtasnych.

Nacisk na budowanie i rozwdj pozytywnych relacji z klientem oraz wartosci jak wysokie zaangazowanie pracownikéw, lojalnos¢ i
wspotpraca wpisane sa w misje firmy - ,RAZEM dla Pacjenta, bo LUDZIE ROBIA ROZNICE” i stuzg poprawie efektywnosci operacyjnej
Spotek Grupy oraz budowaniu jej wizerunku.

1.1. Organizacja Grupy Kapitatowej PGF

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. posiadata bezposrednio udziaty i akcje w 7 spédtkach zaleznych
konsolidowanych metoda petna.

Szczegotowy wykaz jednostek Grupy Kapitatowej wg stanu na 30.06.2019 r. w formie schematu organizacyjnego zawarty jest w
$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ( dalej skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym).
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1.2. Sprzedaz i dystrybucja

W | pétroczu 2019 r Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 2.674.644 tys. zt. W strukturze obrotéow dominowaty
przychody z tytutu sprzedazy towaréw handlowych. Sprzedaz produktéw i ustug stanowita 1,8% przychoddéw ze sprzedazy i sktadaty
sie na nig gtéwnie ustugi handlowo-marketingowe, ustugi logistyczne, w tym dotyczgce sprzedazy bezposredniej towaréw Astra
Zeneca UK Limited.

Grupa prowadzita sprzedaz towardw przede wszystkim na rynek krajowy. Oferta handlowa Grupy PGF skierowana byta do odbiorcow
hurtowych i detalicznych, w tym do spétek Grupy Pelion S.A.

W ofercie handlowej Grupy w okresie sprawozdawczym znajdowato sie ponad dwadziescia tysiecy pozycji asortymentowych. W
przewazajgcej czesci byty to leki, obejmujace wszystkie grupy farmakologiczne. Poza lekami oferowany byt sprzet medyczny i
rehabilitacyjny, ziota oraz kosmetyki.

Tabela 1 - Wartos¢ i struktura sprzedazy towardw i materiatéw wg grup asortymentowych - dane za okres 1H2019 i 1H2018

Struktura | Struktural
Asortyment | poétrocze 2019 potrocze | potrocze 2018 pétrocze
2019 (%) 2018 (%)

(tys. zt) (tys. zt)
Leki 2411641 91,8% 2447 076 92,4%
Kosmetyki i sSrodki higieny 76 727 2,9% 69 128 2,6%
Preparaty ziotowe 2890 0,1% 3051 0,1%
Pozostate 136 374 5,2% 129434 4,9%
Razem 2627632 100% 2 648 689 100%

W kategorii produktéw farmaceutycznych ze wzgledu na brak jednolitej miary, ktéorg mozna by konsekwentnie zastosowad dla
wszystkich lekdw, nie ma mozliwosci podania sprzedazy w ujeciu ilosciowym. Nie wystepujg poszczegdlne leki, ktérych udziat w
catosci sprzedazy jest istotny.

2. Analiza wyniku finansowego

Grupa Kapitatowa PGF sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.
Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2019 stanowity:
e sprawozdanie jednostkowe Jednostki Dominujacej sporzgdzone zgodnie z MSSF,
e sprawozdania jednostkowe Spotek Grupy, sporzadzone w oparciu o ksiegi rachunkowe prowadzone zgodnie z polityka
(zasadami) rachunkowosci okresSlong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”), przeksztatcone do
zgodnosci z przyjeta przez Grupe polityka rachunkowosci wg MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez jednostki Grupy PGF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej oraz sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku.

W | pétroczu 2019 r. Grupa PGF zrealizowata przychody na poziomie 2.674.644 tys. zt, osiggajac tym samym nizsze o 1,5% przychody
niz w roku ubiegtym. Grupa zrealizowata zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 177.321 tys. zt tj. 0 2,6% nizszy niz w | pétroczu 2018
r. 98,2% przychoddw ze sprzedazy stanowita sprzedaz towardw i materiatéw.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy wyniosta 6,6% i byta nizsza o 0,1 p.p. niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Rentownosc zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu wyniosty 170.044 tys. zt. Wskaznik ww. kosztéw uksztattowat sie na poziomie 6,4% i byt wyzszy
w poréwnaniu do | pétrocza 2018 r. o 0,8p.p. Bez uwzglednienia wptywu zastosowania MSSF 16, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu
wyniostyby 171.156 tys. zt tj. 0 17.870 tys. zt wiecej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Wskaznik kosztow =( koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzqdu ) / przychody ze sprzedazy

W okresie | poétrocza Grupa uzyskata ujemne saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych, ktére pomniejszyto wynik
operacyjny o 3.892 tys. zt. Na wysokos¢ pozostatych kosztow operacyjnych znaczgcy wptyw miato utworzenie w PGF SA rezerwy na
zaptate zasadzonego roszczenia w wysokosci 3 min zt. Wiecej informacji na temat wspomnianego roszczenia znajduje sie w pkt.8,2
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniost 3.385 tys. zt, a wskaznik rentownosci operacyjnej 0,1% (byt nizszy o0 0,9 p.p. w poréwnaniu
do 1H 2018 r.). Wptyw zastosowania MSSF 16 na EBIT w | pétroczu 2019 roku wynidst 1.112 tys. zt. Bez uwzglednienia wptywu MSSF
16, wynik operacyjny w | pétroczu 2019 roku osiggnatby poziom 2.273 tys. zt i bytby nizszy od wyniku osiggnietego w | pétroczu 2018
roku o0 25.690 tys. zt.

Rentownos¢ EBITDA wynosita 0,6%. Bez uwzglednienia wptywu zastosowania MSSF 16, EBITDA w | pétroczu 2019 roku wyniostaby
5.528 tys. zt i bytaby nizsza od EBITDA osiggnietej w | pdtroczu 2018 roku o 25.335 tys. zt. Rentownos¢ EBITDA wyniostaby 0,2% i
bytaby nizsza 0 0,9 p.p. od uzyskanej w analogicznym okresie 2018 roku.

W prezentowanym okresie Grupa PGF zrealizowata nastepujgce wielkosci przychoddw i kosztéw finansowych:

Tabela 2: Saldo przychoddw i kosztow finansowych w Grupie PGF w okresie 1H2019 r. i 1H2018 r. ( tys. zf)

1H 2019 1H 2018

Przychody finansowe 5858 6180
Koszty finansowe (13 445) (17 080)
Nadwyzka k?sztow nad przychodami (7 587) (10 900)
finansowymi

Na przychody finansowe skfadaty sie gtéwnie uzyskane odsetki od naleznosci z tytutu cash poolingu.

Zastosowanie MSSF 16 miato wptyw na zwiekszenie kosztéw finansowych w | pétroczu 2019 roku o 2.050 tys. zt.

W analizowanym okresie Grupa PGF osiggneta strate brutto w wysokosci 4.202 tys. zt oraz strate netto przypadajacg akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego 9.183 tys. zt. Bez uwzglednienia wptywu korekty z tytutu zastosowania MSSF 16 w | p6troczu 2019 roku
skonsolidowany wynik netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wynidstby -8.613 tys. zt.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci finansowe za | pétrocze 2019 r. w poréwnaniu z | pétroczem roku 2018 (w tys. zt). Dane
za | pétrocze 2019 zostaty zaprezentowane réwniez bez uwzglednienia wptywu MSSF 16 i poréwnane z rokiem 2018.

Tabela 3: Podstawowe wielkosci rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej PGF w okresie 1-2Q 2019 r. i 1-2Q 2018 r.

1H 2019
Zmiana 1H 2019
f &¢ bez wptywu (bez wptywu
Wielkos¢ 1H 2019 1H 2018

korekty dot. MSSf16) /1H
MSSF 16 2018
Przychody ze sprzedazy 2 674 644 2 674 644 2716 445 -1,5%
Zysk ze sprzedazy 177 321 177 321 182 002 -2,6%
Koszty sprzedazy 152 718 153 830 136 022 13,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 17 326 17 326 17 264 0,4%
Razem koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu 170 044 171 156 153 286 11,7%
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Saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych (3 892) (3 892) (753) -
EBITDA 15542 5528 30 863 -82,1%
EBIT 3385 2273 27 963 -91,9%

Saldo przychodéw i kosztow finansowych ( z

uwzglednieniem zysku/straty z inwestycji) (7 587) (5537) (10 900) -49,2%
Zysk (strata) brutto (4 202) (3 264) 17 063 -
Podatek dochodowy 4 892 5260 4259 23,5%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego (9 183) (8 613) 12 647 -
rentownos¢ zysku ze sprzedazy 6,6% 6,6% 6,7% -0,1p.p
wskaznik kosztow sprzedazy 5,7% 5,8% 5,0% 0,8 p.p
wskaznik kosztéw ogdlnego zarzadu 0,7% 0,6% 0,6% Op.p
wskaznik kosztow sprzedazy

i ogblnego zarzadu 6,4% 6,4% 5,6% 0,8 p.p
rentownos$¢ EBITDA 0,6% 0,2% 1,1% -0,9 p.p
rentownos$¢ EBIT 0,1% 0,1% 1,0% -0,9 p.p
rentownosc brutto -0,2% -0,1% 0,6% -0,7 p.p
rentownosé netto -0,3% -0,3% 0,5% -0,8 p.p

Podstawowe wielkosci rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej PGF w okresie 2Q 2019 r.i 2Q 2018 r.

2Q 2019
Zmiana 2Q 2019
Y bez wptywu (bez wptywu
Wielkos¢ 2Q 2019 2Q 2018
korekty dot. MSSF16) /2Q
MSSF 16 2018
Przychody ze sprzedazy 1220106 1220106 1268 707 -3,8%
Zysk ze sprzedazy 82796 82796 87214 -5,1%
Koszty sprzedazy 74 404 74 959 67 570 10,9%
Koszty ogdlnego zarzadu 9745 9745 8974 8,6%
Razem koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu 84 149 84 704 76 544 10,7%
Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych (3 526) (3 526) (424) -
EBITDA 1256 (3 765) 11 697 -
EBIT (4 879) (5434) 10 246 -
Saldo przychodéw i kosztow finansowych ( z
uwzglednieniem zysku/straty z inwestycji) (3610) (2 602) (5317) -51,1%
Zysk (strata) brutto (8 489) (8 036) 4929 -
Podatek dochodowy 3363 3533 1524 131,8%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego (11 877) (11 594) 3371 -
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rentownos¢ zysku ze sprzedazy 6,8% 6,8% 6,9% -0,1 p.p
wskaznik kosztéw sprzedazy 6,1% 6,1% 5,3% 0,8 p.p
wskaznik kosztéw ogdlnego zarzadu 0,8% 0,8% 0,7% 0,1p.p
wskaznik kosztéw sprzedazy

i ogdlnego zarzadu 6,9% 6,9% 6,0% 0,9 p.p
rentownos$¢ EBITDA 0,1% -0,3% 0,9% -1,2 p.p
rentownos$é EBIT -0,4% -0,4% 0,8% -1,2 p.p
rentownos¢ brutto -0,7% -0,7% 0,4% -1,1p.p
rentownos$¢ netto -1,0% -1,0% 0,3% -1,3 p.p

rentownosc EBIT = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
rentownos¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy
rentownos¢ brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy
rentownosc netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

EBITDA = zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

2.1 Zdarzenia nietypowe majgce znaczacy wptyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej Grupy PGF

W dniu 8 grudnia 2016 r. jeden z dostawcow Spotki PGF S.A. wnidst pozew o zaptate 18,9 min zt tytutem zaptaty kar umownych, ktéry
nastepnie zostat rozszerzony o zaptate odszkodowania za niewykonanie umowy. W styczniu 2017 roku PGF S.A. ztozyt odpowiedz na
pozew. Majac na wzgledzie podniesione przez strony argumenty, Grupa spodziewata sie oddalenia powddztwa w catosci. W maju
2019 r. Spotka PGF S.A. powzieta informacje o wyroku zasadzajagcym na rzecz powoda kwote 6 min zt. W zwigzku z wyrokiem, Grupa
utworzyta rezerwy na zaptate zasgdzonego roszczenia w wysokosci 3 min zt. Rezerwa uwzglednia zasgdzone prawomocnymi
wyrokami  kwoty na rzecz Spétki PGF S.A. od tego dostawcy, w facznej wysokosci 3013 tys. zi

W okresie pierwszego pétrocza 2019 roku nie wystgpity inne zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na
$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe.

2.2 Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki, ktére mogg wptynaé na rozwdj i wyniki Grupy

Czynniki zewnetrzne wptywajace na osiggane przez Grupe wyniki to:

e przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce. Na rok 2019 Grupa przewiduje kilkuprocentowy wzrost rynku hurtowe;j
dystrybucji do aptek. W pierwszym podtroczu 2019 roku w poréwnaniu z pierwszym poétroczem roku 2018 dynamika rynku
hurtowego do aptek wyniosta +3,2%.

*Zrédto: na podstawie danych IQVIA Commercial Sp. z o.o.

e polityka panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego — zmiany regulacji w zakresie listy lekéw refundowanych, zmiany w
zakresie cen i marz urzedowych mogg wptyna¢ na wyniki uzyskiwane przez spétki Grupy,

e zmiany demograficzne w Polsce wynikajgce ze starzenia sie spoteczenstwa powodujg wzrost popytu na farmaceutyki,

e  0glIny wzrost zamoznosci spoteczenstwa,

e wzrost Swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powodujg wzrost segmentu OTC, ktory
charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekéw na recepte,

e  kondycja finansowa partneréw handlowych,

e ryzyko konkurencji - konkurencje dla Grupy PGF w skali ogélnopolskiej stanowia grupy kapitatowe zajmujgce sie dystrybucjg
farmaceutykdw na terenie catego kraju (gtdéwnie Neuca i Farmacol). Konkurencje na rynkach lokalnych stanowig mniejsze
hurtownie, ktérych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy,
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e rozwdj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie Swiadcza jedynie ustuge logistyczng na rzecz
producenta, otrzymujg prowizje, ale nie sprzedajg towarow we wtasnym imieniu. PGF S.A. i spo6tki od niej zalezne Swiadcza tego
typu ustugi i sg przygotowane na ich rozwdj na terenie catego kraju,

e zmiana poziomu rynkowych stop procentowych - poziom stép procentowych wptywa na wysokosé kosztdw zwigzanych
z obstugg zadtuzenia. Obecnie poziom stop procentowych w Polsce jest na niskim poziomie, ktory utrzymuje sie od kilku
kwartatéw. Utrzymanie sie stop na takim poziomie w bardzo dtugim okresie czasu prawdopodobnie nie bedzie mozliwe, cho¢
obserwowany w ostatnim czasie wzrost niepewnosci perspektyw wzrostu gospodarki swiatowej, moze okres niskich stop
procentowych przedtuzyc. Ich wzrost w przysztosci moze niekorzystnie wptywac na wynik finansowy, ze wzgledu na zwiekszone
koszy obstugi zadtuzenia Grupy,

e  zmieniajgce sie przepisy prawa oraz rézne jego interpretacje (w szczegdlnosci przepisy Prawa Farmaceutycznego, Ustawy
Refundacyjnej, prawa pracy),

e  dziatania w zakresie optymalizacji proceséw we wszystkich spétkach Grupy PGF,

e  Dziatalno$¢ Grupy PGF cechuje sezonowo$¢ co oznacza, ze sprzedaz jest wieksza w okresie jesienno-zimowym a z reguty nizsza

W wiosenno-letnim.

3. Analiza sytuacji majgtkowej i finansowej

Na dzien 30.06.2019 r. struktura poszczegdlnych sktadnikéw majatku i Zrédet jego finansowania ksztattowata sie nastepujgco:

Tabela 4: Struktura majqgtku Grupy Kapitatowej PGF i Zzrodet jego finansowania na dzien 30.06.2019r., 31.12.2018 r. i 30.06.2018 r.

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Aktywa trwate 648 662 33,7% 572559 27,6% 567 455 30,4%
Aktywa obrotowe, w tym: 1277 224 66,3% 1504 584 72,4% 1296 428 69,6%

- Zapasy 505 589 26,3% 706 616 34,0% 538 778 28,9%

- naleznosci krotkoterminowe 430 109 22,3% 447 076 21,5% 457 220 24,5%

- $rodki pieniezne ich ekwiwalenty 11 652 0,6% 11212 0,5% 7279 0,4%
AKTYWA RAZEM 1925 886 100,0% 2077 143 100,0% 1863 883 100,0%
Kapitat wtasny 236 601 12,3% 246 059 11,9% 246 478 13,2%
Zobowigzania dtugoterminowe w tym: 303 388 15,7% 131443 6,3% 210 864 11,3%
Zobowigzania z tytutu leasingu (MSSF 16) 59129 3,1% 0 0,0% 0 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 1385 897 72,0% 1699 641 81,8% 1406 541 75,5%
Zobowigzania z tytutu leasingu (MSSF 16) 19372 1,0% 0 0,0% 0 0,0%
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1925 886 100,0% 2077 143 100,0% 1863 883 100,0%

Struktura majatku na 30.06.2019 r. nie ulegta znaczacej zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2018 r. i wskazuje zdecydowana
przewage aktywdéw obrotowych nad trwatymi. Aktywa obrotowe na 30.06.2019 r. osiggnety poziom 1.277.224 tys. zt i stanowity
66,3% aktywow ogoétem (na dzien 31.12.2018 - 72,4% aktywdw ogdtem). Gtéwnym sktadnikiem aktywow obrotowych byty zapasy
(26,3% aktywow ogoétem) oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (22,3% aktywow ogdtem).

Na dzien 30.06.2019 r. stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wynosit 430.027 tys. zt i byt 0 16.562 tys.
zt nizszy niz na dzien 31.12.2018 r. Wskaznik rotacji naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na dzien bilansowy

wynidst 29 dni i byt krétszy o 2 dni niz na koniec roku 2018.

WskazZnik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci = stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci na koniec okresu /przychody ze sprzedazy*ilos¢ dni

Zapasy stanowity 26,3% majatku Grupy za$ wskaznik rotacji zapaséw na dzien bilansowy wynidst 35 dni i byt krétszy o 14 dni

w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2018.
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WskazZnik rotacji zapasow = stan zapaséw na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogétem *ilos¢ dni
Rotacji kapitatu obrotowego na dzier 30.06.2019 wyniosta (-15) dni tj. o 7 dni krocej niz na koniec pierwszego pétrocza 2018 r.

Tabela 5: Rotacja kapitatu obrotowego Grupy PGF — stan na dziert 30.06.2019r., 31.12.2018 r. i 30.06.2018 r.

Rotacja w dniach 30.06.2019r. 31.12.2018r. 30.06.2018 r.
Rotacja zapaséw 35 49 36
Rotacja naleznosci 29 31 30
Rotacja zobowigzan 79 95 74
Rotacja kapitatu obrotowego -15 -15 -8

Gtowne pozycje aktywow trwatych to wartosc firmy (16,8% aktywow ogétem) oraz wartosci niematerialne i prawne (10,8%).

W Grupie Kapitatowej PGF funkcjonowat system do zarzadzania ptynnoscig (cash pooling), w ktdrym poszczegdlne spotki Grupy
korzystaty z sréddziennych limitéw kredytowych.

Na dzierr 30.06.2019 r. stan naleznosci z tytutu cash poolingu wynosit 328.520 tys. zt.

3.1 Struktura Zrodet finansowania majatku

Jednym ze Zrédet finansowania majatku Grupy jest kapitat wtasny podmiotu dominujgcego, stanowigcy na dzier 30.06.2019r. 12,2%
sumy bilansowej (235.907 tys. zt).

Na zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (1.689.285 tys. zt) stanowigce 87,7% sumy bilansowej, sktadaty sie przede wszystkim
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w wysokosci 1.161.834 tys. zt, ktére stanowity 60,3% sumy
bilansowej (na 31.12.2018 r. odpowiednio 66,3%) oraz dtugo- i krétkoterminowe zobowigzania finansowe, stanowiace 18,8% sumy
bilansowej (na 31.12.2018 r. odpowiednio 14,3% sumy bilansowej).

Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na dziert 30.06.2019 r. wynosit 79 dni i byt krétszy
0 16 dni w poréwnaniu do wskaznika rotacji na dzier 31.12.2018 r.

Wskaznik rotacji zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiqzan = stan zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowiqzari na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogétem * ilos¢ dni

Na dzien 30 czerwca 2019 r. zobowigzania z tytutu faktoringu dotycza: faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego finansowania
dostaw oraz umoéw o $wiadczenie ustug eFinancing zawartych pomiedzy bankamii znaczgcymi dostawcami Grupy. Na dzien bilansowy
zobowigzania z tytutu faktoringu wyniosty 107.263 tys. zt i byly nizsze o 8.022 tys. zt. niz na dzie 31.12.2018 r.

Na dzierr 30.06.2019 r. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyniosty 11.652.tys. zt, a zadtuzenie netto 349.952 tys. zt. Bez uwzglednienia
zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywOw zwigzanych z zastosowaniem MSSF 16, zadtuzenie na 30 czerwca 2019 roku
wyniostoby 271.451 tys. zt.

Wskaznik dtug netto / kapitat wtasny ksztattowat sie nastepujgco:
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Tabela 6: Wskaznik zadtuzenia Grupy Kapitatowej PGF na dzien 30.06.2019 r., 31.12.2018 r. i 30.06.2018 r.

30.06.2019
bez wptywu  31.12.2018 30.06.2018
MSSF 16
Dtug netto/KW 1,1 1,2 1,3

Grupa PGF szczegdlng wage przywigzuje do utrzymywania odpowiednich rezerw pozwalajgcych na ptynne regulowanie zobowigzan.
Stosowana polityka w zakresie zdywersyfikowania zrédet finansowania powoduje, ze Grupa korzysta z kredytéw w rachunku
biezgcym, kredytéw bankowych, faktoringu w kilku instytucjach finansowych.

Tabela 7: Zobowigzania finansowe Grupy Kapitatowej PGF na dzieri 30.06.2019 r., 31.12.2018 r. i 30.06.2018 r.

30.06.2019 % 31.12.2018 % 30.06.2018 %
e kapitatow i B kapitatow i e kapitatow i
i zobowiazan i zobowigzan i zobowigzan
(tys. z4) razem (tys. z4) razem (tys. zt) razem
Dtugoterminowe w tym: 269 944 14,0% 101 366 4,9% 183 743 9,9%
Zobowigzanie z tytutu leasingu (MSSF 16) 59129 3,1%
Krétkoterminowe w tym: 91 660 4,8% 196 365 9,5% 152 152 8,2%
Zobowigzanie z tytutu leasingu (MSSF 16) 19 372 1,0%
Razem zobowigzania finansowe 361 604 18,8% 297 731 14,3% 335 895 18,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11652 0,6% 11212 0,5% 7279 0,4%
Zadtuzenie netto 349 952 18,2% 286 519 13,8% 328 616 17,6%

3.2 Informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach oraz wyemitowanych dtuznych instrumentach finansowych

na dzien 30.06.2019 r. oraz terminach ich wymagalnosci

W okresie sprawozdawczym Jednostka dominujgca podpisata jedng nowa umowe kredytowg (z ING Bank Slaski SA) o kredyt w
rachunku biezgcym na kwote 40 min zt. Umowa obowigzuje do dnia 31 marca 2020 r.
Na przestrzeni pierwszego potrocza 2019 roku Jednostka dominujaca i Spotki Grupy podpisaty 4 aneksy do uméw kredytowych.

Tabela 8: Aneksy do umow kredytowych podpisane w | pétroczu 2019 r.

Data

5 . Opis zdarzenia
zdarzenia

Podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 7 sierpnia 2012 r. na kwote 100 min zt,
1 28.02.2019 pomiedzy PGF S.A. a PKO BP S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegta data sptaty kredytu. Umowa obowigzywata
do dnia 31 maja 2019 .

Podpisany kolejny aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 7 sierpnia 2012 r. na kwote 100 min
2 30.05.2019 zt, pomiedzy PGF S.A. a PKO BP S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegta data sptaty kredytu oraz kowenant w
zakresie MSSF 16. Umowa obowigzuje do dnia 31 maja 2021 r.

Podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 28 pazdziernika 2011 r. na kwote 90 min zt,
3 08.03.2019 pomiedzy PGF S.A. a Bank Pekao S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegly data sptaty kredytu oraz kowenant
kapitatowy. Umowa obowigzuje do dnia 30 listopada 2020 r.
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Podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym z dnia 30 listopada 2018 r. na kwote 15 min zt,
4 28.06.2019 pomiedzy PGF S.A. a HSBC Bank Polska S.A. Na mocy aneksu zmianie ulegty data sptaty kredytu. Umowa
obowigzuje do dnia 30 sierpnia 2019 r.

Szczegotowe informacje na temat zobowigzan z tytutu kredytow bankowych wg stanu na dziert 30.06.2019 r. znajdujg sie w nocie 3.4.
Szczegotowa informacja na temat zobowigzan z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych znajduje sie w nocie 3.5.

3.3 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

Na koniec pierwszego potrocza 2019 roku wartosé poreczonych przez PGF S.A. linii kredytowych Spotkom z Grupy Pelion wyniosta
227,49 min zt.

. Okres, na jaki
L Kwota poreczonych linii .
Charakter powigzan zostaty udzielone
kredytowych .
poreczenia,

Nazwa podmiotu .. ,
. i innych produktow .
z Pelion S.A. . do dnia
finansowych

(w min zt)
Pelion S.A. jednostka dominujgca wyzszego szczebla 100,00 2020-09-26
ILS Sp.z 0. 0. Jednostka zalezna od Pelion SA 13,05 2020-12-05
Pharmalink Sp. z 0.0. Jednostka posrednio zalezna od Pelion SA 0,42 2021-01-05
Daruma Sp. z 0.0. Jednostka zalezna od Pelion SA 101,35 2027-12-05
DOZ S.A. Direct Sp. K. Jednostka posrednio zalezna od Pelion SA 10,42 2021-01-05
Urtica Sp. z 0.0. Jednostka zalezna od Pelion SA 2,26 2021-01-05

PGF SA otrzymuje wynagrodzenie za udzielenie poreczenia na warunkach rynkowych.
Ponadto w ramach 2 umoéw zarzadzania ptynnoscig, w ktdrej uczestniczy 8 spotek Grupy, kazda z nich udzielita wzajemnego
poreczenia sptaty przyznanego kredytu w tgcznej kwocie 159 min zt.

3.4 Plynnosé

Wskazniki ptynnosci obrazujace zdolnos¢ Grupy do sptaty biezacych zobowigzan ksztattowaty sie nastepujaco:

Tabela 9: Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej PGF — stan na dziert 30.06.2019 r.,31.12.2018 r. i 30.06.2018 r.

30.06.2019
Wskaznik 30.06.2019 bez wptywu 31.12.2018 30.06.2018
MSSF 16
Pynnosc 0,9 0,9 0,9 0,9
biezaca
Pynnosc 0,6 0,6 0,5 0,5
szybka
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ptynnosé biezqca = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
ptynnosé szybka = (aktywa obrotowe —zapasy ) / zobowiqgzania krétkoterminowe

3.5 Przeptywy pieniezne

Grupa Kapitatowa PGF w okresie sprawozdawczym wygenerowata:
e dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 21.258 tys. zt
e dodatnie przeptywy z dziatalnosc inwestycyjnej 10.040 tys. zt
e ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej 30.858 tys. zt
W pierwszym poétroczu 2019 roku dodatnie przeptywy pieniezne netto wyniosty 440 tys. zt.

Bez uwzglednienia wptywu MSSF 16 przeptywy bytby nastepujace:
e dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 11.244 tys. zt
e dodatnie przeptywy z dziatalnos¢ inwestycyjnej 10.040 tys. zt
e ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej 20.844 tys. zt
W pierwszym poétroczu 2019 roku dodatnie przeptywy pieniezne netto wyniosty 440 tys. zt.

4. Kierunki rozwoju

Wizja Grupy PGF jest osiggniecie pozycji lidera w segmencie hurtowej dystrybucji farmaceutykdw do aptek i przedhurtu. Aby osiggng¢
powyzszy cel Grupa $wiadczy ustugi na najwyzszym poziomie elastycznie dopasowujac oferty do zmieniajacych sie warunkéw na
rynku dystrybucji, ktére pozwolity na stworzenie szerokiego wachlarza ustug wspierajgcych sprzedaz. Grupa nadal zamierza prowadzic¢
polityke sprzedazy, ktéra jest efektem dbatosci o interesy wszystkich uczestnikéow handlu farmaceutykami
i odpowiedzig na pojawiajace sie potrzeby doskonalenia proceséw w sektorze. Szczegdlny nacisk Grupa bedzie ktadta na
optymalizacje asortymentowg w celu zapewnienia dostepnosci niezbednych lekéw.

5. Zarzadzanie ryzykiem

Biezgce zarzadzanie w zakresie ryzyk ptynnosci, walutowego, kredytowego oraz stép procentowych zwigzanych z posiadanymi
i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi, w tym przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, jest prowadzone przez
Zarzad Jednostki Dominujacej we wspdtpracy ze spotke zalezng od Jednostki Dominujacej wyzszego szczebla. W ramach procesu
zarzadzania ryzykiem, funkcjonujacy system zarzadzania ryzykiem jest stale monitorowany, kontrolowany, wspierany oraz
nadzorowany.

System zarzadzania ryzykiem w Grupie koncentruje sie w pierwszej kolejnosci na identyfikacji zagrozen strategicznych, nastepnie
finansowych oraz operacyjnych i obejmuje nastepujace obszary:

® Ryzyko prawne

Ryzyko prawne zwigzane jest z prowadzeniem dziatalnosci w zgodzie z obowigzujacymi przepisami. Zarzgdy Spétek Grupy PGF na
biezgco otrzymuja informacje o zmianach w istniejgcych przepisach prawnych oraz otrzymujg analizy i rekomendacje od dziatu
prawnego Spotki Dominujacej.

® Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne zarzadzane jest na poziomie Grupy PGF i jest zwigzane jest m.in. z ryzykiem niewyptacalnosci klientéw, ryzykiem
zwigzanym z organizacjg fancucha dostaw, ryzykiem utraty praw najmu, ryzykiem kadrowym oraz ryzykiem zwigzanym
z bezpieczenstwem i ochrong majatku, zmianami w popycie oraz utratg udziatu w rynku.

¢ Ryzyko finansowe
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym zostato opisane w pkt 3.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PGF.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng, technologiczng, w sktad ktérego wchodzi miedzy innymi ryzyko zwigzane z

bezpieczenstwem i ochrong danych w systemie informatycznym.
Zarzad Spotki Dominujgcej identyfikuje potencjalne zagrozenia oraz zleca opracowanie procedur majgcych je zminimalizowac.

o Polityka jakos$ci

W Grupie funkcjonuje system jakosci, ktory jest zgodny z wymaganiami Rozporzadzenia Ministra Zdrowia w sprawie wymagan Dobre;j
Praktyki Dystrybucyjne;j.

System jest centralnie nadzorowany przez Pion jakosci PGF S.A. i obejmuje wszystkie hurtownie w Grupie PGF oraz hurtownie i
magazyn importera w Pharmapoint S.A.

System jakosci stanowi nierozerwalng catos¢ z systemem zarzadzania w organizacji i podlega ciggtemu doskonaleniu, tak zeby
realizowac zarowno cele dotyczace spetniania wymagan formalnych, oczekiwan klientéw, jak i usprawnic¢ funkcjonowanie procesow
i zminimalizowac ryzyko w zakresie dystrybucji.

Celem systemu jest zapewnienie, aby dostarczany do odbiorcy produkt spetniat wymagania jakosciowe oraz pochodzit z legalnego
fanicucha dostaw. Zmiany prawne zwigzane z obrotem produktami leczniczymi w hurtowni farmaceutycznej s3 na biezgco
analizowane i wdrazane.

6. Zdarzenia istotne w | pétroczu 2019 r.

W okresie pierwszego poétrocza 2019 roku nie wystgpity inne zdarzenia o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na
srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe niz opisane w pkt 2.1 sprawozdania z dziatalnosci.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzagdzono sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym

sprawozdaniu, a moggcych w znaczgcy sposéb wptyngé na przyszte wyniki finansowe

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia majace znaczacy wptyw na przyszte wyniki finansowe.

7. Dodatkowe informacje

Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

administracji_publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczgcego zobowigzan albo

wierzytelnosci_emitenta lub jednostki od niego zaleinej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow

wiasnych emitenta

Na dziert 30.06.2019r. tgczna wartos¢ postepowan w zakresie wierzytelnosci oraz zobowigzan toczacych sie przed sgdem, organem
Iwtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego strong sg spo6tki Grupy PGF nie przekracza
10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

8. Oswiadczenia Cztonkéw Zarzagdu

Zarzad PGF S.A. oswiadcza, iz wedtug naszej najlepszej wiedzy srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowga emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

Tomistaw Bensari Prezes Zarzadu
Stawomir Strychalski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Poptawski Wiceprezes Zarzadu

£6dz, dnia 28 sierpnia 2019 r.
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