List Prezesa Zarzadu Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Szanowni Panstwo,

Z przyjemnos$cia przedstawiam Raport Roczny Quercus TFI S.A. za
rok 2020 r. Na sytuacje finansowg Quercus TFI S.A. i osiggane wyniki
finansowe istotny wptyw ma wielko§¢ i struktura aktywow pod
zarzadzaniem, tj. warto$§¢ aktywow zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych (wlaczajac subfundusze) i portfeli instrumentow
finansowych. Z kolei sktonnos¢ klientoéw do powierzania aktywow do
zarzadzania jest $ciSle powigzana z sytuacja na rynkach finansowych
oraz osigganymi przez nas wynikami inwestycyjnymi (stopami
zwrotu).

Rok 2020 z pewnoscig przejdzie do historii rynkéw finansowych.
Nieoczekiwana globalna pandemia koronawirusa z jednej strony i
spektakularna reakcja bankow centralnych, ktére zwigkszyly swoje bilanse tacznie o 4 biliony (!)
dolaréw, z drugiej, byly najwazniejszymi wydarzeniami ostatnich 12 miesiecy. Pomimo gospodarczych
perturbacji, szczegolnie w 2Q20, inwestorzy zamkngli ubiegly rok (w wigkszosci przypadkow) z
pozytywnym bilansem. Szczegodlnie dotyczy to akcji spotek technologicznych, polskich s$rednich i
mniejszych firm, obligacji i zlota. Akcje rynkow rozwinigtych osiggnety nowe rekordy wszechczasow.
Najlepiej wypadly spoétki nowych technologii, ktére okazaly sie¢ najwiekszym ,beneficjentem”
koronawirusa. Gtowne $wiatowe indeksy osiggnety nastepujace stopy wzrostu: Nasdaq 43,6%, S&P500
16,3%, DAX 0 3,6%.

Na warszawskiej GPW rozwoj wydarzen nie byt az tak pozytywny, aczkolwiek dzieki temu perspektywy
na rok 2021 sg relatywnie bardziej korzystne. WIG nieznacznie stracil na wartosci (1,4%). Na przestrzeni
catego roku z blue chips najlepiej wypadtly: Dino (+101%) i KGHM (+92%), natomiast na drugim
biegunie znalazly si¢: Lotos (-49%) i banki Alior, Santander, Pekao (stopy zwrotu ok. -40%).

Jednym z najlepszych indeksow na $wiecie byt w ubieglym roku sWIG80, ktory zyskal 33,6%, zblizajac
si¢ do Szczytu z poczatku 2017 r. Z pozytywnie zachowujacych si¢ walorow, ze stopami zwrotu rzedu
setek procent (!), warto wyr6zni¢ m.in. Mercator Medical, XTB czy Ten Square Games.

Ceny obligacji skarbowych na $wiecie istotnie zyskaty na wartosci, szczegdlnie w pierwszych 4-5
miesigcach 2020 r. Rentowno$¢ amerykanskich 10-latek spadta do 0,92%, niemieckich do -0,57%, a
polskich do 1,23%. Koniunktura na rynku obligacji korporacyjnych rowniez byta bardzo dobra, za
wyjatkiem marca, kiedy 1 fala koronawirusa spowodowata panike wsrdd inwestoréw. Instrumentom
korporacyjnym sprzyjaly wyjatkowo niskie Stopy procentowe oraz olbrzymia ptynno$¢ w globalnym
systemie finansowym.

W przypadku zlota mieliSmy do czynienia z kontynuacja dlugoterminowej hossy rozpoczetej] w 3Q18.
Kruszec zyskat 24%, osiagajac 1.900 dolaréw za uncj¢. Rowniez w przypadku drugiego metalu
szlachetnego — srebra, mieliSmy do czynienia z hossa. Rozpoczeta si¢ ona w 2Q20, czyli jest relatywnie
bardzo mtoda, a skala wzrostow byta bardziej dynamiczna niz w przypadku ztota. Srebro zyskato w 2020
r. 47%. Kurs ropy naftowej zanotowal zatamanie W pierwszych 4 miesigcach, po czym rozpoczat
wzrosty, Ktore trwaty do konca roku. Mimo poprawy w ciggu ostatnich 8 miesigcy, na przestrzeni catego
roku ropa potaniala o 20%, osiagajac 48,5 dolaréw za barytke. Inne surowce przemystowe, jak miedz,
maja za soba udany rok. Notowania wzrosty o blisko 25%, do 352 dolaréw za funt.

Ztoty podlegal w ubiegtym roku silnym wahaniom. Na przestrzeni 12 miesigcy nasza waluta stracita do
euro i zyskata do dolara, co wynikato z umocnienia europejskiej waluty. EURUSD zmienit trend w 2Q20.
Na koniec roku kursy wynosity: euro 4,56 zt, dolar 3,73 zt i frank 4,22 zt.

Reasumujac, rok 2020 przejdzie do historii rynkow finansowych. Mimo nieoczekiwanej globalnej
pandemii koronawirusa, ktora miata olbrzymi wplyw na nasze codzienne Zzycie i1 koniunkturg
gospodarcza, inwestorom (w wickszo$ci) udato si¢ zamknac¢ rok z pozytywnym bilansem gtéwnie dzieki
spektakularnej aktywnosci bankéw centralnych.



Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus TFI S.A. na koniec 2020 r. wzrosta do 2 879,3 mlin zt (+8%
r/r). Sktadato sie na nig 2 371,1 min zt ulokowanych w 11 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO,
51,1 min zt w funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, 53,6 min zt w funduszu QUERCUS Global
Balanced Plus FIZ, 23,6 min zt w Acer Aggressive F1Z, 106,4 min zt w QUERCUS Multistrategy FlZ,
14,4 miIn zt w Private Equity Multifund F1Z, 91,2 min zt w Alphaset FIZ oraz 167,9 min zt aktywow w
ramach ushugi asset management (bez uwzglednienia $rodkéw zainwestowanych w subfundusze /
fundusze QUERCUS).
Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne, ubieglty rok byt udany w przypadku wigkszosci produktow. Na
szczego6lne wyrdznienie zastuguja bardzo dobre rezultaty:

*  QUERCUS Agresywny +30,79%,

* QUERCUS Global Growth +28,75%,

*  QUERCUS Multistrategy FIZ +26,70%,

*  QUERCUS Gold +18,62%,

*  QUERCUS Obligacji Skarbowych +6,07%.
Aktywa poszczegolnych subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w 2020 r. przedstawiono w
ponizszej tabeli.

Subfundusz / fundusz ﬁ:tnggt? Aktli/.v;aé)ggt:(') h Stopa zwrotu
(mln 71) (min 74) W 2020.

QUERCUS Agresywny 190,9 219,3 30,79%
QUERCUS Global Growth 14,8 16,1 28,75%
QUERCUS Multistrategy FI1Z 162,5 106,4 26,70%
QUERCUS Gold 113,4 162,3 18,62%
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ 57,7 53,6 9,79%
QUERCUS Global Balanced 122,4 133,2 7,61%
QUERCUS Obligacji Skarbowych 103,1 312,5 6,07%
QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy 106,8 288,9 2,93%
QUERCUS Stabilny 98,3 62,8 2,92%
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1256,4 10384 1,74%
QUERCUS Silver* - 1,0 -
QUERCUS short 22,2 42,4 -5,88%
Private Equity Multifund FIZ 18,2 14,4 -6,41%
QUERCUS Absolute Return FIZ 72,5 51,1 -19,99%
QUERCLUS lev 139,1 94,3 -28,91%

*) Dzien 30.12.2020 r. byl dniem otwarcia ksigg i pierwszym dniem wyceny subfunduszu.

Tabela przedstawia wartosci aktywow netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych na ostatni Dzieri Wyceny, w rozumieniu statutéw funduszy (30.12.2020 r.). Wartosci te nieznacznie rézniq sig
od wartosci aktywéw netto na koniec roku prezentowanych w sprawozdaniach finansowych funduszy z uwagi na ujecie w
sprawozdaniach finansowych funduszy dodatkowych zmian w kapitatach i naliczen.

Nieco wyzsza baza $rednich aktywow pod zarzadzaniem w 2020 r. r/r, wptyn¢ta na nieznaczny wzrost
przychodow netto ze sprzedazy za 2020 r. Osiagnety one poziom 63 min zt (61 min zt w 2019 r.).
Raportowany zysk netto wyniést 17,9 min zt (19,6 min zt w 2019 r).

Kurs akcji Quercus TFI S.A. wynidst 3,66 zt na koniec 2020 r., wykazujac tendencje wzrostows.

Nasze dlugoterminowe cele nie ulegly zmianie. Nadal bedziemy dazy¢ do zwigkszenia aktywow pod
zarzadzaniem i do poszerzenia sieci dystrybucji poprzez podpisanie umow dystrybucyjnych z kolejnymi
wiodacymi instytucjami finansowymi, dziatajacymi gltéwnie w segmencie klientow private banking.
Naptyw nowych $rodkéw i wzrost aktywow pod zarzadzaniem bedzie — jak zawsze — uwarunkowany
sytuacjg na rynkach finansowych i osigganymi wynikami inwestycyjnymi. Na zakonczenie chcielibysmy



raz jeszcze podzigkowaé Panstwu za okazane zaufanie. Serdecznie zapraszamy do dalszego inwestowania
z Quercus TFI S.A.

Z powazaniem,

dr hab. Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.



