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Wszystkie kwoty wyrazone sg w zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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INFORMACJE OGOLNE
Informacje o Spétce
Emitent zostat utworzony na podstawie umowy Spéiki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed Notariuszem Dariuszem Wojciechem Rzadkowskim
i Jarostawem Stejskalem w Kancelarii Notarialnej w Bielsku-Biatej, w dniu 22 stycznia 2001 roku . Siedziba Spétki miesci si¢ w Bielsku-Biatej przy ul.

Partyzantéw 49. Spdétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000275523, postanowieniem Sadu Rejonowego dla Bielska-Biatej,
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 28.02.2007r.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, jest:
- 41.20Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych

Wedtug klasyfikacji dziatalnosci przyjetej przez GPW S.A., Emitent dziata w sektorze budowlanym.

Skfad osobowy Zarzgdu:

Michat Dziuda - Prezes Zarzadu,
Michat Sapota - Wiceprezes Zarzadu,

Sktad osobowy Rady Nadzorczej:

Wiestaw Cholewa - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Leszek Kotodziej - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jolanta Dziuda - Czlonek Rady Nadzorczej,

Bozena Cholewa - Cztlonek Rady Nadzorczej,

Joanna Kotodziej - Cztonek Rady Nadzorczej.

Bogdan Sikorski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Czas dziatania Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej nie jest oznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku. Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sa za
okres od 01.01 do 31.12.2010 roku.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa nie uczestniczyta w procesach faczenia i podziatu podmiotéw
gospodarczych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za prezentowany okres zostalo sporzgdzone przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej
bedzie kontynuowana w dajgce;j sie przewidzie¢ przyszitosci i nie istniejg zadne przestanki wskazujace na zagrozenie tej dziatalnosci.

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu nie dokonywano korekt z tytutu ewentualnych zastrzezen w opinii do skonsolidowanuch sprawozdan
finansowych minionych okreséw, wydanych przez podmioty uprawnione do badania sprawozdania finansowego.

Rachunek zyskoéw i strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym. Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

Zgodnosc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, waluta sprawozdawcza oraz
zastosowany poziom zaokraglen

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskie;.

Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej potwierdza, ze prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe w sposoéb rzetelny przedstawia
sytuacje finansowa, wyniki oraz przeptywy srodkéw pienigznych.

Walutg sprawozdawczg i prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w ztotych
polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe MURAPOL SPOtKA AKCYJNA zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad pod datg 10 kwiecien
2012r.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ma prawo wprowadzi¢ zmiany do skonsolidowanego sprawozdania finansowego po dacie jego publikacji do czasu
jego zatwierdzenia.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem ujecia i aktualizacji wyceny niektérych
aktywow trwatych i instrumentéw finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowg przedstawione zostaty ponizej.



Wartosci niematerialne i prawne

Wycena na dzien przyjecia

Warto$¢ poczatkowg wartosci niematerialnych i prawnych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia.
Wycena po poczatkowym ujeciu

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja

Grupa Kapitatowa stosuje liniowg metode amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych. Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i
prawnych sg nastepujgce:

- licencje i oprogramowanie od 50%,
Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej do 3.500,00 zt amortyzowane sg jednorazowo w miesigcu nastepujacym po miesiacu przyjecia do
uzytkowania.
Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej powyzej 3.500,00 zt amortyzowane sg w oparciu o stawki ustalone na podstawie szacowanego
okresu ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacja nastepuje poczawszy od miesigca nastgpujgcego po miesigcu, w ktorym warto$¢ niematerialng przyjeto
do uzytkowania. Okresy ekonomicznej uzytecznosci podlegaja okresowej weryfikacji (nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego).

Aktualizacja wartosci z tytutu trwatej utraty warto$ci

Weryfikacja wartosci niematerialnych i prawnych pod katem trwatej utraty warto$ci nastepuije, jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszly zmiany wskazujgce na
to, ze warto$¢ bilansowa warto$ci niematerialnych i prawnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Weryfikacja nastepuje jednak nie rzadziej niz na
koniec kazdego roku obrotowego.

Srodki trwate

Wycena na dzien przyjecia

Wartos¢ poczatkowg rzeczowych aktywdw trwatych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia.
Wycena po poczatkowym ujeciu

Na dzien bilansowy $rodki trwate, z wytgczeniem gruntéw, wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po poczgtkowym ujeciu (wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania) takie jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione. Koszty, w przypadku, ktérych mozliwe jest
wykazanie, ze powodujg one zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci
przyjmowane pierwotnie, zwiekszajg wartos¢ tego $rodka trwatego.

Zaliczki na poczet rzeczowych aktywow trwatych, srodkéw trwatych w budowie wykazuje sie w wysokosci nominalnej, to jest w kwotach przekazanych
dostawcom na poczet dokonanych zamoéwien. Przekazane zaliczki w walucie obcej, wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy po obowigzujgcym na
ten dzien $rednim kursie NBP.

Amortyzacja

Metode amortyzaciji liniowej stosuje sie do wszystkich rzeczowych aktywow trwatych, chyba, ze zachodzg przestanki pozwalajgce uzna¢, ze zastosowanie
innej metody amortyzacji pozwolitoby na rzetelniejsze odzwierciedlenie zaréwno korzysci ekonomicznych czerpanych z danego $rodka trwatego jak i jego
zuzycia.
Grupa Kapitatowa stosuje nastgpujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych:

- prawo uzytkowania wieczystego gruntu nie podlega amortyzaciji,

- budynki, lokale i obiekty inzynierii Iagdowej i wodnej 10%

- urzadzenia techniczne i maszyny od 10% do 50%,

- $rodki transportu od 20% do 40%,

- pozostate $rodki trwate od 10% do 20%.
Amortyzacja nastepuje od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu oddania $rodka trwatego do uzytkowania.
Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej dla rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci powyzej 3.500,00 zt uwzglednia sig
szacowany okres uzytkowania danego $rodka trwatego.
Poprawnos$é stosowanych stawek amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych jest okresowo (nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego)
weryfikowana. Weryfikacja ta polega na analizie okreséw uzytkowania wszystkich srodkéw trwatych kontrolowanych przez Grupe Kapitatowg. Zmiany
stawek amortyzacyjnych dokonywane sg od kolejnego okresu sprawozdawczego.
Przedmioty o okresie uzywania dtuzszym niz rok, lecz o wartosci jednostkowej nie przekraczajacej 3.500 zt, amortyzuje sie pod datg zakupu w petnej
wartosci poczatkowej.

Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane.
Aktualizacja warto$ci z tytutu trwatej utraty warto$ci
Weryfikacja rzeczowych aktywéw trwatych pod katem trwatej utraty warto$ci nastepuje, jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszly zmiany wskazujace na to, ze

warto$é bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie byé mozliwa do odzyskania. Weryfikacja nastepuje nie rzadziej niz na koniec kazdego roku
obrotowego.



Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze warto$c¢ bilansowa przekracza szacowang wartos$¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ aktywow badz osrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne jest obnizana do poziomu warto$ci odzyskiwalne;j.

Uzytkowanie wieczyste

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu jednostka ujmuje w ksiggach jako $rodki trwate, ktére nie podlegajg amortyzacji.
Warto$¢ poczatkowg ustala sie w oparciu o cene nabycia.
Na dzien bilansowy wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe Kapitatowg zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu
leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoéch wartosci: wartosci godziwej $rodka stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzan w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Aktywowane $rodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres uzytkowania $rodka trwatego.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozyczki wynikajace z posiadania przedmiotu
leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego odpisywane sg w koszty rachunku zyskow i strat
metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat przy

zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje dtugoterminowe sktadajgce sie z nieruchomosci wycenione zostaty wedtug ceny nabycia.

Wycena na dzien przyjecia

Na dzien przyjecia nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktédrym powstaty. Grupa Kapitatowa dokonuje korekty wyceny wartosci godziwej, jezeli zaistniejg przestanki

wskazujgce na to, ze warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych moze znaczgco odbiega¢ od ich wartosci godziwej na dany dzien bilansowy.
Wéwczas wycena przeprowadzana jest przez niezaleznego rzeczoznawce.

Udzialy w jednostkach zaleznych

Inwestycje dtugoterminowe skfadajgce si¢ z udziatdbw w innych jednostkach wyceniane sg w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci, a w
przypadku udziatéw w jednostkach zagranicznych warto$¢ udziatéw wyrazona w walucie obcej przeliczana jest na koniec roku po obowigzujacym na ten
dzien kursie $rednim.

Inwestycje w jednostce zaleznej ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug metody konsolidacji petne;j.
Inwestycje w jednostkach zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Wartos¢ firmy

Nie wystepuje.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Nie wystepuja.

Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego obejmuja:
- towary nabyte w celu odsprzedazy,

- produkcja w toku

- produkty gotowe

Wycena materiatéw

Koszty zakupu materiatéw, ze wzgledu na niskg istotnos¢ i nie znieksztatcanie wartosci aktywow i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, odnoszone sg w
catosci w ciezar kosztéw w okresie ich poniesienia.

Wycena towaréw
- na dzien przyjecia

Na dzien przyjecia, towary wyceniane sg w rzeczywistych cenach zakupu, nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Warto$¢ towaréw , ktére stanowig grunty
podnosza koszt finansowania zewnetrznego w przypadku kredytéw zaciggnietych w celu ich nabycia.

- po poczgtkowym ujeciu

Rozchdd towaréw wyceniany w cenie nabycia nie wyzszym od cen sprzedazy netto.



Na dzien bilansowy wartos¢ stanu koncowego materiatéw i towaréw wycenia si¢ wedtug cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

Wycena wyrobéw gotowych

Wyroby gotowe to przede wszystkim jednostki mieszkalne i miejsca parkingowe. Wyroby gotowe wyceniane sg wedtug nizszej z dwéch wartosci: kosztu
wytworzenia lub ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto jest to szacowana cena sprzedazy oceniana przez Zarzad na podstawie informacji z Dziatu
Sprzedazy.

Produkcja w toku

Produkcja w toku jest wyceniana na podstawie kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy aktualizujgce ustalane na podstawie opisanego nizej testu
na utrate wartosci. Wycena rozchodu sprzedanej produkcji w toku oparta jest na koszcie planowanym wedtug tworzonych budzetéw inwestycji. Gdy
odchylenia od kosztu rzeczywistego powstate w wyniku aktualizacji tych danych szacunkowych sg znaczgce, wptywajg odpowiednio na wynik okresu
biezgcego, w przeciwnym wypadku, rozliczane sg w koszcie sprzedanych wyrobéw gotowych, gdy dana inwestycja zostanie zakonczona. Koszt
planowany moze rézni¢ sig od kosztu rzeczywistego gdy aktualizacji podlega budzet danej inwestycji.

Test na utrate wartosci zapasow

Jesli przewiduje sie, ze projekt budowlany bedzie generowat strate, skutkuje to odpisem aktualizujgcym warto$¢ produkcji w toku (w tym wartosci ziemi),
ktéry ujmowany jest niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

Dla kazdego projektu developerskiego przygotowywane sg budzety, ktére obejmujg zaréwno dokonane jak i przyszte przeptywy srodkéw pienieznych dla
kazdego realizowanego projektu. Budzety te aktualizowane sg przynajmniej raz na kwartat. Dla celéw badania utraty wartosci budzety projektéw
obejmuja wszelkie przeszie i przewidywane przychody netto pomniejszone o bezposrednie koszty nabycia gruntu, projektowania, budowy oraz inne
koszty zwigzane z przygotowaniem projektu, lokalami pokazowymi oraz biurem sprzedazy na terenie budowy. Budzety te sg réwniez obcigzane
powigzanymi z nimi przesztymi i przewidywanymi kosztami finansowania zewnetrznego oraz przewidywanymi roszczeniami klientow (jesli dotyczy to
projektu).

Budzety projektéw opracowywane sg z zastosowaniem zasady ostroznej wyceny.

Jesli marza na projekcie, wyliczona z uwzglednieniem wszystkich przychodéw i ww. kosztéw, jest dodatnia, wowczas nie ma potrzeby tworzenia odpisu z
tytutu utraty wartosci zapaséw. Ujemna marza wskazuje na potencjalny problem utraty wartosci, co po doktadnej weryfikacji przeptywoéw srodkow
pienieznych dla danego projektu skutkuje zaksiegowaniem odpisu na utrate wartosci zapaséw w kwocie oszacowanej ujemnej wartosci tej marzy.

Odpis aktualizacyjny ujmowany jest w rachunku zyskow i strat w pozycji ,pozostate koszty operacyjne”. Ewentualne odwrécenie takiego odpisu na utrate
wartosci dla danego projektu jest mozliwe, jesli przewidywana warto$¢ marzy na tym projekcie przybierze warto$¢ dodatnig.

Jesli projekt sktada sie z kilku etapow, wéwczas badanie utraty wartos$ci zapaséw przeprowadza sie w nastepujacy sposoéb:
a) wszelkie przyszte etapy projektu traktowane sg jako jeden projekt dla celéw badania utraty wartosci.

b) kazdy etap projektu, w ktérym zaczeto sprzedaz i proces budowy, zostaje odtaczony od reszty projektu (budowy) i dla celéw badania utraty wartosci
rozpatruje sig¢ go osobno.

Aktualizacji wartosci zapaséw dokonuje sie na podstawie weryfikacji wartosci uzytkowej i handlowej przeprowadzanej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Jezeli zapasy utracity swojg warto$¢ uzytkowg lub handlowa, ich wycena jest obnizana do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania. Skutki
takiego zmniejszenia warto$ci odnosi sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie cen sprzedazy netto danego sktadnika zapaséw, ustala si¢ w inny sposéb jego wartos¢ godziwg na dzien bilansowy.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sag w bilansie Grupy Kapitatowej w momencie, gdy Grupa Kapitatowa staje sie strong wigzgcej umowy.

Naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujgcym odsetki.
Wycena na dzieri przyjecia i po poczgtkowym ujeciu

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci).

Aktualizacja wartosci naleznosci

Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.
Odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci dokonuje sie w odniesieniu do:

- naleznosci dochodzonych na drodze sadowe;j,

- naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni, w przypadku ktérych istnieje wysokie prawdopodobiefAstwo niewywigzania sie diuznika z obowigzku
zaptaty.

Naleznos$ci zagraniczne na dzien bilansowy wycenia sie po $rednim kursie ustalonym przez NBP na ten dzien.



Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitafowe

Zobowiagzania finansowe uznaje sie za zaciggniete w momencie zawarcia przez jednostke kontraktu bedacego instrumentem finansowym. Wprowadza sig
je do ksigg pod datg zawarcia kontraktu bez wzgledu na przewidziany w umowie termin rozliczenia transakcji.

Wycena na dzien ujecia

Zobowiagzania finansowe na dzien ujecia wycenia sie w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub warto$ci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych.
Inne niz finansowe zobowigzania na dzien ujecia wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.

Wycena na dzien bilansowy

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu (instrumenty pochodne nie stanowigce zabezpieczen oraz instrumenty finansowe bedgce przedmiotem
krotkiej sprzedazy) wycenia sie na dzien bilansowy w warto$ci godziwej. Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w sprawozdaniu finansowym oraz
ujmowana w wyniku finansowym biezgcego okresu sprawozdawczego w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie na dzien bilansowy w wysokosci skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Roéznica z wyceny koryguje wartos¢ wycenianego skladnika zobowigzan oraz jest ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu
sprawozdawczego w pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe. Inne niz finansowe zobowigzania na dzien bilansowy wycenia sie w kwocie
wymaganej zaptaty.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej warto$ci godziwej otrzymanych $srodkéw pienigznych, pomniejszonych o
koszty zwigzane z ich uzyskaniem.

Kredyty i pozyczki w nastepnych okresach, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wszystkie
skutki dotyczgce skorygowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartosci sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w warto$ci nominalne;j.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac.
Rezerwy rozwigzuje sie lub zmniejsza w momencie powstania zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono dang rezerwe.

Odprawy emerytalne

Rezerwy na swiadczenia pracownicze tworzy sig tylko wtedy, gdy z przepisdw prawa, uktadu pracy lub uméw o prace jednoznacznie wynika, ze na
pracodawcy cigzy obowigzek ich wyptaty i ich wysokos$¢ jest istotna. Z uwagi na istotno$¢ nie ma obowigzku tworzenia takich rezerw, na odprawy
emerytalne, jezeli ich wysokos$¢ ksztattuje sie na poziomie jednomiesiecznego wynagrodzenia.

Zobowigzania dochodzone na drodze sgdowej

W przypadku zobowigzan dochodzonych przeciwko Grupie Kapitatowej na drodze sgdowej, a nie ujetych w ksiegach Grupy Kapitatowej, tworzone sg
rezerwy w wiarygodnie oszacowanej wartosci, w szczegoélnosci biorgc pod uwage: kwote zobowigzania gtéwnego dochodzonego na drodze sgdowej, kwote
kosztow odsetek, kwote kosztéw sgdowych, zastepstwa procesowego, komorniczych i podobnych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg w szczegodlnosci naliczone rezerwy na koszty,
ktorych powstanie w przyszlych okresach sprawozdawczych jako zobowigzania jest pewne lub uprawdopodobnione.

Przychody ze sprzedazy

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody ujmowane sg wg zasady memoriatowej, niezaleznie od daty otrzymania ptatnosci.

Sprzedaz produktéw

Podstawowg dziatalnoscig Grupy Kapitatowej jest realizowanie kontraktéw deweloperskich. Cechg charakterystyczng kontraktéw deweloperskich jest
budowa mieszkan, ktére finansowane sg z reguly przez zamawiajgcego w czasie catego projektu poprzez wptate okreslonych umowa, a nastepnie po
zakonczeniu procesu inwestycyjnego nastepuje przenoszenie prawa wlasnosci na nabywce mieszkania. Proces realizacji takich kontraktéw przekracza
okres 12 miesiecy. Zaliczki wptacone przez nabywcéw z tytutu podpisanych uméw ewidencjonowane sg w rozliczeniach miedzyokresowych przychodoéw.
Koszty poniesione w danym okresie ujmowane sg w zapasach w pozycji produkcja w toku. Od 1 stycznia 2009 roku Grupa Kapitalowa rozpoznaje
przychody i koszty dotyczgce kontraktow deweloperskich zgodnie z Interpretacjg KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci ,, opublikowang w lipcu 2008
roku. Interpretacja ta dotyczy momentu rozpoznania, ujecia przychodéw w odniesieniu do sprzedazy nieruchomosci i ma zastosowanie do sprawozdan
finansowych za sporzadzanych za okresy od 1 stycznia 2009 roku .



Sprzedaz ustug

Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosci godziwej wptat otrzymywanych lub naleznych (pomniejszonych o VAT) za dostarczone ustugi w
ramach biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego (odsetki), ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym sg ponoszone, z wyjatkiem kosztéw aktywowanych, czyli kosztéw,
ktére mozna przyporzadkowac¢ do kosztéw wytworzenia lub ceny nabycia dostosowanych sktadnikéw majgtku jako czesci ich kosztu wytworzenia lub ceny
nabycia.

Koszty finansowe aktywowane sg tylko w okresie kiedy projekt jest aktywny. Projekt uwaza sie za aktywny, gdy dla zakupionych gruntéw prowadzone sg
prace projektowe lub budowlane oraz podczas procesu uzyskiwania kluczowych decyzji administracyjnych potrzebnych do prowadzenia projektu.

Koszty finansowe przestajg by¢ aktywowane z chwila, gdy zasadniczo wszystkie dziatania, ktérych przeprowadzenie jest konieczne do przygotowania
mieszkan do przekazania klientom zostaty zakonczone.

Aktywowanie kosztéw finansowych jest zawieszane w przypadku wstrzymania dziatan zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng na projekcie, w tym prac
zwigzanych z projektowaniem, procesem budowlanym lub uzyskiwaniem odpowiednich zezwolen i postanowien administracyjnych dotyczacych projektu.

Zysk na dziatalnosci gospodarczej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztéow restrukturyzacji, ale przed uwzglednieniem kosztéw i przychodow
finansowych.

Transakcje w walutach obcych

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pienigzne wyrazone w walutach obcych wyceniane sg po $rednim kursie NBP z dnia bilansowego.

W ciaggu roku operacje sprzedazy i kupna walut oraz zaptaty naleznosci i zobowigzan wycenia sie po kursie sprzedazy lub kupna stosowanym przez bank,
z ktérego ustug korzysta jednostka przy danej operacji.

W ciggu roku pozostate operacje wyrazone w walutach obcych wyceniane sa po $rednim kursie NBP z dnia ich przeprowadzenia, chyba ze w

zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie, ustalony zostat inny kurs.

Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata)
podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych
koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na podstawie réznic przejsciowych migdzy wykazywang w
ksiegach warto$cig aktywow i pasywéw, a ich wartoscig podatkowg oraz strata podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku obejmujg tytuty przysztych kosztéw, ktére majag szanse na zrealizowanie w przysztym okresie.

ZALOZENIA DOTYCZACE SZACUNKOW

Zasady rachunkowosci na temat gtéwnych zatozen na przyszto$¢ oraz zrodta niepewnosci dotyczgce szacunkdw podane sg w poszczegdlnych punktach
rozdziatu STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI.

Charakter oraz warto$é bilansowa szacunkéw na dzien bilansowy, zmiany szacunkéw w okresie przedstawione sg w poszczegdinych notach do
sprawozdania.

Profesjonalny osgad

Niektére informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach i profesjonalnym osgdzie Grupy Kapitatowe;j.
Uzyskane w ten spos6b wartosci czesto nie beda pokrywac sie z rzeczywistymi rezultatami. Posrod zatozen i oszacowan, ktére miaty najwieksze znaczenie
przy wycenie i ujeciu aktywow i pasywow znajdujg sie:

Ocena umoéw leasingu

Grupa Kapitatowa jest strong uméw leasingowych, ktére zostaly uznane albo za leasing operacyjny, albo za leasing finansowy. Przy dokonywaniu
klasyfikacji Grupa Kapitatowa ocenita, czy w ramach umowy na korzystajgcego zostato przeniesione zasadniczo cate ryzyko i prawie wszystkie korzysci z
tytutu uzytkowania sktadnika aktywow.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych jest szacowana przez niezaleznych rzeczoznawcéw. Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej
ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy zatozenia przyjete w tych wycenach sg zgodne w jego osadzie z warunkami rynkowymi na dzien bilansowy

Wycena wartosci udzialow w jednostkach stowarzyszonych

Spotka wycenia warto$¢ udziatéw w jednostkach stowarzyszonych przeznaczonych do obrotu na podstawie MSR 39, wedtug warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. Warto$¢ udziatéw jest szacowana przez niezaleznych biegtych rewidentéw lub rzeczoznawcéw oraz weryfikowana przez Zarzad na dzien
bilansowy w zakresie zgodnosci wyceny z aktualnymi warunkami rynkowymi.



Przeniesienie aktywow z nieruchomosci inwestycyjnych do towaréow

Grupa Kapitatowa zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do towaréw woéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich
uzytkowania i nieruchomosci te w wiekszym niz nieistotny stopniu sa wykorzystywanie dla realizacji inwestycji w ramach podstawowej dziatalnosci Grupy
Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej ocenia na dzien bilansowy przeznaczenie danej nieruchomosci i podejmuje decyzje o jej
ujeciu jako nieruchomosci inwestycyjnej lub towar.

Niepewno$c¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane
jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitatowa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiagnigty zysk podatkowy
pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majgtku
trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa Kapitatowa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkdw.

Informacje o podziatach lub potaczeniach spoétek Grupy Kapitatowej i w okresie sprawozdawczym

W okresie objetym niniejszym raportem spotki Grupy Kapitatowej nie uczestniczyly w procesach tgczenia i podziatu podmiotéw gospodarczych.



PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejskg (UE).

Status zatwierdzenia Standardow w UE
MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR).

Wedtug szacunkéw Podmiotu, przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), a nie zatwierdzone jeszcze przez UE
standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Podmiotu.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci
Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Podmiot zastosowat przyjete standardy MSSF w zakresie
wymaganym przez MSR1.

Zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw rachunkowosci oraz zatwierdzone przez
UE, ktére weszly w zycie w roku 2010 oraz ich wplyw na sprawozdanie Spétki

rozporzadzenie Komisji (WE) nr 149/2011 z dnia 18 lutego 2011 r., zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Zmian
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) - obowigzuje od 1 stycznia 2011

rozporzadzenie Komisji (WE) nr 633/2010 z dnia 19 lipca 2010r., zmieniajgce rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Interpretacji IFRIC 14 Komitetu ds. Interpretacji miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej - Przedptaty w ramach minimalnych wymogoéw
finansowania - obowigzuje od 1 stycznia 2011

rozporzadzenie Komisji (WE) nr 632/2010 z dnia 19 lipca 2010r., zmieniajgce rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
miedzynarodowego Standardu rachunkowosci (MSR) 24 oraz miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 8 - Segmenty
operacyjne) - obowigzuje od 1 stycznia 2011

rozporzadzenie Komisji (WE) nr 550/2010 z dnia 23 czerwca 2010 r., zmieniajgce rozporzadzenie nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 1 - Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy) - obowigzuje od 1.01.2010

rozporzadzenie Komisji (WE) nr 244/2010 z dnia 23 marca 2010r. zmieniajgce rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 2 - Ptatnosci w formie akcji) - obowigzuje od 1.01.2010

rozporzadzenie Komisji (WE) nr 243/2010 z dnia 23 marca 2010r. zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Zmian
do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) - dot. MSR 1,7,17,36,38,39; MSSF 2,5,8; KIMSF 9,16 - obowigzuje od
1.01.2010

rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1164/2009 z dnia 27 listopada 2009 r. zmieniajgce rozporzgdzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Interpretacji 18 Komitetu ds. Interpretacji migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC) - Przekazanie aktywoéw przez klientow -
obowiagzuje od 1.11.2009

rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1142/2009 z dnia 26 listopada 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Interpretacji 17 Komitetu ds. Interpretacji miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC) - Przekazanie aktywéw niegotéwkowych
wiascicielom - obowigzuje od 1.11.2009

rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1136/2009 z dnia 25 listopada 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy) - obowigzuje od 1.01.2010

rozporzadzenie Komisji (WE) nr 636/2009 z dnia 22 lipca 2009 r., zmieniajgce rozporzadzenie nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe
standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu ds. Interpretacji 15
Komitetu ds. Interpretacji miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC) - Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci - obowiazuje od
1.01.2010

rozporzadzenie Komisji (WE) nr 254/2009 z dnia 25 maja 2009 r., zmieniajgce rozporzgdzenie nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe
standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Interpretacji 12 Komitetu
ds. Interpretacji migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC) - Umowy na ustugi koncesjonowane - obowigzuje od 1.01.2010

rozporzadzenie Komisji (WE) nr 662/2010 z dnia 23 lipca 2010r., zmieniajgce rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) 19 - Regulowanie zobowigzan finansowych przy
pomocy instrumentéw kapitalowych oraz miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 1 - Zastosowanie Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy) - obowigzuje od 1 lipca 2010



rozporzadzenie Komisji (WE) nr 574/2010 z dnia 30 czerwca 2010r., zmieniajgce rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 1) i MSSF 7 - Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - obowigzuje od 1
lipca 2010

rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1293/2009 z dnia 23 grudnia 2009 r. zmieniajagce rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
miedzynarodowego Standardu rachunkowosci (MSR) 32 - Instrumenty finansowe : prezentacja - obowigzuje od 1 lutego 2010

Po przeprowadzonej analizie Zarzad Spéftki stwierdza, e powyzsze standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie dotyczyty badz nie miaty
istotnego wptywu na stosowana polityke rachunkowosci Spotki.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian standardow i interpretaciji,
ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1205/2011 z dnia 22 listopada 2011 r., zmieniajgce rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 7 - obowigzuje od 1 stycznia 2012.

Spotka postanowita nie korzysta¢ z mozliwos$ci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji. Wedtug
szacunkow grupy, powyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Waluts sprawozdawza:zoty polki (PLN)

STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ

MURAPOL S.A

MURAPOL
NORD
SP.Z0.0.
(100%)

MURAPOL NORD|
SP.Z0.0.SPK.
(99,9%)

MURAPOL
PARTNER S.A.
(100%)

MURAPOL & M
INVESTMENT
$P.20.0.
(50%)

Polski
Deweloperski
Fundusz

KREDYT PRO MURAPOL
KONSULTING Inwestycyjny CONSULTING INVEST
SP.Z0.0. Zamknigty - w $P.Z0.0. $P.Z0.0.
(100%) trakcie (100%) (50%)
rejestracji
(100%)

MURAPOL
POZNAN
sP.z0.0.
(50%)

MURAPOL
POZNAN
SP.Z0.0.S.KA.
(50%)

MURAPOL MURAPOL
SP.Z0.0. SP.Z0.0.SKA.
(50%) (50%)

KOMPLEMENTARIUSZ

KOMPLEMENTARIUSZ

KOMPLEMENTARIUSZ



MURAPOL SPOLKA AKCYJNA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sg w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

za okres
Wariant kalkulacyjny Nota od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 32 108 359 207,94 | 78 536 525,32
Przychody ze sprzedazy wyrobow 93 195 312,86 | 68 730 874,89
Przychody ze sprzedazy ustug 1207 261,80 987 349,68
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 13 956 633,28 8 818 300,75
Koszt wiasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow) 33 70 111 648,69 | 46 078 680,86
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw 61059 948,47 | 41 258 763,20
Koszt sprzedanych ustug 513 250,00
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 8 538 450,22 4819 917,66
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 38 247 559,25 | 32 457 844,46
Koszty sprzedazy 33 5395 625,13 1817 182,92
Koszty ogélinego zarzgdu 33 9 082 643,11 8914 900,90
Zysk (strata) ze sprzedazy 23769 291,01 | 21 725 760,64
Pozostate przychody operacyjne 34 3 533 053,57 2 692 028,68
Pozostate koszty operacyjne 34 1981 432,33 2 079 562,25
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw wiasnosci - -
Koszty restrukturyzaciji - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 25320 912,25 | 22 338 227,07
Przychody (koszty) finansowe 35 2405081,28 [ (1806 673,20)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27 725 993,53 | 20 531 553,87
Podatek dochodowy (1661 582,21) 364 527,50
cze$¢ biezaca 30 614 201,03 621512,08
cze$¢ odroczona 31 1047 381,18 (986 039,58)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 26 064 411,32 | 20 896 081,37
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 37 - -
Zysk (strata) netto 26 064 411,32 [ 20 896 081,37
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: Nota 26 064 411,32 | 20 896 081,37
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 38 - -
- akcjonariuszom mniejszosciowym 38 - -
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla: Nota PLN / akcje PLN / akcje
Z dziafalnosci kontynuowanej
- podstawowy 38 0,65 1,04
- rozwodniony 38
z dziafalnos$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 38 0,65 1,04
Pozostate catkowite dochody 44 (108 811,10)| (5 169 394,57)
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - -
Ujecie aktywow uzytkowanych na podstawie uméw leasingu w czesci dotyczgcej lat ubiegtych - -
Ujecie innych skutkéw lat ubiegtych (108 811,10)] (5 169 394,57)
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych dostgepnych do sprzedazy - -
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy $srodkéw pienieznych - -
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okres$lonych $wiadczen emerytalnych - -
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw - -
Suma dochodéw catkowitych 44 25955 600,22 [ 15726 686,80

BIELSKO-BIALA, 10 kwiecien 2012

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie

ksigg rachunkowych Zzarzad
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MURAPOL SPOLKA AKCYJNA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

ki

Wszystkie kwoty wyrazone sa w zlotych f h (o ile nie wsk
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

 inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Aktywa Nota na dzien
2011-12-31 2010-12-31
AKTYWA TRWALE 5536 723,89 3 888 205,29
Warto$ci niematerialne 1 156 682,34 79 410,00
Rzeczowe aktywa trwate 2 2301 515,89 1193 003,36
Nieruchomosci inwestycyjne 4 2162 000,00 2162 000,00
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw wtasnosci - -
Diugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 5 555 000,00 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 6 - -
Nalezno$ci dtugoterminowe 108 066,00 81 208,93
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 253 459,66 372 583,00
Inne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 - -
AKTYWA OBROTOWE 208 688 120,27 149 625 334,86
Zapasy 10 169 898 061,19 127 377 936,93
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 7 370 252,31 2 824 834,88
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 12 1376,42 2775 488,74
Pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 12 8400 427,19 7910 818,80
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 6 - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 6 4 340 543,95 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 6 35 064,12 -
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Rozliczenia miedzyokresowe 13 8418 633,60 906 276,03
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 10 223 761,49 7 829 979,48
AKTYWA RAZEM 214 224 844,16 153 513 540,15
Pasywa Nota na dzien
2011-12-31 2010-12-31
KAPITAL WLASNY 81 839 793,91 58 709 127,69
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 81 677 293,91 58 709 127,69
Kapitat podstawowy 15 2 000 000,00 1000 000,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wlasnych powyzej ich warto$ci nominalnej 17 - -
Pozostaty kapitat zapasowy 17 59 642 175,78 42 005 851,64
Akcje wiasne - -
Kapitaty rezerwowe 18 - -
Wynik finansowy roku obrotowego 26 064 411,32 20 896 081,37
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z konsolidacji - -
Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczgce aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy - -
Niepodzielony wynik finansowy (6 029 293,19) (5 192 805,32)
Udziaty mniejszosci 162 500
ZOBOWIAZANIA 132 385 050,25 94 804 412,46
Zobowiagzania diugoterminowe 40 273 204,64 17 504 107,94
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 13 282 869,98 15 889 284,26
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 25109 616,36 662 363,22
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe - -
Diugoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 1880 718,30 952 460,46
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 21 - -
Zobowiagzania krétkoterminowe 92 111 845,61 77 300 304,52
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 23 39 524 300,56 18 302 114,79
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 181 935,29 8 605 832,50
Zobowigzania z tytuly dostaw i ustug 22 22 417 716,15 13 129 176,91
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 22 581 666,03 -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 22 11 685 059,01 7 290 066,69
Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 20 40 096,70 101 625,14
Rezerwy krétkoterminowe 21 45 054,00 45 054,00
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - -
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 22 17 636 017,87 29 826 434,49

PASYWA RAZEM

214 224 844,16

153 513 540,15

BIELSKO-BIALA, 10 kwiecien 2012

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie
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MURAPOL SPOLKA AKCYJNA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

ki

Wszystkie kwoty wyrazone sa w zlotych f h (o ile nie wsk
Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

 inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Metoda posrednia

Nota

za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

27 725 993,53

20 531 553,87

Korekty: 670 957,19 3034 124,69
Amortyzacja wartosci niematerialnych 93 691,05 85 620,45
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci wartosci firmy - -
Amortyzacja $rodkéw trwatych 315 481,81 439 210,25
QOdpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych - -
(Zysk) strata na dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (205 433,16) 79 013,00
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych -
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej - -
(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywdw finansowych wykazywanych wg wart. godziwej (3 434 953,03) -
Koszty odsetek 3776 108,67 2430 280,99
Udziat w (zyskach) stratach jednostkek stowarzyszonych - -
Odpis ujemnej wartosci firmy - -
Otrzymane odsetki 126 061,85 -

Otrzymane dywidendy

Srodki pienigezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym

28 396 950,72

23 565 678,56

Zmiana stanu zapasow

(40 082 124,26)

(10 160 034,41)

Zmiana stanu naleznos$ci (4 790 589,65) (7 516 813,04)
Zmiana stanu zobowigzan 10 536 853,12 6 647 892,30
Zmiana stanu rezerw (61 528,44) (787 541,41)

Inne korekty, w tym z tytutu rozliczerh miedzyokresowych

(20 461 950,28)

(7 836 195,89)

Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej

(26 462 388,79)

3912 986,11

Zaptacone odsetki

Podatek dochodowy odroczony

1099 804,42

Zaptacony podatek dochodowy

1550 679,66

(3262712,74)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (23 811 904,71) 650 273,37
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (141 479,89) (7 482,24)

Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

(1508 419,11)

(143 776,13)

Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 289 857,93 74 134,09
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych i inne - -
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (724 417,50) (1.889,00)
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Woydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Woydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete $rodki pieniezne) 255 000,00 -
Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych - -
Pozyczki udzielone 181 153,18 -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 918 082,19 -
Otrzymane odsetki 27 688,15
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (702 535,05) (79 013,28)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji 1000 000,00 -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptlywy z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 25 000 000,00 8 000 000,00
Wykup diuznych papieréw warto$ciowych (8 000 000,00) (5 700 000,00)
Wptywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw i pozyczek 57 364 110,29 40 874 750,41
Sptaty kredytdéw i pozyczek (40 109 174,11)| (31 733 618,85)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (570 605,74 (859 045,93)

Odsetki zaplacone

(4 040 394,73)

Dywidendy wyptacone

)
)
(3776 108,67)
(4 000 000,00)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 26 908 221,77 6 541 690,90
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienigeznych 2 393 782,01 7112 950,99
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 7 829 979,48 717 028,49
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10 223 761,49 7 829 979,48

BIELSKO-BIALA, 10 kwiecien 2012

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie
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MURAPOL SPOLKA AKCYJNA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wszystkie kwoty wyrazone saw zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Kapitat ji na

Pozostate | Wynik finansowy| Niepodzielony Udzialy Kapitat wtasny

Wyszczegélnienie Kapitat . " o, ci
Kapitat zapasowy | Akcje wiasne|  kapitaty netto roku wynik Razem mniejszosci razem

podstawowy

Saldo na dzien 01.01.2010 roku 1000 000,00 | 25 867 066,02 16 138 785,62 | 43 005 851,64 - 43 005 851,64
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci N N N N =
Saldo po zmianach 1000 000,00 25 867 066,02 - - - 16 138 785,62 43 005 851,64 - 43 005 851,64

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2010 roku
Zyski (straty) z tytulu izacji wyceny - N B - 5 B = = N
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - - - - - - -

- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny - - - - - - - - -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy - - - - - - - - N
Instrumenty ieczajace przeplywy srodkéw pienieznych: - - N - B 5 N N =
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny - - - - - - - - -
- zyski (straty) iesione do wyniku fi okresu - - - - - - - N -
~zyski (straty) ione w wycenie wartosci  pozycji i ) N - B - 5 Z = = =
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica - - - - - - - - B
Podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu - - - - - - - - -
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym - - - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku B N N - 20 896 081,37 B 20 896 081,37 N 20 896 081,37
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2010 roku - 20 896 081,37 20 896 081,37 - 20 896 081,37
Podziat wyniku - 16 138 785,62 - - (16 138 785,62) - -
Dywidendy B - - B (5192 805,32)] (5 192 805,32) - (5 192 805,32),
Wyemitowany kapitat podstawowy - - - - - - N B
Wyemitowane opcje zamienne na akcje - - - - - - - - -
Saldo na dzien 31.12.2010 roku 1000 000,00 42 005 851,64 - - 20 896 081,37 (5192 805,32)| 58 709 127,69 - 58 709 127,69

Saldo na dzien 01.01.2011 roku [ 1000000,00 | 42005 851,64 | | | [ 15703276,05] 5870912769 | - | 58709 127,69 |
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci | -] - | - B | N

Saldo po zmi | 1000000,00 | 42 005851,64 | - - - | 15703276,05 | 58709 127,69 | - | 58709 127,69

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie 01.01.2011 do 31.12.2011

Zyski (straty) z tytulu izacji wyceny B 5 . 5 . . . . .

Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - - - - - - -

- zyski (straty) z tytutu wyceny na kapitat wiasny - - - - - - - N N

~ przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy N N 5 - 5 B = = =

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienigznych: - - - - - - - - -

- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny - - - - - - - N -

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu B N N - 5 B = = =

~Zyski (straty) ione w wycenie wartosci i pozycji i ) B 5 5 5 ~ . . . .

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica - - - - - - - -

Zwigkszenie kapitaly w zwigzku z emisjg 1,000 000,00 B B - B B 1000 000,00 - 1,000 000,00

Zysk netto pos io w kapitale wiasnym - - - - 1000 000,00 - 1000 000,00

Zysk netto za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 - - - 26 064 411,32 - 26 064 411,32
Podziat wyniku - 17 636 324,14 - - - (17 636 324,14) - - -

Dywidenda B (4000 000,00)] (4 000 000,00) (4000 000,00),

Ujawnione przychody i koszty lat ubiegtych - - - - - (96 245,10) (96 245,10)| - (96 245,10)!
Zbycie srodkow trwatych - - - - - - - - -
opcje i na akcje - - - - - - - N N

Saldo na dzien 31.12.2011 2000 000,00 59 642 175,78 - - 26 064 411,32 (6 029 293,19)[ 81677 293,91 - 81677 293,91

BIELSKO-BIALA, 10 kwiecier 2012
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MURAPOL SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

NOTANR 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU
s Koszty Pozostate
Wyszczegolnienie Wa_lrtosc _P_‘“e“‘?’ prac wartosci Razem
firmy i licencje . . N
jowy ialne
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2010 roku - - - 68 350,00 68 350,00
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia - - - 96 680,45 96 680,45
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - - - - -
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania - - - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - -
Amortyzacja B B B (85 620,45) (85 620,45)
Réznice kursowe - - - - -
Pozostate zmiany - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku - - - 79 410,00 79 410,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku - - - 79 410,00 79 410,00
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia - - - 141 479,89 141 479,89
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - - - - -
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania - - - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - -
Amortyzacja B B B (64 207,55) (64 207,55)
Réznice kursowe - - - - -
Pozostate zmiany - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku - - - 156 682,34 156 682,34
Stan na dzieri 01.01.2011 roku
Warto$¢ bilansowa brutto - - - 324 352,78 324 352,78
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych - - - (244 942,78) (244 942,78)
Wartos¢ bilansowa netto - - - 79 410,00 79 410,00
Stan na dzier) 31.12.2011 roku
Warto$¢ bilansowa brutto - - - 465 832,67 465 832,67
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych - - - (309 150,33) (309 150,33)
Wartos¢ bilansowa netto - - - 156 682,34 156 682,34
NOTANR 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU
Grunty, . Pozostate
Wyszczegolnienie budynki R Maszyny‘ Srodki srodki Razem
. i urzadzenia transportu
i budowle trwate
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2010 roku 771 400,00 102 595,03 301 551,14 277 020,73 1452 566,90
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia - 38 655,46 213 429,35 64 382,05 316 466,86
Nabycie wskutek potgczenia jednostek gospodarczych - - - - -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - (4,09) (16 099,08) (120 716,98) (136 820,15)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania - - - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - - - - -
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych - - - - -
Amortyzacja (79 800,00) (74 840,94) (230 714,88) (53 854,43) (439 210,25)
Réznice kursowe - - - - -
Pozostate zmiany - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 691 600,00 66 405,46 268 166,53 166 831,37 1193 003,36
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2011 roku 691 600,00 66 405,46 268 166,53 166 831,37 1193 003,36
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 156 855,91 210 832,48 167 299,16 945 845,56 1480833,11
Nabycie wskutek potgczenia jednostek gospodarczych - - - - -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - - (76 274,45) (8 150,32) (84 424,77)
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - - -
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania - - - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - -
Amortyzacia (82 835,30) (51 052,90) (105 158,49) (76 435,12) (315 481,81)
Roéznice kursowe - - - - -
Pozostate zmiany - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2011 roku 765 620,61 226 185,04 254 032,75 1028 091,49 2273 929,89
Stan na dziern 01.01.2011 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 798 000,00 413 689,78 732 839,98 294 616,06 2239 145,82
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych -106 400,00 -347 284,32 -464 673,45 -127 784,69 -1046 142,46
Wartos¢ bilansowa netto 691 600,00 66 405,46 268 166,53 166 831,37 1193 003,36
Stan na dzien 31.12.2011 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 954 855,91 624 522,26 349 057,74 1231234,84 3 159 670,75
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych (189 235,30) (398 337,22) (95 024,99) (203 143,35) (885 740,86)
Wartos¢ bilansowa netto 765 620,61 226 185,04 254 032,75 1028 091,49 2273 929,89
W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywéw trwatych ujeta jest warto$¢ netto aktywow uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu wynoszaca: 1.198,1 tys. PLN (w poprzednim okresie: 943tys. PLN).
Naktady na $rodki trwate w budowie na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 27,6 tys. PLN, na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 tys. PLN.
NOTANR 3
ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU
Grunty, Maszyny Srodki Pozostate
Wyszczegélnienie budynki . . $rodki Razem
. i urzadzenia transportu
i budowle trwate

Wartos¢ odpiséw na dzien 01.01.2011 roku

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujetych w rachunku zyskoéw i strat oraz odniesionych bezposrednio na

Kwota odwrécenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ujetych w rachunku zyskéw i strat oraz odniesionych

Kwota odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ujetych w rachunku zyskéw i strat oraz odniesionych

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ujetych w rachunku zyskéw i strat oraz odniesionych

Wartos¢ odpiséw na dzien 31.12.2011 roku

W biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i w poprzednich okresach nie wystgpita konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych.



MURAPOL SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

NOTANR 4
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU
Wyszczegélnienie za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
Wartos¢ na g okresu 2162 000,00 2162 000,00
Zwigkszenie (zmniejszenie) wartosci godziwej w ciggu okresu - -
Wartos¢ na koniec okresu 2162 000,00 2162 000,00

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien bilansowy ustalona zostata na podstawie wyceny przeprowadzonej w 2007r. przez niezaleznych, nie powigzanych z Grupg Kapitatowg rzeczoznawcéw majagtkowych, firme BISON
Biuro Szacowania i Obstugi Nieruchomosci Alicja Malczewska. Wycena dokonana zostata zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Wyceny w oparciu o udokumentowane transakcje zawarte na warunkach rynkowych, w odniesieniu do

nieruchomosci takiego samego rodzaju.

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych nie wystepuja.
Nieruchomosci inwestycyjne nie stanowig zabezpieczen kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Grupe.
Nie wystepuja ograniczenia wynikajgce z praw do zbycia nieruchomosci inwestycyjnych oraz przekazania przychodu i wptywdw ze zbycia .

Nie wystepujg zobowigzania umowne dotyczace zakupu, budowy lub zagospodarowania nieruchomosci inwestycyjnych lub tez napraw, konserwacii i ulepszen.

Zwigkszenia wynikajace z transakcji nabycia nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty w okresie sprawozdawczym 0,00 tys. PLN (w poprzednim okresie: 0,00 tys. PLN). Zwiekszenia wynikajace z nastgpujacych po nich naktadow

inwestycyjnych wyniosty w okresie sprawozdawczym 0,00 tys. PLN (w poprzednim okresie: 0,00 tys. PLN).

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w biezgcym okresie sprawozdawczym majg warto$¢ 0,00 tys. PLN (w poprzednim okresie: 0,00 tys. PLN). Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia w biezagcym okresie

sprawozdawczym majg warto$¢ 0,00 tys. PLN (w poprzednim okresie: 0,00 tys. PLN).

Zyski (straty) wynikajace z korekty warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty w biezacym okresie sprawozdawczym 0,00 tys. PLN (w poprzednim okresie: 0,00 tys. PLN).

NOTANR 5
AKTYWA FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU
za okres
Wyszczegolnienie od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 98 438 138,78 97 713 721,28
- udzialy w MURAPOL PARTNER S.A. ul. Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 106 073,00 106 073,00,
- udziaty w PRO CONSULTING SP. Z O.0. ul. Partyzantow 49, 43-300 Bielsko-Biata 52 296,00 52 296,00
- udziaty w MURAPOL NORD SP. Z O.0. ul. Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 52 308,00 52 308,00
- udziaty w MURAPOL NORD SP. Z 0.0. SP.KOMANDYTOWA ul. Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 97 491 155,28 97 491 155,28
- udziaty w KREDYT KONSULTING SP. Z O.0. ul. Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 11889,00 11 889,00
- udziatly w MURAPOL & M INVESTMENT SP. Z O.0. ul. Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 64 912,00
- udziaty w MURAPOL POZNAN SP. Z O.0. w organizacji ul. Partyzantow 49, 43-300 Bielsko-Biata 2 634,00
- udziatly w MURAPOL POZNAN SP. Z 0.0. S.K.A. w oi ji ul. Partyzantéw 49, 43-300 Bielsko-Biata 25 384,50
-udzialy w MURAPOL INVEST SP. Z 0.0. w organizaciji ul.Partyzantéw 49 , 43-300 Bielsko-Biata 51 487,00
-udziaty w MURAPOL CZERWIENSKIEGO SP. Z 0.0. w organizacji ul.Partyzantéw 49 , 43-300 Bielsko-Biata 5 000,00
-udzialy w MURAPOL CZERWIENSKIEGO SP. Z 0.0. KOMANDYTOWO-AKCYJNA w organizaciji ul.Partyzantéw 49 , 43-300 Bielsko-Biata 25 000,00
-certyfikaty Inwestycyjne w Polskim Deweloperskim Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym - w trakcie rejestracji 550 000,00
Aktywa fi do obrotu 4 340 543,95 -
- udziaty w TS PODBESKIDZIE Bielsko-Biata 4 340 543,95
- weksle - -
Nazwa Spétki, miejsce siedziby spétki, rodzaj powiazania Procer:d:?:.léa:anych Procent posiadanych gtoséw Metoda konsolidacji
MURAPOL PARTNER S.A. ul. Partyzantéw 49 43-300 Bielsko-Biata (kapitatowe) 100,00% 100,00% petna
PRO CONSULTING SP.Z0.0. ul. Partyzantéw 49 43-300 Bielsko-Biata (kapitatowe) 100,00% 100,00% petna
MURAPOL NORD SP. Z .0.0 ul. Partyzantéw 49 43-300 Bielsko-Biata (kapitatowe) 100,00% 100,00% petna
MURAPOL NORD SP. Z 0.0. SP.K. ul. Partyzantéw 49 43-300 Bielsko-Biata 99,90% 99,90% petna
KREDYT KONSULTING SP. Z O.0. ul. Partyzantéw 49 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00% petna
TS PODBESKIDZIE 25,00% 25,00% brak
MURAPOL & M INVESTMENT SP. Z 0.0. 50,00% 50,00% petna
MURAPOL POZNAN SP. Z 0.0. w organizacji 50,00% 50,00% petna
MURAPOL POZNAN SP. Z 0.0. SP. K-A. w organizacji 50,00% 50,00% petna
MURAPOL INVEST SP. Z 0.0. w organizacji 50,00% 50,00% petna
MURAPOL CZERWIENSKIEGO SP. Z 0.0. w ol izacji 50,00% 50,00% petna
MURAPOL CZERWIENSKIEGO SP. Z 0.0. KOMANDYTOWO-AKCYJNA w organizacji 50,00% 50,00% petna
Polski Deweloperski Fundusz Inwestycyjny Zamkniety - w trakcie rejestracji 100,00% 100,00% brak

Do diugoterminowych aktywéw dostgpnych do sprzedazy zaliczane sg udziaty w jednostkach zaleznych stowarzyszonych oraz certyfikaty inwestycyjne w Polskim Deweloperskim Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym - w trakcie rejestracji,
ktérych Zarzad postanowit nie konsolidowac ze wzgledu na matg istotno$¢. Zdaniem Zarzadu brak dokonania konsolidacji spotki stowarzyszonej nie zaktoca obrazu sprawozdania finansowego Grupy.

Za warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy przyjeto warto$¢ ksiggowa, gdyz sa to udzialy i akcje jednostek, ktdre nie sa notowane na gietdzie i brak jest mozliwosci ustalenia ich wiarygodnej wartosci godziwej.

Nie podano zadnych szacunkéw, gdyz uznano je za mato wiarygodne.

Ponizej zaprezentowano poréwnanie wartosci ksiggowej udziatéw jednostek zaleznych z odpowiadajgcg im czescig aktywoéw netto.

Procent Procent udziatu w kapitale
Nazwa Spétki posiadanych Wartos¢ ksiggowa Kapitat wtasny Réznica
e wiasnym
udziatéw
1 2 3 4 5 5-1

MURAPOL PARTNER S.A. 100,00% 106 073,00 69 684,13 69 684,13 (36 388,87)
PRO CONSULTING SP.ZO.0. 100,00% 52 296,00 184 654,81 184 654,81 132 358,81
MURAPOL NORD SP. Z .0.0 100,00% 52 308,00 25 440,59 25 440,59 (26 867,41)
MURAPOL NORD SP. Z 0.0. SP.K. 99,90% 97 491 155,28 96 607 472,89 96 510 865,42 (980 289,86)
KREDYT KONSULTING SP. Z 0.0. 100,00% 11 889,00 88 002,48 88 002,48 76 113,48
MURAPOL & M INVESTMENT SP. Z 0.0. 50,00% 64 912,00 (1886 989,22) (943 494,61) (1008 406,61)
MURAPOL POZNAN SP. Z O.0. w organizacji 50,00% 2 634,00 2 756,67 1378,34 (1.255,67)
MURAPOL POZNAN SP. Z 0.0. S.K.A. w organizaciji 50,00% 25 384,50 47 656,67 23 828,34 (1556,17)
MURAPOL INVEST SP. Z O.0. w organizacji 50,00% 51487,00 48 836,08 24 418,04 (27 068,96)
MURAPOL CZERWIENSKIEGO SP. Z 0.0. w organizacji 50,00% 5 000,00 10 000,00 5 000,00 -
MURAPOL CZERWIENSKIEGO SP. Z 0.0. SP. K-A w organizacji 50,00% 25 000,00 50 000,00 25 000,00 -
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

NOTANR 6
INSTRUMENTY FINANSOWE - POROWNANIE WARTOSCI BILANSOWYCH | WARTOSCI GODZIWYCH NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Wyszczegslnienie wartos¢ bilansowa na dzien wartos¢ godziwa na dzien
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa finansowe 5003 609,95 81 208,93 5003 609,95 81 208,93
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 555 000,00 - 555 000,00 -
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 108 066,00 81 208,93 108 066,00 81 208,93
4 340 543,95 4 340 543,95
Zobowigzania fi 79 872 313,00 44 000 310,00 79 872 313,00 44 000 310,00
Obligacje 25 285 000,00 8 466 667,00 25 285 000,00 8 466 667,00
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu 1017 127,06 801 529,00 1017 127,06 801 529,00
Kredyty i pozyczki oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej 42 367 451,80 23 942 410,00 42 367 451,80 23942 410,00
Kredyty i pozyczki oprocentowane wg statej stopy procentowej 11202 734,14 10 789 704,00 11202 734,14 10 789 704,00
Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na akcje zwykie - - - -
Wartos$¢ kredytow i pozyczek nie uwzglednia wyceny wg skorygowanej ceny nabycia.
Srodki pienigzne w banku, gotéwka oraz ich ekwiwalenty sktadaja sie ze $rodkow pienigznych na lokatach bankowych o terminach ji do 3 miesigcy. Wartos¢ tych aktywow jest zblizona do ich warto$ci godziwej.

Warto$¢ godziwa udziatéw w TS Podbeskidzie Spétka Akcyjna, (ujmowanych jako przeznaczone do obrotu w warto$ci godziwej wycenianej przez wynik finansowy) zostata skalkulowana jako $rednia wazona z wyceny metodg gietdowych
mnoznikéw rynkowych w oparciu o dane finansowe za IV kwartat 2011 Spotki Ruch Chorzéw Spoétka Akcyjna i GKS Spotka Akcyjna, notowanych na rynku akcji NewConnect przy uwzglednieniu kursu zamknigcia sesji z dnia 29.12.2011 roku
oraz metodg skorygowanych aktywoéw netto wykonanej na zlecenie Spétki przez niezaleznego biegtego rewidenta. Kwota przeszacowania tego instrumentu w wartosci godziwej w stosunku do ceny nabycia wynosi 4.315.543,95 zt.

Ryzyko kursowe

Grupa kapitatowa nie zawiera kontraktéw opcyjnych oraz transakcji typu forward w celu ograniczenia ryzyka kursowego. Grupa Kapitatowa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko kredytowe

Gtéwnymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Grupe Kapitatowg sq: gotdwka na rachunkach bankowych, naleznosci handlowe i pozostate z ktérymi zwigzane jest maksymalne ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Grupa
Kapitatowa w zwigzku z posiadanymi aktywami finansowymi. Grupa Kapitatowa zawiera transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich,
poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy Kapitatowej, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a
maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Gtéwne ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej zwigzane jest przede wszystkim z naleznos$ciami handlowymi. Kwoty prezentowane w bilansie sg warto$ciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo
Grupy Kapitatowej na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie Kapitatowej jest stosunkowo niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na duzg liczbe odbiorcow.

Cele i zasady ia ryzykiem fi ym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa Kapitatowa, nalezg kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu i $rodki pieniezne. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych
jest pozyskanie $rodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitatowa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Zasadg stosowang przez Grupy Kapitatowej obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy Kapitatowej obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej. Grupa Kapitatowa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa Kapitatowa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy Kapitatowej jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, umowy
leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

NOTA NR 7
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ NA DZIEN 31.12.2011 ROKU (ZOBOWIAZANIA FINANSOWE)
Slnieni [ <1rok | 1-5lat [ > 5 lat [ Razem
Instrumenty w podziale na gorie wi wedfug stanu na dziern 31.12.2011 roku
Oprocentowanie state
- | 9308 369,43 | 247883654 | 43265523 | 12219 861,20
Opr
- [ 3116088182 | 3649156998 | - | 67652451,80
Instrumenty w iale na gorie wi wedfug stanu na dziern 31.12.2010 roku
Oprocentowanie state
- | 11789521,00 | 5263101,00 | - [ 17 052621,00
Opr
- | 15165 264,00 | 11553 764,00 | 22866045 | 26 947 688,45

Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim diugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa Kapitatowa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowe;j).
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

ANALIZA WRAZLIWOSCI STOPY PROCENTOWEJ ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Wyszczegolnienie Z ie o punkty p Wptyw na wynik finansowy brutto
Rok zak 31 grudnia 2011 r.
PLN 1% 359 221,90
EUR +x%
USD +x%
PLN -1% (359 221,90)
EUR -x%
uUsD -x%
Rok zakoriczony 31 grudnia 2010 r.
PLN 1% (186 214,97)
EUR +x%
usD +x%
PLN -1% 186 214,97
EUR X%
UsSD X%
NOTANR 8
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU
za okres
Swi ia na rzecz pt kier iczeg od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Wynagrodzenia brutto czionkéw zarzadu oraz oséb nadzorujgcych Jednostki Dominujgcej w podmiotach powigzanych 1515 804 1909 265
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe - -
wiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -
Ptatno$ci w formie akcji wiasnych - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1515 804 1909 265
P . Rezerwy na
Strony transakcji Kwota transakcji Wysokosé nierozliczo-nych naleznosci Koszt do!yc_z_qcy
sald . transakcji
watpliwe
jednostka dominujgca - - - N
jednostki sprawujace wspétkontrole lub majgce istotny wpltyw - - - -
iednostki zalezne 12 230 532,07 2506 331,36 - 9 636 142,99
w tym aport - - -
jednostki stowarzyszone - - - -
wspdlne przedsigwzigcia - - - -
kluczowy personel kierowniczy - - - -
pozostate podmioty powigzane - - -
Rodzaj transakcji
Strony transakcji Zakup Zakup 3 Wys'okosc Razem
A - Zakup ustug nierozliczonych
materiatow wyrobéw
sald
jednostka dominujgca - - - - -
jednostki sprawujgce wspétkontrole lub majgce istotny wpltyw - - - - -
iednostki zalezne - - 2049 713,05 54 001 932,55 2049 713,05

jednostki stowarzyszone -

wspdlne przedsiewziecia -

kluczowy personel kierowniczy -

pozostate podmioty powigzane -

Zgodnie z MSR 24 Grupa Kapitatowa dokonata identyfikacji podmiotéw powigzanych. Za podmioty powigzane uznano:
a) jednostki zalezne

- Murapol Nord Spétka z o.0.

- ProConsulting Spétka z 0.0.

- Murapol Partner S.A.

- Kredyt Konsulting Spétka z o.0.

- Murapol & M Investment Sp. z 0.0. ( Spotka powstata 21.03.2011r. , zarejestrowana w KRS 19.05.2011r. )

- Murapol Poznar Sp. z 0.0. w organizacji ( Spotka powstata 02.09.2011r. , niezarejestrowana w KRS )

- Murapol Poznan Sp. z 0.0. S.K.A w organizacji ( Spdotka powstata 02.09.2011r. , niezarejestrowana w KRS )

- Murapol Invest Sp. z 0.0. w organizacji ( Spétka powstata 07.07.2011r. , niezarejestrowana w KRS )

- Murapol Czerwinskiego Sp. z 0.0. w organizacji ( Spétka powstata 22.12.2011r. , niezarejestrowana w KRS )

- Murapol Czerwiniskiego Sp. z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna w organizacji ( Spotka powstata 22.12.2011r. , niezarejestrowana w KRS )

b) jednostki posrednio zalezne

c) jednostki stowarzyszone

d) czlonkéw Rady Nadzorczej

e) czlonkéw kluczowego personelu kierowniczego

f)  bliskich cztonkéw rodziny cztonkéw Rady Nadzorczej i personelu kierowniczego pozostajacych we wspélnym gospodarstwie domowym

g) podmioty kontrolowane przez osoby okreslone w punktach e) i f).

Transakcje z podmiotami powigzanymi obejmuija : sprzedaz ustug najmu, posrednictwa w sprzedazy, zastepstwa inwestycyjnego, aport nieruchomosci ( Spotka dominujaca wniosta wktad niepieniezny w postaci nieruchomosci zabudowanych

oraz inwestycji w trakcie realizacji do jednej ze Spétek zaleznych. Realizacja inwestycji rozpoczetych odbywa sie za posrednictwem Spoétki dominujgcej na

w sprzedazy lokali bedgcych przedmiotem aportu.

jnego. Spétka dominujgca posredniczy jednoczesnie

[ NOTANR 9

[__NABYCIE SPOLKI ZALEZNEJ ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Nie dotyczy.

NOTANR 10

ZAPASY NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Wyszczegolnienie

stan na dzien

Zmniejszenia

Zwigkszenia

stan na dzien

31.12.2010 31.12.2011
v . - - .
Produkcja w toku 38 652 948,30 (46 766 667,69)] 116 804 129,18 108 690 409,79
Wyroby gotowe 7218 759,58 (6 813 850,42) 7133 141,57 7538 050,73
Towary 82 204 425,58 (51619 678,92) 23 305 375,60 53 890 122,26

Zapasy ogétem brutto

128 076 133,46

(105 200 197,03)

147 242 646,35

170 118 582,78

- odpis aktualizujgcy materiaty

- odpis aktualizujacy produkcje w toku

- odpis aktualizujgcy wyroby gotowe 698 196,53 (915 417,34) 437 742,40 220 521,59
Zapasy ogétem netto 127 377 936,93 (104 284 779,69) 146 804 903,95 169 898 061,19
- warto$¢ bilansowa zapaséw wykazywanych w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy - - - -

- warto$¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 31 143 505,02 - 6084 579,74 37 228 084,76

Zapasy o wartosci 37228,0 tys. PLN stanowig zabezpieczenie zaciagnietych przez Grupe Kapitatowa kredytoéw i zobowigzan finansowych.




MURAPOL SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

NOTANR 11
ZAPASY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU
za okres
Wyszczegélnienie od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Odpisy warto$ci zapaséw ujete jako koszt w okresie 437 742,40 488 266,84
Odpisy wartosci zapaséw odwrécone w okresie 915 417,34 385 445,18
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych nastgpito w wyniku sprzedazy wyrobdw gotowych.
NOTA NR 12
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
o stan na dzien . ’ ) X stan na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2010 Zmniejszenia Zwigkszenia 31.12.2011
$ci z tytutu dostaw i ustug 2824 834,88 120 545,15 4424 872,28 7370 252,31
- do 12 miesiecy 4 865 252,79 - 4424 872,28 9 290 125,07
- powyzej 12 miesiecy - - - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (2 040 417,91) 120 545,15 - (1919 872,76)
Pozostate naleznosci 10 686 307,54 (3 503 870,39) 1219 366,46 8 401 803,61
- z tytutu podatku VAT 4 594 038,36 (618 153,22) 3 975 885,14
- z tytutu podatku dochodowego 2775488,74 (2774 112,32) 1376,42
- zaliczki na dostawy 2563 916,34 1219 366,46 3783 282,80
-inne 752 864,10 (111 604,85) 641 259,25
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych naleznosci - - - -
znosci ogétem 13 511 142,42 - 2 260 913,50 15 772 055,92
- cze$¢ diugoterminowa - - - N
- cze$¢ krotkoterminowa 13 511 142,42 - 2260 913,50 15 772 055,92

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci w przedziale od 14 do 90 dni.
Zarzad Grupy Kapitatowej uwaza, ze warto$¢ ksiggowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka dokonata odpiséw aktualizujgcych naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych podmiotéw w wysokosci 158,4 tys. PLN. Kwota odpiséw obcigzyta rachunek zyskoéw i strat. Jednoczes$nie

dokonano rozwigzania odpisu w wysoko$ci 278,9 zt.

Na dzien bilansowy i na dzien bilansowy poprzedniego okresu sprawozdawczego suma nalezno$ci obejmuje odpowiednio 15772,0 tys. PLN i 13.511,1 tys. PLN nalezno$ci denominowanych w PLN.

STRUKTUTRA WIEKOWANIA NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Wyszczegolnienie

Kwota naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 5 450 379,55
w tym po 1 Sci 1213 639,71
do 30 dni po terminie ptatnosci 575 250,15
od 31 do 90 dni po terminie ptatno$ci 219 865,93
od 91 do 180 dni po terminie ptatnosci 107 257,66
powyzej 181 dni po terminie ptatnosci 311 265,97
w tym przed terminem Sci 4236 739,84
do 30 dni przed terminem ptatnosci 2037 007,8
od 31 do 90 dni przed terminem ptatno$ci 260,00
od 91 do 180 dni przed terminem ptatnosci 14 460,00
powyzej 181 dni przed terminem ptatnosci 2185 012,05
Odpis aktualizujacy 1919 872,76
Wartos¢ netto $ci z tytutu dostaw i ustug 7 370 252,31

[ NOTANR 13

[_ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw obejmujg koszty rozliczane czasie, m. in.: ubezpieczenia majagtkowe, samochodéw, koszty wejscia na gietde . Na dzien bilansowy rozliczenia migdzyokresowe czynne sktadaly sig gtéwnie:

ubezpieczenia, koszty IPO.

[ NOTANR 14

|__SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Na dzien bilansowy

okresu sprawc i dzien bilansowy poprzedniego okresu sprawozdawczego suma $rodkéw pienigznych Grupy Kapil j obejmuje odpowiednio 10223,8 tys. PLN i 7829,9 tys. PLN kwot
denominowanych w PLN .
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania nie wystepuja.
NOTA NR 15
KAPITAt PODSTAWOWY NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Wyszczegélnienie na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Liczba akcji w sztukach 40 000 000,00 20 000 000,00
Warto$¢ nominalna akciji (PLN / akcje) 0,05 0,05
Kapitat p yw zt 2000 000,00 1000 000,00

Spotka wyemitowata tgcznie 40.000 tys. akcji, w tym: 9.800tys. akcji Serii B - imiennych uprzywilejowanych ; 8.200tys. akcji Serii A1 - imiennych uprzywilejowanych ; 2.000tys.akcji Serii A2 - zwyktych; 16.000 tys. Serii C1 - imiennych
uprzywilejowanych ; 4.000,0 tys. serii C2 -zwyklych na okaziciela . Akcje serii A1, C1 oraz B uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposéb, Zze na jedng akcje przypadajg 2 gtosy. Akcjom serii A2 przypada jeden glos na akcje. Akcje

wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY POWYZEJ 5% GLOSOW NA WZA

Imig i nazwisko (nazwa) ilos¢ akcji uprzywilejowanych ilosé akcji zwyktych ilos¢ glosow % gtoséw na WZA
MICHAL DZIUDA 7200 000 800 000 15 200 000 20,54%
WIESLAW CHOLEWA 5400 000 600 000 11400 000 15,41%
LESZEK KOLODZIEJ 5400 000 600 000 11400 000 15,41%
MIDVEST SP. Z 0.0. S.KA. 1600 000 - 3200 000 4,32%
STELMONDO MANAGEMENT LIMITED 4 800 000 1600 000 11200 000 15,14%
PREDICTUS MANAGEMENT LIMITED 4 800 000 1200 000 10 800 000 14,59%
TROCHOPOIOS MANAGEMENT LIMITED 4 800 000 1200 000 10 800 000 14,59%
RAZEM 34 000 000 6 000 000 74 000 000 100,00%
NOTA NR 16

ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Wyszczegolnienie

za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Kapitat y ha p okresu

3 1000 000,00 1000 000,00
Zwigkszenia kapitatu podstawowego w okresie 1000 000,00 -
Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie - -

Kapitat p y na koniec okresu 2000 000,00 1000 000,00
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MURAPOL SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

NOTANR 17

KAPITAt ZAPASOWY NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Wyszczegélnienie

za okres

31.12.2011

31.12.2010

Ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Z podziatu wyniku finansowego

59 642 175,78

42 005 851,64

Tworzony ustawowo

Kapitat zapasowy na koniec okresu

59 642 175,78

42 005 851,64

[ NOTANR 18

[_KAPITAL. REZERWOWY NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Nie wystepuje.

NOTA NR 19

ZMIANY POZOSTALYCH KAPITALOW W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Wyszczegolnienie

Kapitat zapasowy

Wynik finansowy okresu

Niepodzielony
Wynik finansowy

Razem

Stan na dzien 01.01.2010 roku

25 867 066,02

16 138 785,62

42 005 851,64

Zwigkszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2010 roku

16 138 785,62

20 896 081,37

37 034 866,99

Podziat wyniku z okresu poprzedniego

16 138 785,62

16 138 785,62

20 896 081,37

20 896 081,37

Wynik okresu biezgcego
iej ia w okresie od 01.01 do 31.12.2010 roku

(21 331 590,94)

(21 331 590,94)

Dywidendy

Podziat wyniku z okresu poprzedniego

(16 138 785,62)

(16 138 785,62)

Rozliczenie skutkow lat ubiegtych

(5 192 805,32)

(5 192 805,32)

Stan na dzieri 31.12.2010 roku

42 005 851,64

20 896 081,37

(5192 805,32)

57 709 127,69

Stan na dzieri 01.01.2011 roku

42 005 851,64

15 703 276,05

57 709 127,69

Zwigkszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku

17 636 324,14

26 064 411,32

43700 735,46

Podziat wyniku z okresu ubiegtego

17 636 324,14

Wynik okresu biezgcego

17 636 324,14

26 064 411,32

26 064 411,32

Zwigkszenie kapitaly w zwigzku z emisjg

z ia w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku

(21 732 569,24)

(21732 569,24)

Dywidenda

(4 000 000,00)

(4 000 000,00)

Podziat wyniku z okresu ubiegtego

(17 636 324,14)

(17 636 324,14)

Rozliczenie lat ubiegtych*

(96 245,10)

(96 245,10)

Stan na dzieri 31.12.2011 roku

59 642 175,78

26 064 411,32

(6 029 293,19)

79 677 293,91

NOTA NR 20

REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Niewykorzystane

Wyszczegolnienie Odprawy emerytalne Nagrody jubileuszowe urlopy Razem

Stan rezerw na dzieri 01.01.2010 roku 664,09 - - 664,09
Rezerwy utworzone - - 101 625,14 101 625,14
Rezerwy wykorzystane - - - -
Rezerwy r (664,09) B - (664,09)
Pozostate zmiany stanu rezerw - - - -

Stan rezerw na dzieri 31.12.2010 roku - - 101 625,14 101 625,14

Stan rezerw na dzier 01.01.2011 roku - - 101 625,14 101 625,14
Rezerwy utworzone - - - -
Rezerwy wykorzystane - - (61 528,44) (61 528,44).
Rezerwy rc N N
Pozostate zmiany stanu rezerw - - - -

Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku, w tym: - - 40 096,70 40 096,70
- rezerwy krétkoterminowe - - 40 096,70 40 096,70
- rezerwy dtugoterminowe - - - -

NOTA NR 21

POZOSTALE REZERWY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Wyszczegolnienie Rezerwa na Rezer_wy "? Razem
3;

Stan rezerw na dzien 01.01.2010 roku - 88 894,00 88 894,00
Rezerwy utworzone - - -
Rezerwy wykorzystane - - -
Rezerwy rozwi B (43 840,00) (43 840,00)
Pozostate zmiany stanu rezerw - - -

Stan rezerw na dzien 31.12.2010 roku - 45 054,00 45 054,00

Stan rezerw na dzien 01.01.2011 roku - 45 054,00 45 054,00
Rezerwy utworzone - - -
Rezerwy wykorzystane - - -
Rezerwy rc - - -
Pozostate zmiany stanu rezerw - - -

Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku, w tym: - 45 054,00 45 054,00
- rezerwy krétkoterminowe - 45 054,00 45 054,00
- rezerwy dtugoterminowe - - -

NOTA NR 22

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Wyszczegélnienie na dzien
31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci:

22417 716,15

13 129 176,91

- do 12 miesigcy

22417716,15

13 129 176,91

- powyzej 12 miesigcy

Z i ia z tytutu

581 666,03

7290 066,69

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 11 685 059,01
- zaliczki na dostawy - -
- zobowigzania z tyt. wynagrodzen 199 710,12 307 236,67
- zobowigzania z tyt. podatkéw (poza CIT) 740 205,77 2915 851,13
- zobowigzania z tyt. cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 182 630,35 175 083,14
- inne zobowigzania 10 562 512,77 3891 895,75

- fundusze specjalne

Rozliczenia migdzyokresowe bierne

17 636 017,87

29 826 434,49

- cze$¢ diugoterminowa

396 442,16

455 908,40

- czes$¢ krétkoterminowa

17 239 575,71

29 370 526,09

Zobowigzania ogétem

52 320 459,06

50 245 678,09

- czes¢ diugoterminowa

396 442,16

455 908,40

- czes$¢ krotkoterminowa

51924 016,90

49 789 769,69

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci w przedziale od 7 do 360 dni.

Zarzad Grupy Kapitatowej uwaza, ze warto$¢ ksiggowa zobowigzan jest zblizona do ich warto$ci godziwe;j.

Na dzien bilansowy i na dzien bilansowy poprzedniego okresu spr

0 suma

1 obejmuje odpowiednio 53220,4 tys. PLN i 50.245,7tys. PLN denominowanych w PLN .
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MURAPOL SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

NOTA NR 23
KREDYTY | POZYCZKI NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Wyszczegolnienie zob:vv:i:?ania Stopa procentowa Koszty okresu

Kredyty 53 570 185,94 X 3722098,74
DZ Bank S.A. - 2010/0T/0080 221546487 | WIBOR + marza 355 482,84
Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. -1150764/20/K/Ob./10 3097 257,00 | WIBOR + marza 458 427,00
Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. -1150764/21/K/Ob./10 3 704 896,00 WIBOR + marza 419 966,70
Bank Spétdzielczy "Silesia" - 001/10/310 839 180,51 state 371 146,92
DZ Bank S.A. - 2011/0T/0009 3175 175,78 WIBOR + marza 341779,54
Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. - 1150764/8/K/Re/11 7950 000,00 | WIBOR + marza 445 395,77
Bank Spétdzielczy "Silesia" - 001/11/136 5000 000,00 state 375 000,00
Raiffeisen Bank Polska S.A. - CDR/34691/11 5942 750,52 WIBOR + marza 356 993,17
Raiffeisen Bank Polska S.A. - CDR/34688/11 4015 912,37 WIBOR + marza 171 729,04
Bank Spotdzielczy "Silesia" - 001/11/158 2 863 553,63 state 72 526,20
Bank Spétdzielczy "Silesia" - 001/11/245 2500 000,00 state 6 250,00
Bank Spétdzielczy "Silesia" - 1150764/44/K/Ob./11 533239420 | WIBOR + marza 44 597,98
Bank Spétdzielczy "Silesia" - 1150764/45/K/Ob./11 2600 000,00 WIBOR + marza 24 045,37
Bank Spotdzi "Silesia" - 1150764/47/K/Ob./11 760 000,00 |  WIBOR + marza 29 720,42
Bank Spoétdzielczy "Silesia" - 1150764/49/K/Ob./11 2 850 000,00 WIBOR + marza 51455,62
Raiffeisen Bank Polska S.A. - CDR/34693/11 723 601,06 WIBOR + marza 197 582,17

Pozyczki - X -
Nie udzielono - state -

Kredyty i pozyczki razem 53 570 185,94 X 3722 098,74

Wycena wg skorygowanej ceny nabycia (763 015,40)

Kredyty bankowe i pozyczki w kwocie 11.202,7 tys. PLN (w poprzednim okresie: 10,789,7 tys. PLN) oprocentowane sg wedtug statych stép procentowych, co naraza Grupe Kapitatowg na ryzyko zmian wartoéci godziwej ze wzgledu na
zmiany stép procentowych. Pozostate kredyty i pozyczki oprocentowane sg wedtug zmiennych stép procentowych, co naraza Grupe Kapitatowa na ryzyko zmiany warto$ci przeptywow pienigznych w zaleznosci od zmiany stop procentowych.

Ponizej przedstawiono pozostate istotne informacje na temat kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Grupe Kapitatowa:

a)

b

9

e

9

h

K

m

n

kredyt w kwocie 4.500,0 tys. PLN zaciggniety w dniu [07.10.2011] na [ Inwestycje w Tychy AL.Bielska/ ul. Sikorskiego]. Sptata kredytu rozpocznie sig¢ w dniu [31.10.2012] i zgodnie z harmonogramem zakonczy w dniu [30.09.2013].
Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1 - (BS) hipoteka tgczna do kwoty 5.525.000,00 PLN KA1T/00065427/2 KA1T/00018022/9; hipoteka tgczna do kwoty 2.125.000,00 PLN KA1T/00065427/2 KA1T/00018022/9

- zabezpieczenie 2 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

- zabezpieczenie 3 - weksel wiasny in blanco

kredyt w kwocie 9.000 tys. PLN zaciggnigty w dniu [15.06.2010] na [Inwestycje w Krakowie przy ul. Cieszynskiej]. Sptata kredytu rozpoczeta sie¢ w dniu [02.08.2010] i zgodnie z harmonogramem zakoriczy w dniu [31.05.2012]. Kredyt
oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej . Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1 - (DZ) hipoteka zwykta taczna 9min KR1P/00004731/6 plus lok. ,hipoteka kaucyjna tgczna 4,5min KR1P/00004731/6 plus lok.
- zabezpieczenie 2 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
- zabezpieczenie 3 - cesja naleznosci z umoéw z nabywcami

kredyt w kwocie 9.000 tys. PLN zaciggniety w dniu [21.07.2010] na [Inwestycje w Tychach Os.4 Pory Roku ]. Sptata kredytu rozpocznie si¢ w dniu [30.06.2011] i zgodnie z harmonogramem zakoriczy w dniu [31.05.2012]. Kredyt
oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej . Zabezpieczeniem kredytu jest:

zabezpieczenie 1 - (BPS)hipoteka zwykta tgczna 6,5mIn hipoteka kaucyjna tgczna 2,4min KA1T/00065427/2 KA1T/00018022/9 KA1T/0004131/5 ( BS w Wegierskiej Gorce) hipoteka zwykta tgczna 2,5min hipoteka kaucyjna tgczna do
kwoty 0,9min KA1T/00065427/2 KA1T/00018022/9 KA1T/0004131/5

zabezpieczenie 2 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

- zabezpieczenie 3 - weksel wiasny in blanco

kredyt w kwocie 9.000 tys. PLN zaciggniety w dniu [21.07.2010] na [Inwestycje we Wroctawiu ]. Sptata kredytu rozpoczeta sig w dniu [09.11.2010] i zgodnie z harmonogramem zakonczy w dniu [31.05.2012]. Kredyt oprocentowany jest
wedtug zmiennej stopy procentowej . Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1 - (BPS)hipoteka zwykta tgczna 6,5min hipoteka kaucyjna taczna 2,4min WR1K/00034988/6 ( BS w Wegierskiej Gorce) hipoteka zwykta tgczna 2,5min hipoteka kaucyjna tgczna do kwoty 0,9min WR1K/00034988/6

- zabezpieczenie 2 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

- zabezpieczenie 3 - weksel wiasny in blanco

kredyt w kwocie 5.000 tys. PLN zaciggniety w dniu [16.12.2010] na [Inwestycje¢ w Gdarisku "Orle Gniazdo" ]. Sptata kredytu rozpocznie si¢ w dniu [16.01.2012] i zgodnie z harmonogramem zakoriczy w dniu [15.12.2012]. Kredyt
oprocentowany jest wedtug statej stopy procentowej . Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1 - (BS)hipoteka kaucyjna 10,0min GD1G/00224200/1, GD1G/00232765/8 (poreczyciel)

- zabezpieczenie 2 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

- zabezpieczenie 3 - weksel wiasny in blanco

kredyt w kwocie 7.298,5 tys. PLN zaciggnigty w dniu [20.01.2011] na [Inwestycje w Tychach "Cztery Pory Roku" ]. Sptata kredytu rozpoczeta sig w dniu [01.08.2011] i zgodnie z harmonogramem zakonczy w dniu [20.01.2013]. Kredyt
oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej . Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1 - (DZ)hipoteka zwykta 8,4 min PLN KA1T/00065408/3, hipoteka kaucyjna 4,2 min PLN KA1T/00065408/3

- zabezpieczenie 2 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

- zabezpieczenie 3 - weksel wiasny in blanco

kredyt w kwocie 7.950,0 tys. PLN zaciggniety w dniu [15.03.2011] na [ finansowanie biezacej dziatalno$ci ]. Jednorazowa sptata kredytu nastapi w dniu [14.03.2012]. Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej .
Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1 - (BPS)hipoteka fgczna 8,4 MLN pin KA1T/0004132/2, KA1T/0003480/9, WR1E/00082007/1, 5,2 min PLN WR1K/00020669/3

- zabezpieczenie 2 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

- zabezpieczenie 3 - weksel wiasny in blanco

kredyt w kwocie 5.000,0 tys. PLN zaciagniety w dniu [30.03.2011] na [ Inwestycje w Gdarisku "Orle Gniazdo" ]. Sptata kredytu rozpocznie sie w dniu [30.04.2012] i zgodnie z harmonogramem zakonczy w dniu [28.02.2013]. Kredyt
oprocentowany jest wedtug statej stopy procentowej . Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1 - (BS)hipoteka 10 min PLN GD1G/00224200/1

- zabezpieczenie 2 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

- zabezpieczenie 3 - weksel wiasny in blanco

kredyt w kwocie 4.500,0 tys. PLN zaciggniety w dniu [31.03.2011] na [finansowanie biezacej dziatalnosci ]. Sptata kredytu zakonczy si¢ w dniu [08.03.2012]. Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej .
Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1 - (Raiffeisen) hipoteka tgczna do kwoty 6.750.000,00 na KR1P/000322211/0; KR1P/000322275/6; KR1P/000328816/3; KR1P/00002054/2; KR1P/000266477/1; WR1K/00214867/8

kredyt w kwocie 8.000,0 tys. PLN zaciggniety w dniu [11.04.2011] na [ Inwestycje w Wieliczce ul.Kosciuszki ]. Sptata kredytu rozpocznie sie w dniu [31.01.2012] i zgodnie z harmonogramem zakonczy w dniu [31.12.2012]. Kredyt
oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1 - (Raiffeisen) hipoteka 12 min PLN KR11/00046771/7

- zabezpieczenie 2 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

kredyt w kwocie 3.000,0 tys. PLN zaciagnigty w dniu [01.08.2011] na [finansowanie biezacej dziatalnosci ]. Sptata kredytu zakonczy sie w dniu [31.07.2012]. Kredyt oprocentowany jest wedtug statej stopy procentowej
Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1 - (BS) hipoteka KR11/00046769/0

- zabezpieczenie 2 - weksel wiasny in blanco

kredyt w kwocie 4.000,0 tys. PLN zaciagniety w dniu [21.12.2011] na [ Inwestycje w Bielsku-Biatej Stoneczne Bulwary ]. Sptata kredytu rozpocznie si¢ w dniu [31.07.2012] i zgodnie z harmonogramem zakoriczy w dniu [20.12.2013].
Kredyt oprocentowany jest wedtug statej stopy procentowej. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1 - (BS) hipoteka umowna tgczna do kwoty 8.000,0 tys. BB1B/00078231/2, BB1B/00007620/8, BB1B/00078548/7

- zabezpieczenie 2 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

- zabezpieczenie 3 - weksel whasny in blanco

kredyt w kwocie 6.500,0 tys. PLN zaciggniety w dniu [03.10.2011] na [ Inwestycje w Bielsku-Biatej ul. Grunwaldzka]. Sptata kredytu rozpocznie si¢ w dniu [31.10.2012] i zgodnie z harmonogramem zakonczy w dniu [30.09.2013]. Kredyt
oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1 - (BS) hipoteka taczna do kwoty 7.650.000,00 pin BB1B/00070552/2, BB1B/00084114/1, BB1B/00096254/1; hipoteka taczna do kwoty 3.400.000,00 pin BB1B/00070552/2, BB1B/00084114/1, BB1B/00096254/1;

- zabezpieczenie 2 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

- zabezpieczenie 3 - weksel wtasny in blanco

kredyt w kwocie 4.600,0 tys. PLN zaciagniety w dniu [03.10.2011] na [ Inwestycje w Bielsku-Biatej ul.Kopczynskiego]. Sptata kredytu rozpocznie si¢ w dniu [28.02.2013] i zgodnie z harmonogramem zakoniczy w dniu [30.09.2014]. Kredyt
oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zabezpieczenie 1 - (BS) hipoteka do kwoty 7.820.000,00 BB1B/00007051/8

- zabezpieczenie 2 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

- zabezpieczenie 3 - weksel wtasny in blanco
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0)
oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej. Zabezpieczeniem kredytu jest:
- zabezpieczenie 1 - (BS) hipoteka fgczna do kwoty 5.525.000,00 PLN WR1K/00034988/6
- zabezpieczenie 2 - cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
- zabezpieczenie 3 - weksel wiasny in blanco
p)

sie w dniu 05.05.2011 i zgodnie z harmonogramem zakonczy w dniu 30.12.2011. Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej . Zabezpieczeniem kredytu jest:

- hipoteka tagczna 7,5 min PLN KR1/00046776/2, KR11/00046770/3
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
- weksel wiasny in blanco

kredyt w kwocie 4.500,0 tys. PLN zaciagniety w dniu [07.10.2011] na [ Inwestycje w Wroctawiu -Stabtowice]. Sptata kredytu rozpocznie si¢ w dniu [31.10.2012] i zgodnie z harmonogramem zakoriczy w dniu [30.09.2013]. Kredyt

kredyt w kwocie 5.000.000,00 PLN zaciggniety w dniu 11.04.2011 na refinansowanie i\lub finansowanie naktadéw na zakup gruntu oraz budowe lokali mieszkalnych w Wieliczce przy ul. Ko$ciuszki 36C i 36D. Sptata kredytu rozpoczeta

AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZENGO NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Wyszczegolnienie

Kwota kosztow

Wg stanu na dzien 01.01.2010 3 085 465,23
Zwigkszenia 2722 195,02
Zmniejszenia

(2 430 788,20)

Wg stanu na dzien 31.12.2010

3376 872,05

koszty finansowania zewnetrznego w kwocie 2.430.788,20 zt.

W biezacym okresie Spotka aktywowata koszty finansowania zewnetrznego w postaci odsetek od kredytéw zaciagnietych w celu nabycia gruntdéw, ujmowanych jako towary w kwocie 2.722.195,02 zt. Jednocze$nie w tym okresie rozliczono

OBLIGACJE NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Wyszczegélnienie

Data zawarcia

Czas transakcji

Kwota nominalna

Oprocentowanie

Wg stanu na dzien 31.12.2010

Obligacje kuponowe 1-roczne (SERIA B) 17.06.2010 1 rok 8000 000,00 14% 14%
W(g stanu na dzien 31.12.2011
Obligacje kuponowe 3-letnie (SERIA C) 22.08.2011 3 lata 25000 000,00 WIBOR3M+ marza WIBOR3M+ marza

Obligacje serii C o warto$ci nominalnej 100 zt kazda, z okresem wykupu 3-letnim, zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych w dniu 14.10.2011r. . Obligacje serii C sg obligacjami niezabezpieczonymi w

rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

NOTA NR 24

STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW, POZYCZEK | OBLIGACJI NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Wyszczegolnienie

na dzien

31.12.2011

31.12.2010

Kredyty i pozyczki razem

52 807 170,54

34 191 399,05

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

39 524 300,56

18 302 114,79

Kredyty i pozyczki diugoterminowe

13 282 869,98

15 889 284,26

- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat

13 282 869,98

15 889 284,26

- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat

- ptatne powyzej 5 lat

Obligacje razem

24 274 424,59

8 466 666,65

Obligacije krétkoterminowe

8 466 666,65

Obligacje diugoterminowe

24 274 424,59

- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat

- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat

24 274 424,59

- ptatne powyzej 5 lat

Razem

77 081 595,13

42 658 065,70

NOTA NR 25

KREDYTY, POZYCZKI | OBLIGACJE W PODZIALE NA WALUTY NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Wyszczegolnienie

na dzien

31.12.2011

31.12.2010

wartosé warto$¢ w PLN warto$¢ warto$¢ w PLN
PLN - 77 081595,13 = 42 658 065,70
Kredyty i pozyczki razem X 77 081 595,13 X 42 658 065,70
[ NOTANR 26 |

|_ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Na dzier 31.12.2011 Grupa Kapitatowa nie jest strong uméw leasingu operacyjnego, a jest jedynie strong uméw leasingu finansowego. Informacje dotyczace zobowigzan z tytutu leasingu finansowego zawarte sg w nocie 27.

NOTA NR 27

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

na dzien

Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu finansowego 31.12.2011 31.12.2010
optaty wartos$¢ biezaca optat oplaty wartos$¢ biezaca
Ptatne w okresie do 1 roku 181 935,29 246 435,54 186 003,49 233 602,31
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 402 536,54 560 377,17 386 865,13 566 667,88
Platne powyzej 5 lat 432 655,23 514 808,91 228 660,45 377 751,40
Przyszie opfaty z tytutu uméw go ogotem 1017 127,06 1321 621,62 801 529,07 1178 021,59
Koszty finansowe - X - X
Wartos¢ biezagca minimalnych optat z tytutu umoéw leasingu finansowego 1017 127,06 1321 621,62 801 529,07 1178 021,59
NOTA NR 28
PRZEDMIOTY LEASINGU NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
do grup aktywo
P Grunty, N Pozostate
Wnscegiiris .
i budowle trwate
Wartosé bi netto 611 800,00 - 250 062,74 336 207,72 1198 070,46
Lokal biurowy w Krakowie - umowa K271 611 800,00 - - - 611 800,00
Samochdd osobowy SB5831F - umowa KA/108006/2010 - - 135 992,62 - 135 992,62
Samochdd osobowy SB9221G - umowa 8412011 - - 28 517,53 - 28 517,53
Samochdd osobowy SB9224G - umowa 10302011 - - 28 517,53 - 28 517,53
Samochdd osobowy SB9225G - umowa 12032011 - - 28 517,53 - 28 517,53
Samochdd osobowy SB9223G - umowa 10292011 - - 28 517,53 - 28 517,53
Meble - umowa P3611S (UL) - - - 336 207,72 336 207,72

Sredni okres leasingu wynosi 3,2 lat. Stopa procentowa jest stalg i ustalana jest przy rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy leasingowe maja ustalony z géry harmonogram spfat i Spétka nie zawarta zadnych uméw warunkowych pfatnosci

ratalnych.

Warto$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Grupa Kapitatowa nie rozni sig istotnie od ich wartosci ksiegowej.

Zobowigzanie Grupy Kapitatowej z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci weksla wiasnego.
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[ NOTANR 29

[ ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Na dzieri 31 grudnia 2011r. Spétka posiadata zobowigzania warunkowe wynikajgce z umowy sponsorskiej zawartej z TS Podbeskidzie S.A. w kwocie do 1.500.000,00 PLN z czego: zobowigzanie warunkowe do kwoty 500.000 PLN wygasa

w 2012r.; zobowigzanie warunkowe do kwoty 500.000 PLN wygasa w 2013r; zobowigzanie warunkowe do kwoty 500.000 PLN wygasa w 2014r.

NOTA NR 30

PODATEK DOCHODOWY ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Gtéwne

za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Zysk (strata) brutto

27725 993,53

20 531 553,87

Roznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto, a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow):

26 532 130,15

(17 988 333,78).

- Z tytutu trwalych réznic (dodatnich)

16 704 175,63

48 953 444,36

- z tytutu trwatych réznic (ujemnych)

(10 637 088,02)

66 238 492,80

- z tytutu przej$ciowych réznic (dodatnich) (928 257,84) (844 662,46)
- z tytutu przej$ciowych réznic (ujemnych) (119 124,34) (141 377,12)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1193 863,38 3 246 505,43
Darowizna - 12 228,63
rozliczenie strat z lat ubieglych w ProConsulting - 3176,28
rozliczenie strat z lat ubiegtych w Murapol Nord Sp. z 0.0. (17 220,67).
straty w spotkach zaleznych (2 055 793,94) (39 327,34).
roznica z udziatu 0,1% w spdice komandytowej (200,33). (688,35)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 3232 636,98 3271 116,21
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 614 201,03 621512,08
Rach k zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy 614 201,03 621 512,08
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 614 201,03 621512,08
Korekty dotyczace podatku biezgcego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek y (1047 381,18) (986 039,58)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejéciowych (1047 381,18) (986 039,58)
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - -
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (433 180,15) (364 527,50

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Biezacy podatek y

Odroczony

y
Strata netto z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywéw $rodkéw pienieznych

Niezrealizowany zysk z tytutu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Odroczony podatek dochodowy netto odniesiony na niepodzielony wynik finansowy z tytutu utworzenia rezerw na $wiadczenia pracownicze

Odroczony podatek dochodowy netto od zabezpieczen przeptywéw $rodkéw pienieznych rozliczonych w ciggu roku obrotowego

Odroczony podatek dochodowy netto od dostepnych do sprzedazy aktywéw finansowych sprzedanych w ciggu roku obrotowego

Korzys¢ podatkowa wykazana w kapitale wtasnym

NOTA NR 31
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU
Bilans
Wyszczegoélnienie od 01.01.2011 od 01.01.2010
31122011 31122010 do 31.12.2011 do 31.12.2010
Rezerwy z tytulu podatku odroczonego
-przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej 340 593,36 340 593,36 - (838 981,86)
- kredyty kapitalizowane na zapasach ( towary i produkcja w toku) 614 584,64 560 250,80 54 333,84 (57 296,90)
- odsetki naliczone 56 470,72 959,25 55 511,47 959,25
- kary umowne 44 366,23 50 657,05 (6 290,82) 50 657,05
- wycena Podbeskidzia 824 703,35 824 703,35
Rezerwy brutto z tytutu d 1880 718,30 952 460,46 928 257,84 (844 662,46)
Aktywa z tytutu podatku odi
- Naliczone niezaptacone odsetki 81441,68 90 587,49 (9 145,81) 38 865,27
- wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 13 997,25 7 898,99 6 098,26 (256,27)
- pozostate rezerwy 7 618,37 19 308,78 (11 690,41). 19 308,78
~odpisy akiualizujgce zapasy 41899,10 132 657,34 (90 758,24) 19 536,12
- odpisy aktualizujgce naleznosci 94 606,23 117 509,81 (22 903,58). 66 655,63
- optata wstepna leasing 13 897,02 4 620,59 9276,43 (2732,89),
Aktywa brutto z tytutu podatku odr 253 459,66 372 583,00 (119 123,34) 141 376,64
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu odroczonego podatku dochodowego X X - -
Obcigzenie kapitatu wtasnego z tytutu odroczonego podatku dochodowego X X
Rezerwa netto z tytutu odr 1880 718,30 952 460,46 X X
Aktywa netto z tytutu 253 459,66 372 583,00 X X

NOTA NR 32

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Wyszczegolnienie

na dzien

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Przychody ze sprzedazy wyrobéw, w tym:

93 195 312,86

68 730 874,89

- sprzedaz wyrobow (mieszkan )

93 195 312,86

68 730 874,89

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 1207 261,80 987 349,68
- ustugi aranzacji i inne 443 651,78 627 856,27
- refaktury 250 360,02 119 493,41
- ustugi doradztwa 513 250,00 240 000,00

Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem:

94 402 574,66

69 718 224,57

w tym od jednostek powigzanych

Przychody ze zy towaréw, w tym: 13 956 633,28 8 818 300,75

- przychody ze sprzedazy gruntu 13 956 633,28 8 818 300,75

Przy ze sprzedazy materiatéw, w tym: - N
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw razem: 13 956 633,28 8 818 300,75

w tym od jednostek powigzanych

Przychody ze sprzedazy ogétem, w tym:

108 359 207,94

78 536 525,32

sprzedaz krajowa

108 359 207,94

78 536 525,32

w tym od jednostek powigzanych
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wszystkie kwoty wyrazone sa w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

NOTA NR 33

KOSZTY WEDLUG RODZAJU W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Wyszczegélnienie

za okres:

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

a) amortyzacja

379 689,36

524 830,70

b) zuzycie materiatéw i energii

33 115 907,10

16 695 856,16,

c) ustugi obce

68 097 983,19

41903 491,32

d) podatki i opfaty 544 855,27 915 463,51
e) wynagrodzenia 5107 363,11 4 800 804,26
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 701 749,92 671696,17
g) pozostate koszty rodzajowe 5279710,12 1551480,71

Koszty wedtug rodzaju, razem

113 227 258,07

67 063 622,83

Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych

(33 641 689,59)

53 333 768,12

Korekta o noty wytaczeniowe (wielko$¢ ujemna)

(68 406 543,93)

Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki

(4 047 351,77))

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

(5 395 625,13)

(1817 182,92)

Koszty ogéinego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

(9082 643,11),

(8 914 900,90)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow

61059 948,47

41258 763,20

KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH UJETE W RZIS

Wyszczegolnienie

za okres:

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:

Amortyzacja $rodkow trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych $rodkéw trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja $rodkow trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych $rodkéw trwatych

Utrata wartosci warto$ci niematerialnych

379 689,36

Wyszczegélnienie

Pozycje ujete w kosztach ogéinego zarzadu: 524 830,70
Amortyzacja $rodkow trwatych 315 481,81 439 210,25
Amortyzacja wartosci niematerialnych 64 207,55 85 620,45
Utrata wartosci rzeczowych $rodkéw trwatych - -
Utrata wartosci warto$ci niematerialnych - -

5809 113,03 1588 105,36

KOSZTY ZATRUDNIENIA
za okres:

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Wyszczegolnienie

Wynagrodzenia 5107 363,11 4 800 804,26
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 602 598,16 486 227,97
Koszty $wiadczen emerytalnych - -
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry kierowniczej - -
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 99 151,76 185 468,20
Suma koszto dczen pracowniczych, w tym: 5916 113,03 5472 500,43
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 1695 105,36 955 242,62
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy N
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 4221 007,67 4 517 257,81
NOTA NR 34
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU
na dzien

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Wyszczegélnienie

Pozostate przychody 3533 053,57 2 692 028,68
Zysk ze zbycia srodkow trwatych 205 433,16 85 832,45
Aktualizacja rezerw na $wiadczenia pracownicze - -
Otrzymane odszkodowania 56 679,95 104 208,58
Przedawnione zobowigzania - -
Przychody z tytutu kar umownych 822 154,59 563 768,74
Zwrot z tytutu podatkow 41,00 707 309,48
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego naleznosci 278 967,27 354 856,06
Odwrocenie odpisu aktualizujgcego zapasy 915 417,34 385 445,18
Inne 1254 360,26 490 608,19

koszty 1981 432,33 2079 562,25
Aktualizacja rezerw na $wiadczenia pracownicze (61 528,44) 101 625,14
Odpis aktualizujgcy zapas materiatéw 437 742,40 -
Odpis aktualizujgcy naleznosci 158 422,13 953 994,99
Kary odszkodowania 5 000,00 254 415,27
Darowizny 34 448,60 12 228,63
Koszty postepowania sgdowego 218 728,92 89 537,55
Inne 1188 618,72 667 760,67

Pozostate przychody (koszty) netto 1551 621,24 612 466,43

NOTA NR 35

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

na dzien

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Przychody finansowe 5 644 882,32 664 086,21
Odsetki 96 461,61 112708,21
Dodatnie réznice kursowe 0,94 553,42
Aktualizacja wartosci inwestycji 5548 419,77 -
Inne 550 824,58

Koszty finansowe 3239 801,04 2470 759,41
Koszty z tytutu odsetek kredytow i pozyczek 1254 379,40 2 149 541,02
Koszty z tytutu odsetek leasingu 67 083,27 62 085,70
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan 21281,92 35 136,73
Ujemne réznice kursowe 995,18 15 725,52
Aktualizacja wartosci 12 566,00
Pozostate koszty finansowe 1896 061,27 195 704,44

Przychody (koszty) finansowe netto 2 405 081,28 (1806 673,20)
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NOTA NR 36

ZYSKISTRATA Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH - NETTO W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Pozycje rachunku zyskéw i strat, w ktorych zostaly ujete réznice kursowe

za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Przychody finansowe 0,94 553,42
Koszty finansowe (995,18) (15 725,52)
Razem (994,24) (15 172,10)
NOTA NR 37
WYNIK DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU
za okres

Wyszczegélnienie

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Przychody

Koszty

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci zaniechanej

Strata na sprzedazy dziatalno$ci zaniechanej

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto dotyczas i Sci i j

W okresie objetym sprawozdaniem, jak rowniez w okresie poréwnywalnym Grupa Kapitatowa nie zaniechata Zadnej z prowadzonych dziatalnosci i nie przewiduje w przysztosci zaniechania zadnej z obecnie prowadzonych dziatalnosci.

NOTA NR 38

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

2Zyski

za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Zysk netto okresu danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje podlegajacy podziatowi migdzy akcjonariuszy jednostki dominujgcej

26 064 411,32

20 896 081,37

Zysk netto za Il pdtrocze poprzedniego roku

Zysk netto zannualizowany dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje podlegajacy podziatowi migdzy akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Efekt r ienia liczby akcji zwykly

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia warto$ci zysku rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje

26 064 411,32 |

20 896 081,37

Liczba wyemitowanych akcji

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku zwyktego na jedng akcje

40000 000,00

20000 000,00

Efekt r i ji j liczby akcji zwyktych:

Opcje na akcje

Obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na jedng akcje)

40 000 000,00

20 000 000,00

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia warto$ci zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje, po wytgczeniu wyniku na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk netto danego roku podlegajgcy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki dominujacej 0,65 1,04

Wytgczenie straty na dziatalno$ci zaniechanej - -

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej, po wytgczeniu wyniku na dziatalno$ci zaniechanej 0,65 1,04

Efekt r dnienia liczby akcji zwykiych:

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu) - -
0,65 1,04

Mianownik uzyty w formutach jest taki sam jak dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku na jedng akcjg dla dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j.

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zwykly

Rozwodniony

W biezgcym okresie sprawozdawczym, jak réwniez w poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystapity czynniki rozwadniajgce akcje.

Zarzad Spétki bedzie proponowat podziat osiggnigtego przez spotke w biezgcym okresie sprawozdawczym wyniku finansowego netto w kwocie 12.451,9 tys PLN na:

- w kwocie 12.451,9 tys PLN, na kapitat zapasowy

[ NOTANR 39

SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Kryterium branzowe nie wystepuije.
Pod wzgledem lokalizacji klientéw nie wydziela si¢ segmentow.

[ Kryterium branzowe [ [ |

suma |

|F‘rzychody od klientéw zewnetrznych I -I |

Kryterium geografi i izacji kliento |

suma |

|Przychody od klientéw zewnetrznych | | .| .|
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NOTA NR 40

INFORMACJE O LACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD (W PIENIADZU | W NATURZE), WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH, ODREBNIE DLA OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA W|
PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU, A W PRZYPADKU, GDY EMITENTEM JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA LUB|
ZNACZACY INWESTOR - ODDZIELNIE INFORMACJE O WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI WE WEADZACH JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH; DODATKOWO NALEZY PODAC INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB ZALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLEK HANDLOWYCH (DLA KAZDEJ GRUPY OSOBNO)

Zarzad Jednostki Dominujgcej

wynagrodzenie w okresie sp y ynag ie w okresie
Osoba N w Jednostkach . w Jednostkach
w Spoétce N w Spoéice N
MICHAL DZIUDA 1335 804,07, -| 1265 312,00 -|
JACEK CHOLEWA - -| 116 653,00, -
MICHAL SAPOTA 60 000,00 - 91 300,00 -|
[RAZEM 1395 804,07 - 1473 265,00 -
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej
wynagrodzenie w okresie sp y ynag| ie w okresie
Osoba w Spolce w Jed.nos!kach w Spolce w Jed'nostkach
WIESLAW CHOLEWA 48 000,00 -| 206 000,00 -|
LESZEK KOLODZIEJ 48 000,00 -] 206 000,00 |
JOLANTA DZIUDA 6 000,00 - 6 000,00 -
BOZENA CHOLEWA 6 000,00 | 6 000,00 -|
JOANNA KOLODZIEJ 6 000,00 -| 6 000,00 -|
BOGDAN SIKORSKI 6 000,00 -| 6 000,00 -|
RAZEM 120 000,00 -| 436 000,00 -|
[ NOTANR 41 |

[__ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Do istotnych zdarzen, zaistniatych po dniu bilansowym zaliczy¢ mozna zawarcie umoéw kredytowych przez Murapol S.A.:
-z DZBank S.A. ,umowa kredytowa nr 2012/0T/0026, udzielona kwota kredytu 6.150,9 tys. PLN,

- Bankiem Spoéidzielczym Silesia, umowa kredytowa nr 001/12/26 udzielona kwota kredytu 3.100,0 tys. PLN;

oraz przez Murapol & M Investment spétka z 0.0., umowa kredytowa nr KR1/1241498, w kwocie 19.000,0 tys PLN

Ponadto rejestracje w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 05.01.2012 roku Polskiego Deweloperskiego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego, bedacego w 100% wiasnoscig Murapol S.A. Zmiang nazw spétek z Murapol Poznan Sp. z
0.0. na Murapol Nowe Winogrady Sp. z 0.0. oraz Murapol Poznan Sp. z 0.0. S.K.A. na Murapol Nowe Winogrady Sp. z 0.0. S.K.A.

[ NOTANR 42

[_ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe Kapitatowa.

[ NOTANR 43

[_OBJASNIENIA DOTYCZACE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Li lywy $ 2 dzi peracyjnej
(Zysk) strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: -205 433,16
[Zysk z tytutu sprzedazy pozostalych rzeczowych aktywow trwatych -205 433,16

Inne korekty, w tym z tytutu rozliczen miedzyokresowych w tym:

-20 461 950,28

Bilansowa zmiana stanu RMB

-12 190 416,62

Bilansowa zmiana stanu RMC -7 512 357,57,

Bilansowa zmiana stanu RMC w tym z tytutu

Pozostate -759 176,09
[NOTANR 44 |

[ UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Jedynym elementem pozostatych dochodéw catkowitych w roku 2011 byta korekta wyniku lat ubiegtych o kwote (108.811,10) PLN dotyczaca gtéwnie umoéw sprzedazy z lat ubiegtych.

[ NOTANR 45

[__WYBRANE DANE FINANSOWE WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutg Euro w nastepujacy sposoéb:

- Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznych za biezacy okres sprawozdawczy (w nawiasie za poprzedni okres sprawozdawczy) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku. Kurs ten wyniést 1 EURO = 4,4168 zt (1 EURO = 3,9603 zi).

- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy biez okresu (w nawiasie za poprzedni okres sprawozdawczy). Kurs ten wynosit 1 EURO =
4,4168 zt (1 EURO = 3,9603 zt).
PLN EUR
WyszezegSlnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 108 359 207,94 78 536 525,32 24 533 419,66 19 830 953,54/
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 25 320 912,25 22 338 227,07, 5732 863,67 5640 539,12
Zysk (strata) brutto 27 725 993,53 20 531 553,87 6 277 393,94 5 184 343,07
Zysk (strata) netto przypadajacy Jednostce Dominujgcej 26 064 411,32 20 896 081,37, 5901 198,00 5 276 388,50
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (23 811 904,71) 650 273,37 (5391 211,90) 164 198,01
Przeptywy srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (702 535,05) (79 013,28). (159 059,74) (19 951,34).
Przeplywy $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci finansowej 26 908 221,77 6 541 690,90 6 092 243,65 1651817,01
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich i tow 2393 782,01 7 112 950,99 541 972,02 1796 063,68
Aktywa razem 214 224 844,16 153 513 540,15 48 502 274,08 38 763 108,89
Zobowigzania diugoterminowe 40 273 204,64/ 17 504 107,94 9118 186,16 4 419 894,44/

Zobowigzania krotkoterminowe

92 111 845,61

77 300 304,52

20 854 882,63

19 518 800,22,

Kapitat wtasny przypadajgcy Jednostce Dominujacej

81839 793,91

58 709 127,69

18 529 205,29,

14 824 414,23

Kapitat zaktadowy 2 000 000,00 1000 000,00 452 816,52 252 506,12
Liczba akgji 40 000 000,00 20 000 000,00 40 000 000,00 20 000 000,00
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt / EUR) 0,65 1,04 0,15 0,26
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,05 2,94 0,46 0,74
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