Autochem

RAPORT I POLROCZE 2016 ROKU
PCC AUTOCHEM Sp. z o.0.

01.01.2016 — 30.06.2016
w PLIN

Brzeg Dolny, 22 sierpnia 2016 roku



PCC Autochem sp. z 0.0.
Jednostkowe pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 — 30.06.2016

SPIS TRESCI

] R 0 2 O P 2
B I 4

2. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE ..ceitieiueiereesseesresssessssessnssssessnessssessssssnssssssssnsessnes 4
2.1. Informacje POdStAWOWE tuvuissuieaiesiisuiisiirsiiis s a e 4

2.2. Kapital pOdStawowy «iiiiuuiiiiiimiiiiiiiiiii 4

2.3. UdZIaloWEY soviiiniiiiiiiiiiii i 5

2.4. 7Y PPN 5

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Zarzad dzialal w jednoosobowym skladzie. Funkcje Prezesa Zarzadu pelnit

ALTUL NOWOTNY. 11ittirsssuusiiiiisiirssss s s e r s s s s s e E e s b e s s s e s e e e e bbb s s s e s e n e e bbb s e aaaens 5
2.5. OF@ANIZACIA vauurarsasrarsarsarsarsarsarssrrar e 5
2.0. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos$é spOtkiiiiiiiiiiiiii 5
2.7. Przewidywany rozwoj jednostkise i 12
3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH .cccvvveeiunnen. 13
3.1 Analiza rachunku ZySkOW 1 SEEAt. v ieuuiniiiiii 14
3.2. Analiza aktyWOW 1 PASYWOW wauusiiimrsusiiimmsiniiiinsisiii s s s araaas 16
3.3. Analiza przeplywOw plenieZnych v 18
3.4. Wskazniki finansowe 1 NICfINANSOWE vvrurarrirarsnssrsirsisseirssmirarsssrs s 19
4. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA T ZAGROZEN ...viiiiiiiiiieissisissisessesssssse s 21
4.1  Ryzyko zakl6cenia dziatalnosci ustugowej EMItenta vuvuvivsunirrssvisninmninissininsnn s 21
4.2 Ryzyko wzrostu kosztow dzialalno$ci Spotki. Batiery toZwojlmuuiirimuisiisiinnssiinsnis s ssessssan 21
4.3 Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od glownego odbiorcy .uuviiuiiiiiiiiiiiininini e, 22
4.4 Ryzyko zwigzane z brakiem KierOWCOW viuuviriiiuiiiiiiiinii i 22

4.5 Ryzyko zwiazane z dostawa zabrudzonego w czasie trwania transportu produktu (ryzyko kontaminacji

LT LT 22
4.6 Ryzyko zwiazane z awaria linii myjacej W mMyjii CYSEIN vuuvrrurrruresnressreusrrisrsirsssrrnsrrsrnsrssarrarean 23
4.7 Ryzyko zwiazane z ochrona srodowiska NaturalNego vuveeviriesiiisiiiiniiinri i, 23



PCC Autochem sp. z 0.0.
Jednostkowe pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 — 30.06.2016

4.8  Ryzyko zwiazane z niezaplaceniem naleznosci przez odblorCOW wuvviuiiiiviiiiiiiiiiiin e, 24
4.9  Ryzyko wystapienia opdznien w inwestycjach realizowanych przez PCC Autochem...uuviiuviiviniianinnn, 24
4.10 Ryzyko zwiazane ze wzrostem StOP ProCENtOWYCH vuviuiiruiiiiiisiiisiiiiiiiis s 25
4.11 Ryzyko zwiazane ze zmianami przepiséw prawa POdatkOWeZO ururmuuisiriiisrrrmssiiinisssnsssrers s 25
4.12 Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych .., 25
4.13 Ryzyko zwiazane z panujacymi tendencjami na rynku przewozow krajowych i europejskich...viuuieen, 25
4.14 Ryzyko zwiazane ze wzrostem KONKUIENC]T vuuvrrurrunrruniniiiiiiisiissnrsinrii s s 26
5. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ..eceecveesserssreessessssessessssessesanes 27
5.1. Bilans AKEYWa vuesuuiiiissuiiiiinsiiiiii s e 27
5.2. Bilans Pasywa vuuusssssissimsisiss s 29
5.3. Rachunek ZySKOW 1 STIAt vuveuvrarsursarsirmrsirirsirrsirs s 31
5.4. Zestawienie zmian w Kapitale cvvivviiriiiirniiii 33
6. PODPISY CZEONKOW ZARZADU 1iutiiiieteiiisssistesssssssssssssnssssss st ssssssssssssssnsens 35



PCC Autochem sp. z 0.0.
Jednostkowe pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 — 30.06.2016

Zarzad PCC Autochem Sp. z o.0. sporzadza niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Spélki na podstawie
przepisow §14 Zalacznik Nr 4 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (tekst ujednolicony
wedlug stanu prawnego na dzient 1 wrzesnia 2014 r.) oraz art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu (dalej: ,,Sprawozdanie”) obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
30 czerwca 2016 roku oraz okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku.

Sprawozdanie zostalo przygotowane przy zachowaniu spéjnosci ze sprawozdaniem finansowym.

Stosowane przez PCC Autochem Sp. z o0.0. zasady rachunkowo$ci opisane zostaly w informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego za 2015 rok i w I pétroczu 2016 nie ulegly zmianie.

2.1.  Informacje podstawowe

Nazwa (firma): PCC Autochem Sp. z o.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: 56-120 Brzeg Dolny, ul. Sienkiewicza 4
Telefon: +48 (71) 794 21 33

Faks: +48 (71) 794 23 81

Adres poczty elektronicznej: autochem(@pcc.cu

Adresy stron internetowych: www.pcc-autochem.eu

PCC Autochem Sp. z o.o. (dalej: ,,Spétka”, ,Emitent”) zostal utworzony w 1995 roku pod nazwa
Przedsi¢biorstwo Transportowo-Spedycyjne ‘Autochem-Rokita’ Spétka ograniczong odpowiedzialnoscia.
W 2004 roku dokonana zostala zmiana firmy Emitenta. Nowe brzmienie Spéiki, jako ,,PCC Autochem”
nawigzuje do udzialu Emitenta w Grupie Kapitalowej PCC.

Emitent zostal wpisany do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabryczna we Wroctawiu Wydzial IX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 000062377.

Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

2.2, Kapitat podstawowy

24.03.2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow PCC Autochhem podjeto uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 3.898.500 zt o kwote 500 ztotych, czyli do kwoty
4.398.500 zt. Poprzez utworzenie 1.000 nowych udziatéw o wartosci 500 zt.


mailto:autochem@pcc.eu
http://www.pcc-autochem.eu/
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Tym samym kapital (fundusz) podstawowy Spélki wynosi 4.398.500 zlotych i podzielony jest na 8.797
réwnych udzialéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy. Kapital zakladowy Emitenta zostal oplacony
wkladami pieni¢znymi w tacznej kwocie 3.250.500 zt oraz wniesionym aportem o wartosci 1.148.000 z1.

2.3. Udziatowcy

Jedynym udzialowcem Emitenta jest PCC Rokita SA z siedzibg w Brzegu Dolnym. Struktura udziatowa
PCC Autochem Sp. z o.0. przedstawiona jest w Tabeli Nr 1.

Tabela Nr 1. Struktura udziatowa PCC Autochem

Udziatowiec

Liczba udziatéw [szt.]

inwestycyjnego [w tys.
PLN]

Warto$¢ nominalna
[PLN]

Udziat [%]

PCC Rokita SA

8797

4398 500

100%

2.4. Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Zarzad dziatal w jednoosobowym skladzie. Funkcje Prezesa Zarzadu
petnit Artur Nowotny.

2.5.  Organizacja

2.4.1. Informacje o strukturze organizacyjnej spotki

Spotka w ramach swojej organizacji nie posiada struktury oddziatowej i przedstawicielskiej.

2.4.2. Powigzania kapitatowe

Emitent wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PCC Rokita. W ramach tej Grupy Kapitalowej Emitent jest
w 100 % spotka zalezna w stosunku do spotki PCC Rokita SA.

2.6. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$c¢ spotki

W maju 2016 roku Spélka zakoriczyla realizacje inwestycji rozbudowy istniejacej myjni autocystern, tank-
konteneréw oraz pojemnikéw IBC oraz budowy nowej hali warsztatowej wraz z zapleczem socjalnym i
magazynowym. Obickt, ktéry zostal otwarty jest jednym z najnowoczesniejszych tego typu obiektéw w
kraju i jedynym takim na Dolnym Slasku, pod wzgledem zaawansowania technologicznego oraz ochrony
$rodowiska.

Poprzez zastosowane najnowoczes$niejszych urzadzed myjacych mozliwe jest przeprowadzanie
kompleksowej ustugi mycia podczas jednej operacji (bez koniecznosci - przekladania glowic) oraz obstuga

nietypowych autocystern (m.in. o duzej pojemnosci komor tadownych). Zminimalizowany zostal rowniez
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wplyw na §rodowisko (redukcja emisji ciepla, mniejsze zuzycie wody, pary wodnej 1 energii elektrycznej).

Zmniejszyla si¢ tez lo$¢ $ciekow wytwarzanych w czasie mycia.

Rozbudowana myjnia pozwolita na wzrost mocy produkcyjnych, zwickszenie przepustowosci oraz
znaczaco skrécita czas oczekiwania na ustuge mycia autocysterny. Jednoczesnie poptrzez dodanie
dodatkowych uslug serwisu technicznego przeznaczonego dla transportu cigzarowego, oferta PCC
Autochem stala si¢ bardziej atrakcyjna. Nowo otwarty warsztat oferuje uslugi, takie jak:

. diagnostyka uktadéw pojazdowych

. serwis uktadéw pneumatycznych

. serwis zawieszen 1 osi

. serwis uktadéw hamulcowych

. naprawa ukladéw elektryki pojazdéw

. naprawa i regeneracja armatury cystern i tank-konteneréw
. serwis ogumienia

. mozliwo$¢é zakupu wyposazenia ADR

Bazujac na swym bogatym doswiadczeniu 1 jednoczesnie uwaznie obserwujac zmieniajace si¢ dynamicznie
oblicze branzy TSL (Transport-Spedycja-Logistyka), w pierwszym pétroczu 2016 roku PCC Autochem
sukcesywnie kontynuuje i rozwija, zainaugurowany w listopadzie 2014 roku, projekt intermodalny. Przez
dwadziescia miesigcy realizacji, projekt przyniésl Spélce przychody ze sprzedazy w wysokosci ponad
6.871 tys. zl., osiagajac w czerwcu 2016 r. 18% udzial w sprzedazy. W tym czasie zwigkszyla si¢ ilo$¢

konteneréw uzywanych do realizacji tej branzy transportu z pieciu do pieédziesieciu czterech.

Tabela Nt 2. Rozwdj projektu intermodalnego

Sp rze;l;%[]w s % udziat w sptzedazy ogétem Ilo$¢ kontenerow

11.2014 68,76 1,8% 5

12.2014 78,21 2,2% 5

01.2015 72,46 2,1% 7

02.2015 79,55 2,1% 7

03.2015 124,92 3,3% 7

04.2015 200,10 5,2% 10
05.2015 170,89 4,6% 11
06.2015 285,85 7,5% 16
07.2015 299,93 7,0% 17
08.2015 293,91 7,7% 15
09.2015 355,43 8,4% 20
10.2015 365,12 8,0% 20
11.2015 432,92 10,3% 27
12.2015 388,19 10,1% 29
01.2016 426,36 9,8% 29
02.2016 582,38 13,4% 33
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03.2016 555,54 12,8% 32
04.2016 616,12 14,2% 44
05.2016 696,98 16,1% 47
06.2016 777,46 18,0% 54

Wykres Nr 1. Rozwdj projektu intermodalnego- sprzedaz w tys. PLN

29391

01.2015 022015 03.2015 042015 052015 06.2015 07.2015 082015 09.2015 102015 11.2015 122015 01.2016 022016 03.2016 042016 05.2016 06.2016

Dzi¢ki transportowi intermodalnemu Spétka ma mozliwos¢ oferowania Klientowi najbardziej
kompleksowa oferte przy najbardziej optymalnym koszcie. Przewozy wykorzystujace jednostki tadunkowe
1 wigcej niz jedna galaZ transportu, staja si¢ coraz powszechniejsze w transporcie migdzynarodowym w
calej Europie, z uwagi na powszechnie stosowany standard, uniwersalne zastosowanie oraz ckonomig,
poprzez redukcje zbednych kosztéw zwiazanych z przetadunkiem towardw, oplaceniem pracownikéw i
wydluzeniem czasu trwania transportu.

Bedac $wiadomym korzy$ci wynikajacych z tej formy transportu, celem Spoétki bylo stworzenie silnego,
rodzimego operatora logistycznego (LSP), ktéry oferuje swoim Klientom kompleksowy pakiet ustug -
taczacy transport drogowy, transport intermodalny oraz logistyke magazynowa (takze buforowanie
produkeji w tank-kontenerach) oraz wykorzystaé efekt synergii poprzez wykorzystanie dziatalnosci i
powierzchni terminala PCC Intermodal oraz funkgji stuzb logistycznych PCC Autochem.

W ramach strategii skutecznej, efektywnej i w profesjonalny sposéb koordynowanej obstugi
Spétka w pierwszych sze$ciu miesigcach 2016 roku zakontraktowata wspdlprace z kilkudziesigcioma
nowymi, badz dotychczasowymi Klientami, do ktérych naleza krajowi i zagraniczni liderzy branzy
chemicznej. Dziatania Sp6tki w badanym okresie skierowane byly réwniez na intensyfikacje wspotpracy z
Grupa Kapitatowy PCC.

W efekcie tych dziatan, w pierwszym poétroczu 2016 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu w
2015 r., nastapilo zwigkszenie obrotéw realizowanych z kontrahentami z Grupy Kapitalowej o 30% oraz
4-procentowy wzrost wielkosci sprzedazy z zewngtrznymi Klientami. Na dzien 30.06.2016 procentowy
udzial wielkosci przychodéw Emitenta ksztaltuje si¢ nast¢pujaco:

e 40% przychodéw Emitenta — przychody w wyniku §wiadczenia ustug na rzecz Grupy Kapitalowej -
zapewnienie plynnosci i bezpieczenstwa logistycznego dla wszystkich podmiotéw wchodzacych w
sktad Grupy PCC (34% udzial w pierwszej polowie 2015 roku),
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60% przychodéw — komercyjna dzialalno$¢ zarobkowa, majaca na celu spelnianie oczekiwan

udzialowcoéw, w kwestii generowania profitow, plynacych z prowadzenia zarobkowego przewozu

towaréw oraz S$wiadczenia uslug poprzez specjalistyczna myjni¢ autocystern i konteneréw (w

pierwszym poétroczu 2015- 66% udzial w przychodach ze sprzedazy Spolki).

Tabela Nr 3. Wolumen oraz warto$ci realizowanych transportéow na rzecz GK PCC oraz dla

zewnetrznych odbiorcow

o . Wartos§é sprzedazy .
Transporty (ilosdowo) udziat % udziat %
(w tys. PLN)
1-6.2015 2567 51% 7750 34%
1-6.2016 3620 62% 10 097 40%
1-6.2015 2443 49% 14 781 66%
1-6.2016 2180 38% 15 347 60%
1-6.2015 5010 100% 22531 100%
1-6.2016 5800 100% 25 444 100%

Tabela Nr 4. Warto$¢ sprzedazy w rozbiciu na kontrahentéw w okresie 1-6.2015 i 1-6.2016 w tys.
PLN iich udzial w sprzedazy

PCC Rokita 4103 18% 4605 18%
Spotki GK PCC 3647 16% 5493 22%
Pozostali 14781 66% 15 347 60%

Tabela Nr 5. Dynamika warto$ci sprzedazy w rozbiciu na kontrahentéw w okresie 1-6.2015 i 1-
6.2016 w tys. PLN

PCC Rokita 4103 4 605 12%
Spotki GK PCC 3647 5493 51%
Pozostali 14 781 15 347 4%

W pierwszym pétroczu 2016 r. Spétka sprzedata cztery najstarsze, a zarazem najmniej rentowne
ciagniki, z emisja spalin Euro 3. We wskazanym okresie nie bylto inwestycji w tabor samochodowy.

W okresie 1-6.2016 roku do bazy transportowej PCC Autochem dolaczylo czterech nowych
podwykonawcdw kontraktowych, ktérzy zasilili Spotke dodatkowymi jednostkami transportowymi.

(o]
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Wykres Nr 2. Udzial poszczegolnych jednostek biznesowych w sprzedazy ogétem w pierwszym
potroczu 2016 r. w tys. PLN

ESTYCZEN WLUTY ®MARZEC MKWIECIEN ®MAJ B CZERWIEC

TRANSPORT SPEDYCJA MYJNIA INTERMODAL
STYCZEN 34% 1% 5% 11%
LUTY 32% 50% 5% 15%
MARZEC 34% 48% 5% 15%
KWIECIEN 34% 46% 5% 15%
MA] 31% 45% 6% 18%
CZERWIEC 34% 43% 5% 18%

Tabela Nr 6. Warto$¢ sprzedazy w rozbiciu na §wiadczone ustugi w okresach 1-6.2015 i 1-6.2016 w
tys. PLN

Transport 9305 8 422 -9%
Spedycja 11 063 12 017 9%
Myjnia 1230 1350 10%
Transport Intermodalny 934 3655 292%
Sprzedaz ogotem 22 531 25 444 13%

Myjnia cystern i tank konteneréw

W pierwszym poélroczu 2016 roku sprzedaz ustug myjni cystern i tank-konteneréw wzrosta o 10% w
poréwnaniu do analogicznego okresu w 2015 r, uzyskujac na dzied 30.06.2016 pigcioprocentowy udzial w
przychodach ze sprzedazy ogdlem..

Wysoka sprzedaz myjni cystern i tank-konteneréw zwiazana jest z intensywnym rozwojem Spotki, ktora
dysponuje coraz wigksza iloscia sprzetu drogowego. Ponadto réwnolegle Spélka pozyskuje do stalej
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wspolpracy kolejnych przewoznikéw zintegrowanych 1 czarterowych pod zatadunki w Grupie
Kapitatowej, ktérzy korzystaja z myjni PCC Autochem.

Nie bez znaczenia jest réwniez wzrost wielkosci obrotow chemikaliami na terenie przemystowym PCC
Rokita, gléwnie poprzez zwickszone zdolnosci produkceyjne elektrolizy soli oraz polioli. Powyzsze wzrosty
zdolnodci produkcyjnych powoduja zwickszenie zakupéw surowcéw, co z kolei przedklada sie na
konieczno$¢ mycia cysterny przed zatadunkiem.

We wrzedniu 2015 roku nastapilo otwarcie terminala kontenerowego w Brzegu Dolnym, przez jedna ze
spotek Grupy PCC. Miejsce to stanie si¢ punktem przetadunkowym tankéw dla operatoréw i firm
logistycznych. W efekcie zwigkszy si¢ popyt na ustugi mycia w PCC Autochem.

Do wzrostu sprzedazy przyczynily si¢ zwigkszone moce produkeyjne w wyniku otwarcia nowej
myjni autocystern, tank-konteneréw i pojemnikéw IBC.

Aktualnie myjnia autocystern posiada:
- 4 glowice myjace na myjni oddanej do uzytku w 2006 r oraz
- 2 pelnowymiarowe stanowiska przeznaczone do mycia autocystern i tank-konteneréw w nowej myjni

w sumie 8 glowic mogacych pracowaé réwnoczesnie, w tym jedna glowica o zwigckszonym przeplywie

wody do mycia duzych tank-konteneréw,
- 4 stanowiska przeznaczone do parowego podgrzewania produktéw w autocysternach i tank-kontenerach.

Poprzez zastosowane mnajnowoczesniejszych urzadzed myjacych mozliwe jest przeprowadzanie
kompleksowej ustugi mycia podczas jednej operacji (bez koniecznosci - przektadania glowic) oraz obstuga
nietypowych autocystern (m.in. o duzej pojemnosci komér tadownych

Nowopowstata myjnia dziala w oparciu o zastosowanie najnowszych technologii. Dzi¢ki temu myjnia
spelnia rygorystyczne normy energetyczne (redukcja emisji ciepla do otoczenia), jak réwniez ekologiczne
(mniejsze zuzycie wody, pary wodnej i energii elektrycznej). Zmniejszyla si¢ tez ilo$¢ $ciekow

wytwarzanych w czasie mycia.
Ponadto nowopowstaly obickt posiada:

- 2 pelnowymiarowe stanowiska warsztatowe przeznaczone do naprawy pojazdéw ci¢zarowych, cystern i
tank-konteneréw

- stanowisko do kontroli skuteczno$ci hamulcéw w pojazdach cigzarowych,

- infrastrukture umozliwiajaca bezpieczna prace w hali warsztatowej w skiad ktérej wchodzi: instalacja
nawiewno-wyciggowa, bezpieczna instalacja do zasilania elektronarzedzi oraz narzedzi pneumatycznych,
wielopoziomowe o§wietlenie stanowisk pracy oraz instalacja grzewcza,

- zaplecze magazynowe z wdrozonym systemem szybkiego pozycjonowania,

- sklep ADR z wyposazeniem.

10
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Oferta warsztatu obejmuje:

- diagnostyke uktadow pojazdowych,

- serwis ukltadow pneumatycznych,

- serwis zawieszen 1 0si,

- serwis uktadow hamulcowych,

- naprawe uktadéw elektryki pojazddw,

- naprawe i regeneracj¢ armatury cystern i tank-konteneréw,
- serwis ogumienia,

- mozliwo$¢ zakupu wyposazenia ADR.

W przyszto$ci Emitent planuje zwigkszy¢ oferte¢ o przeglady okresowe ( 2,5 i 5 letnie) cystern i tank-

kontenerow.

Przebudowa myjni oprécz korzysci finansowych znaczaco wplywa na inne parametry. Korzyséci
wynikajace z nowo otwartej inwestycji bezposrednio wplyna na jako$¢ oferowanych ustug, co jest czesto
jednym z kluczowych elementéw przy wyborze myjni. Odzwierciedleniem jako$ci w perspektywie czasu
bedzie poprawa wizerunku PCC jako grupy, ktéra ukierunkowana jest na podnoszenie standardéw, w celu
oferowania ustug na jak najwyzszym poziomie. Skrécony czas mycia pozwala lepiej dostosowaé myjni¢ do
potrzeb podmiotéw zewnetrznych jak 1 wewnatrz Grupy.

Budowa hali warsztatowej wraz z nowoczesnym zapleczem technicznym umozliwia sprzedaz ustug
warsztatowych dla zewnetrznych podmiotéw gospodarczych, a mozliwos§é skorzystania réwnoczesnie 1 w
jednym miejscu z ustugi mycia cystern oraz warsztatu jest wysoce atrakcyjna pod wzgledem efektywnego
wykorzystania §rodkéw transportowych. Dlatego Spoétka zamierza pracowaé w tym zakresie w systemie

dwuzmianowym.

Dzialajac od wielu lat w branzy miedzynarodowych ustug transportowych, Emitent dostrzega
ogromna potrzebe nieustannego inwestowania w obszar HSSE (Health, Safety, Security and Environment)
naszej dzialalnosci. Jako firma poddajaca si¢ nieprzerwanie od wielu lat audytom SQAS i ISO oraz jako
aktywny cztonek stowarzyszenia ECTA (European Chemical Transport Assotiation), PCC Autochem ma
okazj¢ wymienia¢ si¢ do$wiadczeniami z innymi firmami z tego sektora gospodarki, szukaé nowych

rozwigzaf, a takze uczestniczy¢ w réznego rodzaju panelach i szkoleniach.

Dbato$¢ o bezpieczefistwo wewnetrzne jest dla Emitenta réwnie wazna, jak realizowanie polityki
spolecznej odpowiedzialnosci biznesu, w celu ograniczenia negatywnego wplywu tej galtezi transportu na
otoczenie. W tym zakresie Spotka pracuje w ramach Stowarzyszenia Partnerstwo dla Bezpieczenstwa
Drogowego. Stowarzyszenie jest niezalezng instytucja, w ktorej dzialaja przedstawiciele trzech sektoréw
zycia publicznego: biznesu, rzadu i organizacji pozarzadowych. Czlonkowie Partnerstwa pracuja wspolnie,
by przyczyniaé si¢ do zmniejszania liczby zabitych i rannych na polskich drogach.
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Emitent wspoélnie z ECTA realizuje program “Meet ED”, zapoczatkowany w listopadzie 2015 roku.
Celem programu jest propagowanie wspolnych dzialan Przemyslu Chemicznego i Transportowego
nakierowanych na szkolenia i utrzymanie profesjonalnych kierowcédw chemicznych .

W slad za autorskim programem Shell o nazwie Goal Zero, ktéry powstal w 2007 roku, PCC Autochem
dazy do zerowej liczby wypadkéw skrupulatnie uczac si¢ na biedach wlasnych i partneréw z branzy.
Emitent szkoli swoich kierowcéw oraz podwykonawcéw z ramach tzw. near misses czyli wskazuje
zdarzenia potencjalnie wypadkowe, by zawczasu wylapywaé sygnaly o zagrozeniach i si¢ przed nimi
chronié.

W okresie, ktéry obejmuje niniejszy raport nie stwierdzono innych zdarzeni majacych istotny wplyw na
dzialalno$¢ Spotki.

2.7.  Przewidywany rozwoj jednostki

W latach 2015-2018 PCC Autochem zamierza nadal sukcesywnie zwigksza¢ wspoélprace z obecnymi
klientami poprzez skutecznie, efektywnie i w profesjonalny sposéb koordynowana obstuge, a takze

poprzez zmiany w systemie informatycznym.

Emitent nadal koncentrowa¢ si¢ bedzie na pozyskiwaniu nowych, duzych i $redniej wielkosci Klientow,
dzialajacych w branzy chemicznej i petrochemicznej, takze uwzgledniajac poszerzenie wachlarza
transportowanych produktow. Juz obecnie Spétka zapraszana jest do duzych przetargdw europejskich

organizowanych przez najwicksze firmy chemiczne i petrochemiczne.

Rozwéj i zwigkszenie sprzedazy Spétka opiera miedzy innymi na wspélpracy z podwykonawcami
zaréwno kontraktowymi jak i czarterowymi. Planowane sa dziatania majace na celu zwigkszenie udzialu

ustug spedycyjnych w stosunku do przewozéw realizowanych wlasnym taborem.

Jednoczesnie PCC Autochem poszukuje sposobéw obnizki kosztéw dziatalnosci na rynku, poprzez
optymalizacj¢ proceséw logistycznych, takich jak redukcja pustych kilometréw, ciasne planowanie, lepsze
monitorowanie transportu 1 zarzadzanie taborem, wprowadzenie narzedzi informatycznych i
optymalizacyjnych, ktére przyczynig si¢ do zoptymalizowania kosztéw dziatalnosci gospodarczej.

Do kofca 2016 roku PCC Autochem ma zamiar przeprowadzi¢ inwestycje w tabor dedykowany do
transportu intermodalnego, w szczegdlnosci kolejne wilasne tank-kontenery. Pozwoli to Spélce na
osiagnigcie zwigkszonych mozliwosci przewozowych 1 zaspokoi oczekiwania 1 wymagania klientéw PCC
Autochem, a w rezultacie przyczyni si¢ do realizacji przez Emitenta zamierzonych przychodéw z

dziatalno$ci transportowej.
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3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI
EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe i operacyjne opracowano na podstawie sprawozdan
finansowych PCC Autochem Sp. z 0.0. za okresy 01.01.2015-30.06.2015 oraz 01.01.2016-30.06.2016.
Podstawowe dane finansowe PCC Autochem Sp. z 0.0. za okres 01.06.2016 — 30.06.2016 ksztattowaly si¢

nastepujaco:

Tabela Nr 7. Podstawowe dane finansowe

Przychody ze 25 444 22 531 5 808 5 450
sprzedazy

Zysk (strata) ze 843 917 192 222
sprzedazy

Zysk (strata) brutto 23 852 5 206
Zysk (strata) netto (36) 686 (8) 166
Przeplywy pieni¢zne

netto z dzialalnosci 963 3084 220 746
operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne

netto z dziatalnosci 2 542) (1009) (580) (244)
inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne

netto z dzialalnosci 726 (2199) 166 (532)
finansowej

Przeplywy pieni¢zne

netto, razem (853) (124) (194) (30)
Aktywa trwale 30 747 30 747 6948 6948
Aktywa obrotowe 10 344 10 344 2337 2337
Rezerwy na 2427 2427 548 548
zobowigzania

Zobowigzania 10 114 10 114 2285 2285
dtugoterminowe

Zobowiazania 22332 22332 5047 5047
krotkoterminowe

Rozliczenia

migdzyokresowe ) ) ) )
Kapital wlasny 6218 6218 1 405 1405
W tym kapitaf 4399 4399 994 994
podstawowy
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3.1.  Analiza rachunku zyskow i strat
Zysk

Spotka odnotowala w pierwszym poétroczu 2016 roku strate netto w wysokosci 36 tys. zt. Wynik byt
mniejszy o 722 tys. zt w poréwnaniu do tego samego okresu w roku ubieglym. Gléwnym z powoddw
spadku zysku jest spadek marzowosci ustug transportowych w efekcie aktualnej sytuacji na rynku
transportowym oraz spadek liczby zatrudnionych kierowcow.

Utrzymujaca si¢ trudna sytuacja Polskich firm transportowych (przediuzajacy si¢ konflikt za nasza
wschodnia granica, dodatkowe koszty pracownicze zw. z kwestig ryczaltow czy zapewnieniu kierowcy
noclegu, starania panistw BEuropy Zachodniej majace na celu ograniczenie dostepu do europejskiego rynku
transportowego polskim przewoznikom poprzez wprowadzanie w kolejnych krajach Unii Europejskiej
placy minimalnej oraz postepujacy stale problem braku doswiadczonych kierowcéw zawodowych)

spowodowala wieloplaszczyznowe efekty ekonomiczne dla branzy transportowej w Polsce.

Koniunktura na ustugi transportowe ros$nie wprawdzie od ubieglego roku wraz ze wzrostem produkeji
przemystowej. Towarzyszy jej jednak wysoka konkurencja (nadpodaz ustug transportowych oraz
rozdrobnienie rynku), co oznacza walke cenows 1 niska rentownos$¢ $wiadczonych ustug. W eksporcie
oznacza za$ §wiadome opdznianie splaty naleznosci przez zagranicznych zleceniodawcéw, co w pewnym
stopniu mozna zaobserwowac¢ takze na rynku krajowym.

Stabg strona polskiego transportu sa pracownicy. Wiele wskazuje na to, ze w najblizszym okresie sytuacja
ta nie ulegnie zmianie i Polscy przewoznicy drogowi beda mie¢ powazne klopoty ze znalezieniem
kierowcéw. Niepokojaco wysoki jest bowiem $redni wiek cztonkdw tej grupy zawodowej. Narybku, czyli
potencjalnych przyszlych kierowcow jest niewiele, bo przyszedl on na §wiat w okresie nizu
demograficznego. Wszystkiego dopelnia brak systemu finansowania ksztalcenia kierowcow zawodowych,
ktorego koszty sa bardzo wysokie. Do trudnej sytuacji na rynku pracy w transporcie przyczynila si¢ takze
likwidacja szkolnictwa zawodowego w tym zakresie oraz emigracja zarobkowa mlodych Polakow.

Spéltka na biezaco analizuje swoja dziatalno$¢ i pochyla si¢ nad tematem optymalizaciji 1 wspotpracy ze
swoimi dostawcami i otoczeniem biznesowym. Intensywnie poszukuje sposobéw obnizki kosztéw
dzialalno$ci na rynku, poprzez optymalizacje proceséw logistycznych, takich jak redukcja pustych
kilometréw, ciasne planowanie, lepsze monitorowanie transportu i zarzadzanie taborem, wprowadzenie
narzedzi informatycznych 1 optymalizacyjnych, ktére przyczynia si¢ do zoptymalizowania kosztow
dzialalno$ci gospodarczej. Emitent intensywnie poszukuje réwniez nowych kierowcow, prowadzac
aktywna rekrutacjg, szeroko zakrojong wspolprace z instytucjami lokalnymi, takimi jak Urzedy Pracy,

osrodki szkolei kierowcdw oraz szkoly zawodowe.

Na osiagnieta strat¢ znaczacy wplyw mialy osiagni¢te w pierwszym potroczu 2016 r. ujemne réznice
kursowe (457,45 tys. zl), na ktére w gléwnej mierze skladaly si¢ réznice kursowe wynikajace z
przeszacowania leasingow zaciagnietych w walucie euro.

Przychody

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw oraz ustug wyniosly w raportowanym
okresie 25.443,88 tys. zl, co stanowi 13% wzrostu w poréownaniu do rezultatéw osiagnietych w tym
samym okresie roku ubieglym.

14



PCC Autochem sp. z 0.0.
Jednostkowe pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 — 30.06.2016

Tabela Nr 8. Struktura i dynamika przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 22 531 25 444 13%
Przychody ze sprzedazy produktéw 22519 25 444 13%
Przycbocfly ze sprzedazy towaréow i 12 0 100%
materialéw

Przychody ze sprzedazy - struktura 100,00% 100,00%

Przychody ze sprzedazy produktéw 99,95% 100,00% 0%
Przycbocfly ze sprzedazy towaréw i 0,05% 0,00% 999,
materialéw

Pozostate przychody operacyjne w okresie 01.01.2016 — 30.06.2016 wyniosty 425,77 tys. zl, tj. o 51,04 tys.
zt mniej niz w roku poprzednim. Na warto$¢ te skladal si¢ zysk osiagniety ze zbycia niefinansowych
aktywow trwalych (163,2 tys. zl); otrzymane kary i odszkodowania, na Iaczna kwote 58,55 tys. zt oraz
zwrot podatku VAT zaplaconego zagranica.

Przychody finansowe osiagnely w okresie 01.01.2016 — 30.06.2016 poziom 3,81 tys. zl., w poréwnaniu do
247,11 tys. zt osiagnietych w okresie porownywalnym (spadek o 243,3 tys. zI). Na warto$¢ te sktadaly si¢
praktycznie w catosci przychody z tytutu odsetek.

Koszty

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw Spotki wyniést w pierwszym potroczu 2016 roku
23,05 mln zt i wzrést w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2015 roku o 2,32 mln zt ( tj. wzrost o
11,19%).

Koszty ogélnego zarzadu wzrosly znaczaco 1 osiagnety w pierwszym poétroczu 2016 roku poziom

1 312,40 tys. zi, tj. 48,55% wzrostu w poréwnaniu do roku poprzedniego (883,5 tys. z1. wg. stanu na dzied
30.06.2015 roku).

Tabela Nr 9. Struktura kosztéw wedtug rodzaju

Dane w tys. zt 1-6.2016 Udziat

amortyzacja 1317,15 5,36%
zuzycie materiatéw i energii 2 658,02 10,81%
ustugi obce 16 809,67 68,38%
podatki i oplaty 227,67 0,93%
wynagrodzenia 1 850,94 7,53%
ubezpieczenia spoleczne, odpisy i inne §wiadczenia na rzecz pracownikow 44204 1,80%
pozostate koszty rodzajowe 1 278,06 5,20%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 0,05 0,00%
Razem koszty wedtug rodzaju 24 583,60 100,00%

W PCC Autochem najwigksza pozycja kosztows sa ustugi obce, ktére stanowily w pierwszym potroczu
2016 roku 68,38% wszystkich kosztéw rodzajowych. Drugim co do wielkosci znaczacym kosztem byto
zuzycie materiatow 1 energii (10,81% kosztéw rodzajowych). Kolejnymi pozycjami sq wynagrodzenia
(7,53% kosztow rodzajowych) oraz amortyzacja (5,36%) 1 pozostale koszty rodzajowe (5,2% ogdlu
kosztéw rodzajowych), w sklad ktérych wchodza m.in. koszty diet krajowych i zagranicznych wyplacanym
kierowcom, tytutem podrézy stuzbowych oraz koszty reprezentacii i reklamy.
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Pozostate koszty operacyjne wyniosty w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016 — 274,80 tys. zl. 1 spadly o
21,74% w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku poprzednim. Najwazniejszymi pozycjami byly
tutaj prowizje pobierane tyt. uzyskania zwrotu podatku VAT zaplaconego zagranica (159,1 tys. zi.),
zaplacone kary-NKUP (40,81 tys. z1) oraz koszty strat losowych (32,05 tys. z1).

Koszty finansowe zanotowaly 123-procentowy wzrost w poréwnaniu do roku ubieglego. Wg danych na
30.06.2016 osiagnely warto$¢ 974,96 tys. zt. Na koszty finansowe skladaly si¢ w gléwnej mierze: straty z
tutylu ujemnych réznic kursowych (457,45 tys. zt ) zaplacone odsetki od leasingéw (153,68 tys. zi),
wyplacone odsetki od obligacji (101,4 tys. z1), oraz zaptacone odsetki od papietéw dtuznych (117,17 tys.
zh).

3.2.  Analiza aktywow i pasywow

Aktywa

Na dzient 30.06.2016 suma aktywéw PCC Autochem wynosita 41,02 mln zt i wzrosta o 7,58 mln. zt w
stosunku do stanu na 30.06.2015 roku. Najwickszg pozycje aktywow, tj. 75% stanowily aktywa trwate.
Wsréd nich zdecydowana wigkszos¢ to rzeczowy majatek trwaly (30,38 mln zt), gtéwnie Srodki trwate
(29,78 mln zl), w tym 20,67 mln zt - $rodki transportu, 6,19 mln zt - budynki i lokale oraz 1,77 —

urzadzenia techniczne i maszyny.

Aktywa obrotowe stanowily 25% aktywéw ogélem. Z tego 9,14 mln. zt stanowily naleznosci
krétkoterminowe (4,23 mln. zt od jednostek powiazanych oraz 4,90 mln. zt od pozostalych jednostek);
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (619,68 tys. z1); inwestycje krétkoterminowe (330,23 tys. z1)
oraz zapasy (189,51 tys. zl).

Tabela Nr 10. Struktura najwazniejszych pozycji aktywow

% udzial w sumie
Dane w tys. zt 1-6.2016 A
AKTYWA RAZEM, w tym: 41 022,77 100,00%
AKTYWA TRWALE, w tym: 30 746,84 75%
Wartosci niematerialne i prawne 38,59 0%
Rzeczowy majatek trwaly, w tym: 30 380,27 74%
Srodki trwate 29 779,24 73%
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1 087,26 3%
b) budynki, lokale i obickty inzynierii ladowej i wodnej 6 193,62 15%
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 1 769,69 4%
d) $rodki transportu 20 665,06 50%
e) inne $rodki trwale 63,62 0%
Srodki trwate w budowie 601,03 1%
Zaliczki na §rodki trwale w budowie 0,00 0%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 327,98 1%
AKTYWA OBROTOWE, w tym: 10 275,93 25%
Zapasy 189,51 0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9136,51 22%
$rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 330,23 1%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 619,68 2%
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Pasywa

W strukturze pasywéw PCC Autochem Sp. z 0.0. 15% stanowil kapital wlasny, ktérego wartosé na koniec
czerwea 2016 roku wyniosta 6,22 mln z1I, gtéwna jego pozycja jest kapital podstawowy stanowiacy 11%
sumy bilansowe;.

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania posiadaly 85-procentowy udzial w lacznej sumie pasywow, z
czego 10,11 mln zI to zobowigzania dlugoterminowe, ktérych gtéwnym sktadnikiem byly zobowiazania z
tytulu leasingdw (6,8 mln z1).

Zobowiazania krétkoterminowe w wysokosci 22,26 mln zt stanowily 54,27% sumy bilansowej.
Najwickszy udzial we wspomnianej grupie mialy zobowiazania z tytulu dostaw i ustug (5,59 min. z1) oraz
krétkoterminowe zobowiazania z tytulu leasingéw (5,6 mln zl), zobowigzania finansowe wzgledem
jednostek powiazanych wyceniane w zamortyzowanym koszcie (4,64 mln zt) nastepnie kredyty i pozyczki
(2,59 mln zl) i zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych w kwocie 2,34 mln. zt.
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych stanowily 20% zobowiazan ogdlem (diugo i
kréotkoterminowych).

Tabela Nr 11. Struktura najwazniejszych pozycji pasywow

Dane w tys. zt 1-6.2016 % “S;;fs‘;";;m‘e
PASYWA RAZEM, w tym: 41023 100%
ZOBOWIAZANIA RAZEM, w tym: 34 805 85%
I. Rezerwy na zobowiazania 2427 6%
I1. Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 10 114 25%
1. Wobec jednostek powiazanych 0 0%
2. Wobec pozostatych jednostek 10 114 25%
a) kredyty i pozyczki 3313 8%
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0%
¢) inne zobowigzania finansowe 6801 17%
ITI. Zobowigzania krétkoterminowe 22 265 54%
1. Wobec jednostek powiazanych 6433 16%
a) z tytutu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 1744 4%
b) inne 4689 11%
2. Wobec pozostatych jednostek 15752 38%
a) kredyty i pozyczki 2589 6%
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2343 6%
¢) inne zobowigzania finansowe 5596 14%
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3 846 9%
@) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 318 1%
h) z tytulu wynagrodzen 195 0%
i) inne 8604 2%
3. Fundusze specjalne 80 0%
KAPITAL. (FUNDUSZ) WELASNY 6217 15%
Kapital (fundusz) podstawowy 4399 11%
Kapital (fundusz) zapasowy 2124 5%
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 507 1%
Zysk (strata) z lat ubiegtych =776 -2%
Zysk (strata) netto -36 0%
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3.3. Analiza przeplywow pieni¢znych

Stan $rodkéw pienigznych na dzien 30.06.2016 roku wyniést w PCC Autochem Sp. z 0.0. 330,28 tys. zl
1 wzrédst w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku ubiegtym o 78,97 tys. zt.

PCC Autochem osiagneta w pierwszym potroczu 2016 roku dodatnie saldo przeplywow
pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosto 963,14 tys. zt i zmniejszyto si¢ o kwote 2,12
mln zt w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2015 roku. Mniejsze niz w 2015 roku saldo przepltywoéw
powstato gléwnie na skutek zmiany stanu (zwigckszenia) zobowiazan krétkoterminowych.

Spélka wykazata w okresie 01.01.2016 — 30.06.2016 roku ujemne saldo przeplywoéw srodkéw
pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej, w kwocie — 2,7 mln zl, ktére wynika z realizacji najwickszej
inwestycji PCC Autochem w ostatnich latach, tj. z budowy nowej myjni cystern, tank-konteneréw,
pojemnikéw IBC oraz hali warsztatowej.

W pierwszym polroczu 2016 roku saldo przeplywéw pienigznych z dziatalnosci finansowej bylo
dodatnie i wyniosto 725,63 tys. z1.

W okresie objetym sprawozdaniem PCC Autochem Sp. z o.0. posiadala plynnosé finansowa w

dzialalnosci operacyjnej, przy ujemnych przeplywach z dzialalnosci inwestycyjnej i dodatnich z
finansowej. Wariant ten oznacza, ze w firmie dodatnie przeplywy z dziatalnosci operacyjnej nie pokrywaja
wydatkéw inwestycyjnych. Rozmiary prowadzonej inwestycji wymagaja kredytow i pozyczek.
Taki charakter przeplywéw pienieznych jest typowy dla przedsigbiorstw rozwijajacych sie, , ktére finansuja
dzialalno$¢ inwestycyjng z wypracowanej przez siebie nadwyzki z dziatalno$ci operacyjnej oraz kapitatem
obcym. W przypadku PCC Autochem sp. z 0.0. sq to kredyty, a takze emisja dluznych papieréw
warto§ciowych. Zwigkszanie zadluzenia moze by¢ postrzegane z jednej strony jako zjawisko negatywne,
ale z drugiej prowadzi do zwigkszenia poziomu dzwigni finansowe;.
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3.4. Wskazniki finansowe i niefinansowe

Za pomoca analizy wskaznikowej dokonano syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej PCC
Autochem Sp. z o0.0. Na potrzeby analizy wybrano podstawowe wskazniki z obszaru rentownosci,
plynnosci, sprawnosci dziatania (efektywnosci) oraz struktury kapitalowej (zadluzenia). Wartosci tych
wskaznikéw dla Spétki w okresie 1-6.2015 1 1-6.2016 ksztaltowaly si¢ nastepujaco:

Tabela 12. Wskazniki ekonomiczno — finansowe

1 Rentowno$¢ sprzedazy brutto: %
sk ze sprzeda

pryychody 3e sprzedazy

3,8%

0,1%

2 Rentowno$¢ sprzedazy netto: %

sk netto
Pr3ychody ze spryedagy

3,0%

-0,1%

3 Rentowno$¢ majatku: %

sk netto
aktywa ogdlem

2,1%

-0,1%

4 Rentowno$¢ kapitatu wlasnego: %

QUsk netto
kapital wlasny

15,0%

0,4%

5 Biezaca plynno$¢ finansowa:

aktywa obrotowe

R0bowiqzania krotkoterminowe

0,6

6 Szybka plynno$¢ finansowa:

aktywa obrotowe - zapasy

R0bowiqzania kritkoterminowe

0,5

7 Stopa ogdlnego zadluzenia: %

gobowiqzania ogdtem x 100

pasywa ogdlem

86,4

84,9

8 Zadluzenie kapitatu wlasnego:

gobowigzania ogdtem
kapital wilasny

Analizujac powyzsze wskazniki mozna zauwazy¢ nastepujace zmiany:

6,3

Znaczny spadek wszystkich wskaznikéw rentownosci, ktéry wynika z ujemnej wartosci wyniku netto

osiagnictego przez Spotke w badanym okresie. Gléwnym 2z powodéw straty w okresie 1-6.2016 jest

spadek marzowosci ustug transportowych w efekcie aktualnej sytuacji na rynku transportowym oraz

spadek liczby zatrudnionych kierowcow.
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Na osiagniety strate znaczacy wplyw mialy réwniez osiagniete w pierwszym poéiroczu 2016 r. ujemne
réznice kursowe (457,45 tys. z1), na ktére w gléwnej mierze skladaly si¢ réznice kursowe wynikajace z
przeszacowania leasingéw zaciagnietych w walucie euro.

Spadek wartosci wskaznikéw rentownosci w poréwnaniu z pierwszym poétroczem 2015, wskazuje, ze
zysk brutto (marza brutto), pozostajacy po pokryciu kosztow wytworzenia produktu jest mniejszy niz
matza osiagana przez Spoltke okresie 1-6.2015 roku.

Wskazniki biezacej plynnosci finansowej pozostaly praktycznie na tym samym poziomie co oznacza
niezmienna zdolno$¢ Spoétki do regulowania biezacych zobowiazan oraz mozliwosci pokrycia swoich
zobowigzan przy pomocy plynnych aktywow finansowych.

Wskazniki zadluzenia: stopy ogdlnego zadluzenia oraz zadluzenie kapitalu wlasnego, spadly w
pierwszym pétroczu 2016 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego, co dowodzi mniejszemu
zaangazowaniu obcych Zrédel finansowania w stosunku do zrédet wiasnych.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia PCC Autochem Sp. z 0.0. oraz ich otoczeniem sa nastgpujace:
4.1 Ryzyko zakl6cenia dziatalnosci ustugowej Emitenta

Dziatalnos§¢ ustugowa Spétki moze zostaé zaklécona w wyniku szeregu zdarzen bedacych w znacznej
mierze poza jego kontrola, a w szczegbélnosci w wyniku: kryzysu paliwowego, strajkéw, akcji
protestacyjnych, sporéw zbiorowych, wypadkéw przy pracy, kradziezy na terenie zaktadu Emitenta lub na
terenie zakladéw istotnych kontrahentéw Emitenta, brakéw zamoéwien od zleceniodawcéw a takze
wystapienia takich zdarzen jak: kleski zZywiolowe, ataki terrorystyczne, akty sabotazu. Ponadto
przediuzajaca si¢ przez dluzszy okres czasu niekorzystna pogoda moze spowodowaé okresowe trudnosci

w realizacji transportow poprzez blokowanie drég dojazdowych.
4.2  Ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci Spotki. Bariery rozwoju

Wplyw na wyniki finansowe PCC Autochem ma szereg czynnikéw niezaleznych od niego, ale majacych
istotny wplyw na koszty jego dziatalnosci. W szczegdlnosci do tych czynnikéw mozna zaliczy¢ wzrost cen:
paliwa, uzytkowania infrastruktury drogowej, ogumienia pojazdéw, ustug spedycyjnych, a takze wzrost
kosztéw §wiadczen pracowniczych czy zmiany podatkowe.

Negatywny wplyw na wyniki finansowe Emitenta moga takze mie¢ réznorodne czynniki, ktére mozna
okresli¢ jako bariery dla rozwoju sektora transportowego w Polsce. Do takich barier rozwoju nalezy
przede wszystkim zaliczy¢: obnizenie marz uzyskiwanych przez przewoznikéw mimo stalego wzrostu
kosztéw ich dziatalnosci; bardzo silna konkurencja na krajowym rynku transportowym mogaca prowadzic
do uruchomienia mechanizmu dumpingu cenowego; brak dotacji lub innych zachet na tworzenie nowych
miejsc w sektorze transportu; istniejacy w dalszym ciggu (mimo ciaglej poprawy) fatalny stan infrastruktury
drogowej w Polsce; bardzo wysokie ceny za korzystanie z infrastruktury drogowej (okoto 0,65 zt za kazdy
przejechany kilometr); istnienie ograniczen tonazowych dla realizacji niektérych form przewozu towaréw,
w szczegblnodci transportu intermodalnego (w Europie zachodnie dopuszczalna masa calkowita dla
przewozéw kontenerowych wynosi 44 t a w Polsce w zaleznosci od klasyfikacji drogi tylko 40-42 t — co
wplywa na wysoko$¢ wynagrodzenia uzyskiwanego przez przewoznika); bardzo wysokie ceny polis
ubezpieczeniowych; utrzymujace si¢ duze opdznienia w realizacji platnosci przez zleceniodawcéw;
niestabilny kurs euro czy istnienie szarej strefy w sektorze transportu, ktéra ma powazny wplyw na ceny
ustug przewozowych i wysokos§¢ marz uzyskiwanych przez przewoznikéw, dzialajacych zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa.

W opisanej wyzej sytuacji, kiedy wzrostowi kosztéw w dziatalno$ci PCC Autochem, nie bedzie
towarzyszyl jednoczesny wzrost przychodéw, istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta
oraz perspektyw jego rozwoju. Przeciwdziatajac i minimalizujac skutki niektérych ze wskazanych wyzej
czynnikéw, Spétka dazy do zawierania uméw na dostawy paliwa wraz z system rabatowym (np. Shell
Card) czy umoéw zakupu ogumienia Continental z systemem monitorowania zuzycia (tzw. bank gumy).
Umowy takie pozwalaja na zagwarantowanie stabilnych cen zakupu tych materialéw w najblizszej
przysztosci lub zawieraja precyzyjnie okreSlone mechanizmy i zasady okreSlajace wzrostu cen w
przewidywalnej przysztodci. Wskazane dziatlania PCC Autochem powinny pozytywnie wplywaé na

przyszte wyniki finansowe i rentowno$¢ dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Spotke.
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4.3 Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gféwnego odbiorcy

Udziat gtéwnego odbiotrcy ustug PCC Autochem, tj. Grupy PCC, w przychodach ze sprzedazy w okresie
01.01.2016-30.06.2016 roku wynosi 40%, jednakze ten przychéd podzielony jest na wiele spélek
tworzacych Grupe PCC. W ocenie Spéiki istnieje niewielkie ryzyko, aby znaczna cze$¢ spotek z Grupy
PCC lub wszystkie spotki z tej Grupy, przestaly zamawia uslugi przewozowe lub inne $wiadczone przez
Emitenta.

Niezaleznie od powyzszych stwierdzent Emitent prowadzi i bedzie w przysztosci prowadzil dziatania
prowadzace do pozyskiwania klientéw zewnetrznych, dbajac w ten sposéb o odpowiednie rozproszenie
struktury jego sprzedazy. Prowadzone dzialania (w ostatnich latach) spowodowaly, ze udzial Grupy PCC
w przychodach PCC Autochem zmniejszy! si¢ z 63% w 1997 roku do 40 % w okresie 1-6.2016 roku.
Niemniej jednak godnym podkreslenia zawsze pozostaje fakt, ze dynamiczny rozwdj Spotki w duzej
mierze odbywa si¢ takze dzigki szybkiemu rozwojowi kluczowego partnera biznesowego, jakim jest Grupa

PCC.

4.4 Ryzyko zwigzane z brakiem kierowcow

Na europejskim rynku przewozéw transportowych brakuje na obecna chwile okoto 100.000
wykwalifikowanych kierowcéw, stwarza to znaczne ryzyko dla funkcjonowania firm transportowych.
Trudny zawdd kierowcy i jego specyfika, w tym takze konieczno$¢ przebywania nawet przez kilka tygodni
poza miejscem zamieszkania, powoduje duze trudnosci w pozyskiwaniu nowych oséb do wykonywania
tego zawodu. Coraz wigcej doswiadczonych kierowcéw odchodzi na emeryture a na ich miejsce brakuje
nowego narybku. Spowodowane jest to po czeSci wysokimi kosztami uzyskania (ok. 10 tys.ztotych)
kwalifikacji zawodowych wraz z prawem jazdy danej kategorii. Do trudnej sytuacji na rynku pracy w
transporcie przyczynila si¢ takze likwidacja szkolnictwa zawodowego w tym zakresie. Ten problem nasilil
si¢ w ostatnich 12 miesiacach.

Dodatkowym powodem niedoboru kierowcéw w Polsce jest podejmowanie przez nich i kierowcéw z
innych krajéw Europy Srodkowej zatrudnienia w zachodnioeuropejskich firmach przewozowych, ktére
oferuja im znacznie lepsze warunki wynagradzania. Trend emigracji zarobkowej kierowcow byt
szczegblnie widoczny w latach 2008-2009 jednakze ulegl znacznemu ostabieniu w latach nast¢pnych. W
ocenie Emitenta nie mozna jednak tej sytuacji lekcewazyé, a w szczegélnosci dotyczy to firm
przewozowych zlokalizowanych, podobnie jak Emitent, w pasie przygranicznym z Niemcami.

PCC Autochem, doceniajac to zagrozenie, stara si¢ stworzy¢ dla kierowcow stabilne socjalnie i zarobkowo
miejsce pracy, wyposazajac ich réwniez w odpowiednio nowoczesne i tym samym bezpieczne instrumenty
do wykonywania ich pracy. Dotyczy to takze faktu zakupu przez Emitenta ciagnikéw siodtowych u
renomowanych producentéw marek takich jak: Scania, Volvo, MAN, Mercedes. W kupowanych przez
Spéltke ciagnikach siodtowych wyposazenie pojazdu i kabiny kierowcy jest zawsze ponadstandardowe, co
w szczegblnosci oznacza, ze pojazdy sa wyposazone m. in. w nowoczesng klimatyzacje (w tym takze w
klimatyzacj¢ postojowa), ogrzewanie postojowe, podwodjne lezanki, wysoka kabing czy lodéwke o wysokiej
sprawnosci. Wraz z wybranym partnerem zamierzamy réwniez otworzy¢ i prowadzi¢ Szkote Doskonalenia
Jazdy dla kierowcow pojazdéw autocysternowych.

4.5 Ryzyko zwigzane z dostawa zabrudzonego w czasie trwania transportu produktu
(ryzyko kontaminacji produktu)

Emitent dokonuje przewozéw réznych surowcow, produktéw i polproduktéw chemicznych. W
przypadku dostawy zabrudzonego produktu i uzycia go w takim stanie do dalszej produkcji, istnieje ryzyko
wyprodukowania wadliwej partii produktu finalnego. Wystapienie takiej sytuacji mogloby mie¢ istotny
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wplyw na sytuacje¢ finansowa PCC Autochem, jezeli odbiorca towaru mégtby zada¢ od Emitenta wyplaty
odszkodowania za poniesione straty produkcyjne. Sytuacja taka miataby takze znaczny wplyw na reputacje
Spoéiki jako solidnego przewoznika na rynku przewozéw produktéw chemicznych.

W celu minimalizacji wystapienia ryzyka kontaminacji produktu, Emitent stosuje nowoczesne i
sprawdzone metody organizacji swojej pracy, ustawicznie szkoli swoich pracownikéw oraz posiada i
stosuje w swojej dzialalnosci certyfikat jakosci ISO 9001:2008, certyfikat SQAS 2014 dla transportu oraz
certyfikat SQAS 2013 dla myjni cystern. Dziatania te minimalizuja, ale nie wykluczaja ryzyka wystapienia
kontaminacji produktu w dziatalno$ci Emitenta.

W celu zapobiegniecia skutkom finansowym wystapienia ryzyka kontaminacji, to jest obciazenia Spotke
warto$cia szkody poniesionej przez odbiorce na skutek dostarczenia mu zabrudzonego surowca, Emitent
posiada polis¢ ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej przewoznika drogowego w ruchu krajowym i
miedzynarodowym (OCP). Natomiast na wypadek obciazenia Emitenta wartoscia szkody poniesionej
przez odbiorce w skutek uzycia przez niego do produkcji zabrudzonego w czasie transportu surowca,

Emitent dysponuje odrebna polisg ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej.
4.6 Ryzyko zwigzane z awariq linii myjacej w myjni cystern

W myjni cystern PCC Autochem znajduja si¢ 4 glowice myjace na myjni oddanej do uzytku w 2006 r oraz

dwa pelnowymiarowe stanowiska przeznaczone do mycia autocystern i tank-konteneréw w nowej myjni
(w sumie 8 gtowic mogacych pracowaé réwnoczesnie, w tym jedna glowica o zwickszonym przeplywie
wody do mycia duzych tank-konteneréw) oraz cztery stanowiska przeznaczone do parowego
podgrzewania produktéw w autocysternach 1 tank-kontenerach. Instalacje sa albo nowe albo
systematycznie modernizowane, urzadzenia zuzyte zastgpowane sa nowymi, w ktérych stosowane sa
nowoczesne rozwigzania techniczne. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka awarii lub uszkodzenia calej linii
lub kluczowego jej elementu, co moze spowodowaé wylaczenie calej instalacji mycia z dziatania lub
spowodowac¢ nieprawidtowa prace urzadzed myjni, prowadzaca takze do zaistnienia w przysztosci ryzyka

kontaminacji produktu.

Taka sytuacja moze spowodowal opdznienia lub przerwy w podstawianiu do zatadunku jednostek
transportowych, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do koniecznodci zaplaty kar umownych przez
Spétke, a nawet prowadzi¢ do utraty posiadanych kontraktéw. Skutkiem moze by¢ zmniejszenie
przychodéw Emitenta 1 pogorszenie jego wynikéw finansowych. Mozliwos§é zaistnienia ryzyka
kontaminacji produktu i skutki z tym zwiazane zostaly juz wskazane w pkt 4.5 niniejszego sprawozdania.

W celu zapobiegania takim sytuacjom i minimalizowania skutkéw awarii myjni cystern PCC Autochem
dysponuje dobrze zorganizowanym zapleczem technicznym (przeszkoleni i doswiadczeni pracownicy

techniczni oraz niezbedny zapas czes$ci zamiennych lub zapasowych urzadzen).
4.7 Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska naturalnego

PCC Autochem w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej korzysta ze $rodowiska naturalnego.
W zwiazku z tym Emitent zobowigzany jest do wypelniania obowiazkéw wynikajacych z Ustawy Prawo
ochrony $rodowiska oraz Ustawy o odpadach.

Obowiazki Spoétki z zakresu ochrony srodowiska, ze wzgledu na charakter dzialalnodci, wiaza si¢ z
potrzeba zabezpieczenia i przeciwdziatania przedostania si¢ wigkszej ilo$ci przewozonych produktéw do
$rodowiska, np. w wyniku nieszczelnosci badz uszkodzenia instalacji myjacej, zbiornikéw magazynowych
lub zbiornikéw cysternowych, w ktérych przewozone sa surowce 1 polprodukty do odbiorcow
konficowych. W czasie trwania transportu, zaladunku badZ roztadunku, moze dojs¢ do rozszczelnienia
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cysterny, co moze stanowi¢ zagrozenie dla Srodowiska, w szczegdlnosci zagrozenie dla zdrowia ludzi i
zZwierzat.

W celu zabezpieczenia si¢ i przeciwdzialania wystapieniu ryzyka zanieczyszczenia $rodowiska przez
Spotke, wprowadzono procedury przetargowego wyboru naczep cystern do uzytkowania (dostawcami sq
tylko renomowani zachodnioeuropejscy producenci, obecnie w eksploatacji Magyar, Van Hool, Hendricks,
Schrader, Feldbinder).

Wprowadzony zostal specjalny system sprawdzania stanu technicznego sprzetu przez kierowcdw (przed
rozpoczeciem trasy kierowca przeprowadza to sprawdzenie na zestawie tzw. checking list), monitorowania
pojazdéw przez GPS, wydawania zgody na parkowanie autocysterny, bez wzgledu na dltugosé czasu, tylko
na wskazanych uprzednio i zaakceptowanych parkingach badz na terenie bazy Emitenta.

Nie sposob jednak wykluczy¢, ze w przysztosdci, na skutek zdarzen, na ktére PCC Autochem nie mial
wplywu lub nie mégl stosownie zareagowac, Emitent moze zosta¢ zobowigzany do zaptaty odszkodowan,
administracyjnych kar pienigznych czy ponoszenia kosztow rekultywacji za spowodowanie

zanieczyszczenia srodowiska.
4.8 Ryzyko zwigzane z niezaptaceniem nalezno$ci przez odbiorcow

PCC Autochem prowadzi sprzedaz ustug z odroczonym terminem platnosci, w wyniku czego istnieje
ryzyko nieotrzymania od odbiorcéw naleznosci za dostarczone ustugi. W celu zminimalizowania ryzyka
niezaplacenia naleznosci lub ryzyka zaplacenia tych naleznosci przez zleceniodawce po terminie, Spétka
przed podpisaniem umowy badzZ przyjeciem do realizacji zlecenia transportowego sprawdza wiarygodnosé
odbiorcy, w podpisywanej umowie precyzyjnie okresla terminy i sposob zaplaty nalezno$ci oraz limituje
kwoty naleznosci z odroczonym terminem zaplaty (kredyt kupiecki). Nadto Emitent prowadzi biezacy
monitoring naleznosci przez swoje stuzby finansowe, stosuje procedure windykacyjna zaleglych naleznosci
oraz konsekwentnie nalicza odsetki od opdznionej zaplaty naleznosci pieni¢znych. Ponadto zdecydowana
wigkszos§¢ nalezno$ci handlowych PCC Autochem jest ubezpieczona. Jednoczesnie odbiorcy produktow
Emitenta to kontrahenci wspdlpracujacy z Emitentem od wielu lat (stanowi to 70-80% ogdlu naleznosci
Emitenta), kt6érych wiarygodno$¢ jest potwierdzona dotychczasows wspolpracy oraz ich dobrg kondycja
finansowg 1 pozycjq na rynku, co istotnie zmniejsza przedmiotowe ryzyko. Nie sposob jednak wykluczy¢,
ze w przyszlo$ci Emitent zostanie narazony na problemy finansowe spowodowane niezaplaceniem lub
nieterminowym zaplaceniem znacznych kwot naleznosci przez jednego czy kilku zleceniodawcéw, co

moze mie¢ wplyw na sytuacj¢ finansowsg i1 perspektywy rozwoju Spélki.

4.9 Ryzyko wystapienia op6znien w inwestycjach realizowanych przez PCC
Autochem

Inwestycja planowana na 2016 rok jest zakup tank-kontenerdw na potrzeby rozwoju transportu
intermodalnego. Zrealizowanie tych zakupéw w zakladanych terminach umozliwi Spélce osiagniecie
zwickszonych mozliwosci przewozowych 1 zaspokoi oczekiwania i wymagania klientéw PCC Autochem,
co w konsekwencji spowoduje zrealizowanie przez Emitenta zamierzonych przychodéw z dziatalnosci
transportowe;.

W przypadku opéznien w realizacji powyzszych zamiaréw inwestycyjnych (z przyczyn niezaleznych od
Spotki) istnieje ryzyko nie osiagniecia w wyznaczonym terminie zaktadanych zdolnosci operacyjnych, co w
efekcie moze spowodowal spowolnienie rozwoju Emitenta oraz utrate istniejacej pozycji na polskim i
europejskim rynku przewozowym. Taka sytuacja moze przeklada¢ si¢ na spowolnienie w pozyskiwaniu
nowych klientéw oraz problemy z obstuzeniem zamdwien pochodzacych od dotychczasowych klientow
PCC Autochem.
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4.10 Ryzyko zwigzane ze wzrostem stop procentowych

Ze wzgledu na dynamiczny rozwéj, PCC Autochem korzysta z finansowania zewnetrznego i w zwiazku z
tym jest strong umoéw finansowych, z ktorych cze$§¢ oparta jest na zmiennej stopie procentowe;.
W zwigzku z powyzszym jest narazony na ryzyko zmiany stop procentowych, m. in. w odniesieniu do juz
zaciagnietych kredytéw, jak réwniez w przypadku zaciagania nowego lub refinansowania istniejacego
zadluzenia. Ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowaé wzrost kosztow finansowych
Emitenta, a tym samym wplyna¢ negatywnie na wyniki osiaggane przez Spélke. Analogicznie ewentualny
spadek stop procentowych moze wplynaé na spadek kosztéw finansowych Emitenta, a tym samym
wywrze¢ pozytywny wplyw na jego wyniki finansowe. W ocenie Emitenta wplyw wahani stop
procentowych na wynik finansowy PCC Autochem jest niewielki, w zwiazku z czym nie ma potrzeby

dokonywania zabezpieczefs w odniesieniu do tego ryzyka.

4.11 Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisOw prawa podatkowego

Polski system prawa podatkowego, bedacy jednym z gléwnych determinantéw decyzji przedsigbiorstw,
odznacza si¢ duza zmiennoScia. Wiele zapiséw zostalo sformulowanych w sposéb nieprecyzyjny,
co implikuje wieloznaczne interpretacje, nadto interpretacje przepisow podatkowych dokonywane przez
organy skarbowe, Ministra Finanséw oraz sady nie sa jednolite, a interpretacje dotyczace tego samego
zagadnienia s3 czgsto sprzeczne ze soba. W takiej sytuacji przedsi¢biorstwa dzialajace w Polsce sg
narazone na wigksze ryzyko popelnienia bledu w wypelnianiu swoich obowiazkéw podatkowych niz

przedsigbiorstwa prowadzace dzialalnosé w krajach o ustabilizowanym systemie podatkowym.
4.12  Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Czeste zmiany przepiséw oraz réznorakie ich interpretacje, charakterystyczne dla polskiego systemu
prawnego, moga spowodowaé pogorszenie sytuacji finansowej PCC Autochem, jak réwniez spowodowaé
dezaktualizacje prognoz dotyczacych dalszej dziatalnosci. Ponadto wcigz trwa proces harmonizaciji
polskiego prawodawstwa z systemem prawa Unii Europejskiej. Obecnie interpretacja przepiséw
dokonywana jest nie tylko przez polskie sady i organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady Unii
Europejskiej. Taka sytuacja moze by¢ przyczyng probleméw wynikajacych bezposrednio z braku jednolitej
wykladni prawa. Poniewaz znajomo$¢ orzecznictwa sadéw Unii Europejskiej nie jest w Polsce
powszechna, a sady polskie nie zawsze je stosuja, moze doj$¢ do sytuacji, kiedy wyrok wydany w Polsce
zostanie uchylony jako niezgodny z prawem europejskim.

Zagrozeniem sa takze czeste zmiany prawa, w tym takze wystepujace rozbiezno$ci pomigdzy przepisami
ustaw a przepisami prawa wykonawczego. Nie mozna wykluczy¢, ze ewentualne zmiany przepisow prawa
beda powodowaé wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci prowadzonej przez Spétke.

4.13 Ryzyko zwigzane z panujacymi tendencjami na rynku przewozow krajowych i
europejskich

W ostatnich latach coraz prezniej rozwija si¢ sektor przewozdéw intermodalnych. Zaladunek u klienta,
dostawa drogowa do terminalu kontenerowego, transport na gtéwnym odcinku droga kolejows, (przyjmuje
si¢ dystans powyzej 500 km za sensowne rozwiazanie) odbiér z terminala kolejowego i dostawa do
finalnego odbiorcy (mniej niz 250 km od terminalu).

Sektor ten rézni sic w swej specyfice od sektora przewozow drogowych i czeka go z calg pewnoscig

rozw6j w Europie Srodkowej, tym niemniej na obecna chwile przegrywa jeszcze z transportem drogowym.
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Istnieje jednak ryzyko, iz w wyniku dynamicznych zmian na rynku przewozow intermodalnych w
przysztosci spadnie popyt na transporty drogowe miedzynarodowe, bedace podstawows ustuga
oferowang przez Emitenta, co moze przelozy¢ si¢ na zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy oraz zysku
netto.

Aby zminimalizowaé skutki tego ryzyka PCC Autochem na biezgco monitoruje sytuacje w branzy, a takze
wprowadza do sprzedazy nowe produkty, np. ustuge truckingu tank-konteneréow z terminali w Polsce,
albowiem posiada odpowiednia ilo§¢ chemicznych podwozi kontenerowych dedykowanych pod ustuge
truckingu. Rozwoj transport intermodalnego to z jednej strony ryzyko zmniejszenia si¢ popytu na ustugi
drogowe $wiadczone przez Spoéle, ale takze szansa na $wiadczenie przez Emitenta dodatkowych uslug
zwiazanych z obstuga terminalu intermodalnego budowanego w Brzegu Dolnym.

W ocenie Spétki, w diuzszej perspektywie, rozwdj tego segmentu transportowego moze staé si¢ dla
Emitenta takze zrédlem znacznych korzysci, zdecydowanie wigckszych niz zmniejszenie przychodow z
ustug typowego transportu drogowego, chocby poprzez mozliwo§é oferowania przez PCC Autochem
ustug bedacych pakietem przewozow drogowych i intermodalnych. Emitent jest bardzo dobrze
przygotowany do oferowania i $§wiadczenia tego typu ustlug przewozowych tak pod wzgledem

sprz¢towym, jak i kadrowym.
4.14  Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurencji

Nasilenie dziatan konkurencyjnych na rynkach, na ktérych dziata PCC Autochem, moze mie¢ potencjalnie
negatywny wplyw na jego sytuacje finansows i wypracowywane wyniki. Ryzyko to ograniczane jest
poprzez  stosowanie nowoczesnego 1 bezplecznego  sprzgtu  transportowego,  zatrudnianie
wykwalifikowanej i przeszkolonej zalogi oraz rygorystyczne przestrzeganie procedur Systemu Zarzadzania
Jakoscia. Ponadto, wypracowana przez $wiadczenie ustug najwyzszej jakosci, dobra reputacja Spélki oraz
wieloletnia obecno$¢ na rynku krajowym i europejskim pozwalaja zmniejsza¢ ryzyko zwiazane z
dzialaniami konkurencji. Emitent ogranicza réwniez to ryzyko poprzez rozwdj sprzedazy ustug na

nowych rynkach i pozyskiwanie nowych klientéw na tych rynkach, na ktérych jest juz obecny.
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5. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

5.1.  Bilans Aktywa
01.01.2015- 01.01.2016-
AKTYWA 30.06.2015 30.06.2016

A. Aktywa trwate 25 012 829,42 30 746 842,36
I. Warto$ci niematerialne i prawne 60 858,22 38 590,52
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wato$¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 60 858,22 38 590,52
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 24 494 867,20 30 380 274,84
1. Srodki trwate 23 050 159,18 29 779 243,25
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 594 145,79 1 087 256,03
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1729 924,05 6193 617,68
) urzadzenia techniczne 1 maszyny 266 210,98 1769 691,43
d) srodki transportu 20 406 596,11 20 665 056,71
e) inne srodki trwale 53 282,25 63 621,40
2. Srodki trwate w budowie 1285 320,82 601 031,59
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 159 387,20 0,00
III. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. od pozostalych jednostek 0,00 0,00
IV. |Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4, Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 457 104,00 327 977,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 457 104,00 327 977,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 8 425 644,48 10 343 658,03
I Zapasy 219 397,15 189 511,16
1.. Materiaty 219 397,15 189 511,16
2. Towary 0,00 0,00
3. Zaliczki na dostawy ustug 0,00 0,00
II. | Naleznosci krétkoterminowe 7 429 486,69 9149 175,68
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 2 647 153,27 4234 677,51
Q) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 2 647 153,27 4 234 677,51
- do 12 miesiecy 2 647 153,27 4234 677,51
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
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2. Naleznosci od pozostatych jednostek 478233342 4914 498,17
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 4064 113,63 3 604 986,53

do 12 miesigcy 4004 113,63 3 604 986,53
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) : “t]yt.podat.dotac]1,ce1,ubezp.spol.1 zdrowotnych oraz inne 680 572,39 965 063,39
©) inne 28 647,40 344 448,25
d) dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00
ITII. | Inwestycje krotkoterminowe 251 312,12 330 227,69
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 251 312,12 330 227,69
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
o) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 251 312,12 330 227,69
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 251 312,12 330 227,69
- inne $rodki pieni¢zne 0,00 0,00
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 525 448,52 674 743,50
AKTYWA RAZEM 33 438 473,90 41 090 500,39
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5.2.  Bilans Pasywa
PASYWA Wo62005 | 30063016

A. Kapitat (fundusz) wtasny 4 562 811,71 6 217 441,39
L. Kapital (fundusz) podstawowy 3898 500,00 4 398 500,00
1L Nalezne wplaty na kapital podstawowy(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
III. | Udzialy (akcje) wlasne (wielko§¢ ujemna) 0,00 0,00
V. Kapital (fundusz) zapasowy 2123 746,39 2123 746,39
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 506 805,00 506 805,00
VII. | Zysk (strata) z lat ubieglych -2 641 788,14 -775 565,00
VIIIL. | Zysk (strata) netto 675 548,46 -36 045,00
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 28 875 662,19 34 873 059,00
1. Rezerwy na zobowiazania 2 284 133,39 2426 908,55
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1249 812,00 1534 066,00
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 286 864,17 292 092,55
- dlugoterminowa 38 049,20 38 049,20

- | krétkoterminowa 248 814,97 254 043,35

3. pozostale rezerwy 747 457,22 600 750,00
dtugoterminowe 0,00 0,00
krétkoterminowe 747 457,22 600 750,00

1I. Zobowigzania dlugoterminowe 11 455 801,20 10 113 837,12
1. Wobec jednostek powiazanych 681 300,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 10 774 501,20 10 113 837,12
a) kredyty i pozyczki 0,00 331279743
b) z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 2 318 700,00 0,00
) inne zobowigzania finansowe 8 455 801,20 6 801 039,69
d) inne 0,00 0,00
I11. Zobowiazania krotkoterminowe 15 135 727,60 22 332 313,33
1. Wobec jednostek powigzanych 3 826 455,60 6 500 272,56
2) z tytulu dostaw 1 ustug, o okresie wymagalnosci: 2329 199,24 1811 700,86
- do 12 miesi¢cy 2329 199,24 1811 700,86
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
b) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
o) inne-emisja papieréw wartosciowych 1497 256,36 4688 571,70
2. Wobec pozostatych jednostek 11 240 598,63 15 751 709,94
a) kredyty i pozyczki 1765 977,37 2588 994,86
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 24 190,71 2 342 890,70
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o) inne zobowigzania finansowe 4318 933,67 5596 325,11
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4 541 494,90 3 846 443,84
- do 12 miesigcy 4 541 494,90 3 846 443,84
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
o) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 331 399,06 318 068,73
h) z tytulu wynagrodzen 200 450,50 194 635,53
i) inne 58 152,42 864 351,17
3. Fundusze specjalne 68 673,37 80 330,83
IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00

PASYWA RAZEM 33 438 473,90 41 090 500,39
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5.3. Rachunek zyskoéw i strat
Wyszczegolnienie 01.01.2015r. 01.01.2016r.
30.06.2015z. 30.06.2016t.
1 2 3 4
A ;r:t}:;?;(g};v l"lj:tt(; ;e: sprzedazy produktow, towardow i 22 531 380,15 25 443 881,93
l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 22 518 989,99 25 443 816,33
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materialéw 12 390,16 65,60
B. gtr)rsl:zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w 20 731 368,98 23 046 943,60
l. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 20 723 614,05 23 046 889,21
I. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 7 754,93 54,39
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy ( A-B) 1800 011,17 2 396 938,33
D. Koszty sprzedazy 0,00 241 254,85
E. Koszty ogdlnego zarzadu 897 233,66 1312 397,42
F. Zysk (strata) ze sprzedazy ( C-D-E) 902 777,51 843 286,06
G. Pozostate przychody operacyjne 476 808,41 425 772,17
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 57 605,17 163 200,00
Il. Dotacje,doptaty 0,00 0,00
M. Inne przychody operacyjne 419 203,24 262 572,17
H. Pozostate koszty operacyjne 351 136,29 274 798,49
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 0,00
I. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 32 236,86 0,00
. Inne koszt operacyjne 318 899,43 274 798,49
l. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej ( F+G-H) 1028 449,63 994 259,74
J. Przychody finansowe 247 114,16 3 812,68
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
I. Odsetki, w tym: 3 313,66 3 760,56
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 243 800,50 52,12
K. Koszty finansowe 437 282,33 974 963,42
l. Odsetki, w tym: 403 549,98 476 985,56
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
I. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
M. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. |Inne 33 732,35 497 977,86
L. Zysk (strata) z dziatalnoéci gospodarczej ( I+]-K) 838 281,46 23 109,00
M. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych ( M.I. -M.IIL.) 0,00 0,00
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l. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. Zysk ( strata ) brutto (L m M) 838 281,46 23 109,00
0. Podatek dochodowy 162 733,00 59 154,00

cze$¢ biezaca 210 991,00 8 026,00

cz¢S¢ odroczona -48 258,00 51 128,00
P ftc;::;s)tale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenie 0,00 0,00
R. Zysk (strata) netto (N-O -P) 675 548,46 -36 045,00
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5.4. Zestawienie zmian w kapitale
Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) 021301’1;)‘*155 02130‘1)1;3?6
WEASNYM el el
30.06.2015 30.06.2016
I Kapital (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 3 887 263,00 5753 486,00
- korekty bledow podstawowych 0,00 0,00
IL.a | Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 3 887 263,00 5753 486,00
1. | Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3 898 500,00 3 898 500,00
1.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) | zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00
-ustanowienie nowych udziatéw 0,00 500 000,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akeji)
1.2| Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3 898 500,00 4 398 500,00
2. | Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1 | Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy
a) | zwickszenie (z tytulu) 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2| Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. | Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) | zwigkszenie 0,00 0,00
b) | zmniejszenie 0,00 0,00
3.1\ Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2123 746,00 2123 746,00
4.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) | zwickszenie (z tytulu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc)
- zbycia $rodkéw trwalych
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty
- wyplata dywidendy
4.2| Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2123 746,00 2123 746,00
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczgatek okresu 0,00 0,00
5.1 | Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) | zwickszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- wyceny bilansowej
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wyplaty dywidendy 0,00 0,00
- wyceny bilansowe;
5.2| Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU)

Lp. WEASNYM Za okres Za okres
30.06.2015 30.06.2016
6. | Pozostafe kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 506 805,00 506 805,00
6.1 | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
-wplata 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przekazanie na kapital podstawowy
6.2 | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 506 805,00 506 805,00
7. | Zysk (strata) z lat ubiegdych na poczatek okresu -2 641 788,00 -775 565,00
7.1| Zysk z Iat ubiegtych na poczatek okresu 1454 300,00 1866 223,00
- korekty btedow podstawowych
7.2 | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 1 454 300,00 1 866 223,00
a) | zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubieglych
b) | zmniejszenie (z tytutu) 1454 300,00 1866 223,00
- podziatu zysku z lat ubieglych 1 454 300,00 1866 223,00
7.3| Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4 | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -4 096 088,00 -2 641 788,00
- korekty btedow podstawowych
7.5 | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -4 096 088,00 -2 641 788,00
a) | zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytulu) 1 454 300,00 1866 223,00
-z podziatu zysku z lat ubieglych 1 454 300,00 1 866 223,00
7.6 | Strata z lat ubieglych na koniec okresu -2 641 788,00 -775 565,00
7.7| Strata z Iat ubieglych na koniec okresu -2 641 788,00 -775 565,00
8.| Zysk / Strata za rok obrotowy 686 040,00 -36 045,00
a) | Zysk netto 686 040,00 0,00
b) | Strata netto 0,00 -36 045,00
) | Odpisy z zysku
II. | Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 4 573 303,00 6 217 441,00
Proponowany podziatu zysku netto
a) | Wyplata dywidendy
b) | Przekazanie na kapital zapasowy
¢) | Przekazanie na kapital rezerwowy
d) | Pokrycie straty za lata ubiegle
e) | Przekazanie na wewnetrzny fundusz celowy
III. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)
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6. PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Artur Nowotny

Prezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 22 sierpnia 2016 roku
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