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1. Podstawowe Informacje o Spdtce

EKO EXPORT Spodtka Akcyjna z siedzibg w Bielsku — Biatej ul. Strazacka 81 powstata dnia 10.02.1999r.
w wyniku zawartej umowy spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia w formie aktu notarialnego
Repertorium A nr 876/1999 pod pierwotng nazwg VIDIMEDIA Sp. z o.0.. Spdtka zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej w dniu 24.02.1999r. pod nr RHB 3420.

Dnia 31.01.2003r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym w
Bielsku — Biatej VIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000149927.

Aktem Notarialnym Rep. A nr 204/2003 z dnia 15.01.2003r. Zgromadzenie Wspdlnikdw zmienito
nazwe Spoétki na EKO EXPORT Sp. z 0.0. Zmiana nazwy zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w
Bielsku — Biatej w dniu 6.03.2003r.

W dniu 21 maja 2008r. Zgromadzenie Wspdlnikow aktem notarialnym Rep. A nr 2856/2008 podjeto
decyzje o przeksztatceniu spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Spétka Akcyjna
w wyniku dokonanego przeksztatcenia zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej
w Krajowym Rejestrze Saqdowym pod numerem KRS: 0000308459.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Ustugi Inne.
2. Osoby Zarzadzajace i Nadzorujace EKO EXPORT S.A. w Roku 2019

2.1. Zarzad EKO EXPORT S.A.

W roku 2019 oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad zarzgdu nie ulegat
zmianom.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania do publikacji w sktad Zarzadu Eko Export S.A. wchodazi:

Jacek Dziedzic - Prezes Zarzadu.

2.2. Rada Nadzorcza

W 2019 roku nastgpita zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej Eko Export S.A. Uchwatg nr 5 z dnia 10
kwietnia 2019 roku Pan Artur Firganek zostat odwotany z petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej.
Na jego miejsce Walne Zgromadzenie uchwatg nr 6 powotato w swéj sktad Pana Andrzeja Hugiel.

0Od 10 kwietnia 2019 roku do dnia publikacji sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Sktadzie Rady Nadzorczej EKO EXPORT S.A. zasiadaja:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Marek Kwiatek Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Igor Bokun Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Handerek Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Bokun Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Hugiel Cztonek Rady Nadzorczej

2.3. Wynagrodzenia wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym
Wynagrodzenie Zarzadu Eko Export S.A. wyptaconego w 2019 roku w tys. PLN:



31.12.2019 31.12.2018

Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu 529 528
Pan Zbigniew Bokun — Prokurent 277 73

Pan Zbigniew Bokun w 2019 roku podpisat ze spdétkg umowe na zlecenie kompleksowe
przygotowanie zatozed dotyczacych strategii dziatania Spdtki EKO EXPORT S.A. w latach 2019-
2020, za ktérg wyptacono mu wynagrodzenie w wysokosci 271 000 zt.

taczna warto$é wynagrodzenia Rady Nadzorczej Eko Export S.A. wyptaconego w 2019 roku w tys.
PLN:

Marek Kwiatek 209 01.01-31.12.2019
Janusz Handerek 17 01.01-31.12.2019
Andrzej Hugiel 11 10.04-31.12.2019
Artur Firganek 17 01.01.-09.04.2019
RAZEM 254

Pozostatym Cztonkom Rady Nadzorczej nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
organach spétki oraz nie przystugujg im inne Swiadczenie z tytutu petnienia tej funkcji.

Z Panig Agnieszkg Bokun — Cztonkiem Rady Nadzorczej jest zawarta umowa zlecenie na
kompleksowe przygotowanie zatozenn dotyczacych strategii dziatania Spdétki EKO EXPORT S.A. w
roku 2019, i zostato wyptacone wynagrodzenie z tego tytutu w kwocie 214.000,00 zt.

3. Akcjonariusze EKO EXPORT S.A.

3.1. Wykaz znaczacych akcjonariuszy EKO EXPORT S.A.

Kapitat zaktadowy Eko Export S.A. na dzien 31.12.2019r. wynosi 1314 956,20 zt i dzieli sie na
13 149 562 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W dniu 1 marca 2019 roku zostato dopuszczone
do obrotu 972 500 szt. akcji serii N na okaziciela.

Zgodnie z informacjg posiadang przez Spétke na dzien sporzadzenia sprawozdania, akcjonariuszami
posiadajgcymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki s3: Agnieszka
Bokun, Zbigniew Bokun oraz DAZI Investment Sp. z 0.0.

Akcjonariusze liczba akcji liczba gtosow Ud:i::,:\::rle U;::::::vg?f:;nwej
Agnieszka Bokun 1560077 2547 577 11,86% 16,49%
Zbigniew Bokun 1409 545 2212 045 10,72% 14,32%
DAZI Investment sp. z 0.0. 720022 1224522 5,48% 7,93%
Pozostali Akcjonariusze 9459918 9462918 71,94% 61,26%
Suma 13 149 562 15 447 062 100,00% 100,00%

W badanym okresie nie nastgpity zmiany w akcjonariacie.



3.2. Informacje o akcjach EKO EXPORT S.A. bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych

Liczba akcji Eko Export S.A. bedgca w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien
sporzgdzenia raportu przedstawia ponizsza tabela.

Udziat w Udziat w
Akcjonariusze Funkcja liczba akcji liczba gtosow Kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow
Jacek Dziedzic Prezes Zarzadu |342 912 342912 2,61% 2,22%
] Cztonek Rady 1560077 |2547577 11,86% 16,49%
Agnieszka Bokun .
Nadzorczej
Zbigniew Bokun Prokurent 1409 545 2212045 10,72% 14,32%

W roku 2019 nastgpity zmiany w posiadanych akcjach przez osoby nadzorujgce Emitenta opisane w
tabeli powyzej. W | kwartale 2019 roku Emitent podwyzszyt kapitat zaktadowy w drodze emisji 972
500 akcji serii N. Sagdowa rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 6 lutego
2019 r. W dniu 1 marca 2019 r. akcje nowej emisji zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego.

Akcje serii N zostaty objete przez nastepujgce osoby:

Jacek Dziedzic 157 000 szt.
Agnieszka Bokun 304 500 szt.
Zbigniew Bokun 511 000 szt.

W dniu 28 listopada 2018 roku zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na akcjach spétki Eko Export
S.A. nalezacych do Pani Agnieszki Bokun. Akcje te stanowig zabezpieczenie umowy ramowej na
dostawy mikrosfery zawartej pomiedzy Eko Export S.A. a dostawca.

W dniu 21 grudnia 2018 roku zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na akcjach spétki Eko Export S.A.
nalezacych do Pana Zbigniewa Bokun i spotki DAZI Investment Sp. z 0.0. Zastaw rejestrowy stanowi
zabezpieczenie umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A.

Dodatkowo, poza wskazang wyzej w tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej akgji
Emitenta w sposéb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadajg akcje
Emitenta w sposéb posredni, a mianowicie:

- pan lgor Bokun, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki
DAZI Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego),
ktéra na dzien przekazania raportu posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 215 522 akcji
zwyktych na okaziciela Emitenta, stanowigcych tgcznie 5,48 % kapitatu zaktadowego Emitenta i
uprawniajacych do 7,93 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

- pani Agnieszka Bokun, Cztonek Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki DAZI
Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego),



ktora posiada na dzien przekazania raportu 504 500 akcji imiennych serii A oraz 215 522 akgcji
zwyktych na okaziciela Emitenta, stanowigcych tgcznie 5,48 % kapitatu zaktadowego Emitenta i
uprawniajacych do 7,93 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

3.3. Informacje o akcjonariuszach posiadajacych szczegdolne uprawnienia kontrolne w
stosunku do EKO EXPORT S.A.

Nie istniejg akcjonariusze posiadajgcy szczegdlne uprawnienia kontrolne w stosunku do Eko Export
S.A.

4. Informacja o Nabyciu Udzialow w Spotce Zaleznej
W 2019 roku Eko Export S.A. nie nabyto udziatéw w Spdtce Zaleznej.

5. Informacja o Nabyciu AKkcji wlasnych
W 2019 roku Eko Export S.A. nie nabyto akcji wtasnych, nie posiada réwniez akcji wtasnych nabytych
w poprzednich okresach sprawozdawczych.

6. Informacje o podstawowych Produktach i Ustugach EKO EXPORT S.A.
Podstawowa dziatalnos$¢ Spotki koncentruje sie na produkcji i uszlachetnianiu mikrosfery. Mikrosfera
- to ziarna szlaki powstajgce w czasie spalania pytu weglowego w duzych paleniskach, najczesciej
elektrowniach. W czasie spalania wegla na obrzezach strefy wysokotemperaturowej plastyczna szlaka
tworzy w otoczeniu gazow granulki (banieczki) o srednicy O - 0,5 mm zawierajgce w swym wnetrzu
gaz. Granulki, odtransportowane razem ze szlakg do stawu osadowego, wyptywajg na powierzchnie
wody. Wytowione z wody, kierowane sg do komory ociekowej wykonanej z ptétna brezentowego,
tracgc w ten sposdb nadmiar wody. Po odpowiednio dtugim lezakowaniu, gdy zawartos¢ wody
spadnie do ok. 20% pakowane s3 do workéw polipropylenowych i w tej formie transportowane do
dalszej przerdbki.

Podstawowym produktem handlowym Spoétki w 2019 roku byta mikrosfera szara produkowana w
podstawowych frakcjach: F500, F450 i F150 oraz mikrosfera biata w frakcji W150 i W300. Gtéwnie
sprzedajgcym sie produktem w 2019 roku byta frakcja biata 300 mikronéw oraz frakcja szara i biata
150 mikrondw.

W 2019 roku sprzedaz biatego surowca byfa bardzo znaczaca dla Spétki, poniewaz jej udziat w
przychodach wyniost ca 69%.

W zwigzku z dokonanymi znacznymi inwestycjami w linie produkcyjng oraz staty nadzér nad jakoscig
(certyfikaty 1SO) Eko Export podniosto znacznie wydajnosé¢ produkcji oraz jakosé sprzedawanych
produktéw. Jesli chodzi o elastycznos¢ w dostosowywaniu sie do potrzeb klienta (rézne frakcje,
opakowanie, oznakowanie) i szybkiej dostawy, Spdtka ma sporg przewage nad firmami
konkurencyjnymi.

Udziat % przychodow ze sprzedazy mikrosfer w podziale na frakcje w 2019 r. w
tys. PLN:

Udziat % w przychodach

Frakcja Przychody w tys. PLN

ogotem
Mikrosfera szara 10 107 24,7%
Mikrosfera biata 12 062 29,4%




Towary 17 316 42,3%
Ustugi 1487 3,6%
Razem 40 972 100%

7. Informacje o rynkach zbytu oraz informacje o zrédlach zaopatrzenia w
materialy do produkcji, w towary i ustugi
W 2019 roku EKO EXPORT kontynuowato sprzedaz do odbiorcéw pozyskanych w poprzednich latach.

Spotka wspodtpracuje z kilkoma posrednikami w handlu mineratami, jak rowniez dostarcza mikrosfere
bezposrednio do odbiorcéw koricowych.

W okresie 01.01-31.12.2019 r. mikrosfera byta odbierana gtéwnie przez odbiorcéow z krajow

europejskich. Gtéwnymi krajami zbytu (tak jak w poprzednim okresie) byli klienci z Niemiec, Anglii i
Szwecji.

2019 2018

Przychody w tys. Udziat % w Przychody w tys. Udziat % w

PLN przychodach PLN przychodach
Niemcy 17 401 42,47 15 378 45,64
Anglia 8 928 21,79 6 198 18,38
Szwecja 6 642 16,21 5776 17,14
Polska 2151 5,25 1801 5,35
Holandia 1823 4,45 846 2,51
USA 1250 3,05 1269 3,77
Japonia 1024 2,5 951 2,82
Inne (m.in. Korea,
Tajwan, Brazylia, 1753 4,28 1475 4,39
Hiszpania)
razem 40 972 100 33 694 100

Klienci, dla ktérych udziat w sprzedazy za 2019 wyniost ponad 10% przychodow
ze sprzedazy ogolnej:

1. Vesuvius GmbH — ok. 26 % ( w 2018 roku 20%)

Vesuvius GmbH jest Swiatowym liderem w dziedzinie inzynierii przeptywu metali, oferujgc
peten zakres ustug inzynieryjnych i rozwigzan dla swoich klientdw na catym $wiecie, gtdwnie
obstugujgc przemyst stalowy i odlewniczy.

2. OMYA UK - ok 20 % (w 2018 roku 19%)



Omya UK jest wiodgcym dostawcg biatych mineratéw i chemikaliow zarowno w Wielkiej
Brytanii, jak i na catym $wiecie w ramach Omya AG, miedzynarodowego koncernu ze
Szwajcarii. Omya AG jest Swiatowym liderem w produkcji wypetniaczy i pigmentow
pochodzacych z weglanu wapnia.

3. SMC Minerals & Chemicals — ok. 16% (w 2018 roku 20%)

SMC Minerals & Chemicals zaopatruje przemyst chemiczny w Europie Pétnocnej w wysokiej
jakos$ci mineraty, pigmenty i chemikalia wiodgcych producentéw z catego swiata.

4. Mine Feuerfest GmbH & Co.KG — ok 12% (w 2018 roku 18%)

Firma ta jest naszym wieloletnim Partnerem z Niemiec, z ktdorym wspodtpraca oparta jest na
bardzo przejrzystych warunkach . Partner reprezentuje nas nie tylko w Europie, ale takze w
Ameryce Ptn. podczas rozmoéw handlowych z klientem a takze biorgc udziat w branzowych
targach czy konferencjach. Poprzez tego Partnera sprzedajemy nasze produkty do branzy
materiatow ogniotrwatych, branzy motoryzacyjnej czy metalurgiczne;j.

Gitéwne zrédla surowca, tj. mikrosfery mokrej skoncentrowane sg w Polsce. Eko Export
sprowadza surowiec do produkcji rowniez w postaci mikrosfery suchej, ktéra moze by¢
dostarczana przez caty rok gtdwnie z Kazachstanu.

W 2016 roku Spotka podpisata umowe na zakup mikrosfery mokrej z Elektrowni z Grupy
ENEA na lata 2016-2020. Spétka posiada réwniez podpisang umowe na zakup mikrosfery
mokrej rowniez z innych elektrowni zlokalizowanych w Polsce.

Gtowni dostawcy mikrosfery w 2019 roku osiggajacy 10% przychodow ze
sprzedazy ogotem w zaopatrzeniu Spotki:

- Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. z siedzibg w Polsce
- Eko Sphere KZ — spétka nalezgca do Grupy Kapitatowej Emitenta
- Zumir Microsphere Sp. z 0.0. z siedzibg w Kazachstanie

8. Komentarz Zarzadu EKO EXPORT S.A. do Wynikéw Finansowych w Roku
2019
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W TYS. Zt

Wybrane pozycje rachunku zyskow i 01.01.2019 01.01.2018

strat 31.12.2019 31.12.2018

Przychody ze sprzedazy ogétem 40 972 33 694
Koszty wiasne sprzedazy 29120 23 604
Wynik brutto na sprzedazy 11852 10 090
Wynik netto na sprzedazy 3356 2399
Wynik operacyjny 2222 -820
Wynik brutto 3268 -15 427
Podatek dochodowy 786 450
Wynik netio 2 482 -15877




BILANS WTYS. 7t

Wybrane pozycje 34152019 31.12.2018
bilansu

Aktywa trwate 92 574 92 528
Aktywa obrotowe 27 200 19 491
Kapitat wtasny 84 695 79 305
Zobow:qza-ma 6 664 11276
dtugoterminowe

BT e i 28 415 21 438
krotkoterminowe

Suma bilansowa 119 774 112019

WYBRANE POZYCJE RACHUNKU PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH W TYS. Zt

Przeptywy $rodkéw pienieznych z 01.01.2019 01.01.2018

dziatalnosci : 31.12.2019  31.12.2018

operacyjnej (2 650) 2277
inwestycyjnej (1887) 1611
finansowej 4 453 (3 880)
Przeptywy pieniezne netto razem (84) 8
Srodki pieniezne na koniec okresu 146 230

W 2019 roku nastgpito zdecydowane polepszenie wynikéw Eko Export w porédwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Za 12 miesiecy 2019 zysk netto wynidst 2,5 min zt. Przychody
na poziomie 40,9 min ztotych sg 0 22% wyzsze niz w roku ubiegtym.

Zysk ze sprzedazy brutto w 2019 roku wyniést 11,9 min zt, a rentownos$¢ na tym poziomie osigga
poziom az 29%, czyli na podobnym poziomie jak w 2018 roku.

Zysk ze sprzedazy netto w 2019 roku wynidst 3,4 min zt, a rentownos$¢ na tym poziomie osigga
poziom 8%.

Wartos¢ wskaznika EBITDA w 2019 roku wyniosta 3.514 tys. zt (rentownos¢ 9%) wobec 438 tys. zt
(rentownosé¢ 1,3%) w roku 2018..

W ramach dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku w stosunku do 2018 roku, uzyskano:
1) Wyisze 0 22% przychody ze sprzedazy,

W 2019 roku s$rednia cena mikrosfery byta wyzsza od uzyskanej w roku poprzednim o ok.
25%, co byto spowodowane gtéwnie zmiang przyjete] strategii sprzedazowej. Eko Export w
latach 2012-2015 ograniczat swoje rynki zbytu do 2-3 branz i kilku klientéw. Do 2014 roku
rynki te zapewniaty catkowity zbyt dla produktéw Eko Export przy bardzo atrakcyjnych
cenach sprzedazy i rentownosci. Jednak, zatamanie rynku ropy i gazu od 2014 roku

spowodowat znaczny spadek zapotrzebowania na mikrosfere w tej branzy co jednoczesnie
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obnizyto ceny mikrosfery. Spadek zapotrzebowania na mikrosfere u gtdwnego odbiorcy
znacznie obnizyt osiggane przez Eko Export przychody. W zwigzku z posiadang nieprawidtowa
strukturg sprzedazy (niewielka dywersyfikacja klientéw i branz) Zarzad Eko Export podjat od
2016 roku intensywne dziatania w celu poprawy tej sytuacji. Realizowana strategia
sprzedazowa zaktada intensywne dziatania w celu dywersyfikacji ilosci odbiorcéw oraz branz
do ktoérych Eko Export bedzie dostawcg mikrosfer. Juz wida¢ znaczne efekty wprowadzanej
zmiany strategii, gdyz w roku 2017 nastgpit znaczny, bo 25%, w 2018 roku zanotowano 32%
wzrost przychodéw ze sprzedazy w stosunku do 2017 roku, a w 2019 rok spétka zanotowata
kolejny wzrost przychoddéw o 22%. Od 2016 roku nastgpita znaczna dywersyfikacja branz do
ktdrych jest dostarczana mikrosfera (8 branz) oraz klientow (okoto 40 klientdw). Oczywiscie
Eko Export w dalszym ciggu aktywnie dziata w celu pozyskania jak najwiekszego zakresu
klientéow w celu osiggniecia stabilizacji sprzedazowej oraz odpornosci na ewentualne
zmniejszenia zapotrzebowania na mikrosfere w danej branzy. Dywersyfikacja przychodéw
pod wzgledem branz i ilosci klientow zapewni stabilnos¢ wptywdw oraz bezpieczeristwo
finansowe Spoiki.

Uzyskano wzrost cen sprzedazy mikrosfery

Aktywne dziatania Zarzadu spétki przynoszg pozytywne efekty w postaci statego
pozyskiwania znacznych zamdwien na 2020 rok, a negocjowane ceny sprzedazy mikrosfery
dla nowych i dotychczasowych klientéw stopniowo ulegajg wzrostowi. Zdecydowany wzrost
cen obejmujacy praktycznie wszystkich klientéw Spétki zaczat funkcjonowacé w zamdwieniach
od poczatku 2019 roku, co ma znaczny wptyw na poprawe rentownosci dziatalnosci
operacyjnej Emitenta. W 2019 roku wzrost Sredniej ceny sprzedazy mikrosfer, w stosunku do
2018 roku to okoto 25%,

Podobna rentownos¢ na sprzedazy brutto

Analiza kosztdw witasnych sprzedazy wykazata, ze koszty zakupu surowca wzrosty w stosunku
do roku 2018, a dynamika wzrostu cen sprzedazy oraz uzyskanych przychodéw jest na
podobnym poziomie jak wzrost kosztéw wytworzenia mikrosfer (pozyskania i produkcji), co
umozliwito jednak uzyskanie w 2019 roku rentownosci na poziomie 29%

Dwukrotnie wyzszg rentownos$¢ na sprzedazy netto,

Zwiekszenie w 2019 roku przychoddéw o 22%, oraz znaczne zwiekszenie cen przy podobnej
dynamice wzrostu kosztow produkcji pozwolito na uzyskanie 40% wiekszego zysku na
sprzedazy netto oraz wiekszej rentownosci.

W 2018 roku, na znaczne pogorszenie wynikdéw osigganych przez Spoétke wptynety zdarzenia, ktére
jednakze nie wptywaty na sytuacje ptynnosciowg Emitenta. S3 to:

1) Wykazana strata ksiegowa ze sprzedazy dziatki inwestycyjne;j.

Transakcja sprzedazy dziatki byta pod wzgledem ptynnosci i rzeczywistego zysku gotéwkowego byta
sukcesem Spotki, poniewaz koszt zakupu dziatki przez Spétke w 2014 roku wynidst 3,8 min zt. Cena
sprzedazy w/w dziatki w 2018 roku to 5 min zt (netto). Wiec rzeczywisty zysk na sprzedazy wynidst 1,2
min zt. Niestety, w momencie obowigzku przejscia Emitenta na prezentacje wynikdw wg. MSSF,
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wystgpita konieczno$¢ wykonania wycen posiadanych nieruchomosci. Warto$é¢ w/w dziatki
inwestycyjnej zostata okreslona przez rzeczoznawce na 6,5 min zt, i taka warto$¢ zostata przez
Emitenta przyjeta w sprawozdaniach od 2016 roku. W wyniku tak wysokiej wyceny, w momencie
sprzedazy za 5 min zt w rachunku zyskéw i strat zostata ujeta strata ksiegowa 1,5 min zt.

Pozytywnym skutkiem transakcji sprzedazy dziatki inwestycyjnej jest :

1) Znaczne zmniejszenie zadtuzenia finansowego Spétki ze wzgledu na przeznaczenie wszystkich
srodkéw uzyskanych ze sprzedazy dziatki na wykup obligacji (3 min zt) oraz czesciowa sptate kredytu
w ING Bank Slgski (2 min zt)

2) Zmniejszenie obcigzen finansowych z tytutu rat kapitatowych i odsetkowych od kredytéw

2) Woykazana strata ksiegowa po dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartosc¢ akcji OMS

Dokonanie odpisu pomniejszyto wyniki EKO Export oraz Grupy Kapitatowej, jednakze nie wptywa na
sytuacje ptynnosciowa Emitenta.

Zarzad Eko Export S.A podjat decyzje o utworzeniu odpisu na udziatach w spétce OMEGA Minerals
Trading and Investments S.A. z siedzibg w Szwajcarii (OMS). Decyzja zostata podjeta po sporzadzonej
analizie korzysci osiggnietych przez Eko Export z dotychczasowe] wspotpracy i powigzania
kapitatowego z firmg OMS oraz na podstawie szacunkdéw dotyczgcych potencjalnych korzysci,
wynikajgcych z dalszej wspdtpracy z OMS, mozliwych do osiggniecia przez Eko Export w latach
nastepnych.

Spétka OMS dostarczata Eko Export, poczagwszy od 2012 roku, bardzo duze ilosci mikrosfery szare;j.
Nalezy zaznaczy¢, ze w tym czasie na europejskim rynku nie byta dostepna mikrosfera biata.

Postanowienia Umowy gwarantowaty EEX dostep do lagun z mikrosferg znajdujgcych sie w
posiadaniu OMS. Réwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego partneréw i zagwarantowania
stabilnosci wspétpracy i wspdlnosci interesow w toku wykonywania umowy bedzie sukcesywnie
realizowana (w miare dostaw mikrosfery) wzajemna ,krzyzowa” wymiana akcji pomiedzy
wiascicielami OMS i Akcjonariuszami zatozycielami Eko Export. Wymiana ,krzyzowa” byta
realizowana na zasadzie, ze EKO EXPORT zakupi akcje OMS, a jego akcjonariusze zakupig akcje EKO
EXPORT od Akcjonariuszy zatozycieli EEX.

Ale nawet mimo kryzysu i wystgpienia sity wyzszej Eko Export osiggneto korzysci z zawartej umowy ze
spotkg OMS w latach 2012 — 2017 i wykazata:

Przychody — 59,4 min zt

Osiggniety zysk brutto na sprzedazy — 36,3 ml zt

Tu nalezy doda¢, ze zysk byt praktycznie w catosci reinwestowany. Juz na poczatku r. 2013 zostata
wykonana w zakfadzie w Bielsku-Biatej nowa innowacyjna linia produkcyjna, mieszajaca,
przesiewajaca i pakujgca mikrosfere o bardzo duzej wydajnosci.

Powyzsze dane wykazuja, ze decyzja o rozpoczeciu wspdtpracy oraz powigzaniu kapitatowym z firma
OMS byta prawidtowa, praktycznie jedyna mozliwa w tamtym czasie i zyskowna dla dziatalnosci
operacyjnej Spétki Eko Export.
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Jednak geopolityczna sytuacja oraz uzyskanie dostepnosci do mikrosfery biatej, ktéra umozliwita
rozszerzenie rynkow zbytu, doprowadzita do tego, ze umowa z OMS praktycznie w 2018 roku
,wygasta” . Pomimo wstepnych deklaracji OMS o checi dalszej wspotpracy, w Il potowie 2018 roku
nie uruchomiono roku nastepnych dostaw mikrosfery. Zarzad Eko Export, w pod koniec 2018 roku
stwierdzit wiec o matym prawdopodobierstwie ponownego przywrdcenia dostaw mikrosfery poprzez
OMS.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Eko Export S.A. ("Spodtka", "Emitent”) z siedzibg w Bielsko-Biatej
podjat decyzje o utworzeniu odpisu na udziatach w spotce OMEGA Minerals Trading and Investments
S.A. z siedzibg w Szwajcarii (OMS).

Powyzsze zdarzenia bedg miaty wptyw na wyniki finansowe w nastepujacy sposdb:

1. Na wyniki skonsolidowane Emitenta:

- odpis z tytutu utraty wartosci udziatéw w pozostatych jednostkach : - 17 612 012,90 zt,
2. Na wyniki jednostkowe Emitenta:

- odpis z tytutu utraty wartosci udziatéw w pozostatych jednostkach : - 17 612 012,90 zt,

Po uwzglednieniu w/w zdarzen w pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz finansowej powstata w
2018 roku strata brutto o wartosci -15.427 tys. zt. Po uwzglednieniu podatku dochodowego, Eko
Export odnotowata strate netto na poziomie -15,9 min ztotych.

Powyzsze zdarzenia nie majg skutkéw, ktore by dziataty na wyniki 2019 roku.

Zarzad Eko Export S.A. informuje, ze po dokonaniu analizy zaistniatej w 2019 roku sytuacji dotyczacej
braku wspdtpracy oraz po ustaleniach z przedstawicielami spétek OMS oraz Kopalnia Ztota
dotyczacych najblizszej przysztosci, Zarzad Spotki na skutek braku przestanek ws. rozwigzania rezerw
dotyczacych posiadanych udziatéw w spétkach OMS oraz Kopalnia Ztota, podjat decyzje o utrzymaniu
dokonanych odpiséw na aktualnym poziomie.

Podsumowujgc, w roku 2019 nastgpit znaczny, 22% wzrost przychoddw ze sprzedazy, przy podobnym
wzroscie kosztéw produkcji kazdej sprzedanej tony mikrosfer. Dziatalnos¢ operacyjna Spotki wykazata
bardzo pozytywne wyniki prowadzonych dziatan, takich jak wzrost sprzedazy, zwiekszone zyski na
sprzedazy brutto oraz netto i zwiekszenie rentownosci sprzedazy.

Zarzad wdrazajgc nowg strategie sprzedazowq dazy do realizacji w 2020 roku i latach nastepnych
nastepujacych zatozen:

1) Statego zwiekszania liczby zamowien dzieki konkurencyjnym cenom mikrosfery (w 2017 roku
osiggnieto wzrost przychoddéw o 25%, w 2018 roku osiggnieto wzrost przychodéw o 34% a w
2019 roku uzyskano wzrost wartosci przychoddéw o 22%),

2) Stafa dywersyfikacja klientéw i branz, do ktérych Eko Export bedzie dostarcza¢ mikrosfere

3) Stopniowe zwiekszanie cen sprzedazy mikrosfer do odbiorcow, u ktorych Eko Export jest juz
statym dostawca

4) Zmniejszanie kosztow pozyskania oraz produkcji mikrosfer.
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W strukturze bilansu na 31 grudziert 2019 roku widoczny jest wzrost o 7% kapitatéw wtasnych Spétki
tacznie o 5 min ztotych w poréwnaniu do poziomu z konica zesztego roku jest spowodowany gtdwnie
wykazanym zyskiem za 2019 rok oraz zrealizowanym podniesieniem kapitatéw akcyjnego i
zapasowego.

Warto$¢ zobowigzan tacznie wzrosta o 7 % co jest spowodowane gtdwnie zwiekszeniem stanu
finasowania bankowego dziatalnosci Spodtki. W 2019 sptacano na biezgco raty kredytéw
krotkoterminowych.

Przeptywy $rodkéw pienieznych za 12 miesiecy 2019 byty ujemne i wyniosty -84 tys. zt. Gtéwny wptyw
na te wartos¢ miata ujemna dziatalnosé operacyjna i inwestycyjna na taczna kwote -4.537 tys. ztotych.
Gtéwny wptyw na tg wartos¢ miaty zwiekszenie stanu zapasow i naleznosci oraz udzielone pozyczki.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej byly dodatnie i wyniosty 4,5 min zi.
Najwiekszy wptyw na tg wartos¢ miata otrzymane dodatkowe finansowania bankowe w kwocie 5,4
mln zt. Stan srodkéw pienieznych na koniec roku wynidst 146 tys. ztotych.

KLUCZOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Definicje wskaznikow finansowych:

-> marza brutto (stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy),

- marza netto (stosunek zysku netto na sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy),

-> rentownosc¢ EBITDA (stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do przychodéw
ze sprzedazy),

- rentownos¢ brutto (stosunek zysku brutto do przychoddéw ze sprzedazy),

-> rentownosc netto (stosunek zysku netto do przychoddéw ze sprzedazy),

-> rentownosc kapitatéw wtasnych ROE (stosunek zannualizowanego zysku netto do kapitatow
wiasnych przypadajacych akcjonariuszom jednostki dominujacej, obliczanych jako $rednia z okresu
01.01.2018 - 31.12.2019),

- wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe),

— wskaznik ptynnosci podwyzszonej ((aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania krétko-terminowe),
- wskaznik ogdlnego zadtuzenia ( stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i krétko-
terminowych do pasywéw ogdétem),

- wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych (stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i
krétkoterminowych do kapitatéw wtasnych przypadajgcych akcjonariuszom jednostki dominujacej).

01.01.2019 01.01.2018

Rentownosé
31.12.2019 31.12.2018

Marza brutto 28,93% 29,95%
Marza netto 8,19% 7.12%
Rentownosé EBITDA 8,58% 1,30%
Rentownosé brutto 8,0% -45,79%
Rentownosé netto 6,06% -47,12%
Rentownosé kapitatéw wtasnych ROE 2,93% -20,02%
Ptynnosé

Wskaznik ptynnosci biezgcej 0.96 0,91
Wskaznik ptynnosci podwyzszonej 0,44 0,45
Zadtuzenie
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Wskaznik ogéinego zadtuzenia 29,29% 29,20%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 41,42% 41,25%

Eko Export osiggneta w 2019 roku marze brutto na poziomie 29% przy podobnej wartosci uzyskanej
na koniec 2018 roku. Gtdwnym powodem jest wzrost sprzedazy oraz uzyskanych wyzszych cen
sprzedazy produktéw oraz wyzszej wartosci przychoddéw, jednakze przy wzroscie kosztéw produkcji,
w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku. Wspomniane powody wptynety na poprawe
wskaznika marzy netto, ktéry osiggnat wartosé 8%. Wskazniki rentownosci brutto i netto pokazujg
znaczne zyski na poziomie 3,3min zt oraz 2,5 min zt.

Wskazniki ptynnosci biezgcej i szybkiej na poziomach odpowiednio 1 oraz 0,5. Wskaznik ptynnosci
biezacy jest wyzszy niz za 12 m-cy roku ubiegtego. Wskazniki zadtuzenia ogdlnego i kapitatéw
wtasnych w zwigzku ze zwiekszeniem wartosci finansowania bankowego ulegty pogorszeniu..

Klienci oraz Dostawcy maja zagwarantowane bezpieczenstwo zawieranych transakcji zaréwno w
krétkim jak i dtugim okresie. W swietle zaprezentowanych wskaznikdéw analizy finansowej Eko Export
znajduje sie przejsciowo, w stabszej niz w latach poprzednich kondycji finansowej gwarantujgcej
jednak zdolnos¢ realizacji dtugoterminowych kontraktéw o znacznej wartosci. Skutecznie realizowana
nowa strategia sprzedazy i przywddztwa kosztowego pozwoli zwiekszy¢ przychody oraz zmniejszyé
jednostkowy koszt wytworzenia mikrosfery, co spowoduje zwiekszenie rentownosci i stabilizacje
finansowa.

9. Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na dzialalno$¢ emitenta i sprawozdanie finansowe w roku
20191 po jego zakonczeniu do dnia przekazania raportu

Raport Strategiczne Zostata podpisana umowa strategicznego partnerstwa z
biezacy nr partnerstwo w zagranicznym Holdingiem energetycznym na zasadzie
8/2019z Kazachstanie wytacznosci. Umowa dotyczy pozyskiwania mikrosfery z
26.02.2019 dwodch, waznych z punktu widzenia rynku mikrosfery,

elektrowni w Kazachstanie. Eksploatacja lagun rozpoczyna
sie od wiosny 2019

Raport Odpis na utrate Zarzad poinformowat o podjeciu decyzji o utworzeniu
biezacy nr wartosci udziatow w odpisu na udziatach w spotce OMEGA Minerals Trading
19/2019z spotce OMEGA and Investment S.A. z siedzibg w Szwaijcarii (,0MS”).
26.04.2019 Minerals Trading and Decyzja zostata podjeta po sporzadzonej analizie korzysci

Investment osiggnietych przez Eko Export z dotychczasowej

wspotpracy i powigzania kapitatowego z firmg OMS oraz
na podstawie szacunkéw dotyczgcych potencjalnych
korzysci, wynikajgcych z dalszej wspdtpracy z OMS,
mozliwych do osiggniecia przez Eko Export w latach
nastepnych. Odpis wynidst 17 612 012,90 zt.

Raport Zawieszenie obrotu Od dnia 02.05.2019 Zarzad GPW w Warszawie S.A. zawiesit
biezacy nr akcjami Spofki. obrat akcjami Eko Export z powodu nieprzekazania
20/2019z kompletnych raportéw rocznych za rok obrotowy 2018, tj.
02.05.2019 . niezawierajgcych sprawozdan niezaleznego biegtego

rewidenta, w okreslonym terminie. Odwieszenie obrotu
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akcjami nastgpito 31.07.2019, o czym Spétka
poinformowata w raporcie biezgcym nr 34/2019

Raport Potwierdzenie Zarzad potwierdzit pierwsze zamdéwienie na rok 2020 dla
biezacy nr pierwszego Koncernu z branzy wypetniaczy o wartosci 2 177 280 EUR,
32/2019z zamdwienia dla tj. ca 9,4 min zt.
30.07.2019r. | Koncernu z branzy

wypetniaczy z Niemiec

na rok 2020
Raport Zamoéwienie na Zarzad potwierdzit dostawy naszych produktéw na rok
biezacy nr dostawy mikrosfer na | 2020 o wartosci 3 773 576 EUR, tj. ca 16,4 min zt
37/2019z rynek Europy
19.09.2019 Pétnocnej na rok 2020.
Raport Zamdwienie z Zarzad potwierdzit zamodwienie na dostawy naszych
biezacy nr Koncernu z branzy produktow na rok 2020 o wartosci
38/2019 z odlewniczej na rok 1 080 000 EUR, tj. ca 4,7 min zt
23.09.2019 2020
Raport Podpisanie aneksow Spotka podpisata z bankiem aneksy do zawartych umoéw
biezacy nr do umoéw kredytowych | kredytowych wydtuzajacych terminy ich sptaty oraz
40/2019 z zawartych z ING uzyskata dodatkowy sublimit w wysokosci 3 500 000 zt,
04.10.2019 Bankiem Slaskim S.A. ktory zostanie przeznaczony na zakup surowca.
Raport Pozyskanie  nowego, | Zarzad nawigzat wspodtprace z nowym Partnerem i
biezacy nr znaczgcego Partnera | potwierdzit kotrakt na rok 2020 na warto$¢ 1 797 760 EUR,
42/2019 z handlowego na | tj.ca7,7 min zt.
22.10.2019 dostawy mikrosfer w

2020 roku na rynek

Europy Potudniowej
Raport Potwierdzenie Zarzad potwierdzit dostawy na rok 2020 dla wieloletniego
biezacy nr zamoéwienia na | Partnera z branzy budowlanej. Minimalna wartos¢
43/2019 z wysoko przetworzong | kontraktu to 195120 EUR, tj. ca 835 tys. zt, za$
23.10.2019 mikrosfere od | maksymalna to 325 200 EUR, tj. ca 1,4 min zt.

wieloletniego Partnera

handlowego z

Niemiec.
Raport Potwierdzenie Zarzad potwierdzit dostawy mikrosfer na rok 2020 o
biezacy nr zamoéwienia od | warto$¢ min. 2 636 390 EUR, tj. ca 11,3 min zt do maks.
44/2019 z naszego 3203 665 EUR, tj. ca 13,8 min zt.
04.11.2019 Przedstawiciela

handlowego z Niemiec

na dostawy mikrosfery

na rynek  Europy

Zachodniej i USA na

2020 rok.
Raport Podpisanie umowy | Zarzgd podpisat umowe przedstawicielskg na sprzedaz
biezacy nr przedstawicielskiej na | mikrosfery biatej i jasnoszarej na dostawy od stycznia
46/2019 z sprzedaz  mikrosfery | 2020 roku.
20.11.2019 na rynku Europy

Potudniowej

poczawszy od 2020

roku
Raport Otrzymanie Zarzad potwierdzit otrzymane zamodwienia na dostawy
biezacy nr zamodwienia od | mikrosfer w roku 2020 od Partnera z Holandii z branzy
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47/2019z Partnera ropy i gazu o wartosci 295 200 EUR, tj. 1,3 min zt.
21.11.2019 holenderskiego z

branzy ropy i gazu na

2020 rok
Raport Podpisanie kolejnego | Zarzad podpisat aneks na dostawy mikrosfer do Koncernu
biezacy nr aneksu do kontraktu z | Halliburton na 2020 rok o wartosci 330 000 EUR, tj. ca 1,4
49/2019z Koncernem min zt
25.11.2019 Halliburton na 2020

rok.

Whioski o ogtoszenie upadtosci Spotki

W dniu 30 marca 2020 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie czasowego opdznieniu

przekazania informacji o ztozeniu przez wierzycieli wniosku o ogtoszenie upadtosci spofki.

W dniu 30 marca 2020 roku o godzinie 12.50 Zarzad powzigt informacje o wniesieniu do Sadu

Rejonowego w Bielsku-Biatej wnioskéw dwdch wierzycieli o ogtoszenie upadtosci spétki. Wiedze te

spotka powzieta uzyskujgc z sadu w drodze rozmowy telefonicznej informacje na temat nadanych

sygnatur postepowania. Rozmowa ta miata na celu weryfikacje i potwierdzenie informacji o ztozeniu

whniosku przekazanego przez jednego z wnioskodawcéw.

Uzyskawszy kolejne informacje z sgdu Spétka uzupetnia powyziszg informacje o dalsze fakty:

Whioski o ogtoszenie upadtosci Emitenta sg catkowicie bezzasadne, a zweryfikowana tres¢
whioskow nie daje zadnych podstaw do podwazania wyptacalnosci Emitenta i dowodzi, ze
whnioski zostaty ztozone w ztej wierze.

Wobec Emitenta zostaty ztozone trzy wnioski pochodzgce od dwdch wierzycieli. W dwdch
postepowaniach wydano juz rozstrzygniecia korzystne dla Emitenta. Emitent oczekuje
analogicznego wyniku w trzeciej sprawie.

Pierwszy wierzyciel (kazachstanska spotka Zumir Microsphere) jest podmiotem, z ktérym
Emitent, w okresie bezposrednio poprzedzajgcym ztozenie wniosku, zakonczyt wspoétprace i
podpisat umowe z konkurentem tego wierzyciela. Drugi wierzyciel (kazachstariska spotka Far
Technology) prowadzi dziatalnos$¢ konkurencyjng wobec Emitenta.

O powyiszych faktach Emitent niezwtocznie poinformowat biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego za rok 2019 oraz banki finansujace.
Ztozenie wnioskdow o upadtos¢ przez wierzyciela, zgodnie z Regulaminem bankdéw
finansujacych spotke, powoduje naruszenie umowy kredytowej, ktére moze skutkowaé
wypowiedzeniem umowy finansowania lub podniesieniem zastosowanej marzy banku.
Jednakze do dnia przygotowania niniejszego sprawozdania finansowego zaden z bankdw nie
zastosowat kar przewidzianych w Regulaminie. Dodatkowo jeden z bankéw, po otrzymaniu
informacji o ztozonych wnioskach, dokonat w ostatnim czasie pozytywnej weryfikac;ji
zdolnosci kredytowej Emitenta i udzielit dodatkowego finansowania.

Obszerng argumentacje prawng, popartg szczegétowymi danymi finansowymi, Emitent
przedstawit sgdowi upadtosciowemu i Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Z uwagi na fakt ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci w ztej wierze, Emitent wystgpit do
sgdu upadtosciowego z zadaniem nakazania wierzycielowi ztozenia publicznego oswiadczenia
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w zakresie bezzasadnosci wniosku w trybie art. 34 Prawa upadtoSciowego i bedzie
podejmowac dalsze kroki prawne przeciwko wnioskodawcom.

e Powyisze wnioski o ogtoszenie upadtosci Emitenta sg wnioskami ztozonymi do Sgdu po dniu
bilansowym. Co za tym idzie Spétka traktuje je jako tzw. zdarzenia niekorygujace, ktére w
zaden sposéb nie wptywajg na kwoty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ani
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw na dzien bilansowy.

Otrzymana subwencja z Polskiego Funduszu Rozwoju

W dniu 14 maja 2020 r. Spdtka otrzymata subwencje finansowg w wysokosci 2 465 844 zt z Polskiego
Funduszu Rozwoju (,,PFR”) w ramach uruchomionego w dniu 29 kwietnia 2020 r. programu Tarcza
Finansowa PFR dla Mikro, Matych i Srednich Firm. Zarzad dodatkowo potwierdza, iz zapoznat sie z
aktualnymi interpretacjami regulaminu udzielania wsparcia przez PFR i w ocenie Zarzadu Spétka
spetnita wszystkie warunki uprawniajace jg do otrzymania finansowania i Zarzad nie widzi zagrozen,
ktére mogtyby powodowaé koniecznosé zwrotu otrzymanej dotacji.

COVID-19

Wptyw epidemii COVID-19, ktéry wystgpit po dniu bilansowym zostat przez Spétke opisany w punkcie
2.6. Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym oraz w punkcie 4.20 — Instrumenty finansowe
oraz zarzadzanie ryzykiem Sprawozdania finansowego za 2019 rok.

10. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim
stopniu emitent jest na nie narazony

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi (m.in. gwattowne zmiany popytu i podazy na wyroby
odbiorcow mikrosfery)

Dziatalnos¢ Emitenta jest narazona na wplyw wielu nieprzewidywalnych czynnikéw takich jak:
nieoczekiwane zmiany przepiséw prawa, gwattowne zmiany stosunku podazy do popytu na wyroby
odbiorcow mikrosfery. Istnieje zatem ryzyko, ze w wyniku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen lub
zmian gospodarczo-prawnych o niekorzystnym dla Emitenta charakterze, Spétka moze nie osiggnac
gtéwnego zatozonego celu strategicznego, czyli zwiekszenia udziatu w rynku producentédw mikrosfery
uszlachetnionej oraz osiggniecia pozycji lidera w produkcji mikrosfery w Europie. W celu ograniczenia
powyzszego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje czynniki i zjawiska wystepujgce na rynkach zbytu,
ktore moga mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta, a w razie
potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania prowadzgce do realizacji ztozen strategicznych.

Ryzyko w zakresie instrumentow finansowych.
Ryzyko takie istnieje, ale jest ono ograniczone ze wzgledu na fakt, iz Spétka nie korzysta z
instrumentéw finansowych o zwiekszonym ryzyku.

Ryzyko zmiany kursu walut.

Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji gtdwnie w walutach EUR.
Ryzyko takie powstaje gtéwnie w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng zakupow w
walutach innych niz jej waluta wyceny. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 najistotniejsza
pozycjy generujacg ryzyko walutowe sg zawarte przez Spotke transakcje sprzedazy, zakupu oraz
udzielonych spétce zaleznej pozyczek wyrazonych w walutach innych niz waluta sprawozdawcza
(EUR). Tabela przedstawiajgca wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto w zwigzku ze zmiang wartosci
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godziwej zobowigzan pienieznych na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikdéw znajduje sie w nocie 20 Sprawozdania finansowego.

Ryzyko zmiany stép procentowych.
Do instrumentéw finansowych posiadanych przez Spétke i narazonych na ryzyko stopy procentowej
nalezg umowy pozyczek, umowy leasingu finansowego, faktoringu oraz kredyty bankowe.

Pozyczki udzielone sg instrumentami bazujgcymi na statych stopach procentowych. Pozostate
instrumenty oparte sg o zmienne stopy procentowe. Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami
stop procentowych dotyczy przede wszystkim kredytow i diugoterminowych zobowigzan
finansowych dotyczacych leasingu finansowego srodkdw transportu, ktérych fgczna wartos¢ na dzien
31 grudnia 2019 wynosita 16 449 tys. ztotych. W zwigzku z zaangazowaniem zewnetrznych zrédet
finansowania Spdtka na biezgco monitoruje i szacuje wptyw zmian stédp procentowych na wynik
finansowy Spoétki. Sposrdd instrumentdw o zmiennym oprocentowaniu kredyty i pozyczki sg
instrumentem najbardziej wrazliwym na zmiane stopy procentowej. W roku zakoriczonym dnia 31
grudnia 2019 Spdtka ponosita koszty z tytutu odsetek od kredytow bankowych (w roku 2019 byta to
kwota 390 tysiecy ztotych). W roku 2019 w przypadku wzrostu oprocentowania o jeden punkt
procentowy, koszty finansowania kredytem wzrostyby o 109 tys. ztotych). Wartos¢ instrumentow
finansowych narazonych na ryzyko stopy procentowej zaprezentowana zostata w nocie 20.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej dtuznikéw Spétki.
Ryzyko takie istnieje jest ono minimalizowane przez Spétke poprzez rozliczanie udzielonych kredytéw
przez dostawy surowca.

Ryzyko gwattownych zmian cen surowca

Emitent jest producentem mikrosfery uszlachetnionej biatej i szarej. W celu zminimalizowania ryzyka
znacznego podniesienia cen surowca Emitent stworzyt wiasne kanaty  dostepu do mikrosfery
poprzez stworzenie spétek wydobywajgcych mikrosfere. W chwili obecnej gtéwny produkt stanowi
surowiec w stanie suchym, sprowadzany z Kazachstanu, o statej cenie ustalonej na okres 15 lat.
Uzupetnienie stanowi surowiec mokry, ktérego dostawy zapewnia umowa zawarta na okres 5 lat, z
ceng ustalong do 2020r.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Polski system prawny jest przedmiotem licznych zmian, ktére moga mie¢ wptyw zaréwno na
Emitenta, jak i na podmioty nabywajace Akcje Spoétki. Wprowadzane zmiany prawne mogag
potencjalnie rodzi¢ ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi, brakiem praktyki orzeczniczej,
niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy administracji publicznej.

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rozne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany, w szczegdlnosci przepiséw dotyczgcych wiasnosci przemystowej, ochrony srodowiska, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych oraz prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa regulujgcego
zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), mogg zmierzaé¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie
negatywnych skutkow dla dziatalnosci Emitenta. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu
gospodarczego moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem
sgddw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp.
Zmiany przepisOw prawa z tym zwigzane mogg mie¢ wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci
gospodarczej, w tym takze Emitenta.
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Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci, a takze jakos¢ pracy
Zarzadu oraz kluczowych cztonkdw kierownictwa. Emitent nie moze zapewnié, ze ewentualna utrata
wysoce wykwalifikowanych cztonkéw Zarzadu lub kierownictwa nie bedzie mieé negatywnego
wplywu na dziatalno$é¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spétki. Wraz z odejsciem kluczowych
0sob z kierownictwa, Emitent modgtby zosta¢ pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i
doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej Spotki, jak réwniez posiadajacego
wypracowane przez lata kontakty i relacje z parterami handlowymi.

W zwigzku z powyzszym Emitent kfadzie szczegdlny nacisk na aktywizowanie pracownikdow i
uzaleznianie ich wynagrodzenia od efektéw pracy oraz zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjng
Emitenta.

Ryzyko ekspansji na rynki zagraniczne (niepetne dostosowanie produktéw do wymagan prawnych i
materiatowych na konkretnych rynkach, pojawienie sie konkurencji)

Jednym z celéw strategicznych Emitenta jest zdobycie nowych, zagranicznych rynkdw zbytu dla
swoich produktéw. W zwigzku z tym Emitent dgzy do udoskonalenia swojej oferty i dostosowania jej
do wymogdéw potencjalnych, nowych zagranicznych klientéw. Nalezy jednak rozwazy¢ ryzyko tego
przedsiewziecia, ktdre moze by¢ zwigzane z ograniczonym chwilowo popytem na produkty Emitenta
w danym kraju, btednym rozpoznaniem zapotrzebowania potencjalnych klientow, niepetnym
dostosowaniem produktow Emitenta do wymagan prawnych oraz materialowych danego rynku,
nieefektywng kampania reklamowg lub niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy.
Wystgpienie zdarzen opisanych powyzej moze spowodowac ograniczenie spodziewanej dynamiki
rozwoju Emitenta, a co za tym idzie pogorszenie osigganych wynikéw finansowych. Emitent stara sie
ograniczy¢ to ryzyko poprzez szczegdétowe i wnikliwe badanie rynku, bezposrednig identyfikacje
potrzeb klientéw oraz rzetelng ocene szans rozwoju na danym rynku zagranicznym.

Ryzyko sezonowosci pozyskania surowca

Pozyskanie mikrosfery mokrej odbywa sie poprzez odtransportowanie szlaki, powstatej w wyniku
spalania wegla kamiennego w bardzo wysokich temperaturach, do stawdéw osadowych, skad
wytawiane sg granulki bedgce surowcem do produkcji mikrosfery. Specyfika procesu pozyskiwania
surowca powoduje, ze w okresach zimowych, gdy stawy osadowe zamarzajg pozyskanie surowca jest
niemozliwe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze w przypadku niekorzystnych warunkéw
atmosferycznych (np. dtugotrwate mrozy) Emitent bedzie narazony na zastdj produkcyjny w zwigzku z
brakiem surowca lub opdznieniem jego dostaw.

Spétka minimalizuje powyisze ryzyko poprzez zdywersyfikowanie Zrédet dostaw surowca oraz
gromadzenie odpowiednich zapaséw w okresach letnich i jesiennych, co umozliwia utrzymanie
zdolnosci produkcyjnych przez okres zimowy. Na ukonczeniu jest réwniez rozruch linii do
catorocznego pozyskiwania mikrosfery. Ponadto Emitent dostarcza réwniez suchy towar z wiasnego
zaktadu w Astanie oraz od innych dostawcdw, co eliminuje sezonowos$¢ dostaw.

Ryzyko zwigzane z nowymi Zzrédfami surowca

Jednym z celéw Emitenta jest pozyskanie nowych Zrédet surowca do produkcji mikrosfer. Zrédta,
ktérych pozyskaniem jest zainteresowany Emitent s3 w wiekszosci zlokalizowane w Rosji i
Kazachstanie. Znaczne odlegtosci elektrowni od siedziby Emitenta mogg wymusi¢ na Emitencie
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podjecie wielu dziatan natury prawnej jak i operacyjnej (w tym logistycznej) zabezpieczajgcych jakosé
oraz cykl dostaw surowca.

W zwigzku z powyzszym w przypadku wystgpienia probleméw natury prawnej lub operacyjnej
szczegblnie w zakresie transportu Spétka narazona jest na krétkotrwate braki lub opdznienia w
dostawach surowca, co moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

W zwigzku z powyzszym, by w petni zabezpieczy¢ zrédta surowca emitent podpisat umowe na okres 5
lat z Polskg elektrownig z grupy ENEA na dostawy mikrosfery.

Ryzyko zaostrzajacej sie konkurencji chiniskiej, rozwaj technologii i parametréw jakosciowych
(dzisiaj — znacznie nizsze parametry techniczne i jako$ciowe)

Wedtug szacunkéw wiasnych Emitenta, posiada on obecnie ok. 20% udziat na europejskim rynku
producentéw mikrosfery uszlachetnionej. Na opisywanym rynku funkcjonuje wiele podmiotdw,
jednak przedsiebiorstw o réwnie znaczgcym udziale co Emitent jest niewiele. W tym zakresie
gtéwnymi konkurentami dla Spétki sg firmy europejskie. Istnieje ryzyko, ze w przypadku agresywnego
rozwoju konkurencji chinskiej i przy niekorzystnych zdarzeniach o charakterze gospodarczym lub
prawnym dla Spétki, jej udziat rynkowy zmniejszy sie w stopniu uniemozliwiajgcym realizacje
strategicznych celéw. Emitent stara sie ogranicza¢ to ryzyko podejmujac dziatania zmierzajgce do
umocnienia swojej pozycji konkurencyjnej m.in. poprzez nawigzywanie wspotpracy z kolejnymi
kontrahentami na istniejgcych i nowych rynkach zbytu oraz szukajgc nowych zastosowan dla
wytwarzanych przez siebie produktéw. Podejmowane przez Emitenta dziatania jak réwniez wysoka
jakos¢ produktéw Spoétki sprawia, ze przemysty, ktdre wymagajg produktu o konkretnych
parametrach bedg musiaty nadal korzystac z materiatu pochodzacego od Emitenta.

Ryzyko wstrzymania lub ograniczenia wyptat z funduszy pomocowych UE

W zwigzku z zakoriczonymi przez Emitenta projektami moze zaistnie¢ nieznaczne ryzyko wstrzymania
lub ograniczenia wyptat z funduszy unijnych, wynikajgce z przyczyn politycznych, ekonomicznych,
spotecznych, lub z innych powoddw niezawinionych przez Spétke, ktére moze mieé wptyw na
ograniczenie wielkosci dotacji unijnych zaplanowanych do zrefinansowania ww. zadania
inwestycyjnego. Emitent nie ma wptywu na zdarzenia powodujgce wystgpienie tego ryzyka, ale w
jego ocenie, w okresie przewidzianym do zrealizowania planowanej inwestycji, zdarzenia takie nie
wystgpig. W przypadku ziszczenia sie tego ryzyka, Emitent stanatby przed koniecznoscig odroczenia w
czasie rozpoczetej inwestycji, lub sfinansowania jej za pomocg srodkéw wiasnych i obcych (kapitat
dtuzny). Ponadto w przypadku nie osiggniecia wartosci wskaznikdw wskazanych w umowie z PARP i
SCP moze zaistnie¢ konieczno$¢ zwrotu czesci lub catoéci dotacji wraz z odsetkami. Do dnia
zatwierdzenia sprawozdania Spotka terminowo przekazuje raporty z wykorzystania sSrodkéw z dotacji.

Ryzyko zwigzane z COVID-19

Zarzad Eko Export dokonat dogtebnej analizy juz obserwowanych skutkéw oraz potencjalnych
zagrozen wynikajgcych z wptywu koronawirusa na dziatalnos$¢ Spotki. Analiza wykazata:

1) Pojawienie sie w kwietniu i maju br. sporadycznych utrudnien z tytutu transportu
miedzynarodowego w dostawach do klientow,

2) W kwietniu zostata zawieszona sprzedaz wynikajgca z czasowego zamkniecia niektérych
kierunkow sprzedazy (Wtochy, Hiszpania),

3) W kwietniu br. nastgpito zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy o 63% w stosunku do
kwietnia br. Odbiorcy dokonali czesciowego przesuniecia dostaw na Il potowe 2020 roku.
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4) W przypadku przedtuzajgcej sie sytuacji zwigzanej z koronawirusem istnieje ryzyko
zmniejszenia lub wstrzymania zaméwien przez odbiorcéw, co spowoduje brak mozliwosci
osiggniecia planowanych wskaznikéw finansowych (przychody, zyski itp.). Na dzien dzisiejszy
Zarzad nie jest w stanie jednoznacznie okresli¢ zagrozenia i jego wptywu na dziatalno$¢ Eko
Export.

5) Obawy o zmniejszone zamdwienia do branzy ropy i gazu ze wzgledu na znaczne zmniejszenie
cen ropy dotychczas nie potwierdzity sie

6) Spodtka jeszcze przed oficjalnymi zarzagdzeniami rzgdowymi wdrozyta procedury wewnetrzne
majgce na celu minimalizacje niepotrzebnych kontaktéw, a tym samym ochrone zdrowia
pracownikéow i wspdtpracownikdéw. Na dzied dzisiejszyy, mimo wdrozenia procedur
ochronnych, EEX dziata w tym zakresie dziata normalnie. Rdwniez praca w zaktadzie w Nur-
Suttan (dawniej Astana) przebiega bez zaktdcen.

7) Nie stwierdzono zaktécen w dostawach towardw i surowca.

8) W wyniku prowadzonych biezgcych rozméw z odbiorcami, Spdétka nie przewiduje znacznego
zmniejszenia zatozonych plandéw sprzedazowych. Zmniejszone dostawy wynikajace z
czasowego zamkniecia niektorych kierunkéw (nie sg to klienci kluczowi) oraz opdznienia
dostaw ze wzgledu na utrudnienia w transporcie, bedg, zgodnie z ustaleniami, przesuniete na
Il potowe br.

Zarzad na podstawie przeprowadzonej analizy, na dzied powstania niniejszego sprawozdania, nie jest
w stanie jednoznacznie okresli¢ wptywu koronawirusa dla:

- kontynuacji dziatalnosci Spétki,

- mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan wobec wierzycieli w tym bankow;
- wartosci wyceny aktywdw Spotki czyli m.in. na aktywa stanowigce zaangazowanie w Eko Sphere KZ.

Mimo bezposrednich czynnikéw spowodowanych koronawirusem, ktére obecnie oddziatywaty na
EEX, jest jeszcze szereg czynnikdw posrednich, ktére mogg mieé¢ nawet istotny wptyw na dziatalnosé
spotki.

Trudnoscig, z ktérg boryka sie cata gospodarka, a w tym EEX jest natozenie sie wielu zaktdcajgcych
czynnikéw: koronawirus, brexit, zmiany klimatu czy napiecia handlowe na linii Chiny-USA. Z tego
powodu trudno wyizolowac i ocenié¢ wptyw kazdego z tych czynnikdw z osobna i tym samym nie jest
jasne, czy mamy do czynienia z sytuacjg przejSciowa, czy dtuzszym trendem. Nie jest rowniez jasne,
ktéry z w/w czynnikdw jest przyczyng poszczegdlnych zachowan klientéw i partneréw.

Sie¢ transportowa klientéow EEX. Zaktdcenia funkcjonowania sieci transportowej powoduje trudnosci
w tancuchu dostaw do wielu gatezi przemystu (branza motoryzacyjna, odlewnicza, metalurgia). Ma
miejsce przesuwanie dostaw na pdzniejsze terminy, ale zaden z klientéw nie wycofat sie dotychczas z
zamawianych ilosci na 2020, ani ich nie zredukowat. Wrecz przeciwnie mamy liczne zapytania od
nowych odbiorcdw na nasze produkty z dostawami od Il kwartatu.

Spadajaca cena ropy naftowej. Znaczacy spadek cen ropy naftowej moze mie¢ wptyw na ilos¢
prowadzonych odwiertdow, a tym samym zapotrzebowanie branzy na mikrosfere. W zwigzku z
kryzysem wojny na Krymie EEX wdrozyta szeroka strategie dywersyfikacji i nie jest obecnie istotnie
uzalezniona od tego sektora. W Europie w | kwartale zwyczajowo zuzycie mikrosfery do przemystu
wydobywczego jest na niskim poziomie, a zamodwienia okreslajg tylko prognozowane
zapotrzebowanie w danym roku, nie okreslajac doktadnego terminu odbioru. Przychody EEX do tego
sektora nie przekroczyty w roku 2019 6% i celem strategicznym spétki jest, by ekspozycja na
ryzykowny segment ropy i gazu nie przekraczata w przysztosci 3-5%.
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Sie¢ transportowa EEX. Import materiatu (gtdéwnie z Kazachstanu) oraz eksport wyrobdw stanowi
podstawe dziatania EEX. W tym zakresie dziatalnos¢ spotki jest scisle zwigzana ze sprawnoscia polskiej
i miedzynarodowej sieci transportowej. W zwigzku z rozwojem koronawirusa mozliwe sg zaburzenia,
a nawet catkowite czasowe zawieszenie miedzynarodowej sieci transportowej, co moze mieé znaczacy
wpltyw na Spétke. Na dzien publikacji sprawozdania sie¢ transportowa w tym zakresie dziafa
normalnie.

Pracownicy. Kolejnym ogniwem Spoétki, ktory jest wrazliwy na ogdlng sytuacje zwigzang z
koronawirusem jest kadra pracownicza. Spétka jeszcze przed oficjalnymi zarzadzeniami rzgdowymi
wdrozyta procedury wewnetrzne majgce na celu minimalizacje niepotrzebnych kontaktéow, a tym
samym ochrone zdrowia pracownikéw i wspétpracownikéw. W przypadku pracownikdéw biurowych
spotka intensywnie korzysta z opcji zdalnej pracy, ale nie jest to mozliwe w przypadku pracownikéw
produkcyjnych oraz zatrudnionych w laboratorium. Nie mozna wiec wykluczyé, iz w miare pogarszania
sie sytuacji emidemiologicznej pojawig sie utrudnienia w tych obszarach wewnetrznych spétki. Na
dzien dzisiejszy, mimo wdrozenia procedur ochronnych, EEX dziata w tym zakresie dziata normalnie.
Réwniez praca w zaktadzie w Nur-Suttan (dawniej Astana) przebiega bez zaktécen.

e Pojawienie sie epidemii koronawirusa dodatkowo powoduje, iz ros$nie niepewnos$é¢ co do
przysztych prognozowanych przeptywdw pienieznych spétki zaleznej Eko Sphere KZ. W przypadku
niewykonania przyjetych planéw, Spétka dokonata symulacji jaki bytby przyblizony wptyw na
wycene udziatdw ESKZ w réznych, ekstremalnych scenariuszach alternatywnych:

1) osiggniecie 85% prognozowanych przeptywoéw w stosunku do scenariusza bazowego oznacza
koniecznos¢ rozpoznania odpisu aktualizujgcego udziaty w spétce ESKZ na kwote ok. 8,1 min
zt oraz nieokreslony dodatkowy odpis aktualizujgcy wartos¢ pozyczek udzielonych do ESKZ
zgodnie z zasadami wyceny opisanymi w MSSF 9;

2) osiagniecie 70% prognozowanych przeptywoéw w stosunku do scenariusza bazowego oznacza
konieczno$é rozpoznania odpisu aktualizujgcego udziaty w spétce ESKZ na kwote ok. 17,2
mlin zt oraz nieokreslony dodatkowy odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek udzielonych do
ESKZ zgodnie z zasadami wyceny opisanymi w MSSF 9;

Poza czynnikami ryzyka obecna sytuacja stanowi rowniez szanse dla EEX. Miedzy innymi handlowa
izolacja Chin bedacych duzym producentem mikrosfery otwiera przed EEX nowe rynki. Od kilku
klientow i partneréw spoétka ma informacje o zapotrzebowaniu na zastepstwo dla produktow
chinskich.

Sie¢ transportowa klientéw EEX. Zakt6cenia funkcjonowania sieci transportowej powoduje trudnosci
w tancuchu dostaw do wielu gatezi przemystu (branza motoryzacyjna, odlewnicza, metalurgia). Ma
miejsce przesuwanie dostaw na pdzniejsze terminy, ale zaden z klientdw nie wycofat sie dotychczas z
zamawianych ilosci na 2020, ani ich nie zredukowat. Wrecz przeciwnie mamy liczne zapytania od
nowych odbiorcéw na nasze produkty z dostawami od Il kwartatu.

Spadajaca cena ropy naftowej. Znaczacy spadek cen ropy naftowej moze mie¢ wplyw na ilosc
prowadzonych odwiertdow, a tym samym zapotrzebowanie branzy na mikrosfere. W zwigzku z
kryzysem wojny na Krymie EEX wdrozyta szeroka strategie dywersyfikacji i nie jest obecnie istotnie
uzalezniona od tego sektora. W Europie w | kwartale zwyczajowo zuzycie mikrosfery do przemystu
wydobywczego jest na niskim poziomie, a zamodwienia okreslajg tylko prognozowane
zapotrzebowanie w danym roku, nie okreslajgc doktadnego terminu odbioru. Przychody EEX do tego
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sektora nie przekroczyly w roku 2019 6% i celem strategicznym spétki jest, by ekspozycja na
ryzykowny segment ropy i gazu nie przekraczata w przysztosci 10%.

Sie¢ transportowa EEX. Import materiatu (gtéwnie z Kazachstanu) oraz eksport wyrobéw stanowi
podstawe dziatania EEX. W tym zakresie dziatalnosc¢ spdtki jest $cisle zwigzana ze sprawnoscig polskiej
i miedzynarodowej sieci transportowej. W zwigzku z rozwojem koronawirusa mozliwe sg zaburzenia,
a nawet catkowite czasowe zawieszenie miedzynarodowej sieci transportowej, co moze miec
znaczacy wptyw na Spotke. Na dzien publikacji sprawozdania sie¢ transportowa w tym zakresie dziata
normalnie.

Pracownicy. Kolejnym ogniwem Spoétki, ktéry jest wrazliwy na ogdlng sytuacje zwigzang z
koronawirusem jest kadra pracownicza. Spétka jeszcze przed oficjalnymi zarzadzeniami rzgdowymi
wdrozyta procedury wewnetrzne majgce na celu minimalizacje niepotrzebnych kontaktéw, a tym
samym ochrone zdrowia pracownikéw i wspétpracownikéw. W przypadku pracownikéw biurowych
spotka intensywnie korzysta z opcji zdalnej pracy, ale nie jest to mozliwe w przypadku pracownikéw
produkcyjnych oraz zatrudnionych w laboratorium. Nie mozna wiec wykluczyé, iz w miare
pogarszania sie sytuacji emidemiologicznej pojawig sie utrudnienia w tych obszarach wewnetrznych
spotki. Na dzien dzisiejszy, mimo wdrozenia procedur ochronnych, EEX dziata w tym zakresie dziata
normalnie. Réwniez praca w zaktadzie w Nur-Suttan (dawniej Astana) przebiega bez zaktdcen.

Pojawienie sie epidemii koronawirusa dodatkowo powoduje, iz rosnie niepewnos¢ co do przysztych
prognozowanych przeptywdw pienieznych spotki zaleznej Eko Sphere KZ. W przypadku niewykonania
przyjetych plandw, Spétka dokonata symulacji jaki bytby przyblizony wptyw na wycene udziatéw ESKZ
w réznych, ekstremalnych scenariuszach alternatywnych:

1) osiggniecie 85% prognozowanych przeptywdéw w stosunku do scenariusza bazowego oznacza
koniecznos¢é rozpoznania odpisu aktualizujgcego udziaty w spdtce ESKZ na kwote ok. 8,1 min zt oraz
nieokreslony dodatkowy odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek udzielonych do ESKZ zgodnie z
zasadami wyceny opisanymi w MSSF 9;

2) osiggniecie 70% prognozowanych przeptywdéw w stosunku do scenariusza bazowego oznacza
koniecznos¢é rozpoznania odpisu aktualizujgcego udziaty w spdtce ESKZ na kwote ok. 17,2 min zt oraz
nieokreslony dodatkowy odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek udzielonych do ESKZ zgodnie z
zasadami wyceny opisanymi w MSSF 9;

Poza czynnikami ryzyka obecna sytuacja stanowi réwniez szanse dla EEX. Miedzy innymi handlowa
izolacja Chin bedacych duzym producentem mikrosfery otwiera przed EEX nowe rynki. Od kilku
klientéw i partneréw spdétka ma informacje o zapotrzebowaniu na zastepstwo dla produktéw
chinskich.

11. Informacja o Zaciaggnietych Kredytach, Udzielonych Pozyczkach,
Udzielonych Gwarancjach i Poreczeniach oraz o Innych Aktywach i

Zobowigzaniach Warunkowych
Na dzien 31 grudnia 2019 Eko Export S.A. byta strong umdw o kredyty.
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W pazdzierniku 2019 r. Spoétka podpisata kolejny aneks do Umowy Wieloproduktowej z ING Bank
Slaski S.A. przyznajacy Eko Export odnawialny Limit Kredytowy Umowy Wieloproduktowej do
wykorzystania w nastepujacy sposéb i formie:

a) kredyt obrotowy w rachunkach kredytowych o charakterze nieodnawialnym o wartosci sublimitu
1 284 900 EUR oprocentowanie EURIBOR +1M, zabezpieczony hipotekg umowng, cesja z polisy oraz
zastawem rejestrowym; ptatny w miesiecznych ratach, sptata do marca 2023r.

b) nowy kredyt obrotowy w rachunku kredytowym o charakterze nieodnawialnym o wartosci 3 500
000 PLN, oprocentowanie EURIBOR +1M, zabezpieczony hipoteka umowng, cesja z polisy oraz
zastawem rejestrowym; wymagalny na 15.10.2020r.

c) kredyt obrotowy w rachunku biezgcym, ktéry obejmuje nastepujace kredyty:
- w kwocie 500 000 EUR
- w kwocie 1 000 000 PLN,

gdzie nowy termin sptaty powyzszych kredytéw przypada na 15.10.2020 r., oprocentowanie EURIBOR
+1M, zabezpieczone hipotekg umowng i cesjg z polisy.

W dniu 06.04.2018 roku spétka zawarta umowe dyskontowa z ING Bankiem Slgskim S.A. — umowa
wykupu wierzytelnosci odwrotnej (ALEO). Podstawowe parametry:

- limit kredytowy: 1 000 000 zi, zwiekszony aneksem do 5 000 000 zt

- rodzaj limitu kredytowego: odnawialny

- okres dostepnosci: od 06.04.2018 do 29.10.2020r.

- wykorzystany limit na dzien 31.12.2019 roku to: 4 912 tys. zt

Spotka ma réwniez zawartg umowe faktoringu z ING Commercial Finance Polska S.A. z limitem
zaangazowania 800 tys. EUR, na okres od 23.02.2016 do lutego 2021r., zabezpieczona wekslem in
blanco.

W dniu 15.04.2020r. Spétka podpisata umowe o kredyt obrotowy nieodnawialny w wysokosci 2 000
tys. zt, zmienna stopa procentowa ustalana przez bank w oparciu o poziom kluczowego wskaznika
referencyjnego WIBOR 1M + marza banku 1,7 p.p. w stosunku rocznym, zabezpieczony umowg
poreczenia z Panem Zbigniewem Bokun, wekslem wtasnym in blanko Eko Export S.A. oraz pomocg de
minimis udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego.

Spétka posiada réwniez kredyt w rachunku biezgcym w banku Alior Bank S.A. na kwote 500 000 PLN
udzielonego w pazdzierniku 2018 na okres 24 miesiecy, dzien ostatecznej sptaty przypada na
30.09.2020r., oprocentowanie WIBOR 3M, zabezpieczeniem kredytu jest gwarancja de minimis
udzielona przez BGK w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis do 60% przyznanej kwoty
kredytu, tj. kwota 300 000 zt udzielona na okres 27 miesiecy tj. do 30.12.2020r.

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ | NA RZECZ EKO EXPORT

Pozyczki udzielone przez EKO EXPORT 31.12.2019 31.12.2018
Pozyczki dlugoterminowe 52786 49 788
- w tym dla podmiotéw powigzanych 52786 49 788
Pozyczki krétkoterminowe 2 468 2 150
- w tym dla podmiotéw powigzanych 2 468 2 150
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Razem 55 254 51938

Pozyczki udzielone dla EKO EXPORT 31.12.2019 31.12.2018
Pozyczki dlugoterminowe 0 791
- w tym od podmiotéw powigzanych 0 791
Pozyczki krétkoterminowe 4 684 4 668
- w tym od podmiotéw powigzanych 1 445 4 668
Razem 4 684 5 459

12. Informacja o Rezerwach i Odpisach

12.1. Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu

W 2019 roku nie zaistniaty przestanki do tworzenia jak réwniez do odwrdcenia odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

12.2. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywoéw
finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub
innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpisow

W 2019 roku dokonano odpiséw z tytutu:

odpis na straty kredytowe w tyt. pozyczek -173 tys. PLN
dtugoterminowych do jednostek powigzanych

ESKZ

odpis na straty kredytowe w tyt. pozyczek 14 tys. PLN
krotkoterminowych do jednostek powigzanych

ESKZ

Odpis aktualizujgcy z tyt. uzytkowania 39 tys. PLN

nieruchomosci

W 2018 roku Zarzad Eko Export S.A podjat decyzje o utworzeniu odpisu na udziatach w spétce
OMEGA Minerals Trading and Investments S.A. z siedzibg w Szwajcarii (OMS). Decyzja zostata podjeta
po sporzadzonej analizie korzysci osiggnietych przez Eko Export z dotychczasowej wspdtpracy i
powigzania kapitatowego z firmg OMS oraz na podstawie szacunkéw dotyczacych potencjalnych
korzysci, wynikajacych z dalszej wspétpracy z OMS, mozliwych do osiggniecia przez Eko Export w
latach nastepnych. Powyzsze zdarzenie miato wptyw na wyniki finansowe 2018 roku.

Zarzad Eko Export S.A. informuje, ze po dokonaniu analizy zaistniatej w 2019 roku sytuacji dotyczacej
braku wspdtpracy oraz po ustaleniach z przedstawicielami spétek OMS oraz Kopalnia Ztota
dotyczacych najblizszej przysztosci, Zarzad Spotki na skutek braku przestanek ws. rozwigzania rezerw
dotyczacych posiadanych udziatéw w spétkach OMS oraz Kopalnia Ztota, podjat decyzje o utrzymaniu

wartosci odpisow na aktualnym poziomie.
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12.3. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
W 2019 utworzono rezerwe na wynagrodzenie z tyt. Umowy z biegtym rewidentem na kwote 35 tys.
zt. Natomiast rezerwy na swiadczenia pracownicze zmniejszyty sie o 35 tys. zt.

12.4. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Tabela ponizej pokazuje saldo rezerwy i aktywa na odroczony podatek dochodowy ujete w bilansie
EKO EXPORT S.A. na dzien 31.12.2018 r.

Dane w tys. zi 31.12.2019 31.12.2018
Rezerwa na podatek odroczony 3 637 3 592
Aktywo na podatek odroczony 1 984 2042

13. Informacje o Istotnych Transakcjach Nabycia i Sprzedazy Aktywow

Trwatych
W 2019 roku Spétka nie nabyta ani nie sprzedata znaczgcych aktywow trwatych.

14. Opis Transakcji z Podmiotami Powigzanymi

W 2019 roku EKO EXPORT S.A. nie dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby
nietypowe dla dziatalnosci Spétki lub ktore zawierane bytyby na warunkach innych niz rynkowe.
Szczegdtowe informacje na temat transakcji pomiedzy podmiotami bedacymi pod wspdlng kontrolg
Eko Export S.A. znajdujg sie w punkcie 4.25 not objasniajgcych do rocznego sprawozdania
finansowego Eko Export S.A. za rok zakonczony 31.12.2019r.

15. Informacja o Wyptaconej lub Zadeklarowanej Dywidendzie
Spdtka nie deklarowata i nie wyptacita dywidendy za 2019 rok.

16. Objasnienia Dotyczace Sezonowosci Dziatalnosci EKO EXPORT S.A.
Spétka Eko Export S.A. nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznos$ci w swojej dziatalnosci.

17. Informacja o ryzykach zwigzanych z posiadanymi instrumentami

finansowymi
Informacja o ryzykach zwigzanych z posiadanymi instrumentami finansowymi zawarte sg w nocie nr
20 Sprawozdania finansowego Eko Export S.A. za rok 2019.

18. Opis Czynnikow, Ktore Beda Mialy Wplyw na Osiggane Wyniki w
Perspektywie co Najmniej Kolejnego Kwartatu

W ocenie Zarzadu Eko Export S.A. wptyw na wyniki finansowe Spotki w perspektywie kolejnych
okreséw beda miaty nastepujace czynniki:

Czynniki zewnetrzne:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na $wiecie (szczegdlnie dotyczy branzy ropy i gazu)

-> sytuacja finansowa Klientéw Spotki, w tym w szczegdlnosci proces restrukturyzacji popytu i
wzrostu cen ropy naftowej, a za tym idzie zwiekszenie wydobycia, co Scisle wigze sie z dokonywanymi
zakupami mikrosfery,
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-> realizacja planéw sprzedazy gtéwnych Klientéw Spétki. Nalezy zauwazy¢, ze zaden z naszych
klientéw nie zrezygnowat ze wspodtpracy z Eko, a zdecydowana wiekszos¢ zwiekszyta zamdwienia w
stosunku do 2018 roku,

-> pozyskanie kilku nowych, znaczacych Klientéw dla Spétki,

Czynniki wewnetrzne:

- skuteczno$é w pozyskaniu nowych kontraktéw,

- prace badawczo-rozwojowe nad nowymi produktami, gtéwnie wysokomarzowymi, ktére to beda
oferowane juz w 2020 roku,

- umiejetnos¢ zwiekszenie przewagi konkurencyjnej poprzez optymalizacje kosztéw produkcji oraz
zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych i oferowanie produktéw najwyzszej jakosci,

- realizacja kontraktow zgodnie z zatozonymi budzetami i warunkami umownymi,

- konsekwentna realizacja ustalonych budzetéw kosztowych w catej Grupie Kapitatowej,

-> staty proces inwestycji w kapitat ludzki, zmierzajgcy do utrzymania kompetencji i konkurencyjnosci
-> systematycznie prowadzone prace badawcze i rozwojowe, pozwalajace komercjalizowaé
innowacyjne rozwigzania branzowe,

- koordynacja dziatan rynkowych oraz realizacja plandéw inwestycyjnych Grupy.

Dziatania operacyjne wykonane do konca 2019 roku

1) W 2018 roku zostata dokonana wptata srodkow pieniezny od akcjonariuszy jako zaliczka na
poczet nowej emisji akcji, natomiast w 2019 roku nastgpita emisja akcji i spotka zarejestrowata
podniesienie kapitatu podstawowego i zapasowego

2) Spotka w okresie 12 m-cy br. sptacata na biezgco raty kredytu bankowego zgodnie z umowa.
Spoétka uzyskata wydtuzenie terminéw ptatnosci zobowigzan kredytowych oraz uzyskata 3,5 min zt
jako kredyt obrotowy nieodnawialny w celu zwiekszenia mozliwosci zakupu surowca.

3) W dniu 25 grudnia 2018 roku, podczas prowadzenia, planowego remontu linii suszenia,
nastgpito zapalenie paliwa do wozkéw widtowych. Dzieki szybkiej lokalizacji ognia oraz sprawnej akcji
gasniczej udato sie szybko opanowad sytuacje i ograniczy¢ zniszczenia. Ogien oraz zadymienie
spowodowat uszkodzenie kompleksu biurowo-sanitarnego, hali, oraz czesci instalacji elektrycznej
suszarni i hali. Niezwtocznie po awarii Prezes Zarzadu wraz z lokalnymi specjalistami dokonat
wstepnego oszacowania poniesionych strat. Ostateczny raport o stratach wykazat straty na poziomie
120 tys. EUR. Rzeczoznawcy zalecili wymiane 3 stupdw hali jak tez nadpalonych ptyt sciennych i
dachowych. Elementy hali zostaty zamowione u dostawcy rosyjskiego, dostarczone i sg juz
montowane. Remont kompleksu biurowo - sanitarnego zostanie wykonany wtasnymi sitami do korica
maja br. Ze wzgledu na duze mrozy (ogrzewanie hali jest elektryczne), rozpoczecie remontu musiato
zostac przesuniete na koniec marca, gdyz czes¢ kabla zasilajgcego byta zakopana na gtebokosci 1 m,
co przy zmrozonej ziemi nie pozwalato na jego wymine. Wszystkie uszkodzone elementy polskie i
europejskie zostang zakupione, przetestowane w siedzibie spétki i wystane do Astany. W wyniku
awarii wdrozone zostaty dodatkowe rozwigzania techniczne oraz organizacyjne:

- zewnetrzny zbiornik paliwa na 20m3
- dodatkowy system przeciwpozarowy.
Remont zakoriczono w czerwcu 2019 roku

4) ,Innowacyjny sposdb przygotowania mikrosfer stosowanych w zaawansowanych procesach
technologicznych”

Projekt polegat na zakupie Srodkéw trwatych celem wdrozenia innowacji procesowej, stanowigcej
podstawe projektowania i produkcji nowoczesnych "materiatdw na miare" oraz innowacji
produktowej - mikrosfer o parametrach dostosowanych do wymagan i oczekiwan odbiorcow.
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Wynikiem projektu bedzie wdrozenie do sprzedazy mikrosfer o precyzyjnie definiowanych
wiasciwosciach. Realizacja projektu spowodowato wzrost konkurencyjnosci, stworzenie nowych
miejsc pracy, wejscie na nowe rynki zbytu, zwiekszenie poziomu sprzedazy na eksport. Jedna z
integralnych czesci procesu technologicznego tj. uktad paletyzowania workdéw papierowych 20-25kg
jest zrobotyzowana. Dofinansowanie projektu z UE: 414 014,95 PLN

5) W zwigzku z zaplanowang zmiang struktury organizacyjnej Grupy, Eko Export sprzedat w 2019
roku posiadane udziaty w spotkach Eko Innovation KZ. Wszystkie zaplanowane dla tej spétki dziatania
operacyjne przejeta spotka Eko Sphere KZ. Zmniejszenie Grupy znacznie usprawni zarzgdzanie Grupg
oraz zmniejszy koszty jej funkcjonowania.

Planowane dziatania operacyjne planowane do kornica Il kwartatu 2020 roku

1) W zwigzku ze znacznymi zamdwieniami otrzymanymi od klientéw oraz mozliwoscig
pozyskania wiosna znacznych ilosci mikrosfery, Spétka bardzo aktywnie dziata w kierunku
pozyskania dodatkowego finansowania zakupéw surowcéw w postaci kredytu
obrotowego z gwarancjg Biznesmax.

2) osiggniecie planowanej ilosci dostaw mikrosfery ze spotki Eko Sphere, co spowoduje
zmniejszenie kosztéw jej pozyskania.

3) Dokonano analizy dziatalnosci operacyjnej spétki Eko Sphere, na podstawie ktorej
okreslono progi ilosSciowe oraz cenowe, ktdre spdtka musi osiggng¢ w tym roku aby
uzyskac¢ minimalny zysk.

1) W ramach dziatan zmierzajgcych do urealnienia terminéw sptaty udzielonych pozyczek spétce
zaleznej Eko Sphere, Spodtka podpisata ze spotky zalezng Eko Sphere aneks wprowadzajacy
terminy spfaty dostosowane do realnych mozliwosci tej spétki, ktdra nie osiggneta jeszcze
planowanej, pod wzgledem wydajnosci produkcji, szczegdlnie jesli chodzi o linie
automatycznego pozyskiwania mikrosfery.. Planowane s dziatania zmierzajgce do
osiggniecia przez Eko Sphere jak najwiekszej rentownosci w 2020 roku.

19. Informacje o przyjetej strategii rozwoju emitenta i jego grupy
kapitalowej oraz dziataniach podjetych w ramach jej realizacji w okresie
objetym raportem wraz z opisem perspektyw rozwoju dziatalnosci

emitenta co najmniej w najblizszym roku obrotowym
Perspektywa rozwoju dziatalnosci Emitenta.

A. Nasza strategia realizowana od wielu lat polegajgca na inwestowaniu w nowoczesne
technologie przynosi juz wymierne efekty w postaci m.in. przewagi konkurencyjnej.
Aktualnie realizujemy dwa projekty z dofinansowaniem z Funduszy Europejskich:

1. ,, Opracowanie innowacyjnego produktu o bardzo wysokiej wytrzymatosci mechanicznej na
bazie mikrosfer”.

Celem projektu jest opracowanie technologii produkcji i wdrozenie innowacyjnego materiatu pod
nazwg TytanSpheres, uzyskiwanego z dostepnych na rynku mikrosfer. Nowy produkt bedzie spetniat
restrykcyjne wymagania jakosciowe, co rozszerzy mozliwosci wykorzystania mikrosfer w przemysle
wydobywczym. Jednym z podstawowych wymagan stawianych handlowym mikrosferom jest ich
wytrzymatos$é mechaniczna.
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Uzyskanie innowacyjnego materiatu pod nazwg TytanSpheres, cechujgcego sie wyjatkowymi
parametrami fizykochemicznymi bedzie wymagato przeprowadzenia prac badawczych .

Efektem przeprowadzonych badan bedzie koncepcja modyfikacji procesu technologicznego
przygotowania oraz uszlachetniania surowca mikrosferowego pozwalajgcego uzyska¢ super
wytrzymaty pod wzgledem mechanicznym materiat — TytanSpheres.

Dofinansowanie projektu z UE: 1 320 309,18 PLN

Juz w grudniu 2017 wykonalismy i oddalismy do uzytkowania kolejne pomieszczenie laboratoryjne.
Obecnie zostaje ono wyposazane w urzgdzenia badawczo-pomiarowe. Cato$¢ wyposazenia zostata
zainstalowana w pofowie 2018r. Liczba pracownikéw laboratorium wzrosta do 5 oséb a praca
przebiega w systemie 2 zmianowym.

2. ,Innowacyjny sposéb przygotowania mikrosfer stosowanych w zaawansowanych procesach
technologicznych”

Projekt polega na zakupie srodkéw trwatych celem wdrozenia innowacji procesowej, stanowigcej
podstawe projektowania i produkcji nowoczesnych "materiatdbw na miare" oraz innowacji
produktowej - mikrosfer o parametrach dostosowanych do wymagan i oczekiwan odbiorcéw.
Wynikiem projektu bedzie wdrozenie do sprzedazy mikrosfer o precyzyjnie definiowanych
witasciwosciach. Ostateczna realizacja projektu spowoduje wzrost konkurencyjnosci, stworzenie
nowych miejsc pracy, wejscie na nowe rynki zbytu, zwiekszenie poziomu sprzedazy na eksport.

Jedna z integralnych czesci procesu technologicznego tj. uktad paletyzowania workdéw papierowych
20-25kg jest zrobotyzowana.

Celem projektu jest wdrozenie innowacyjnego procesu technologicznego, umozliwiajgcego
otrzymywanie mikrosfer ceramicznych o parametrach dostosowanych do wymagan stawianych przez
producentéw wyrobéw wytwarzanych w zaawansowanych procesach technologicznych.

Dofinansowanie projektu z UE: 414 014,95 PLN

B. Globalny rynek mikrosfer - raport BCC — 12 kwiecien 2018 r.

Globalny rynek mikrosfer osiggnie ztozong roczng stopa wzrostu (CAGR) wynoszacg 6,8% do 2022r i
moze by¢ wart 6,9 mld USD, jak wynika z badania ,Microspheres: Technologies and Global Markets”.
Eko Export jest w tych badaniach wymieniony jako jeden z , gtéwnych graczy na rynku”.

Najwazniejsze wyniki badan:

,Dzieki nowym postepom technologicznym mikrosfery znajdujg coraz szersze zastosowania w wielu
nieoczekiwanych dziedzinach w szerokim spektrum branz” — powiedziat autor raportu Vijay
Subramanian. ,,Rynek mikrosfer w kilku branzach wtasnie sie otwiera, a potencjat wzrostu rynku jest
ogromny w niektdérych dziedzinach. Najbardziej fascynujgcym aspektem rynku mikrosfery jest duza
liczba graczy w tej branzy, z ktdrych kazdy ma swoj niszowy produkt, aplikacje lub potgczenie tych
dwdch. Taka sytuacja prowadzi do tego, ze wszyscy gracze majg rozsgdng marze zysku, perspektywy
rozwoju i przewagi techniczne.”

20. Informacje o Umowie z Bieglym Rewidentem

Zgodnie z decyzja Rady Nadzorczej Eko Export S.A. firmg audytorskg wybrang do badania
sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Eko Export S.A.
za rok 2019 oraz do przegladu sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Eko Export S.A. za | pdtrocze 2019 jest firma audytorska Marcin
Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia. Informacja o wyborze biegltego rewidenta zostata
opublikowana w raporcie biezgcym 18/2019 w dniu 24.04.2019 r.
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Wynagrodzenie za przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za |
potrocze 2019 zostato wyptacone w wysokosci 25 tys. zt netto powiekszone o podatek VAT.

Wynagrodzenie za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2019 zostato ustalone
w wysokosci 25 tys. zt netto powiekszone o podatek VAT.

Emitent w 2019 i 2020 roku nie korzystat z zadnych innych ustug Biegtego Rewidenta.

21. Pozostate Informacje

21.1 Informacje o umowach mogacych w przyszto$ci zmieni¢ proporcje akcji i udziatow
EKO EXPORT S.A. posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy i udziatlowcow

W dniu 02 sierpnia 2012 r. zostata podpisana Wieloletnia Umowa o Wspétpracy pomiedzy Partnerem
z Europy a Emitentem oraz akcjonariuszami zatozycielami. Jej zasadnicze postanowienia gwarantujg
Eko Export staty dostep do lagun z mikrosferg znajdujgcych sie w posiadaniu Partnera, ktéry bedzie
dokonywat suszenia mikrosfery we wtasnym zaktadzie i sprzedawat Eko Export mikrosfere sucha.
Rownoczesnie w celu powigzania kapitatowego partneréow i zagwarantowania stabilnosci wspotpracy
i wspodlnosci intereséw w toku wykonywania umowy bedzie sukcesywnie realizowana (w miare
postepu dostaw mikrosfery) wzajemna "krzyzowa" wymiana akcji pomiedzy wiascicielami Partnera z
Europy i akcjonariuszami zatozycielami Eko Export. Wymiana bedzie opiera sie na zasadzie, ze Eko
Export zakupi akcje u Partnera z Europy, jego akcjonariusze zakupig akcje Eko Export od akcjonariuszy
zatozycieli.

W dniu 11 maja 2013 r. zostata podpisana wieloletnia umowa o wspodtpracy ze spétkg w Europie (G)
na dostawe mikrosfery szarej suchej. Umowa ta jest realizacjg strategii Emitenta zmierzajaca do
maksymalnego wykorzystania nowej linii produkcyjnej oddanej do uzytkowania w r. 2012 a
pracujgcej wtasnie na mikrosferze suche;j.

Rownoczesnie w celu powigzania kapitatowego Partnerdow i zagwarantowania stabilnosci wspotpracy
i wspdlnosci interesow w toku wykonywania umowy, bedzie sukcesywnie realizowana (w miare
postepu dostaw mikrosfery) opisana wyzej wzajemna ,krzyzowa” wymiana akcji pomiedzy Partnerem
z Europy i akcjonariuszami zatozycielami Eko Export.

Poza w/w transakcjg nieznane sg emitentowi zadne inne umowy w wyniku, ktérych miatyby nastgpié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

21.2 Informacje o ograniczeniach dotyczacych przenoszenia praw wlasnosci do akcji
Spoiki lub wykonywania prawa glosu z tych akcji

W EKO EXPORT S.A. nie ma ograniczen co do zmiany praw wtasnosci w stosunku do akcji Spoéfki.
Zbycie akcji imiennych na rzecz osoby nie wpisanej jako akcjonariusz do ksiegi akcyjnej wymaga
zgody Rady Nadzorczej. Nie wystepujg tez ograniczenia zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu z
posiadanych akcji oraz akcji Spofki.

W dniu 28 listopada 2018 roku zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na akcjach spotki Eko Export
S.A. nalezacych do Pani Agnieszki Bokun. Akcje te stanowig zabezpieczenie umowy ramowe] na
dostawy mikrosfery zawartej pomiedzy Eko Export S.A. a dostawca.
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W dniu 21 grudnia 2018 roku zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na akcjach spétki Eko Export S.A.
nalezgcych do Pana Zbigniewa Bokun i spétki DAZI Investment Sp. z 0.0. Zastaw rejestrowy stanowi
zabezpieczenie umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A.

21.3 Informacja o transakcjach zwiazanych z kontraktami walutowymi

W 2019 roku EKO EXPORT S.A. nie zawierata jakichkolwiek kontraktow walutowych (opcji, futures i
forward) lub innych transakcji z udziatem instrumentéw finansowych oraz nie uczestniczyty w
transakcjach o podobnym charakterze.

21.4 Informacja o emisji, wykupie i splacie dluznych i kapitalowych papieréow
wartosciowych
W 2019 roku nastgpita zmiana w kapitale zaktadowym Eko Export S.A.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Eko Export S.A. przeprowadzono emisje akgcji.

W | pétroczu 2019 roku Emitent podwyzszyt kapitat zaktadowy w drodze emisji 972 500 akcji serii N o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie emisyjnej 2,99 zt. Wartos$¢ catej emisji w cenie emisyjnej
wyniosta 2907 775 zt a wartos¢ catej emisji w cenie nominalnej 97 250 zt. Warto$¢ nominalna
nowych akcji podwyzszyta kapitat zaktadowy Spétki a nadwyzka powyzej wartosci nominalnej zostata
wykazana w kapitale zapasowym.

Sadowa rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 6 lutego 2019 r. W dniu 1
marca 2019 r. akcje nowej emisji zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego.

Po emisji kapitat zaktadowy wynosi 1 314 956,20 zt.

21.5 Informacja o Realizacji Prognozy Przychodow ze Sprzedazy
Spétka nie publikowata prognoz wynikdéw na 2019 rok.

21.6 Zmiany w Podstawowych Zasadach Zarzadzania Przedsiebiorstwami Grupy
W okresie 2019 roku nie wystgpity istotne zmiany dotyczgce podstawowych zasad zarzgdzania EKO
EXPORT S.A.

21.7 Informacje o Postepowaniach Przeciwko EKO EXPORT S.A

W 2019 roku Eko Export nie byto strong postepowania toczgcego sie przed sgdem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta.

Whioski o ogtoszenie upadtosci Spotki

W dniu 30 marca 2020 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie czasowego opdznieniu
przekazania informacji o ztozeniu przez wierzycieli wniosku o ogtoszenie upadtosci spofki.

W dniu 30 marca 2020 roku o godzinie 12.50 Zarzad powzigt informacje o wniesieniu do Sadu
Rejonowego w Bielsku-Biatej wnioskéw dwdch wierzycieli o ogtoszenie upadtosci spétki. Wiedze te
spotka powszieta uzyskujac z sadu w drodze rozmowy telefonicznej informacje na temat nadanych
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sygnatur postepowania. Rozmowa ta miata na celu weryfikacje i potwierdzenie informacji o ztozeniu
whniosku przekazanego przez jednego z wnioskodawcéw.

Uzyskawszy kolejne informacje z sadu Spétka uzupetnia powyzszg informacje o dalsze fakty:

e Whnioski o ogtoszenie upadtosci Emitenta sg catkowicie bezzasadne, a zweryfikowana tres¢
whnioskéw nie daje zadnych podstaw do podwazania wyptacalnosci Emitenta i dowodzi, ze
whnioski zostaty ztozone w ztej wierze.

e Wobec Emitenta zostaty ztozone trzy wnioski pochodzgce od dwdch wierzycieli. W dwdch
postepowaniach wydano juz rozstrzygniecia korzystne dla Emitenta. Emitent oczekuje
analogicznego wyniku w trzeciej sprawie.

e Pierwszy wierzyciel (kazachstariska spdtka Zumir Microsphere) jest podmiotem, z ktérym
Emitent, w okresie bezposrednio poprzedzajgcym ztozenie wniosku, zakoriczyt wspétprace i
podpisat umowe z konkurentem tego wierzyciela. Drugi wierzyciel (kazachstanska spétka Far
Technology) prowadzi dziatalnos$¢ konkurencyjng wobec Emitenta.

e O powyiszych faktach Emitent niezwlocznie poinformowat bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego za rok 2019 oraz banki finansujgce.
Ztozenie wnioskdow o upadtos¢ przez wierzyciela, zgodnie z Regulaminem bankdéw
finansujacych spoétke, powoduje naruszenie umowy kredytowej, ktére moze skutkowaé
wypowiedzeniem umowy finansowania lub podniesieniem zastosowanej marzy banku.
Jednakze do dnia przygotowania niniejszego sprawozdania finansowego zaden z bankdw nie
zastosowat kar przewidzianych w Regulaminie. Dodatkowo jeden z bankdw, po otrzymaniu
informacji o ztozonych wnioskach, dokonat w ostatnim czasie pozytywnej weryfikac;ji
zdolnosci kredytowej Emitenta i udzielit dodatkowego finansowania.

e Obszerng argumentacje prawng, popartg szczegétowymi danymi finansowymi, Emitent
przedstawit sgdowi upadtosciowemu i Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego.

e 7 uwagi na fakt ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci w ztej wierze, Emitent wystgpit do
sadu upadtosciowego z zadaniem nakazania wierzycielowi ztozenia publicznego oswiadczenia
w zakresie bezzasadnos$ci wniosku w trybie art. 34 Prawa upadtosciowego i bedzie
podejmowac dalsze kroki prawne przeciwko wnioskodawcom.

e Powyisze wnioski o ogtoszenie upadtosci Emitenta sg wnioskami ztozonymi do Sadu po dniu
bilansowym. Co za tym idzie Spétka traktuje je jako tzw. zdarzenia niekorygujace, ktére w
zaden sposdb nie wptywaja na kwoty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ani
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw na dzien bilansowy.

21.8 Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe itp.)w tym inwestycji Kkapitalowych
dokonanych poza grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania

Na dzien 31.12.2019r. Spotka posiada udziaty z podmiotem powigzanym Eko Sphere KZ w wysokosci
1 893,85 zt.

W marcu 2019 roku Spétka Eko Export sprzedata udziaty w Eko Innovation za kwote 1,5 tys. zt co
wykazata jako zysk z tyt. aktywow finansowych w wysokosci 445,67 zt.
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W 2018 roku zostat utworzony odpis aktualizacyjny w wysokosci 17 612 tys. Zt. Do pozycji:
- OMEGA MINERALS TRADING & INVESTMENTS SA 17 612 tys. Zt.

W 2015 roku zostat utworzony odpis aktualizacyjny w wysoko$ci 2 210 000,00 zt do pozyc;ji:
- Kopalnie Ztota S.A. 2 210 000,00 zt

22. Dodatkowe Informacje do Sprawozdania

22.1. Przeliczenia wybranych danych finansowych
Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujace kursy:

1. Dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych:
=  4,3018 - Srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01-31.12.2019,
= 4,2669 - srednia arytmetyczna Srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01-31.12.2018.
2. Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
= 4,2585 - kurs NBP z dnia 31.12.2019 r.
= 4,30 - kurs NBP zdnia 31.12.2018 r.

22.2. Zatrudnienie
W tabeli ponizej przedstawiono dane dotyczace przecietnego zatrudnienia pracownikéw Spoétki w
okresach sprawozdawczych:

Zarzad 1 1
Administracja 5 7
Kontrola jakosci/ laboratorium 5 4
Dziat produkcji 18 17
RAZEM 29 29

23. Oswiadczenie Eko Export na temat informacji niefinansowych

Eko Export nie sporzgdza oswiadczenia na temat informacji niefinansowych, z uwagi na fakt, iz nie
przekroczyto wartosci wskazanych w art. 49b ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci.

24. Oswiadczenia Rady Nadzorczej

24.1. Oswiadczenie Rady Nadzorczej Eko Export SA w zakresie Komitetu Audytu
Rada Nadzorcza Eko Export SA oswiadcza, ze:

a) zostaty spetnione warunki okreslone w obowigzujgcych przepisach umozliwiajgce
powierzenie funkcji komitetu audytu radzie nadzorczej lub innemu organowi nadzorujgcemu lub
kontrolujgcemu, a cztonkowie tego organu spetniajg wymagania przepiséw odnosnie niezaleznosci
oraz posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata emitent, oraz w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, a ponadto, ze sg przestrzegane przepisy
dotyczace funkcjonowania rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego lub kontrolujgcego w
roli komitetu audytu
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b) rada nadzorcza wykonywata zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujgcych
przepisach.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Kwiatek

25. Oswiadczenia Zarzadu

25.1. Oswiadczenie Zarzadu spoéitki Eko Export SA w zaKkresie sporzadzania
jednostkowego sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Eko
Export S.A.

Prezes Zarzad Eko Export SA — Jacek Dziedzic o$wiadcza, ze zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu,
jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2019 i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. Eko Export stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci oraz przepisy
wykonawcze wydane na jej podstawie, w zakresie nieuregulowanym przez MSR/MSSF.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowg Eko Export oraz jego wynik finansowy. Szczegétowe zasady
sporzgdzenia tego sprawozdania zawarte zostaty w notach objasniajgcych do jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego.

Roczne jednostkowe sprawozdanie Zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji
Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

25.2. Oswiadczenie Zarzadu spoiki Eko Export SA w zakresie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Eko Export SA majgc na uwadze Oswiadczenie Rady Nadzorczej, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych dokonujacy badania sprawozdania finansowego Spétki oraz
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2019, tj. firma audytorska Marcin Grzywacz
Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, w tym
dotyczacymi wyboru i procedury firmy audytorskie;j.

Zarzad Eko Export S.A. informuje i wskazuje, ze:

a) podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, firma audytorska Marcin
Grzywacz Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia, ktéra dokona badania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa, w tym
dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej. Wyboru podmiotu do badania i
przegladu sprawozdan dokonata Rada Nadzorcza Eko Export SA w dniu 23.04.2019r.

b) firma audytorska Marcin Grzywacz Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia — wpisana
do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3872, a
takze cztonkowie jej Zarzadu oraz biegli rewidenci wykonujacy czynnosci rewizji finansowej na rzecz
Eko Export SA i jednostek z nig powigzanych, spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej,

c) przestrzegat obowigzujgcych przepiséw zwigzanych z rotacjg firmy audytorskiej i
kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,
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d) spodtka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie
Swiadczenia przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorskg lub cztonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu
Swiadczenia przez firme audytorska.

25.3. Informacja dotyczaca oceny sprawozdan Eko Export S.A. za rok 2019

Zarzad Eko Export S.A. informuje, ze ocena przez Rade Nadzorczg Spoétki sprawozdania z dziatalnosci
Spoétki oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Eko Export S.A. za rok 2019, zostanie
przedstawiona Radzie Nadzorczej Eko Export S.A. na najblizszym posiedzeniu.

Jacek Dziedzic - Prezes Zarzadu
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