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1. WPROWADZENIE

1.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Tabela nr 1: Informacje o Spéftce

Nazwa i forma prawna:  Venture Inc Spétka Akcyjna
Siedziba iadres:  al. gen. J6zefa Hallera 180/14, 53-203 Wroctaw
Strona internetowa:  http://www.ventureinc.com
Adres poczty elektronicznej:  office@ventureinc.pl
KRS: 0000299743
REGON: 020682053

NIP:

Przedmiot dziatalnosci:

8992650810
64.30 Z - Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych.

Zrédto: Emitent

Spotka zostata zawigzana w dniu 2 listopada 2007 r. i zarejestrowana pod firmg Venture Incubator S.A.
w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000299743 w dniu 22 lutego 2008 r. Nastepnie, na podstawie
uchwaty nr 19/6/ZWZ/2016 Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2016 r., w dniu 17 pazdziernika 2016 r. zostata
zarejestrowana zmiana firmy Spotki z Venture Incubator S.A. na Venture Inc S.A. Spétka zostata utworzona na czas
nieoznaczony.

Emitent dziata w formule funduszu venture capital jako Wewnetrznie Zarzadzajacy Alternatywna Spoétka Inwestycyjng i
zostat wpisany do rejestru Wewnetrznie Zarzadzajacych Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi prowadzonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 wrze$nia 2017 r.

Na dzierr 30 wrzesnia 2018 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 2 984 000,00 zt i dzielit sie na 29 840 000 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

= 5000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
= 840 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

= 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
= 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
= 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
= 6000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;
= 15000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Zarzad

Sktad Zarzadu Spétki na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji przedstawiat sie nastepujaco:
=  Maciej Jarzebowski — Prezes Zarzadu
= Jakub Sitarz — Wiceprezes Zarzadu
=  Rafat Sobczak — Cztonek Zarzadu

W Il kwartale 2018 r. nie doszto do zmian w sktadnie Zarzadu Venture Inc S.A.

Rada Nadzorcza

Na dzierh 30 wrzesnia 2018 roku w skfad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

Mariusz Ciepty — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

-4-
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Anna Sitarz — Cztonek Rady Nadzorczej

Urszula Jarzebowska — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Chodorowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Mandziak — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:
Mariusz Ciepty — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Anna Sitarz — Cztonek Rady Nadzorczej

Urszula Jarzebowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Chodorowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Mandziak — Cztonek Rady Nadzorczej

1.2. WYBRANE DANE FINANSOWE

Tabela nr 2: Wybrane dane finansowe w PLN

[PLN] 01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Przychody z dziatalnosci podstawowej 1320104 -573 889 0 0
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowe;j 320336 -411 384 -4 596 748 -2 253 265
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 641 787 -292 414 -4 597 562 -2251907
Zysk/Strata netto 504 264 -226 686 -3728 258 -1824814
Catkowite dochody ogétem 504 264 -226 686 -3728 258 -1824814
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej -784 661 -167 150 -405 254 -154 714
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 240950 -253 040 -227 439 -97 000
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 151711 1935 29576 0
Przeptywy pieniezne netto razem -2 873900 -418 256 -603 117 -251714
30.00.2018 = 31122017 30.09.2017
(badane)
Aktywa razem 54 187 805 53628 391 18 493 768
Zobowigzania dtugoterminowe 2417 741 2332501 1083 589
Zobowigzania krétkoterminowe 139198 169 288 942 255
Kapitat wtasny 51630 866 51126 602 16 467 925
Kapitat zaktadowy 2984 000 2984 000 1484 000
Liczba akcji (w szt.) 29 840 000 29 840 000 14 840 000
Zysk/Strata na jedng akcje zwykta 0,02 0,08 -0,25
Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwyktg 0,02 0,08 -0,25
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,73 1,71 1,11

Zrédto: Emitent
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Tabela nr 3: Wybrane dane finansowe w EUR

(EUR] 01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Przychody z dziatalnosci podstawowej 310359 -134 038 0 0
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowe;j 75312 -96 083 -1079911 -527 067
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 150 885 -68 296 -1 080102 -526 749
Zysk/Strata netto 118 553 -52 945 -875 877 -426 847
Catkowite dochody ogdtem 118 553 -52 945 -875 877 -426 847
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -184 475 -39 040 -95 206 -36 190
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -526 851 -59 100 -53432 -22 690
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 35667 452 6948 0
Przeptywy pienigzne netto razem -675 659 -97 688 -141 690 -58 879

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

(badane)

Aktywa razem 12 686 193 12 857 750 4291794
Zobowigzania dtugoterminowe 566 030 559 232 251 465
Zobowigzania krdtkoterminowe 32588 40 588 218 666
Kapitat wtasny 12 087 574 12 257 930 3821662
Kapitat zaktadowy 698 600 715433 344 387
Liczba akcji (w szt.) 29 840 000 29 840 000 14 840 000
Zysk/Strata na jedng akcje zwykta 0,00 0,02 -0,06
Rozwodniony zysk/strata na jednga akcje zwyktag 0,00 0,02 -0,06
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 0,41 0,41 0,26

Zrédto: Emitent

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przelicza sie na walute EUR wg $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien
bilansowy:

- na dzier 30.09.2018 r. wg kursu 4,2714 PLN/EUR, tabela kurséw srednich NBP nr 189/A/NBP/2018

- na dzien 30.09.2017 r. wg kursu 4,3091 PLN/EUR, tabela kurséw $rednich NBP nr 189/A/NBP/2017

2) poszczegdlne pozycje rachunku zysku i strat, sprawozdania z innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych

przelicza sie na walute EUR wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna srednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni

dzien kazdego zakoriczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:
- za okres 01.01-30.09.2018 wg kursu 4,2535 PLN/EUR
- za okres 01.07-30.09.2018 wg kursu 4,2815 PLN/EUR
- za okres 01.01-30.09.2017 wg kursu 4,2566 PLN/EUR.
- za okres 01.07-30.09.2017 wg kursu 4,2751 PLN/EUR.
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1.3. ZWIEZtY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z
WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA
= W dniu 6 lipca 2018 roku wptyneto do siedziby Spétki pismo informujace o ztozeniu przez Dariusza Ciborskiego rezygnacji
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, w zawiadomieniu nie podano przyczyny rezygnacji.

= W dniu 30 lipca 2018 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie powotania na stanowisko Prokurenta Panig Joanne
Sitarz

= W dniu 31 lipca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Time Solutionss sp. z 0.0. podjeto uchwate w
sprawie przeksztatcenia spotki w spotke akcyjng pod firmg TimeCamp. 31 pazdziernika 2018 roku dokonano rejestracji
spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym. Venture Inc po przeksztatceniu posiada 320.000 akcji na okaziciela serii A.

= W dniu 27 sierpnia 2018 roku Venture Inc S.A. podpisata umowe pozyczki konwertowanej na akcje zamerykanska spotka
Pragma Inc, ktéra realizuje projekt giblib.com — serwis posiadajgcy biblioteke wyktadéw medycznych oraz kilkuset
filméw skierowanych dla chirurgéw, prezentujgcych zabiegi chirurgiczne. Umowa opiewata na kwote $50 000.

= W dniu 28 wrzesnia 2018 roku Venture Inc S.A. podpisata umowe objecia akcji serii F spotki Agencja Rozwoju Innowacji
S.A. w zamian za wkitad niepieniezny w postaci 520 udziatéw spoétki Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z 0.0. Nowe
akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym ARI zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej wynoszgcej 0,23 zt. ARI
tacznie wyemitowata 15 884 753 akcji na okaziciela w podwyzszonym kapitale zaktadowym o tgcznej wartosci emisyjnej
3 653 493,48 zt z czego: Venture Inc S.A. objeto 8 480 566 akcji, a INC S.A. 7 404 187 akcji serii F. Transakcja nie ma
istotnego wptywu finansowego na Spdtke, wynika z dziatan zwigzanych z porzadkowaniem portfela inwestycyjnego
Venture Inc SA oraz dziatarn administracyjnych majacych na celu skupienie spétek portfelowych na bardzo wczesnym
etapie rozwoju w ramach struktur ARI SA.

1.4. NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTOREGO DOTYCZY RAPORT

= W dniu 9 pazdziernika 2018 roku Zarzad spétki portfelowej Emitenta — Patent Fund SA poinformowat raportem
biezgcym o podjeciu uchwaty 1/10/2018 w sprawie uchylenia Uchwaty nr 1/08/2018 Zarzadu spétki pod firma
Patent Fund Spétka Akcyjna z dnia 1 sierpnia 2018 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru (zmieniong Uchwatg nr 1/09/2018 Zarzadu Spétki z dnia 13
wrzesnia 2018 roku w sprawie zmiany Uchwaty nr 1/08/2018 z dnia 1 sierpnia 2018 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru). Powodem odstgpienia od
oferty publicznej jest niekorzystna sytuacja na rynku finansowym skutkujacg brakiem mozliwosci uplasowania na
satysfakcjonujagcym poziomie emisji akcji serii I. Patent Fund SA ztozyta w Komisji Nadzoru Finansowego aneks
aktualizujgcy do Memorandum informacyjnego, zawierajgcy informacje o odstgpieniu od oferty publicznej. W
zwigzku z powyzszym Zarzad Patent Fund SA podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych w
obszarach dziatalnosci biznesowej Spoétki. Przeglad ten ma na celu wybdr optymalnego wariantu dalszego rozwoju
i funkcjonowania Patent Fund SA. Wycena spétki Patent Fund SA w portfelu inwestycyjnym w niniejszym raporcie
kwartalnym wynika z notowan spétki Patent Fund SA na rynku NewConnect na dziert 30 wrze$nia 2018 roku. Na
dzien 14 listopada 2014, cena akcji spo6tki Patent Fund SA na rynku NewConnect wynosi 0,18 zt i jest 0,15 zt nizsza

od ceny na dzien 30 wrzesnia 2018.

= W dniu 26 pazdziernika 2018 roku Spétka podpisata umowe sprzedazy wszystkich posiadanych przez nig udziatéw
spotki Ardeo sp. z 0.0.. Kupujgcym byta spdtka Agencja Rozwoju Innowacji S.A. Transakcja opiewata na 2 000,00 zt
(dwa tysiace). Kwota moze sie znaczaco zwiekszy¢ w wyniku zrealizowania sie warunkéw zawieszajacych
uzaleznionych od wynikdw i dziatalnosci spofki, ktére moga skutkowac dalszg odsprzedazg badz wejsciem spotki na

jakikolwiek rynek publiczny. Transakcja wynika z dziatan zwigzanych z porzagdkowaniem portfela inwestycyjnego

Venture Inc SA
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= W dniu 26 pazdziernika 2018 roku Spétka podpisata umowe sprzedazy wszystkich posiadanych przez nig udziatéw

spotki Drone Academy Ltd.. Kupujgcym byta spdtka Agencja Rozwoju Innowacji S.A. Transakcja opiewata na kwote

2 725,00 zt (dwa tysigce siedemset dwadziescia piec). Kwota moze sie znaczgco zwiekszy¢ w wyniku zrealizowania

sie warunkoéw zawieszajgcych uzaleznionych od wynikéw i dziatalnosci spétki, ktére mogg skutkowad dalsza

odsprzedazg badz wejsciem spétki na jakikolwiek rynek publiczny. Transakcja wynika z dziatan zwigzanych z

porzadkowaniem portfela inwestycyjnego Venture Inc SA.

= W dniu 13 listopada 2018 roku Spétka podpisata umowe sprzedaizy wszystkich posiadanych przez nig udziatéw

spotki 70rders S.A. Transakcja miata charakter wykupu managerskiego a kupujacym byt obecny Prezes Zarzadu

spotki Pan Kamil Odolczyk. Warto$é transakcji opiewata na sume 60.000,00 PLN (stownie: szes¢dziesigt tysiecy

ztotych). Transakcja wynika z dziatan zwigzanych z porzgdkowaniem portfela inwestycyjnego Venture Inc S.A..

2. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA |1l KWARTAL 2018 ROKU

2.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym:
przychody z dziatalnosci inwestycyjnej

przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Koszty dziatalnosci podstawowej, w tym:

koszty dziatalnosci inwestycyjnej

koszty ogdlnego zarzqdu

Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej
Przychody z pozostatej dziatalnosci

Koszty pozostate]j dziatalnosci

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy, w tym:

- czesé biezqgca

- czes¢ odroczona

Zysk/Strata netto okresu z dziatalnosci kontynuowanej
DZIAtALNOSC ZANIECHANA

Zysk/Strata okresu z dziatalnosci zaniechanej
Zysk/Strata na jedna akcje (w ztotych)*

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w sztukach)
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawczy

Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozdawczy

01.01.2018
30.09.2018

1320104,35
1320104,35
999 768,15
254 361,13
745 407,02
320 336,20
9155,74
22518,93
352943,68
18 129,36
641787,33
137 523,29
137523,29

504 264,04

0,02
29 840 000
504 264,04

504 264,04

01.07.2018
30.09.2018

-573 888,43
-573 888,43
-162 504,35
-327 831,98
165 327,63
-411 384,08
2640,18
3413,10
120 484,09
741,17
-292 414,08
-65 728,32
-6572832

-226 685,76

0,01
29 840 000
-226 685,76

-226 685,76

01.01.2017
30.09.2017

4596 748,39
4 148 369,50
448 378,89
-4 596 748,39
1720,80
15303,18
12 949,07
180,15
-4 597 561,85
-869 303,57
-869 303,57

-3728 258,28

-0,25
14 840 000
372825828

-3728 258,28

01.07.2017
30.09.2017

2253 265,03
2076114,93
177 150,10
-2 253 265,03
3 824,57
5217,27
34,24
-2 251 906,57
-427 092,35
-427 092,35

-1824 814,22

0,12
14 840 000
-1824 814,22

-1824 814,22

(*) Zysk/Strata na jedng akcje wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lub straty netto danego okresu, ktéry przypada na zwyktych

akcjonariuszy, przez Srednig wazongq ilos¢ akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu
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2.2. SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2018
[W TYS Zt]
30.09.2018
Zysk/Strata netto za okres sprawozdawczy 504 264,04
Inne sktadniki catkowitego dochodu: -
Catkowite dochody ogétem okresu sprawozdawczego 504 264,04
2.3. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
[W PLN] Nota
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Wartos¢ firmy, inne wartosci niematerialne 5
Rzeczowe aktywa trwate 6
Aktywa finansowe, w tym: 7

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

pozyczki i naleznosci

pozostate inwestycje dfugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Aktywa finansowe, w tym: 7
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

pozyczki i naleznosci

Inne sktadniki aktywdw obrotowych 9
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10
Suma aktywow

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom spétki dominujacej)

Kapitat akcyjny 11
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (agio) 11
Akcje wtasne 11
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 11
Kapitat rezerwowy 11
Zyski zatrzymane 11

Zobowiazania dtugoterminowe

01.07.2018
30.09.2018

-226 685,76

-226 685,76

30.09.2018

(niebadane)

28 317 005,18

14 738,77
27 646 875,02

25696 344,62

1950530,40
655 391,39
25870 799,60
805 068,39

6312,43

798 755,96

2447,70

25063 283,51
54187 804,78
51630 865,57
2984 000,00

41529 144,64

7117720,93

2417 741,49

Il KWARTAL 2018

01.01.2017
30.09.2017

-3728 258,28

-3728 258,28

31.12.2017
(badane)

25292 773,23

20 667,82
24564 431,41

24564 431,41

707 674,00
28335617,29
691411,99

10012,82

681399,17

1667,29

27 642 538,01
53 628 390,52
51126 601,53
2984 000,00

41529 144,64

6613 456,89

2332500,81

01.07.2017
30.09.2017

-1824 814,22

-1824 814,22

30.09.2017

(niebadane)

16 655 742,44

22644,17
15 883 508,92

15883 508,92

749 589,35
1838025,29
863 587,85

9795,15

853792,70

540 536,84

433 900,60
18493 767,73
16 467 924,69
1484 000,00

13778 877,86

1205 046,83

1083 588,51
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Zobowigzania finansowe, w tym:

Il KWARTAL 2018

12 - -
dtugoterminowe pozyczki _ - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 13 - - -
Rezerwy 14 - - -
Rezerwy na podatek odroczony 2 2417 741,49 2332500,81 1083 588,51
Zobowiazania krétkoterminowe 139 197,72 169 288,18 942 254,53
Zobowiazania finansowe, w tym: _ - _
pozyczki krétkoterminowe 13 - - -
wpfaty na akcje _ _
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 14 947,72 41 600,18 926 753,32
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - - _
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych - 3 438,00 15501,21
Rezerwy 15 124 250,00 124 250,00 -

Suma pasywow 54 187 804,78 53 628 390,52 18 493 767,73
Wartos¢ ksiegowa w zt 51630 865,57 51126 601,53 16 467 924,69
Liczba akgji (szt.) 29 840 000 29 840 000 14 840 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,73 1,71 1,11

2.4. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres 01.01.2018 - 30.09.2018

Kapitat Kapitat zapasowy z Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Kapitaty wiasne razem
(niebadane) podstawowy agio
Stan na dzien 1 stycznia 2018 r. 2984 000,00 41529 144,64 1091 563,09 5521 893,80 51126 601,53
Transakcje kapitatowe z wtascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nabycie akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,00 0,00 1451555,31 -1451 555,31 0,00
Koszty transakcyjne (zwigzane z transakcjami
na akgjach) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 504 264,04 504 264,04
Inne dochody catkowite 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Catkowite dochody ogdétem 0,00 0,00 0,00 504 264,04 504 264,04
Stan na dzieri 30 wrzesnia 2018 r. 2984 000,00 41529 144,64 2543 118,40 4574 602,53 51630 865,57
Za okres 01.01.2017 — 30.09.2017
(niebadane)

Stan na dzien 1 stycznia 2017 r. 1484 000,00 13778 877,86 0,00 4933 305,11 20196 182,97
Transakcje kapitatowe z wtascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 -3728 258,28 -3728 258,28
Inne dochody catkowite 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Catkowite dochody ogotem 0,00 0,00 0,00 -3728 258,28 -3728 258,28

-10-
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Stan na dzien 30 wrzesnia 2017 r.

Za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
(badane)

Stan na dzien 1 stycznia 2017 r.
Transakcje kapitatowe z wtascicielami

Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych

Koszty transakcyjne (zwigzane z transakcjami

na akcjach)

Zysk/Strata za okres
Inne dochody catkowite
Catkowite dochody ogdétem

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r.

Za okres 01.07.2017 - 30.09.2017

(niebadane)

Stan na dzien 1 lipca 2017 r.
Transakcje kapitatowe z wtascicielami
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych
Zysk/Strata za okres
Inne dochody catkowite
Catkowite dochody ogdétem

Stan na dzien 30 wrzesnia 2017 r.

Za okres 01.07.2018 — 30.09.2018

(niebadane)

Stan na dzien 1 lipca 2018 r.
Transakcje kapitatowe z wtascicielami
Nabycie akcji wtasnych

Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych

Koszty transakcyjne (zwigzane z transakcjami

na akcjach)

Zysk/Strata za okres
Inne dochody catkowite
Catkowite dochody ogdétem

Stan na dzien 30 wrzesnia 2018 r.

2.5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1484 000,00

1484 000,00
1500 000,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

2984 000,00

1484 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1484 000,00

2984 000,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2984 000,00

13778 877,86

13778 877,86
28 510592,71

0,00

-760 325,93

0,00
0,00
0,00

41529 144,64

13778 877,86
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

13778 877,86

41529 144,64
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

41529 144,64
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0,00

0,00
0,00

1091563,09

0,00

0,00
0,00
0,00

1091563,09

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

2543 118,40
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2543 118,40

1205 046,83

4933 305,11
0,00

-862 966,62

0,00

1451 555,31
0,00
1451555,31

5521 893,80

3029 861,05
0,00
0,00

-1824 814,22
0,00

-1824 814,22

1205 046,83

4801 288,29
0,00
0,00
0,00

0,00

-226 685,76

0,00

-226 685,76

4574 602,53

Il KWARTAL 2018

16 467 924,69

20 196 182,97
30010592,71

228 596,47

-760 325,93

1451 555,31
0,00
1451 555,31

51126 601,53

18292 738,91
0,00
0,00

-1824 814,22
0,00

-1824 814,22

16 467 924,69

51857 551,33
0,00
0,00
0,00

0,00

-226 685,76

0,00

-226 685,76

51630 865,57
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W zt] 01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

A. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 641 787,33 -292 414,08 -4 597 561,85 -2251 906,57
1l. Korekty o pozycje -1412 748,78 127 353,99 4 140 549,57 2072902,92
Amortyzacja 5929,05 1976,35 5129,14 2 005,26
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -352 934,61 -120 678,81 -12 949,07 -5217,27
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1 065 743,22 246 056,45 4148 369,50 2076 114,93
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed

uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym -770961,45 -165 060,09 -157012,28 -179 003,65
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznogci 222,79 5791,85 -329 611,04 -349 212,04
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostalych zobowigzart -30 090,46 -7523,44 920 589,77 913 365,99
Zmiana stanu pozostatych aktywéw -780,41 -358,75 -539 220,69 -539 864,46
Inne korekty — umorzenie pozyczki 16 948,05 0,00 0,00 0,00
Zaptacony podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
::::/l:rlz)eplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 784 661,48 167 150,43 405 254,24 154714,16
B. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 132 090,41 0,00 0,00 0,00
Zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Sptata udzielonych pozyczek 132 090,41 0,00 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

Il. Wydatki 2373 040,00 253 040,00 227 439,31 97 000,00
Zakup Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 0,00 0,00 15 506,32 0,00
Zakup aktywéw finansowych 990 000,00 0,00 114 932,99 0,00
Udzielone pozyczki 1383 040,00 253 040,00 97 000,00 97 000,00
::; Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- 2240 949,59 253 040,00 22743931 -97000,00
C. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy 151 710,64 1934,54 29 576,40 0,00
Whptywy z tytutu emisji akgji 0,00 0,00 0,00 0,00
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
Otrzymane odsetki 34 287,04 1934,54 0,00 0,00
wplywy z tytutu dotacji 117 423,60 0,00 29 576,40 0,00

1I. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
Nabycie wtasnych instrumentéw kapitatowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki zaptacone 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 151 710,64 1934,54 29 576,40 0,00

D. Przeptywy pieniezne netto -2 873 900,43 -418 255,89 -603 117,15 -251 714,16
Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny Srodkéw

p?eni{g(inychyi) ich ekwiwalentc':/w ’ = 29464593 108837,26 0,00 0,00

-12-
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E. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto i ich

ekwiwalentéw w okresie 257925430
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 27 642 538,01
G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 25063 283,51
- tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 0,00

dysponowania

2.6. NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2.6.1.  Nota nr 1 Informacje dotyczace przychodéw i kosztow

Dziatalnos¢ kontynuowana

Wyszczegélnienie [W Zt] 01.01.2018
30.09.2018

Przychody z dziatalnosci podstawowej

1. przychody z dziatalnosci inwestycyjnej 1320104,35

- przychody z wyceny aktywow finansowych

1170557,43

- zysk ze zbycia aktywow finansowych 149 546,92
- otrzymane dywidendy -

- najem -

2. przychody ze sprzedazy produktéw i ustug -

- ustugi doradcze i inne -
Koszty dziatalnosci podstawowej

1. koszty dziatalnosci inwestycyjnej 254 361,13
- koszty z wyceny aktywow finansowych 254 361,13
- strata ze zbycia aktywdw finansowych -

2. koszty ogdlnego zarzadu (koszty wedtug rodzaju) 745 407,02
- amortyzacja, w tym: 5929,05
amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 5929,05
- koszty Swiadczen pracowniczych, w tym: 384 627,17
Wynagrodzenia 374 260,00
koszty ubezpieczer i innych narzutéw na wynagrodzenia 10367,17
koszty Swiadczeri emerytalnych po okresie zatrudnienia -

- zuzycie materiatow i energii 24 351,25
- ustugi obce 268 697,44
- podatki i optaty 19 387,04
- pozostate koszty 42 415,07
Przychody z pozostatej dziatalnosci

Inne 9155,74
Koszty pozostatej dziatalnosci

Odpisy aktualizujgce -
Inne 22 518,93
Przychody finansowe

-13-

-309 418,63

25372702,14

25063 283,51

0,00

01.07.2018
30.09.2018

-573 888,43
-723435,35

149 546,92

-327 831,98

-327 831,98

165327,63
1976,35
1976,35

47 424,78
44 961,00

2463,78

12 104,93

89 393,91

7262,00

7165,66

2640,18

3413,10

-603 117,15

1037 017,75

433 900,60

0,00

01.01.2017
30.09.2017

4 148 369,50

4 148 369,50

448 378,89
5129,14
5129,14

89774,27

88 947,80

826,47

15 862,47

305 952,94

12 687,53

18 972,54

1720,80

15303,18

Il KWARTAL 2018

-251714,16

685 614,76

433 900,60

0,00

01.07.2017
30.09.2017

2076114,93

2076 114,93

177 150,10
2 005,26
2 005,26
32202,47
31376,00

826,47

2037,23
132 044,67
2044,71

6 815,76

3824,57
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Przychody z tytutu odsetek 352 943,68 120 484,09 12 949,07 521727
Koszty finansowe

Odsetki i inne 18129,36 741,17 180,15 34,24

Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito zaniechanie zadnego rodzaju dziatalnosci.

Koszty z tytutu programoéw pracowniczych
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity koszty programéw pracowniczych.

Koszty przysztych swiadczen emerytalnych

Spotka nie tworzy rezerw na przyszte swiadczenia emerytalne

2.6.2. Nota nr 2 Informacje dotyczace podatku dochodowego

Podatek dochodowy [W Zt]
L 01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
Wyszczegélnienie
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy - - - -
Odroczony podatek dochodowy
- zwiqzany z powstaniem i odwrdéceniem sie réznic
o 137 523,29 -65 728,32 -869 303,57 -427 092,35
przejsciowych
- obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw
. 137 523,29 -65 728,32 -869 303,57 -427 092,35
i strat
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku
o 137 523,29 -65 728,32 -869 303,57 -427 092,35
zyskow i strat
Odroczony podatek dochodowy [W Zt]
Wyszczegdlnienie 30.09.2018 31-12-2017 30.09.2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 655 391,39 707 674,00 749 589,35
- wycena aktywéw finansowych wg wart. Godziwej 341181,42 298 285,04 321183,73
- strata za rok biezacy 141 627,33 128 000,64 79 239,96
- naliczone odsetki - -
- straty lat ubiegtych 155 148,49 261 242,49 333 047,54
- niewyptacone wynagrodzenia - 950,00
- koszty nabycia udziatéw 17 434,15 15 395,83 15 168,12
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2417 741,49 2332500,81 1083 588,51
- wycena aktywéw finansowych wg wart. godziwej 2338222,46 2326929,23 1056 044,07
- naliczone odsetki od pozyczek 8224,58 5571,58 5233,96
- naliczone odsetki od lokat 71 294,45 -
- naliczona dotacja - 22 310,48

Aktywa na podatek odroczony nie sq zagrozone.
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2.6.3. Nota nr 3 Informacje dotyczace zysku/straty przypadajacego/przypadajacej na jedng akcje

(W z4] 01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Zysk/Strata w okresie 504 264,04 -226 685,76 -3728 258,28 -1824 814,22
Zysk/Strata netto okresu przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych,
ysk/ przyp jacy ! v i 504 264,04 -226 685,76 -3 728 258,28 -1 824 814,22
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje
01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
[W sztukach]
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Liczba wystepujacych w okresie akcji zwyktych 29 840 000 29 840 000 14 840 000 14 840 000
$rednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje bez uwzglednienia
P go zysku/ ¥ najedna akee gle 29 840 000 29 840 000 14 840 000 14 840 000
akcji wtasnych
Wptyw rozwodnienia: 0 0 0
Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
. i X i X 29 840 000 29 840 000 14 840 000 14 840 000
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje
Liczba akcji zwyktych po uwzglednieniu akcji wtasnych 29 840 000 29 840 000 14 840 000 14 840 000

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedna akcje z uwzglednieniem 29 840 000 29 840 000 14 840 000 14 840 000
akcji wtasnych

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
29 840 000 29 840 000 14 840 000 14 840 000
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jednga akcje

2.6.4. Nota nr 4. Informacje dotyczace dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych do wyptaty
Spatka nie wyptacata dywidendy.

2.6.5. Nota nr 5 Informacje dotyczace wartosci niematerialnych

Spédtka nie posiada pozycji wartosc¢ firmy. Wartosé netto pozycji inne wartosci niematerialne wynosi zero.

2.6.6. Nota nr 6 Informacje dotyczace rzeczowych aktywoéw trwatych
W okresie sprawozdawczym nie zostaty nabyte ani zbyte istotne rzeczowe aktywa trwate. Nie nastgpity takze poczynione
zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

2.6.7. Nota nr 7 Informacje dotyczgce aktywoéw finansowych
Aktywa finansowe diugoterminowe

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Stan na poczatek okresu 24564 431,41 19913 680,39 19913 680,39
Wartos$¢ nabycia na poczatek okresu 13 876 365,67 11888 980,18 11888 980,18
Zwiekszenia 2013 000,00 2003 432,99 114 932,99
Zmniejszenia 718 451,87 16 047,50 0,00
Wartos$¢ nabycia na koniec okresu 15170913,80 13 876 365,67 12003 913,17
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej

10 688 065,74 8024 700,21 8024 700,20

odniesiona na wynik finansowy lat ubiegtych
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej

(162 634,92) 2663 365,53 (4 145 104,45)

odniesiona na wynik finansowy
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Stan na koniec okresu 25 696 344,62 24564 431,41 15 883 508,92
W tym:

Papiery notowane na gietdzie 13490119,20 6092 402,19 5987 000,74
Patent Fund S.A. 3004 183,05 2836 254,75 2593 147,20
Inno-Gene S.A. 2430 068,40 2458 657,44 2351448,54
Agencja Rozwoju Innowac;ji S.A. 963 633,75 797 490,00 1042 405,00
Brand 24 SA 7092 234,00

Papiery nienotowane na gietdzie 12 206 225,42 18472 029,22 9896 508,18
Brand 24 S.A. 0,00 6 087 820,32 3082 515,00
Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z 0.0. 0,00 1777983,48 2393 656,33
Time Solutions sp. z 0.0. 1791 959,80 1791 959,80 1791 959,80
Friendly Score Ltd 3064 941,60 3064 941,60 785 419,85
70rders S.A. 106 061,48 106 061,48 57 647,06
Best Capital sp.z 0.0. 70025,94 70025,94 61 718,36
Drone Academy Ltd 26 093,55 26 093,55 55 900,00
Angels.pl sp. z 0.0. 0,00 0,00 8 463,78
Ardeo sp. z 0.0. 70928,01 70928,01 198 878,00
Infermedica sp. z 0.0. 5375412,54 5375412,54 1350 000,00
Geek Decks Ltd 100 000,00 100 000,00 100 000,00
Venture Alfa sp. z 0.0. 0,00 0,00 5000,00
Science Fund sp. z 0.0. 802,50 802,50 5350,00
Intelliseq sp. z 0.0. 1600 000,00

Pozyczki i naleznosci dtugoterminowe

Pozyczki i naleznosci dtugoterminowe [W Zt] 30.09.2018 30.09.2017

Udzielone pozyczki dfugoterminowe

Polski Fundusz Innowacji Sp. Z o.o. - -

Naleznosci dtugoterminowe - -

Razem - -

Aktywa finansowe krétkoterminowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 30.09.2018 I 30.09.2017
Stan na poczatek okresu 10012,82 13 060,20 13 060,20
Warto$¢ nabycia na poczatek okresu 21002,63 21 002,63 21 002,63
Zwiekszenia - - 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Wartos$¢ nabycia na koniec okresu 21 002,63 21 002,63 21 002,63
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Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci

godziwej odniesiona na wynik finansowy lat ubiegtych 1098981 794243 794243
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci

godziwej odniesiona na wynik finansowy 370039 304738 326505

Stan na koniec okresu 6312,43 10 012,82 9795,15

W tym:

Papiery notowane na gietdzie 6312,43 10012,82 9795,15

ELQS.A. (MSI Med..) 6312,43 10 012,82 9795,15

Pozyczki i naleznosci krétkoterminowe

Pozyczki i naleznosci 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Udzielone pozyczki 636 327,26 378 324,11 264 018,94
Agencja Rozwoju Innowacji S.A. 231753,43 119 534,25 117 013,70
Patent Fund S.A. 62 581,92 130679,45 29 260,27
Inno-Gene S.A. 118 787,95 111 383,29 -
Polski Fundusz Innowacji sp. z o.o. - 16 727,12 18 664,12
Infermedica sp. z 0.0. - - 99 080,85
Pragma Inc. 185 068,61 - -
Science Fund sp. z o.0. 38 135,35 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: - - -
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen - -
Pozostate naleznosci, w tym: 162 428,70 303 075,06 589 773,76
Nierozliczone zaliczki - 380,94 -
Naleznosci z tytutu sprzedazy i wptat na objecie akgji 162 270,52 185 270,52 122 270,52
Inne 158,18 - 79,64
Naleznosci z tytutu dotacji - 117 423,60 467 423,60
Razem 798 755,96 681 399,17 853 792,70

Dodatkowe ujawnienia dotyczace aktywow finansowych [w zi]

Wyszczegdlnienie Cena nabycia w zt Wartosc Procent Poziom w Sposéb Proces wyceny
bilansowa posiadanego hierarchii  podejscia do
w zt kapitatu/udziat ustalania wyceny
w ogolnej liczbie wartosci
gtosow godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Stan na 30.09.2018
Preseed
Angels.pl sp. z 0.0. 58 001,00 - 100,00% 3 - -
Drone Academy Ltd 55900,00 26 093,55 25,09% 3 mieszany metoda mnoznikowa
cena z rzeczywistej transakcji
Geeks Deck Ltd. 100 000,00 100 000,00 33,00% 2 rynkowy

rynkowe;j
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Ardeo sp. zo.0. 198 878,00 70928,01 15,00% 3 mieszany metoda mnoznikowa
412 779,00 197 021,56 X
Seed
notowania na rynku
Patent Fund S.A. 4535 290,22 3004 183,05 82,76% 1 rynkowy
NewConnect
. cena z rzeczywistej transakcji
Friendly Score Ltd 196 901,75 3064 941,60 11,25% 2 rynkowy i
rynkowej
4732191,97 6 069 124,65
Start-up

mieszana ($rednia z wycen
Time Solutions sp. z o.0. 848 000,00 1791959,80 28,52% 3 mieszany metodami dochodowa,
poréwnawczg i kosztowa)

notowania na rynku

Brand 24 S.A. 2418 203,15 7 092 234,00 9,59% 1 rynkowy
NewConnect
notowania na rynku
Inno-Gene S.A. 1751078,70 2430 068,40 12,54% 1 rynkowy
NewConnect
. cena z rzeczywistej transakcji
Infermedica sp. z 0.0. 2 500 000,00 5375412,54 36,25% 2 rynkowy k
rynkowej
i cena z rzeczywistej transakcji
Intelliseq sp. z 0.0. 1 600 000,00 1 600 000,00 46,65% 2 rynkowy i
rynkowej
9117 281,85 18 289 674,74
Pozostate
i . ksiegowa skorygowanych
Best Capital sp. z 0.0. 22 401,00 70 025,94 66,73% 3 mieszany )
aktywow netto
cena z rzeczywistej transakcji
70rders S.A. 135 200,00 106 061,48 49,00% 2 rynkowy i
rynkowe;j
. . " notowania na rynku
Agencja Rozwoju Innowacji S.A. 745 257,48 963 633,75 43,89% 1 rynkowy
NewConnect
Venture Alfa sp. z o0.0. 5 000,00 - 100,00% 3 - -
. . ksiegowa skorygowanych
Science Fund sp. zo.o. 802,50 802,50 100,00% 3 mieszany )
aktywdw netto
908 660,98 1140 523,67

Do uptynnienia

Krotkoterminowe akcje na notowania na rynku
21 002,63 6312,43 X 1 rynkowe
NewConnect NewConnect
Razem 15191 916,43 25702 657,05
Wyszczegdlnienie Cena nabycia w zt Wartosc Procent Poziom w Sposéb Proces wyceny
bilansowa posiadanego hierarchii  podejscia do
w zt kapitatu/udziat ustalania wyceny
w ogolnej liczbie wartosci
gtosow godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Stan na 31.12.2017
Preseed
Angels.pl Sp. z 0.0. 58 001,00 - 100,00% 3 - -
Drone Academy Ltd 55900,00 26 093,55 25,09% 3 mieszany metoda mnoznikowa
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cena z rzeczywistej transakgji

Geeks Deck Ltd. 100 000,00 100 000,00 33,00% 2 rynkowy i
rynkowej
Ardeo sp. zo.0. 198 878,00 70928,01 15,00% 3 mieszany metoda mnoznikowa
412 779,00 197 021,56 X
Seed
notowania na rynku
Patent Fund S.A. 4145 290,22 2 836 254,75 81,04% 1 rynkowy
NewConnect
. cena z rzeczywistej transakcji
Friendly Score Ltd 196 901,75 3064 941,60 12,19% 2 rynkowy i
rynkowej
4342 191,97 5901 196,35
Start-up

mieszana ($rednia z wycen
Time Solutions sp. z o.0. 848 000,00 1791959,80 28,52% 3 mieszany metodami dochodowa,
poréwnawczg i kosztowa)

cena z rzeczywistej transakcji

Brand 24 S.A. 2418 203,15 6087 820,32 9,59% 2 rynkowy .
rynkowej
notowania na rynku
Inno-Gene S.A. 1751078,70 2458 657,44 12,54% 1 rynkowy
NewConnect
i cena z rzeczywistej transakcji
Infermedica sp. z 0.0. 2 500 000,00 5375412,54 36,25% 2 rynkowy i
rynkowej
7517 281,85 15 713 850,10
Pozostate
Best Capital sp. z 0.0. 22 401,00 70 025,94 66,73% 3 mieszany ksiegowa aktywoéw netto
70rders S.A. 135 200,00 106 061,48 49,00% 3 mieszany metoda mnoznikowa
. . . notowania na rynku
Agencja Rozwoju Innowacji S.A. 745 257,48 797 490,00 43,89% 1 rynkowy
NewConnect
Inkubator Naukowo- . . 3
i 695 453,08 1777 983,48 53,38% 3 mieszany ksiegowa aktywoéw netto
Technologiczny sp. z o.0.
Venture Alfa sp. z o.0. 5 000,00 - 100,00% 3 - -
Science Fund sp. zo.o. 802,50 802,50 15,00% 3 mieszany ksiegowa aktywdw netto
1604 114,06 2752 363,40
Do uptynnienia
Krotkoterminowe akcje na notowania na rynku
21 002,63 10 012,82 X 1 rynkowe
NewConnect NewConnect
Razem 13 897 369,51 24 574 444,23
Wyszczegdlnienie Cena nabycia w zt Wartosc Procent Poziom w Sposéb Proces wyceny
bilansowa posiadanego hierarchii  podejscia do
w zt kapitatu/udziat ustalania wyceny
w ogolnej liczbie wartosci
gtosow godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Stan na 30.09.2017
Preseed
. metoda ksiegowych aktywéw
Angels.pl sp. z o.0. 58 001,00 8463,78 100,00% 3 mieszany it
netto
Drone Academy Ltd 55 900,00 55 900,00 25,09% 2 rynkowy cena z rzeczywistej transakgji
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Geeks Deck Ltd.

Ardeo sp. z o.0.

Seed

Patent Fund S.A.

Friendly Score Ltd

Start-up

Time Solutions sp. z o.0.

Brand 24 S.A.

Inno-Gene S.A.

Infermedica sp. z 0.0.

Pozostate

Best Capital sp. z 0.0.

70rders S.A.

Agencja Rozwoju Innowacji S.A.

Inkubator Naukowo-
Technologiczny sp. z o.o.

Venture Alfa sp. z o.0.

Science Fund sp. zo.o.

Do uptynnienia

Krotkoterminowe akcje na
NewConnect

Razem

2.6.8. Nota nr 8 Informacje dotyczace utraty wartosci aktywow

100 000,00

198 878,00

412 779,00

4145 290,22

196 901,75

4342 191,97

848 000,00

2418 203,15

1751078,70

500 000,00

5517 281,85

22 401,00

135 200,00

845 257,48

718 453,08

5000,00

5350,00

1731661,56

21002,63

12024 917,01

100 000,00

198 878,00

363 241,78

2593 147,20

785 419,85

3378 567,05

1791959,80

3082 515,00

2351448,54

1350000,00

8575923,34

61718,36

57 647,06

1042 405,00

2393 656,33

5000,00

5350,00

3565 776,75

9795,15

15 893 304,07

33,00%

15,00%

81,04%

13,87%

29,41%

11,11%

12,54%

27,38%

66,73%

49,00%

43,89%

53,38%

100,00%

100,00%

rynkowy

rynkowy

rynkowy

rynkowy

mieszany

rynkowy

rynkowy

rynkowy

mieszany

rynkowy

rynkowy

mieszany

mieszany

mieszany

rynkowe
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rynkowej

cena z rzeczywistej transakgji
rynkowej
cena z rzeczywistej transakgji
rynkowej

notowania na rynku
NewConnect

cena z rzeczywistej transakcji
rynkowej

mieszana ($rednia z wycen
metodami dochodowa,
poréwnawczg i kosztowa)
cena z rzeczywistej transakcji
rynkowej

notowania na rynku
NewConnect

cena z rzeczywistej transakcji
rynkowej

ksiegowa aktywoéw netto

cena z rzeczywistej transakcji
rynkowej

notowania na rynku
NewConnect

ksiegowa skorygowanych
aktywdw netto

ksiegowa skorygowanych
aktywdw netto

ksiegowa skorygowanych
aktywdw netto

notowania na rynku
NewConnect

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Spétki dokonat na dzierh 30.09.2018 roku przegladu posiadanych aktywéw finansowych, aby

zapewni¢, ze aktywa wykazywane sa w wartosci nieprzekraczajacej ich wartosci odzyskiwalnej. W opinii Zarzagdu Venture Inc

S.A. na dzien 30.09.2018 roku nie nastgpita utrata wartosci bilansowej posiadanych aktywdéw finansowych tj. Inwestycji

dtugoterminowych i krétkoterminowych.

2.6.9. Nota nr 9 Informacje dotyczace naleznosci handlowych [w zi]
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Spétka nie posiada naleznosci handlowych

2.6.10. Nota nr 10 Informacje dotyczace Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

Wyszczegdlnienie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Srodki pieniezne w banku i w kasie 1688 049,53 4562148,97 433 900,60
Lokaty krétkoterminowe 23375 233,98 23080 389,04 -

Srodki pieniezne w drodze - - -
Razem 25063 283,51 27 642 538,01 433 900,60
W tym srodki pieniezne o ograniczonym dysponowaniu: - -

Saldo srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw wykazane w

rachunku przeptywéw pienieznych skiada sie z nastepujacych 25063 283,51 27 642 538,01 433 900,60
pozycji na koniec okresu:

Srodki pieniezne w banku i w kasie 1688 049,53 4562 148,97 433 900,60
Lokaty krétkoterminowe 23375 233,98 23080 389,04 -

Srodki pieniezne w drodze - N B

2.6.11. Nota nr 11 Informacje dotyczace elementow kapitatu wtasnego

Kapitat podstawowy - kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2 984 000,00 zt i dzieli sie na 29 840 000 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, w tym:

= 5000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
= 840 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

= 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
= 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
= 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
= 6000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;

= 15000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Wszystkie akcje Spotki s w petni optacone

Akcje wtasne — Spodtka nie posiada akcji wiasnych.

Kapitat zapasowy z agio

Nadwyzka z emisji 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Serii A - -

Serii B 336 000,00 336 000,00 336 000,00
Serii C 700 000,00 700 000,00 700 000,00
Serii D 900 000,00 900 000,00 900 000,00
Serii E 900 000,00 900 000,00 900 000,00
Serii F 11 400 000,00 11 400 000,00 11 400 000,00
Koszty emisji serii F -8 576,74 -8 576,74 -8 576,74
Kapitat przeznaczony na pokrycie strat lat ubiegtych -448 545,40 -448 545,40 -448 545,40
Serii G 28510592,71 28510592,71 0,00
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Koszty emisji serii G -760 325,93 -760325,93 0,00

Razem 41529 144,64 41529 144,64 13 778 877,86
Kapitat rezerwowy — Spétka nie utworzyta kapitatu rezerwowego.

Zyski zatrzymane [w z1]

Kapitat zapasowy z

nadwyzki wartosci Kapitat zapasowy Zysk/Strata z X
Lo L. ) ) . Razem zyski
Wyszczegolnienie emisyjnej nad utworzony zgodnie lat ubiegtych Wynik okresu
zatrzymane
nominalng kapitatu z uchwatami Wz
(agio)
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 13778 877,86 0,00 4933 305,11 0,00 18712 182,97
Na dzierr 30 wrzesnia 2017 roku 13778 877,86 1091563,09 3841742,02 -3728 258,28 14 983 924,69
Na dzierr 31 grudnia 2017 roku 41529 144,64 1091563,09 4070338,49 1451555,31 48 142 601,53
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 41529 144,64 1091563,09 5521 893,80 0,00 48 142 601,53
Na dzier 30 wrzesnia 2018 roku 41529 144,64 2543 118,40 4070 338,49 504 264,04 48 646 865,57
2.6.12. Nota nr 12 Informacje dotyczace zobowigzan finansowych [w z1]
Wyszczegélnienie 30.09.2018 30.09.2017
Kredyty -
Pozyczki - -

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - -
Zaliczki na akcje -
W tym

Dtugoterminowe -

Krétkoterminowe -

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Spétka nie posiadata zobowigzan finansowych. W trakcie okresu obrotowego doszto do
spfaty zaciaggnietych pozyczek i innych zobowigzan.

2.6.13. Nota nr 13 Informacje dotyczace zobowigzan handlowych [w zi]

Wyszczegdlnienie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Zobowigazania z terminem wymagalnosci:

-do 3 m-cy 8841,33 38 263,39 919 886,39
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy

Razem 8841,33 38263,39 919 886,39
2.6.14. Nota nr 14 Rezerwy i pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania

Wyszczegdlnienie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1514,39 3337,53 1598,26
Zobowiazania z tytutu innych podatkéw 4592,00 - 5 268,67
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Zobowiazania z tytutu wynagrodzen

Razem
Rezerwy

Rezerwy krétkoterminowe [W Zt}

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Utworzone w okresie

Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie
Na dzier 30 wrzesnia 2017 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Utworzone w okresie

Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie
Na dzien 31 grudzien 2017 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku

Utworzone w okresie

Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie

Na dzier 30 wrzesnia 2018 roku

2.6.15. Nota nr 15 Instrumenty finansowe

11 KWARTAL 2018
- 3437,26 15501,21
6 106,39 6 774,79 22 368,14
Rezerwa na skutki
postepowania Ogétem
administracyjnego PARP

124 250,00 124 250,00

124 250,00 124 250,00

124 250,00 124 250,00

124 250,00 124 250,00

Klasyfikacja instrumentéw finansowych — wedtug wartosci bilansowych

Pozycje bilansowe [W Zt]

Udziaty i akcje

Udzielone pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania (bez publiczno-prawnych)

Razem

Pozycje bilansowe [W Zt]

Klasy instrumentdéw finansowych - 30.09.2018 r.
Inne

Aktywa finansowe zobowiazania

wyceniane do wart. Pozyczki i finansowe |
A s . Ogétem
Godziwej przez naleznosci wyceniane w
wynik finansowy zamortyzowanym
koszcie
25702 657,05 - - 25702 657,05
- 636 327,26 - 636 327,26
- 162 428,70 - 162 428,70
- 25063 283,51 - 25063 283,51
- - 8841,33 8841,33
25702 657,05 25862 039,47 8 841,33 X
Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2017 roku
Aktywa . . Inne zobowigzania
: Pozyczkii 3
finansowe L. finansowe Ogétem
naleznosci

wyceniane do wyceniane w
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Udziaty i akcje

Udzielone pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania (bez publiczno-prawnych)

Razem

Pozycje bilansowe [W Zt]

Udziaty i akcje

Udzielone pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)

Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania (bez publiczno-prawnych)

Razem

wart. godziwej
przez RZiS

24574 444,23

11 KWARTAL 2018
zamortyzowanym
koszcie

- 24574 444,23

- 378 324,11 - 378324,11

- 303 075,06 - 303 075,06
- 27 642 538,01 - 27 642 538,01

38 263,39 38 263,39

28323937,18 38 263,39 X

24574 444,23

Klasy instrumentéw finansowych - 30.09.2017 roku

Wartosci godziwe poszczegdlnych aktywow i zobowigzan finansowych [w zt]

Pozycje bilansowe

Aktywa finansowe wyceniane w wart.
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa utrzymywane do terminu
zapadalnosci

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy

Inne aktywa finansowe

Pozyczki i naleznosci (w tym srodki
pieniezne)

Suma aktywoéw finansowych

Zobowigzania finansowe wyceniane do

wart. Godziwej przez wynik finansowy

30.09.2018

Wartosc

bilansowa

25702 657,05

1950530,40

25862 039,47

53515 226,92

Aktywa Inne zobowiazania
finansowe X . finansowe
i Pozyczki i i
wyceniane do L. wyceniane w
L. naleznosci
wart. godziwej zamortyzowanym
przez RZiS koszcie
15 893 304,07 -
- 264 018,94 -
- 589 773,76 -
- 433 900,60 -
- 919 886,39
15 893 304,07 1287 693,30 919 886,39
31.12.2017 30.09.2017
Wartos¢ Wartos¢
Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa = |
bilansowa bilansowa

25702 657,05 24574 444,23

1950530,40
25862 039,47 28323 937,18

53515 226,92 52898 381,41
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24574 444,23 15 893 304,07

28 323 937,18 1287693,30

52898 381,41 17 180 997,37

Ogétem

15 893 304,07

264 018,94

589 773,76
433 900,60

919 886,39

Wartos¢ godziwa

15 893 304,07

1287 693,30

17 180 997,37
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Inne zobowigzania finansowe wyceniane
8 841,33 8 841,33 38 263,39 38 263,39 919 886,39 919 886,39
w zamortyzowanym koszcie

Suma zobowiazan finansowych 8 841,33 8 841,33 38 263,39 38 263,39 919 886,39 919 886,39

Dodatkowe ujawnienia dotyczace wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych
Klasyfikacja instrumentéw finansowych przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej
Hierarchie wartosci godziwej instrumentéw finansowych tworza nastepujgce poziomy:
= Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub zobowigzan,
=  Poziom 2 - dane wejSciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla skfadnika
aktywow lub zobowigzan w sposdb bezposredni (tj. Jako ceny) lub posrednio (tj. Bazujgce na cenach),
=  Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywdow lub zobowigzan, ktére nie sa oparte na mozliwych do

zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

30 wrzesnia 2018 r. [w z]

Wyszczegblnienie Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa

Notowane papiery wartosciowe 13496 431,63 - 13496 431,63
Nienotowane instrumenty kapitatowe - 10 246 415,62 1959 809,80 12 206 225,42
Obligacje - - - -
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia - - - -
Instrumenty pochodne - przeznaczone do

obrotu i i i i
Razem 13 496 431,63 10 246 415,62 1959 809,80 25702 657,05
Wartos¢ godziwa netto 13 496 431,63 10 246 415,62 1959 809,80 25702 657,05

W Il kwartale 2018 r. nie wystgpity transfery instrumentow finansowych pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2.

31 grudnia 2017 r. [w zf]

Wyszczegélnienie Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa

Notowane papiery warto$ciowe 6102 415,01 - - 6102 415,01
Nienotowane instrumenty kapitatowe - 14 734 235,94 3737 793,28 18 472 029,22
Obligacje - - - -
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia - - - -
Instrumenty pochodne - przeznaczone do

obrotu i i i i
Razem 6 102 415,01 14734 235,94 3737 793,28 24574 444,23
Wartos¢ godziwa netto 6 102 415,01 14734 235,94 3737 793,28 24574 444,23

30 wrzesnia 2017 r. [w z1]

Wyszczegblnienie Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Notowane papiery warto$ciowe 5996 795,89 - - 5996 795,89
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Nienotowane instrumenty kapitatowe
Obligacje
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia

Instrumenty pochodne - przeznaczone do
obrotu

Razem

Wartos¢ godziwa netto

Wyszczegolnienie
Saldo otwarcia
Zyski i straty ujete w:

- wyniku finansowym
Zakup
Zbycie

Uregulowanie

Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu
3

Saldo zamkniecia

Wyszczegdlnienie

Saldo otwarcia
Zyski i straty ujete w:
- wyniku finansowym
Zakup
Zbycie
Uregulowanie
Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu 3

Saldo zamkniecia

Wyszczegdlnienie

Saldo otwarcia

5996 795,89

5996 795,89

Nienotowane
instrumenty kapitatowe

3737793,28

-1082 530,40
23 000,00

-718 453,08

1959 809,80

Nienotowane
instrumenty
kapitatowe

4254 648,28

11 500,00

4266 148,28

Nienotowane
instrumenty

kapitatowe

4254 648,28
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5630359,91 4266 148,27
5630359,91 4266 148,27
5630359,91 4266 148,27

30 wrzesnia 2018 r. [w zf]

Kredyty bankowe i
Obligacje dtuzne papiery

wartosciowe

30 wrzesnia 2017 roku [w z{]

Kredyty bankowe i
Obligacje dtuzne papiery

wartosciowe

31 grudnia 2017 roku [w z{#]

Kredyty bankowe i
Obligacje dtuzne papiery

wartosciowe

Il KWARTAL 2018

9896 508,18

15 893 304,07

15 893 304,07

Razem

3737793,28

-1082530,40

23 000,00

-718 453,08

1959 809,80

Razem

4254 648,28

11 500,00

4266 148,28

Razem

4254 648,28
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Zyski i straty ujete w: -

- wyniku finansowym -755 585,50 - - -755 585,50
Zakup - - - .
Zbycie -4 547,50 - - -4 547,50
Uregulowanie -11 500,00 - - -11 500,00
Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu 3 254 778,00 - - 254 778,00
Saldo zamkniecia 3737 793,28 - - 3737793,28

Pozycje przychodow, kosztow, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentéw

finansowych [w z1]
Aktywa finansowe

Inne zobowigzania

Pozyczki i
01.01.2018-30.09.2018 wyceniane do wart. leinosci finansowe wyceniane w Ogétem
naleznosci
Godziwej przez rzis zamortyzowanym koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek - 352934,61 -18 129,36 334 805,25
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do
y y y yeeny ! 1065 743,22 - - 1065 743,22
wart. Godziwej
Ogétem (zysk/strata netto) 1065 743,22 352 934,61 -18 129,36 1400 548,47
Aktywa finansowe X . Inne zobowigzania
i Pozyczki i i ;
01.01.2017-30.09.2017 wyceniane do wart. leinoéci finansowe wyceniane w Ogétem
naleznosci
Godziwej przez rzis zamortyzowanym koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek - 12 949,07 -180,15 12 768,92
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do
Y y y yeeny ! -4 148 369,50 - - -4 148 369,50
wart. Godziwej
Ogétem (zysk/strata netto) -4 148 369,50 12 949,07 -180,15 -4 135 600,58
Aktywa finansowe Inne zobowiazania
X Pozyczki i X )
01.07.2018-30.09.2018 wyceniane do wart. lesnosci finansowe wyceniane w Ogétem
naleznosci
Godziwej przez rzis zamortyzowanym koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek - 120 484,09 -741,17 119 742,92
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do
y y y yeeny ! -246 056,45 - - -246 056,45
wart. Godziwej
Ogétem (zysk/strata netto) -246 056,45 120 484,09 -741,17 -126 313,53
Aktywa finansowe Inne zobowiazania
X Pozyczki i K 3
01.07.2017-30.09.2017 wyceniane do wart. lesnosci finansowe wyceniane w Ogétem
naleznosci
Godziwej przez rzis zamortyzowanym koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek - 5217,27 -34,24 5183,03
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do
yski/ vzl yeeny ! -2076 114,93 - - -2076 114,93
wart. Godziwej
Ogétem (zysk/strata netto) -2076 114,93 5217,27 -34,24 -2070931,90

Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi
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Zgodnie z zapisami MSSF7 Spétka przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Wszystkie ryzyka na ktére
narazona jest Spoétka zostaty szczegdtowo opisane w Sprawozdaniu z dziatalnosci. Spétka ustalita zasady zarzadzania ryzykiem
w Spotce Venture Inc S.A., ktére majg sie przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszaréw zarzadzania oraz ograniczenia

ewentualnych negatywnych skutkéw zdarzen do akceptowalnego poziomu.

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spotka moze by¢ narazona na:
= Ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentow finansowych, ryzyko stép procentowych, ryzyko walutowe);
= Ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywéw i pasywoéw);
= Ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe — ryzyko cen instrumentdw finansowych

Dziatalnos$¢ Spotki, w szczegdlnosci obszar inwestycyjny, jest silnie powigzany z rynkiem kapitatowym. Pogorszenie ogdlne;j
koniunktury na rynkach kapitatowych moze spowodowaé spadek cen notowanych instrumentéw finansowych posiadanych
przez Spétke. Konsekwencjg takiego pogorszenia moze by¢ réwniez zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych
instrumentow finansowych. Jako jednostka inwestycyjna Spotka zasadniczo wszystkie swoje zaangazowania inwestycyjne
wycenia po wartosci godziwej przez wynik finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentéw
finansowych w danym okresie bezposrednio negatywnie wptywajg na osiggniete w tym okresie wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ww. Ryzyka Spédtka przeprowadza analize fundamentalng nabywanych instrumentéw finansowych oraz
okresowy monitoring wynikéw finansowych spotek portfelowych. Ponadto przeprowadza staty monitoring dywersyfikacji
portfela.

Ryzyko rynkowe — ryzyko stép procentowych

Spatka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest niewielki.

Ryzyko rynkowe — ryzyko walutowe

Spatka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest niewielki.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko niedopasowania aktywdw i pasywow

Spétka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko niewywigzania sie z biezgcych zobowigzan wynikajace
z rozbieznosci w wysokosci i czasie przeptywdéw finansowych wynikajacych z zapadalnosci aktywéw i wymagalnosci
zobowigzan.

Spétka realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez nabywanie réinego rodzaju instrumentéw finansowych, przede
wszystkim o charakterze kapitatowym. Czes¢ z nich, przyktadowo nienotowane udziaty i akcje, charakteryzujg sie ograniczong
ptynnoscia. W przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych srodkéw pienieznych moze zaistnie¢ sytuacja, w ktorej
nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze wzgledu na ograniczenia w ptynnosci posiadanych instrumentéw finansowych albo ich
pozyskanie bedzie wigzato sie z koniecznoscia zaakceptowania wycen znaczaco odbiegajgcych od mozliwych do uzyskania na
aktywnym rynku.

W celu ograniczenia ww. Ryzyka Spdtka sprawuje biezacy monitoring wielkosci aktywow ptynnych oraz biezacych i
planowanych w perspektywie co najmniej jednego kwartatu zobowigzan. Na biezagco monitorowane sa mozliwosci szybkiego
pozyskania kapitatu w przypadkach zwiekszonego prawdopodobienstwa niedostosowania terminéw zapadalnosci
zobowigzan.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowigzar przez kontrahenta, w szczegdélnosci pozyczkobiorce.
Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan przez kontrahentéw Spétki moze spowodowac straty
finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spétke naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze

banki, w ktérych Spétka deponuje wolne srodki pieniezne nie wywigza sie ze swoich zobowigzan.

Spotka prowadzi staty monitoring sytuacji finansowej pozyczkobiorcow. W zakresie wolnych srodkéw pienieznych Spétka

korzysta z krétkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.
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Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej posiadanych instrumentéw i na date bilansowg wyniosta

odpowiednio:

[Wzt]
Wartos¢ bilansowa
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Pozyczki i naleznosci 798 755,96 681 399,17 853 792,70
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25063 283,51 27 642 538,01 433 900,60
Razem 25862 039,47 28323937,18 1287 693,30

Klasyfikacja aktywdw finansowych wedtug dtugosci okresu przeterminowania, przedstawia sie nastepujgco:

[w zt]
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
pozostate naleznosci Wartosc Utrata Wartosc Utrata Wartos¢ Utrata
brutto wartosci brutto wartosci brutto wartosci
Bez przeterminowania 162 428,70 - 303 075,06 - 589 773,76 -
Przeterminowane 0 - 30 dni - - - - _ _
Przeterminowane 31 - 120 dni - - - - - -
Przeterminowanie 121 - 365 dni - - - - - -
Przeterminowane powyzej 1 roku - - - - - -
Razem 162 428,70 - 303 075,06 - 589 773,76 -
[WZt]
Pozyczki udzielone 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Wartos¢ Utrata Wartos¢ Utrata Wartos¢ Utrata
brutto wartosci brutto wartosci brutto wartosci

Bez przeterminowania 636 327,26 - 378 324,11 - 264 018,94 -
Przeterminowane O - 30 dni - - - - - -
Przeterminowane 31 - 120 dni - - - - - -
Przeterminowanie 121 - 365 dni - - - - - -
Przeterminowane powyzej 1 roku - - - - - -
Razem 636 327,26 - 378324,11 - 264 018,94 -

Zarzadzanie kapitatem

Dtugoterminowym celem Spoétki jest efektywne zarzadzanie kapitatem rozumiane jako dtugoterminowy wzrost wartosci przy
zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Zamiarem Spoéftki jest przeznaczanie srodkéw finansowych przede wszystkim na
inwestycje w instrumenty kapitalowe — udziaty i akcje Spétek charakteryzujacych sie duzym potencjatem rozwojowym.
Dotychczas Spétka nie wyptacata dywidendy.

Nie zostata tez ogtoszona polityka w zakresie dywidendy. Moga wystapi¢ przypadki, ze ze wzgledu na ograniczony dostep do
kapitatu, pomimo pojawienia sie atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych Spétka nie bedzie w stanie ich zrealizowaé i osiggnac
korzysci ekonomicznych. Aby ograniczy¢ takie ryzyko Spoétka prowadzi biezacg analize stanu portfela oraz potencjalnego

zapotrzebowania na kapitat (w szczegdlnosci w zakresie dziatalnosci inwestycyjnej).

2.6.16. Nota nr 16 Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi [w zi]
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Transakcje podmiotu z podmiotami powiazanymi 01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy ustug - - _
Geeks Deck Ltd 1463,40 487,80 -
Science.Fund sp.z 0.0. 487,80 - -
Razem - - -
Zakupy ustug
Best Capital sp. z 0.0. 5904,00 -
Razem 5904,00 -
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
Patent Fund S.A. 1992,88 581,92 1869,86
Agencja Rozwoju Innowacji S.A. 12 219,18 5041,10 7 479,45
Science.Fund sp.z 0.0. 1135,35 760,00 -
Polski Fundusz Innowacji sp. z o.0. 220,93 - 1518,91
Inno-Gene SA 7 404,66 2 495,35 2 080,85
Razem 22 973,00 8878,37 12 949,07
Koszty odsetek od zaciggnietych pozyczek
Razem - -
Transakcje podmiotu z podmiotami powigzanymi
Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstate w wyniku
sprzedazy/zakupu towaréw/ustug 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Naleznosci: - -
Zobowigzania: - -
Salda innych rozrachunkéw na dzien bilansowy
Naleznosci: - -
Zaliczki pobrane przez Zarzad - 380,94 -
Zobowiazania: - -
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Patent Fund S.A. 62 581,92 130 679,45 29 260,27
Agencja Rozwjoju Innowacji S.A. 231753,43 119 534,25 117 013,70
Infermedica sp. z 0.0. 99 080,85
Science.Fund sp.z 0.0. 38 135,35 - -
Inno-Gene S.A. 118 787,95 - -
Polski Fundusz Innowacji sp. z 0.0. - - 18 664,12
Razem 451 258,65 250 213,70 264 018,94
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Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych
Razem - -

Naleznosci z tyt. wptat na udziaty/akcje

Inkubator Naukowo Technologiczny sp. z 0.0. - 23 000,00 11 500,00
Agencja Rozwoju Innowacji S.A. 100 000,00 100 000,00 100 000,00
Razem 100 000,00 123 000,00 111 500,00
. . . . . 01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017
Transakcje podmiotu z podmiotami powigzanymi
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017
Wynagrodzenie wyptacone kluczowym cztonkom kadry
. L. 321170,00 121 170,00 66 550,80
kierowniczej
- Cztonkowie Zarzqdu z tytutu petnienia funkcji 321 170,00 121 170,00 66 550,80
- Cztonkowie Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji 17 000,00 - -

Inne transakcje z Cztonkami Zarzadu i innymi kluczowymi
cztonkami kadry kierowniczej oraz cztonkami ich rodzin -

Istotne transakcje zawarte w okresie od 1 lipca 2018 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
W okresie od | lipca 2018 r. do dnia podpisania kwartalnego sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne transakcje.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi.

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotow powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych. Zobowigzania/naleznosci
na dzien 30.09.2018 roku sg niezabezpieczone, nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo. Naleznosci od lub zobowigzania
wobec podmiotdw nie zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Na dziert 30.09.2018 roku zadna z
naleznosci od jednostek powigzanych nie byta zaliczana do kategorii zagrozonych niewyptacalnoscia.
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2.7. ZESTAWIENIE LOKAT
2.7.1. Tabela gtéwna

30.09.2018 30.09.2017
Wartos$¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w Wartos$¢ wg ceny nabycia Wartosé wg wyceny n Procentowy udziat w
Sktadniki lokat w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem w tys. dzien bilansowy tys. aktywach ogétem
Akcje 9 585,03 13 596,18 25,09% 9195,03 9127,16 49,35%
Udziaty w spétkach z ograniczong
4 edzialnodci 5585,88 12 100,16 22,33% 2708,88 6 756,35 36,53%
odpowiedzialnoscig
Depozyty 23 000,00 23 375,23 43,14% 0 0 0%
Wierzytelnosci 593,04 636,33 1,17% 236,00 264,02 1,43%
Waluty 1688,05 1688,05 3,11% 433,9 433,9 2,35%
Suma 40452 51 395,95 94,84% 12 573,81 16 581,43 89,66%
2.7.2. Tabele uzupetniajace
Waluta w jakiej Wartos¢ we.d fug iz Wartos.c ‘,Ne.d fug wyceny 2 Procentowy
Krai siedzib dokonano ceny nabyciaw Wartosc na dzien bilansowy w Wartos¢ wedtug udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba er]nitenta v nabycia sktadnika walucie w jakiej wedtug ceny walucie w jakiej wyceny na dzien aktywach
v dokonano nabycia nabycia w tys. dokonano nabycia w bilansowy w tys. ty
lokat ogoétem
w tys. tys.
Patent Fund SA A'ter”aéyg:;‘t"usy“em NewConnect 9103 585 Polska PLN 4535,29 4535,29 3004,18 3004,18 5,54%
Inno-Gene SA A'ter”aéy;"r’gzusy“em NewConnect 714726 Polska PLN 1751,08 1751,08 2430,07 2430,07 4,48%
Agencja Rozwoju
Innowacii SA A'ter”aéy;"r’gzusy“em NewConnect 3322875 Polska PLN 745,26 745,26 963,63 963,63 1,78%
Brand24 SA A'temaéyt‘)"r’g:’usysmm NewConnect 191682 Polska PLN 241820 2418,20 7092,23 7092,23 13,09%
70rders SA N'e“°l:;‘1"l'(i"e na - 1391 600 Polska PLN 135,2 135,2 106,06 106,06 0,2%
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. ) N o it Wartos¢ wedtug wyceny i Procentowy
Udziaty w spétkach z Krai Waluta w jakiej Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ L Wartos¢ wedtug
: raj . . . na dzien bilansowy w - udziat w
ograniczong Siedziba spétki siedziby Liczba dokonano nabycia nabycia w walucie w jakiej wedtug ceny i o wyceny na dzien
L. L. P . . . walucie w jakiej dokonano X aktywach
odpowiedzialnoscia spotki sktadnika lokat dokonano nabycia w tys. nabycia w tys. i bilansowy w tys.
nabycia w tys. ogétem
Angels.pl sp.z 0.0 Wroctaw Polska 2000 PLN 58,00 58,00 0 0 0
Infermedica sp. z 0.0. Wroctaw Polska 14333 PLN 2 500,00 25000,00 5375,41 5375,41 9,92%
Best Capital sp.z 0.0. Wroctaw Polska 743 PLN 22,40 22,40 70,02 70,02 0,13%
Ardeo sp. z 0.0. Warszawa Polska 315 PLN 198,88 198,88 70,93 70,93 0,13%
Science.fund sp. z 0.0. Wroctaw Polska 15 PLN 0,8 0,8 0,8 0,8 0,001%
Venture Alfa sp. z 0.0. Wroctaw Polska 100 PLN 5 5 0 0 0%
Intelliseq sp. z 0.0. Krakéw Polska 640 PLN 1 600,00 1600,00 1600,00 1600,00 2,95%
Time Solutions sp. z 0.0. N'i:‘:‘;ﬁ"e Polska 640 PLN 848,00 848,00 1791,96 1791,96 3,31%
. Nienotowane Wielka
Friendly Score Ltd X 21000 PLN 196,90 196,90 3064,94 3064,94 5,66%
na Rynku Brytania
Nienotowane Wielka
Dron Academy Ltd X 559 PLN 55,90 55,90 26,09 26,09 0,05%
na Rynku Brytania
GeeksDeck Ltd Nienotowane Wielka 33 PLN 100,00 100,00 100,00 100,00 0,18%
na Rynku Brytania
Wartos¢ wg
L. . L. Procentowy
Wartos¢ wg ceny Wartosé wyceny na dzien Wartosé wg dziat
i cindzil ; i artos$¢ wg cen udziat w
Depozyty Nazwa banku Kraj siedziby Waluta Warunki Warunki nabycia w danej g ceny bilansowy w wyceny na dzien
banku oprocentowania oprocentowania K nabycia w tys. . X K aktywach
walucie w tys. danej walucie w bilansowy w tys. ,
R ogoétem
ys.
Lokata terminowa do 24.10.2018 Sa:;izf:; ia”k Polska PLN 1,8200 1000 tys. PLN 1000 tys. PLN 1017,00 1017,00 1,88%
Lokata terminowa do 24.10.2018 Sa:;igf:; ia”k Polska PLN 1,8200 1000 tys. PLN 1000 tys. PLN 1017,00 1017,00 1,88%
Lokata terminowa do 24.10.2018 Sa:li:f:; ia"k Polska PLN 1,8200 1000 tys. PLN 1000 tys. PLN 1017,00 1017,00 1,88%



Lokata terminowa do 24.10.2018

Lokata terminowa do 24.10.2018

Lokata terminowa do 24.10.2018

Lokata terminowa do 24.10.2018

Lokata terminowa do 05.11.2018

Lokata terminowa do 05.11.2018

Lokata terminowa do 05.11.2018

Lokata terminowa do 23.04.2019

Lokata terminowa do 23.04.2019

Lokata terminowa do 23.04.2019

Lokata terminowa do 23.04.2019

Lokata terminowa do 23.04.2019

Lokata terminowa do 23.04.2019

Lokata terminowa do 23.04.2019

Lokata terminowa do 23.04.2019

Lokata terminowa do 23.04.2019

Lokata terminowa do 23.04.2019

Lokata terminowa do 23.04.2019

Lokata terminowa do 23.04.2019

Lokata terminowa do 23.04.2019

Santander Bank
Polska S.A.
Santander Bank
Polska S.A.
Santander Bank
Polska S.A.
Santander Bank
Polska S.A.
Santander Bank
Polska S.A.
Santander Bank
Polska S.A.
Santander Bank
Polska S.A.
Santander Bank
Polska S.A.
Santander Bank
Polska S.A.
Santander Bank
Polska S.A.
Santander Bank
Polska S.A.
Santander Bank
Polska S.A.
Santander Bank
Polska S.A.
Santander Bank
Polska S.A.
Santander Bank
Polska S.A.
Santander Bank
Polska S.A.
Santander Bank
Polska S.A.
Santander Bank
Polska S.A.
Santander Bank
Polska S.A.
Santander Bank
Polska S.A.

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

1,8200

1,8200

1,8200

1,8200

1,7400

1,7400

1,7400

1,9400

1,9400

1,9400

1,9400

1,9400

1,9400

1,9400

1,9400

1,9400

1,9400

1,9400

1,9400

1,9400

1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.

1000 tys.

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.
1000 tys.

1000 tys.

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

1017,00

1017,00

1017,00

1017,00

1006,86

1006,86

1006,86

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12
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1017,00

1017,00

1017,00

1017,00

1006,86

1006,86

1006,86

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12

1018,12
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1,88%

1,88%

1,88%

1,88%

1,88%

1,88%

1,88%
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2.8. ZESTAWIENIE INFORMACJI DODATKOWYCH O ALTERNATYWNEJ SPOLCE INWESTYCYINE)

2.8.1. Informacje o strukturze aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej z podziatem na:

a) aktywa alternatywnej spétki inwestycyjnej zwigzane z realizowang strategig inwestycyjna/strategiami
inwestycyjnymi  (nalezy wskaza¢ 10 najistotniejszych  rodzajéw aktywéw dla realizacji  strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych).

. . Wartos$¢ wedtug ceny Wartos$¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
Rodzaj aktywa Nazwa spétki X L 3
nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje Brand24 S.A. 2418,20 7092,23 13,09%
Udziaty Friendly Score Ltd 196,90 3064,94 5,66%
Udziaty Intelliseq sp. z 0.0. 1600,00 1600,00 2,95%
Udziaty Infermedica sp. z 0.0. 25000,00 5375,41 9,92%
Udziaty GeeksDeck Ltd 100,00 100,00 0,18%
Akcje Inno-Gene S.A. 1751,08 2430,1 4,48%
Akcje Patent Fund S.A. 4 535,29 3004,2 5,54%
. Agencja Rozwoju
Akcje 745,26 963,63 1,78%

Innowac;ji S.A.

b) aktywa alternatywnej spétki inwestycyjnej niezwigzane z realizowang strategig inwestycyjng/strategiami
inwestycyjnymi, w tym:

= aktywa ptynne utrzymywane w zwigzku z ryzykiem roszczen wobec wewnetrznie zarzadzajgcego ASI z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw, o ktérych mowa w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Z 2016 r. Poz. 1896 i
1948) (nalezy wskazac rodzaje aktywdw),

Nie dotyczy

=  pozostate aktywa (nalezy wskazac 10 najistotniejszych rodzajow aktywow)
o Lokaty terminowe w banku Santander Bank SA wskazane w tabeli uzupetniajgcej Depozyty w pkt. 2.7.2. o
zapadalnosci 6,12,18 miesiecy o tgcznej wartosci 23 375 233,98 PLN.
o  Srodki w kasie i na rachunkach w wysokosci 1 688 049,53 PLN

2.8.2. Informacje o aktywach alternatywnej spotki inwestycyjnej w roku obrotowym, majacych wptyw na wartos$¢
aktywow netto, ze wskazaniem:

a) wartosci aktywdw nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych

1950 530,40 zt

W dniu 28 wrzesnia 2018 roku Spétka podpisata umowe objecia akcji serii F w spétce Agencja Rozwoju Innowacji S.A. w

zamian za wkfad niepieniezny w postaci wszystkich posiadanych przez siebie udziatéw w Inkubator Naukowo-

Technologiczny sp. z 0.0. tj. 520 udziatéw o wartosci 3 751,02 za jeden udziat.

b) wartosci aktywow zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych
1950 530,40 zt
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W dniu 28 wrzesnia 2018 roku Spétka podpisata umowe objecia akcji serii F w spotce Agencja Rozwoju Innowacji S.A. w
zamian za wkfad niepieniezny w postaci wszystkich posiadanych przez siebie udziatéw w Inkubator Naukowo-

Technologiczny sp. z 0.0. tj. 520 udziatoéw o wartosci 3 751,02 za jeden udziat.

c) zrealizowanego wyniku na transakcjach/umowach dokonanych/zawartych w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych, w tym zrealizowanych zyskéw lub strat
Nie dotyczy.

d) wyniku z tytutu aktualizacji wartosci wyceny aktywow nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii
inwestycyjnych

Wynik z tytutu aktualizacji wyceny aktywdéw nabytych w ramach strategii inwestycyjnej wynidst 1 065 743,22 PLN

e) facznego wyniku finansowego osiggnietego przez alternatywna spétke inwestycyjng w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych
taczny wynik finansowy w ramach realizacji strategii inwestycyjnej wynidst: 1 065 743,22 PLN

2.8.3. Informacje o kosztach dziatalnos¢ alternatywnej spotki inwestycyjnej, w podziale na:
a) Koszty zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnej, w tym:

= koszty wynagrodzen osob uczestniczacych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
taczny koszt wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w Il kwartale roku
2018 wyniost 121 170,00 PLN brutto.

= koszty wynagrodzen osdb uczestniczacych w procesie zarzadzania ryzykiem
nie dotyczy

= koszty zwigzane z przekazaniem zarzgdzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spétki inwestycyjnej lub jego
czescig, o ktdrym mowa w art. 70g ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w podziale na koszty state i koszty zmienne

Nie dotyczy.

= Koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej, w przypadku
alternatywnej spotki inwestycyjnej bedacej spotka komandytowg albo spétkg komandytowo-akcyjna.
Nie dotyczy.

= Koszty ustug depozytariusza w podziale na koszty state i koszty zmienne

Nie dotyczy

=  pozostate koszty zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych w podziale na koszty state i

koszty zmienne (nalezy wskaza¢ 10 najistotniejszych rodzajéw kosztéw)

Koszty zmienne:

Koszty zwigzane z funkcjonowaniem na GPW: 30 872 zt
Koszty audytu: 18 450,00 zt

Delegacje i podrdze stuzbowe: 5 170,66 zt

Ustugi Prawne: 19 213,65 zt

Ustugi Notarialne: 0,00 zt

Koszty funkcjonowania biura: 14 545,77 zt
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Koszty state:

Najem powierzchni biurowej: 12 900,00 zt

Ksiegowosc¢: 16 088,40 zt

Wynagrodzenia wraz kosztami wynagrodzen: 47 424,73 zt

b) Koszty niezwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych (nalezy wskaza¢ 10 najistotniejszych
rodzajow kosztow).

Nie dotyczy

2.8.4. Szczegdlne uprawnienia majatkowe i niemajatkowe zwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, o ile wprowadzono zréznicowanie praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej
oraz ograniczenia uprawnien wynikajacych z tych praw uczestnictwa.

Uczestnicy Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej Venture Inc S.A. posiadajg standardowe uprawnienia akcjonariusza spofki

akcyjnej zawarte w Kodeksie Spétek Handlowych oraz Statucie Spotki. Wszyscy akcjonariusze posiadajg réwne prawa

uczestnictwa w Spétce Venture Inc SA.

2.8.5. Informacje o wyemitowanych przez alternatywng spétke inwestycyjng instrumentach finansowych innych
niz prawa uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej.
Nie dotyczy.

2.8.6. Szczegdlne uprawnienia majgtkowe i niemajatkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej
spotki inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia.
Nie dotyczy.

2.8.7.  Wartosc aktywow netto alternatywnej spétki inwestycyjnej.
Wartos¢ aktywow netto Venture Inc SA na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wynosi 51 630 866 PLN.

2.8.8. Liczba praw uczestnictwa alternatywnej spoétki inwestycyjnej

Inwestorzy mogg uczestniczy¢ w Alternatywnej Spotce Inwestycyjnej poprzez nabywanie akcji znajdujgcych sie w obrocie
na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie badz poprzez obejmowanie akcji z nowej emisji,
w przypadku podjecia takiej uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Spdtka na dziern 30.09.2018 nie
przeprowadza emisji akcji spotki. £aczna liczba akcji na dzien Raportu Kwartalnego w Alternatywnej Spotce Inwestycyjnej
Venture Inc SA wynosita 29 840 000 akgji.

2.8.9.  Wartosc aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej
Wartos$¢ aktywow netto przypadajaca na akcje Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej Venture Inc S.A. wynosi: 1,73 PLN.

2.8.10. Szczegotowy opis sposobu ustalenia wartosci aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnetrznymi alternatywnej spétki inwestycyjnej, w tym opis
sposobu ustalenia liczby praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjne;j.

Warto$¢ aktywow netto przypadajgca na prawo uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej zostata obliczona

poprzez podzielenie wysokosci Kapitatu Wtasnego spoétki tj. Aktywdw netto poprzez ilosé akcji sktadajacych sie na kapitat

zaktadowy spotki Venture Inc S.A. tj. 51 630 866 PLN / 29 840 000 = 1,73 PLN

3. INFORMACIJE DODATKOWE
3.1. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STASOWANYCH
ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
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3.1.1.  Okres objety sprawozdaniem i poréwnywalnos¢ danych
Prezentowane kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 lipca 2018 r. do 30 wrzesnia
2018 r. wraz z danymi poréwnawczymi za okres od 1 lipca 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r. Rokiem obrachunkowym dla Spétki

jest rok kalendarzowy.

3.1.2.  Kontynuacja dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez okres
co najmniej dwunastu miesiecy od daty bilansowej. Nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego faktéw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci.

3.1.3. Podstawa sporzadzania sprawozdania
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Z 2016 roku, poz. 1047) i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw
wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych.

Zgodnie z uchwatg nr 4/11/NWZ Venture Inc S.A. z dnia 10 listopada 2016 roku, Spodtka zastosowata po raz pierwszy MSSF, w
zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie jej akcji do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i
okresow poréwnywalnych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem wycenianych w wartosci
godziwej instrumentow finansowych zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng Jednostki. Na dzier bilansowy nie wystgpity,
inne niz udziaty i akcje, aktywa i zobowigzania, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Wprowadzenie nowych MSSF
Standardy i interpretacje obowigzujace od dnia 1 stycznia 2018 roku:

. MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”;

. MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”;

. Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”;

= Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci oparte na akcjach” — klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach;

= Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”;

= Roczny program poprawek 2014-2016
- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — usuniecie krotkoterminowych zwolnien
- Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” - wycena jednostek stowarzyszonych lub
wspdlnych przedsiewzie¢ do wartosci godziwej
- KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych oraz pfatnosci zaliczkowe”;
= Zmiany do MSR 40, Nieruchomosci inwestycyjne” odnosnie reklasyfikacji nieruchomosci inwestycyjnych;
Zmiany do opublikowanych standardéw i interpretacji, ktére weszly w zycie od 1 stycznia 2018 roku nie bedg miaty istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje obowigzujace od dnia 1 stycznia 2019 roku:

- MSSF 16 ,,Leasing” 2019;
= Zmiany do MSSF 9, Instrumenty finansowe” — prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem;
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Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standarddéw, ktére zostaty opublikowane przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

= Zmiany do MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” — wycena inwestycji dtugoterminowych;
. Roczny program poprawek 2015-2017;

= Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okreslonych éwiadczen;

= KIMSF 23, Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego”;

= Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF;

= MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu powyzszych standardéw oraz interpretacji na stosowane zasady (polityke)
rachunkowosci. Ze wstepnej analizy wynika, ze nie bedq one miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe. Niniejsze
sprawozdanie nie uwzglednia zmian standarddw i interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

3.1.4. Polityka rachunkowosci

Ujmowanie i wycena aktywodw i zobowigzan finansowych

1.1. Aktywa i zobowigzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:
1.1.1. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

1.1.2. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
1.1.3. pozyczkii naleznosci oraz,
1.1.4. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

1.2. Ze wzgledu na spetnienie przez jednostke definicji jednostki inwestycyjnej opisanej w MSSF 10 zasadniczo
wiekszos$¢ inwestycji Venture Inc S.A. jest wyceniona w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

1.3. Sktadnikiem aktywdw finansowych lub zobowigzaniem finansowym wycenianym w wartosci godziwej przez wynik
finansowy jest sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe, ktére przy poczatkowym ujeciu
zostato wyznaczone przez Spotke jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Jednostka dokonuje
takiej klasyfikacji, poniewaz prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji, gdyz grupa aktywoéw
finansowych jest zarzadzana, a jej wyniki oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi
zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategia inwestycyjng, natomiast informacje na temat grupy aktywoéw
finansowych sg na tej podstawie przekazywane wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa.

2.1. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywdéw finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub powstania sktadnika
aktywow finansowych, z zastrzezeniem ust. 2.3 2.4.

2.2. W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wyceniane jest w wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do zaciagniecia lub emisji tego zobowigzania, z
zastrzezeniem ust. 2.3 2.4.

2.3. W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktérych mowa w ust. 2.1, sg nizsze niz 0,5% wartosci transakgji,
dopuszcza sie mozliwos¢ nieuwzgledniania ich w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw lub
zobowigzania finansowego.

2.4, W momencie poczatkowego ujecia skfadnik aktywdw lub zobowigzanie finansowe zakwalifikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o ktérych mowa w ust. 3.1, wycenia sie w wartosci
godziwej bez uwzglednienia kosztow transakgji.

2.5. Do kosztéw transakcji, o ktérych mowa w ust. 2.1 i 2.2, zalicza sie opfaty i prowizje wyptacane podmiotom
zewnetrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielom, posrednikom, doradcom i maklerom, optaty
naktadane przez agencje regulacyjne i gietdy oraz podatki i cta od obrotu. Koszty transakcji nie obejmujg premii
lub dyskonta od instrumentéw dtuznych, kosztéw finansowania, ani tez narzutu wewnetrznych kosztéw
administracyjnych czy kosztéw przechowania instrumentéw.

3.1. Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym réwniez transakcje terminowe, z ktérych wynika

zobowigzanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie ustalonej ilosci okreslonych aktywéw lub
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zobowigzan finansowych po ustalonej cenie, wprowadza sie do ksigg rachunkowych, pod datg zawarcia kontraktu,
bez wzgledu na przewidziany w umowie termin rozliczenia transakgji.

4.1. Aktywa lub zobowigzania finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej to takie aktywa lub
zobowigzania, ktdre zostaty przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej.

4.2. Aktywa finansowe bedace instrumentami kapitatowymi, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa kwotowana
na aktywnym rynku, i ktérych wartosci godziwej nie mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, nie sg kwalifikowane
do aktywow finansowych zgodnie z ust. 1.1.1. Jednostka moze jednak na podstawie MSR 39 rozwazy¢ klasyfikacje
instrumentéw kapitatowych do aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, pod
warunkiem ze prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych i wiarygodnych informacji na temat wptywu
transakcji i warunkdéw na sytuacje finansowg, wynik finansowy, czy tez przeptywy pieniezne jednostki.

4.3. Wartos¢ godziwa inwestycji w instrumenty kapitatowe w przypadku, w ktérym nie wystepuje cena notowana na
aktywnym rynku oraz w instrumenty pochodne, ktére s3 powigzane i muszg by¢ rozliczone poprzez dostawe
takiego instrumentu kapitatowego, moze zosta¢ wiarygodnie ustalona, jezeli:

a) zmienno$¢ przedziatu rozsgdnych wycen w wartosci godziwej dla tego instrumentu nie jest znaczaca lub

b) prawdopodobienstwo réznych szacunkéw w przedziale moze by¢ w rozsgdny sposéb ocenione i uzyte przy
ustalaniu wartosci godziwej.

Jesli rozpietosé przedziatu rozsadnych wycen w wartosci godziwej jest znaczgca (powyzej ustalonej istotnosci), a

prawdopodobienstwo rdznych oszacowan nie moze by¢ w rozsadny sposdb ocenione, jednostka nie moze

wyceniac instrumentu wedtug wartosci godziwej.

4.4, Aktywa izobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy za wyjatkiem
okolicznosci opisanych w MSR 39 paragraf 50 c), nie mogg zosta¢ przeklasyfikowane do innych kategorii
wymienionych w ust. 1.1.2, 1.1.3i1.1.4.

4.5. Po dacieich powstania lub nabycia, aktywa i zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do kategorii wymienionych
w ust. 1.1.2, 1.1.3 i 1.1.4 nie mogg zostac przeklasyfikowane do aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

5.1. Inwestycje kapitatowe zaliczone do aktywdw dostepnych do sprzedazy nienotowane na aktywnym rynku, ktérych
wartosci godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w
formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia sie wedtug kosztu nabycia
pomniejszonego o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

6.1. Aktywa finansowe w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy wycenia sie:

6.1.1. w wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,
6.1.2. w okreslonej w inny sposdb wartosci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

6.2. Techniki wyceny stosowane do ustalania wartosci godziwej powinny opierac sie na maksymalnym wykorzystaniu
odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejséciowych.

6.3. Wartos¢ rynkowa sktadnika aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
ustala sie na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane s3 jedynie kwotowania, wéwczas
wartoscia godziwa.

6.3.1. dla aktywdw posiadanych przez jednostke jest biezgca cena kupna (cena jaka rynek zaptaci za dany
sktadnik aktywdw finansowych),

6.3.2. dla aktywéw finansowych, ktére jednostka zamierza naby¢ jest biezgca cena sprzedazy lub cena ofertowa
(cena za jaka mozna by pozyska¢ dany sktadnik na rynku).

6.4. W przypadku, gdy biezace rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sg dostepne do wyceny skfadnika aktywoéw
finansowych, o ktérych mowa w ust. 8.1.1, mozna stosowac cene ostatnio przeprowadzonej na rynku transakgji,
pod warunkiem, ze w okresie miedzy datg transakcji i dniem bilansowym nie nastgpity znaczne zmiany
uwarunkowan gospodarczych oraz od dania transakcji nie uptyneto wiecej niz 1 rok obrotowy.

6.5. W przypadku, gdy posiadany przez jednostke sktadnik aktywdw finansowych jest przedmiotem obrotu na rynku,
ale stopien aktywnosci tego rynku jest niski, rynek jest stabo rozwiniety lub poziom obrotéw jest niski w stosunku
do liczby jednostek tego skfadnika aktywdéw w obrocie, wyceny tych sktadnikéw dokonuje sie w oszacowane;j

wartosci godziwe;j.
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7.1. Spodtka w celu wyceny do wartosci godziwej wykorzystuje hierarche wartosci okreslong w MSSF 13. Dostepnos¢
odpowiednich danych wejsciowych i ich wzgledna subiektywnos¢ moga mie¢ wptyw na wybdr przez Spoétke
odpowiednich technik wyceny. Jednak w hierarchii wartosci godziwej range nadaje sie nie technikom wyceny
stosowanym do ustalenia wartosci godziwej, lecz danym wejsciowym w technikach wyceny.

7.2. Przy wyborze techniki wyceny Spétka (ze wzgledu na specyfike dziatalnosci) stosuje przede wszystkim podejscie
poréwnan rynkowych, a w gdy zastosowanie metody poréwnawczej jest niemozliwe, réwniez podejscie
dochodowe.

7.3. Wartos¢ godziwg dla sktadnika aktywdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala sie w drodze
jednej z nastepujgcych metod:

7.3.1. oszacowania ceny instrumentu finansowego na podstawie dokonanej transakcji rynkowej pomiedzy
podmiotami niepowigzanymi dotyczacej tego instrumentu finansowego, ktéra miata miejsce nie
wczesniej niz na 12 miesiecy przed wycena.

7.3.2. oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznawanych za
poprawne, w tym jednej z metod: rynkowych, dochodowych, majgtkowych:

7.3.2.1. Wyceny metodg rynkowqa dokonuje sie na podstawie aktualnych danych finansowych dotyczacych
danego sktadnika aktywow oraz aktualnych i dostepnych cen podobnych aktywdéw notowanych na
rynkach aktywnych; cen identycznych lub podobnych aktywdw notowanych na rynkach, ktére nie sg
aktywne; danych wejsciowych innych niz ceny notowane, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywéw; danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek.

7.3.2.2. Wyceny metoda dochodowg dokonuje sie na podstawie aktualnych danych finansowych dotyczacych
danego sktadnika aktywdw oraz prognoz i innych informacji pozwalajacych na oszacowanie wartosci
godziwej danego sktadnika aktywow.

7.3.2.3. Wyceny metodg majgtkowg dokonuje sie na podstawie aktualnych danych finansowych dotyczacych
danego sktadnika aktywow, uwzgledniajgc mozliwos¢ korekty wartosci ksiegowych wskazanych w
danych finansowych dotyczacych. danego sktadnika aktywéw do wartosci godziwej przy zastosowaniu
metod opisanych w par. 9.3.

7.3.3. Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek dokonywana jest nie
rzadziej niz na dzien bilansowy.

8.  Skutki wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do
przychodoéw lub kosztdw z podstawowej dziatalnosci Spotki.

9.1. Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia czy wystgpity przestanki $wiadczgce o utracie wartosci aktywow
finansowych lub ich grupy. Jezeli takie przestanki istniejg, nalezy ustali¢ kwote odpisu z tytutu utraty wartosci
aktywow lub ich grupy.

9.2. Nie dokonuje sie oceny ani odpiséw z tytutu utraty wartosci, o ktérych mowa w ust. 11.1, w odniesieniu do
aktywow, o ktdrych mowa w ust. 1.1.1, z wyjgtkiem sytuacji, gdy wyceniane sg one w kwocie innej niz wartos¢

godziwa.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywow nie inwestycyjnych
10. Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych, srodkédw trwatych w budowie oraz wartosci niematerialnych
obejmuje og6t ich kosztow, bezposrednio zwigzanych z doprowadzeniem danego skfadnika aktywoéw do stanu zdatnego
do uzytkowania, poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia
bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym réwniez:
10.1. nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,
koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy zwigzany jest z nabyciem, budowg lub
wytworzeniem skfadnika aktywéw uznawanym za ,,dostosowywany”, czyli taki, ktédry wymaga znacznego czasu niezbednego
do przygotowania go do zamierzonego wykorzystania lub sprzedazy oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych, jezeli

uznawane sg za korekty kosztow odsetek.
Zasady konsolidacji

11.1.Jednostka sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonata inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie:

- sprawuje wtadze nad jednostkg, w ktdrej dokonata inwestycji (posiada znaczace prawa umozliwiajgce biezace
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kierowanie istotnymi dziataniami jednostki operacyjnymi i finansowymi lub inne w zaleznosci od celu i
modelu jednostki, w ktérej posiada te prawa),

- z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonata inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne

wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz

- posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostka, w ktérej dokonata inwestycji, do

wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych.
11.2.W swietle tego, ze jednostka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej opisang w MSSF 10 paragraf 27, czyli:

- uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestorow w celu $wiadczenia temu inwestorowi
(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami,

- zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotédw pochodzacych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychoddw z inwestycji lub z obu tych Zrédet oraz

- dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji (za
wyjatkiem opisanych ponizej) wedtug wartosci godziwej,

nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych ani nie stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrole nad inng

jednostka. Zamiast tego jednostka dokonuje wyceny inwestycji w jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 (do momentu zastosowania MSSF 9).

11.3. Z uwagi na powyzsze Jednostka rowniez:

11.3.1. wybiera zwolnienie ze stosowania metody praw wiasnosci okreslonej w MSR 28 w przypadku swoich
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

11.4. Jednostka nie dokonuje wyceny swoich nieinwestycyjnych aktywdw i zobowigzan do wartosci godziwe;j.

11.5. W przypadku objecia kontroli nad jednostkami, ktére swiadczytyby ustugi zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng
Spotki, jednostka bedzie stosowata wymogi MSSF 3 w odniesieniu do przejecia takich jednostek zaleznych
(konsolidacja).

Zasady reprezentowania danych finansowych
12.1.Z uwagi na wprowadzone zmiany w zakresie konsolidacji zgodnie z MSSF 10 i wobec spetnienia przez Spétke definicji
jednostki inwestycyjnej zmieniono prezentacje przychoddw i kosztéw dziatalnosci inwestycyjnej uznajac je jako
podstawowy rodzaj dziatalnosci. W przychodach i kosztach dziatalnosci podstawowej (inwestycyjnej) prezentowane
sg obecnie przychody i koszty zwigzane z wyceng inwestycji, uzyskanymi dywidendami, zbyciem inwestycji a takze
przychody zwigzane ze $wiadczonymi ustugami doradczymi, jak i koszty ogdlnego zarzgdu. W pozostatych przychodach
i kosztach dziatalnosci podstawowej prezentowane sg pozycje do tej pory prezentowane w dziatalnosci operacyjne;j i
pozostatej dziatalnosci operacyjnej. W dziatalnosci pozostatej prezentowane sg pozostate prezentowane do tej pory

przychody i koszty dziatalnosci finansowej.

Podatki

13.1.Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego skfadaja sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

13.2.Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych
oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

13.3.Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

13.4.Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej
jest prawdopodobne, Ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli rdznica przejsciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywoéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma

wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
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13.5.Wartos¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku,
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci,
nastepuje jego odpis.

13.6.Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé¢ w momencie, gdy
pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w
rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym
ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Informacje dotyczace niepewnosci szacunkéw

Sporzadzone jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktére wptywaja
na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki, ktére sg na biezgco
weryfikowane opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga

sie rézni¢ od przewidywanych. Zmiany szacunkéw sg uwzgledniane w wyniku okresu, w ktérym nastgpita zmiana.

Informacje na temat szczegdlnie istotnych obszaréw podlegajgcych ocenom i szacunkom, wptywajacych na jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostaty ujawnione w nastepujacych punktach sprawozdania:
- punkt 2 not objasniajacych - informacje dotyczgce aktywdw z tytutu podatku odroczonego.

Waluta funkcjonalna i prezentacja
Walutg funkcjonalng Spétki jest ztoty polski. Wszystkie kwoty prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane sg w ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;j.

Co do zasady aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na ztote przy zastosowaniu kursow
natychmiastowej wymiany obowigzujgcych na dzien bilansowy. Transakcje przeprowadzone w walutach obcych przeliczane
sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany banku, z ktérego ustug korzysta Spétka.

Na dzierh 30 wrzes$nia 2018 roku, Spdtka nie posiadata istotnych aktywow ani zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

3.2. KWOTA I RODZAJ POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WEASNY, WYNIK NETTO LUB PRZEPLYWY
PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WARTOSC LUB CZESTOTLIWOSC
Nie wystapity.

3.3. OBJASNIENIE DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE
Nie dotyczy.

3.4. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZACYJNYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO UZYSKANIA |
ODWROCENIA ODPISOW Z TEGO TYTULU

Nie wystapity odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow.

3.5. INFORMACIA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTUtU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH, RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH
ODPISOW

Nie wystapity odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow.

3.6. INFORMACIE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU REZERW

Spotka Il kwartale 2018 r. nie utworzyta rezerw za wyjgtkiem opisanych w punkcie 3.24 niniejszego raportu.

3.7. INFORMACJA O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
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W pasywach bilansu sporzadzonego na dziert 30 wrzesnia 2018 roku Spotka wykazata rezerwy na zobowigzania (rezerwa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego) w kwocie 2 417 741,49 zt., a w aktywach bilansu wykazata aktywa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego w kwocie 655 391,39 zt.

3.8. INFORMACJA O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W Il kwartale 2018 r. Spétka nie dokonata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

3.9. INFORMACJA O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Spotka nie ma istotnych zobowiazan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

3.10. INFORMACJA O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH
Nie dotyczy.
3.11. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Nie wystapity korekty btedéw poprzednich okreséw.

3.12. INFORMACIA NA TEMAT ZMIAN SYTUAC)I GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI, KTORE
MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI,
NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE
NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM

Nie wystapity.

3.13. INFORMACJIA O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY
KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIAtAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

Nie dotyczy.

3.14. INFORMACIA O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCIJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTAtY ZAWARTE NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI

Emitent nie zawierat umoéw z podmiotami powigzanymi na warunkach odmiennych niz rynkowe.

3.15. W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ — INFORMACIE O
ZMIANIE SPOSOBU (METODY) JEJ USTALENIA
Nie dotyczy.

3.16. INFORMACIA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKAC)I AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU LUB
WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

Nie wystapity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

3.17. INFORMACJIA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Nie wystapity.

3.18. INFORMACIA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Emitent nie deklarowat i nie dokonywat wyptaty dywidendy.
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3.19. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI
FINANSOWE

Zdarzenia takie nie wystapity.

3.20. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE
NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzar warunkowych.

3.21. INNE INFORMACIE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE) FINANSOWE] |
WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA
Nie dotyczy.

3.22. WSKAZANIE CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W okresie, ktorego dotyczy raport nie wystgpit czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majgce istotny wptyw na
skrécone sprawozdanie finansowe.

3.23. OPIS ZMIAN ORGANIZAC)I GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM W WYNIKU POtACZENIA JEDNOSTEK,
UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI ORAZ INWESTYCJIAMI DLUGOTERMINOWYMI, A TAKZE
PODZIAtU, RESTRUKTURYZACJI LUB ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDAC)I, AW PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO JEDNOSTKA DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH
GO PRZEPISOW NIE MA OBOWIAZKU LUB MOZE NIE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
DODATKOWO WSKAZANIE PRZYCZYNY | PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU KONSOLIDACII

Na podstawie najnowszych zapiséw MSSF nr 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” po zmianach wprowadzonych
Rozporzgdzeniem Komisji (UE) NR 1174/2013 z dnia 20 listopada 2013 roku, w ocenie Zarzadu Venture Inc S.A. posiada status
jednostki inwestycyjnej i na tej podstawie nie konsoliduje wynikdw grupy kapitatowej Emitenta. W mysl| postanowiern MSSF
10, jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych oraz wycenia posiadane inwestycje wedtug

wartosci godziwej przez wynik finansowy stosownie do regulacji zawartych w MSR 39.

3.24. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ, DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEGO JEDNOSTKI ZALEZNEJ, ZE WSKAZANIEM PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI
PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA
EMITENTA

W grudniu 2017 roku Spétka przeszta kontrole projektu realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
2014-2020, pod nazwa ,Pozyskanie zewnetrznych Zrddet finansowania czynnikiem wzrostu Venture Incubator S.A.”
Kontrolujacy, w pismie z dnia 2 marca 2018 r. wskazali n koniecznos$¢ korekty finansowej w wysokosci 25% otrzymanych
srodkow.

W dniu 14 marca 2018 Spétka przedstawita PARP stanowisko w sprawie ostatecznej informacji pokontrolnej,
w ktdrym zakwestionowata zasadnos¢ naliczonej korekty. W sprawozdaniu finansowym ujeto rezerwe na zobowigzanie z tego

tytutu w kwocie 25% otrzymanego dofinansowania tj. 124,3 tys. zt.

Poza kwestig sporng opisang powyzej, na dzien sporzadzenia Sprawozdania oraz w ciggu ostatnich 12 miesiecy Emitent nie
byt strong ani uczestnikiem jakichkolwiek postepowan przed organami rzagdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych,

ktére mogty miec lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Spotki.
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Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad nie istnieje istotne ryzyko wszczecia wobec Spétki zadnego postepowania
administracyjnego, sagdowego, arbitrazowego ani karnego, ktére samodzielnie mogtoby wywrzeé istotny negatywny wptyw

na jej dziatalnos¢, ocene jej aktywow i pasywodw, sytuacji finansowej oraz rachunkéw zyskow i strat.

3.25. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII JEST ZNACZACA

W okresie od 1 lipca 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r. Emitent nie udzielit znaczgcych poreczen kredytu, pozyczek i gwaranciji.

4. POZOSTALE

4.1. OPIS DZIALALNOSCI
Venture Inc S.A. dziata jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI i zostat wpisany do rejestru wewnetrznie zarzadzajacych ASI
prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 wrzesnia 2017 r.

W celu dostosowania dziatalnosci do wymogdéw ustawy o funduszach inwestycyjnych w dniu 5 czerwca 2017 r. Zarzad Spotki
przyjat (i) Zasady Polityki Inwestycyjnej Spotki, (ii) Strategie Inwestycyjng Spotki oraz (iii) Zasady Wykonywania Polityki
Inwestycyjnej Spotki. Dokumenty te obowigzujg od dnia wpisania Spotki do rejestru zarzadzajacych alternatywnymi spétkami
inwestycyjnymi.

Dziatalno$¢ Emitenta polega na kapitatowym i merytorycznym wspieraniu perspektywicznych projektéw z obszaru nowych
technologii, na réznych etapach rozwoju, w tym w fazach (i) przed zasiewem (pre-seed); (ii) zasiewu (seed), oraz (iii)
wczesnego rozwoju (start-up). Jednoczesnie strategia Spotki zaktada rozszerzenie portfela inwestycji o spétki w fazie growth.
Inwestycje realizowane sg zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Celem dziatania Venture Inc S.A. jest wiec inwestowanie w podmioty celem wzrostu wartosci i odsprzedazy udziatow lub akcji
z zyskiem po okreslnym czasie i osiggnieciu przez dany podmiot zaktadanych parametréw. Emitent inwestuje jedynie w

podmioty juz istniejgce.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania w swoim portfelu inwestycyjnym Emitent posiada 16 spétek na réznym poziomie

zaangazowania Udziatowego z czego 13 spotek stanowi spotki prawa polskiego, a 3 spétki zagraniczne.

Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektow o interesujgcych perspektywach rozwoju, w szczegdlnosci
bazujgcych na rozwigzaniach z obszaru SaaS. Dziatania Spétki przyczyniajg sie do zdobycia stabilnej pozycji na rynku i
zwiekszenia wartosci projektow z portfela. Emitent czerpie korzysci bezposrednio poprzez objecie udziatow w

przedsiebiorstwach na wczesnym etapie rozwoju i wzroscie ich wartosci w dtuzszej perspektywie czasu.

Emitent posiada doswiadczenie we wspieraniu projektéw we wczesnych fazach rozwoju. Inwestycje w takie projekty
charakteryzujg sie wysoka oczekiwang stopa zwrotu oraz relatywnie wysokim ryzykiem, ktére jednak jest w czesci ograniczane

doradztwem i wsparciem ze strony doswiadczonego zespotu.

Zeby lepiej zrozumieé role Emitenta w procesie rozwoju przedsiewzie¢ typu pre-seed, seed czy start-up, nalezy
przeanalizowa¢ dostepnos¢ zrédet finansowania na poszczegdlnych etapach rozwoju projektu. Wraz ze wzrostem wartosci

przedsiebiorstwa, maleje zaréwno ryzyko zwigzane z dziatalnoscig, jak i oczekiwana stopa zwrotu.

Emitent aktywnie wigcza sie we wzrost wartosci posiadanych spétek portfelowych. W tym celu Emitent wykorzystujac
doswiadczenia biznesowe cztonkéw Zarzadu, wspiera spotki portfelowe oferujgc im wsparcie na réznych etapach rozwoju

poprzez dzielenie sie posiadanym know-how. Planowany okres inwestycji to okoto pie¢ lat, lecz kazdy projekt traktowany
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jestindywidualnie, po czym Emitent wychodzi z inwestycji poprzez sprzedaz udziatéw inwestorowi zewnetrznemu lub poprzez

debiut spotki na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu.

Emitent oferuje nie tylko finansowanie dziatalnosci, poprzez objecie udziatéw, czy szerokie wsparcie strategiczne wynikajgce
ze specyfiki projektu, ale réwniez budowe kompetencji zarzadzajgcych w wielu obszarach zwigzanych z prowadzeniem
przedsiebiorstwa na miedzynarodowag skale. Przygotowuje to spétke do dalszego rozwoju i tworzy fundamenty pozwalajgce
zintensyfikowac jej dziatalno$¢ na rynku.

Inwestycje Emitenta gtéwnie koncentrujg sie w obszarze spétek z sektora IT ze szczegdlnym uwzglednieniem spétek
dziatajgcych w modelu Saa$S (Software-as-a-Service — oprogramowanie jako ustuga (,,SaaS”)). Oprocz naktadéw kapitatowych
Emitent wspiera spoétki portfelowe takze posiadanym know-how dotyczacym prowadzonej dziatalnosci oraz rozwijanych
spotek. Emitent nie angazuje sie jednak w biezgce zarzadzanie spdtkami portfelowymi pozostawiajac to zarzgdom i radom
nadzorczym tych spétek. Emitent petni role inwestora pasywnego nastawionego na wzrost wartosci posiadanych przez niego
udziatéw lub akcji. Na dzien sporzadzenia Sprawozdania nie zostat przyjety przedziat zaangazowania kapitalowego Emitenta
w stosunku do kapitatu lub gtosow na WZW/WZA spotek — celéw inwestycji. Decyzja co do wielkosci zaangazowania
kapitatowego jest podejmowana indywidualnie w przypadku kazdej spofki.
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4.2. PORTFEL INWESTYCYINY VENTURE INC S.A.

BRAND24

Spétka Akcyjna | Wroctaw | Start-up

Przedmiot dziatalnosci  Narzedzie do monitorowania Internetu i Social Media
Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym  9,59%

Udziat bezposredni Emitenta w ogélnej liczbie gloséw 9,599
Strona internetowa  www.brand24.pl
Wycena w bilansie na 30.09.2018 7 092 234,00 PLN

Proces wyceny  Notowania na rynku NewConnect

Opis dziatalnosci: Brand24 S.A. oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi z zakresu biezagcego monitorowania informacji
w Internecie. Oprogramowanie pozwala na analize trendéw zwigzanych z dang marky lub poszczegdlnymi stowami
kluczowymi. Dzieki temu mozliwe jest doktadne planowanie kampanii marketingowych oraz mierzenie ich efektéw w
Internecie, a przede wszystkim w mediach spotecznosciowych. Ponadto oprogramowanie dziatajgce w modelu Saa$ (Software
as a Service) oferuje mozliwos¢ generowania analiz prezentujgcych wartosciowe dane na temat monitorowanych marek.
Wsréd 30 000 monitorowanych marek znajdujg sie: IKEA, Intel, Carlsberg czy LEROY MERLIN. Spdtka oferuje swoje
oprogramowanie na catym $wiecie. Spotka zadebiutowata na rynku NewConnect w 2018 roku.

Infermedica

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia | Wroctaw | Start-up

Przedmiot dziatalnosci  Tworzenie oprogramowania do wstepnej diagnostyki medycznej
opartej o rozwigzania z zakresu sztucznej inteligencji
Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym 36,25%

Udziat bezposredni Emitenta w ogélnej liczbie gloséw  36,25%

Strona internetowa  \ww.infermedica.com

Wycena w bilansie na 30.09.2018 5375 412,54 PLN

Proces wyceny  Cena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Opis dziatalnosci: Infermedica tworzy oprogramowanie do wstepnej diagnostyki medycznej oparte o rozwigzania z zakresu
sztucznej inteligencji. Przyktadem wykorzystania opracowanej technologii jest m.in. serwis internetowy Doktor-Medi.pl, ktory
przedstawia przypuszczalne jednostki chorobowe, powigzane ze wskazanymi objawami oraz informuje do jakiego lekarza
specjalisty nalezy sie udac. Z serwisu skorzystato juz ponad 650 tys. oséb. Stworzone oprogramowanie jest uzywane w
dedykowanych wdrozeniach w Europie oraz Stanach Zjednoczonych. Z oferty firmy skorzystato juz ponad 160 twdrcéw
oprogramowania medycznego na Swiecie. Celem spétki jest zbudowanie uniwersalnej platformy wspomagania decyzji
diagnostycznych dla pacjentéw oraz lekarzy. W tym celu Infermedica planuje zatozenie biura w Dolinie Krzemowej oraz
rozszerza swoj wroctawski zesp6t specjalistow.
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intelliseq

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig | Krakéw | Start-up

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym
Udziat bezposredni Emitenta w ogélnej liczbie gtoséw
Strona internetowa

Wycena w bilansie na 30.09.2018

Proces wyceny

Wsparcie badan naukowych prowadzonych w skali catego genomu
oraz procesu diagnostyki genetycznej

46,65%

46,65%

www.intelliseq.pl

1 600 000,00 PLN

Cena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Opis dziatalnosci: Intelliseq to innowacyjne przedsiebiorstwo specjalizujgce sie w genomice obliczeniowej. Celem dziatalnosci

jest wsparcie badan naukowych prowadzonych w skali catego genomu oraz procesu diagnostyki genetycznej. Firma sktada sie
z interdyscyplinarnego zespotu ekspertéw w dziedzinie genomiki, biologii molekularnej, bioinformatyki i rozwoju

oprogramowania. Koncentruje sie na opracowaniu nowych algorytméw i narzedzi bioinformatycznych poswieconych

interpretacji sekwencji ludzkiego DNA. Intelliseq stworzyt autorskg platforme analizy odczytu genomu cztowieka, na bazie
ktérej rozwija aplikacje mobilne dla genetyki konsumenckiej. W 2017 roku, firma wprowadzita na rynek amerykanski swojg

pierwszg aplikacje mobilng - MyTraits Sport. Przyszto$¢ Intelliseq zmierza w kierunku rozwigzan mobilnych do oceny
indywidualnego ryzyka cech wielogenowych i podejmowania spersonalizowanych decyzji dotyczacych leczenia.

GENE

[“ ] Innowacyjna Genetyka

Spotka Akcyjna | Poznan | Start-up

Przedmiot dziatalnosci
Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w ogélnej liczbie glosow
Strona internetowa
Wycena w bilansie na 30.09.2018

Proces wyceny

Grupa kapitatowa Spoétek biotechnologicznych
12,54%

12,54%

www.inno-gene.pl

2 430 068,40 PLN

Notowania na rynku NewConnect

Opis dziatalnosci: W ramach swojej dziatalnosci spétka zapewnia wsparcie dla posiadanych w portfelu spétek zaleznych

prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie R&D, diagnostyki oraz produkcji i dystrybucji wyrobéw gotowych. Spétka prowadzi

nadzdr merytoryczny nad projektami realizowanymi przez podmioty zalezne, jak réwniez zapewnia finansowanie ich rozwoju
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&' timecamp

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig| Wroctaw | Start-up

Przedmiot dziatalnosci  Narzedzie do monitorowania czasu

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym  28,52%
Udziat bezposredni Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw  28,52%
Strona internetowa  www.timecamp.pl
Wycena w bilansie na 30.09.2018 1 791 959,80 PLN

Proces wyceny  Srednia z wycen metodami dochodows, poréwnawcza i kosztowa

Opis dziatalnosci: Time Solutions to spotka, ktéra jest wtascicielem rozwigzania TimeCamp. Jest to narzedzie ktdre pozwala
na monitorowanie i analizowanie czynnosci wykonywanych na komputerze. Pozwala to ma optymalizacje czasu pracy
pracownikéw. TimeCamp pozwala firmom m.in. sprawdzac czy komputery pracownikdéw sg odpowiednio wykorzystywane.
Przektada sie to na znaczace zwiekszenie efektywnosci pracy. Spotka prowadzi sprzedaz do 100 krajow. Spétka w lipcu 2018
r. dokonata przeksztatcenia w spatke akcyjna.

=\
= i/ PATENT FUND

s

Spotka Akcyjna | Wroctaw | Seed

Przedmiot dziatalnosci Fundusz wsparcia kapitatowego wtasnosci intelektualnej
Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym  82,76%

Udziat bezposredni Emitenta w ogdlnej liczbie gloséw  82,76%

Strona internetowa  www.patentfund.com
Wycena w bilansie na 30.09.2018 3 004 183,05 PLN

Proces wyceny  Notowania na rynku NewConnect

Opis dziatalnosci: Patent Fund S.A. zamierzata wykorzystywaé metody analizy BigData w oparciu o krajowe i miedzynarodowe
bazy danych witasnosci intelektualnej. Na podstawie zgromadzonych danych spétka planowata analizowac¢ pozyskane dane
przy uzyciu zaprojektowanych wczesniej algorytméw oraz szeroko pojetego Machine Learning. Finalnym produktem miato
by¢ udostepnienie stworzonego narzedzia w modelu SaaS. W pazdzierniku 2018 r. Zarzad Spétki w zwigzku z odstgpieniem
od publicznej emisji akcji serii | podjat decyzje o zawieszeniu realizacji celu strategicznego jakim jest budowa oprogramowania
Namegine.
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seoreY

Limited (odpowiednik sp. zo0.0.) | Londyn | Seed

Przedmiot dziatalnosci  Narzedzie do Social Scoringu
Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym  11,25%

Udziat bezposredni Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw  11,25%
Strona internetowa  \www.friendlyscore.com
Wycena w bilansie na 30.09.2018 3 064 941,60 PLN

Proces wyceny  Cena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Opis dziatalnosci: Friendly Score to tworca i deweloper aplikacji stuzgcej do scoringu. Dzieki niej w sposdb automatyczny
podejmujemy decyzje o konkretnym dziataniu np. o przyznaniu kredytu. Wiekszos$¢ dzisiejszych metod scoringu opiera sie na
tradycyjnych modelach aplikacji kredytowych. Minusem scoringu aplikacyjnego jest to, ze nie mozna pytac klienta o zbyt
wiele szczegdtdw, poniewaz klient sie zniecheci i nie udzieli wszystkich odpowiedzi lub poda zbyt wiele szczegotéw, ktére z
kolei nie bedg istotne. Na facebooku sytuacja wyglada inaczej. Tam informacji jest wystarczajgco wiele i wystarczy je tylko
zebrac i przetworzyc. Spétka moze pochwali¢ sie wieloma miedzynarodowymi sukcesami. Friendly Score wygrat bootcamp w
Londynie dla spdtek z obszaru FinTech. Ponadto World Economic Forum wymenit spdtke w gronie innych 8 projektow

Stk

Limited (odpowiednik sp. z 0.0.) | Londyn | Preseed

zmieniajacych sektor finansowy na $wiecie.

Przedmiot dziatalnosci Ustugi IT, rozwodj autorskiego produktu dziatajgcego w modelu

biznesowym SaaS

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym  33,00%
Udziat bezposredni Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw 33 00%
Strona internetowa  \www.geeksdeck.com
Wycena w bilansie na 30.09.2018 100 000,00 PLN

Proces wyceny  Cena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Opis dziatalnosci:, Spdtka prowadzi dziatalnos$¢ polegajaca na tworzeniu aplikacji mobilnych na najpopularniejsze platformy
(m.in. Android, iOS) oraz tworzeniu oprogramowania dla klienta biznesowego. Spétka oferuje m.in. wsparcie biznesowe oraz
projektowanie UX/UI aplikacji mobilnych, ktdre kierowane sg przede wszystkim do przedsiebiorstw we wczesnych stadiach
rozwoju (start up), matych i srednich firm ale takze duzych klientéw biznesowych. Spétka zajmuje sie takze dalszym

utrzymaniem stworzonego oprogramowania.
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Vari

Spétka Akcyjna | Wroctaw | Pozostate

Przedmiot dziatalnosci

Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym
Udziat bezposredni Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw
Strona internetowa

Wycena w bilansie na 30.09.2018

Proces wyceny

Ustugi Doradcze-Finansowe oparte na zdobywaniu kapitatu na
rozwoj przedsiebiorstw ze zrédet prywatnych i publicznych

43,89%

43,89%

www.aridotacje.pl

963 633,75 PLN

Notowania na rynku NewConnect

Opis dziatalnosci: ARI S.A. to firma doradcza specjalizujgca sie w pozyskiwaniu dotacji dla firm. Dofinansowanie dla swoich

klientow uzyskuje réwniez w formie kapitatu zwrotnego, tj. kredytdw, leasingu i pozyczek, takze dofinansowywanych z

funduszy europejskich. Agencja Rozwoju Innowacji S.A. zdobywa kapitat dla firm ze wszystkich segmentéw gospodarki na

kazdy etapie rozwoju. Swojg wiedzg i doswiadczeniem wspiera przedsiebiorcédw, aby mogli rozwijaé swaj biznes i skutecznie

konkurowac z innymi podmiotami na rynku. Specjalnos$¢ ARI to komercjalizacja wiedzy, dofinansowania unijne, pisanie oraz

rozliczanie wnioskéw dotacyjnych, finansowanie nowych pomystéw. Spotka w dniu 28 wrzes$nia 2018 r. przejeta spétke

Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z 0.0. w drodze wymiany 974 udziatéw posiadanych przez INC SA oraz Venture Inc

SA.

BEST
CAPITAL

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia | Wroctaw | Pozostate

Przedmiot dziatalnosci
Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w ogélnej liczbie gloséw
Strona internetowa
Wycena w bilansie na 30.09.2018

Proces wyceny

Autoryzowany Doradca rynku NewConnect i Catalyst
66,73%

66,73%

www.bestcapital.pl

70 025,94 PLN

Metoda ksiegowa aktywdéw netto

Opis dziatalnosci: Best Capital sp. z 0.0. jest Autoryzowanym Doradcg rynkéw NewConnect i Catalyst. Firma swiadczy ustugi
doradcze oraz oferuje wsparcie w procesie pozyskiwania kapitatu. Best Capital tworzy zespét doswiadczonych uczestnikow

rynku kapitatowego, ktérych umiejetnosci potwierdzone sg cenionymi, finansowymi certyfikatami.
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/\7ORDERS
N

Spétka Akcyjna| Wroctaw | Preseed

Przedmiot dziatalnosci  Ustugi SEO/SEM
Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym  49,00%

Udziat bezposredni Emitenta w ogélnej liczbie gtoséw  49,00%
Strona internetowa  \www.70orders.com
Wycena w bilansie na 30.09.2018 106 061,48 PLN

Proces wyceny Metoda mnoznikowa

Opis dziatalnosci: Spotka koncentruje swojg dziatalno$¢ na obszarze e-marketingu $wiadczac ustugi dla sektora B2B
polegajace na pozycjonowaniu stron internetowych oraz efektywnej promocji w Internecie. Do dziatalnosci Spotki nalezy
réwniez prowadzenie kampanii PCC w popularnych systemach reklamowych, m.in. spétka posiada status Google Partner,
dostawcy najpopularniejszego na Swiecie systemu Google Adwords. Spdtke charakteryzuje wieloletnie doswiadczenie, ktére
przektada sie na pozytywne wyniki prowadzonych kampanii oraz dtugoterminowy czas wspétpracy z klientami, ktorym spoétka
dostarcza konkretne, mierzalne wyniki.

*Emitent zbyt wszystkie posiadane akcje w spotce 70rders S.A. w dniu 13 listopada 2018 roku.

.-se* Science.Fund

i
N real business starts with science
.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia | Wroctaw | Preseed

Przedmiot dziatalnosci Inwestycje kapitatowe
Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym 15,00%

Udziat bezposredni Emitenta w ogélnej liczbie glosow 15,00%
Strona internetowa  \www.science.fund
Wycena w bilansie na 30.09.2018 802,50 PLN

Proces wyceny  Metoda ksiegowa aktywéw netto

Opis dziatalnosci: Science.Fund sp. z 0.0. oraz NCBiR podpisata umowe w ramach Dziatania 1.3: Prace B+R finansowane z
udziatem funduszy kapitatowych Poddziatanie 1.3.1.: Wsparcie Projektéw badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez
fundusze typu proof of concept - BRIdge Alfa (Sciezka A) Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014- 2020. W ramach
umowy i przy spetnieniu wszystkich warunkdéw, Science.Fund bedzie zarzadzata funduszem, ktéry otrzyma wkiad w wysokosci
5 mIn PLN od inwestoréw prywatnych przeznaczony na objecie udziatéw w spoétkach portfelowych, oraz 20 min PLN od NCBiR

jako kwota wsparcia dla tych spotek portfelowych. Fundusz bedzie sie specjalizowat w projektach w obszarze "Medtech”.
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\r Ardeo

Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag | Warszawa | Preseed

Przedmiot dziatalnosci  Ustugi IT, rozwdj autorskiego produktu dziatajgcego w modelu

biznesowym Saa$S
Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym  15,00%

Udziat bezposredni Emitenta w ogdlnej liczbie gloséw  15,00%
Strona internetowa  www.ardeo.pl
Wycena w bilansie na 30.09.2018 70 928,01 PLN

Proces wyceny Metoda mnoznikowa

Opis dziatalnosci: Spdtka prowadzi dziatalnos$¢ polegajaca na $wiadczeniu ustug oraz tworzeniu produktow informatycznych
(gtéwnie aplikacji mobilnych i rozwigzan webowych). Od 2015 r. dominujgcym przedmiotem dziatalnosci spoétki jest
prototypowanie, testowanie i wdrazanie skalowanych produktéw. Do dziatalnosci spétki nalezg takze prace badawczo-
rozwojowe oraz ustugi doradcze w obszarach ICT, finanséw i transferu technologii.

*Emitent zbyt posiadane udziaty w spétce Ardeo sp. z 0.0. w dniu 26 paZdziernika 2018 r.

W DRON ACADEMY

Limited (odpowiednik sp. z 0.0.) | Siedziba: Londyn | Preseed

Przedmiot dziatalnosci Ustugi biznesowe z wykorzystaniem statkéw

bezzatogowych(Drondw), rozwdj oprogramowania dla Dronéw
Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym  25,09%

Udziat bezposredni Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw 25 09%
Strona internetowa  www.dronacademy.pl
Wycena w bilansie na 30.09.2018 26 093,55 PLN

Proces wyceny  Metoda mnoznikowa

Opis dziatalnosci:, DronAcademy oferuje ustugi zwigzane z preznie rozwijajacym sie rynkiem statkdéw bezzatogowych UAV.
Wykonuje filmy z powietrza w jakosci 4K oraz wysokiej rozdzielczosci fotografie. Oferta DronAcademy jest wzbogacona o
tworzenie map 2D/3D oraz transmisje z powietrza na zywo w jakosci HD. Zespét DronAcademy tworzg jedynie
wykwalifikowani operatorzy posiadajgcy wazne licencje wydawane przez Urzad Lotnictwa Cywilnego. Firma dziata na terenie
catej Polski oraz w wielu krajach europejskich.

*Emitent zbyt posiadane udziaty w spdtce Drone Academy Ltd. w dniu 26 pazdziernika 2018 r.

Pozostate spotki
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Nazwa Udziat bezposredni Emitenta w kapitale zaktadowym / liczbie gloséw
Angels.pl sp. z 0.0. (dawniej Crowdcube) 100%
Venture Alfa sp. z o.0. 100%

4.3. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA
DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW

PROGNOZOWANYCH
Nie dotyczy. Spotka nie publikuje prognoz finansowych.

4.4. WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5%
OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ
ZE WSKAZANIEM LICZBY AKCJI POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY, PROCENTOWEGO UDZIAtU TYCH AKCJI W KAPITALE
ZAKEADOWYM, LICZBY GtOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH ORAZ PROCENTOWEGO UDZIAtU TYCH AKCJI W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU, A TAKZE WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WtASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW
AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

Tabela nr 4: Akcjonariat Venture Inc S.A. na dzieri 30 wrzesnia 2018 r.

Akcjonariusz Liczba gtoséw na WZ Udziat w gtosach na WZ
Maciej Jarzebowski 8 454 667 28,33%

Jakub Sitarz 8 454 667 28,33%

Mariusz Ciepty 8 454 667 28,33%

Pozostali 4 475 999 15,00%

Razem 29 840 000 100,00%

Zrédto: Emitent

Porozumienie Akcjonariuszy w sktad, ktdrego wchodzg Maciej Jarzebowski, Mariusz Ciepty i Jakub Sitarz posiada facznie akcje

stanowigce 85% kapitatu Spotki i upowazniajace do analogicznej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

4.5. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W
OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z TYCH OSOB

Tabela nr 5: Akcjonariat Venture Inc S.A. na dzieri 30 sierpnia 2018 r.

Akcjonariusz Liczba gtoséw na WZ Wartos$¢ nominalna w zt
Maciej Jarzebowski 8 454 667 845 466,7
Jakub Sitarz 8 454 667 845 466,7
Mariusz Ciepty 8 454 667 845 466,7

Zrédto: Emitent
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4.6. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Poza opisanymi w Raporcie, nie wystgpity inne czynniki, majace istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wynik finansowy ani majace wptyw na realizacje zobowigzan przez Spétke.

4.7. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W ocenie Emitenta wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu mogg miec:

- notowania spétek portfelowych
- podwyzszenia kapitatu zaktadowego w nienotowanych spétkach portfelowych
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Podpisy uprawnionych Cztonkéw Zarzadu
Wroctaw, dn. 14.11.2018r.

Malih Ston DYGL

|
A

Jakub Sitarz Rafat Sobczak
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Kontakt dla inwestorow:
Rafat Sobczak
Cztonek Zarzadu

Email: r.sobczak@ventureinc.com
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	Skład Zarządu Spółki na dzień zatwierdzenia sprawozdania do publikacji przedstawiał się następująco:
	 Maciej Jarzębowski – Prezes Zarządu
	 Jakub Sitarz – Wiceprezes Zarządu
	 Rafał Sobczak – Członek Zarządu
	W III kwartale 2018 r. nie doszło do zmian w składnie Zarządu Venture Inc S.A.
	Rada Nadzorcza
	Na dzień 30 września 2018 roku w skład Rady Nadzorczej wchodziły następujące osoby:
	Mariusz Ciepły – Przewodniczący Rady Nadzorczej
	Anna Sitarz –  Członek Rady Nadzorczej
	Urszula Jarzębowska –  Członek Rady Nadzorczej
	Tomasz Chodorowski – Członek Rady Nadzorczej
	Marcin Mańdziak – Członek Rady Nadzorczej
	W dniu zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji w skład Rady Nadzorczej wchodziły następujące osoby:
	Mariusz Ciepły – Przewodniczący Rady Nadzorczej (1)
	Anna Sitarz –  Członek Rady Nadzorczej (1)
	Urszula Jarzębowska –  Członek Rady Nadzorczej (1)
	Tomasz Chodorowski – Członek Rady Nadzorczej (1)
	Marcin Mańdziak – Członek Rady Nadzorczej (1)

	1.2. Wybrane dane finansowe
	Tabela nr 2: Wybrane dane finansowe w PLN
	Źródło: Emitent
	Tabela nr 3: Wybrane dane finansowe w EUR
	Źródło: Emitent (1)
	Zastosowane kursy walutowe:
	1) poszczególne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przelicza się na walutę EUR wg średniego kursu NBP obowiązującego na dzień bilansowy:
	- na dzień 30.09.2018 r. wg kursu  4,2714 PLN/EUR, tabela kursów średnich NBP nr 189/A/NBP/2018
	- na dzień 30.09.2017 r. wg kursu 4,3091 PLN/EUR, tabela kursów średnich NBP nr 189/A/NBP/2017
	2) poszczególne pozycje rachunku zysku i strat, sprawozdania z innych całkowitych dochodów oraz sprawozdania z przepływów pieniężnych przelicza się na walutę EUR wg kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłoszonych przez NBP obowiązu...
	- za okres 01.01-30.09.2018  wg kursu 4,2535  PLN/EUR
	- za okres 01.07-30.09.2018  wg kursu 4,2815  PLN/EUR
	- za okres 01.01-30.09.2017  wg kursu 4,2566 PLN/EUR.
	- za okres 01.07-30.09.2017  wg kursu 4,2751 PLN/EUR.

	1.3. Zwięzły opis istotnych dokonań lub niepowodzeń emitenta w okresie, którego dotyczy raport, wraz z wykazem najważniejszych zdarzeń dotyczących emitenta
	 W dniu 6 lipca 2018 roku wpłynęło do siedziby Spółki pismo informujące o złożeniu przez Dariusza Ciborskiego rezygnacji z pełnienia funkcji Członka Rady Nadzorczej Spółki, w zawiadomieniu nie podano przyczyny rezygnacji.
	 W dniu 30 lipca 2018 roku Zarząd Spółki podjął uchwałę w sprawie powołania na stanowisko Prokurenta Panią Joannę Sitarz
	 W dniu 31 lipca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników Time Solutionss sp. z o.o. podjęło uchwałę w sprawie przekształcenia spółki w spółkę akcyjną pod firmą TimeCamp. 31 października 2018 roku dokonano rejestracji spółki w Krajowym Rejestrz...
	 W dniu 27 sierpnia 2018 roku Venture Inc S.A. podpisała umowę pożyczki konwertowanej na akcje z amerykańską spółką Pragma Inc, która realizuje projekt giblib.com – serwis posiadający bibliotekę wykładów medycznych oraz kilkuset filmów skierowanych d...
	 W dniu 28 września 2018 roku Venture Inc S.A. podpisała umowę objęcia akcji serii F spółki Agencja Rozwoju Innowacji S.A. w zamian za wkład niepieniężny w postaci 520 udziałów spółki Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z o.o. Nowe akcje w podwyższo...

	1.4. Najważniejsze wydarzenia po zakończeniu okresu, którego dotyczy raport
	 W dniu 9 października 2018 roku Zarząd spółki portfelowej Emitenta – Patent Fund SA poinformował raportem bieżącym o podjęciu uchwały 1/10/2018 w sprawie uchylenia Uchwały nr 1/08/2018 Zarządu spółki pod firmą Patent Fund Spółka Akcyjna z dnia 1 sie...
	 W dniu 26 października 2018 roku Spółka podpisała umowę sprzedaży wszystkich posiadanych przez nią udziałów spółki Ardeo sp. z o.o.. Kupującym była spółka Agencja Rozwoju Innowacji S.A. Transakcja opiewała na 2 000,00 zł (dwa tysiące).  Kwota może s...
	 W dniu 26 października 2018 roku Spółka podpisała umowę sprzedaży wszystkich posiadanych przez nią udziałów spółki Drone Academy Ltd.. Kupującym była spółka Agencja Rozwoju Innowacji S.A. Transakcja opiewała na kwotę 2 725,00 zł (dwa tysiące siedems...
	 W dniu 13 listopada 2018 roku Spółka podpisała umowę sprzedaży wszystkich posiadanych przez nią udziałów spółki 7Orders S.A. Transakcja miała charakter wykupu managerskiego a kupującym był obecny Prezes Zarządu spółki Pan Kamil Odolczyk. Wartość tra...


	2. skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe za III kwartał 2018 roku
	2.1. Rachunek Zysków i Strat
	(*) Zysk/Strata na jedną akcję wyliczony został poprzez podzielenie zysku lub straty netto danego okresu, który przypada na zwykłych akcjonariuszy, przez średnią ważoną ilość akcji zwykłych występujących w ciągu danego okresu

	2.2. Sprawozdanie z innych całkowitych dochodów
	2.3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
	2.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym
	2.5. Sprawozdanie z przepływów pieniężnych
	2.6. Noty do sprawozdania finansowego
	2.6.1. Nota nr 1 Informacje dotyczące przychodów i kosztów
	Działalność kontynuowana
	Działalność zaniechana
	W okresie sprawozdawczym nie nastąpiło zaniechanie żadnego rodzaju działalności.
	Koszty z tytułu programów pracowniczych
	W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły koszty programów pracowniczych.
	Koszty przyszłych świadczeń emerytalnych
	Spółka nie tworzy rezerw na przyszłe świadczenia emerytalne

	2.6.2. Nota nr 2 Informacje dotyczące podatku dochodowego
	Podatek dochodowy [W ZŁ]
	Odroczony podatek dochodowy [W ZŁ]
	Aktywa na podatek odroczony nie są zagrożone.

	2.6.3. Nota nr 3 Informacje dotyczące zysku/straty przypadającego/przypadającej na jedną akcję
	2.6.4. Nota nr 4 . Informacje dotyczące dywidend wypłaconych i/lub zaproponowanych do wypłaty
	Spółka nie wypłacała dywidendy.

	2.6.5. Nota nr 5 Informacje dotyczące wartości niematerialnych
	Spółka nie posiada pozycji wartość firmy. Wartość netto pozycji inne wartości niematerialne wynosi zero.

	2.6.6. Nota nr 6 Informacje dotyczące rzeczowych aktywów trwałych
	W okresie sprawozdawczym nie zostały nabyte ani zbyte istotne rzeczowe aktywa trwałe. Nie nastąpiły także poczynione zobowiązania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywów trwałych.

	2.6.7. Nota nr 7 Informacje dotyczące aktywów finansowych
	Pożyczki i należności długoterminowe
	Aktywa finansowe krótkoterminowe
	Pożyczki i należności krótkoterminowe
	Dodatkowe ujawnienia dotyczące aktywów finansowych [w zł]

	2.6.8. Nota nr 8 Informacje dotyczące utraty wartości aktywów
	Zgodnie z MSR 36 Zarząd Spółki dokonał na dzień 30.09.2018 roku przeglądu posiadanych aktywów finansowych, aby zapewnić, że aktywa wykazywane są w wartości nieprzekraczającej ich wartości odzyskiwalnej. W opinii Zarządu Venture Inc S.A. na dzień 30.09...

	2.6.9. Nota nr 9 Informacje dotyczące należności handlowych [w zł]
	Spółka nie posiada należności handlowych

	2.6.10. Nota nr 10 Informacje dotyczące środków pieniężnych i ich ekwiwalentów
	2.6.11. Nota nr 11 Informacje dotyczące elementów kapitału własnego
	Kapitał podstawowy - kapitał zakładowy Spółki wynosi 2 984 000,00 zł i dzieli się na 29 840 000 akcji o wartości nominalnej 0,10 zł każda, w tym:
	 5 000 000 akcji zwykłych na okaziciela serii A;
	 840 000 akcji zwykłych na okaziciela serii B;
	 1 000 000 akcji zwykłych na okaziciela serii C;
	 1 000 000 akcji zwykłych na okaziciela serii D;
	 1 000 000 akcji zwykłych na okaziciela serii E;
	 6 000 000 akcji zwykłych na okaziciela serii F;
	 15 000 000 akcji zwykłych na okaziciela serii G.
	Wszystkie akcje Spółki są w pełni opłacone
	Akcje własne – Spółka nie posiada akcji własnych.
	Kapitał zapasowy z agio
	Kapitał rezerwowy – Spółka nie utworzyła kapitału rezerwowego.
	Zyski zatrzymane [w zł]

	2.6.12. Nota nr 12 Informacje dotyczące zobowiązań finansowych [w zł]
	Na dzień 30 września 2018 roku Spółka nie posiadała zobowiązań finansowych. W trakcie okresu obrotowego doszło do spłaty zaciągniętych pożyczek i innych zobowiązań.

	2.6.13. Nota nr 13 Informacje dotyczące zobowiązań handlowych [w zł]
	2.6.14. Nota nr 14 Rezerwy i pozostałe zobowiązania
	Pozostałe zobowiązania
	Rezerwy

	2.6.15. Nota nr 15 Instrumenty finansowe
	Klasyfikacja instrumentów finansowych – według wartości bilansowych
	Wartości godziwe poszczególnych aktywów i zobowiązań finansowych [w zł]
	Dodatkowe ujawnienia dotyczące wartości godziwej aktywów i zobowiązań finansowych
	Klasyfikacja instrumentów finansowych przy zastosowaniu hierarchii wartości godziwej
	Hierarchię wartości godziwej instrumentów finansowych tworzą następujące poziomy:
	 Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywów lub zobowiązań,
	 Poziom 2 - dane wejściowe inne niż ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, które są obserwowalne dla składnika aktywów lub zobowiązań w sposób bezpośredni (tj. Jako ceny) lub pośrednio (tj. Bazujące na cenach),
	 Poziom 3 - dane wejściowe do wyceny składnika aktywów lub zobowiązań, które nie są oparte na możliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejściowe nieobserwowalne).
	W III kwartale 2018 r. nie wystąpiły transfery instrumentów finansowych pomiędzy Poziomem 1 i Poziomem 2.
	Pozycje przychodów, kosztów, zysków i strat ujęte w rachunku zysków i strat w podziale na kategorie instrumentów finansowych [w zł]
	Charakter i zakres ryzyka związanego z instrumentami finansowymi
	Zgodnie z zapisami MSSF7 Spółka przeanalizowała ryzyka związane z instrumentami finansowymi. Wszystkie ryzyka na które narażona jest Spółka zostały szczegółowo opisane w Sprawozdaniu z działalności. Spółka ustaliła zasady zarządzania ryzykiem w Spółce...
	W obszarze ryzyka związanego z instrumentami finansowymi Spółka może być narażona na:
	 Ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentów finansowych, ryzyko stóp procentowych, ryzyko walutowe);
	 Ryzyko płynności (ryzyko niedopasowania aktywów i pasywów);
	 Ryzyko kredytowe.
	Ryzyko rynkowe – ryzyko cen instrumentów finansowych
	Działalność Spółki, w szczególności obszar inwestycyjny, jest silnie powiązany z rynkiem kapitałowym. Pogorszenie ogólnej koniunktury na rynkach kapitałowych może spowodować spadek cen notowanych instrumentów finansowych posiadanych przez Spółkę. Kons...
	W celu ograniczenia ww. Ryzyka Spółka przeprowadza analizę fundamentalną nabywanych instrumentów finansowych oraz okresowy monitoring wyników finansowych spółek portfelowych. Ponadto przeprowadza stały monitoring dywersyfikacji portfela.
	Ryzyko rynkowe – ryzyko stóp procentowych
	Spółka nie dokonywała analizy wrażliwości dla tego rodzaju ryzyka ponieważ stopień narażenia na nie Spółki jest niewielki.
	Ryzyko rynkowe – ryzyko walutowe
	Spółka nie dokonywała analizy wrażliwości dla tego rodzaju ryzyka ponieważ stopień narażenia na nie Spółki jest niewielki. (1)
	Ryzyko płynności - ryzyko niedopasowania aktywów i pasywów
	Spółka jak każdy podmiot działający na rynku narażona jest na ryzyko niewywiązania się z bieżących zobowiązań wynikające z rozbieżności w wysokości i czasie przepływów finansowych wynikających z zapadalności aktywów i wymagalności zobowiązań.
	Spółka realizuje swoją politykę inwestycyjną poprzez nabywanie różnego rodzaju instrumentów finansowych, przede wszystkim o charakterze kapitałowym. Część z nich, przykładowo nienotowane udziały i akcje, charakteryzują się ograniczoną płynnością. W pr...
	W celu ograniczenia ww. Ryzyka Spółka sprawuje bieżący monitoring wielkości aktywów płynnych oraz bieżących i planowanych w perspektywie co najmniej jednego kwartału zobowiązań. Na bieżąco monitorowane są możliwości szybkiego pozyskania kapitału w prz...
	Ryzyko kredytowe
	Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowiązań przez kontrahenta, w szczególności pożyczkobiorcę. Zmniejszenie lub brak zdolności do regulowania swoich zobowiązań przez kontrahentów Spółki może spowodować straty finansowe w związku z pos...
	Spółka prowadzi stały monitoring sytuacji finansowej pożyczkobiorców. W zakresie wolnych środków pieniężnych Spółka korzysta z krótkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.
	Maksymalna ekspozycja na to ryzyko równa jest wartości bilansowej posiadanych instrumentów i na datę bilansową wyniosła odpowiednio:
	Klasyfikacja aktywów finansowych według długości okresu przeterminowania, przedstawia się następująco:
	Zarządzanie kapitałem
	Długoterminowym celem Spółki jest efektywne zarządzanie kapitałem rozumiane jako długoterminowy wzrost wartości przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Zamiarem Spółki jest przeznaczanie środków finansowych przede wszystkim na inwestycje w instr...
	Nie została też ogłoszona polityka w zakresie dywidendy. Mogą wystąpić przypadki, że ze względu na ograniczony dostęp do kapitału, pomimo pojawienia się atrakcyjnych projektów inwestycyjnych Spółka nie będzie w stanie ich zrealizować i osiągnąć korzyś...

	2.6.16. Nota nr 16 Informacje dotyczące transakcji z podmiotami powiązanymi [w zł]
	Istotne transakcje zawarte w okresie od 1 lipca 2018 r. do dnia sporządzenia sprawozdania finansowego
	W okresie od I lipca 2018 r. do dnia podpisania kwartalnego sprawozdania finansowego nie wystąpiły istotne transakcje.
	Warunki transakcji z podmiotami powiązanymi.
	Sprzedaż na rzecz oraz zakupy od podmiotów powiązanych dokonywane są według cen rynkowych. Zobowiązania/należności na dzień 30.09.2018 roku są niezabezpieczone, nieoprocentowane i rozliczane gotówkowo. Należności od lub zobowiązania wobec podmiotów ni...


	2.7.  Zestawienie lokat
	2.7.1. Tabela główna
	2.7.2. Tabele uzupełniające

	2.8. Zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spółce inwestycyjnej
	2.8.1. Informacje o strukturze aktywów alternatywnej spółki inwestycyjnej z podziałem na:
	a) aktywa alternatywnej spółki inwestycyjnej związane z realizowaną strategią inwestycyjną/strategiami inwestycyjnymi (należy wskazać 10 najistotniejszych rodzajów aktywów dla realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych).
	b) aktywa alternatywnej spółki inwestycyjnej niezwiązane z realizowaną strategią inwestycyjną/strategiami inwestycyjnymi, w tym:
	 aktywa płynne utrzymywane w związku z ryzykiem roszczeń wobec wewnętrznie zarządzającego ASI z tytułu niewykonania lub nienależytego wykonania jego obowiązków, o których mowa w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu...
	Nie dotyczy
	 pozostałe aktywa (należy wskazać 10 najistotniejszych rodzajów aktywów)
	o Lokaty terminowe w banku Santander Bank SA wskazane w tabeli uzupełniającej Depozyty w pkt. 2.7.2. o zapadalności 6,12,18 miesięcy o łącznej wartości 23 375 233,98 PLN.
	o Środki w kasie i na rachunkach w wysokości 1 688 049,53 PLN
	2.8.2. Informacje o aktywach alternatywnej spółki inwestycyjnej w roku obrotowym, mających wpływ na wartość aktywów netto, ze wskazaniem:
	a) wartości aktywów nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych
	1 950 530,40 zł
	W dniu 28 września 2018 roku Spółka podpisała umowę objęcia akcji serii F w spółce Agencja Rozwoju Innowacji S.A. w zamian za wkład niepieniężny w postaci wszystkich posiadanych przez siebie udziałów w Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z o.o. tj. 5...
	b) wartości aktywów zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych
	1 950 530,40 zł (1)
	W dniu 28 września 2018 roku Spółka podpisała umowę objęcia akcji serii F w spółce Agencja Rozwoju Innowacji S.A. w zamian za wkład niepieniężny w postaci wszystkich posiadanych przez siebie udziałów w Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z o.o. tj. 5... (1)
	c) zrealizowanego wyniku na transakcjach/umowach dokonanych/zawartych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych, w tym zrealizowanych zysków lub strat
	Nie dotyczy.
	d) wyniku z tytułu aktualizacji wartości wyceny aktywów nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych
	Wynik z tytułu aktualizacji wyceny aktywów nabytych w ramach strategii inwestycyjnej wyniósł 1 065 743,22 PLN
	e) łącznego wyniku finansowego osiągniętego przez alternatywną spółkę inwestycyjną w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych
	Łączny wynik finansowy w ramach realizacji strategii inwestycyjnej wyniósł: 1 065 743,22 PLN
	2.8.3. Informacje o kosztach działalność alternatywnej spółki inwestycyjnej, w podziale na:
	a) Koszty związane z realizacją strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnej, w tym:
	 koszty wynagrodzeń osób uczestniczących w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
	Łączny koszt wynagrodzeń osób uczestniczących w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w III kwartale roku 2018 wyniósł 121 170,00 PLN brutto.
	 koszty wynagrodzeń osób uczestniczących w procesie zarządzania ryzykiem
	nie dotyczy
	 koszty związane z przekazaniem zarządzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spółki inwestycyjnej lub jego częścią, o którym mowa w art. 70g ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami...
	Nie dotyczy. (1)
	 Koszty związane z zarządzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spółki inwestycyjnej, w przypadku alternatywnej spółki inwestycyjnej będącej spółką komandytową albo spółką komandytowo-akcyjną.
	Nie dotyczy. (2)
	 Koszty usług depozytariusza w podziale na koszty stałe i koszty zmienne
	Nie dotyczy (1)
	 pozostałe koszty związane z realizacją strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych w podziale na koszty stałe i koszty zmienne (należy wskazać 10 najistotniejszych rodzajów kosztów)
	Koszty zmienne:
	Koszty związane z funkcjonowaniem na GPW: 30 872 zł
	Koszty audytu: 18 450,00 zł
	Delegacje i podróże służbowe: 5 170,66 zł
	Usługi Prawne: 19 213,65 zł
	Usługi Notarialne: 0,00 zł
	Koszty funkcjonowania biura: 14 545,77 zł
	Koszty stałe:
	Najem powierzchni biurowej: 12 900,00 zł
	Księgowość: 16 088,40 zł
	Wynagrodzenia wraz kosztami wynagrodzeń: 47 424,73 zł
	b) Koszty niezwiązane z realizacją strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych (należy wskazać 10 najistotniejszych rodzajów kosztów).
	Nie dotyczy (2)
	2.8.4. Szczególne uprawnienia majątkowe i niemajątkowe związane z prawami uczestnictwa alternatywnej spółki inwestycyjnej, o ile wprowadzono zróżnicowanie praw uczestnictwa alternatywnej spółki inwestycyjnej oraz ograniczenia uprawnień wynikających z ...
	Uczestnicy Alternatywnej Spółki Inwestycyjnej Venture Inc S.A. posiadają standardowe uprawnienia akcjonariusza spółki akcyjnej zawarte w Kodeksie Spółek Handlowych oraz Statucie Spółki. Wszyscy akcjonariusze posiadają równe prawa uczestnictwa w Spółce...
	2.8.5. Informacje o wyemitowanych przez alternatywną spółkę inwestycyjną instrumentach finansowych innych niż prawa uczestnictwa alternatywnej spółki inwestycyjnej.
	Nie dotyczy. (3)
	2.8.6. Szczególne uprawnienia majątkowe i niemajątkowe niezwiązane z prawami uczestnictwa alternatywnej spółki inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia.
	Nie dotyczy. (4)
	2.8.7. Wartość aktywów netto alternatywnej spółki inwestycyjnej.
	Wartość aktywów netto Venture Inc SA na dzień 30 września 2018 r. wynosi 51 630 866 PLN.
	2.8.8. Liczba praw uczestnictwa alternatywnej spółki inwestycyjnej
	Inwestorzy mogą uczestniczyć w Alternatywnej Spółce Inwestycyjnej poprzez nabywanie akcji znajdujących się w obrocie na rynku regulowanym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie bądź poprzez obejmowanie akcji z nowej emisji, w przypadku podjęcia tak...
	2.8.9. Wartość aktywów netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spółki inwestycyjnej
	Wartość aktywów netto przypadająca na akcję Alternatywnej Spółki Inwestycyjnej Venture Inc S.A. wynosi: 1,73 PLN.
	2.8.10. Szczegółowy opis sposobu ustalenia wartości aktywów netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spółki inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnętrznymi alternatywnej spółki inwestycyjnej, w tym opis sposobu ustalenia liczby praw uczestnictwa al...
	Wartość aktywów netto przypadająca na prawo uczestnictwa alternatywnej spółki inwestycyjnej została obliczona poprzez podzielenie wysokości Kapitału Własnego spółki tj. Aktywów netto poprzez ilość akcji składających się na kapitał zakładowy spółki Ven...


	3. informacje dodatkowe
	3.1. Informacje o zasadach przyjętych przy sporządzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stasowanych zasad (polityki) rachunkowości
	3.1.1. Okres objęty sprawozdaniem i porównywalność danych
	Prezentowane kwartalne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 lipca 2018 r. do 30 września 2018 r. wraz z danymi porównawczymi za okres od 1 lipca 2017 r. do 30 września 2017 r. Rokiem obrachunkowym dla Spółki jest rok kalenda...

	3.1.2. Kontynuacja działalności
	Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności gospodarczej przez Spółkę przez okres co najmniej dwunastu miesięcy od daty bilansowej. Nie istnieją przesłanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania bądź istotnego...

	3.1.3. Podstawa sporządzania sprawozdania
	Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej, które zostały zatwierdzone przez Unię Europejską, a w zakresie nieuregulowanym powyższymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z...
	Zgodnie z uchwałą nr 4/11/NWZ Venture Inc S.A. z dnia 10 listopada 2016 roku, Spółka zastosowała po raz pierwszy MSSF, w związku z zamiarem ubiegania się o dopuszczenie jej akcji do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. Niniejsze jedn...
	Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w oparciu o zasadę kosztu historycznego, z wyjątkiem wycenianych w wartości godziwej instrumentów finansowych związanych z działalnością inwestycyjną Jednostki. Na dzień bilansowy nie wystąpiły, inne niż udzi...
	Wprowadzenie nowych MSSF
	Standardy i interpretacje obowiązujące od dnia 1 stycznia 2018 roku:
	 MSSF 9 „Instrumenty finansowe”;
	 MSSF 15 „Przychody z umów z klientami”;
	 Objaśnienia do MSSF 15 „Przychody z umów z klientami”;
	 Zmiany do MSSF 2 „Płatności oparte na akcjach” – klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach;
	 Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”;
	 Roczny program poprawek 2014-2016
	- Zmiany do MSSF 1 „Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” – usunięcie krótkoterminowych zwolnień
	- Zmiany do MSR 28 „Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” - wycena jednostek stowarzyszonych lub wspólnych przedsięwzięć do wartości godziwej
	 KIMSF 22 „Transakcje w walutach obcych oraz płatności zaliczkowe”;
	 Zmiany do MSR 40 „Nieruchomości inwestycyjne” odnośnie reklasyfikacji nieruchomości inwestycyjnych;
	Zmiany do opublikowanych standardów i interpretacji, które weszły w życie od 1 stycznia 2018 roku nie będą miały istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe.
	Standardy i interpretacje obowiązujące od dnia 1 stycznia 2019 roku:
	 MSSF 16 ,,Leasing” 2019;
	 Zmiany do MSSF 9 „Instrumenty finansowe” – prawo wcześniejszej spłaty z negatywnym wynagrodzeniem;
	Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardów, które zostały opublikowane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (RMSR) i oczekują na zatwierdzenie przez Unię Europejską:
	 Zmiany do MSR 28 „Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” – wycena inwestycji długoterminowych;
	 Roczny program poprawek 2015-2017;
	 Zmiany do MSR 19 „Świadczenia pracownicze” – zmiany do programu określonych świadczeń;
	 KIMSF 23 „Niepewność związana z ujęciem podatku dochodowego”;
	 Zmiany w zakresie referencji do Założeń Koncepcyjnych w MSSF;
	 MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”.
	Spółka jest w trakcie analizy wpływu powyższych standardów oraz interpretacji na stosowane zasady (politykę) rachunkowości. Ze wstępnej analizy wynika, że nie będą one miały istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe. Niniejsze sprawozdanie nie uwzglę...

	3.1.4. Polityka rachunkowości
	koszt obsługi zobowiązań zaciągniętych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy związany jest z nabyciem, budową lub wytworzeniem składnika aktywów uznawanym za „dostosowywany”, czyli taki, który wymaga znacznego czasu niezbędnego do przygotowania go...
	Zasady konsolidacji
	Zasady reprezentowania danych finansowych
	Podatki
	Na dzień 30 września 2018 roku, Spółka nie posiadała istotnych aktywów ani zobowiązań wyrażonych w walutach obcych.


	3.2. Kwota i rodzaj pozycji wpływających na aktywa, zobowiązania, kapitał własny, wynik netto lub przepływy pieniężne, które są nietypowe ze względu na ich rodzaj, wartość lub częstotliwość
	Nie wystąpiły.

	3.3. Objaśnienie dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności emitenta w prezentowanym okresie
	Nie dotyczy.

	3.4. Informacje o odpisach aktualizacyjnych wartość zapasów do wartości netto możliwej do uzyskania i odwrócenia odpisów z tego tytułu
	Nie wystąpiły odpisy aktualizujące wartość zapasów.

	3.5. Informacja o odpisach aktualizujących z tytułu utraty wartości aktywów finansowych, rzeczowych aktywów trwałych, wartości niematerialnych i prawnych lub innych aktywów oraz odwróceniu takich odpisów
	Nie wystąpiły odpisy aktualizujące wartość aktywów.

	3.6. Informacje o utworzeniu, zwiększeniu, wykorzystaniu i rozwiązaniu rezerw
	Spółka III kwartale 2018 r. nie utworzyła rezerw za wyjątkiem opisanych w punkcie 3.24 niniejszego raportu.

	3.7. Informacja o rezerwach i aktywach z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	W pasywach bilansu sporządzonego na dzień 30 września 2018 roku Spółka wykazała rezerwy na zobowiązania (rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego) w kwocie 2 417 741,49 zł., a w aktywach bilansu wykazała aktywa z tytułu odroczonego podatku doc...

	3.8. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych
	W III kwartale 2018 r. Spółka nie dokonała istotnych transakcji nabycia i sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych.

	3.9. Informacja o istotnym zobowiązaniu z tytułu dokonania zakupu rzeczowych aktywów trwałych
	Spółka nie ma istotnych zobowiązań z tytułu dokonania zakupu rzeczowych aktywów trwałych.

	3.10. Informacja o istotnych rozliczeniach z tytułu spraw sądowych
	Nie dotyczy.

	3.11. Wskazanie korekt błędów poprzednich okresów
	Nie wystąpiły korekty błędów poprzednich okresów.

	3.12. Informacja na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunków prowadzenia działalności, które mają istotny wpływ na wartość godziwą aktywów finansowych i zobowiązań finansowych jednostki, niezależnie od tego, czy te aktywa i zobowiązania są ujęte w...
	Nie wystąpiły.

	3.13. Informacja o niespłaceniu kredytu lub pożyczki lub naruszeniu istotnych postanowień umowy kredytu lub pożyczki, w odniesieniu do których nie podjęto żadnych działań naprawczych do końca okresu sprawozdawczego
	Nie dotyczy.

	3.14. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiązanymi, jeżeli pojedynczo lub łącznie są one istotne i zostały zawarte na innych warunkach niż rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wart...
	Emitent nie zawierał umów z podmiotami powiązanymi na warunkach odmiennych niż rynkowe.

	3.15. W przypadku instrumentów finansowych wycenianych w wartości godziwej – informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia
	Nie dotyczy.

	3.16. Informacja dotycząca zmiany w klasyfikacji aktywów finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywów
	Nie wystąpiły zmiany klasyfikacji aktywów finansowych.

	3.17. Informacja dotycząca emisji, wykupu i spłaty nieudziałowych i kapitałowych papierów wartościowych
	Nie wystąpiły.

	3.18. Informacja dotycząca wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, łącznie i w przeliczeniu na jedną akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane
	Emitent nie deklarował i nie dokonywał wypłaty dywidendy.

	3.19. Zdarzenia, które wystąpiły po dniu, na który sporządzono kwartalne skrócone sprawozdanie finansowe, nieujętych w tym sprawozdaniu, a mogących w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe
	Zdarzenia takie nie wystąpiły.

	3.20. Informacja dotycząca zmian zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które nastąpiły od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego
	Od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego nie nastąpiły zmiany zobowiązań warunkowych.

	3.21. Inne informacje mogące w istotny sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej finansowej i wyniku finansowego emitenta
	Nie dotyczy.

	3.22. Wskazanie czynników i zdarzeń, w tym o nietypowym charakterze, mających istotny wpływ na skrócone sprawozdanie finansowe
	W okresie, którego dotyczy raport nie wystąpił czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze mające istotny wpływ na skrócone sprawozdanie finansowe.

	3.23. Opis zmian organizacji grupy kapitałowej emitenta, w tym w wyniku połączenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zależnymi oraz inwestycjami długoterminowymi, a także podziału, restrukturyzacji lub zaniechania działalności o...
	Na podstawie najnowszych zapisów MSSF nr 10 „Skonsolidowane sprawozdania finansowe” po zmianach wprowadzonych Rozporządzeniem Komisji (UE) NR 1174/2013 z dnia 20 listopada 2013 roku, w ocenie Zarządu Venture Inc S.A. posiada status jednostki inwestycy...

	3.24. Wskazanie istotnych postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej, dotyczących zobowiązań oraz wierzytelności emitenta lub jego jednostki zależnej, ze wskazaniem przed...
	W grudniu 2017 roku Spółka przeszła kontrolę projektu realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwój 2014-2020, pod nazwą „Pozyskanie zewnętrznych źródeł finansowania czynnikiem wzrostu Venture Incubator S.A.” Kontrolujący, w piśmie ...
	W dniu 14 marca 2018 Spółka przedstawiła PARP stanowisko w sprawie ostatecznej informacji pokontrolnej,
	w którym zakwestionowała zasadność naliczonej korekty. W sprawozdaniu finansowym ujęto rezerwę na zobowiązanie z tego tytułu w kwocie 25% otrzymanego dofinansowania tj. 124,3 tys. zł.
	Poza kwestią sporną opisaną powyżej, na dzień sporządzenia Sprawozdania oraz w ciągu ostatnich 12 miesięcy Emitent nie był stroną ani uczestnikiem jakichkolwiek postępowań przed organami rządowymi, postępowań sądowych lub arbitrażowych, które mogły mi...
	Według informacji posiadanych przez Zarząd nie istnieje istotne ryzyko wszczęcia wobec Spółki żadnego postępowania administracyjnego, sądowego, arbitrażowego ani karnego, które samodzielnie mogłoby wywrzeć istotny negatywny wpływ na jej działalność, o...

	3.25. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkę od niego zależną poręczeń kredytu lub pożyczki lub udzieleniu gwarancji łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zależnej od tego podmiotu, jeżeli łączna wartość istniejących poręczeń lu...
	W okresie od 1 lipca 2018 r. do 30 września 2018 r. Emitent nie udzielił znaczących poręczeń kredytu, pożyczek i gwarancji.


	4. pozostałe
	4.1. Opis działalności
	Venture Inc S.A. działa jako wewnętrznie zarządzający ASI i został wpisany do rejestru wewnętrznie zarządzających ASI prowadzonego przez Komisję Nadzoru Finansowego w dniu 4 września 2017 r.
	W celu dostosowania działalności do wymogów ustawy o funduszach inwestycyjnych w dniu 5 czerwca 2017 r. Zarząd Spółki przyjął (i) Zasady Polityki Inwestycyjnej Spółki, (ii) Strategię Inwestycyjną Spółki oraz (iii) Zasady Wykonywania Polityki Inwestycy...
	Działalność Emitenta polega na kapitałowym i merytorycznym wspieraniu perspektywicznych projektów z obszaru nowych technologii, na różnych etapach rozwoju, w tym w fazach (i) przed zasiewem (pre-seed); (ii) zasiewu (seed), oraz (iii) wczesnego rozwoju...
	Celem działania Venture Inc S.A. jest więc inwestowanie w podmioty celem wzrostu wartości i odsprzedaży udziałów lub akcji z zyskiem po określnym czasie i osiągnięciu przez dany podmiot zakładanych parametrów. Emitent inwestuje jedynie w podmioty już ...
	Na dzień sporządzenia Sprawozdania w swoim portfelu inwestycyjnym Emitent posiada 16 spółek na różnym poziomie zaangażowania Udziałowego z czego 13 spółek stanowi spółki prawa polskiego, a 3 spółki zagraniczne.
	Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektów o interesujących perspektywach rozwoju, w szczególności bazujących na rozwiązaniach z obszaru SaaS. Działania Spółki przyczyniają się do zdobycia stabilnej pozycji na rynku i zwiększenia wartości...
	Emitent posiada doświadczenie we wspieraniu projektów we wczesnych fazach rozwoju. Inwestycje w takie projekty charakteryzują się wysoką oczekiwaną stopą zwrotu oraz relatywnie wysokim ryzykiem, które jednak jest w części ograniczane doradztwem i wspa...
	Żeby lepiej zrozumieć rolę Emitenta w procesie rozwoju przedsięwzięć typu pre-seed, seed czy start-up, należy przeanalizować dostępność źródeł finansowania na poszczególnych etapach rozwoju projektu. Wraz ze wzrostem wartości przedsiębiorstwa, maleje ...
	Emitent aktywnie włącza się we wzrost wartości posiadanych spółek portfelowych. W tym celu Emitent wykorzystując doświadczenia biznesowe członków Zarządu, wspiera spółki portfelowe oferując im wsparcie na różnych etapach rozwoju poprzez dzielenie się ...
	Emitent oferuje nie tylko finansowanie działalności, poprzez objęcie udziałów, czy szerokie wsparcie strategiczne wynikające ze specyfiki projektu, ale również budowę kompetencji zarządzających w wielu obszarach związanych z prowadzeniem przedsiębiors...
	Inwestycje Emitenta głównie koncentrują się w obszarze spółek z sektora IT ze szczególnym uwzględnieniem spółek działających w modelu SaaS (Software-as-a-Service – oprogramowanie jako usługa („SaaS”)). Oprócz nakładów kapitałowych Emitent wspiera spół...

	4.2. Portfel Inwestycyjny Venture Inc S.A.
	Spółka Akcyjna  |  Wrocław  |  Start-up
	Opis działalności: Brand24 S.A. oferuję swoim klientom kompleksowe usługi z zakresu bieżącego monitorowania informacji w Internecie. Oprogramowanie pozwala na analizę trendów związanych z daną marką lub poszczególnymi słowami kluczowymi. Dzięki temu m...
	Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością  |  Wrocław  |  Start-up
	Opis działalności: Infermedica tworzy oprogramowanie do wstępnej diagnostyki medycznej oparte o rozwiązania z zakresu sztucznej inteligencji. Przykładem wykorzystania opracowanej technologii jest m.in. serwis internetowy Doktor-Medi.pl, który przedsta...
	Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością  | Kraków  |  Start-up
	Opis działalności: Intelliseq to innowacyjne przedsiębiorstwo specjalizujące się w genomice obliczeniowej. Celem działalności jest wsparcie badań naukowych prowadzonych w skali całego genomu oraz procesu diagnostyki genetycznej. Firma składa się z int...
	Spółka Akcyjna  |  Poznań  |  Start-up
	Opis działalności: W ramach swojej działalności spółka zapewnia wsparcie dla posiadanych w portfelu spółek zależnych prowadzących działalność w zakresie R&D, diagnostyki oraz produkcji i dystrybucji wyrobów gotowych. Spółka prowadzi nadzór merytoryczn...
	Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością|  Wrocław  |  Start-up
	Opis działalności: Time Solutions to spółka, która jest właścicielem rozwiązania TimeCamp. Jest to narzędzie które pozwala na monitorowanie i analizowanie czynności wykonywanych na komputerze. Pozwala to ma optymalizację czasu pracy pracowników. TimeC...
	Spółka Akcyjna  |  Wrocław  |  Seed
	Opis działalności: Patent Fund S.A. zamierzała wykorzystywać metody analizy BigData w oparciu o krajowe i międzynarodowe bazy danych własności intelektualnej. Na podstawie zgromadzonych danych spółka planowała analizować pozyskane dane przy użyciu zap...
	Limited (odpowiednik sp. z o.o.)  |  Londyn  |  Seed
	Opis działalności: Friendly Score to twórca i deweloper aplikacji służącej do scoringu. Dzięki niej w sposób automatyczny podejmujemy decyzję o konkretnym działaniu np. o przyznaniu kredytu. Większość dzisiejszych metod scoringu opiera się na tradycyj...
	Limited (odpowiednik sp. z o.o.)  |  Londyn  |  Preseed
	Opis działalności:, Spółka prowadzi działalność polegającą na tworzeniu aplikacji mobilnych na najpopularniejsze platformy (m.in. Android, iOS) oraz tworzeniu oprogramowania dla klienta biznesowego. Spółka oferuje m.in. wsparcie biznesowe oraz projekt...
	Spółka Akcyjna  |  Wrocław  |  Pozostałe
	Opis działalności: ARI S.A. to firma doradcza specjalizująca się w pozyskiwaniu dotacji dla firm. Dofinansowanie dla swoich klientów uzyskuje również w formie kapitału zwrotnego, tj. kredytów, leasingu i pożyczek, także dofinansowywanych z funduszy eu...
	Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością  |  Wrocław  |  Pozostałe
	Opis działalności: Best Capital sp. z o.o. jest Autoryzowanym Doradcą rynków NewConnect i Catalyst. Firma świadczy usługi doradcze oraz oferuje wsparcie w procesie pozyskiwania kapitału. Best Capital tworzy zespół doświadczonych uczestników rynku kapi...
	Spółka Akcyjna|  Wrocław  |  Preseed
	Opis działalności: Spółka koncentruje swoją działalność na obszarze e-marketingu świadcząc usługi dla sektora B2B polegające na pozycjonowaniu stron internetowych oraz efektywnej promocji w Internecie. Do działalności Spółki należy również prowadzenie...
	*Emitent zbył wszystkie posiadane akcje w spółce 7Orders S.A. w dniu 13 listopada 2018 roku.
	Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością |  Wrocław  |  Preseed
	Opis działalności: Science.Fund sp. z o.o. oraz NCBiR podpisała umowę w ramach Działania 1.3: Prace B+R finansowane z udziałem funduszy kapitałowych Poddziałanie 1.3.1.: Wsparcie Projektów badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof...
	Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością |  Warszawa  |  Preseed
	Opis działalności: Spółka prowadzi działalność polegającą na świadczeniu usług oraz tworzeniu produktów informatycznych (głównie aplikacji mobilnych i rozwiązań webowych). Od 2015 r. dominującym przedmiotem działalności spółki jest prototypowanie, tes...
	*Emitent zbył posiadane udziały w spółce Ardeo sp. z o.o. w dniu 26 października 2018 r.
	Limited (odpowiednik sp. z o.o.)  |  Siedziba: Londyn  |  Preseed
	Opis działalności:, DronAcademy oferuje usługi związane z prężnie rozwijającym się rynkiem statków bezzałogowych UAV. Wykonuje filmy z powietrza w jakości 4K oraz wysokiej rozdzielczości fotografie. Oferta DronAcademy jest wzbogacona o tworzenie map 2...
	*Emitent zbył posiadane udziały w spółce Drone Academy Ltd. w dniu 26 października 2018 r.

	4.3. Stanowisko zarządu odnośnie do możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wyników prognozowanych
	Nie dotyczy. Spółka nie publikuje prognoz finansowych.

	4.4. Wykaz akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu emitenta na dzień przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te...
	Tabela nr 4: Akcjonariat Venture Inc S.A. na dzień 30 września 2018 r.
	Źródło: Emitent
	Porozumienie Akcjonariuszy w skład, którego wchodzą Maciej Jarzębowski, Mariusz Ciepły i Jakub Sitarz posiada łącznie akcje stanowiące 85% kapitału Spółki i upoważniające do analogicznej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu.

	4.5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich przez osoby zarządzające i nadzorujące emitenta na dzień przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego r...
	Źródło: Emitent

	4.6. Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań przez emitenta
	Poza opisanymi w Raporcie, nie wystąpiły inne czynniki, mające istotny wpływ na ocenę sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wynik finansowy ani mające wpływ na realizację zobowiązań przez Spółkę.

	4.7. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału
	W ocenie Emitenta wpływ na osiągnięte przez niego wyniki w perspektywie kolejnego kwartału mogą mieć:
	- notowania spółek portfelowych
	- podwyższenia kapitału zakładowego w nienotowanych spółkach portfelowych
	Podpisy uprawnionych Członków Zarządu
	Wrocław, dn. 14.11.2018 r.



