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ADMIRAL BOATS S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ADMIRAL BOATS S.A

Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ADMIRAL BOATS S.A.
z siedziba w Bojano, 84-207 Koleczkowo ul. Wybickiego 50, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywdéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za przedtozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spoétki. Zarzad oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnoéci Spétki spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. ., poz. 330, z p6Zniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie opinii o tym,
czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majatkowa i finansows, jak tez
wynik finansowy badanej Spétki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa
prowadzone prawidlowo.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzili§my w taki sposob, aby uzyskad
racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoSci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisOw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
cato$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Jednostka nie sporzadzita inwentaryzacji srodkow trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie
poprzez brak przeprowadzenia inwentaryzacji w roku sprawozdawczym mimo uplywu czasu
powyzej 4-ch lat od ostatniej inwentaryzacji a tym samym naruszono art. 26 ust 3 pkt ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r, o rachunkowosci jak rowniez zwarto umoweg na badanie sprawozdanie
finansowe z audytorem za rok 2015 w dniu 18 lutego 2016 r., co uniemozliwilo dla bieglego
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ADMIRAL BOATS S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

dokonania poprawnej wyceny wielkoéci zapaséw poprzez brak uczestnictwa w spisach zapaséw
w roku sprawozdawczym.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;
i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak teZ jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

b) zostalo sporzadzone, zgodnie z okreslonymi w powolanej wyzej ustawie o rachunkowosci
zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoiki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy rachunkowosci i
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. 2014, poz.133 j.t.), a zawarte w nim informacje finansowe sg zgodne z danymi pochodzacymi ze
zbadanego sprawozdania finansowego.

W imieniu BJM Spélka z o.0.

Szczytno, ul. Bolestawa Chrobrego 4
Podmiot wpisany na liste podmiotoéw
uprawnionych do badania pod pozycja 535

Kluczowy biegly rewident:

Prokurent
Janusz Maksymiuk Janusz Maksymiuk

Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 2336 Nr 2336
w imieniu
BJM Spotka z o.0.

bB] Sp. z 0.0.
ul.B.Chrobrego 4
1I pietro, 12-100 Szczytno

Tel. (89) 624 36 86 Kom. 660 249 569

Szezytno, dnia 9 maja 2016 roku. NIP 745-10-02-683 REGON 510320543
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BJM Spoétka z 0.0. 12-100 Szczytno ul. B. Chrobrego 4

Kancelar Uchwata nr 114/57/95 Krajowe]j Rady Biegtych o Rewidentéw z dnia 12
\ v 2 .06.1995 pod numerem 535 wpisano BIM Spétke z 0.0. na liste podmiotéw
Finansdw : : A I N
// uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, ktéra jest réwniez

achinkowot uprawniona do wykonywania doradztwa podatkowego.

RAPORT

z badania sprawozdania finansowego

ADMIRAL BOATS S.A.

za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2015 roku

BJM Spétka z o.0.
Warszawa, maj 2016 roku
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ADMIRAL BOATS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Czes¢ ogolna raportu

L.

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 18 lutego 2016 roku,
zawartej pomigdzy ADMIRAL BOATS S.A. a firma BJM Sp. z 0.0. mieszczaca sie¢ w Szczytnie,
przy ul. Bolestawa Chrobrego 4. Powyzsza umowg zawarto na podstawie Uchwaly Rady
Nadzorczej nr 1/02/2016 z dnia 11 lutego 2016 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta do
badania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2015.

BIM Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 535.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1)  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 76.505.952,21 zlotych;
(stownie: siedemdziesiqt szes¢ milionow pigéset pieé tysigcy dziewigéset pigédziesigt dwa
zlote i dwadziescia jeden groszy)

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy stratg netto w kwocie 7.266.623,21 zlotych;
(stownie: siedem milionéw dwieScie szeScdziesigt szeSé tysigcy szeséset dwadziescia trzy
zlote i dwadziescia jeden groszy)

4) rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, wykazujacy zmniejszenie $rodkéw pienigznych o kwote 1,128.427,41 ziotych;
(slownie: jeden milion sto dwadziescia osiem tysiecy czterysta dwadziescia siedem zlotych i
czterdziesci jeden groszy);

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace spadek kapitalu wlasnego
o kwote 7.266.623,21 ziotych;
(stownie: siedem milionow dwiescie szeScdziesigr sze$¢ tysigcy szeséset dwadziescia trzy
zlote i dwadziescia jeden groszy);

6) dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiegowa za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy 2015.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci.

Zarzad Spolki zlozyt w dniu 9 maja 2016 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
zgodnosci z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wplywajacych w sposob znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

BJM Sp. z o.0.




ADMIRAL BOATS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

IL.

W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnita wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i oswiadczenia, niezbgedne dla potrzeb
weryfikacji przedfozonego sprawozdania finansowego.

BIM Sp. z o.0. jest niezalezna od badanej Spotki a zakres planowanych i wykonanych prac nie
zostal w zaden sposob ograniczony. Szczegétowosé przeprowadzonego badania sprawozdania
finansowego wynika ze sporzadzonej i przechowywanej w siedzibie badajacego dokumentacji
rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzil Janusz Maksymiuk, biegly rewident
nr ew. 2336. Badanie wykonano w siedzibie Spotki, tj. w okresie od 19 lutego 2016 do 30
kwietnia 2016 r., przy ul. Wybickiego 50 Bojano 84-207 Koleczkowo. Biegly rewident jest
niezalezny od Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Nierozltgczng czesdcig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy
konczacy sie w dniu 31 grudnia 2015 roku.

Podstawowe informacje o dzialalno$ci Spolki

ADMIRAL BOATS S.A., zwana dalej Spotka, prowadzi swoja dziatalnos¢ w oparciu o statut
Spotki 1 Kodeks Spotek Handlowych. Siedziba Spolki miesci si¢ w Bojano, przy ul Wybickiego
50, 84-207 Koleczkowo. '

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed notariuszem Roberto
Leszkowski w Kancelarii Notarialnej w Kartuzach, w dniu 20.10.2010 roku (repertorium A Nr
4990/2010). Akt ten zostal zmieniony w formie notarialnej do dnia ukonczenia badania a
mianowicie:

-dnia 13.01.2011 r. repertorium A. nr 174/2011 dokonanego przez notariusza Roberto
Leszkowski w Kancelarii Notarialnej w Kartuzach ,

-dnia 02.02.2011 r. repertorium A. nr 625/2011 dokonanego przez notariusza Roberto
Leszkowski w Kancelarii Notarialnej w Kartuzach ,

-dnia 10.03.2011 r. repertorium A. nr 930/2011 dokonanego przez notariusza Roberto
Leszkowski w Kancelarii Notarialnej w Kartuzach ,

-dnia 6.04.2011 r. repertorium A. nr 1339/2011 dokonanego przez notariusza Roberto
Leszkowski w kancelarii Notarialnej w Kartuzach,

-dnia 05.06.2012 r. repertorium A. nr 5906/2012 dokonanego przez notariusza Jacka Wronskiego
w Kancelarii Notarialnej w Gdyni,

-dnia 20.06.2013 r. repertorium A. nr 1832/2013 dokonanego przez notariusza Katarzyne
Nagorska - Protasiuk w Kancelarii Notarialnej w Gdansku,

-dnia 13.12.2013 r. repertorium A. nr 3768/2013 dokonanego przez notariusza Katarzyne
Nagorskg - Protasiuk w Kancelarii Notarialnej w Gdansku.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk — Polnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 19.11.2010 roku, Spdtka zostala wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS: 370380. Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 9.02.2016 roku.

Spotka posiada nadany jej w dniu 25.11.2010 roku numer identyfikacji podatkowej
NIP: 5882366182 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON: 221130993, W dniu
29.10.2010 roku Spoétka zostala zarejestrowana jako podatnik VAT UE.

BJM Sp. z 0.0.




ADMIRAL BOATS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

5. W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spotki bylo (wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) i
obejmowat gléwnie:

- 30.12.Z produkcja todzi wycieczkowych i sportowych,

- 25.11.Z Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

- 33.15.Z Naprawa i konserwacja statkow i todzi,

- 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi.

6. Kapital podstawowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit
17.593.765,00 zlotych i dzielit si¢ na 70.375.060 akcji o wartodci nominalnej 0,25 zt kazdy. Na
dzien bilansowy warto$¢ kapitatu wlasnego wynosita 28.017.934,41 zlotych.

W dniu 31.12.2015 roku akcje Spotki byly objete przez 6-ciu akcjonariuszy wiekszosciowych,
ktory posiadali tacznie 56,17 % wszystkich akcji.

7. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku w sktad Zarzadu wchodzili:

Nazwisko i imie Funkcja Data Data
powolania odwotania

Bartoszewicz Andrzej Prezes zarzadu 20.10.2010 29.03.2016

Pieczewski Krzysztof Prezes zarzadu 16.01.2016

Piotr

Meijers Antoon Hendrick  Wiceprezes zarzadu 04.11.2014 29.03.2016

Do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Prokurentami zarzadu spotki sg:

- Kreft Renata od dnia 3 stycznia 2011 r. - odwolana dnia 14.03.2016 1.

- Gorecka Lucyna od dnia 27 czerwca 2014 r.- odwotana dnia 4.11.2016 1.
- Cybulska Barbara od dnia 4 listopada 2014 r. — odwotana dnia 14.03.2016
- Kucinski Tomasz od dnia 14.03.2016 t.

Sklad Rady Nadzorczej Spotki w 2015 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

Nazwisko i imie Funkcja Data Data
powolania rezygnacji

Kleba Halina Teresa Cztonek 20.10.2010

Jedrzejowicz Piotr Czlonek 14.06.2011

Polanski Stawomir Maciej Przewodniczacy 14.06.2011

Kleba Paula Maria Czlonek 06.08.2012 04.01.2016
Wojnicz Kajetan Pawet Czlonek 27.06.2014

Czekaj Jan Czlonek 29.08.2014 04.03.2016
Bienias Michat Czlonek 04.01.2016

Brewczynski Marcin cztonek ' 04.01.2016

Do dnia zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

BJM Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

2.

Przecigtne zatrudnienie w Spolce w roku 2015 wyniosto 81,5 etatdow. Stan zatrudnienia na

31.12.2015 roku wynidst 90 osoby.

10. W roku 2015 w Spotce byly przeprowadzone nastepujace kontrole zewnetrzne :

- Urzedu Kontroli Skarbowej zgodnie z wynikiem kontroli z dnia 19.02.2015 r. - kontrola
rzetelnosci deklarowanychy podatkow VAT za okres styczen grudzien 2013 r.

Korekta deklaracji zostala zlozona do Pomorskiego Urzedu Skarbowego co zostalo
potwierdzone pismem z dnia 9 stycznia 2015 r..

11. ADMIRAL BOATS S.A jest spdtka niezalezna poniewaz najwiekszy akcjonariusz bedacy osobg

ITI.

prawng posiada 10,01 % akcji.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2014 roku zostalo
zbadane przez podmiot uprawniony BIJM Spotka z o.0. z siedziba w Szezytnie przy ul. Bolesgwa
Chrobrego 4, wpisany na list¢ KIBR pod nr 535. Sprawozdanie Spotki uzyskalo opinie bez
zastrzezen. :

Dziatalnos¢ Spotki w 2014 roku zamknela si¢ zyskiem netto w kwocie 113.365,91 zlotych.

W dniu 29.06.2015 roku Zwyczajne Walnego Zgromadzeni Akcjonariuszy uchwalg nr 6/2015
zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2014 rok oraz uchwatg nr 8/2015 zdecydowalo o
przeznaczeniu wypracowanego zysku netto w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym Gdansk
Pélnoc w Gdansku , VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 1 lipca
2015 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2014 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2015.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2015 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spoiki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Spofki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialno$¢ za prawidtowos¢ sporzadzenia przedlozonego do
badania sprawozdania finansowego.

BJM Sp. z 0.0.
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ADMIRAL BOATS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Wybrane wskazniki finansowe

Dla rachunku zyskow i strat w wersji poréwnawczej
(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2015 2014 2013

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentowno$é podstawowej dzialalnosci

wynik na sprzedazy x 100

9,70 18,74 14,09
Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw i towardw %

Rentowno$é majgtku (ROA)

wynik finansowy netto x 100

-8,80 0,13 2,68
$redni stan aktywow %

Rentownos¢ kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100

-22,96 0,32 8,86
$redni stan kapitatu wlasnego %

Rentowno$¢ netto sprzedazy (ROS)

wynik finansowy netto x 100

p : -31,85 0,29 4,71
Przychody ze sprzedazy produktow, materiatow i towarow %

Rentowno$¢ brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100

- - -37.95 1,38 6,09
Przychody ze sprzedazy produktéw, materialow i towarow %

Szybkos$¢ obrotu naleznoSci

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

; - 277 183 147
Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatdéw i towarow dni

Szybko$¢ obrotu zapaséw

$redni stan zapasow x 360 dni

172 137 80
koszty operac.-zmiana stanu prod.-koszt wytw.na whpotrzeby | dni

Szybkoé¢ obrotu zobowiazan

$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ushug x 360 dni 151 23 71

koszty operac.-zmiana stanu prod.-koszt wytw.na wi.potrzeby | dni

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogdtem x 100

e 9 61,13 44,19 44,82
0

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowiazania diugoterminowe x 100

19,48 16,12 22,21
Aktywa % ’ ’ ’

Wskaznik zadluzZenia kapitalu wlasnego

zobowigzania ogdlem x 100

166,92 121,02 108,62
kapitat wlasny %

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu
wiasnego

zobowiazania dlugoterminowe x 100 53,19

4
kapitat wlasny % 0,59 53,90

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym

kapital whasny x 100 % 36,62 67,17 75,85

BJM Sp. z 0.0.




ADMIRAL BOATS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Aktywa trwale
2015 2014 2013
Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym
(kapital wlasny + zobowigzania diugoterminowe) x 100 86.72 55.98 63.50
aktywa trwale %
Plynnosé 1
akt){wa o-brotc?we ogéh.am 0.78 1.26 1.95
zobowiazania krétkoterminowe
Plynnos$é 11
aktywa (')brot(')we (?go}em - zapasy 0,56 0,76 1,29
zobowiazania krotkoterminowe
Plynnosé 111
aktywa obrotm?ve og'olem’ - zapas?r — naleznosci 0,00 0.04 0.07
zobowiazania krétkoterminowe

BIM Sp. z 0.0. /”’_J];




ADMIRAL BOATS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkows
Spotki

Wskazniki rentownosci

1. Z przeprowadzonej analizy wynika, ze wskazniki rentownosci sprzedazy za 2015 r.
w stosunku do 2014 r. ulegly pogorszeniu . Wskaznik rentownos$ci majatku ulegly
pogorszeniu z 0,13 % do -8,80 %. Wskazniki rentownosci kapitatu wlasnego ulegt
pogorszeniu z 0,32 % do -22,96 % tj o 23,28 punkta. Rentownos¢ dziatalnosci
podstawowej ulegla rowniez pogorszeniu z 18,74 % do 9,70 % w roku 2015.

2011

0 Rentownos¢ dzialnosci podstawowej

B Rentownos¢ kapitatu wiasnego

O Rentownosc netto sprzedaiy

2015 2014 2013

2.Wskazniki rotacji

Pogorszeniu  ulegl wskaznik rotacji naleznosci. Wskaznik przecietnego czasu
rozliczania naleznosci wynosi 277 dni, gdy w roku ubiegtym wyniost 183 dni.

Wydluzono okres regulowano zobowiazania. W 2015 r. przeci¢tny cykl rozliczenia
zobowigzan wyni6sl 151 dni, gdy tymczasem roku 2014 zobowiazania regulowano
przecigtnie co 83 dni.

W znacznie wydluzono okres rotacji zapaséw. W 2015 r. przecigtny cykl obrotu
zapasow wyniost 172 dni, gdy tymczasem roku 2014 zapasy rotowaly przecietnie co
137 dni.

BJM Sp. z 0.0.




ADMIRAL BOATS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

300+
Wskaznik rotacji
s w dniach
2004 naleznosci
1504 B wskaznik rotacji
w dniach
100 zobowiazanr
SO Ol wskaznik obrotu
Zapasami w
o- dniach

2015 2014 2013

3.Stopa zadluzenia

Kapitat wiasny pokrywa 63,62 % aktyw trwatych W roku sprawozdawczym
obnizyt si¢ udzial procentowy pokrycia aktywow trwalych kapitatem
wilasnym o 30,55 pkt. procentowych .

Wskaznik zadluzenia ogélnego zostat obnizony z 44,19 % do 61,13 %.

>00- —_ Wska_inil::
zadtuzenia
150
B wskaznik
100 zadiuzenia
difugoterminowe
so4 no
O wskaznik
zadtuzenia
O kapitatu
2015 2014 2013 il
wiliasnego
4.Wskazniki plynno$ci

Wskaznik biezacej plynnosci finansowej ulegl obnizeniu z 1,26 do 0,78. Wskaznik
plynnosci szybkiej ulegt rowniez obnizeniu z 0,76 do 0,56.

Poprawne funkcjonowanie kazdej organizacji zapewnia poziom wskaznika I w
wysokosci 1,5.

2
1,54 Wskaznik ptynnosci
I
H wskaznik ptynnosci
[ 1]
0,5+ O wskaznik ptynnosci
il
ol

2015 2014 2012

BJM Sp. z 0.0.
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ADMIRAL BOATS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Czes¢é szezegolowa raportu

L Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiegowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z
2013 r. ., poz. 330 z pdzZniejszymi zmianami), Spotka posiada aktualng dokumentacje
opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci. Zasady te zostaly wprowadzone
zarzadzeniem Prezesa Zarzadu Spétki nr 1/2010 z dnia 2 listopada 2010 roku.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spotki, za pomocg informatycznego systemu
finansowego, dziatajacego w oparciu o system operacyjny WINDOWS 71 8

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu  ksiggowosci
1 powigzanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadnosc i cigglos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- powigzanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikoéw inwentaryzacji,

- sprawnos¢ dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnos$ci poszezegblnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dzialajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznaé za prawidtowy. spelniajacy
wymogi art. 24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalna, wykonywang przez upowaznionych
pracownikow Spétki. Obce dowody ksiegowe (faktury zewnetrzne) s ujmowane w ksiegach
rachunkowych Spétki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczng i formalno-rachunkowa.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez

Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci. Zastosowane procedury nie
wykazaty nieprawidtowosci lub istotnych slabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Inwentaryzacja

BJM Sp. z o.0. ____——’*—’Jti;'




ADMIRAL BOATS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

W okresie objetym badaniem, Spdtka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzila inwentaryzacj¢ aktywéw i pasywow oraz rozliczyta i ujeta w ksiegach wyniki
tej inwentaryzacji.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastepujacych sktadnikdw majatku:

® zapasOw materialdw podstawowych na dzien 31.12.2015 r.
e Srodkow pienigznych w kasie na dzien 31.12.2015r.

Droga uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami zroédtowymi uzgodniono

stan:

e srodki trwale w budowie na dzien 31.12.2015 r.
* srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2015 r.
e kredytow bankowych na dzien 31.12.2015 r.
® naleznosci i zobowigzan na dzien 31.12.2015r.

Drogg poréwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostalych pozycji aktywdw i pasywow na dzieri 31.12.2015 roku.

II.  Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale — w kwocie 50.851.319,33 zlotych stanowig 66,47 % sumy bilansowej.
W roku 2015 warto$¢ netto rzeczowego majatku trwalego w stosunku do roku poprzedniego ulegta
zmnigjszeniu o 3,77 % .glownie na skutek spadku wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw
trwatych w budowie. W badanym roku dokonano zwiekszenia wartosci brutto $rodkéw trwalych na
taczng kwote 4.271.779,78 zlotych, z czego 75,05 % to zwigkszenia w grupie gruntéw.

Zapasy — w kwocie 6.606.332,26 zlotych stanowia 8,64 % sumy bilansowe;j i sa nizsze o 48,50 % w
stosunku do roku poprzedniego. Sa to towary, ktérych warto$é netto na dzieri bilansowy wyniosla
2.434.100,44 zlotych oraz zaliczki na dostawy w kwocie 1.597.698,69 zlotego. Na dzien
inwentaryzacji saldo zapasowi zostalo potwierdzone w catosci przez spis z natury.

Naleznosci krétkoterminowe — w kwocie 18.485.519,96 zlotych stanowig 24,16 % sumy bilansowej i
s3 nizsze 0 9,90 % w stosunku do roku poprzedniego. Sa to gldwnie naleznosci z tytuhn dostaw i
ustug, ktérych warto$é netto na dzien bilansowy wyniosta 16.973.536,39 zfotych. Na dzien
inwentaryzacji saldo nalezno$ci zostalo potwierdzone przez kontrahentéw w 88,39%.

Zobowigzania dlugoterminowe — w kwocic 14.864.148,59 zlotych stanowig 19,43%  sumy
bilansowej. Najwigksza pozycja s3 zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek w kwocie
10.381.592,59 ztotych. Zobowigzania przeterminowane nie wystepuja.

Zobowiazania krétkoterminowe — w kwocie 31.903.014,73 ztotych stanowig 41,70 % sumy
bilansowej. Najwigksza pozycja sa zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek w kwocie
10.496.701,69 zt i z tytulu dostaw i uslug w kwocie 9.834.022,81 zlotych, Zobowiazania
przeterminowane nie wystepuja.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyty
si¢ 0 41,62% i osiggnely kwote 22.814.616,00 zlotych. Spotka uzyskuje przychody gléwnie z tytutu
sprzedazy todzi sportowych, materialy do produkcji todzi, przyczepki do transportu todzi, laminat
techniczny, ustugi remontowe statkéw i todzi i konstrukeji stalowych, zarobwno wytworzonej przez
Spotke jak i zakupionej u dostawcow zewnetrznych. Przychody te stanowia 100,00 % przychodéw ze

BJM Sp. z o.0.



ADMIRAL BOATS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

sprzedazy. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z
zachowaniem zasady memoriahu i wspéimiernosci.

Pozostale przychody operacyjne - w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosly o 60,34 % %, co
jest wynikiem zrealizowanej przez Spotke sprzedazy o wartosci 22.814.616,00 ztotych.

IIl.  Zobowigzania warunkowe i hipoteki

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu, w Spélce wystepuja zobowigzania warunkowe.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, ktére nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, zostata sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny z uwzglednieniem
wymogdow zawartych w art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

VI. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dofaczyl Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za okres od
01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku. Zawarte w nim informacje sa kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2014.133 j.t.), a zawarte w nim informacje
finansowe sg zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktore wystapity w kapitale
wiasnym Spoftki za rok obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku. Zestawienie to wykazuje
spadek kapitatu wlasnego o kwote 7.266.623,21 zlotych.

VIII. Rachunek przeplywéw pienigznych

Rachunek przeptywow pienigznych za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w zalaczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zawarte w nim
dane sa prawidlowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami Spotki. Zmiana
stanu srodkdw pienigznych netto wykazuje ich zmniejszenie o kwote 1.128.427,41 ziotych.

BJM Sp. z 0.0.
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za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

IX. Wycena

Stosowane przez Spétke zasady wyceny zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu
finansowym. Sg one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
oraz przyjeta polityka rachunkowosci, ktéra Spotka stosuje w sposob prawidlowy i ciagly.

X.  Prezentacja

Spotka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikéw aktywdw i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i strat wraz
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzegnia
1994 roku,

XI. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymat od Zarzadu Spéftki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz
Spotka przestrzegala przepisow prawa.

BIM Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania
sprawozdan finansowych oraz spehiaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdas finansowych oraz nadzorze
publicznym, do wyrazenia bezstronne;j i niezaleznej opinii
0 sprawozdaniu finansowym ADMIRAL BOATS S.A. .

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw i zatwierdzonymi
przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 .

W imieniu BJM Spélka z o.0.

Szczytno, ul. Bolestawa Chrobrego 4
Podmiot wpisany na liste podmiotoéw
uprawnionych do badania pod pozycja 535

Kluczowy biegly rewident:

PROKURENT
Janusz Maksymiuk Janusz Maksymiuk

Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 2336 Nr 2336
w imieniu
BJM Spélka z o.0.
Szczytno, dnia 9 maja 2016 roku. Sp. 2 0.0.
BJM Sp. z 0.0. Il pigtro, 12-100 Szczytno 17
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