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1. PODSUMOWANIE OKRESU

Najwazniejsze informacje, w tym dokonania i niepowodzenia

W pierwszym kwartale 2024 roku Grupa Kapitatowa Sniezka (,Grupa”) wypracowata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 172,3 min PLN, tj. 0 14,5% nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Ostabienie wynikéw
to konsekwencja umocnienia ztotego wzgledem forinta i hrywny oraz wdrazania zmian w modelu dystrybucji na
rynku niezaleznym w Polsce.

Od poczatku 2024 roku Sniezka dokonata rozszerzenia modelu dystrybucji na rynku niezaleznym w Polsce.
Wybrane punkty handlowe, ktére do tej pory byty obstugiwane posrednio przez dystrybutoréw, moga
jednoczeénie dokonywaé zakupdw bezposrednio w spétce Sniezka ToC. Rozszerzenie byto mozliwe dzieki
zrealizowanym inwestycjom w Centrum Logistyczne oraz systemy IT. Wdrozenie zmian w modelu dystrybucji na
rynku niezaleznym miato negatywny wptyw na wyniki sprzedazy Grupy w analizowanym okresie. W perspektywie
dtugoterminowej stanowi ono jednak wazny krok w dalszym rozwoju Grupy i budowaniu jej przewag
konkurencyjnych.

Nalezy ponadto podkreslié, ze nadal utrzymuja sie relatywnie niekorzystne warunki makroekonomiczne. Z kolei
pozytywny wptyw na wyniki Grupy miat niestabnacy od kilku lat trend premiumizacji, czyli kupowania produktéw
wyzszej jakosci, gtéwnie w Polsce.

W raportowanym okresie Grupa osiggneta: skonsolidowany zysk netto w wysokosci 10,6 min PLN (spadek o0 38,7%
r/r), zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w wysokosci blisko 17 min PLN (spadek o 38,4% r/r) i wynik EBITDA w
wysokosci 26,3 min PLN (spadek o 29,8% r/r). Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej
wynidst 9,9 min PLN (spadek o0 39,1% r/r).

Na wysoko$¢ zysku netto Grupy osiggnietego w okresie styczen-marzec 2024 roku, oprocz spadku sprzedazy
spowodowanego wdrazaniem zmian w modelu dystrybucji, miaty wptyw rowniez wzrost kosztéw sprzedazy o 8%
gtdéwnie za sprawg wiekszych wydatkdw na wynagrodzenia i marketing, a takze wzrost kosztow ogdlnego zarzadu
021,2% r/r spowodowany gtéwnie przez wzrost wynagrodzen, a takze kosztow ustug obcych.

Zarzad Spotki wskazuje, ze wyniki Grupy nalezy niezmiennie analizowaé po zakoriczeniu catego roku. Z uwagi na
trudnosc przewidzenia przysztej sytuacji makroekonomicznej, przysztego popytu konsumenckiego, sytuacji rynku
surowcow i opakowan, a takze dalszego przebiegu wojny w Ukrainie albo jej zakonczenia, w tym krotko- i przede
wszystkim dtugoterminowych skutkéw tego konfliktu.

Geograficzna struktura przychodéw

Kluczowymi rynkami Grupy Sniezka sg Polska (72,2% udziat w strukturze przychodéw) Wegry (13,4% udziat) oraz
Ukraina (11,0% udziat).

W Polsce przychody ze sprzedazy wypracowane przez Grupe wyniosty 124,4 min PLN i byty o 16,1% nizsze w
poréwnaniu z poprzednim rokiem. Spadek wartosci sprzedazy w Polsce wynikat przede wszystkim z wdrozonych
zmian w modelu dystrybucji, wysokiej bazy wynikajgcej z podwyzszonego poziomu zakupéw Partneréow w
analogicznym okresie 2023 roku, stymulowanych podwyzka cen produktow, a takze stabszej koniunktury w branzy
w analizowanym okresie.

Przychody Grupy na pozostatych rynkach wyniosty: na Wegrzech 23,0 min PLN (spadek 014,8% r/r), w Ukrainie
18,9 min PLN (wzrost o 13,8% r/r), a na pozostatych rynkach (segment operacyjny ,Pozostate”) 5,9 min PLN
(spadek 0 37,6% r/r).

Wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na Grupe

Zarzad Spoétki wskazuje, ze sytuacja na tym rynku pozostaje niepewna i wymagajaca oraz ze wyniki | kwartatu br.
nie powinny by¢ w opinii Spétki jakakolwiek baza do szacowania wynikéw kolejnych okreséw.
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W pierwszym kwartale 2024 roku naktady inwestycyjne Grupy (CAPEX) wyniosty 3,6 min PLN i byty o 53% wyzsze

niz w tym samym okresie ub.r. Poniesione nakfady byty zgodne z planem inwestycyjnym na ten okres.

2. WYBRANE DANE FINANSOWE

Grupa Kapitatowa Sniezka — dane skonsolidowane (niebadane, niepodlegajace przegladowi)

I. Przychody netto ze sprzedazy

w tys. PLN

na dzieri / okres 3

miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2024
roku

na dzieri / okres 3
miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2023

roku

w tys. EUR

na dzieri / okres 3
miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2024

roku

na dzieni / okres 3
miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2023

roku

P . . 172 275 201 405 39 868 42 848
produktéw, towardw i materiatow
I1. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 16 961 27 540 3925 5859
IIl. Zysk brutto 12770 21327 2955 4537
IV. Zysk netto 10 560 17 227 2444 3665
- Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu 9931 16 310 2298 3470
dominujacego
—.Zysk nettq przypadajacy na udziaty 629 917 146 195
niekontrolujace
V. Catkowity dochéd za okres 7625 19 342 1765 4115
- Catkowity dochdd za okres
przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 7 463 17 050 1727 3627
dominujacego
- Ca’fkow!ty dochod Fa okres ‘ 162 2292 37 488
przypadajacy na udziaty niekontrolujgce
V1. Przeplywy pienigzne netto z (38 685) (19 046) (8953) (4 052)
dziatalnosci operacyjnej
VII.. Przep’ly.\/\./y p|en|ezr_1e r_1etto z (12 935) (9 740) (2993) (2072)
dziatalnosci inwestycyjnej
VIll. Przeptywy pienizne netto z 43232 45633 10005 9708
dziatalnosci finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (8388) 16 847 (1941) 3584
X. Aktywa, razem 864 931 877 565 201 105 187 694
XI. Zobowiazania i rezerwy na 483 162 536 981 112 340 114 850
zobowigzania
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 296 579 315251 68957 67426
XlIl. Zobowigzania krétkoterminowe 186 583 221730 43382 47424
- Kapitat wiasny przypadajacy 355 261 309 992 82 602 66 301
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
- Kapitaty przypadajace udziaiom 26 508 30592 6163 6543
niesprawujacym kontroli
XV. Kapitat zaktadowy 12 618 12 618 2934 2699
XVI:VLlczba akeji / sredniowazona liczba 12 617 778 12 617 778 12 617 778 12 617 778
akcji (w szt.)
XVII. Zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN 0,84 1,37 0,19 0,29
/ EUR)
- Zysk na jedna akcje zwykta
przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu 0,79 1,29 0,18 0,27
dominujacego
XVIII. Rozwodniony zysk na jedng akcje
2wykia (w PLN / EUR) 0,84 1,37 0,19 0,29
- Rozwodniony zysk na jedng akcje
zwykta przypadajacy akcjonariuszom 0,79 1,29 0,18 0,27
podmiotu dominujgcego
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 30,26 26,99 7,03 577

(w PLN / EUR)
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XX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na

jedng akeje (w PLN / EUR) 30,26 26,99 7,03 5,77
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje przypadajaca 317 2,00 0,74 0,43

akcjonariuszom podmiotu
dominujacego (w PLN / EUR)
FFiL Sniezka SA — dane jednostkowe (niebadane, niepodlegajace przegladowi)
w tys. PLN w tys. EUR

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy

zakoniczony dnia zakoriczony dnia zakoriczony dnia zakoriczony dnia
31 marca 2024 roku 31 marca 2023 roku 31 marca 2024 roku 31 marca 2023 roku

I. Przychody netto ze sprzedazy

P P sl 117 411 134131 27 172 28 535
produktéw, towaréw i materiatow
I1. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 668 13513 2932 2875
Il. Zysk brutto 5171 2913 1197 620
IV. Zysk netto 4346 2169 1006 461
V. Catkowity dochdd za okres 4290 2169 993 461
VI. Przeptywy pieniezne netto z (14 660) (1199) (3393) (255)
dziatalnosci operacyjnej
VII. Przeptywy pienigzne netto z (11113) (9 568) (2572) (2036)
dziatalnosci inwestycyjnej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto z 26536 20919 6141 4450
dziatalnosci finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 763 10152 176 2 160
X. Aktywa, razem 887 276 883 188 206 300 188 897
XI. Zobowigzania i rezerwy na 616 136 657 843 143257 140 700
zobowigzania
XII. Zobowiazania dtugoterminowe 472314 512572 109 817 109 629
XlIl. Zobowigzania krétkoterminowe 143 822 145271 33440 31071
XIV. Kapitat wtasny 271140 225 345 63 043 48 197
XV. Kapitat zaktadowy 12 618 12 618 2934 2 699
XVI. Liczba akeji / sredniowazona liczba 12617778 12617778 12617778 12617778
akcji (w szt.)
XVII. Zysk na jedng akcje zwykta (w PLN / 034 017 008 0.04
EUR) 2 2 5 5
XVIII. Rozwodniony zysk na jedng akcje
zwykta (w PLN / EUR) 0,34 0,17 0,08 0,04
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w
PLN / EUR) 21,49 17,86 5,00 3,82
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedng akcje (w PLN / EUR) 21,49 17,86 5,00 3,82
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje przypadajaca 317 200 0.74 0.43

akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
(w PLN / EUR)

Kursy euro (EUR) przyjete do przeliczenia skréconych sprawozdan:

3 miesigce 2024 roku 3 miesigce 2023 roku

Poszczegdlne pozycje skroconego sprawozdania z catkowitych

; ; . . ) 4,3211 4,7005
dochodoéw przeliczono wg kursu $redniego euro (EUR) w okresie

Na dzient 31 marca 2024 roku Na dzieri 31 marca 2023 roku

Poszczegdlne pozycje skroconego sprawozdania z sytuacji
finansowej przeliczono wg kursu $redniego euro (EUR) na koniec 4,3009 4,6755
okresu
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3. SPOtKA | GRUPA KAPITALOWA

Grupa Sniezka, ktorej historia siega 1984 r., to jeden z lideréw rynku farb dekoracyjnych i chemii budowlanej
w Polsce. Grupa dziata aktywnie takze na kilkunastu rynkach zagranicznych. Na Wegrzech jest znaczacym graczem
w segmencie farb dekoracyjnych, a w Ukrainie jednym z dominujgcych podmiotéw w produkcji farb i szpachli.
Znajduje sie w gronie 25 najwiekszych producentéw farb w Europie (wg European Coatings 2023). W 2023 r. FFiL
Sniezka SA — spétka dominujgca w Grupie Sniezka — otrzymata ztoty Medal EcoVadis, co plasuje jg w gronie 5%
najlepszych przedsiebiorstw poddanych certyfikacji.

Co nas wyroznia?

W liczbach * Aktywa
Il |

2 Jeden z lideréw rynku 7 zaktaddéw
Q 40 lat farb w segmencie produkcyjnych
doswiadczenia w branzy WYI’Ob(')W dekoracyjnych zlokalizowanych w 4 krajach

w Polsce, na Wegrzech

// i w Ukrainie ~ Centrum
_|I| 20 lat *o—ol Logistyczne
najwieksza inwestycja

obecnosci na GPW A
w historii Grupy

Cm Ponad 1100 ﬁm-_‘ Centrum

i o R&D

PEEISITILEN 5 GHLEIE Sie Jeden z 25 najWiekSZYCh wtasne badania i innowacje
producentéw farb
| . S °
w Europie* L Profesjonalne

140 min kg laboratoria

produktéw dekoracyjnych rocznie ) L m.in. mikrobiologiczne
*wg European Coatings, najwieksi i chromatograficzne

producenci powtok farbiarskich, 2023

W Grupie zatrudnionych jest ponad 1 100 pracownikdw, a zlokalizowane w czterech krajach zaktady produkcyjne
wytwarzajg rocznie ponad 140 min kg produktéw do dekoracji i ochrony réznego rodzaju podtozy. Kluczowe marki
Grupy Sniezka to: Sniezka, Magnat, Poli-Farbe, Vidaron, Rafil i Foveo-Tech. W 2022 r. Grupa uruchomita wiasne
Centrum Logistyczne — to najwieksza inwestycja w dotychczasowej historii firmy.

W sktad Grupy wchodzg: spdtka dominujaca Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA — ktdrej akcje od 2003 . sg
notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie — oraz jej spotki zalezne w Polsce i za granica.
W strukturze akcjonariatu FFiL Sniezka SA dominujg jej zatozyciele i ich sukcesorzy, ktérzy kontrolujg ponad 60%
gtosdw na walnym zgromadzeniu. Od debiutu na gietdzie spotka regularnie wyptaca akcjonariuszom dywidende
z wypracowanych zyskéw, ktérej sumaryczna wartos¢ liczona od 2003 roku wynosi 504,2 min PLN. Zgodnie
z decyzjg akcjonariuszy podjetg 26 kwietnia 2024 roku podczas zwyczajnego walnego zgromadzenia Spodtka
wyptaci 29 maja 2024 roku w formie dywidendy z zysku za 2023 rok 39 998 356,26 PLN, tj. 3,17 PLN na jedng
akcje.

Dane finansowe w tys. PLN
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Struktura akcjonariatu FFiL Sniezka SA*

(udziat w kapitale zaktadowym w %)

15,80% 60,42%
Pozostali Zatozyciele i ich sukcesorzy
23,78%**

Inwestorzy instytucjonalni (powe. 5%)

*Dane na 22.05.2024 r.
** PTE Allianz Polska: 14,39%; PTE Nationale — Nederlanden: 9,39%

Nasze aktywa

2 R

Zodino k. Mirska

Radom

Pustkow —@
Brzeznica —@

Zawada—[c] ©

Lubzina
Jaworow

@— Bocsa

7 zaktadéw produkcyjnych Centrum Logistyczne Grupy $niezka
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Rynki zagraniczne,
na ktérych dziatamy B,

rynki, na ktorych posiadamy aktywa produkcyjne
rynki eksportowe

* - Estonia
f | S

‘ Litwa
ol

Stowacja

_ Kazachstan
Motdawia

A

Serbia Rumunia Gruzja y
C e
© 3

% Kirgistan

N 1
Armenia

Kluczowe marki Grupy:

g
| Sniezka il DZEV ViBAROy FOVEQS

Grupa Kapitatowa Sniezka w | kwartale 2024 roku, podobnie jak w roku ubiegtym, aktywnie dziatata w Polsce oraz

na kilkunastu rynkach zagranicznych, w tym m.in.: w Motdawii, Rumunii, Kazachstanie, Stowacji, Armenii, Gruz;ji,
Czechach.

Na koniec | kwartatu 2024 roku Grupa Kapitatowa Sniezka zatrudniata 1 136 oséb.

Podmioty wchodzgce w sktad Grupy sg powigzane udziatami i majg role zdefiniowane w ramach struktury
centrow kompetencji. Petna organizacja, odpowiedzialne gospodarowanie zasobami przektadajg sie na efektywne
funkcjonowanie Grupy, a takie na wieksze zyski dla akcjonariuszy. Wspotpraca polega na wzajemnym
uzupetnianiu sie, wymianie know-how i korzysciach wynikajacych z synergicznego dziatania. Role wiodaca w tych
procesach odgrywa FFiL Sniezka SA.

Kluczowe dla Grupy obszary sg rozwijane z poziomu dwéch spétek, tj. FFiL Sniezka SA i Sniezka Trade of Colours
Sp. z 0.0. (Sniezka ToC). Jako jednostka dominujaca FFiL Sniezka SA petni funkcje kontrolne w organach nadzoru
spotek zaleznych. Ponadto tworzy strategie rozwoju i koordynuje rozwdj catej Grupy Kapitatowej Sniezka we
wszystkich aspektach dziatalnosci. Stanowi réwniez centrum kompetencji m.in. w zakresie Zarzadzania
taicuchem Dostaw, R&D, Zapewnienia Jakosci, a takze petni role centrum ustug wspdlnych. Z kolei Sniezka ToC
rozwija kompetencje w obszarach: Sprzedazy i Marketingu (Revenue & Commercial, Branding, Product
Development). Obie spotki koordynujg dziatalnosé poszczegélnych podmiotéw Grupy w obszarach swoich
kompetenciji.

Wszystkie transakcje dokonywane przez Spoétke oraz jej spotki zalezne z podmiotami powigzanymi odbywajg sie

na warunkach rynkowych. Oznacza to, ze sg one ustalane tak, jakby byty negocjowane przez podmioty
niepowigzane. Transakcje te sg zgodne z obowigzujgcymi przepisami prawa w Polsce, przepisami Unii Europejskiej

Dane finansowe w tys. PLN
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oraz przepisami krajow, w ktérych zlokalizowane sg spétki zalezne. Dodatkowo rynkowos¢ transakcji jest
weryfikowana na poziomie rocznym.

Rysunek 1. Struktura Grupy Kapitatowej Sniezka (na 31.03.2024 r.)

Organizacja i struktura Grupy Sniezka

Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA SNIEZKA
SA

spotka dominujaca

Sniezka Trade of Colours Sp. z 0.0. SNIEZKA
Lo0%udzizlow TRADE OF COLOURS

. SNIEZKA

80% udziatow KFT

Poli-Farbe Vegyipari Kft. (B6csa, Wegry) . POLI-FARBE

GROUP

Sniezka-Ukraina Sp. z 0.0. (Jaworéw, Ukraina) SNIEZKA
83,48% udziatow UKRAINE

Radomska Fabryka Farb i Lakierow SA . RAFIL

94,15% udziatéw SA °

Sniezka-BelPol Sp. zo.0 (Zodino,Bialqrqél SNlEiKA o |
100% udziatéw BELPOL

W | kwartale 2024 roku nie zaszty zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

Spotki zalezne FFiL Sniezka SA (tj. Poli—Farbe Vegyipari Kft., Sniezka-Ukraina Sp. z 0.0., Sniezka-BelPol Sp. z 0.0.,
Sniezka Trade of Colours Sp. z 0.0. oraz Radomska Fabryka Farb i Lakieréw SA) sg konsolidowane metoda petna.

Wspodtpraca Grupy z podmiotami powigzanymi kapitatowo dotyczy ponadto spoétki Plastbud Sp. z o.o.
(konsolidowanej metodg praw wtasnosci), ktora zajmuje sie produkcjg past barwigcych Colorex oraz kolorantow
do systeméw kolorowania Sniezki. Plastbud Sp. z 0.0. jest réwniez dostawca niektérych surowcéw oraz towardw
dla Grupy.

Akcje i akcjonariat

Na 31 marca 2024 roku kapitat zaktadowy FFiL Sniezka SA sktadat sie z 12 617 778 akcji o wartosci nominalnej
1,00 PLN kazda.

W | kwartale 2024 roku kapitat podstawowy Spoétki nie ulegt zmianie.

Na kapitat zaktadowy Spotki sktadajg sie nastepujace serie akcji:

= akcje imienne, uprzywilejowane serii A 100 000 sztuk,
= akcje imienne, uprzywilejowane serii B 400 000 sztuk,
=  akcje zwykte seriiC, D, Ei F 12 117 778 sztuk.

Akcje serii A i B sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypada piec gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Ponadto, zgodnie ze Statutem Spoétki — akcje serii A dajg prawo do wyboru trzech Cztonkéw Rady Nadzorczej,
w tym Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, w ten sposdb, ze na kazde 30 000 akcji przypada prawo wskazania
jednego Cztonka Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. W przypadku wygasniecia
uprzywilejowania w stosunku do czesci akcji imiennych serii A, na kazde pozostate 20 000 akcji serii A przypada
prawo wskazania jednego Cztonka Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Dane finansowe w tys. PLN




SNIEZKA
GROUP

GRUPA KAPITALOWA SNIEZKA
Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2024 roku

Na dzien publikacji raportu posiadaczami akcji serii A i B byli:

Tabela 1. Posiadacze akcji serii A i B na 22 maja 2024 r.

Posiadacze akcji serii A Liczba posiadanych akgji (w szt.)
Stanistaw Cymbor 33334

Jerzy Pater 33333

Piotr Mikrut 16 667

Rafat Mikrut 16 666

Posiadacze akcji serii B Liczba posiadanych akgji (w szt.)
Stanistaw Cymbor 133333

Jerzy Pater 133334

Piotr Mikrut 133333

Akcje wszystkich serii majg jednakowe prawa co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
W FFiL Sniezka SA nie wystepuja ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu.

Ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci papieréw wartosciowych Spétki dotyczg posiadaczy akcji
imiennych uprzywilejowanych FFiL Sniezka SA. Zbycie pod jakimkolwiek tytutem prawnym akcji imiennych
uprzywilejowanych lub ich zamiana na akcje na okaziciela, wymaga wczesniejszego ztozenia wszystkim
akcjonariuszom posiadajgcym akcje serii A przez akcjonariusza zainteresowanego zbyciem lub zamiang na akcje
na okaziciela oferty nabycia akcji.

Podjecie decyzji o emisji lub wykupie akcji wymaga zgody Walnego Zgromadzenia Spotki.
W | kwartale 2024 roku w Spétce nie funkcjonowaty programy akcji pracowniczych.
Akcje Spotki w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien publikacji raportu stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce przedstawiat sie
nastepujgco:

Tabela 2. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzqdzajgce na 22 maja 2024 r.

Osoby zarzadzajace Liczba posiadanych akcji (w szt.)

Piotr Mikrut 1270833
Witold Wasko 198

Stanistaw Cymbor 2541 667
Jerzy Pater 2541 667
Rafat Mikrut 1270833

W okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomosci ostatniego raportu okresowego (tj. raportu rocznego za
2023 rok), tj. 26 marca 2024 roku, nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce

i nadzorujace.
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Struktura wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki

Na dziers publikacji Raportu znaczacymi Akcjonariuszami FFiL Sniezka SA, posiadajacymi co najmniej 5% ogélnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, byty nastepujace osoby i podmioty:

Tabela 3. Akcjonariusze FFil Sniezka SA posiadajgcy co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na

22 maja 2024 r.

Udziat w ogdlnej
Liczba  Udziat w kapitale liczbie gtoséw na
posiadanych akcji zaktadowym Liczba gtosow walnym

(w szt.) (w %) zgromadzeniu
(w %)

2541 667 20,14 3208 335 21,95

*
Jerzy Pater w tym bezposrednio

1,32 833 335 5,7

166 667
2541 667 20,14 3208 335 21,95

H k%

Stanistaw Cymbor w tym bezposrednio
1,32 833335 5,7

166 667
Piotr Mikrut 1270833 10,07 1870833 12,8
Rafat Mikrut 1270833 10,07 1337497 9,15

Powszechne Towarzystwo

1816 307 14,39 1816 307 12,43

Emerytalne Allianz Polska

Powszechne Towarzystwo
Emerytalne 1185323 9,39 1185323 8,11
Nationale-Nederlanden

*Jerzy Pater posiada akcje Spotki posrednio poprzez spotke PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z o.0. (PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z 0.0. posiada
akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk, co daje 18,82% udziatu w kapitale zaktadowym i 16,25% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki).

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Spotki posrednio poprzez spétke PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z o.0. (PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor
Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk, co daje 18,82% udziatu w kapitale zaktadowym i 16,25% udziatu w ogdlnej liczbie
gfosow na walnym zgromadzeniu Spotki).

W okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomosci ostatniego raportu okresowego — tj. raportu rocznego
za 2023 rok w dniu 26 marca 2024 roku — wedtug informacji posiadanych przez Spétke nie nastgpity zmiany
w strukturze znacznych pakietéw wyemitowanych przez nig akgji.
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Wykres 1. Struktura akcjonariatu FFil Sniezka SA: udziat w kapitale zaktadowym (stan na 22.05.2024, dane w %)

Pozostali
15,8% Jerzy Pater

20,14%

PTE
Nationale - Nederlanden
9,39%

Stanistaw Cymbor

PTE Allianz 2014%

Polska
14,39%

Rafat Mikrut Piotr Mikrut
10,07% 10,07%

Wykres 2. Struktura akcjonariatu FFil Sniezka SA: udziat w ogdinej liczbie gtosow (stan na 22.05.2024, dane w %)

Pozostali
1361%

Jerzy Pater
21,95%

PTE
Nationale - Nederlanden
811%

PTE
Allianz Polska
12,43%

Stanistaw Cymbor
21,95%

Rafat Mikrut
9,15%

Piotr Mikrut
12,8%

Zarzad i Rada Nadzorcza
Zarzad
W | kwartale 2024 roku Zarzad dziewigtej kadencji FFiL Sniezka SA stanowili:

e  Piotr Mikrut — Prezes Zarzadu,

e  Zdzistaw Czerwiec — Wiceprezes Zarzadu,

e  Witold Wasko — Wiceprezes Zarzadu,

e Joanna Wrdbel-Lipa — Wiceprezes Zarzadu.

Zarzad w powyzszym skfadzie zostat powotany 27 kwietnia 2023 roku przez Rade Nadzorcza na dziewiatg

kadencje. Wszyscy Cztonkowie Zarzgdu wchodzili réwniez w sktad Zarzadu poprzedniej, ésmej kadencji,
obowigzujacej w raportowanym okresie.
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Rada Nadzorcza

W | kwartale 2024 roku i na dzied publikacji raportu Rada Nadzorcza FFiL Sniezka SA petnita obowigzki
w nastepujacym sktadzie:

e Jerzy Pater — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Stanistaw Cymbor — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Rafat Mikrut — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Anna Sobocka — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Piotr Kaczmarek — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Zbigniew tapinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Dariusz Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

4. KOMENTARZ DO WYNIKOW
4.1. RYNEK | OTOCZENIE BIZNESOWE

Sytuacja makroekonomiczna

Europejska gospodarka pozostaje w stagnacji, ktdrej przyczyny nalezy szuka¢ w wyzwaniach zwigzanych
z konfliktem zbrojnym w Ukrainie oraz ekspansjg gospodarczg po pandemii. Gtdwnym motorem wzrostu w 2023
roku byty jeszcze wydatki publiczne, z ktérych panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej powoli sie wycofuja.
W 2024 roku nadzieja na poprawe aktywnosci gospodarczej wigzana jest bezposrednio ze wzrostem konsumpcji
gospodarstw domowych, ktora bedzie stymulowana spadkiem inflacji przy jednoczesnej stabilizacji tempa
wzrostu wynagrodzeril.

Wykres 3. Dynamika produktu krajowego brutto r/r dla kluczowych rynkéw Grupy w ujeciu kwartalnym (w %)
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B Polska ®Wegry = Ukraina*

Zrédto: GUS, Hungarian Central Statistical Office, State Statistics Service of Ukraine* (dane o PKB w | kwartale 2024 roku nie
byty dostepne na dzieri publikacji Raportu).

1 Zrédto: Polski Instytut Ekonomiczny (PIE), Przeglqd gospodarczy PIE. Wiosna 2024, kwiecien 2024 roku
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Polska

Wedtug szybkiego szacunku GUS, PKB Polski w | kwartale 2024 r. zanotowat wzrost o 1,9% r/r?. Narodowy Bank
Polski w swojej marcowej projekcji inflacji i PKB zaktada dwa mozliwe scenariusze: (1) scenariusz przedtuzenia
antyinflacyjnych dziatan ostonowych w zakresie cen zywnosci i energii oraz (2) scenariusz wycofania
antyinflacyjnych dziatan ostonowych w zakresie cen zywnosci i energii. Wedtug tych prognoz PKB Polski wzrosnie
w 2024 roku o 3,5% (scenariusz 1.) lub 0 3,2% (scenariusz 2.) r/r.

Produkcja sprzedana przemystu w styczniu br. byta wyzsza 0 2,9% niz w styczniu ub.r. W lutym wzrost wynosit
3,3%. Wyraznie gorsze wyniki marcowe (-6,0% r/r) sprawity, ze w | kwartale br. odnotowano spadek produkgcji
przemystowej o 0,7% wzgledem analogicznego okresu ub.r.

W tym samym okresie produkcja budowlano -montazowa spadta o 10,8% r/r. Dynamika produkcji budowlano-
montazowej w kategorii ,budowa budynkéw” odnotowata spadek w pierwszych trzech miesigcach 2024 roku
06,9% r/r3.

W trakcie pierwszych trzech miesiecy 2024 roku oddano do uzytkowania 48,8 tys. mieszkan, czyli 0 11,9% mniej
niz rok wczesniej. Rozpoczeto natomiast znaczgco wiecej budéw oraz wydano wyraznie wiecej pozwolen na
budowe niz w analogicznym okresie 2023 roku — odpowiednio o 60,0 tys. (+55,8% r/r) oraz o 69,0 tys. (+32,8%
r/r)4.

Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych (inflacja CPl) wynidst w pierwszym kwartale o 2,8% (w samym
marcu CPI wyniosto 2,0% r/). Jak podat GUS, w pierwszym kwartale najmocniej wzrosty ceny w kategoriach:
edukacja (+9,3% r/r), restauracje i hotele (+9,0% r/r) oraz napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe (+6,9% r/r)°.
Wedtug projekcji inflacji NBP w kolejnych kwartatach spodziewany jest jej wzrost. Prognozy NBP zaktadaja
wskaznik w catym 2024 roku na poziomie 3,0% (przy przedtuzeniu antyinflacyjnych dziatan ostonowych w zakresie
cen zywnosci i energii) lub 5,7% (przy wycofaniu sie z dziatar ostonowych) 6.

Zaréwno w styczniu, jak i lutym 2024 roku bezrobocie rejestrowane w Polsce wyniosto 5,4%, zas w marcu 5,3%,
co jest rownoznaczne ze spadkiem o 0,1 p.p. r/r’. W marcu 2024 roku przecietne zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw byto nieznacznie nizsze niz w marcu 2023 roku (-0,2% r/r). Przecietne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw w marcu wzrosto do poziomu 8 077 PLN, co przektada sie na wzrost 0 12,5% r/r.

Ogolny wskaznik klimatu koniunktury dla sektoréw przetwoérstwa przemystowego oraz budownictwa w marcu
2024 roku pozostat negatywny, plasujac sie odpowiednio na poziomach -7,2 oraz -4,0. Pomimo negatywnego
poziomu wskazniki te zanotowaty poprawe wzgledem analogicznego miesigca w 2023 roku. Natomiast odczyt
PMI (indeks nabywczy menedzeréw) dla sektora przemystowego w marcu 2024 roku wynidst 48,0 pkt. Jest to
wynik nieznacznie gorszy w poréwnaniu z marcem ubiegtego roku (48,3 pkt). Niemniej od poczatku 2024 roku
wskaznik PMI ustabilizowat sie, poruszajac sie miedzy wartosciami 48,7 a 47,1 pkt®.

Styczniowa publikacja Banku Swiatowego dotyczaca prognoz wzrostu gospodarczego utrzymata przewidywany
wzrost PKB w Polsce na poziomie 2,6% w 2024 roku®. Z kolei Komisja Europejska prognozuje, ze wzrost PKB
w podanym okresie wyniesie 2,7% przy réwnoczesnej inflacji 5,2%°. Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
w kwietniowej aktualizacji swoich prognoz ocenit, ze polskie PKB bedzie sie rozwija¢ w 2024 roku w tempie 3,1%,
a érednioroczna inflacja wyniesie 5,0%%%.

2 7rédto: GUS, Produkt krajowy brutto w 2024 r. — szybki szacunek , maj 2024 roku

3 7rédto: GUS, Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju — marcu 2024 — jesli nie wskazano inaczej

4 Zrédto: GUS, Budownictwo mieszkaniowe w okresie styczen-luty 2024 r., kwiecieri 2024 roku

5 Zrédto: GUS, Wiskazniki cen towardw i ustug konsumpcyjnych w marcu 2024 r., kwiecien 2024 roku

6 Zrédto: NBP, Projekcja inflacji i PKB — marzec 2024, kwiecieri 2024 roku

7 Zrédto: GUS, Stopa bezrobocia rejestrowanego w latach 1990-2024, kwiecier 2024 roku

8 Zrédto: PMI by S&P Global, S&P Global Poland Manufacturing PMI, kwiecieri 2024 roku

9 Zrodto: Bank Swiatowy, Global Economic Prospects, styczer 2024 roku

107rédto: Komisja Europejska, Winter 2024 Economic Forecast, luty 2024 roku

17rédto: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, World Economic Outlook Database, kwiecieri 2024 roku
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Wegry

W | kwartale 2024 roku wedtug szybkiego szacunku KSH produkt krajowy brutto (PKB) Wegier wzrést o 1,1%.
Odwrdcito to ubiegtoroczny trend, kiedy PKB zanotowat spadek o -0,9%!%. Przewidywania Narodowego Banku
Wegier (MNB) wskazujg, ze po okresie stagnacji w koricu 2023 roku, wegierska gospodarka bedzie stopniowo
rosta notujgc wzrost PKB w catym roku od 2,0 do 3,0%.

W | kwartale 2024 roku inflacja na Wegrzech wyniosta 3,7% wzgledem analogicznego okresu ub.r., zas w samym
marcu 3,6% r/r. Marcowy raport o inflacji MNB przewiduje, ze inflacja na Wegrzech osiggnie w catym roku poziom
miedzy 3,5% a 5,0%. Wegierski bank centralny w swoim raporcie wskazat, ze inflacja powrdci do swojego celu
W sposéb trwaty w 2025 roku®3.

W marcu br. wielko$¢ produkcji budowlanej spadta 0 6,3% wobec marca 2023 roku, za$ w okresie styczen-marzec
zwiekszyta sie 0 2,3% r/r. W okresie styczern-marzec 2024 roku wydano pozwolenia na budowe 4 524 nowych
mieszkan, co oznacza spadek o 9,3% r/r. Jednocze$nie w marcu o 10,4% r/r spadta produkcja przemystowa r/r.
Natomiast w okresie styczen-marzec skurczyta sie o 4,1% wzgledem analogicznego okresu ub.r.

Stopa bezrobocia w marcu 2024 roku wyniosta 4,4%, pozostajac nieznacznie powyzej poziomu z marca ub.r.
(4,0%). W lutym 2024 roku srednie zarobki brutto na Wegrzech wyniosty 605 400 HUF (okoto 6 653 PLN), co
przektada sie na wzrost wynagrodzenia o 14,0% r/r'4.

Analizy Miedzynarodowego Funduszu Walutowego w zakresie wzrostu PKB przewidujg 2,2% wzrostu w 2024 r.
oraz inflacje rzedu 3,7%*°. Komisja Europejska szacuje z kolei, ze wegierska gospodarka urosnie o 2,4% przy
towarzyszacej jej inflacji na poziomie 4,5%°.

Ukraina

Wedtug danych Narodowego Banku Ukrainy wzrost PKB za rok 2023 wynidst -5,3%*. Wedtug danych ukrairiskiego
Ministerstwa Gospodarki realny wzrost PKB Ukrainy w pierwszych dwdch miesigcach 2024 r. w poréwnaniu
z analogicznym okresem ubiegtego roku wynidst 3,6%.

Do wzrostu przyczynito sie kilka czynnikéw, w tym popyt inwestycyjny, korzystne warunki pogodowe dla prac
budowlanych, eksport produktéw rolnych, funkcjonowanie ukraifiskiego korytarza morskiego oraz zwiekszenie
mocy produkcyjnych w przemysle wydobywczym. Pomimo wojny, trudnej sytuacji geopolitycznej i innych
wyzwan, Ukrainie udato sie utrzymac dodatnie stopy wzrostu w wielu sektorach gospodarki. Waznym elementem
jest stabilno$¢ kursu walutowego i inflacji w ostatnich miesigcach, co pomaga utrzymaé réwnowage
gospodarcza®®. Pozytywne wyniki gospodarcze Ukrainy byty réwniez spowodowane naptywem finansowania od
partneréw miedzynarodowych, co pozwolito NBU na znaczne zwiekszenie rezerw miedzynarodowych. W marcu
2024 roku Ukraina otrzymata rekordowa kwote zewnetrznego finansowania brutto: 9 mld USD, w tym 4,5 mld
EUR z UE. W rezultacie rezerwy miedzynarodowe wzrosty do 43,8 mld USD?®,

W wyniku dziatan wojennych i regularnych ostrzatéw liczba uszkodzonych mieszkan i zniszczonych budynkéw
mieszkalnych rosnie z kazdym dniem: w styczniu 2024 r. byto ich ponad 250 tys. Jak podkreslili analitycy na
konferencji COATINGS-UA, w Ukrainie jest uszkodzonych 50 min m? lokali mieszkalnych.

Ukraina stoi wiec przed istotnym problemem odbudowy. Wznowienie budownictwa odbywa sie gtéwnie na
zachodzie kraju i w Kijowie. Rynek nieruchomosci osiggnat juz poziom odpowiadajgcy okoto 70-80% wartosci
z okresu przedwojennego. Popyt wywotany naptywem ludzi, ktérzy stracili zakwaterowanie, spowodowat

12 7rédto danych dot. Wegier: Hungarian Central Statistical Office (KSH) — jeéli nie wskazano inaczej

13 7rédto: Magyar Nemzeti Bank, Inflation Report, marzec 2024 roku

14 7rédto: https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/en/document/ker2302

15 Zrédto: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, World Economic Outlook, kwiecier 2023

16 7rodto: Komisja Europejska, Winter 2024 Economic Forecast for Hungary, luty 2024 roku

17 7rédto: NBU, Real GDP Change in 2023, kwiecier 2024 roku

18 7rédto: Interfakx, https://interfax.com.ua/news/economic/974014.html, kwieciers 2024

19 7rédto: NABU, https://nabu.ua/ua/makroekonomichniy-analiz-na-15-kvitnya-2024-roku.html, kwiecier 2024
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gwattowny wzrost cen, szczegélne we Lwowie, Kijowie oraz Uzgorodzie. Okoto 10 mIn m? mieszkan jest w trakcie
odbudowy.

Zniszczenie i zajecie niektdrych zaktadéw przemystowych wptyneto na rynek materiatéw budowlanych
i doprowadzito do niedoboroéw i zaktdcen logistycznych. Zbrojna napasc Rosji na Ukraine i niekontrolowany import
produktédw nizszej jakosci znaczaco wptynety na sytuacje. Okoto 30% przedwojennych mocy produkcyjnych
przemystu zostato zniszczonych lub znajduje sie pod rosyjskg okupacjg. Nastgpit kilkukrotny wzrost kosztéw
logistyki. Wiele zaktadéw przemystowych jest z tych powoddw na granicy bankructwa 2.

Wedtug Narodowego Banku Ukrainy inflacja w Ukrainie znacznie spadta w pierwszym kwartale 2024 roku. Byto
to spowodowane wiekszg podazg niektdrych produktéw i efektami zesztorocznych obfitych zbioréow.
Przekierowanie niektorych producentdow na rynek krajowy réwniez miato pewien wptyw na ceny zywnosci.
Ponadto inflacja byta nadal ograniczana przez moratorium na podniesienie cen niektérych ustug komunalnych. Te
zmiany w cenach konsumpcyjnych spowodowaty dalsze spowolnienie inflacji do 3,2% rok do roku w marcu??.
Gtéwnym czynnikiem wptywajagcym na znaczny spadek inflacji byto zmniejszenie sie poziomu skumulowanego
popytu (o0 25% w poréwnaniu z poziomem przedwojennym). Kluczowymi czynnikami spadku popytu byty: wojna,
migracja uchodZcéw za granice (ponad 6 milionéw osdb), mobilizacja mezczyzn do sit zbrojnych oraz wysokie
bezrobocie.

W 2023 roku NBU podjat decyzje o uwolnieniu kursu hrywny (UAH) do dolara amerykanskiego (USD). Poczatkowo
byt to system zarzgdzanej elastycznosci, a od grudnia 2023 roku zlikwidowat wszystkie ograniczenia dotyczace
handlu waluta. Spowolnienie inflacji, kontrolowana sytuacja na rynku walutowym oraz pozytywny rozwdj sytuacji
w zakresie pozyskiwania pomocy zagranicznej umozliwity NBU wznowienie cyklu obnizek stopy procentowe;j.
W marcu obnizono je z 15% do 14,5%22.

Istotnym problemem dla branzy pozostaje utrata wykwalifikowanych specjalistow, z ktérych wielu zostato
zmobilizowanych lub moze wkrétce trafi¢ do wojska. Wedtug prognoz Banku Swiatowego, Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego i Miedzynarodowej Organizacji Pracy stopa bezrobocia w 2024 roku osiggnie poziom
10,6%. Oznaczatoby to znaczaca redukcje bezrobocia wzgledem ostatnich dwadch lat (2022: 24,5%; 2023: 19,4%)

i powrdt to pozioméw obserwowanych przed rozpoczeciem wojny (2021: 9,8%)23.

Od 24 lutego 2022 roku do dnia publikacji niniejszego raportu oficjalne dane ukrainskiego urzedu statystycznego
o srednich ptacach i stopie bezrobocia nie zostaty opublikowane.

Rynek farb dekoracyjnych i chemii budowlanej

Gtéwnymi rynkami, na ktérych dziatata Grupa Kapitatowa Sniezka w | kwartale 2024 roku, pozostawaty: Polska,
Wegry oraz Ukraina. Na tych trzech rynkach Grupa osiagneta w raportowanym okresie ok. 96,6% przychodéw ze
sprzedazy.

Polska

Na podstawie m.in. szacunkéw wewnetrznych Grupy, danych GfK oraz Zwigzku Producentdéw Farb i Klejéw, rynek
farb dekoracyjnych w Polsce w | kwartale 2024 roku nieznacznie spadt rok do roku (procentowo, dolna granica
jednocyfrowa), przy nieco wiekszym jednocyfrowym spadku (w ujeciu procentowym) wielkosci sprzedanego
wolumenu.

Wedtug oceny Grupy stan branzy nie zmienit sie zasadniczo od ostatniego kwartatu ubiegtego roku. Wsrod
gtéwnych czynnikdw, ktore jg ksztattujg, nalezy wymienié: niewielki wzrost realnej sity nabywczej konsumentdw,
niepewnos¢ spowodowang ogolng sytuacjg geopolityczng, w tym w szczegdlnosci wojne w Ukrainie, stagnacje
gospodarczg obserwowanga w ub.r. oraz fakt, ze produkty Grupy nie sg produktami pierwszej potrzeby?*.

20 7rédto: USPP.ua, https://uspp.ua/news/ostanni-novyny/2019/budivelna-promyslovist-krytychno-potribna-dlia-vidnovlennia-krainy-vid-
naslidkiv-viiny, kwiecien 2024

21 7r6dto: NABU.ua, https://nabu.ua/ua/makroekonomichniy-analiz-na-15-kvitnya-2024-roku.html, kwiecier 2024

22 7rédto: NBU, https://bank.gov.ua/ua/monetary/archive-rish, kwieciers 2024

3 7rédto: Statista, Socioeconomic Indicators — Ukraine, kwiecien 2024

2 7rédto: GUS, Wstepny szacunek produktu krajowego brutto w IV kwartale 2023 roku, kwieciers 2024
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Wedtug danych wewnetrznych Spétki, podobnie jak w latach ubiegtych, farby dekoracyjne byty wykorzystywane
przede wszystkim do remontéw lub renowacji mieszkai?>. W ocenie Grupy oznacza to, ze mniejsza liczba
rozpoczynanych budéw oraz wydawanych pozwoler na budowe, a takze kolejne rzagdowe programy wsparcia
wspierajgce popyt (w tym Mieszkanie na start) nie bedg miaty zasadniczego wptywu na wyniki sprzedazowe Spotki
w kolejnych latach?,

W perspektywie obecnych uwarunkowan geopolitycznych oraz niepewnosci dotyczacej warunkow
makroekonomicznych, sytuacje w catej kategorii farb dekoracyjnych i chemii budowlanej Grupa nadal ocenia jako
stabilna.

W | kwartale 2024 roku nie nastgpity zmiany wsrdd gtéwnych graczy na polskim rynku w kategorii farb
dekoracyjnych i chemii budowlanej. Do podmiotéw posiadajgcych najwieksze udziaty na polskim rynku nalezg
obecnie: spétki z Grupy Kapitatowej Sniezka, PPG Deco Polska oraz AkzoNobel Polska. Wedtug szacunkéw Spétki
ich udziat w catkowitej sprzedazy wyrobdw dekoracyjnych w Polsce to ponad 80%.

Wegry
Wedtug szacunkowych danych Grupy w | kwartale 2024 r. wegierski rynek farb i preparatéw do ochrony i dekoracji
drewna znajduje sie na podobnym poziomie jak w roku ubiegtym.

Gtéwne czynniki wptywajace na koniunkture panujacg w branzy w ocenie Grupy nieznacznie zmienity sie
w poréwnaniu z analogicznym okresem ub.r. Wérdd nich najwazniejsze to: ogdlna niepewnosé, ktérg pozostawia
za sobg okres wysokiej inflacji, pozostajgce na wcigz podwyzszonym poziomie stopy procentowe (8,25%)%,
spowolnienie gospodarcze?®, pozostajaca na niskim poziomie ocena przysztej sytuacji gospodarczej panujaca
wsréd konsumentdw, ktéra sprawia, ze czesciej wstrzymuja sie oni z aktywnoscig zakupowg?.

W raportowanym okresie najwiekszymi podmiotami dziatajgcymi na rynku wegierskim pozostawaty: Poli-Farbe
(z Grupy Kapitatowe] Sniezka), PPG Trilak oraz AkzoNobel Coatings. Ich taczne udziaty na tamtejszym rynku szacuje
sie na ok. 75% (w ujeciu wartosciowym).

Ukraina

Grupa w | kwartale 2024 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem ub.r. dostrzega wzmozong aktywnos¢
konsumencka na rynku farb dekoracyjnych i chemii budowlanej. Grupa zauwaza takze zmiany zachodzace
W popycie na poszczegdlne segmenty produktéw wzgledem okresu sprzed wybuchu wojny.

Poczatek br., podobnie jak rok 2023, byt wymagajacy dla producentéw ze wzgledu na kilka czynnikéw. Producenci
zlokalizowani blizej linii frontu najbardziej cierpiag z powodu brakéw kadrowych, ktére spowodowane s3
mobilizacja mezczyzn oraz czestszym unikaniem zatrudnienia w obawie przed mobilizacjg do stuzby wojskowej.
Innym waznym czynnikiem jest funkcjonowanie ww. przedsiebiorstw w strefie wysokiego ryzyka atakami
rakietowymi.

Sytuacja rynkowa jest zdecydowanie odmienna na terenach zachodniej Ukrainy, do ktorych przybyto wielu
migrantéw ze wschodnich regionow. Silne migracje wywotaty duzy popyt na budynki mieszkalne, a co za tym idzie
na materiaty remontowe i dekoracyjne.

W | kwartale 2024 r. Grupa zaobserwowata podnoszenie cen farb i lakieréw przez ukrainskich producentéw.
Gtéwng przyczyng tego zjawiska byty rosngce ceny surowcow (w tym m.in. dyspersji i dwutlenku tytanu) oraz
logistyki.

Wiekszo$¢ uczestnikdow rynku uwaza, ze nie jest mozliwe przywrdcenie konsumpcji farb i lakieréw do poziomu
sprzed Covid-19 czy z okresu przedwojennego. Wptyw na to majg czynniki zwigzane z rosyjskg okupacja
obejmujacy ok. 26% terytorium kraju, co oznacza: (1) utrate licznych punktéw sprzedazy detalicznej, (2) utrate

25 7rodto: Badanie wewnetrzne Grupy

% Tamze

27 7rédto: Magyar Nemzeti Bank, Inflation Report, marzec 2024

28 7rodto: Hungarian Central Statistical Office (KSH), National accounts — GDP, kwiecier 2024

2 7rédto: GKI, GKI economic sentiment index, kwiecieri 2024

30 7rédto: Chem-courier, Ukrairiski rynek farb i lakieréw rozpoczyna przygotowania do sezonu malarskiego, marzec 2024
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czesci zaktadédw produkcyjnych, a co za tym idzie zdolnosci produkcyjnych, (3) utrate znacznej czesci
potencjalnego popytu (konsumentéw)3?.

Do gtéwnych podmiotéw dziatajacych na rynku ukrairiskim obecnie zaliczaja sie: Sniezka-Ukraina, Meffert Hanza
Farben, Henkel, ZIP, DAW, Eskaro, Feidal, Polisan, Olejnikov.

Surowce

| kwartat 2024 roku charakteryzowat sie stabilizacjg lub sporadycznie nieznacznym wzrostem cen surowcow
uzywanych w produkgcji farb i lakieréw. W raportowanym okresie wzrost ten miat miejsce w niektérych grupach
surowcow, takich jak: pigmenty - biele, wypetniacze dolomitowe i weglany wapnia.

W zakresie dostepnosci surowcow i opakowan sytuacja ulegta znacznie poprawie, sporadyczne ograniczenia
dostepu do niektorych pozycji zakupowych nie wptynety na ciggtosé produkcji spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowe]j Sniezka. Ponadto w obszarze funkcjonowania taricuchéw dostaw w Europie i na $wiecie wystapita
poprawa.

W | kwartale 2024 roku nie odnotowano innych znaczacych zdarzen lub zagrozen w obszarze zakupdw, ktdre
miatyby istotny wptyw na zapewnienie ciggtosci dostaw surowcow.

Zmiany kurséw walut kluczowych dla Grupy

Na koniec | kwartatu br. polski ztoty w poréwnaniu z koricem 2023 roku umocnit sie wzgledem EURO, natomiast
w odniesieniu do USD odnotowano ostabienie. W przypadku kursu USD/PLN zauwazalny jest bardziej dynamiczny
impuls ostabienia (1,36%) polskiej waluty niz w przypadku umocnienia (-1,08%) EUR/PLN.

W raportowanym okresie | kwartatu 2024 kurs EUR/PLN wahat sie w granicach od 4,2804 do 4,4016. Sredni kurs
NBP EUR/PLN wynidst w | kwartale br. 4,3340, natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego wartos¢ srednia
wynosita 4,7097, co oznacza spadek notowania biezgcego (r/r) o ok. -38 gr (-8%).

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 31 marca 2023 do 29 marca 2024) kurs EUR/PLN przyjmowat warto$¢ z
przedziatu od 4,2804 do 4,6902. Sredni kurs NBP EUR/PLN wynidst w okresie 12 miesiecy wartos¢ 4,4487,
natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego wartos¢ sSrednia wynosita 4,7084, co oznacza spadek
notowania biezacego (r/r) o ok. -26 gr (-5,5%).

W raportowanym okresie | kwartatu 2024 kurs USD/PLN wahat sie w granicach od 3,9162 do 4,0593. Sredni kurs
NBP USD/PLN wynidst w | kwartale br. 3,9913, natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego wartos¢ srednia
wynosita 4,3882, co oznacza spadek notowania biezgcego (r/r) o ok. -40 gr (-9%).

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 31 marca 2023 do 29 marca 2024) kurs USD/PLN przyjmowat wartos$¢ z
przedziatu od 3,8990 do 4,4155. Sredni kurs NBP USD/PLN wynidst w okresie 12 miesiecy warto$¢ 4,1028,
natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego wartos$¢ s$rednia wynosita 4,5251, co oznacza spadek
notowania biezgcego (r/r) o ok. -42 gr (-9,3%).

31 7rédto: Chem-courier, Konsumpcja farb i lakieréw na Ukrainie spadta o ponad 30% w ciggu ostatnich pieciu lat, marzec 2024
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Wykres 4. Notowania EUR i USD wzgledem PLN
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Zrédto: NBP.

Wycene ztotego w trakcie raportowanego okresu determinowaty rdoine czynniki — m.in. w dalszym ciggu
konsekwencje wojny w Ukrainie, globalne zjawisko inflacji, polityka pieniezna czotowych bankéw centralnych oraz
kwestia pozyskania unijnych srodkéw pomocowych.

Na koniec | kwartatu 2024 polski ztoty w poréwnaniu z koricem 2023 roku umocnit sie wzgledem HUF o 3,85%.

W | kwartale 2024 kurs 100 HUF / PLN wahat sie w granicach od 1,0785 do 1,1551. Sredni kurs NBP 100 HUF / PLN
wynidst w | kwartale br. 1,1166, natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego wartos¢ srednia wynosita
1,2120, co oznacza spadek notowania biezacego (r/r) o ok. -10 gr (-7,9%).

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 31 marca 2023 do 29 marca 2024) kurs 100 HUF / PLN przyjmowat wartosé¢
z przedziatu od 1,0785 do 1,2461. Sredni kurs NBP 100 HUF /PLN wynidst w okresie 12 miesiecy warto$¢ 1,1656,
natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego wartos¢ Srednia wynosita 1,1867, co oznacza spadek
notowania biezacego (r/r) o ok. -2 gr (-1,8%).
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Wykres 5. Notowania HUF wzgledem PLN
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Zrédto: NBP
Na koniec | kwartatu 2024 polski ztoty w poréwnaniu z koricem 2023 roku umocnit sie wzgledem UAH o 1,35%.

W | kwartale 2024 kurs UAH/PLN wahat sie w granicach od 0,1009 do 0,1075. Sredni kurs NBP UAH/PLN wyniodst
w | kwartale br. 0,1045, natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego wartos$¢ srednia wynosita 0,1258, co
oznacza spadek notowania biezgcego (r/r) o ok. -2 gr (-16,9%).

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 31 marca 2023 do 29 marca 2024) kurs UAH/PLN przyjmowat wartos¢
z przedziatu od 0,1009 do 0,1258. Sredni kurs NBP UAH/PLN wynidst w okresie 12 miesiecy wartoéé 0,1106,
natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego wartos¢ srednia wynosita 0,1322, co oznacza spadek
notowania biezacego (r/r) o ok. -2 gr (-16,3%).

Wykres 6. Notowania UAH wzgledem PLN
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Zrédto: NBP
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W | kwartale 2024 roku Grupa kontynuuje przyjetg w 2022 roku zasade dotyczacg przeliczania sprawozdan
finansowych spétki Sniezka-Ukraina, dla ktdrej walutg funkcjonalng jest hrywna ukraifiska (UAH). Zmiana ta
zostata wprowadzona ze wzgledu na fakt, ze kurs UAH zostat czasowo zamrozony przez Narodowy Bank Polski od
marca 2022 roku; natomiast paragraf 8 MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” definiuje kurs
zamkniecia jako natychmiastowy kurs wymiany na koniec okresu sprawozdawczego, co oznacza, ze kurs
zamkniecia powinien by¢ kursem, po jakim Grupa ptacitaby za walute na rynku lub otrzymywata za nig zaptate.

Dane finansowe spoétek zagranicznych zostaty przeliczone na walute prezentacji, czyli PLN, dla potrzeb ujecia
w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy z zastosowaniem nastepujgcych zasad:

= aktywa i zobowigzania podmiotéw zagranicznych przeliczane sg z waluty funkcjonalnej na walute
prezentacji Grupy (PLN) po kursie zamkniecia,

=  sprawozdania z catkowitych dochoddw spdtek zagranicznych sg przeliczane z waluty funkcjonalnej na
walute prezentacji Grupy (PLN) za kazdy okres rozliczeniowy. Kurs przeliczeniowy to Srednia
arytmetyczna srednich kurséw,

=  powstate réznice kursowe Grupa ujmuje w innych catkowitych dochodach.

Co do zasady Grupa Kapitatowa Sniezka do przeliczer sprawozdan jednostek zagranicznych przyjmowata kurs
zamkniecia, zdefiniowany jako natychmiastowy kurs wymiany na dzien bilansowy (spdtka dominujgca przyjeta, iz
jest to Sredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien bilansowy).

Z uwagi na wzmiankowane, czasowe zamrozenie kursu UAH przez Narodowy Bank Polski Grupa przyjeta na
31 marca 2024 roku jako kurs zamknigcia kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski, po ktérym Grupa prowadzi
wymiane UAH na PLN, czyli 1 UAH = 0,1023 PLN.

4.2.  WYNIKI SPRZEDAZY

W okresie stycze-marzec 2024 roku Grupa Kapitatowa Sniezka wypracowata przychody ze sprzedazy w wysokosci
172 275 tys. PLN, tj. 0 29 130 tys. PLN (14,5%) nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Na osiggniete wyniki miat wptyw przede wszystkim spadek sprzedazy na rynku polskim, dominujagcym
w catkowitych przychodach Grupy. Spadek wartosci sprzedazy w Polsce jest rezultatem wprowadzonej zmiany
w modelu dystrybucji na rynku niezaleznym w styczniu tego roku, polegajacej na zaproponowaniu wybranym
sklepom detalicznym mozliwoéci zakupu bezposrednio w Sniezce ToC. Krétkoterminowo wprowadzone zmiany
doprowadzity do zmniejszania standéw magazynowych produktéw Grupy u Partneréw w w/w kanale dystrybucji
i mniejszych w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego zakupdéw. Nalezy takze podkresli¢, ze
nadal utrzymuja sie niekorzystne warunki makroekonomiczne wptywajace na nastroje konsumenckie i spadek sity
nabywczej konsumentéw. Koniunktura w branzy, w ktorej dziata Grupa w Polsce w | kwartale 2024 roku, byta
staba.

Na wyniki Grupy w raportowanym okresie 2024 istotnie wptynety takze trwajacy konflikt zbrojny
w Ukrainie oraz wywofana nim destabilizacia w catym regionie Europy Srodkowo-Wschodniej,
w ktérym znajduja sie kluczowe rynki dla Grupy.

Wyniki sprzedazy w okresie styczenn-marzec 2024 roku na gtéwnych rynkach (oraz gtéwne czynniki, jakie sie na
nie ztozyty) przedstawiajg sie nastepujgco:
Polska (72,2% udziat w strukturze przychoddéw)

Przychody ze sprzedazy wypracowane przez Grupe na polskim rynku wyniosty 124 401 tys. PLN i tym samym byty
0 16,1% (23 847 tys. PLN) nizsze w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Wedtug danych wiasnych Grupy jest to
wynik stabszy od rynku farb oraz preparatéow do ochrony i dekoracji drewna w Polsce.
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Spadek wartosci sprzedazy w Polsce wynikat przede wszystkim ze zmian w modelu dystrybucji na rynku
niezaleznym, wysokiej bazy wynikajgcej z wysokich zakupow Partneréw w analogicznym okresie 2023 r. oraz
stabej koniunktury w branzy w raportowanym okresie.

Wegry (13,4% udziat w strukturze przychodow)

Na Wegrzech przychody ze sprzedazy wypracowane przez Grupe wyniosty 23 037 tys. PLN i tym samym byty
014,8% (4 014 tys. PLN) nizsze w porownaniu z poprzednim rokiem. Nizsze przychody na rynku wegierskim to
efekt utrzymujacych sie niekorzystnych warunkdw makroekonomicznych, m.in. stabej sity nabywczej
i niekorzystnych nastrojow konsumenckich. Spadek przychodéw w walucie lokalnej na rynku wegierskim byt
roéwniez ujemny (- 5,4% r/r).

Ukraina (11% udziat w strukturze przychodow)

W Ukrainie Grupa osiagneta przychody w wysokosci 18 928 tys. PLN, tj. o 13,8% (2 297 tys. PLN) wyisze
w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Dynamika przychodéw w walucie lokalnej na rynku ukrainskim byta réwniez
dodatnia i wyniosta 131,6 % r/r.

To juz kolejny dobry kwartat na rynku ukrainskim osiggniety w warunkach trwajacej wojny. Sytuacja w zachodnich
i centralnych regionach Ukrainy jest znacznie lepsza niz we wschodniej czesci kraju. Popyt konsumpcyjny na farby
i lakiery systematycznie rosnie od poczatku wybuchu wojny, co moze wynikac z czeSciowego wznowienia prac
remontowych.

Wybuch wojny spowodowat zerwanie tancuchéw dostaw i wymusit na producentach przeorientowanie
kierunkéw zaopatrzenia i logistyki.

Zarzad Spotki wskazuje, ze sytuacja na rynku ukrainskim pozostaje niepewna i wymagajgca oraz ze wyniki
| kwartatu br. nie powinny by¢ w opinii Spétki podstawa do szacowania wynikdw Grupy kolejnych okreséw.

Na pozostatych rynkach (segment ,Pozostate”) Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 5 909 tys.
PLN, tj. 0 37,6% nizsze niz rok wczesniej.

tacznie przychody Grupy osiggniete w ciggu pierwszych trzech miesiecy 2024 roku na pozostatych rynkach
zagranicznych stanowity 3,4% jej catkowitych przychoddéw.

Tabela 4. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Sniezka wedtug krajéw

okres zakoriczony dnia okres zakoriczony dnia

Struktura

Zmiana (r/r)

31 marca 2024 31 marca 2023
Polska 124 401 72,2% 148 248 -16,1%
Wegry 23037 13,4% 27051 -14,8%
Ukraina 18928 11,0% 16 631 13,8%
Pozostate 5909 3,4% 9475 -37,6%
Razem sprzedaz 172 275 100,0% 201 405 -14,5%

W strukturze sprzedazy Grupy dominujg wyroby dekoracyjne. W ciggu pierwszych trzech miesiecy 2024 roku
Grupa uzyskata z ich sprzedazy 143 174 tys. PLN, tj. 12,5% mniej niz w tym samym okresie poprzedniego roku.
Tym samym wyroby dekoracyjne odpowiadaty za 83,1% facznych przychoddw Grupy ze sprzedazy, a ich udziat
w strukturze sprzedazy byt o0 1,8 p.p. wyzszy niz rok wczesniej.

Drugi najwyzszy udziat w strukturze sprzedazy (11,1%), miata chemia budowlana. Przychody Grupy
ze sprzedazy produktéw z tej kategorii wyniosty 19 116tys. PLN i byly o 18,6% nizsze niz rok wczesniej.
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Tabela 5. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Sniezka wedtug kategorii produktowych

okres zakoriczony dnia okres zakoriczony dnia

31 marca 2024 Struktura 31 marca 2023 Az {7t
Wyroby dekoracyjne 143174 83,1% 163 663 -12,5%
Chemia budowlana 19116 11,1% 23493 -18,6%
Wyroby przemystowe 1530 0,9% 1870 -18,2%
Towary 5515 3,2% 8486 -35,0%
Pozostate przychody 1597 0,9% 1956 -18,4%
Materiaty 1343 0,8% 1937 -30,7%
Razem sprzedaz 172 275 100,0% 201 405 -14,5%

FFiL Sniezka SA, spétka dominujaca w Grupie, w ciggu trzech pierwszych miesiecy 2024 roku wypracowata
przychody ze sprzedazy w wysokosci 117 411 tys. PLN, tj. 0 12,5% nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku.

4.3. GtOWNE CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE

Grupa Kapitatowa Sniezka

Grupa Sniezka w ciggu pierwszych trzech miesiecy 2024 roku wypracowata skonsolidowany zysk netto w
wysokosci 10 560 tys. PLN, tj. 0 -38,7% nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wykres 7. Wptyw poszczegdlnych pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw na wynik netto Grupy
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Na wynik netto Grupy w okresie styczen-marzec 2024 roku ztozyty sie przede wszystkim:

= spadek przychoddéw ze sprzedazy o -14,5% (-29 130 tys. PLN), w tym: przy gorszych wynikach na rynku
polskim (-16,1%), na rynku wegierskim (-14,8%), na rynkach pozostatych (-37,6%), natomiast na rynku
ukraifiskim odnotowano wzrost (+13,8%); odnotowany ogdlny spadek wartosci sprzedazy jest pochodng
ubytku wolumenu,

= wzrost kosztow sprzedazy o 8,0% (2 664 tys. PLN), gtéownie za sprawa wynagrodzen i ustug
marketingowych,

= wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu o 21,2% (5 234 tys. PLN), spowodowany gtéwnie przez wzrost
wynagrodzen, a takze kosztéw ustug obcych,

= ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w | kwartale br. wobec dodatniego w ub.r. (zmiana
-1057 tys. PLN),

= poprawa wyniku na dziatalnosci finansowej o 1 976 tys. PLN, gtéwnie poprzez nizsze koszty obstugi
zadtuzenia oprocentowanego.

= nizszy 01 890 tys. PLN podatek dochodowy.

Tabela 6. Podstawowe elementy rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Sniezka

okres 3 okres 3
miesiecy miesiecy

zakoriczony dnia zakoriczony dnia  Zmiana (r/r)
31 marca 2024 31 marca 2023

roku roku
Przychody ze sprzedazy 172 275 201 405 -14,5%
Koszt wiasny sprzedazy 88 950 116 456 -23,6%
Koszty sprzedazy 35827 33163 8,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 29950 24716 21,2%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (587) 470 -224,9%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (4 235) (6211) -31,8%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 44 (2) -2300,0%
Zysk brutto 12770 21327 -40,1%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 16 961 27 540 -38,4%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 26 312 37479 -29,8%
Podatek dochodowy 2210 4100 -46,1%
Wynik netto, w tym 10560 17 227 -38,7%
zysk przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 9931 16 310 -39,1%

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2024 rok, zaréwno w ujeciu skonsolidowanym, jak
i jednostkowym; natomiast 26 marca 2024 r. zostat opublikowany raport biezgcy nr 2/2024 informujgcy o celach
strategicznych Grupy Kapitatowej Sniezka. Cele strategiczne na rok 2028 obejmuja m.in.:

=  osiggniecie skonsolidowanych przychoddéw netto na poziomie 1,1 mid PLN,
=  osiggniecie marzy skonsolidowanego zysku operacyjnego GK Sniezka powiekszonego o amortyzacje

(marza EBITDA) na poziomie 18%,
*  wyiszy niz 20% udziat GK Sniezka zrealizowany na kazdym z kluczowych rynkéw: Polska, Wegry i Ukraina.
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Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA

FFiL Sniezka SA w ciggu pierwszych trzech miesiecy 2024 roku odnotowata spadek przychodéw ze sprzedazy
0-12,5% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Spétka osiggneta wynik netto w wysokosci
4 346 tys. PLN, tj. 0 2 177 tys. PLN wiekszy niz w analogicznym okresie ub.r.

Na wynik Spotki w tym okresie ztozyly sie przede wszystkim:

=  spadek przychoddw ze sprzedazy o -12,5% do poziomu 117 411 tys. PLN,

= wzrost marzy brutto, wartosciowo o 4 322 tys. PLN i w ujeciu rentownosci % o 7,6 p.p.,

= wzrost kosztéw sprzedazy o 7,2%, do poziomu 7 438 tys. PLN, gtdwnie za sprawa wzrostu wynagrodzen,

= wzrost kosztow ogdlnego zarzadu o 22,7%, do poziomu 21 097 tys. PLN, gtdwnie za sprawg wzrostu
wynagrodzen,

= nizszy o 771 tys. PLN wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j,

=  mniejsza strata na dziatalnosci finansowej (o 3 103 tys. PLN), gtdwnie za sprawg nizszych odsetek od
zaciggnietych kredytow i pozyczek,

=  wzrost podatku dochodowego o 81 tys. PLN (do wartosci 825 tys. PLN).

Tabela 7. Podstawowe elementy rachunku zyskéw i strat FFiL Sniezka SA

okres 3 okres 3
miesiecy miesiecy

zakoriczony dnia zakoriczony dnia  Zmiana (r/r)
31 marca 2024 31 marca 2023

roku roku
Przychody ze sprzedazy 117 411 134131 -12,5%
Koszt wiasny sprzedazy 76 252 97 294 -21,6%
Koszty sprzedazy 7438 6941 7,2%
Koszty ogdlnego zarzadu 21097 17 198 22,7%
Przychody z dywidend - - -
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 44 815 -94,6%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (7 497) (10 600) -29,3%
Zysk brutto 5171 2913 77,5%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 12 668 13513 -6,3%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 19 091 19 751 -3,3%
Podatek dochodowy 825 744 10,9%
Wynik netto 4346 2169 100,4%

4.4. SYTUACIA MAJATKOWA

Grupa Kapitatowa Sniezka

Na poziom wielkosci bilansowych Grupy wptyw ma zjawisko sezonowosci zwigzane z réznym natezeniem prac
remontowo-budowlanych w poszczegdlnych okresach roku (zostato ono szerzej opisane w punkcie 4.7 Raportu).
Dlatego wartosci takich pozycji bilansu, jak: aktywa ogdétem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, wedtug standw na koniec marca z zasady znaczgco sie rdznig od wartosci tych pozycji
bilansowych na koniec poprzedniego roku.

Ze wzgledu na powyzsze Grupa zdecydowata sie przedstawi¢ w komentarzu do wynikow ujecie obrazujgce stan
aktywow i pasywéw po trzech miesigcach roku: na 31 marca 2024 roku oraz 31 marca 2023 roku.
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Tabela 8. Aktywa Grupy Kapitatowej Sniezka

Aktywa Grupy 31.03.2024 31.03.2023 Zmiana (r/r)
Aktywa trwate, w tym: 556 462 566 684 -1,8%
- Rzeczowe aktywa trwate 485 280 491 985 -1,4%
- Pozostate aktywa trwate 71182 74 699 -4,7%
Aktywa obrotowe, w tym: 308124 310705 -0,8%
- Zapasy 132 405 144 523 -8,4%
- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 112 586 118 274 -4,8%
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55 285 36 362 52,0%
- Pozostate aktywa obrotowe 7 848 11546 -32,0%
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 345 176 96,0%
Razem 864 931 877 565 -1,4%

31 marca 2024 roku warto$¢ aktywéw Grupy Kapitatowej Sniezka wynosita 864 931 tys. PLN, co stanowi spadek
0 12 634 tys. PLN (czyli o -1,4%) w pordwnaniu z koncem marca ub.r. Wartos¢ aktywow trwatych Grupy
(stanowiacych 64,3% jej aktywow ogdtem) w ciggu roku spadta o -1,8%, tj. do 556 462 tys. PLN.

Wartos¢ aktywoéw obrotowych Grupy osiggneta poziom 308 124 tys. PLN, co oznacza spadek o -0,8%
w poréwnaniu ze stanem na 31 marca 2023 roku. Gtéwny sktadnik aktywéw obrotowych Grupy stanowity zapasy
wycenione na 132 405 tys. PLN, ktorych wartos¢ w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmniejszyta sie o -8,4%.

Druga najwiekszg pozycje stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci o wartosci
112 586 tys. PLN, czyli 0 4,8% nizsze niz rok wczesnie;j.

Na 31 marca 2024 roku Grupa posiadata 55 285 tys. PLN $rodkéw pienieznych (wzrost 0 52,0% r/r) oraz aktywa
trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy o wartosci 345 tys. PLN.

Tabela 9. Pasywa Grupy Kapitatowej Sniezka

Pasywa Grupy 31.03.2024 31.03.2023 Zmiana (r/r)
Kapitat wtasny ogétem, w tym: 381769 340 584 12,1%
- Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej) 355261 309 992 14,6%
- Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujgcych 26 508 30592 -13,3%
Zobowigzania razem 483 162 536 981 -10,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 296 579 315251 -5,9%
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 186 583 221730 -15,9%
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 93435 117 882 -20,7%
- Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 49 616 49 376 0,5%
- Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 43 532 54 472 -20,1%
Razem 864 931 877 565 -1,4%

Na 31 marca 2024 roku Grupa posiadata kapitat wiasny w wysokosci 381 769 tys. PLN, tj. 0 12,1% wyzszy niz na
koniec marca ub.r. Jednoczesnie zmniejszyt sie jej poziom zadtuzenia zewnetrznego. W rezultacie Grupa w 44,1%
finansowata swojg dziatalnos¢ ze sSrodkdw wtasnych, co oznacza wzrost tego poziomu w ciggu roku o 5,3 p.p.

Na koniec raportowanego okresu zobowigzania dtugoterminowe Grupy wynosity 296 579 tys. PLN, co stanowi
spadek 0 -5,9% (18 672 tys. PLN) r/r. Wynika to gtéwnie z wykorzystania srodkow z istniejgcych linii kredytowych
na cele inwestycyjne. Zobowigzania wymagalne po uptywie dwunastu miesiecy od dnia bilansowego stanowity
34,3% sumy bilansowe;j.

Zobowigzania krotkoterminowe Grupy uksztattowaty sie na poziomie 186 583 tys. PLN, co oznacza spadek
w ujeciu rok do roku o -15,9% i stanowity 21,6% sumy bilansowej.
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W wyniku zmian w strukturze finasowania - kredyty bankowe (tacznie, krdtko i dtugoterminowe) zmniejszyty sie
020638 tys. PLN, do poziomu 328 457 tys. PLN i na 31 marca 2024 roku kredyty bankowe stanowity 37,9% sumy
bilansowej.

W poréwnaniu z koficem marca ub.r. zobowigzania Grupy z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
spadty 0 -24 447 tys. PLN (czyli 0 -20,7% r/r) do 93 435 tys. PLN. Wynikato to gtéwnie ze spadku stanu zobowigzan
handlowych oraz spadku zobowigzan na poczet opcji zakupu udziatéw Poli-Farbe Vegyipari Kft.

Opcje puti call

W bilansie Grupy jest ujeta opcja put, tj. zobowigzanie z tytutu opcji na zakup udziatow Poli-Farbe Vegyipari Kft.
znajdujacych sie w posiadaniu udziatowca mniejszosciowego. Pomniejsza ona kapitat wtasny Grupy (o 33 679 tys.
PLN na 31 marca 2024 roku). Istotg tej opcji jest to, ze Lampo Kft. — drugi z udziatowcdw Poli-Farbe Vegyipari Kft.
— ma ewentualnie prawo sprzedaé (opcja put), a FFiL Sniezka ma obowigzek naby¢ pozostate 20% udziatéw w tej
spotce. Z kolei opcja call daje Spoétce prawo, w okreslonych przypadkach, naby¢ pozostate 20% udziatow.

Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Analogicznie jak w przypadku Grupy, na poziom wielkosci bilansowych FFiL Sniezka SA wptyw ma zjawisko

sezonowosci. Z tego wzgledu Spétka zdecydowata sie przedstawi¢ w komentarzu do wynikdw ujecie obrazujgce
stan aktywow i pasywdw po trzech miesigcach roku: na 31 marca 2024 roku i 31 marca 2023 roku.

Tabela 10. Aktywa FFil Sniezka SA

Aktywa Spotki 31.03.2024 31.03.2023 Zmiana (r/r)

Aktywa trwate, w tym: 652 532 655 141 -0,4%
- Rzeczowe aktywa trwate 419 482 419 261 0,1%

- Udziaty i akcje w innych jednostkach 201 476 202 856 -0,7%

- Pozostate aktywa trwate 31574 33024 -4,4%
Aktywa obrotowe, w tym: 234 744 228 047 2,9%
- Zapasy 101 095 100 277 0,8%

- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 124 744 104 817 19,0%

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1508 11699 -87,1%

- Pozostate aktywa obrotowe 7 397 11 254 -34,3%
Razem 887 276 883 188 0,5%

31 marca 2024 roku aktywa Spotki wynosity 887 276 tys. PLN, co stanowi wzrost o 4 088 tys. PLN, czyli 0 0,5%
w poréwnaniu z koricem marca ub.r.

Wartos¢ aktywow trwatych Spotki (stanowigca 73,5% jej aktywdw ogdtem) w ciggu roku zmalata o -0,4%, do
652 532 tys. PLN, gtownie w wyniku spadku pozostatych aktywéw trwatych oraz udziatéow i akcji w innych
jednostkach.

Wartos¢ aktywédw obrotowych Spétki wyniosta 234 744 tys. PLN, czyli uksztattowata sie na poziomie o 2,9%
wyzszym niz na 31 marca 2023 roku. Gtéwny sktadnik tych aktywow stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci, o 19,0% wieksze niz rok wczesniej, wycenione na 124 744 tys. PLN. Zapasy, pomimo
wzrostu cen surowcow przektadajacych sie na podniesienie cen wyrobéw gotowych bedgcych na stanie

magazynowym, wycenione zostaty na 101 095 tys. PLN, minimalnie powyzej wyceny sprzed roku (o 0,8%, tj. 818
tys. PLN).
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Na koniec marca 2024 roku Spotka posiadata 1 508 tys. PLN Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (spadek
0-10191 tys. PLN r/r) oraz 7 397 tys. PLN pozostatych aktywéw obrotowych w postaci naleznosci z tytutu
podatku dochodowego.

Tabela 11. Pasywa FFil Sniezka SA

Pasywa Spétki 31.03.2024 31.03.2023  Zmiana (r/r)
Kapitat wtasny 271140 225 345 20,3%
Zobowigzania razem 616 136 657 843 -6,3%
Zobowiazania dfugoterminowe, w tym: 472 314 512572 -7,9%
- Dtugoterminowe oprocentowane kredyty i pozyczki 461019 503 554 -8,4%
- Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 11295 9018 25,2%
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 143 822 145 271 -1,0%
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 79 750 84 876 -6,0%
- Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 50 790 50 640 0,3%
- Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 13 282 9755 36,2%
Razem 887 276 883 188 0,5%

Na 31 marca 2024 roku FFiL Sniezka SA w 30,6% finansowata swoja dziatalnoé¢ ze $rodkéw wtasnych, co oznacza
wzrost tego wskaznika (o 5,0 p.p.) w poréwnaniu z koricem marca ub.r.

Na koniec raportowanego okresu zobowigzania dtugoterminowe Spétki wynosity 472 314 tys. PLN (spadek
040 258 tys. PLN r/r) i stanowity 53,2% sumy bilansowe;j.

W ramach prezentowanych w sprawozdaniu zobowigzan dtugoterminowych na dzier 31 marca 2024 roku Spoétka
posiada pozyczke od spétki zaleznej Sniezka ToC, co jest elementem optymalnego zarzadzania ptynnoscia
w Grupie.

taczna wartos$¢ tej pozyczki wynosi 220 754 tys. PLN (zobowigzanie dtugoterminowe) oraz 1 210 tys. PLN odsetek
(zobowigzanie krétkoterminowe).

0 1,0% (-1 449 tys. PLN) zmniejszyty sie zobowigzania krétkoterminowe Spétki. Wptyw na te pozycje bilansowa
miaty wzrost pozostatych zobowigzan (z tytutu opcji zwigzanej z ewentualnym nabyciem pozostatych 20%
udziatéw w Poli-Farbe i rezerw na $wiadczenia pracownicze) Spétki (o 3 527 tys. PLN), ktére na 31 marca 2024
roku wynosity 13 282 tys. PLN oraz spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
0-5 126tys. PLN (-6,0% r/r), do kwoty 79 750 tys. PLN. Poziom biezacej czesci oprocentowanych kredytow
i pozyczek wynidst na koniec okresu sprawozdawczego 50 790 tys. PLN, co w odniesieniu do roku ubiegtego
oznacza znikomy wzrost 0 0,3%.

4.5. PRZEPLYWY PIENIEZNE

Grupa Kapitatowa Sniezka

W pierwszych trzech miesigcach 2024 roku Grupa osiggneta ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci -10 380
tys. PLN (po korekcie o rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych) wobec dodatnich w wysokosci
16 446 tys. PLN rok wczesniej. W rezultacie na koniec raportowanego okresu srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
dla Grupy wynosity 55 285 tys. PLN.
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Wykres 8. Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej Sniezka w | kwartale 2024 roku
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Na wynik ten ztozyty sie:

ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 38 685 tys. PLN
Ujemnie na ich wielko$¢ wptyneta przede wszystkim zmiana stanu naleznosci o 52 232 tys. PLN, zmiana stanu
zapasOw o 16 645 tys. PLN oraz zaptacony podatek dochodowy 2 131 tys. PLN; in plus natomiast wptynety istotnie:
zysk przed opodatkowaniem 12 770 tys. PLN oraz warto$¢ amortyzacji 9 351 tys. PLN.

ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 12 935 tys. PLN
Grupa Kapitatowa prezentuje tgcznie w przeptywach pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej wydatki w kwocie
12 928 tys. PLN, w tym Capex to 3 596 tys. PLN, natomiast pozostate 9 332 tys. PLN to zmiana stanu zobowigzan
inwestycyjnych w | kwartale 2024 roku.

dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej na poziomie 43 232 tys. PLN
Obok wptywdéw z istniejgcych linii kredytowych na kwote 69 486 tys. PLN — wynikajacych z potrzeb

inwestycyjnych, jak i biezgcej dziatalnosci operacyjnej — istotny wptyw na finalne przeptywy
z dziatalnosci finansowej miata czesciowa sptata kredytéw (-20 780 tys. PLN) i odsetki (-5 046 tys. PLN).
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Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA

Po trzech miesigcach 2024 roku Spétka osiggneta dodatnie przeptywy pieniezne w wysokosci 763 tys. PLN (wobec
réwniez dodatnich w wysokosci 10 152 tys. PLN rok wczesniej).

Na koniec raportowanego okresu Srodki pieniezne Spotki wynosity 1 508 tys. PLN. Ztozyty sie na to:
ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 14 660 tys. PLN

Ujemnie na ich wielkos¢ wptynat przede wszystkim kierunek zmian w zakresie stanu zapasow
i naleznosci (tgcznie 61 590 tys. PLN) oraz zaptacony podatek dochodowy (1 191 tys. PLN); na plus natomiast
zmiana stanu zobowigzan (27 182 tys. PLN).

ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 11 113 tys. PLN

Spétka prezentuje facznie w przeptywach pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej wydatki w kwocie 11 097 tys.
PLN, w tym Capex to 1 784 tys. PLN, natomiast pozostate 9 313 tys. PLN to zmiana stanu zobowigzan
inwestycyjnych w | kwartale 2024 roku.

dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 26 536 tys. PLN

Dodatnio na te pozycje przetozyly sie wptywy z istniejacych linii kredytowych i pozyczek (facznie na kwote 84 464
tys. PLN); natomiast najwiekszy ujemny wptyw miaty: czesciowa sptata kredytéw i pozyczek (49 505 tys. PLN) oraz
sptata odsetek (8 183 tys. PLN).

4.6. WSKAZNIKI FINANSOWE

Wskazniki rentownosci Grupy

W ciagu pierwszych trzech miesiecy 2024 roku Grupa Kapitatowa Sniezka osiggneta nizsze w ujeciu procentowym
marze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku, za wyjgtkiem marzy brutto. Na poziom marzy brutto
wptynat przede wszystkim ponadproporcjonalny w stosunku do sprzedazy (-14,5%) spadek poziomu kosztow
wytworzenia 0-23,6%. Na marze zysku netto negatywnie przetozyly sie wyzsze koszty sprzedazy i koszty ogdlnego
zarzadu, co przy nieznacznym spadku kwoty zysku na sprzedazy (o -1,9%) w rezultacie doprowadzito do spadku
rentownosci na poziomie zysku netto o 2,4 p.p. do wartosci 6,1%. We wskazanym spadku istotng role in minus
odegrat prawie 39% spadek zysku netto, co spowodowato 3,3 p.p. spadku wskaznika marzy zysku netto, natomiast
in plus na rentowno$¢ wptynat spadek o 14,5% samej sprzedazy, co w wymiarze punktéw procentowych
poprawito 0 0,9 p.p. analizowany wskaznik.

Na poziomie marz posrednich, liczonych na bazie wyniku EBIT i EBITDA, rowniez odnotowano spadki w ujeciu rok
do roku, odpowiednio o 3,8 p.p. oraz 3,3 p.p.

W okresie sprawozdawczym wyzsze byty wskazniki ROA (3,8 p.p.) i ROE (7,4 p.p.), gtéwnie dzieki wyzszej wartosci
zysku netto kalkulowanego w ujeciu kumulatywnym, z ostatnich 12 miesiecy.
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Tabela 12. Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Sniezka

SNIEZKA
GROUP

okres 3 okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
dnia 31 dnia 31
marca 2024 marca 2023
roku roku
Marza EBIT w % (EBIT/Przychody ze sprzedazy) x 100% 9,8% 13,7%
Marza EBITDA w % (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) x 100% 15,3% 18,6%
. . .
Marza b.rutto na sprzedazy w % (Zysk brutto ze sprzedazy/Przychody ze 48,4% 42,2%
sprzedazy) x 100%
Marza zysku (straty) netto w % (Zysk netto/Przychody ze sprzedazy) x 100% 6,1% 8,6%
Wskaznik zwrotu z aktywéw (ROA)* (Zysk netto/Aktywa ogdtem*) x 100% 9,1% 5,3%
s B * %k i -
Wskaznik zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE)** (Zysk netto/Kapitat wtasny 21,2% 13,8%

przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej) x 100%

* Suma zysku netto Grupy za ostatnie 4 kwartaty podzielona przez sredniq wartosc aktywdw ogdfem Grupy ze standw na
koniec ostatnich 5 kwartatow.

** Suma zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej (AJD) za ostatnie 4 kwartaty podzielona przez
Srednig wartos¢ kapitatu wtasnego przypadajgcego AJD ze standw na koniec ostatnich 5 kwartatow.

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Grupy

Na 31 marca 2024 roku wskaznik zadtuzenia ogdlnego Grupy Kapitatowej Sniezka spadt o 5,3 p.p. rok do roku
wskutek szybszego tempa spadku zobowigzan w stosunku do sumy bilansowej.

Ze wzgledu na spadek wartosci aktywdéw trwatych o 1,8% r/r i przy jednoczesnym wzroscie kapitatu wtasnego
(0 12,1%) wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym odnotowat poprawe o 8,5 p.p., osiggajac
wartosc 68,6%.

Wskaznik ptynnosci biezacej Grupy wynidst 1,7 i byt 0 0,3 wyzszy niz rok wczesniej, gidwnie za sprawg istotnego
spadku poziomu zobowigzan krotkoterminowych. Wskaznik ptynnosci przyspieszonej wzrdst do wartosci 0,9 ,
natomiast wskaznik ptynnosci gotowkowej wzrdst o 0,14 r/r do wartosci 0,30.

Zarzad Spotki monitoruje sytuacje w zwigzku z wojng w Ukrainie, a takze analizuje sytuacje gospodarcza
i spoteczng na gtéwnych rynkach w kontekscie ksztattowania sie popytu na wyroby Grupy. Biorac to pod uwage
podejmuje dziatania majgce na celu utrzymanie optymalnego, bezpiecznego poziomu ptynnosci Grupy.

Na koniec pierwszego kwartatu 2024 roku wskaznik dtugu netto/EBITDA Grupy wynidst 1,88 vs 2,72 rok wczesnie;.
Grupa Kapitatlowa Sniezka zarzadza zadtuzeniem odsetkowym w sposéb konserwatywny, w dtugim terminie
przyjmujac za optymalny stan zadtuzenia na poziomie 1x EBITDA.

Jego obecny, wyziszy poziom jest poktosiem cyklu inwestycyjnego, ktéry byt finalizowany w okresie wzrostu cen
débr i ustug, zwitaszcza cen materiatéw budowlanych, wykonczeniowych i wyposazenia niezbednych do
zakonczenia prac inwestycyjnych w Centrum Logistycznym w Zawadzie.

W 2024 roku tgczna wartos¢ wydatkéw inwestycyjnych w Grupie bedzie wyzsza niz rok wczesniej i wedtug
aktualnych przewidywan Zarzadu Spotki moze wynies¢ okoto 41 min PLN. Jednoczesnie w celu zapewnienia
finansowania na optymalnym poziomie, Spétka adekwatnie do potrzeb prolonguje umowy kredytowe.
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Tabela 13. Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Grupy Kapitatowej Sniezka

SNIEZKA
GROUP

31.03.2024

Wskaznik ptynnosci biezacej (Aktywa obrotowe/Zobowigzania 17 14
krétkoterminowe) ! !
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej (Aktywa obrotowe - zapasy)/Zobowigzania 09 07
krétkoterminowe ! !
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej (Srodki pieniezne i ich

. - . . . 0,30 0,16
ekwiwalenty/Zobowigzania krétkoterminowe)
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego (Zobowigzania ogétem/Aktywa ogdtem) x 100% 55,9% 61,2%
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem witasnym (Kapitat 68,6% 60,1%

wiasny/Aktywa trwate) x 100%
Wskazniki rotacji Grupy

W I kwartale 2024 roku cykl konwersji gotéwki w Grupie wynosit 98 dni, co w poréwnaniu z

analogicznym okresem

roku ubiegtego oznacza jego wydtuzenie o 25 dni. Na taki stan wptynety: wolniejszy sptyw naleznosci z tytutu

sprzedazy wyrobdw i towaréw (o ok. 6 dni), wydtuzenie rotacji zapaséw o 22 dni, natomiast in plus wptyneto

wydtuzenie cyklu zobowigzan o okoto 3 dni.

Tabela 14. Wskazniki rotacji Grupy Kapitatowej Sniezka

okres 3 okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
dnia31marca dnia 31 marca
2024 roku 2023 roku
Cykl zapaséw (Stan zapaséw x 90 /Koszt wtasny sprzedazy) w dniach 134,0 111,7
Cykl naleznosci (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci x
. . 58,8 52,9
90/Przychody ze sprzedazy) w dniach
Cykl zobowigzan biezgcych (Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
. . . . 94,5 91,1
zobowigzania x 90 /Koszt wtasny sprzedazy) w dniach
Cykl konwersji gotéwki (Cykl zapasow + Cykl naleznosci - Cykl zobowigzan) w 982 734

dniach

4.7. SEZONOWOSC

W dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej Sniezka wystepuje zjawisko sezonowosci. Jest ono zwigzane ze wzrostem

popytu na produkty Grupy w zwigzku z natezeniem prac remontowo-budowlanych przypadajgcym zazwyczaj

w miesigcach wiosennych i letnich. Grupa zazwyczaj osigga wyzsze przychody w drugim i trzecim kwartale

kazdego roku obrotowego. Stanowig one ok. 60-65% jej rocznych przychoddw ze sprzedazy.

Wystepujace zjawisko sezonowosci wptywa takze na:

=  zmiane zapotrzebowania na kapitat obrotowy, ktére jest zazwyczaj znacznie wyzsze w drugim i trzecim

kwartale roku obrotowego w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia roku poprzedniego,

=  poziom produkcji w wybranych spdétkach Grupy w poszczegdlnych miesigcach roku oraz — w pewnym

zakresie — na wynikajgcy z tego poziom zatrudnienia.
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4.8. CZYNNIKI MOGACE MIEC WPtYW NA WYNIKI GRUPY W KOLEJNYCH
KWARTAtACH

Wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Sniezka w perspektywie roku 2024 bedg miaty przede wszystkim wyniki
spétek FFiL Sniezka SA (spétka dominujgca) oraz Sniezka Trade of Colours Sp. z 0.0.

Ponadto, ze wzgledu na znaczacy udziat w skonsolidowanych przychodach oraz zyskach Grupy, istotne bedg
wyniki wybranych zagranicznych spétek zaleznych, zwtaszcza Poli-Farbe Vegyipari Kft. (Wegry) oraz Sniezka-
Ukraina Sp. z 0.0. (Ukraina).

Zarzad Spotki ocenia, ze gtéwnymi czynnikami zewnetrznymi, ktére bedg miaty wptyw na wyniki osiggniete przez
Grupe oraz poszczegdlne spotki w perspektywie kolejnych kwartatéw, beda:

1. Popyt na produkty Grupy i mozliwe zmiany zachowan konsumenckich

Grupa Kapitatowa Sniezka monitoruje na jej kluczowych rynkach (Polska, Wegry, Ukraina) oraz w najwazniejszych
dla niej kategoriach produktowych nastroje konsumenckie, kondycje finansowg konsumentow oraz ich plany
zakupowe.

Na popyt w przysztych miesigcach moze mie¢ wptyw poprawa nastrojow konsumenckich, stabilizacja w zakresie
sity nabywczej, a takze wieksza sktonnos$¢ do oszczedzania oraz czasowe ograniczenia duzych wydatkéw
powigzane z prowadzong przez NBP politykg monetarng, ktéra w duzej mierze sprowadza sie do utrzymywania
wzglednie wysokich stdp procentowych celem ograniczenia akcji kredytowej, a wiec redukcji ilosci pienigdza na
rynku. Jak wskazujg analizy GUS, nastroje konsumenckie w Polsce — zagregowane w biezgcym wskazniku ufnosci
konsumenckiej (BWUK)32 — ulegty poprawie w | kwartale 2024 roku i wyniosty -12,5 (+24,4 punktéw r/r). Wzrdst
takze wyprzedzajgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej (WWUK), opisujacy oczekiwane w najblizszych 12
miesigcach tendencje konsumpcji indywidualnej. Obecnie ksztattuje sie on na poziomie -4,8 (+20,4 punktéw

r/r)3.

W raportowanym okresie Grupa zaobserwowata nieznaczny spadek popytu w ujeciu wolumenowym na wyroby
dekoracyjne na rynku polskim, ktéry odpowiada za ponad 2/3 jej przychoddw ze sprzedazy. Na rynku wegierskim
obserwuje sie stabe wskazniki makroekonomiczne. Z kolei na rynku ukrairiskim popyt kontynuuje obserwowany
w ubiegtym roku wzrost.

Grupa analizuje m.in. to, jak czynniki globalne (np. skutki wojny w Ukrainie) oraz lokalne (np. inflacja oraz zmiany
wynagrodzen) wptywajg na wskaznik PKB w poszczegdlnych krajach, z ktérym silnie skorelowana jest branza farb
dekoracyjnych. Statym elementem prowadzonych dziatan jest monitoring sytuacji w tym sektorze na kluczowych
rynkach, co daje mozliwos¢ przewidywania zmian postaw konsumenckich, a takze dostosowania swojej oferty
oraz dziatarn marketingowo-sprzedazowych do zmieniajgcych sie warunkow.

2. Konsekwencje konfliktu zbrojnego na terytorium Ukrainy

Dziatania wojenne na terytorium Ukrainy w pierwszym okresie wptynety niekorzystnie na dziatalnosc i wyniki
Grupy na rynku ukrainskim.

Zgodnie z bedgcymi w posiadaniu Spétki informacjami w momencie publikacji Sprawozdania majgtek spotki
Sniezka-Ukraina nie jest zagrozony (jej zaktad produkceyijny jest zlokalizowany w Jaworowie, obwdéd lwowski).

Obecnie nie ma przestanek, ktére wskazywatyby na utrate mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w Ukrainie.
Niemniej trwajacy konflikt zbrojny i koncentracja wojsk rosyjskich na niszczeniu infrastruktury energetycznej
powodujg zaktécenia w dostawie energii, co moze mie¢ wptyw na efektywnos¢ dziatan zaktadu produkcyjnego.

32 Wskazniki BWUK i WWUK maja zakres od -100 do +100. Wartosci powyzej zera wskazujg na poprawe koniunktury, zas wartosci ujemne na
jej pogorszenie
33 7rédto: GUS, Koniunktura konsumencka — marzec 2024
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Moze takze negatywnie oddziatywac na prace zwigzane z remontami, a co za tym idzie zapotrzebowanie na
produkty spoétki.

Trwajacy konflikt zbrojny w Ukrainie moze mie¢ istotny wptyw na przyszte wyniki spétki Sniezka-Ukraina,
a w rezultacie catej Grupy Kapitatowej. Wyniki branzy w ubiegtym roku oraz w | kwartale 2024 roku wyraznie sie
poprawity wzgledem pierwszego okresu po wybuchu wojny, dajac sygnat, ze popyt na produkty remontowe
(w tym dekoracyjne) moze powrdcic¢ do przedwojennych wynikdw relatywnie szybko. Jednoczesnie ze wzgledu na
czynniki zewnetrze oraz aktualne otoczenie rynkowe Zarzad Spoétki nie ma obecnie mozliwosci oszacowania
wptywu skutkéw wojny na przyszte wyniki Grupy osiggane na tamtejszym rynku. Grupa Kapitatowa Sniezka na
biezgco monitoruje warunki panujace w Ukrainie i dostosowuje swoje dziatania i plany do aktualnej sytuacji.
Kontynuuje takze obserwacje kluczowych dla niej rynkéw, stale weryfikujagc m.in. wptyw konfliktu zbrojnego
w Ukrainie na kondycje gospodarek, nastroje i kondycje finansowg konsumentéw czy na ich plany zakupowe.

Tabela 15. Ekspozycja na ryzyko aktywdw posiadanych na Ukrainie na 31 marca 2024 roku przedstawia sie nastepujgco (dane
w tys. PLN):

Dane w tys. PLN Bilans na 03.2024

Rzeczowe aktywa trwate 17 067
Zapasy 10 825
Naleznosci krotkoterminowe 4553
Srodki pieniezne 23277
Inne aktywa 564
Razem Aktywa 56 286
Aktywa netto (Kapitat wiasny) 50 635

3. Sytuacja w globalnym handlu i jej wptyw na tempo wzrostu gospodarczego

Odczyt z barometru handlu towarami Swiatowej Organizacji Handlu (WTO) w marcu 2024 roku wyniést 100,6 pkt
(symbolicznie obnizajac poziom wzgledem odczytu 100,7 pkt z listopada ub.r.)**. Analitycy WTO utrzymujg swoje
prognozy dotyczgce wzrostu w Swiatowym handlu w 2024 i 2025 roku, cho¢ nieznacznie rewidujg ich dynamike
do poziomu odpowiednio: +2,6% i +3,3%. Jednocze$nie wskazujg na mozliwe zmiany prognozy w przypadku
pogorszenia sie sytuacji w regionach objetych konfliktem lub podniesienia sie napie¢ geopolitycznych®.

Sytuacja w swiatowym handlu ma przetozenie na wymiane handlowg na kluczowych rynkach, na ktérych dziata
Grupa — a w rezultacie takze na kondycje gospodarek krajow, ktére stanowig gtéwne rynki zbytu dla produktow
Grupy. Z poziomem i dynamika PKB jest za$ skorelowana branza farb i produktéw do drewna oraz poziom
konsumpcji produktéw remontowo-budowlanych. Ma to szczegdlne znaczenie w przypadku Polski (kluczowego
rynku Grupy z perspektywy realizowanych przychoddéw ze sprzedazy), gdzie jednym z gtéwnych motorow
napedowych gospodarki pozostaje konsumpcja prywatna.

Najwiekszym zagrozeniem w perspektywie handlu jest rozwdj konfliktu na terytorium Ukrainy, ktéry wptywa na
dynamike sprzedazy w branzy w sposdéb zaréwno bezposredni (ze wzgledu na obecnos$¢ Grupy na rynku
ukrainskim), jak i posredni (m.in. przez wptyw na ceny surowcéw energetycznych).

4. Zmiany cen surowcow i opakowan oraz ich dostepnos¢
Zarzad Spétki przewiduje, ze z uwagi na obecng sytuacje ekonomiczng oraz polityczng w Europie i na Swiecie,

m.in. trwajgcg wojne w Ukrainie, w 2024 roku w przypadku niektérych surowcow i opakowan, a takze pozostatych
towardw niewykluczony jest kolejny wzrost cen. Okreslenie poziomu cen kluczowych surowcéw stosowanych do

34 7rédto: World Trade Organization (WTO), WTO trade barometers — March 2024, kwiecier 2024
35 rédto: WTO, Global Trade Outlook and Statistics, kwiecien 2024
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produkcji moze by¢ obarczone znaczacym btedem. Jednoczesnie ograniczenia w dostepie do surowcow
zintensyfikowaty prace nad poszukiwaniem kolejnych zamiennikéw surowcéw niezbednych do produkcji farb
i lakieréw.

Spétka na biezgco monitoruje rowniez zmiany regulacji Unii Europejskiej opisane w dalszej czeSci rozdziatu
i podejmuje stosowne kroki w zakresie dostosowania sie do nich. Aktualnie Spétka nie przewiduje wystgpienia
zdarzen w obszarze zakupu surowcéw, ktére mogtyby zagrazac jej prawidtowemu funkcjonowaniu.

5. Zmiany kurséw walutowych

Na wyniki Grupy w istotny sposéb moga wptyna¢ zmiany kurséw walut, a w szczegdlnosci: EUR/USD, EUR/PLN,
USD/PLN, HUF/PLN oraz UAH/PLN. Najwieksze obecnie ryzyko walutowe dla Grupy Kapitatowe]j Sniezka jest
zwigzane z potencjalnym umacnianiem sie kursu EUR do PLN, co moze wptyng¢ na zmiane kosztu zakupu
surowcow uzywanych do produkgji.

6. Wazrost cen energii wpltywajacy na koszty produkcji

W obecnym otoczeniu makroekonomicznym oraz geopolitycznym ustabilizowaty sie ceny energii, ktére wptywaja
na ostateczny koszt produkcji. Spotka w Polsce zakupita energie elektryczng na caty 2024 i 2025 rok i jest to
w 100% energia pochodzgca ze Zzrédet odnawialnych. Po przeprowadzonych analizach poprzedzajgcych wdrozenie
inwestycji we wtasne odnawialne zZrédta energii, zrealizowano instalacje fotowoltaiczne w dwdch kluczowych
spotkach zagranicznych (Wegry i Ukraina). W Polsce trwaja prace nad uzyskaniem wymaganych zgéd formalnych,
ale samg realizacje inwestycji w instalacje fotowoltaiczne Spdtka uzaleznia od pozyskania dofinansowania.
Dziatania te s3 cze$cig Strategii Zrownowazonego Rozwoju Sniezki 2023+.

7. Regulacje Unii Europejskiej dotyczace farb i innych produktéw Grupy

Regulacje prawne Unii Europejskiej, ktore dotyczg branzy farb i lakierow, sg coraz bardziej restrykcyjne. Cechuje
je takze rosnaca ztozonosé. Coraz bardziej rygorystyczne sg na przyktad przepisy prawne dotyczace zawartosci
srodkow biobdjczych dozwolonych w sktadzie farb. Tym wiekszy nacisk ktadziony jest na stosowanie w farbach
komponentéw naturalnych, ktére z jednej strony odpowiadajg za wiekszg ekologicznos¢ i bezpieczerstwo
wyrobu, z drugiej natomiast skracajg jego przydatnos¢ do uzycia. Prace dostosowawcze skupiajg sie zatem na
tym, aby za ekologicznoscig szta réwnie wysoka trwatos¢ i uzytkowosé wyrobdw.

Grupa prowadzi nieustanny monitoring zmian prawnych mogacych mie¢ wptyw na produkcje oraz wdraza
dziatania na rzecz dynamicznego dostosowywania do tych zmian procesu technologicznego. Aktualnie
nowelizowane akty prawne, do ktérych dostosowanie nalezy mie¢ na uwadze w najblizszym czasie, to
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1272/2008 w sprawie klasyfikacji, oznakowania i pakowania
substancji i mieszanin (tzw. Rozporzadzenie CLP) wraz z rozporzgdzeniami zmieniajgcymi (tzw. ATP), zwigzane
z klasyfikacjg wyrobow i ich odpowiednim oznakowaniem, uzaleznionym od zawartosci substancji biobdjczych
w wyrobie koAcowym.

Dzieki posiadaniu wtasnego laboratorium mikrobiologicznego Grupa jest w stanie na biezgco wykonywac badania
konieczne do sprostania nowym wymaganiom prawnym, a nawet je wyprzedza¢, zapewniajgc jednoczesnie
wysokg jakos$¢ oferowanych wyrobodw.

8. Dziatania majace na celu powstrzymanie zmian klimatycznych

W nadchodzacych latach sytuacja na rynku wyrobéw chemii budowlanej, w tym farb i preparatéw do ochrony
oraz dekoracji drewna, moze by¢ réwniez ksztattowana przez dziatania przeciwdziatajgce niekorzystnym zmianom
klimatycznym. Regulacje i inicjatywy stymulacyjne zwigzane z realizacjg Porozumienia Paryskiego oraz strategii
Unii Europejskiej ,,Europejski Zielony tad” mogg znaczgco wptynac na ten sektor. Grupa nie prowadzi dziatalnosci
wysokoemisyjnej, a produkcja farb i lakieréw jest niskoenergochtonna.

W catym tancuchu wartosci pewng czes¢ stanowi jednak dziatalno$¢ wysokoemisyjna (np. produkcja opakowan
bazujgcych na produktach ropopochodnych oraz wydobycie lub produkcja niektérych surowcéw uzywanych przez
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Grupe) i nie mozna wykluczy¢, ze przyszte regulacje dotyczace ograniczenia emisyjnosci oraz energochtonnosci
zaktadéw produkcyjnych zlokalizowanych na terenie Unii Europejskiej wptyng na model biznesowy oraz wyniki
Grupy.

Spoétka opracowata Strategie Zrownowazonego Rozwoju 2023+, w ktorej istotng cze$¢ stanowia dziatania majgce
na celu minimalizacje wptywu na zmiany klimatyczne. Od 2022 roku obliczany jest slad weglowy dla Grupy
Kapitatowe]j Sniezka w zakresie 1, 2 oraz 3.

5. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2024 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2023 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku. Dane te nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego
rewidenta, za wyjatkiem danych na 31 grudnia 2023 roku, ktére to byty przedmiotem badania przez biegtego
rewidenta.

Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2024 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki 22 maja 2024 roku.

Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Niniejsze s$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF
UE”), zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skréconego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci, MSSF réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2023 roku, ktdre zostato
opublikowane 26 marca 2024 roku.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalnos¢ kontynuowana

SNIEZKA
GROUP

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia
31 marca 2024
roku

(niebadane)

(dane
niepodlegajgce
przeglgdowi)

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia
31 marca 2023
roku

(niebadane)
(dane
niepodlegajgce
przeglgdowi)

Przychody ze sprzedazy 172 275 201 405
Koszt wtasny sprzedazy 88950 116 456
Zysk brutto ze sprzedazy 83325 84949
Pozostate przychody operacyjne 421 1443
Koszty sprzedazy 35827 33163
Koszty ogdlnego zarzadu 29950 24716
Pozostate koszty operacyjne 1008 973
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 16 961 27 540
Przychody finansowe 1342 368
Koszty finansowe 5577 6579
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 44 ()
Zysk brutto 12770 21327
Podatek dochodowy 2210 4100
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 10560 17227
Zysk netto za okres 10 560 17 227
Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach (2 879) 2115
sprawozdawczych:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2879) 2115
Pozycje niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach (56) _
sprawozdawczych:

Zmiana wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych wycenianych wg wartosci (56) -
godziwej przez inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody netto (2 935) 2115
Catkowity dochdd za okres 7 625 19 342
Zysk przypadajacy: 10 560 17 227
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 9931 16 310
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 629 917
Catkowity dochéd przypadajacy: 7625 19 342
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 7 463 17 050
Akcjonariuszom niekontrolujagcym 162 2292
Zysk na jedna akcje (w PLN):

— podstawowy z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,79 1,29
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego 0,79 1,29
akcjonariuszom jednostki dominujacej

— rozwodniony z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,79 1,29
— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajgcego 0,79 1,29

akcjonariuszom jednostki dominujacej
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

SNIEZKA
GROUP

31 marca 2024

31 grudnia 2023

roku
(niebadane)
(dane
niepodlegajqce
przeglgdowi)

AKTYWA

Aktywa trwate 556 462 564 088
Rzeczowe aktywa trwate 485 280 492 172
Wartos¢ firmy 4080 4080
Aktywa niematerialne 61371 62 509
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci 2081 2037
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 1348 1348
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu 176 176
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2126 1766
Aktywa obrotowe bez aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy 308 124 254 698
Zapasy 132 405 116 169
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 112 586 58 760
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 848 14104
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55 285 65 665
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 345 -
Aktywa obrotowe 308 469 254 698
SUMA AKTYWOW 864 931 818 786
PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 355261 347799
Kapitat podstawowy 12 618 12 618
Opcja na zakup udziatéw w posiadaniu mniejszosci (33679) (33679)
Pozostate kapitaty rezerwowe (66 587) (64 118)
Zyski zatrzymane 442 909 432978
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujgcych 26 508 26 345
Kapitat wtasny ogotem 381769 374 144
Zobowigzania dtugoterminowe 296 579 223 545
Oprocentowane kredyty i pozyczki 278 841 203 054
Rezerwy, w tym: 6 007 6014
- Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5652 5659
- Pozostate rezerwy 355 355
Zobowiazania z tytutu leasingu 3065 3135
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 666 11342
Zobowigzania krétkoterminowe bez dotyczacych aktywow przeznaczonych do sprzedazy 186583 221097
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 93435 101 448
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 49 616 77775
Zobowigzania z tytutu leasingu 1755 2186
Zobowigzanie z tytutu opcji na zakup udziatéw w posiadaniu mniejszosci 33261 33261
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 412 392
Rezerwy, w tym: 8104 6 035
- Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 7 907 5819
- Pozostate rezerwy 197 216
Zobowigzania krétkoterminowe 186 583 221097
Zobowigzania razem 483162 444 642
SUMA PASYWOW 864 931 818 786
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SNIEZKA
GROUP

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

okres 3 miesiecy

zakoriczony dnia

31 marca 2024
roku

(niebadane)

(dane
niepodlegajqce
przeglgdowi)

okres 3 miesiecy

zakoriczony dnia

31 marca 2023
roku

(niebadane)

(dane
niepodlegajace
przegladowi)

Zysk przed opodatkowaniem 12770 21327
Korekty: (49 324) (34 673)
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, aktywdw niematerialnych 9351 9939
Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej (49) (295)
Roéznice kursowe - 522
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (44) 2
Koszty z tytutu odsetek 4846 6 466
Pozostate korekty (37) (224)
Zmiana stanu zapasow (16 645) (18 409)
Zmiana stanu naleznosci (52 232) 24 005
Zmiana stanu zobowigzan 3379 (57 654)
Zmiana stanu rezerw 2107 975
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej (36 554) (13 346)
Zaptacony podatek dochodowy (2 131) (5 700)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (38 685) (19 046)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i aktywéw niematerialnych (12 928) (10 269)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych i aktywdw niematerialnych (7) 499
Wptywy ze sprzedazy udziatéw - 30
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (12 935) (9 740)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 69 486 238230
Sptaty kredytow i pozyczek (20 780) (185 589)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (428) (248)
Odsetki (5 046) (6 760)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 43232 45633
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw (8 388) 16 847
pienieznych przed réznicami kursowymi
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1992) (401)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw (10 380) 16 446
pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 65 665 19916
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 55285 36 362
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SNIEZKA
GROUP

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Opcja na

zakup Pozostate
udziatow w kapitaty
posiadaniu rezerwowe
mniejszosci

Kapitat Zyski

zatrzymane

podstawowy

Kapitat wtasny
(przypadajacy
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej)

Kapitaty Kapitat
akcjonariuszy wiasny
niekontrolujacych ogoétem

Na dzien 1
stycznia 2024 roku

12618 (33679) (64 118) 432 978

347 799

26345 374144

Zysk netto za okres
Inne catkowite
dochody netto za
okres

Catkowity dochéd
za okres

- - - 9931

- - (2 469) -

- - (2 469) 9931

9931

(2 469)

7462

629 10 560

(466) (2 935)

163 7625

Zmiana kapitatu
wiasnego

Na dzien 31 marca
2024 roku
(niebadane, dane
nie podlegajgce
przeglgdowi)

- - (2 469) 9931

12618 (33679) (66 587) 442 909

7 462

355261

163 7625

26508 381769

Na dzien 1
stycznia 2023 roku

12618 (45 267) (55 700) 381291

292 942

28300 321242

Zysk netto za okres
Inne catkowite
dochody netto za
okres

Catkowity dochéd
za okres

- - - 16 310

- - 740 -

- - 740 16 310

16 310

740

17 050

917 17 227

1375 2115

2292 19 342

Zmiana kapitatu
wiasnego

Na dzien 31 marca
2023 roku
(niebadane, dane
nie podlegajgce
przeglgdowi)

- - 740 16 310

12 618 (45 267) (54 960) 397 601

17 050

309 992

2292 19342

30592 340584
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6. KWARTALNE  SKROCONE

FINANSOWE

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe FFiL Sniezka SA obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca

JEDNOSTKOWE  SPRAWOZDANIE

2024 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku oraz na dzien 31
grudnia 2023 roku. Dane te nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta, za wyjgtkiem

danych na 31 grudnia 2023 roku, ktére to byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Informacje o zasadach przyjetych sporzadzeniu

FFiL Sniezka SA s3 analogiczne jak dla Grupy.

przy

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana

skréconego

okres 3 miesiecy

zakoriczony dnia

31 marca 2024
roku

(niebadane)

(dane
niepodlegajqce
przeglgdowi)

sprawozdania

okres 3 miesiecy

zakoriczony dnia

31 marca 2023
roku

(niebadane)

(dane
niepodlegajgce
przeglgdowi)

Przychody ze sprzedazy 117411 134131
Koszt wtasny sprzedazy 76 252 97 294
Zysk brutto ze sprzedazy 41159 36 837
Pozostate przychody operacyjne 210 985
Koszty sprzedazy 7438 6941
Koszty ogdlnego zarzadu 21097 17 198
Pozostate koszty operacyjne 166 170
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 12668 13513
Przychody finansowe 789 40
Koszty finansowe 8286 10 640
Zysk brutto 5171 2913
Podatek dochodowy 825 744
Zysk netto za okres 4346 2169
Inne catkowite dochody (straty), ktére nie zostang przeniesione do wyniku finansowego: ) )
(56) -

Inne catkowite dochody (straty), ktére moga by¢ przeniesione do wyniku finansowego:
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych (56) -
Inne catkowite dochody (straty) netto (56) -
Catkowity dochéd za okres 4290 2169
Zysk/(strata) na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,34 0,17

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres sprawozdawczy 034 0.17

—rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,34 0,17

—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres sprawozdawczy

0,34 0,17

Dane finansowe w tys. PLN
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 2024 31 grudnia 2023

roku
(niebadane)
(dane
niepodlegajqce
przeglgdowi)

AKTYWA

Aktywa trwate 652 532 657 287
Rzeczowe aktywa trwate 419 482 423732
Aktywa niematerialne 31482 31987
Udziaty i akcje w innych jednostkach 201 476 201 476
Naleznosci dtugoterminowe 92 92
Aktywa obrotowe 234744 175 380
Zapasy 101 095 88071
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 124 744 72 617
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 397 13947
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1508 745
SUMA AKTYWOW 887 276 832 667
PASYWA

Kapitat wtasny 271140 266 850
Kapitat podstawowy 12618 12618
Kapitat z aktualizacji wyceny 32 88
Zyski zatrzymane 258 490 254 144
Zobowigzania dtugoterminowe 472314 415378
Oprocentowane kredyty i pozyczki 461 019 402 239
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4316 4316
Zobowigzania z tytutu leasingu 1694 1733
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5285 7 090
Zobowiazania krétkoterminowe 143 822 150439
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 79 750 63 491
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 50 790 75417
Zobowigzania z tytutu leasingu 121 393
Zobowigzania z tytutu opcji 8890 8890

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4271 2248
Zobowigzania razem 616 136 565 817
SUMA PASYWOW 887 276 832667

Dane finansowe w tys. PLN
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

SNIEZKA
GROUP

okres 3 miesiecy

zakoniczony dnia

31 marca 2024
roku

(niebadane)

(dane
niepodlegajgce
przeglgdowi)

okres 3 miesiecy

zakonczony dnia

31 marca 2023
roku

(niebadane)

(dane
niepodlegajace
przegladowi)

Zysk przed opodatkowaniem 5171 2913
Korekty: (18 640) 915
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych, aktywéw niematerialnych
oraz nieruchomosci inwestycyjnych 6423 6238
(Zysk) strata na dziatalnosci inwestycyjnej (40) (8)
Réznice kursowe (484) 468
Odsetki netto 7 860 10279
Zmiana stanu zapasow (13 023) (16 092)
Zmiana stanu naleznosci (48 567) (27 971)
Zmiana stanu zobowigzan 27 182 27 659
Zmiana stanu rezerw 2010 342
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej (13 469) 33828
Zaptacony podatek dochodowy (1191) (5 026)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (14 660) (1199)
Przeptywy srodkéw pienieinych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych (17) 9
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywdéw niematerialnych (11 097) (9 608)
Wptywy ze sprzedazy udziatéw - 30
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (11113) (9568)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 84 464 251107
Sptaty kredytow i pozyczek (49 505) (216 186)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (240) (14)
Odsetki (8 183) (13 989)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 26 536 20919
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkéw 763 10 152
pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 745 1547
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1508 11699

Dane finansowe w tys. PLN
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z Kapitat wtasny
aktualizacji wyceny ogétem

Kapitat podstawowy  Zyski zatrzymane

Na dzier 1 stycznia 2024 roku 12618 254 144 88 266 850
Zysk/(strata) netto za okres - 4346 - 4346
Inne catkowite dochody netto za okres - - (56) (56)
Catkowity dochdd za okres - 4346 (56) 4290

Pokrycie strat z lat ubiegtych - - - -
Wyptata dywidendy - - - -

Na dzien 31 marca 2024 roku (niebadane, 12 618 258 490 32 271 140
dane nie podlegajqgce przeglgdowi)

Na dzien 1 stycznia 2023 roku 12618 210448 110 223176
Zysk netto za okres - 2169 - 2169

Inne catkowite dochody netto za okres - - -

Catkowity dochdd za okres - 2169 - 2169
Wyptata dywidendy - - - -

Na dzien 31 marca 2023 roku (niebadane, 12618 212 617 110 225345
dane nie podlegajgce przeglgdowi)

7. INFORMACJA DODATKOWA

Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoétki dominujgcej na biezgco monitoruje warunki na ukrainskim rynku i dostosowuje dziatania i plany do
aktualnej sytuacji zwigzanej z wojng trwajaca w Ukrainie od lutego 2022 roku.

Grupa Kapitatowa kontynuuje wprowadzong w 2022 roku zmiane zasad dotyczgcg przeliczania sprawozdan
finansowych spétki dziatajacej na terenie Ukrainy, dla ktérej walutg funkcjonalng jest hrywna ukrairiska (UAH).
Grupa Kapitatowa przyjeta na 31 marca 2024 roku jako kursy zamkniecia kurs ustalony przez NBP, po ktérym Grupa
Kapitatowa prowadzi wymiane UAH na PLN, czyli 1 UAH = 0,1023 PLN.

W | kwartale 2024 roku nie wystgpity inne niz opisane w Sprawozdaniu czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, majace istotny wptyw na skrocone srddroczne sprawozdania finansowe Grupy oraz Spotki.

Istotne postepowania

Spoétka otrzymata w marcu 2021 roku wynik kontroli celno-skarbowej przeprowadzonej przez Naczelnika
Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w Przemyslu (UCS) w przedmiocie rzetelnosci deklarowanych podstaw
i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2016 rok.

UCS uznat, ze w badanym okresie Spotka zawyzyta koszty uzyskania przychodéw o kwote 13,8 min PLN w zwigzku
z ponoszonymi wydatkami na nabycie praw do korzystania z wartosci niematerialnych oraz wskazat zalegtosc
podatkowa w wysokosci 2,62 min PLN. Kwota odsetek wyniosta 0,88 min PLN.

Dane finansowe w tys. PLN
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Spodtka zaptacita ustalone decyzjg zobowigzanie podatkowe w kwocie 2,62 min PLN wraz z odsetkami w kwocie
0,88 min PLN we wrze$niu 2022 roku. Jednoczesnie Zarzad nie zgodzit sie z wynikami kontroli i ztozyt odwotanie
do UCS.

23 grudnia 2022 roku Spoétce zostata doreczona ostateczna decyzja UCS podtrzymujaca wyniki kontroli UCS.
23 stycznia 2023 roku petnomocnik Spotki ztozyt skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Rzeszowie.

Wyrokiem z dnia 25 kwietnia 2023 r., Wojewddzki Sad Administracyjny w Rzeszowie uchylit Decyzje UCS. Od
przedmiotowego wyroku UCS ztozyt skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego (NSA). Spodtka
ztozyta natomiast odpowiedz na skarge kasacyjna, podkreslajgc w niej prawidtowosé rozstrzygniecia WSA. Wyrok
WSA nie jest prawomocny.

W | kwartale 2024 roku zostata uchylona decyzja odnosnie kontroli w zakresie podatku dochodowego za 2017 rok,
postepowanie w tej sprawie zostato umorzone ze wzgledu na jego bezprzedmiotowos¢. W lutym 2024 roku
jednostka dominujgca otrzymata zwrot zaptaconej w 2023 roku naleznosci podatkowej za 2017 rok wraz
z odsetkami.

W raportowanym okresie nie toczyly sie inne, poza wyzej opisanym, istotne postepowania przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgce zobowigzan oraz
wierzytelnosci Spotki lub jej jednostek zaleznych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych
W analizowanym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu oraz sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W | kwartale 2024 roku nie przeprowadzono emisji, wykupu ani sptat nieudziatowych i kapitatowych papieréow
wartosciowych.

Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

26 kwietnia 2024 roku akcjonariusze Spétki podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FFiL Sniezka SA podjeli
uchwate o wyptacie dywidendy z zysku netto za 2023 rok w wysokosci 3,17 PLN (trzy ztote siedemnascie groszy)
na jedng akcje, tj. w tgcznej kwocie 39 998 356,26 PLN.

Dniem dywidendy jest 15 maja 2024 roku, a wyptata dywidendy odbedzie sie 29 maja 2024 roku. Liczba akcji
objetych dywidendg wynosi 12 617 778 sztuk.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
Spoftki i ich zmian, oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke

W | kwartale 2024 roku Grupa sptacita zgodnie z terminem wymagalnosci kredyt w rachunku biezgcym w Banku
Handlowym w Warszawie SA oraz nie przedtuzyta z tym bankiem Umowy Kredytowe;j.

W wyniku sptaty tego zobowigzania Grupa ztozyta wniosek o wykreslenie z Ksigg Wieczystych zabezpieczenia
hipotecznego przystugujgcego Bankowi Handlowemu w Warszawie SA. Hipoteka dotyczy nieruchomosci spotki
Rafil SA zlokalizowanej w Radomiu.

Pozostate informacje, ktére zdaniem Spétki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian w | kwartale 2024 roku, jak rowniez informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke, zostaty ujete w niniejszym Sprawozdaniu.

Dane finansowe w tys. PLN
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Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki

W | kwartale 2024 roku nie wystgpita sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych
postanowier umowy kredytu lub pozyczki w odniesieniu do spétki dominujacej ani jej spotek zaleznych nalezgcych
do Grupy Kapitatowej Sniezka.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | kwartale 2024 roku Spétka lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére
bytyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywajg sie
na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawieranych na warunkach rynkowych.

Udzielone poreczenia i gwarancje

Jednostka dominujaca jest strong umoéw kredytowych, tzw. ,parasolowych” z innymi podmiotami z Grupy
Kapitatowej. W ramach tych umoéw ustanowiona jest solidarna odpowiedzialnos¢ kredytobiorcéw. W ramach tych
umow jednostka dominujgca jest gwarantem dtugu zaciggnietego przez inne spétki z grupy w ramach umédw
parasolowych.

Oproécz powyzszych, na 31 marca 2024 roku nie byto innych istotnych poreczen lub gwarancji udzielonych
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu przez Spotke lub jej jednostke zalezna.

Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢

W | kwartale 2024 roku brak jest pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktdre bytyby nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé.

Informacje o odpisach aktualizujacych wartos$é zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

W | kwartale 2024 roku wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw (w poréwnaniu ze stanem na
31 grudnia 2023 roku) ulegta zwiekszeniu o 16 tys. PLN i na dzierh 31 marca 2024 odpisy te wynoszg 3 905 tys.
PLN.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw oraz odwrdceniu takich
odpisow

Na 31 marca 2024 roku odpisy aktualizujgce naleznosci ulegty zwiekszeniu o 707 tys. PLN w poréwnaniu ze stanem
na 31 grudnia 2023 roku. Obecnie wynoszg one 2 539 tys. PLN.

W pordéwnaniu z wartoscig na 31 grudnia 2023 roku zmniejszeniu o 1 tys. PLN ulegty odpisy aktualizujgce aktywa
trwate. Na 31 marca 2024 roku wynoszg one 36 tys. PLN.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy tworzone w Grupie dotyczg przysztych swiadczen pracowniczych i na 31 marca 2024 roku wynoszg
tacznie 13 559 tys. PLN (w tym 5652 tys. PLN to rezerwa dtugoterminowa oraz 7 907 tys. PLN to rezerwa
krotkoterminowa). W | kwartale 2024 roku wysokos¢ tych rezerw ulegta zwiekszeniu (w stosunku do stanu na 31
grudnia 2023 roku) tacznie o 2 081 tys. PLN, przy czym w czesci dtugoterminowej odnotowano spadek o 7 tys.
PLN, natomiast w czesci krétkoterminowej wzrost o 2 088 tys. PLN.

Grupa utworzyta réwniez na koniec | kwartatu 2024 roku dodatkowe rezerwy w kwocie 552 tys. PLN. Wysokos¢
tych rezerw zmniejszyta sie 0 19 tys. PLN w porédwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2023 roku.

Dane finansowe w tys. PLN
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Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensowana jest
z aktywem z tytutu podatku odroczonego na poziomie kazdej jednostki Grupy.

Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w | kwartale 2024 roku ulegta zwiekszeniu
0 360 tys. PLN w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2023 roku i obecnie wynosi 2 126 tys. PLN.

Zmniejszeniu o 2 676 tys. PLN ulegta rdwniez wysokosé rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Na dzien 31 marca 2024 roku rezerwy te wynoszg 8 666 tys. PLN.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Grupa Kapitatowa Sniezka od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku nabyta rzeczowe aktywa trwate i aktywa
niematerialne w kwocie 3 596 tys. PLN. Poza powyzszg w analizowanym okresie nie wystgpity istotne transakcje
nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Na 31 marca 2024 roku Grupa posiada zobowigzanie z tytutu zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych w kwocie
1 375 tys. PLN. Znaczacy czes¢ tych zobowigzan stanowig zobowigzania spotki dominujacej z tytutu wydatkéw
zwigzanych z zakupem floty samochodowe;.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw
W analizowanym okresie nie dokonano korekt btedéw poprzednich okreséw.

Informacje o zmianie sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny
wptyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wptywu na wartosc
aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych Grupy Kapitatowej Sniezka.

Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych tym sposobem

Nie nastgpity zmiany sposobu ustalania wartosci instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie nastgpity zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.
Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Po dniu bilansowym nie wystgpity inne istotne wydarzenia.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 31 marca 2024 roku Grupa Kapitatowa Sniezka nie posiadata zadnych zobowiazan ani aktywéw warunkowych.
W poréwnaniu z 31 grudnia 2023 roku stan zobowigzan i aktywdw warunkowych nie ulegt zmianie.

Dane finansowe w tys. PLN
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Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentow dziatalnosci

Ponizsze dane zostaly obliczone i przedstawione zgodnie z MSSF nr 8. Przychody i koszty zostaty
przyporzagdkowane segmentom geograficznym.

»Wynik segmentu po wyfaczeniach” wyliczany jest poprzez odjecie od przychoddw ze sprzedazy kosztu wtasnego
sprzedazy oraz czesci kosztéw sprzedazy (gtownie kosztow marketingowych i kosztow transportu) przypisanych
do poszczegdlnych segmentow.

Koszty nieprzypisane obejmujg te czes$¢ kosztéw sprzedazy, ktérej nie mozina przypisa¢ bezposrednio do
poszczegdlnych segmentdw. Koszty ogdlne, pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty z tytutu
odsetek, przychody i koszty finansowe pozostate, jak i podatek dochodowy przypisane zostaty do segmentow
wedtug kryterium geograficznego miejsca prowadzenia dziatalnosci danej spofki.

Tabela 16. Wyniki segmentdw za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2024 r.

Dziatalnosc

Wytaczenia T

Dziatalnos¢ kontynuowana

Wegry Ukraina Pozostate

okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2024 roku

Przychody segmentu po wytgczeniach 124401 23037 18928 5909 172275 172 275
Przychody ze sprzedazy wyrobow 118302 22545 17745 5228 163820 163 820
Przychody ze sprzedazy towarow 3849 369 1019 278 5515 5515
Przychody ze sprzedazy materiatow 870 87 - 386 1343 1343
Przychody ze sprzedazy ustug 1380 36 164 17 1597 1597
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 124401 23037 18928 5909 172275 172 275
Sprzedaz miedzy segmentami (wytgczenia) 116623 2 195 5872 83 124773 (124 773) -
Przychody segmentu ogétem bez wytgczert 241024 25232 24800 5992 297048 297 048
Koszty segmentu po wyfaczeniach 83341 19295 13553 5159 121348 121 348
Wyniki po wytaczeniach 41060 3742 5375 750 50927 50927
Koszty sprzedazy nieprzypisane 3429
Koszty ogdlne 24710 3112 1934 194 29950 29 950
Pozostate przychody i koszty operacyjne (645) 110 (52) - (587) (587)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 15 705 740 3389 556 20390 16 961
Przychody z tytutu odsetek 176 413 753 - 1342 1342
Koszty z tytutu odsetek 5102 343 - - 5445 5445
Przychody i koszty finansowe pozostate 137  (189) (84) 4 (132) (132)
Udziat w zyskach netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych

metodg praw wtasnosci 44 a4 44
Zysk przed opodatkowaniem 10 960 621 4058 560 16 199 12 770
Podatek dochodowy 1457 246 506 1 2210 2210
Zysk netto, z tego przypadajacy: 9503 375 3552 559 13 989 10 560
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 9931
- akcjonariuszom mniejszosciowym 629

Dane finansowe w tys. PLN
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Tabela 17. Wyniki segmentdw za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2023 r.

Dziatalnos¢ kontynuowana

okres 3 miesiecy zakoriczony dnia Polska ~ Wegry Ukraina Pozostate Razem Wytaczenia

Dziatalnos¢

31 marca 2023 roku ogotem
Przychody segmentu po wytgczeniach 148 248 27 051 16631 9475 201405 201 405
Przychody ze sprzedazy wyrobéw 138634 26411 15192 8789 189026 189 026
Przychody ze sprzedazy towarow 6 044 577 1306 560 8487 8487
Przychody ze sprzedazy materiatéw 1933 - - 4 1937 1937
Przychody ze sprzedazy ustug 1638 63 133 122 1956 1956
Sprzedaz na rzecz klientéw

zewnetrznych 148 248 27051 16 631 9475 201405 201 405

Sprzedaz miedzy segmentami

(wytaczenia) 134 441 628 3213 37 138319 (138319) -

Przychody segmentu ogétem bez

wytaczen 282689 27679 19844 9512 339724 339724
Koszty segmentu po wytgczeniach 99376 21905 11381 8063 140725 140 725
Wyniki po wytaczeniach 48872 5146 5250 1412 60680 60 680
Koszty sprzedazy nieprzypisane 8 894
Koszty ogdlne 20000 2863 1584 269 24716 24716
Pozostate przychody i koszty

operacyjne 274 (56) 211 41 470 470
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 29146 2227 3877 1184 36434 27 540
Przychody z tytutu odsetek 23 205 140 - 368 368
Koszty z tytutu odsetek 6327 87 - - 6414 6414
Przychody i koszty finansowe

pozostate (284) 219 (16) (84) (165) (165)

Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych

metoda praw wtasnosci (2) (2) (2)
Zysk przed opodatkowaniem 22556 2564 4001 673 30221 21327
Podatek dochodowy 3006 518 581 (5) 4100 4100
Zysk netto, z tego przypadajacy: 19550 2046 3420 678 26121 17 227
- akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego 16 310
- akcjonariuszom mniejszosciowym 917

Struktura sprzedazy w Grupie Kapitatowej Sniezka wedtug kryteriéw produktéw i ustug zostata przedstawiona w

punkcie 4.2 Raportu.

Dane finansowe w tys. PLN
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8. KONTAKT W SPRAWIE RAPORTU

Corporate Governance

relacjeinwestorskie@sniezka.com

Izabela Chmiel
Corporate Governance Officer

izabela.chmiel@sniezka.com

tel. +48 14 680 54 17

SNIEZKA

GROUP

Komunikacja Korporacyjna i ESG
Aleksandra Matozie¢
Dyrektor ds. Komunikacji Korporacyjnej i ESG

aleksandra.maloziec@sniezka.com

tel. +48 14 680 54 83

Dane finansowe w tys. PLN
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Podpisy Zarzadu FFiL Sniezka SA

Piotr Mikrut Prezes Zarzadu

Zdzistaw Czerwiec Wiceprezes Zarzadu
Joanna Wrébel-Lipa Wiceprezes Zarzadu
Witold Wasko Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 22 maja 2024 roku

Dane finansowe w tys. PLN




