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I. Opis Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma i forma prawna: ALUMETAL Spétka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Numer telefonu: +48 (33) 47 07 100

Numer faksu: +48 (33) 47 07 101

Strona internetowa: www.alumetal.pl

Adres poczty elektronicznej:  alumetal@alumetal.pl

KRS: 0000177577
REGON: 357081298
NIP: 5492040001

ALUMETAL S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Emitent”), utworzona w 1999 roku, zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw w dniu 19 pazdziernika 2001 roku jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
dziatajgca pod firmg ,,ALUMETAL” sp. z o.0. Nastepnie, na podstawie uchwaty zgromadzenia
wspdlnikéw ,, ALUMETAL” sp. z o.0. podjetej w dniu 5 wrzesnia 2003 roku, Spétka zostata
przeksztatcona w spotke akcyjng ALUMETAL S.A. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane
przez wtasciwy sad rejestrowy w dniu 28 pazdziernika 2003 roku.

ALUMETAL Spdtka Akcyjna jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000177577. Spdtka zostata utworzona na czas nieokreslony.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych i innych przepisow prawa
dotyczacych spotek prawa handlowego, a takze postanowien Statutu i innych regulacji wewnetrznych.

Przedmiot dziatalnosci Spotki jest okreslony w § 4 Statutu i obejmuje w szczegdlnosci:

Dziatalno$¢ firm centralnych (headoffice) i holdingdw z wytgczeniem holdingéw finansowych
(PKD 70.10.2).

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1 558 268,90 zt (stownie: jeden milion pieéset pieédziesigt osiem
tysiecy dwiescie sze$édziesigt osiem ztotych dziewieédziesigt groszy) i dzieli sie na 15 582 689 akgji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

e 9800 570 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
e 1507 440 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
e 3769 430 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
e 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
e 100 513 akcji zwyktych na okaziciela serii F;
e 103 196 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Akcje powyzsze nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, prawa do dywidendy ani podziatu
majatku w przypadku likwidacji Spotki.
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Akcje serii D, E i F zostaty wyemitowane w wyniku realizacji Programu Motywacyjnego |l przyjetego
uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 maja 2014 roku. Zarzad Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) podjat w dniu 11 lipca 2014 roku uchwate
802/2014 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW akcji serii A, B
i C spotki ALUMETAL S.A. Nastepnie Zarzad Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A. na
podstawie Uchwaty nr 811/2014 z dnia 16 lipca 2014 roku postanowit wprowadzi¢ z dniem 17 lipca
2014 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego akcje zwykte na okaziciela spétki ALUMETAL S.A.
i w tym dniu odbyto sie pierwsze notowanie akcji Spotki.

Nastepnie do obrotu gietdowego wprowadzone zostaty akcje serii D, E, F i G wedtug ponizszego
harmonogramu:

* wdniu 1 czerwca 2015 roku 150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e wdniu 20 lipca 2016 roku 150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
e wdniu 21 lipca 2017 roku 100.513 akcji zwyktych na okaziciela serii F;
e wdniu 25 marca 2021 roku 97 180 akcji zwyktych na okaziciela serii G;
e wdniu 10 grudnia 2021 roku 6 016 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

W sktad Zarzagdu ALUMETAL S.A. zaréwno na dzien 31 marca 2022 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2021
roku wchodzili:

e Pani Agnieszka Drzyzdzyk — Prezes Zarzadu,
e Pan Krzysztof Btasiak — Wiceprezes Zarzadu,
e Pan Przemystaw Grzybek — Cztonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej ALUMETAL S.A. zaréwno na dzien 31 marca 2022 roku, jak i na dzien
31 grudnia 2021 roku wchodezili:

e Pan Grzegorz Stulgis — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
¢ Pan Michael Rohde Pedersen — Cztonek Rady Nadzorczej,
¢ Pan Szymon Adamczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Pawet Matyska — Cztonek Rady Nadzorczej,

¢ Pan Michat Wnorowski— Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego sktad organdw Spétki nie ulegt zmianie.

2. Spdfiki zalezne i struktura Grupy Kapitatlowej ALUMETAL

Spétka ALUMETAL S.A. tworzy grupe kapitatowa. Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na
temat spoétek zaleznych, bedgcych podmiotami bezposrednio zaleznymi od Spotki.

ALUMETAL Poland sp. z o.0.

Spétka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym ALUMETAL Poland sp. z 0.0., co uprawnia
do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.
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Informacje podstawowe:

Firma i forma prawna:

Siedziba i adres:

Kapitat zaktadowy:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

T+S sp. z 0.0.

ALUMETAL Poland spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
ul. Przemystowa 8, 67-100 Nowa Sdl

164 981 300 zt

produkcja aluminiowych stopéw odlewniczych, stopow
wstepnych (zapraw) i odtleniaczy stali dla hut

Spoétka posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym T+S sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania
100% gtosdéw na zgromadzeniu wspolnikow.

Informacje podstawowe:

Firma i forma prawna:

Siedziba i adres:

Kapitat zaktadowy:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

ALUMETAL Group Hungary Kft.

T+S spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety

350 000 zt

produkcja topnikéw oraz soli, stanowigcych materiaty
pomocnicze wykorzystywane w przemysle odlewniczym

Spotka posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym ALUMETAL Group Hungary Kft., co uprawnia
do wykonywania 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw.

Informacje podstawowe:

Firma i forma prawna:

Siedziba i adres:

Kapitat zaktadowy:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

ALUMETAL Group Hungary Kft.

2903 Komdarom, Irinyi Janos u. 10., Wegry
5500 000 000 HUF

odlewnictwo metali lekkich

Na dzient 31 marca 2022 roku schemat organizacyjny Grupy Alumetal przedstawiat sie nastepujgco:

Struktura Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

l 100%

ALUMETAL
Poland sp. z 0.0.

l 100% l 100%

ALUMETAL

T+S sp. z 0.0.
— Group Hungary Kft.
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Procentowy udziat ALUMETAL S.A.
w kapitale zaktadowym

31 marca 2022 r. 31 grudnia 2021 r.
ALUMETAL Poland sp. z 0.0. Nowa S6l, Produkcja 100% 100%
Polska
T+S sp. z 0.0. Kety, Produkcja 100% 100%
Polska
ALUMETAL Group Hungary Kft. 5\7;‘?;0'"' Produkcja 100% 100%

ALUMETAL S.A. to spétka holdingowa, ktéra swiadczy dla pozostatych spétek Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A. (dalej: ,Grupa Alumetal”, ,Grupa”) ustugi zarzadzania (w tym ustugi rozwojowe,
inwestycyjne, zarzadzania energia, wsparcia produkcji oraz ustugi kontrolingowe), handlowe,
finansowe, informatyczne, kadrowo-ptacowe oraz ustugi ksiegowe.

ALUMETAL Poland sp. z o.0. to gtdwna spétka produkcyjna Grupy w Polsce, wytwarzajgca wtérne
i pierwotne aluminiowe stopy odlewnicze oraz stopy wstepne. Do ALUMETAL Poland sp. z 0.0. nalezg
wszystkie trzy polskie zaktady produkcyjne Grupy, zlokalizowane w Ketach (woj. matopolskie), Nowej
Soli (woj. lubuskie) i Gorzycach (woj. podkarpackie).

T+S sp. z 0.0. zajmuje sie dziatalnoscia pomocniczg polegajaca na produkcji topnikéw oraz soli,
wykorzystywanych gtdwnie na potrzeby Grupy Alumetal, a takze sprzedawanych do klientéw
zewnetrznych w przemysle odlewniczym i hutniczym.

ALUMETAL Group Hungary Kft. to spdtka produkcyjna prawa wegierskiego wytwarzajgca wtérne
aluminiowe stopy odlewnicze w zaktadzie w Komarom.

Zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Alumetal nie posiadata w okresie sprawozdawczym
oddziatéw w rozumieniu art. 5 pkt 4 Ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej.

Na dziert 31 marca 2022 roku konsolidacjg byty objete nastepujace spoétki:

e ALUMETALS.A.

e ALUMETAL Poland sp. z o0.0.

e T+Ssp.zo.o.

e ALUMETAL Group Hungary Kft.

W | kwartale 2022 roku w Grupie Alumetal nie miaty miejsca zmiany jej organizacji, ktore wynikatyby z
potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

Il. Akcjonariat ALUMETAL S.A.

Na dzied opublikowania niniejszego raportu okresowego akcjonariat ALUMETAL S.A. objety
obowigzkami dotyczgcymi ujawniania znacznych pakietow akcji przedstawiat sie nastepujaco:
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Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ALUMETAL S.A. na dzieri 11 maja 2022 r.

. . . .. | % udziat w kapitale | . i 3
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw | % gtoséw na WZ
zaktadowym
IPO 30 UNIPESSOAL LDA* 5108 221 32,78 5108 221 32,78
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
. 1548 833 9,94 1548 833 9,94
Aviva Santander
Nationale-Nederlanden
1 140 650 7,32 1140 650 7,32
Otwarty Fundusz Emerytalny
AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny 956 216 6,14 956 216 6,14
Otwarty Fundusz Emerytalny
L, 925 305 5,94 925 305 5,94
PZU ,Ztota Jesien”
Pozostali 5903 464 37,88 5903 464 37,88
Razem 15 582 689 100,00 15 582 689 100,00

*podmiot kontrolowany przez Pana Grzegorza Stulgisa

Spétka nie otrzymata informacji o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji od daty
przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego za 2021 rok, do dnia publikacji
niniejszego raportu.

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spodtke na dzien
opublikowania niniejszego raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela:

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien 11 maja 2022 r.

. % udziat w ; .
. . Liczba . . B % gltosow taczna wartosé
Akcjonariusz . kapitale Liczba gtoséw i .
akgji na Wz nominalna akcji w zt
zaktadowym
Grzegorz Stulgis” 5108 221 32,78 5108 221 32,78 510 822,10
Krzysztof Bfasiak 422 211 2,71 422 211 2,71 42 221,10
Szymon Adamczyk 295 099 1,89 295 099 1,89 29 509,90
Przemystaw Grzybek 179 985 1,16 179 985 1,16 17 998,50
Agnieszka Drzyzdzyk 17 003 0,11 17 003 0,11 1700,30
Michael Pedersen 0 0 0 0 0
Michat Wnorowski 0 0 0 0 0
Pawet Matyska 0 0 0 0 0

* posrednio poprzez IPO 30 UNIPESSOAL LDA

Spdtka nie otrzymata informacji o zmianach w posiadaniu akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce
od daty przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego za 2021 rok, do dnia
publikacji niniejszego raportu.
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W dniu 5 kwietnia 2022 roku Spétka otrzymata zawiadomienia o objeciu imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii G w ramach Programu Motywacyjnego przez:

e Panig Agnieszke Drzyzdzyk — Prezesa Zarzadu dot. objecia 28 476 warrantow subskrypcyjnych

serii G,

e Pana Krzysztofa Btasiaka — Wiceprezesa Zarzadu dot.

subskrypcyjnych serii G,
e PanaPrzemystawa Grzybka — Cztonka Zarzgdu dot. objecia 16 719 warrantdw subskrypcyjnych

serii G.

objecia 19 815 warrantéw

Na powyzszg okoliczno$é, Spdtka opublikowata raport biezgcy nr 9/2022 z dnia 5 kwietnia 2022 roku.

Stan posiadania uprawnien do akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoétke na

dzien opublikowania niniejszego raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela:

na dzien 11 maja 2022 r.

Stan posiadania uprawnien do akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Osoby nadzorujace | Liczba warrantéw | Seria warrantéw Data L.
. . . . L. Cena Uprawnienie
i zarzadzajace subskrypcyjnych | subskrypcyjnych objecia
objecie 10 577 akgji
wyemitowane ii i
10577 F 24.03.2021 v " serii | w okresie od
nieodptatnie 01.07.2022r. do
Agnieszka 31.12.2022r.
Drzyzdzyk objecie 28 476 akcji
emitowane ii i
28 476 G 04.04.2022 | WYemtowane | serii ) w okresie od
nieodptatnie 01.07.2023 r. do
31.12.2025r.
objecie 8 256 akgji
wyemitowane | serii | w okresie od
8 256 F 24.03.2021 | . .
nieodptatnie 01.07.2022 r. do
. 31.12.2022r.
Krzysztof Bfasiak — —
objecie 19 815 akgji
wyemitowane | serii J w okresie od
19 815 G 04.04.2022 | .
nieodptatnie 01.07.2023 r. do
31.12.2025rr.
objecie 6 966 akgcji
wyemitowane | serii | w okresie od
6 966 F 24.03.2021 | | .
nieodptatnie 01.07.2022 r. do
Przemystaw 31.12.2022r.
Grzybek objecie 16 719 akcji
wyemitowane | serii J w okresie od
16 719 G 04.04.2022 | .
nieodptatnie 01.07.2023 r. do
31.12.2025rr.
Grzegorz Stulgis 0 - - - -
Szymon Adamczyk 0
Michael Pedersen 0 - - e o
Michat Wnorowski 0 ---- ---- ---- ----
Pawet Matyska 0
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lll. Wybrane dane finansowe

DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

llos$¢ sprzedanych wyrobow - tony
Przychody z umow z klientami

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA

EBITDA - jednostkowo w PLN na tone
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Podstawowy zysk netto akcjonariuszy
jednostki dominujacej na jedng akcje
(w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy
jednostki dominujacej na jedng akcje
(w PLN/EUR)

POZYCJE BILANSU

Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Liczba akcji

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR)

Planowana/wyptacona dywidenda na akcje
(w PLN/EUR)

w tys. PLN
3 miesigce 3 miesigce
2022 2021
65977 62 995
838 470 513 987
59 492 56 512
68 264 64 963
1035 1031
64 060 58 284
58 646 50 665
-42 505 -12 730
-22 324 -14 197
-2 388 1450
-67 217 -25 477
3,76 3,25
3,71 3,22
31.03.2022 31.12.2021
1397 189 1172 616
399 904 382578
997 285 790 038
745919 685 897
1558 1558
29710 29 479
621 560 457 240
15582 689 15582 689
47,87 44,02
47,16 43,46
6,80 2,92

w tys. EUR
3 miesigce 3 miesigce
2022 2021
65 977 62 995
180 425 112 418
12 802 12 360
14 689 14 208
223 226
13785 12 748
12 620 11 081
-9 146 -2784
-4 804 -3105
-514 317
-14 464 -5572
0,81 0,71
0,80 0,70
31.03.2022 31.12.2021
300 309 254 950
85955 83180
214 355 171770
160 326 149127
335 339
6 386 6409
133 597 99 413
15 582 689 15 582 689
10,29 9,57
10,14 9,45
1,46 0,63
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DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przychody z dziatalnosci holdingowe;j
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Podstawowy zysk netto akcjonariuszy
jednostki dominujacej na jedng akcje
(w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy
jednostki dominujacej na jedng akcje
(w PLN/EUR)

POZYCJE BILANSU

Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Liczba akcji

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(w PLN/EUR)

Planowana/wyptacona dywidenda na akcje
(w PLN/EUR)

w tys. PLN
3 miesigce 3 miesigce
2022 2021
4522 3844
-638 -581
-438 -362
-674 -586
-643 -571
319 1505
2 064 -5921
-2 369 1708
14 -2708
-0,04 -0,04
-0,04 -0,04
31.03.2022 31.12.2021
291 609 293 671
281 532 281 639
8703 10 668
278 750 278 690
1558 1558
846 888
12 013 14 093
15582 689 15582 689
17,89 17,88
17,62 17,66
6,80 2,92

w tys. EUR
3 miesigce 3 miesigce
2022 2021
973 841
-137 -127
-94 -79
-145 -128
-138 -125
69 329
444 -1295
-510 374
3 -592
-0,01 -0,01
-0,01 -0,01
31.03.2022  31.12.2021
62 678 63 850
60512 61234
1871 2319
59914 60 593
335 339
182 193
2582 3064
15582 689 15582 689
3,84 3,89
3,79 3,84
1,46 0,63

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywéw i pasywéw - wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank
Polski na dziert 31.03.2022 - 4,6525 EUR/PLN oraz na dzien 31.12.2021 - 4,5994 EUR/PLN;
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* pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
- wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng kurséw okreslonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatnie dni miesigca: 3 miesigce 2022 - 4,6472 EUR/PLN oraz 3 miesigce 2021 -
4,5721 EUR/PLN.

IV. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty
i Swiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujace segmenty operacyjne:

A. Stopy odlewnicze

Gtéwnym produktem powstatym w wyniku procesu produkcyjnego Grupy s aluminiowe stopy
odlewnicze (pierwotne i wtérne aluminiowe stopy odlewnicze, stopy wstepne tzw. zaprawy oraz
rozdrabniacz ziarna tj. zaprawa AlTiB) produkowane w postaci ggsek dwudzielnych (o masie 6-8 kg)
oraz wafli (o masie ok. 12 kg) w trzech polskich zaktadach w Nowej Soli, Ketach i Gorzycach oraz
w zakfadzie w Komarom na Wegrzech, przy czym zaprawy i rozdrabniacz ziarna w postaci drutu
produkowane sg wytgcznie w Gorzycach.

Grupa Alumetal dostarcza réwniez stopy do klientdw w postaci ciektego metalu.

Ponadto Grupa coraz czesciej Swiadczy ustugi produkcyjne na liniach odlewniczych (absorbujgce
zdolnosci produkcyjne tych linii) polegajgce na wytwarzaniu stopdw odlewniczych z materiatu
powierzonego do przetworzenia od klienta (poczawszy od raportu za | kwartat 2021 wielkosci tej ustugi
produkcyjnej sg wykazywane w segmencie Stopy odlewnicze zamiast segmentu Pozostate).

taczne realne zdolnosci produkcyjne czterech zaktadéw Grupy od poczatku 2022 roku to 275 tys. ton
rocznie. W roku 2021 realne zdolnosci produkcyjne Grupy ksztattowaty sie na poziomie 270 tys. ton.
Poprzez roczne realne zdolnosci produkcyjne rozumie sie nominalne zdolnosci produkcyjne
pomniejszone o efekt standardowego postoju gtéwnych urzadzen produkcyjnych w trakcie roku
wynikajgcego m.in. z naturalnych dla przemystu motoryzacyjnego okreséw ograniczonej produkcji
(przerwa wakacyjna w sierpniu i przerwa swigteczna w grudniu) wykorzystywanych jednoczesnie przez
Grupe Alumetal do koniecznych prac remontowych i konserwacyjnych.

Sktad chemiczny aluminiowych stopdw odlewniczych ustalany jest zgodnie z indywidualnymi
potrzebami klientdw Grupy oraz zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi normami S$wiatowymi,
europejskimi i polskimi. Stopy odlewnicze dostarczane sg przede wszystkim do klientow z przemystu
motoryzacyjnego (79,6% catkowitej ilosci sprzedazy w | kwartale roku 2022 roku wobec 83,9% w
| kwartale 2021 roku) oraz do pozostatych sektoréw takich jak budownictwo, branza metalurgiczna,
przemyst maszynowy, AGD, przemyst hutniczy i inne.

B. Pozostafe

Produktem ubocznym dziatalnosci produkcyjnej Grupy sg rézinego rodzaju odpady, w tym ztomy
pochodzace z etapu przygotowania/sortowania surowca (w szczegolnosci ztomy stalowe, cynku, stali
nierdzewnej i stopéw magnezowych), frakcje drobne wiéréw oraz zuzle poprodukcyjne (zgary).
Produkty uboczne dziatalnosci produkcyjnej Grupy sprzedawane sg na rynku i stanowig dodatkowe
zrédto przychodéw. W segmencie Pozostate znajdujg sie przychody ze sprzedazy materiatéw
i odpadéw, towardw oraz ustug (innych niz ustugi produkcyjne realizowane na liniach odlewniczych).
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Segment ten zawiera rowniez przychody ze sprzedazy wyrobow i materiatéw T+S sp. z o0.0. (topniki
i sole).

Ceny transakcyjne pomiedzy segmentami operacyjnymi ustalone sg na bazie rynkowej w oparciu
o procedury cen transferowych.

Szczegbdtowe dane zostaty zaprezentowane w tabelach ponize;j.
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llos¢ catkowita (tony), w tym: 66 606 13 660 -8991 71275
- sprzedaz pomiedzy segmentami 634 8357 -8 991 -
w tym:
llo$¢ wyrobow i ustug produkeyjnych (tony), w tym: 66 606 2588 -3217 65977
- sprzedaz pomiedzy segmentami 634 2583 -3217 -
llo$¢ materiatow, odpadow i towardw (tony), w tym: - 11 072 -5774 5298
- sprzedaz pomiedzy segmentami - 5774 -5774 -
Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw, towardw i ustug, w tym: 835175 56 450 -53 155 838 470
- sprzedaz pomiedzy segmentami 9488 43 667 -53 155 -
Koszt wiasny sprzedazy -759 443 -50 044 52983 -756 504
Zysk brutto ze sprzedazy 75732 6 406 -172 81966
Koszty sprzedazy -12919 -143 - -13 062
Zysk operacyjny (przed kosztami ogélnymi zarzadu oraz przed
pozostatymi przychodami i kosztami operacyjnymi) 62 813 6263 -172 68 904
% marza 7,5% 11,1% - 8,2%
Koszty ogdlnego zarzadu -10 028
Pozostate przychody/koszty operacyjne 616
Amortyzacja 8772
EBITDA * 68 264
% marza 8,1%
Przychody/koszty finansowe 4568
Zysk brutto 64 060
Podatek -5414
Zysk netto 58 646

* EBITDA wyliczona zostata poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku Stopy odlewnicze Pozostate kc:,r\g:)?if:lzaecryjane Dziatalnos¢ ogotem
llos¢ catkowita (tony), w tym: 63 665 12 223 -7 158 68 730
- sprzedaz pomiedzy segmentami 673 6 485 -7 158 -
w tym:
llo$¢ wyrobdw i ustug produkcyjnych (tony), w tym: 63 665 2 556 -3226 62 995
- sprzedaz pomiedzy segmentami 673 2553 -3226 -
llo$¢ materiatow, odpadow i towardw (tony), w tym: - 9667 -3932 5735
- sprzedaz pomiedzy segmentami - 3932 -3932 -
Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatow, towaréw, w tym: 512 282 31116 -29411 513987
- sprzedaz pomiedzy segmentami 6573 22 838 -29411 -
Koszt wtasny sprzedazy -440 999 -26 719 28986 -438 732
Zysk brutto ze sprzedazy 71283 4397 -425 75 255
Koszty sprzedazy -10 308 -110 - -10 418
Zysk operacyjny (przed kosztami ogélnymi zarzadu oraz przed
pozostatymi przychodami i kosztami operacyjnymi) 60 975 4287 -425 64 837
% marza 11,9% 13,8% - 12,6%
Koszty ogolnego zarzadu -9112
Pozostate przychody/koszty operacyjne 787
Amortyzacja 8451
EBITDA * 64 963
% marza 12,6%
Przychody/koszty finansowe 1772
Zysk brutto 58 284
Podatek -7 619
Zysk netto 50 665

* EBITDA wyliczona zostata poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje
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V. Zwiezty opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen Grupy
Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta i spétek Grupy

W okresie | kwartatu 2022 roku wolumen sprzedazy wyrobéw wynidst 66,0 tys. ton i byt o 5% wyzszy
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Za ostatnie cztery kwartaty ilos¢ sprzedazy wyniosta w skali catej Grupy Alumetal 233,6 tys. ton.

Wolumen sprzedazy (tys. t)

0 63,0 66,0
58,3

60 - 55,2 54,1
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40 -
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Srednia cena sprzedazy wyrobéw gotowych Grupy Alumetal w | kwartale 2022 roku byta o ok. 56%
wyzsza w poréwnaniu do | kwartatu 2021 roku, co w potgczeniu z 5% wzrostem wolumenu zwiekszyto
przychody ze sprzedazy o 63% rok do roku do poziomu 838,5 min zt.

Przychody ze sprzedazy za ostatnie cztery kwartaty tgcznie wyniosty 2,511 mid zt.

Przychody ze sprzedazy (min PLN)
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W | kwartale 2022 roku EBITDA na tone byta na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie roku
ubiegtego, co w potgczeniu ze wzrostem wolumendw sprzedazy o 5% spowodowato wzrost EBITDA do
poziomu 68,3 min zt w poréwnaniu z 65,0 min zt w | kwartale 2021 roku, czyli o 5%.

EBITDA (min PLN)
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Jednostkowy zysk EBITDA w |kwartale 2022 roku uksztattowat sie na rekordowym poziomie
1035 zt/tone, co oznacza wzrost o0 0,3% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

EBITDA za ostatnie cztery kwartaty wyniosta 217,7 min zt, a jednostkowy EBITDA 932 zt/t.

EBITDA jednostkowa (PLN/t)
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Zysk netto w | kwartale 2022 roku wyniést 58,6 min zt i byt wyzszy od zysku netto w | kwartale 2021
roku o 16%.

Zysk netto za ostatnie cztery kwartaty wynidst 159,6 min zt.

Zysk netto (min PLN)
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W zwigzku z faktem dokonywania wyceny aktywa w postaci zwolnienia z CIT Grupa Alumetal podaje
takze zysk znormalizowany, czyli skorygowany zysk raportowany o wptyw wyceny aktywa z tytutu
zwolnienia z CIT. Wskutek wytaczenia wptywu zmiany stanu aktywa z tytutu zwolnienia z CIT
znormalizowany zysk netto przyjat wielkosci zaprezentowane ponizej.

Znormalizowany zysk netto w | kwartale 2022 roku wyniést 52,5 min zt i byt wyiszy od
znormalizowanego zysku netto w | kwartale 2021 roku o 6%.

Znormalizowany zysk netto za ostatnie cztery kwartaty wynidst 151,3 min zt.

Znormalizowany zysk netto (min PLN)
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Wydatki inwestycyjne w | kwartale 2022 roku wyniosty 23,4 min zt i byly o 64% wyisze niz
w | kwartale 2021 roku, a ich struktura wygladata nastepujaco:

— 2,6 min zt wydatki odtworzeniowe,
— 20,8 miIn zt wydatki rozwojowe.

Wydatki inwestycyjne za ostatnie cztery kwartaty wyniosty 65,2 min zt.

Wydatki inwestycyjne (min PLN)
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Operacyjny cash flow w | kwartale 2022 roku wynidst minus 42,5 min zt. Gtéwnym powodem ujemnego
poziomu operacyjnego cash flow w analizowanym okresie byto zwiekszenie o 41% przychodéw ze
sprzedazy w stosunku do IV kwartatu 2021 roku i w konsekwencji istotne zwiekszenie zapotrzebowania
na kapitat obrotowy w bezwzglednych wartosciach, mimo skrécenia cyklu rotacji majgtku obrotowego
netto. Nadwyzka przyrostu wartosci naleznosci handlowych oraz pozostatych nad przyrostem wartosci
zobowigzan handlowych oraz pozostatych wyniosta w | kwartale 2022 roku 87,7 min zt, a poziom
zapasow wzrdst w bezwzglednych wartosciach o 23,2 min zt z powodu wzrostu cen.

Za ostatnie cztery kwartaty zysk EBITDA wynidst 217,7 min zt, a operacyjny cash flow wyniést minus
10,5 min zt.

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej vs EBITDA (min PLN)
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Zadtuzenie odsetkowe netto na koniec | kwartatu 2022 roku uksztattowato sie na wyzszym poziomie
niz na koniec roku 2021 i wyniosto 220,9 min zt. Powodem wzrostu dfugu netto o 64,7 min zt byto
istotne zwiekszenie zapotrzebowania na majgtek obrotowy netto w | kwartale 2022 roku oraz
poniesione wydatki inwestycyjne. W efekcie, mimo bardzo wysokiego poziomu EBITDA w | kwartale
2022 roku nastgpit wzrost wskaznika dtug netto/EBITDA, ktéry na koniec | kwartatu 2022 roku wynidst
1,0 podczas gdy na koniec 2021 roku wynosit 0,7.

Poziom dtugu netto (miIn PLN) i wskaznik dtug netto/EBITDA
250
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Efektywna stawka CIT w | kwartale 2022 roku uksztattowata sie na poziomie 8,5%, natomiast biezgca
stawka CIT na poziomie 16,9%.

Stawki CIT
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VI. Opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe

1. Sytuacja rynkowa

A. Rynek sprzedazy

Sytuacja rynkowa w Europie w | kwartale 2022 roku byta bardzo zréznicowana w zaleznosci od kraju.
Dane przedstawione przez Europejskg Organizacje Producentéw Samochodéw (www.acea.be)
wskazujg, ze w pierwszych trzech miesigcach biezgcego roku w Unii Europejskiej i Wielkiej Brytanii ilos¢
rejestracji samochoddéw osobowych wyniosta blisko 2 664 tys. sztuk, co przekfada sie na rezultat
o blisko 11% nizszy niz przed rokiem. Najwieksze rynki wykazaty spadki na nastepujgcych poziomach:
Wielka Brytania blisko 2% (zarejestrowano 418 tys. sztuk), Niemcy okofo 5% (626 tys. sztuk), Francja
17% (365 tys. sztuk zarejestrowanych) i Wtochy ponad 24% (338 tys. pojazdéw osobowych).

W | kwartale 2022 roku rejestracja samochodow uzytkowych w Unii Europejskiej i Wielkiej Brytanii
wyniosta blisko 497 tys. sztuk, co oznacza spadek o blisko 19% w poréwnaniu do | kwartatu 2021 roku.
Na wszystkich najwiekszych rynkach odnotowano spadki: Wtochy o 5%, Niemcy o 12%, Wielka Brytania
0 21%, Francja 0 22% i Hiszpania o 30%.

W Unii Europejskiej i Wielkiej Brytanii w | kwartale 2022 roku zarejestrowano w sumie blisko 3 161 tys.
nowych pojazdéw samochoddw osobowych (PC) i uzytkowych (CV), co przetozyto sie na ponad 12%
spadek w stosunku do analogicznego okresu rok wczesniej. Ponizszy wykres przedstawia kwartalne
poziomy rejestracji samochoddéw w Unii Europejskiej i Wielkiej Brytanii.

Zmiany ilosci rejestracji nowych pojazdéw samochodowych w UE i Wielkiej Brytanii

w ujeciu kwartalnym w latach 2013-2022
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Ponizej wykres marz rynkowych w postaci rdéznicy (spread’u) pomiedzy ceng standardowego
aluminiowego stopu odlewniczego (226), a ceng adekwatnego surowca ztomowego uzywanego do
produkcji tego stopu. Sredni poziom marzy benchmarkowej w pierwszych trzech miesigcach 2022 roku
wynidst 605 EUR/t i byt 0 19% wyzszy niz Srednia w 2021 roku i o blisko 70% wyzszy niz dziesiecioletnia
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$rednia, ktora wynosi 359 EUR/t. W marcu 2022 roku odnotowano najwyzszych poziomdw marzy
benchmarkowej, ktory wynosit on 739 EUR/t.

Ponizszy wykres przedstawia historyczne zmiany analizowanego spread’u za ostatnie dziesie¢ lat.
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W | kwartale 2022 roku przychody ze sprzedazy produktéw i ustug do przemystu motoryzacyjnego
stanowity blisko 80% obrotu Spétki, co oznacza spadek o ponad 4 punkty procentowe w stosunku do
analogicznego okresu 2021 roku na rzecz dostaw do klientéw z przemystu hutniczego i maszynowego,
AGD oraz budownictwa.

Sprzedaz produktéw Grupy Alumetal wg odbiorcow

| kwartat 2022 roku | kwartat 2021 roku
20,4% II 16,1% II
79,6% 83,9%

M Motoryzacja MlInne

M Motoryzacja M Inne
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Struktura geograficzna kierunkéw dostaw w | kwartale 2022 roku ulegta nieznacznym zmianom
w porownaniu do tego samego okresu poprzedniego roku. Nastgpit spadek udziatu sprzedazy na rynku
polskim o ponad 1 punkt procentowy w stosunku do pierwszych trzech miesiecy 2021 roku
i analogiczny wzrost udziatu sprzedazy na innych rynkach.

Geograficzna struktura sprzedazy Grupy Alumetal

| kwartat 2022 | kwartat 2021
Rynek polski 23,1% 24,2%
Pozostate rynki 76,9% 75,8%

Grupa Alumetal w | kwartale 2022 roku pozyskata 20 nowych klientéw.

B. Rynek zaopatrzenia

W | kwartale 2022 roku Spotka kupita 59,2 tys. ton surowca ztomowego, co stanowi wzrost o 1,4 punktu
procentowego w stosunku do | kwartatu 2021 r. W tym okresie Spdétka pozyskata 5 nowych dostawcow
ztomu.

llos¢ ztomu zakupiona przez Grupe Alumetal

| kwartat 2022 | kwartat 2021 .
(tys. 1) (tys. 1) Zmiana (%)
Dostawy ys- ys-
59,2 58,4 1,4%

W | kwartale 2022 roku udziat ztomu z rynkéw poza Polskg wzrdst o blisko 3 punkty procentowe
w ogolnych zakupach w poréwnaniu do | kwartatu 2021 roku.

Struktura geograficzna zakupow tych surowcéw przedstawiona jest na ponizszych wykresach,
a dynamika zmian w tabeli.

Struktura geograficzna zakupow Grupy Alumetal

| kwartat 2021 roku | kwartat 2022 roku

m Rynek polski  ® Pozostate rynki ® Rynek polski  ® Pozostate rynki
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llos¢ ztomu zakupiona w Grupie Alumetal

I kwartat 2022 (tys. t) I kwartat 2021 (tys. t) | Zmiana (%)
Rynek polski 18,0 19,5 -7,6%
Pozostate rynki 41,2 38,9 5,9%

2. Pozostate czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace
istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe

A. Ryzyko utrzymywania sie pandemii koronawirusa

Trwajgca wcigz na swiecie pandemia koronawirusa w | kwartale 2022 roku oddziatywata na sytuacje
gospodarczg w Europie i na Swiecie, poziom produkcji przemystu motoryzacyjnego oraz zachowania
konsumentéw. Pandemia COVID-19 wydaje sie stopniowo wygasac, jakkolwiek ciggle nie sposéb
przewidzie¢ dalszego rozwoju wydarzen i skwantyfikowac jego wptywu na sytuacje rynkowg oraz
wyniki finansowe Grupy Alumetal w catym 2022 roku i latach nastepnych.

B. Wybuch konfliktu rosyjsko-ukrainskiego

W zwigzku z wybuchem konfliktu w Ukrainie wskutek inwazji rosyjskiej Zarzgd ALUMETAL S.A.
przeprowadzit ocene potencjalnych ryzyk mogacych mie¢ wptyw na dziatalnosé¢ Grupy Kapitatowej
Spétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, konflikt zbrojny w Ukrainie nie ma istotnego
bezposredniego negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy Alumetal, ktdra nie kupowata i nie kupuje
gtéwnych materiatéw wsadowych, czyli aluminiowych surowcéw ztomowych z Rosji, Biatorusi ani
Ukrainy, jak rdwniez nie sprzedawata swoich wyrobow na tych rynkach.

Grupa ma bezpieczne bufory magazynowe aluminium pierwotnego i sktadnikéw stopowych takich jak
nikiel czy krzem metaliczny. Spétka zakontraktowata te surowce adekwatnie do zawartych kontraktéw
sprzedazowych, a dostawcy realizujg dostawy terminowo. Grupa Alumetal ma dobrze
zdywersyfikowany portfel dostawcow tych surowcow.

Pracownicy z Ukrainy stanowig niewielki odsetek wszystkich pracownikéw (2% na dziert 31 grudnia
2021 roku i ponizej 1% na dzien publikacji niniejszego raportu). Wptyw wojny w Ukrainie na poziom
rotacji zatrudnienia w Grupie Alumetal jest wiec minimalny. Spdtka ocenia, ze wptyw potencjalnej
utraty tych pracownikéw na zdolnosé realizacji proceséw operacyjnych jest pomijalny.

Spétka ma zakontraktowane paliwo gazowe na caty 2022 rok oraz w czesci na 2023 rok. Na dzien
publikacji niniejszego raportu nie wystgpity zadne trudnosci w dostawach tego paliwa. Nie mozna
wykluczy¢ jednak ograniczen w dostepnosci tego surowca w zwigzku z podejmowaniem przez UE
kolejnych sankcji przeciwko Rosji oraz retorsji Rosji na sankcje Unii Europejskiej. W dniu 27 kwietnia
2022 roku Rosja zaprzestata dostaw gazu do Polski, Butgarii i na Litwe.

Rozwdj sytuacji w zwigzku z wojng w Ukrainie jest j dynamiczny i nieprzewidywalny. W zwigzku z
powyzszym, Zarzad Spotki analizuje na biezgco sytuacje zwigzang z eskalacjg konfliktu zbrojnego w
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Ukrainie i nie wyklucza, ze potencjalne nowe uwarunkowania i zmiany mogg w sposdb istotny wptywadé
na dziatalnos¢ Grupy Alumetal.

VII. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i jego
Grupy

A. Realizacja projektow inwestycyjnych
Grupa Alumetal realizuje zgodnie z planem gtdwne przedsiewziecia inwestycyjne:

a) rozbudowa wydziatu automatycznego przetwarzania surowcéw ztomowych w Nowej Soli —
przedsiewziecie weszto w faze montazu pierwszych urzadzen, a prace budowlane s3 juz
w wiekszos$ci wykonane,

b) projekt przetworzenia odpadéw poprodukcyjnych powstatych w procesie produkcji
aluminiowych stopow odlewniczych — prace badawczo-rozwojowe sg kontynuowane.

Ponadto Grupa Alumetal podjeta w | kwartale 2022 roku decyzje o realizacje projektu rozbudowy mocy
produkcyjnych w zakresie stopow wstepnych w zaktadzie w Gorzycach, o czym szerzej w pkt VII. D.
ponizej.

B. Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu

W dniu 21 stycznia 2022 roku Zarzad powzigt informacje, iz dnia 18 stycznia 2022 roku Sad Rejonowy
dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
rejestracji zmiany kapitatu zaktadowego Spoétki oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spétki.
Rejestracja zmiany kapitatu zaktadowego nastgpita w zwigzku z wydaniem 6 016 (szes¢ tysiecy
szesnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o ktérym Spétka informowata raportem biezgcym nr
34/2021 oraz podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w dniu wydania akcji, co nastgpito na podstawie
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 7 listopada 2017 roku, zmienionej
nastepnie uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 3 pazdziernika 2018
roku, dotyczacej programu motywacyjnego dla kadry menadzerskiej Grupy Alumetal na lata 2018-2020
(,,Program Motywacyjny lll”) w zwigzku z wyemitowaniem przez Spotke 6 016 (szesc tysiecy szesnascie)
akcji zwyktych na okaziciela serii G.

W zwigzku z powyzszym zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.558.268,90 zt (stownie:
jeden milion piecset piecdziesigt osiem tysiecy dwiescie sze$édziesigt osiem ztotych dziewiecdziesiagt
groszy) i dzieli sie na i dzieli sie na 15 582 689 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda dajgce 15.582.689 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Spotka poinformowata rynek publikujgc raport biezacy nr 1/2022 w dniu 21 stycznia 2022 roku.
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B. Zwiekszenie limitow bankowych kredytow krotkoterminowych w Grupie
Alumetal

W styczniu i lutym 2022 roku nastgpito zwiekszenie krotkoterminowych limitéw kredytowych Grupy
Alumetal o tgcznie 70 min zt, przy czym w ING Bank Slaski S.A. o 30 mIn zi, w Banku Handlowym
w Warszawie S.A. 0 20 min zt oraz w Credit Agricole Bank Polska S.A. réwniez o 20 min zt. Oznacza to,
ze tgczne krétkoterminowe limity kredytowe Grupy wynosity na dziert 31 marca 2022 roku 234 min zi.

C. Decyzja o realizacji projektu rozbudowy mocy produkcyjnych w zakresie stopow
wstepnych w zaktadzie w Gorzycach

W dniu 28 lutego 2022 roku Rada Nadzorcza ALUMETAL S.A. zaakceptowata realizacje projektu
rozbudowy mocy produkcyjnych w zakresie stopdéw wstepnych w zakfadzie w Gorzycach i wyrazita
zgode na poniesienie przez spotke zalezng ALUMETAL Poland sp. z 0.0. wydatkéw inwestycyjnych
w wysokosci maksymalnej 12,5 min zt netto na zasadach i warunkach uzgodnionych przez Zarzad spotki
zaleznej.

Projekt zaktada rozbudowe linii produkcyjnych zaktadu w Gorzycach w zakresie produkcji tzw. stopow
wstepnych, co zwiekszy zdolnosci produkcyjne Grupy w tym obszarze o 30% i w konsekwencji przetozy
sie na zwiekszenie mocy produkcyjnych catej Grupy Alumetal o 2,5%.

Stopy wstepne to wyroby charakteryzujgce sie wsérdd produktéw Grupy Alumetal ponadprzecietng
wartoscig dodang. Produkty te w duzej mierze kierowane sg do innych klientéw niz przemyst
motoryzacyjny, wiec zwiekszenie ich sprzedazy bedzie kolejnym krokiem w dywersyfikacji struktury
sprzedazowej Grupy Alumetal.

Inwestycja bedzie realizowana w latach 2022-2023 w ramach obowigzujgcego zezwolenia strefowego
w Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej co oznacza, ze spétce zaleznej przystugiwaé bedzie
ulga w podatku dochodowym od oséb prawnych w wysokosci 50% kwalifikowanych wydatkéw
inwestycyjnych. Projekt bedzie finansowany ze Srodkow wtasnych spotki zalezne;.

Na powyzszg okoliczno$¢ Spotka opublikowata raport biezacy nr 4/2022 z dnia 28 lutego 2022 roku.

D. Podpisanie aneksu do umowy z ING Bank Slgski S.A. zezwalajgcego na wyptate
dywidendy na poziomie wyziszym niz 70%

W marcu 2022 roku podpisano aneks do umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A. zezwalajgcy na
wyptate dywidendy w wysokos$ci nieprzekraczajgcej 75% znormalizowanego, skonsolidowanego zysku
netto za poprzedni rok obrotowy, zastepujac dotychczasowe ograniczenie ustanowione na poziomie
70%.

E. Rekomendacja Zarzqdu w sprawie podziatu zysku za rok 2021 i wypftaty
dywidendy

W dniu 15 marca 2022 roku Zarzad Spoétki powzigt uchwate w przedmiocie wystgpienia do Rady
Nadzorczej oraz nastepnie do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z wnioskiem w sprawie podziatu
zysku netto Spotki za rok obrotowy 2021 w kwocie 26.175.124,33 zt (stownie: dwadziescia szesc¢
miliondw sto siedemdziesigt pieé tysiecy sto dwadziescia cztery ztote trzydziesci trzy grosze) oraz
w sprawie wyptaty dywidendy w tgcznej kwocie 105.962.285,20 zt (stownie: sto pie¢ miliondw
dziewieéset szeSédziesigt dwa tysigce dwiescie osiemdziesigt pie¢ ztotych dwadziescia groszy)
W nastepujacy sposdb:
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— kwote 26.075.814,33 zt (stownie: dwadziescia szes¢ miliondw siedemdziesigt piec tysiecy
osiemset czternascie ztotych trzydziesci trzy grosze) pochodzacy z zysku netto Spétki za 2021
rok, kwote 30.986.372,78 zt (stownie: trzydziesci miliondw dziewiecéset osiemdziesigt szes¢
tysiecy trzysta siedemdziesigt dwa ztote siedemdziesigt osiem groszy) pochodzaca z wczesniej
utworzonego z zysku kapitatu rezerwowego Spotki przeznaczonego na wyptate dywidendy oraz
kwote 48.900.098,09 1zt (stownie: czterdziesci osiem milionéw dziewieéset tysiecy
dziewiedédziesigt osiem ztotych dziewieé groszy) z utworzonego z zysku kapitatu zapasowego
Spoétki, przeznaczyé na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, tj. w tgcznej kwocie
105.962.285,20 zt czyli 6,80 zt (stownie: szes¢ ztotych osiemdziesigt groszy) na kazdg akcje
Spoiki,

— kwote 99.310,00 zt (stownie: dziewiecdziesigt dziewieé tysiecy trzysta dziesieé ztotych zero
groszy) pochodzacg z zysku netto Spdtki za 2021 rok przeznaczy¢ na zasilenie Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych Spétki.

Zarzad zawnioskowat o ustalenie dnia dywidendy na dzien 28 kwietnia 2022 roku, a terminu wyptaty
dywidendy na dzien 27 lipca 2022 roku.

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spdtek handlowych niniejszy wniosek zostat skierowany do Rady
Nadzorczej Spotki w celu zaopiniowania. Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku za rok obrotowy
2021 oraz wysokosci i terminu wyptaty dywidendy podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki.

O powyzszym Spotka informowata raportem biezgcym nr 5/2022 z dnia 15 marca 2022 roku.

F. Opinia Rady Nadzorczej w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy za rok
2021

W dniu 24 marca 2022 roku Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Spotki
dotyczacy podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021 w kwocie 26.175.124,33 zt (stownie: dwadziescia
sze$¢ miliondw sto siedemdziesiat pied tysiecy sto dwadziescia cztery ztote trzydziesci trzy grosze) oraz
w sprawie wypfaty dywidendy w tgcznej kwocie 105.962.285,20 zt (stownie: sto pie¢ milionéw
dziewieéset szesédziesigt dwa tysigce dwiescie osiemdziesigt piec ztotych dwadziescia groszy) i zgodnie
z powyzszym Rada Nadzorcza Spétki zarekomendowata:

— kwote 26.075.814,33 zt (stownie: dwadziescia sze$¢ miliondw siedemdziesigt piec tysiecy
osiemset czternascie ztotych trzydziesci trzy grosze) pochodzaca z zysku netto Spétki za 2021
rok, kwote 30.986.372,78 zt (stownie: trzydziesci miliondw dziewieéset osiemdziesigt szes¢
tysiecy trzysta siedemdziesigt dwa ztote siedemdziesigt osiem groszy) pochodzaca z wczesniej
utworzonego z zysku kapitatu rezerwowego Spoétki przeznaczonego na wyptate dywidendy oraz
kwote 48.900.098,09 1zt (stownie: czterdziesci osiem milionéw dziewiecset tysiecy
dziewiedédziesigt osiem ztotych dziewieé groszy) z utworzonego z zysku kapitatu zapasowego
Spoétki, przeznaczyé na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, tj. w tgcznej kwocie
105.962.285,20 zt, czyli 6,80 zt (stownie: szes¢ ztotych osiemdziesigt groszy) na kazdg akcje
Spoftki,

— kwote 99.310,00 zt (stownie: dziewiecdziesigt dziewieé tysiecy trzysta dziesieé ztotych zero
groszy) pochodzacg z zysku netto Spoétki za 2021 rok przeznaczy¢ na zasilenie Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych Spétki.

Ponadto Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie zaopiniowata ustalenie dnia dywidendy na dzien 28
kwietnia 2022 roku, a terminu wyptaty dywidendy na dzien 27 lipca 2022 roku.
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W zwigzku z powyiszym, Rada Nadzorcza Spétki zarekomendowata Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecie uchwaty o rozporzadzeniu zyskiem netto za rok 2021 zgodnie z wnioskiem

Zarzadu.

Na powyzszg okoliczno$é Spotka opublikowata raport biezgcy nr 6/2022 z dnia 24 marca 2022 roku.

G. Ogloszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia wraz z projektami

uchwat

Zarzad Spotki w dniu 25 marca 2022 roku podat do publicznej wiadomosci ogtoszenie o zwotaniu

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki (,,ZWZ”), ktére odbedzie sie dnia 21 kwietnia 2022 roku

0 godz. 11:00 w Warszawie (00-085) przy ul. Bielanskiej 12, w siedzibie Penteris, Tokaj i Partnerzy

Adwokaci i Radcowie Prawni spétka partnerska, z nastepujgcym porzgdkiem obrad:

Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Wybdr Przewodniczgcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci

do podejmowania uchwat.

Przyjecie porzadku obrad.

5. Przedstawienie:

o 0o T o

Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci ALUMETAL S.A. za rok 2021;
Sprawozdania finansowego ALUMETAL S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 r,;
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. za rok 2021;
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2021 r.;
Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2021 z oceny:
i.  Sprawozdania Zarzadu zdziatalnosci ALUMETAL S.A. za rok 2021 oraz
Sprawozdania finansowego ALUMETAL S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2021,
ii.  Wniosku Zarzgdu ALUMETAL S.A. co do podziatu zysku Spétki za rok 2021 r.,
oraz
iii. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. za rok
2021 oraz Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 r.
(dalej ,Sprawozdanie Rady Nadzorczej zoceny sprawozdan z dziatalnosci
i finansowych za rok obrotowy 2021”);
Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok 2021 zawierajgcego ocene sytuacji
Grupy Kapitatowe] Spotki, atakie inne oceny iinformacje dotyczace okreslonych
aspektow funkcjonowania Spoétki wskazanych w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych
na GPW 2021;
Sprawozdania o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej ALUMETAL S.A.
za 2021 rok wraz z Raportem niezaleznego biegtego rewidenta z wykonania ustugi oceny
sprawozdania o wynagrodzeniach

6. Rozpatrzenieizatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ALUMETAL S.A. za rok 2021;

7. Rozpatrzenie i zatwierdzenie Sprawozdania finansowego ALUMETAL S.A. za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2021 r;
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Rozpatrzenie izatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu zdziatalnosci Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A. za rok 2021;

Rozpatrzenie izatwierdzenie Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ALUMETAL S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 r,;

Rozpatrzenie izatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej zoceny sprawozdan
z dziatalnosci i finansowych za rok obrotowy 2021.

Rozpatrzenie izatwierdzenie Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej wroku 2021
zawierajgcego m.in. ocene sytuacji Grupy Kapitatowej Spotki, a takze inne oceny i informacje
dotyczace okreslonych aspektéw funkcjonowania Spétki wskazanych w Dobrych Praktykach
Spétek Notowanych na GPW 2021;

Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok 2021, ustalenie dnia dywidendy i terminu
wypftaty dywidendy;

Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Zarzagdu absolutorium z wykonania
obowigzkéw w roku 2021;

Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw w roku 2021;

Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia zmian w Regulaminie Pracy Rady Nadzorczej
ALUMETAL S.A. z siedzibg w Ketach;

Podjecie uchwaty w sprawie wydania opinii dotyczacej Sprawozdania o wynagrodzeniach
Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej ALUMETAL S.A. za 2021 rok;

Zamkniecie obrad.

O powyzszym Spodtka informowata raportem biezgcym nr 7/2022 z dnia 25 marca 2022 roku.

VIil.

Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu bilansowym,
na ktory sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe
Emitenta i jego Grupy

A. Objecie warrantow subskrypcyjnych serii G uprawniajgcych do objecia akcji Spotki

w ramach realizacji Programu Motywacyjnego IV na lata 2021-2023

W dniu 4 kwietnia 2022 roku Spétka otrzymata oswiadczenia o objeciu przez Osoby Uprawnione

141 234 (stownie: sto czterdziesci jeden tysiecy dwiescie trzydziesci cztery) imiennych, niezbywalnych

warrantéw subskrypcyjnych serii G (,Warranty”) uprawniajgcych do objecia takiej samej ilosci akgcji

zwyktych na okaziciela serii J (,,Akcje Motywacyjne”).

Objecie Warrantow byto wynikiem spetnienia warunkéw dotyczacych:

osiggniecia przez Spétke EBITDA na poziomie nie nizszym niz 98.000.000 zt za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2021 .,

osiggniecia przez Spoétke znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto na poziomie nie
nizszym niz 69.200.000 zt za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2021 r.,

osiggniecia przez wskaznik zwrotu z akcji Spotki w roku 2021 poziomu o 5 punktow
procentowych wyzszego od dynamiki zmian indeksu WIG w 2021 r.,
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co zostato potwierdzone przez Rade Nadzorczg Spoéfki.

Warranty zostaty wyemitowane w ramach Programu Motywacyjnego IV na lata 2021 — 2023,
realizowanego w ramach warunkowego podwyziszenia kapitatu okreslonego uchwatg nr
3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 listopada 2020 roku w sprawie ustanowienia
Programu Motywacyjnego IV, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz emis;ji
warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do
warrantéw subskrypcyjnych i akcji emitowanych w ramach kapitatu warunkowego oraz zmiany Statutu
(,,Program Motywacyjny IV”), o ktdrym Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 23/2020 z dnia 12
listopada 2020 roku, jak réwniez w raportach okresowych.

Zgodnie z otrzymanymi oswiadczeniami, Cztonkowie Zarzadu Spoétki objeli tagcznie 65.010 Warrantow,
a menedzerowie, pracownicy i wspotpracownicy spoétek Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. 76.224
Warrantow.

Spétka poinformowata, iz Warranty zostaty objete nieodptatnie, a emisja prowadzona jest w formie
zdematerializowanej, tj. prawa ptyngce z Warrantdw powstang w chwili zapisania ich po raz pierwszy
na rachunku papieréw wartosciowych.

Prawo do objecia Akcji Motywacyjnych bedzie mogto by¢ zrealizowane przez Osoby Uprawnione nie
wczesniej niz od dnia 1 lipca 2023 roku i nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Na powyzszg okoliczno$¢ Spadtka opublikowata raport biezacy nr 8/2022 z dnia 4 kwietnia 2022 roku.

B. Uchwalenie przez ZWZ ALUMETAL S.A. wyptaty dywidendy za rok 2021

W oparciu o rekomendacje Zarzadu Spétki z dnia 15 marca 2022 roku w sprawie wyptaty dywidendy
w tacznej kwocie 105.962.285,20 zt (stownie: sto pieé¢ miliondw dziewielset szescédziesigt dwa tysigce
dwiescie osiemdziesigt pie¢ ztotych dwadziescia groszy) czyli 6,80 zt (stownie: sze$¢ ztotych
osiemdziesigt groszy) na kazdg akcje Spétki, na ktérg sktadata sie kwota:

— 26.075.814,33 zt (stownie: dwadzie$cia sze$¢ miliondw siedemdziesigt piec¢ tysiecy osiemset
czternascie ztotych trzydziesci trzy grosze) pochodzaca z zysku netto Spoétki za 2021 rok,

— 30.986.372,78 zt (stownie: trzydziesci miliondw dziewieéset osiemdziesigt szesc tysiecy trzysta
siedemdziesigt dwa ztote siedemdziesigt osiem groszy) pochodzaca z wczesniej utworzonego
z zysku kapitatu rezerwowego Spotki przeznaczonego na wyptate dywidendy, oraz

— 48.900.098,09 zt (stownie: czterdziesci osiem milionow dziewiedéset tysiecy dziewieédziesiat
osiem ztotych dziewiec groszy) pochodzgca z utworzonego z zysku kapitatu zapasowego Spotki,

oraz uzyskang pozytywnga opinie wniosku Zarzadu wydang przez Rade Nadzorczg w dniu 24 marca 2022
roku, w dniu 21 kwietnia 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate ws. wyptaty
dywidendy dla akcjonariuszy Spétki zgodnie z wnioskiem Zarzadu i ustalito dzien dywidendy na 28
kwietnia 2022 roku, a termin wyptaty dywidendy na dzien 27 lipca 2022 roku.

Spétka poinformowata o dziataniach organdow Spotki w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy za
rok obrotowy 2021 raportami biezgcymi nr: 5/2022 z dnia 15 marca 2022 roku, 6/2022 z dnia 24 marca
2022 roku oraz 11/2022 i 12/2022 z dnia 21 kwietnia 2022 roku.

C. Kolejne zwiekszenie limitow bankowych kredytow krotkoterminowych w Grupie
Alumetal

W kwietniu 2022 roku, w zwigzku z rosngcym zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy w Grupie
Alumetal bedace efektem wzrostu ilosci oraz cen sprzedazy, nastgpito kolejne zwiekszenie
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krotkoterminowych limitow kredytowych Grupy Alumetal o tgcznie 60 min zt, przy czym w kazdym z
trzech bankéw (ING Bank Slgski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz w Credit Agricole Bank
Polska S.A.) nastgpit wzrost limitu 0 20 min zt. Oznacza to, ze tgczne krétkoterminowe limity kredytowe
Grupy wynoszg na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu 294 min zt.

D. Ujawnienie opoznionej informacji poufnej dot. przystgpienia do rozmow
z inwestorem, otrzymaniu oferty oraz ztoZzenia oswiadczenia IPO30 UNIPESSOAL
LDA dot. decyzji o intencji sprzedazy posiadanego pakietu akcji Spotki w drodze
publicznego wezwania

Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 17 ust. 1 i 4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) Nr596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. (,,MAR”) w dniu 29 kwietnia 2022 roku raportem biezgcym
nr 14/2022 opublikowat opdznione kolejno w dniach 20 pazdziernika 2021 roku, 11 kwietnia 2022 roku
i 19 kwietnia 2022 roku informacje poufne dotyczace:

i doreczenia zawiadomienia od znaczgcego akcjonariusza Spotki o przystgpieniu do rozmow
z potencjalnym inwestorem zainteresowanym nabyciem akcji Spétki oraz propozycji
podpisania umowy o zachowaniu poufnosci (,Informacja Poufna 1”),

ii. doreczenia zawiadomienia od znaczacego akcjonariusza o otrzymaniu od potencjalnego
inwestora oferty wigzgcej opatrzonej datg 5 kwietnia 2022 r. potwierdzajgcg zainteresowanie
potencjalnego inwestora nabyciem do 100% akcji Spotki w drodze publicznego wezwania
(,Informacja Poufna 2”), oraz

iii.  ztozenia przez znaczgcego akcjonariusza Spotki IPO30 UNIPESSOAL LDA na rzecz potencjalnego
inwestora oswiadczenia o przyjeciu oferty wigzacej z dnia 5 kwietnia 2022 r. (zmienionej
w dniu 15 kwietniu 2022 r.) oraz ztozenia oswiadczenia przez akcjonariusza wobec
potencjalnego inwestora w przedmiocie podjecia decyzji o intencji sprzedazy posiadanego
pakietu akcji Spotki w drodze odpowiedzi na publiczne wezwanie do sprzedazy akcji Spéfki, na
warunkach okreslonych w Ofercie Wigzacej (,,Informacja Poufna 3”).

E. Zawarcie porozumien przez znaczqgcego akcjonariusza oraz Cztonkow Zarzqdu
ALUMETAL S.A. z inwestorem w przedmiocie ogfoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz do 100% akcji Spotki

W dniu 29 kwietnia 2022 roku Zarzad Spotki poinformowat opinie publiczng raportem biezgcym nr
15/2022, ze tego samego dnia zostato zawarte przez Spotke, jej znaczacego akcjonariusza — IPO30
Unipessoal LDA (,,Akcjonariusz”) oraz inwestora - Hydro Aluminium AS z siedzibg w Oslo, Norwegia
(,Inwestor”) porozumienie (tender offer agreement) w przedmiocie okreslenia warunkéw wspotpracy
w przedmiocie ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz do 100% akcji Emitenta
(,Wezwanie”) i zobowigzania sie Akcjonariusza do zbycia wszystkich akcji Spotki posiadanych przez
Akcjonariusza w odpowiedzi na Wezwanie ("Umowa").

Zawarcie Umowy zamkneto proces negocjacji pomiedzy Spodtka, Akcjonariuszem i Inwestorem, o
rozpoczeciu i prowadzeniu ktérego Spdtka poinformowata raportem biezagcym nr 14/2022 z dnia 29
kwietnia 2022 r.

Na dzien ogtoszenia Wezwania, tj. na dzien 29 kwietnia 2022 roku Akcjonariusz posiadat 5.108.221
(stownie: pie¢ milionéw sto osiem tysiecy dwiescie dwadziescia jeden) akcji Spétki reprezentujgcych
32,78% kapitatu zaktadowego Spétki (,Akcje”). Zgodnie z Umowa Akcjonariusz zobowigzat sie do
ztozenia w ramach ogtoszonego Wezwania zapisu obejmujgcego wszystkie posiadane Akcje w terminie
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5 dni roboczych od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisbw w ramach Wezwania oraz ztozyt
zobowigzanie, ze ten zapis nie zostanie przez niego odwofany ani ze Akcjonariusz nie uchyli sie od jego
skutkéw pod rygorem zaptaty swiadczenia gwarancyjnego.

Umowa reguluje réwniez zasady wspotpracy Akcjonariusza oraz Inwestora w ramach Wezwania oraz
zawiera standardowe dla tego typu transakcji oSwiadczenia i zapewnienia stron, w szczegdlnosci:

A. Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz do 100% akcji Spotki

Zgodnie z Umowg, strony zobowigzaty sie do wspdtpracy w zwigzku z nabyciem przez Inwestora
pakietu istniejgcych akcji Spétki w drodze publicznego wezwania na 100% akcji Spotki, ktére zostanie
ogtoszone przez Inwestora.

Strony uzgodnity, ze Wezwanie zostanie ogtoszone przez Inwestora i bedzie ustalato cene za jedng
akcje wynoszgca nie mniej niz 66,11 PLN (szes$édziesigt sze$¢ ztotych 11/100).

Zakonczenie Wezwania i wynikajgce z niego nabycie przez Inwestora akcji Spétki bedzie uzaleznione
od spetnienia warunkéw obejmujacych w szczegdlnosci: (i) uzyskanie przez Inwestora stosownej zgody
na dokonanie koncentracji w zwigzku z potencjalnym nabyciem akcji Spétki w ramach Wezwania; (ii)
objecie zapisami w ramach Wezwania akcji uprawniajgcych do co najmniej 66% ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Spétki; oraz (iii) podjecie przez walne zgromadzenie Spotki uchwat w sprawie
odwotania nie mniej niz 3 cztonkdw rady nadzorczej Spétki oraz powotania nowych cztonkéw rady
nadzorczej wskazanych przez Inwestora.

Wszystkie akcje w ramach Wezwania zostang nabyte przez Inwestora. Po podpisaniu Porozumienia
oraz przez caty okres sktadania zapisow w Wezwaniu strony nie bedg nabywaé ani zbywa¢ zadnych
akcji Spotki.

B. Zobowigzania dotyczqce okresu przejsciowego

W okresie pomiedzy podpisaniem Porozumienia a rozliczeniem Wezwania ("Okres Przejsciowy"),
Spoétka zobowigzata sie do przestrzegania nieodbiegajgcych od praktyki rynkowej wtasciwej dla tego
rodzaju umow zobowigzan dotyczacych dziatalnosci w Okresie Przejsciowym obejmujacych miedzy
innymi:

i.  zobowigzanie do prowadzenia przez Spoétke oraz grupe Spotki biezgcej dziatalnosci operacyjnej
zgodnie z dotychczasowg praktykg w ramach zwyktego toku dziatalnosci (zgodnie z przyjetg w
Umowie definicjg), a takze

ii. zobowigzanie do ztozenia przez Spatke i/lub jej podmioty zalezne w ciggu 10 dni roboczych od
dnia podpisania Umowy wnioskéw o udzielenie przez kontrahentéw niezbednych zgdd na lub
zawiadomienn dotyczgcych zmiany kontroli nad Spdtka i/lub jej podmiotami zaleznymi w
zwigzku z potencjalnym nabyciem akcji Spétki w ramach Wezwania przez Inwestora.

Ponadto, Spdtka oraz Akcjonariusz zobowigzali sie w Okresie Przejsciowym do przestrzegania
standardowych dla tego rodzaju uméw zobowigzan do unikania w ramach wykonywania praw
udziatowych dziatan o charakterze ekstraordynaryjnym, takich jak m.in.: (i) zmiana wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki oraz jej podmiotow zaleznych; (ii) potgczenie, podziat i przeksztatcenie Spétkii/lub
jej podmiotéow zaleznych; (iii) zmiana statutu Spoétki i/lub jej podmiotow zaleznych; (iv) zbycie i
wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki i/lub jej podmiotow zaleznych lub ich zorganizowanej czesci
lub ustanowienie na nich ograniczonych praw rzeczowych; (v) wyptata dywidendy lub dokonywanie
innych alternatywnych transferéw wartosci skierowanych do Akcjonariuszy i/lub ich podmiotow
powigzanych za wyjatkiem wyptaty dywidendy przez Spétke zgodnie z uchwatg w sprawie wyptaty
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dywidendy przyjetg przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 21 kwietnia 2022 r. (o ktorej
Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 12/2022 z 21 kwietnia 2022 r.).

Ponadto, na mocy porozumien zawartych przez Cztonkéw Zarzadu Spoétki oraz Pana Szymona
Adamczyka (cztonka Rady Nadzorczej Spétki) z Inwestorem, wszystkie te osoby zobowigzaty sie do
ztozenia zapiséw w ramach ogtoszonego Wezwania obejmujgcych wszystkie posiadane przez nich akcje
Spoiki, jak rowniez ztozyli zobowigzania, ze te ztozone zapisy nie zostang odwotane.

Na dzien ogtoszenia Wezwania, osoby z organdow Spotki, ktore zobowigzaty sie do sprzedazy akcji w
ramach Wezwania posiadajg nastepujaca liczbe akcji:

— Pani Agnieszka Drzyzdzyk posiadata 17.003 (stownie: siedemnascie tysiecy trzy) akcje
reprezentujgce 0,11% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce,

— Pan Przemystaw Grzybek posiadat 179.985 (stownie: sto siedemdziesigt dziewieé tysiecy
dziewieéset osiemdziesiat piec) akcji reprezentujacych 1,16% ogdlnej liczby gtoséw w Spodice,

— Pan Krzysztof Btasiak posiadat 422.211 (stownie: czterysta dwadziescia dwa tysigce dwiescie
jedenascie) akcji reprezentujacych 2,71% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce, oraz

— Pan Szymon Adamczyk posiadat 295.099 (stownie: dwiescie dziewiecdziesigt piec tysiecy
dziewieddziesiat dziewiec) akcji reprezentujacych 1,89% ogdlnej liczby gtoséw w Spodice.

F. Wezwanie na skup 100% akcji ALUMETAL S.A. ogtoszone przez Hydro
Aluminium AS

W dniu 29 kwietnia 2022 roku Hydro Aluminium AS (,Wzywajgcy”) za posrednictwem Banku Pekao
S.A. — Biura Maklerskie Pekao ogtosito wezwanie na skup 100% akcji ALUMETAL S.A. (,,Spotka”)
Przedmiotem wezwania sg wszystkie akcje wyemitowane przez Spétke, tj. 15 582 689 (pietnascie
miliondow pieéset osiemdziesigt dwa tysigce szeséset osiemdziesigt dziewiec) akcji zwyktych na
okaziciela, zdematerializowanych i oznaczonych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.
("KDPW") kodem ISIN: PLALMTLO0023, dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku
podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej "GPW"),
reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do wykonywania 15 582 689
(pietnastu miliondéw pieciuset osiemdziesieciu dwdch tysiecy szesciuset osiemdziesieciu dziewieciu)
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki ("Walne Zgromadzenie"), reprezentujgcych 100% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (zwanych dalej "Akcjami", a kazda z nich z osobna "Akcj3").
Wartos¢ nominalna kazdej Akcji wynosi 0,10 zt (1/10 ztotych). Kazda Akcja uprawnia do jednego gtosu
na Walnym Zgromadzeniu. Jezeli podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki bedzie miato miejsce i
zostanie zrealizowane przed zakoniczeniem okresu przyjmowania zapisdw, niniejsze Wezwanie
obejmie wszystkie Akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki, tj. nie wiecej niz 15 634 287
(pietnascie miliondw szes$éset trzydziesci cztery tysigce dwiescie osiemdziesigt siedem) Akcji
reprezentujgcych 15 634 287 (pietnascie milionow szes$éset trzydziesci cztery tysigce dwiescie
osiemdziesiagt siedem) gtosdw na Walnym Zgromadzeniu i reprezentujgcych 100% ogélnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% kapitatu zaktadowego Spétki. Wzywajacy, jako podmiot
nabywajgcy Akcje, zamierza naby¢ Akcje objete zapisami pod warunkiem, ze objete zapisami w
Wezwaniu zostang Akcje uprawniajgce do przynajmniej 10 284 574 (dziesieciu miliondw dwustu
osiemdziesieciu czterech tysiecy pieciuset siedemdziesieciu czterech) gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigce ok. 66% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wzywajacy, jako
jedyny podmiot nabywajacy Akcje, zastrzegt sobie prawo do nabycia Akcji objetych zapisami nawet
jesli powyzszy warunek nie zostanie spetniony. Cena, po jakiej Akcje bedg nabywane w Wezwaniu,
wynosi 68,40 zt (stownie: szes¢dziesigt osiem ztotych i czterdziesci groszy) za jedng Akcje ("Cena Akcji").
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Wezwanie jest ogtaszane pod nastepujgcymi warunkami:

Vi.

Vii.

viii.

Xi.

spetnienia conditiones iuris okreslonych w punkcie 29 dokumentu Wezwania;

ztozenia w ramach Wezwania zapiséw na sprzedaz minimalnej liczby Akcji, o ktérej mowa w
punkcie 6 dokumentu Wezwania;

zawarcia przez Spétke umow, na podstawie ktérych: (1) wszystkie postanowienia dotyczace
zmiany kontroli, wprowadzone na podstawie odpowiednich umdw, ktorych strong jest Spotka,
zostang uchylone przez kontrahentéw Spéfki; lub (2) zmiany zostang wprowadzone do tych
umow w celu zapewnienia, ze Wezwanie nie doprowadzi do uruchomienia postanowien
dotyczacych zmiany kontroli na podstawie tych umow;

podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwat w sprawie zmiany sktadu Rady Nadzorczej Spotki
ze skutkiem na pierwszy dzien nastepujgcy po dniu, w ktdrym nastgpi zawarcie transakcji
sprzedazy Akcji w Wezwaniu na GPW, w tym uchwaty o odwotaniu co najmniej trzech (3)
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki (jezeli nie ztozg oni warunkowej rezygnacji) oraz o powotaniu
nowych cztonkdédw Rady Nadzorczej wskazanych przez Wzywajgcego, po wyrazeniu przez nich
zgody na powotanie;

podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o odmowie wyrazenia zgody na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spofki, jezeli zostanie przedstawiony wazny wniosek o podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spdtki i zostanie zwotane w tym celu Walne Zgromadzenie lub wniosek
zostanie ztozony do zwotanego Walnego Zgromadzenia;

podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o odmowie wyrazenia zgody na jakiekolwiek
zmiany statutu Spotki, jezeli wniosek o takie zmiany zostanie waznie przedstawiony i w tym
celu zwotane zostanie Walne Zgromadzenie lub wniosek zostanie ztozony do zwotanego
Walnego Zgromadzenia;

podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o odmowie wyrazenia zgody na jakiekolwiek
potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spétki, jezeli wniosek o jakiekolwiek potaczenie, podziat
lub przeksztatcenie Spétki zostanie waznie przedstawiony i w tym celu zwotane zostanie Walne
Zgromadzenie lub wniosek zostanie ztozony do zwotanego Walnego Zgromadzenia;

podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o odmowie wyrazenia zgody na zbycie,
wydzierzawienie lub obcigzenie ograniczonym prawem rzeczowym przedsiebiorstwa Spotki
lub jego zorganizowanej czesci, jezeli wniosek o takie dziatanie zostanie waznie przedstawiony
i w tym celu zwofane zostanie Walne Zgromadzenie lub wniosek zostanie ztozony do
zwotanego Walnego Zgromadzenia;

w przypadku skierowania wniosku dotyczgcego spraw zastrzezonych dla kompetencji Rady
Nadzorczej Spétki na podstawie § 20 ust. 3 pkt 1-3 i 6-12 Statutu Spoétki, podjecia przez Rade
Nadzorczg Spétki, w odniesieniu do kazdego takiego wniosku, uchwaty w sprawie niewyrazenia
na to zgody;

w przypadku skierowania wniosku dotyczgcego spraw zastrzezonych do kompetencji Rady
Nadzorczej Spétki na podstawie § 20 ust. 3 pkt 5 Statutu Spotki, z zastrzezeniem, ze wniosek
ten dotyczy zawarcia poza zakresem zwyktej dziatalnosci Spétki umowy o wartosci
przekraczajacej kwote 2.000.000,00 EUR (dwa miliony euro) lub jej rownowarto$¢ w walutach
obcych, w ramach jednej transakcji lub szeregu transakcji powigzanych, podjecia przez Rade
Nadzorczg Spétki, w odniesieniu do kazdego takiego wniosku, uchwaty w sprawie niewyrazenia
na to zgody;

w przypadku skierowania wniosku do Rady Nadzorczej Spotki w sprawie podjecia uchwaty o
zmianie wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu Spotki — podjecia przez Rade Nadzorczg Spoétki
uchwaty w sprawie niewyrazenia zgody na zmiane wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu; oraz
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Xii. w przypadku skierowania wniosku do Rady Nadzorczej Spotki w sprawie podjecia przez Rade
Nadzorczg Spoétki uchwaty o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy zgodnie z § 15 Statutu
Spoétki — podjecia przez Rade Nadzorczg Spétki uchwaty w sprawie niewyrazenia zgody na
wypftate zaliczki na poczet dywidendy przez Spétke.

Wzywajacy zastrzega sobie prawo, zgodnie z § 7 ust. 2 pkt 1 Rozporzadzenia, do obnizenia minimalnej
liczby Akcji okreslonej w punkcie 6 dokumentu Wezwania.

Ponadto Wzywajacy zastrzega sobie prawo do odstgpienia od jakiegokolwiek warunku lub wszelkich
warunkow niniejszego Wezwania oraz do nabycia Akcji w Wezwaniu pomimo nieziszczenia sie jednego
lub kilku sposréd wspomnianych powyzej warunkow.

Oczekuje sie, ze spetnienie wszystkich warunkdéw okreslonych powyzej nastgpi najpdzniej w pierwszym
dniu roboczym nastepujacym po zakonczeniu okresu przyjmowania zapiséw, tj. 13 lipca 2022 r. Termin
ten moze zostac przedtuzony, raz lub wielokrotnie, zgodnie z warunkami wskazanymi w punkcie 11
dokumentu Wezwania.

Informacje o ziszczeniu sie lub nieziszczeniu sie powyzszych warunkéw w terminach okreslonych w
Wezwaniu oraz o tym, czy Wzywajacy podjat decyzje o nabyciu Akcji objetych zapisami na sprzedaz
Akcji w Wezwaniu pomimo nieziszczenia sie ktéregokolwiek z powyzszych warunkéw zostang
niezwtocznie przekazane przez Wzywajgcego w celu ogtoszenia przez agencje informacyjng o ktorej
mowa w art. 58 Ustawy oraz zostang opublikowane w co najmniej jednym dzienniku o zasiegu
ogodlnopolskim nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch) dni roboczych po dniu, w ktérym dany warunek
sie ziscit lub miat sie ziscic.

Harmonogram Wezwania przedstawia sie nastepujgco:

a) data rozpoczecia przyjmowania zapiséw: 13 czerwca 2022 roku;

b) data zakonczenia przyjmowania zapiséw: 12 lipca 2022 roku;

c) przewidywany dzien zawarcia transakcji nabycia akgcji: 15 lipca 2022 roku;
d) przewidywany dzien rozliczenia transakcji nabycia akcji: 19 lipca 2022 roku.

Wezwanie stanowi element planowanej dtugoterminowej inwestycji Wzywajgcego w Spdtke. Celem
Wzywajgcego jest realizacja dtugoterminowego planu potaczenia dziatalnosci oraz wspétpracy grupy
kapitatowej Wzywajgcego oraz Spétki w ramach jednej grupy kapitatowej. Blizsza wspdtpraca obu
podmiotéw przyniesie korzysci poprzez wymiane praktyk rynkowych, dzielenie sie wiedzg, a takze
przez nadzdr i wsparcie w podejmowaniu strategicznych decyzji.

Dodatkowo, jezeli jest to dopuszczalne przepisami prawa, Wzywajgcy moze podjgc decyzje o podjeciu
dziatan w celu wycofania Akcji z obrotu na rynku regulowanym. Zgodnie z art. 91 Ustawy wycofanie
Akcji z obrotu gietdowego bedzie wymagato zgody KNF.

Zamiarem Wzywajgcego jest nabycie 100% Akcji Spotki i catkowitej liczby gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu. Rzeczywista liczba Akcji, ktére zostang nabyte przez Wzywajgcego bedzie zaleze¢ od
odpowiedzi akcjonariuszy Spoétki na Wezwanie. W przypadku osiggniecia progu co najmniej 95%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu w wyniku Wezwania, Wzywajacy zamierza ogtosic
przymusowy wykup Akcji posiadanych przez akcjonariuszy mniejszosciowych Spétki, w szczegdlnosci
zgodnie z wymogami art. 82 Ustawy.
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IX. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedg mialy
wptyw na osiggniete wyniki Grupy w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

1. Sytuacja makroekonomiczna w Europie

Na dziatalno$¢ Grupy majg wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczgce polskiej, niemieckiej,
srodkowoeuropejskiej oraz europejskiej gospodarki, polityka gospodarcza rzaddw, systemy
podatkowe, PKB, stopy bezrobocia, wysokosc¢ stép procentowych, kurs wymiany walut, stopien inflacji,
poziom wydatkow konsumpcyjnych i inwestycyjnych oraz wielko$¢ deficytéw budzetowych. Zmiany
cen rynkowych aluminium wtérnego majg bezposredni wptyw na ceny produktéw Grupy
oraz w ograniczonym zakresie, na uzyskiwane przez nig marze. Ceny rynkowe aluminium wtdrnego sg
uzaleznione od podazy i popytu oraz od szeregu czynnikdw, na ktére Grupa nie ma wptywu wcale
lub w nieznacznym stopniu, takie jak ogdlne warunki makroekonomiczne, sytuacja w branzach
bedacych kluczowymi odbiorcami aluminium wtérnego, ceny aluminium pierwotnego
oraz ceny ztomu aluminiowego. Pogorszenie sie ogolnej sytuacji gospodarczej Europie,
w szczegdlnosci w Polsce, Niemczech, na Wegrzech lub w Europie Srodkowo-Wschodniej moze mieé
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Alumetal
do korica 2022 roku.

2. Sytuacja geopolityczna na swiecie, konflikt rosyjsko-ukrainski

Sytuacja geopolityczna moze mie¢ posredni lub bezposredni wptyw na wyniki Grupy Alumetal.
Najnowszym przyktadem takiej sytuacji jest rozwdj konfliktu w Ukrainie wskutek inwazji rosyjskie;j.
Zarzagd ALUMETAL S.A. w zwigzku z wybuchem wojny przeprowadzit ocene potencjalnych ryzyk
mogacych mieé wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe] Spotki.

Na dzied sporzadzenia niniejszego raportu, konflikt zbrojny w Ukrainie nie ma istotnego
bezposredniego negatywnego wptywu na dziatalno$é Grupy Alumetal, ktéra nie kupowata i nie kupuje
gtéwnych materiatéw wsadowych, czyli aluminiowych surowcéw ztomowych z Rosji, Biatorusi ani
Ukrainy, jak réwniez nie sprzedawata swoich wyrobdéw na tych rynkach.

Grupa ma bezpieczne bufory magazynowe aluminium pierwotnego i sktadnikdw stopowych takich jak
nikiel czy krzem metaliczny. Spotka zakontraktowata tez te surowce adekwatnie do zawartych
kontraktéw sprzedazowych, a kazdy z dostawcédw realizuje terminowo dostawy. Grupa Alumetal ma
dobrze zdywersyfikowany portfel dostawcédw tych surowcow.

Pracownicy z Ukrainy stanowig niewielki odsetek wszystkich pracownikéow (2% na dziert 31 grudnia
2021 roku i ponizej 1% na dzien publikacji niniejszego raportu). Wptyw wojny w Ukrainie na poziom
rotacji zatrudnienia w Grupie Alumetal jest wiec minimalny. Spétka ocenia, ze wptyw potencjalnej
utraty tych pracownikéw na zdolnos$é realizacji proceséw operacyjnych jest pomijalny. W dtugim
terminie natomiast rynek pracy w Polsce moze ulec poprawie wskutek naptywu pracownikéw
z Ukrainy, co powinno miec takze pozytywny wptyw na gospodarke w Polsce.

Spétka ma zakontraktowane paliwo gazowe na caty 2022 rok oraz w czeéci na 2023 rok. Na dzien
publikacji niniejszego raportu nie wystgpity zadne trudnosci w dostawach tego paliwa. Nie mozna
wykluczy¢ jednak ograniczen w dostepnosci tego surowca w zwigzku z podejmowaniem przez kraje UE
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kolejnych sankcji przeciwko Rosji oraz retorsji Rosji na te sankcje Unii Europejskiej.
W dniu 27 kwietnia 2022 roku Rosja zaprzestata dostaw gazu do Polski, Butgarii i na Litwe.

Rozwdj sytuacji w zwigzku z wojng w Ukrainie jest j dynamiczny i nieprzewidywalny. W zwigzku
z powyzszym, Zarzad Spotki analizuje na biezgco sytuacje zwigzang z eskalacjg konfliktu zbrojnego
w Ukrainie i nie wyklucza, ze ewentualne nowe uwarunkowania i zmiany mogg w sposdéb istotny
wptywac na dziatalnos¢ Grupy Alumetal, o czym Spdtka ewentualnie bedzie informowata.

3. Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym

Struktura odbiorcéw wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych jest silnie skoncentrowana
na przemysle motoryzacyjnym w Europie. W konsekwencji dziatalnos$¢ Grupy jest wrazliwa na zmiany
trendédw w tym przemysle. Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym jest uzalezniona od ogdlnych
warunkow gospodarczych, w tym od poziomu wydatkéw konsumentow na samochody.

Podczas recesji lub okreséw niskiego wzrostu gospodarczego przemyst motoryzacyjny dotyka
zazwyczaj obnizenie skali dziatalnosci. W okresie od 2005 do potowy 2013 roku wystepowat trend
spadkowy w produkcji i sprzedazy samochodéw w UE. Od potowy 2013 roku nastgpita znaczna
poprawa koniunktury. W Il potowie 2018 roku nastgpito odwrdcenie tej tendencji, co wptyneto
negatywnie na wielko$¢ popytu oraz poziom marz producentéw wtérnych aluminiowych stopdéw
odlewniczych. Na dziatalno$¢ Grupy moze wptyngé potencjalne zmniejszenie sie eksportu przemystu
motoryzacyjnego poza Europe (np. do Azji lub Ameryki Pin.). Dodatkowo na wyniki finansowe
producentéw wtdrnych aluminiowych stopdw odlewniczych, w tym tez Grupy Alumetal moze wptyngé
sytuacja w poszczegdlnych koncernach motoryzacyjnych oraz zaostrzajgce sie regulacje dotyczace
emisji CO,.

Nowym zagrozeniem dla przemystu motoryzacyjnego stata sie pandemia koronawirusa
i wynikajacy z niej istotny spadek popytu na pojazdy samochodowe w 2020 roku oraz zaburzenie
w tancuchach dostaw surowcéw i komponentéw w 2021 roku, a takze skutki inwazji wojskowej Rosji

na Ukraine w 2022 roku. Przerwanie tanncuchéw dostaw. np. wigzek elektrycznych z Ukrainy, bedzie
mie¢ wptyw na poziomy produkcji w przemysle samochodowym w 2022 roku.

4. Relacja pomiedzy cenami zakupu ztomowych aluminiowych i innych
gtéwnych surowcéw uiywanych do produkcji, a cenami sprzedaiy
wtdrnych aluminiowych stopéw odlewniczych

Co do zasady ceny wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych, bedgcych kluczowym produktem
Grupy, s3 silnie powigzane w dtugim okresie z kursem aluminium (LME HG) oraz stopdw aluminiowych
(LME AA) na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange). Jednakze powyisza korelacja
w krétkim okresie moze podlegaé wahaniom i nie odzwierciedla¢ w petni dtugookresowych trendéw.

Kluczowym kosztem operacyjnym Grupy jest koszt pozyskiwania surowcéw. Podstawowym surowcem
wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy. Ponadto Grupa wykorzystuje
surowce czyste, w tym aluminium niestopowe do przetapiania w gaskach, krzem metaliczny, nikiel
katodowy, mangan, tytan oraz magnez. Surowce ztomowe i czyste stanowig najwiekszg sktadowg
kosztow produkcji (85-90%).

Ceny wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych, ztomu aluminiowego oraz innych surowcéw
wykorzystywanych w procesie produkcji przez Grupe podlegajg znacznym fluktuacjom oraz s3
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uzaleznione od szeregu czynnikdw pozostajgcych poza kontrolg Grupy Alumetal, w tym od panujgcych
ogdlnych warunkéw gospodarczych, podazy i popytu na metale jako surowiec i pétprodukty z tych
metali na rynkach europejskich czy swiatowych. Wzrostowi cen ztoméw aluminiowych moze nie
towarzyszy¢ odpowiedni wzrost cen stopow produkowanych przez Grupe Alumetal, co z kolei moze
przetozy¢ sie na spadek marz na sprzedawanych produktach i pogorszenie wynikéw finansowych Grupy
w niedalekiej przysztosci. Podobne ryzyko moze mieé¢ miejsce w przypadku spadku cen stopow,
ktoremu nie towarzyszy odpowiedni spadek cen ztomdéw aluminiowych.

5. Ograniczenie dostepnosci surowcow pierwotnych i ztomowych w Europie

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy. Grupa
pozyskuje ztom aluminiowy gtéwnie u podmiotéw prowadzacych obrét ztomem aluminiowym,
posrednikow oraz producentow produktow z aluminium (jako odpad poprodukcyjny).

Pomimo, ze Grupa korzysta ze zdywersyfikowanej bazy zewnetrznych dostawcow ztomu
aluminiowego, nie mozna catkowicie wykluczy¢ ograniczenia dostepnosci tego surowca. Dostepnosé i
ceny ztomu aluminiowego sg uzaleznione od szeregu czynnikdw pozostajgcych poza kontrolg Grupy
Alumetal, w tym od ilosci ztoméw dostepnych na rynku, zapotrzebowania na ztom ze strony
producentéw aluminium wtdrnego, poziomu eksportu ztomdéw z Europy na inne kontynenty,
szczegodlnie do Azji, réznicy w cenach pomiedzy Europg i pozostatymi kontynentami czy warunkami
pogodowymi ograniczajgcymi zbidérke ztomdéw. Zmniejszona dostepnos¢ ztomdéw na rynku
europejskim, zwiekszenie poziomu eksportu ztomdéw z Europy na inne kontynenty lub zwiekszone
zapotrzebowanie regionalne moze spowodowaé spadek dostepnosci lub wzrost cen ztomu
aluminiowego.

Wraz z rozwojem sprzedazy stopéw wstepnych oraz pierwotnych Grupa zwiekszyta konsumpcje
sktadnikéw czystych i aluminium pierwotnego. Biezgca sytuacja w Europie, a szczegdlnie rosngce ceny
energii, spowodowaty istotne ograniczenie produkcji aluminium pierwotnego w Europie (wg
Fastmarkets czasowo wytgczono co najmniej 650 tys. ton mocy, czyli 20% mocy produkcyjnych w
Europie). Taki stan rzeczy wptynat zaréwno na wzrost premii zakupowych tego surowca jak i na jego
ograniczong podaz. Grupa Alumetal zabezpieczyta swoje kontrakty handlowe odpowiednimi umowami
na zakup aluminium pierwotnego, nie mozna jednak wykluczy¢, ze ograniczona podaz wptynie na
gorszg dostepnosc tego surowca pod nowe zapytania ofertowe. Poza aluminium Grupa regularnie
kupuje inne skfadniki czyste jak krzem, magnez i inne. W tym zakresie dostepnos¢ zakontraktowanych
surowcow jest aktualnie bezpieczna i nie wptynie negatywnie na procesy produkcyjne, nie mozna
jednak wykluczyé, iz w przysztosci ich dostepnos¢ moze sie pogorszyc.

Wocigz istniejgcym zagrozeniem dla poziomu podazy surowcéw ztomowych w Polsce, Europie i na
Swiecie jest pandemia koronawirusa, ktéra moze utrudni¢ sptyw ztomu poamortyzacyjnego do
lokalnych punktéw skupu. Nowe zagrozenie w tym zakresie wynika z potencjalnych skutkéw inwazji
wojskowej Rosji na Ukraine. Dodatkowo podaz poprodukcyjnych surowcéw ztomowych jest
skorelowana z poziomem wielkosci produkcji przemystowej.

6. Potencjalne ograniczenia w dostawach mediow do zaktadow Grupy
Alumetal oraz wzrost kosztow ich nabycia

Na wyniki Grupy Alumetal istotny, negatywny wptyw mogg mieé¢ obserwowane wzrosty cen mediow
(m.in. energii elektrycznej lub paliw gazowych). Dodatkowym elementem mogg by¢ ograniczenia

39



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat roku obrotowego 2022

w dostawach mediéw, jezeli bedg miaty charakter $rednio lub dtugoterminowy. Ryzyko to istotnie
wzrosto wskutek wybuchu konfliktu rosyjsko-ukrainskiego, zwtaszcza po decyzji Rosji o wstrzymaniu
dostaw gazu do Polski.

7. Wozrost walki konkurencyjnej na rynku aluminium wtornego

Pojawienie sie nowych podmiotéw lub umocnienie pozycji istniejgcych podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ konkurencyjng w zakresie produkcji aluminium wtdérnego, a takze ewentualne zwiekszenie
mocy produkcyjnych czy plany rozbudowy ze strony krajowych i miedzynarodowych konkurentéw
Grupy Alumetal mogg powodowad nasilenie sie konkurencji. Nie ma pewnosci, ze w przysztosci
podmioty konkurujgce z Grupa Alumetal nie podejma dalszych wysitkdw zmierzajgcych do
intensyfikacji rozwoju oraz nie bedg prowadzi¢ agresywnej polityki cenowej i produktowej wzgledem
obecnych oraz potencjalnych dostawcow i klientéw Grupy Alumetal.

8. Ryzyko koniecznosci zwrotu catosci lub czesci pomocy publicznej

Ryzykiem dla wynikéw finansowych Grupy moze by¢ fakt, iz ALUMETAL Group Hungary Kft. otrzymata
dotacje gotdwkowg, a ALUMETAL Poland sp. z 0.0. korzysta z ulgi w podatku dochodowym. W
przypadku, gdyby okazato sie w przysztosci, iz spotki te nie wywigzujg sie ze swoich zobowigzan
wynikajgcych z uzyskanej pomocy publicznej, moze sie to wigzaé z koniecznoscig zwrotu tej pomocy
publicznej w czesci lub w catosci, co z kolei moze by¢ obcigzeniem i zagrozeniem
dla wynikow jak i ptynnosci Grupy. Wieloletnie doswiadczenie Grupy Alumetal w korzystaniu
z pomocy publicznej istotnie ogranicza jednak to ryzyko.

9. Ryzyko utrzymywania sie pandemii koronawirusa

Trwajgca wcigz na Swiecie pandemia koronawirusa moze wptywaé na sytuacje gospodarczg, popyt ze
strony przemystu motoryzacyjnego i w konsekwencji na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A.

Pandemia COVID-19 wydaje sie stopniowo wygasac¢, jakkolwiek ciggle nie sposéb przewidzie¢ dalszego
rozwoju wydarzen i skwantyfikowac jego wptywu na sytuacje rynkowg i wyniki finansowe Grupy
Alumetal w catym 2022 roku i latach nastepnych.

10. Inne, nieprzewidziane, niekorzystne zdarzenia jednorazowe

Na wyniki ALUMETAL S.A,, jak rowniez Grupy Alumetal istotny, negatywny wptyw moga miec tez

ewentualnie inne, nieprzewidziane i niespodziewane zdarzenia jednorazowe.

X. Skonsolidowane srodroczne skrdécone sprawozdanie finansowe
za 3 miesigce 2022 roku

1) Podstawa sporzadzenia s$rédrocznego skonsolidowanego skrdéconego
sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).
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Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2021
roku.

Niniejsze $rddroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione
w tysigcach ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.
Niniejsze $rodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Alumetal w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoétki Grupy.

2) Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego
skonsolidowanego kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2021 roku.

3) Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

A. Profesjonalny osqd

Sporzadzenie srddrocznego skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego Grupy wymaga
od Zarzadu jednostki dominujgcej osaddéw, szacunkdw oraz zatozen, ktére majg wptyw na
prezentowane przychody, koszty, aktywa oraz zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze spowodowac
istotne korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osgdow,
ktore majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywoéw i zobowigzan.

— Ujmowanie przychodow

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodédw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleinej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz ewentualne rabaty. Przy ujmowaniu
przychoddéw obowigzujg rowniez nastepujace kryteria:

e Przychody sg ujmowane, jezeli kontrola nad towarem, produktem, materiatem czy odpadem
zostata przekazana nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb;

e W przypadku sprzedazy towardéw, produktdow, materiatéw i odpadéw umowa zawiera tylko jedno
zobowigzanie do wykonania Swiadczenia — sprzedaz danego dobra. Przychdd jest rozpoznawany
w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyskuje kontrole nad towarem.

W przypadku sprzedazy ustug umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia
— wykonania ustugi. Przychdéd jest rozpoznawany w okreSlonym momencie, tj.
w momencie wykonania ustugi.
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— Waluta funkcjonalna

Jednostka dominujgca dokonata odpowiedniej analizy waluty funkcjonalnej w oparciu o analize
przychodéw, kosztéw, wydatkdw na aktywa trwate oraz wykorzystywanego finansowania
zewnetrznego. W oparciu o przeprowadzong analize jednostka dominujgca okreslita,
iz dla wszystkich jednostek Grupy, z wytgczeniem spétki zagranicznej ALUMETAL Group Hungary Kft.,
walutg funkcjonalng jest polski ztoty.

— Prezentacja kredytow w rachunkach biezgcych

W zwigzku z uznaniem przez Zarzad Spoétki kredytéw w rachunku biezgcym za integralng czesc
zarzadzania Srodkami pienieznymi (szybka wymagalno$¢ kredytow, duza zmiennos$¢ znaku salda
rachunkdéw), zgodnie z wytycznymi MSSF Grupa zaprezentowata kredyty w rachunkach biezgcych na
potrzeby sporzadzenia sprawozdania z przeptywéw pienieznych, jako pomniejszenie salda srodkéw
pienieznych.

— Leasing — Grupa jako leasingobiorca

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tacznie z okresami objetymi opcja
przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze opcja zostanie zrealizowana,
oraz okresami objetymi opcjg wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig
zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.

Grupa ma mozliwosé, w ramach niektérych umoéw leasingu, wydtuzy¢ okres trwania leasingu aktywoéw.
Grupa stosuje osad przy ocenie, czy istnieje wystarczajgca pewnosc skorzystania z opcji przedtuzenia.
Oznacza to, ze uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktore stanowig zachete ekonomiczng
do jej przedtuzenia lub kare ekonomiczng za jej nieprzedtuzenie. Po dacie rozpoczecia Grupa ponownie
ocenia okres leasingu, jesli wystgpi znaczace zdarzenie lub zmiana okolicznosci pozostajgcych pod jej
kontrolg i wptywa na jej zdolno$¢ do wykonywania (lub niewykonywania) opcji przedtuzenia (np.
zmiana strategii biznesowej).

Grupa uwzglednita okres przedtuzenia jako czesé okresu leasingu dla leasingu ze wzgledu na znaczenie
tych aktywow dla dziatalnosci. Te umowy leasingu majg krétki, nieodwotywalny okres i moze wystgpic
znaczacy negatywny wptyw na produkcje, jezeli zastgpienie tych aktywow nie bedzie fatwo dostepne.

B. Niepewnosc¢ szacunkdw i zatozen

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia
i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania
finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci
wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany s3
odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

— Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego
okresu ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych
lub aktywdéw niematerialnych oraz szacunkéw dotyczgcych wartosci rezydualnej srodkéw trwatych.
Kapitalizowane remonty generalne/okresowe s3 amortyzowane w okresach pozostatych
do przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu generalnego/okresowego danego sktadnika
aktywow trwatych. Spétki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomiczne;j
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uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Weryfikacja okresow ekonomicznej uzytecznosci nie
miata istotnego wptywu na zmiane kosztéw amortyzacji w przedstawionych okresach.

— Utrata wartosci naleZznosci handlowych
Grupa wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe
w odniesieniu do naleznosci handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych,
naleznosci handlowe zostaty pogrupowane na podstawie podobierstwa charakterystyki ryzyka
kredytowego. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczgce strat kredytowych, skorygowane
w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczgcych przysztosci.

— Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego
Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
bedg stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za
podstawe przepisy podatkowe, ktdre obowigzywaty na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje sktadnik
aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Szczegdlnym tytutem skfadnika powyzszych aktywow jest aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego odnoszgcego sie do mozliwej do wykorzystania pomocy publicznej w charakterze
czesciowego zwolnienia z podatku dochodowego od osdb prawnych. Szacunek wartosci aktywa
z tego tytutu (pomocy publicznej planowanych do wykorzystania w latach kolejnych)
oraz rozpoznanie tego aktywa zostato wykonane w oparciu o MSR 12 Podatek dochodowy
oraz szczegétowe przepisy prawne regulujgce funkcjonowanie tego czesciowego zwolnienia.
W szczegdlnosci szacunek ten zostat wykonany w oparciu o prognozowane wyniki podatkowe na lata
kolejne. Pogorszenie lub polepszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci moze mieé
wptyw na poziom oszacowanego sktadnika aktywdw.

W ocenie Grupy, w oparciu o dokonane szacunki oraz przyjete realne zatozenia lezgce u podstaw
przygotowanych prognoz, na chwile sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego s$rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego nie wystepuje istotne ryzyko niezrealizowania rozpoznanego
aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznanego w niniejszym skonsolidowanym srédrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym.

—  Woycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy na S$wiadczenia pracownicze zostaly oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.
Nie wystgpity istotne zmiany zatozen/szacunkdéw, ktore mogtyby mie¢ wptyw na wynik finansowy
i inne catkowite dochody Grupy w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.
W odniesieniu do wartosci rezerwy zmiany stép procentowych w prezentowanym okresie nie miaty
istotnego wptywu na ich wysokos¢é.

—  Wycena rezerw na sprawy sporne
W oparciu o polityke rachunkowosci Grupa tworzy rezerwy na sprawy sporne.

—  Woycena forwarddéw walutowych
Wartos$¢ godziwa forwardéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy
z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o rdinice pomiedzy ceng terminowg
a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywg stép
procentowych implikowang z transakcji fx swap.
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—  Wycena programow motywacyjnych
Wartos$¢ godziwa programdéw motywacyjnych jest szacowana zaréwno dla instrumentéw bez warunku
rynkowego jak i z warunkiem rynkowym przez aktuariusza wyceniajgcego dany program za pomocg
odpowiednich metod najbardziej adekwatnych dla wycenianej wersji programu, np. za pomoc3
metody przyblizania rozwigzan rownan rézniczkowych, zwanej metodg réznic skoriczonych (ang. finite
difference) czy tez technik symulacji Monte Carlo w potgczeniu z zastosowaniem regresji liniowej
metoda najmniejszych kwadratdéw, czyli tzw. metode Longstaffa-Schwartza.

— Utrata wartosci aktywoéw
Na kazdy dzien bilansowy Grupa analizuje przestanki utraty wartosci aktywow, oraz jesli to wymagane,
przeprowadza test na utrate ich wartosci. W wyniku analiz przeprowadzonych na dzien 31 marca 2021
roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek, ktére mogtyby wskazywac na ewentualng utrate wartosci
aktywow. Biorgc pod uwage powyzsze, na dzien bilansowy Grupa nie przeprowadzata testu na utrate
wartosci tych aktywow.

— Kraricowa stopa procentowa leasingobiorcy
Grupa nie jest w stanie z tatwoscig ustali¢ stopy procentowej dla uméw leasingowych, dlatego przy
wycenie zobowigzania z tytutu leasingu stosuje kraicowa stope procentowgq leasingobiorcy. Jest to
stopa procentowa, jakg Grupa musiataby zaptacié, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy
podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu skfadnika aktywéw o podobnej
wartosci co sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.

— Niepewnos¢ zwiqgzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne
ustanowione precedensy, ktére moglyby mieé zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg
rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien,
a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostaé zaptacone wraz
z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w krajach, w ktérych Grupa
prowadzi swojg dziatalnosc jest wieksze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

W odniesieniu do przepiséw unijnych, w szczegdélnosci w Polsce, z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji
Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien 0Ogdlnej Klauzuli
Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania jako czynnos$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej,
sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisu ustawy podatkowe]. Zgodnie
z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt
sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operaciji, (ii) angazowania podmiotéw
posredniczagcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdéw
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do
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wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie
skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakgc;ji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakgcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po
dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw
umozliwi polskim organom kontroli podatkowe] kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw
prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegdblne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene
niepewnosci.
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finansowe
zakonczony

skrocone sprawozdanie
okres 3 miesiecy

4) Skonsolidowane $rdédroczne
z catkowitych dochodéw za
dnia 31 marca 2022 roku

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2022 r.

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2021 r.

(niebadane)

(niebadane)

Przychody z umdw z klientami 838470 513 987
Koszt witasny sprzedazy -756 504 -438 732
Zysk brutto ze sprzedazy 81966 75 255
Pozostate przychody operacyjne 726 894
Koszty sprzedazy -13 062 -10418
Koszty ogolnego zarzadu -10028 -9112
Pozostate koszty operacyjne -110 -107
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 59 492 56512
Przychody finansowe 5221 2 046
Koszty finansowe -653 -274
Zysk brutto 64 060 58 284
Podatek dochodowy -5414 -7 619
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 58 646 50 665
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 58 646 50 665
Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia  jednostek

. 667 955
zagranicznych
Inne  catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych 667 955
okresach sprawozdawczych
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 59 313 51620
Zysk na jedna akcje (w ztotych):
- podstawowy z zysku za okres 3,76 3,25
- rozwodniony z zysku za okres 3,71 3,22
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5) Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 marca 2022 roku

31 marca 2022 r. 31 grudnia 2021 r.
(niebadane)

AKTYWA
Wartosci niematerialne 2807 2891
Rzeczowe aktywa trwate 353741 342 653
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6368 6435
Naleznosci dtugoterminowe 6135 5136
w tym: Pozostate aktywa niefinansowe (dtugoterminowe) 6135 5136
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30853 25463
Aktywa trwate 399 904 382578
Zapasy 381261 358 032
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 612 988 426177
w tym: Pozostate aktywa niefinansowe 488 208
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 24
Pochodne instrumenty finansowe 2471 760
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 557 5 045

Aktywa obrotowe bez aktywow trwatych przeznaczonych do

. 997 285 790 038
sprzedazy
Aktywa obrotowe 997 285 790 038
SUMA AKTYWOW 1397 189 1172616
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PASYWA

Kapitat podstawowy
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j
Kapitat z tytutu wyceny programu motywacyjnego

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania pozostate

w tym: Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania diugoterminowe

Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
w tym: Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania krétkoterminowe bez zobowigzan wchodzacych w
sktad grup przeznaczonych do sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

31 marca 2022 roku

31 grudnia 2021

(niebadane) roku
1558 1558
16 204 16 204
3747 3038
-5426 -6 093
729 836 671190
745919 685 897
745919 685 897
1151 913
35 84
3863 3910
24661 24 572
24661 24 572
29710 29479
221410 161 201
- 187

394 656 293774
7 463 5374
273 272
5221 1497

- 309

621 560 457 240
621 560 457 240
651270 486 719
1397189 1172616
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6) Skonsolidowane s$rddroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2022 r.

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2021 r.

iebadane,
(niebadane) (niebadane
przeksztatcone)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk brutto 64 060 58 284
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 8772 8451
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej -8 -40
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych -186 -583
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci oraz
T R -182 034 -127 566
pozostatych aktywdw finansowych i niefinansowych
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw -23229 843
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
L L. 99 092 51228
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Koszty z tytutu odsetek 594 246
Zmiana stanu rezerw 50 28
Koszty programu motywacyjnego 709 565
Pozostate -3211 1220
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci -35392 -7324
Podatek dochodowy zaptacony -7114 -5 406
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -42 505 -12730
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci ” 20
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
. . -21 857 -13 956
niematerialnych
Wydatki z tytutu prac rozwojowych -1527 -294
Whptywy ze zrealizowanych instrumentow
plywy ze zrealiz v 1039 13
pochodnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -22324 -14 197
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Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Sptata pozyczek/ kredytéw dtugoterminowych (w tym
inwestycyjnych)

Odsetki zaptacone

Otrzymane dotacje

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw przed réznicami
kursowymi

Roéznice kursowe netto

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéow

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2022 r.

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca2021r.

niebadane,
(niebadane) (

przeksztatcone)

- 4043

-65 -57

-2318 -2290

-594 -246

589 -

-2 388 1450

-67 217 -25477

277 719

-66 940 -24 758

-148 567 -63 206

-215 507 -87 964
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7) Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 3 miesiecy zakonczony dnia

31 marca 2022 roku

Na dzien 1 stycznia 2022 roku (badane)

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody netto za okres

Catkowity dochdéd za okres
Podwyiszenie kapitatu z tytutu objecia
akcji motywacyjnych

Koszt programu motywacyjnego
Rozliczenie programu motywacyjnego
Woyptata dywidendy

Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci
kapitatu wiasnego

Na dzien 31 marca 2022 roku
(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2021 roku (badane,
przeksztatcone)

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody netto za okres

Catkowity dochdd za okres
Podwyzszenie kapitatu

Koszt programu motywacyjnego
Rozliczenie programu motywacyjnego
Woyptata dywidendy

Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci
Kapitatu wtasnego (niebadane,
przeksztatcone)

Na dzien 31 marca 2021 roku
(niebadane, przeksztatcone)

. . . L. Kapitat wtasny Kapitat wtasny
. Kapitat ze sprzedazy  Kapitat z tytutu Rdznice kursowe z i . . i
Kapitat = L. X o . Zyski zatrzymane/ przypadajgcy przypadajgcy na Kapitat wtasny
akcji powyzejich ~ wyceny programu przeliczenia jednostki . . . .
podstawowy . ; . ) ; i niepokryte straty akcjonariuszom udziaty razem
wartosci nominalnej  motywacyjnego zagranicznej . o . .
Jj. dominujgcej niekontrolujgce

1558 16 204 3038 -6 093 671 190 685 897 685 897
- - - - 58 646 58 646 58 646
- - - 667 - 667 667
- - - 667 58 646 59313 59 313
- - 709 - - 709 709
- - 709 667 58 646 60 022 60 022
1558 16 204 3747 -5 426 729 836 745919 745919
1548 11921 1838 -5 002 563 531 573 836 573 836
- - - - 50 665 50 665 50 665
- - - 955 - 955 955
- - - 955 50 665 51620 51620
10 4033 - - - 4043 4043
- - 565 - - 565 565
_ - -1472 - 1472 - -
10 4033 -907 955 52137 56 228 56 228
1558 15954 931 -4 047 615 668 630 064 630 064
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Xl. Jednostkowe s$rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe
ALUMETAL S.A. za 3 miesigce 2022 roku

1) Jednostkowe srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia zakoriczony dnia
31 marca 2022 roku 31 marca 2021 roku
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ holdingowa
Przychody z umdw z klientami 4522 3844
Przychody z dziatalnosci holdingowej 4522 3844
Koszt wtasny sprzedazy -3927 -3348
Zysk brutto ze sprzedazy 595 496
Pozostate przychody operacyjne 5 121
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu -1233 -1192
Pozostate koszty operacyjne -5 -6
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej -638 -581
Przychody finansowe 23 45
Koszty finansowe -59 -50
Zysk/(strata) brutto -674 -586
Podatek dochodowy 31 15
Zysk/(strata) netto -643 -571
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy -643 -571
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES -643 -571
Zysk na jedng akcje (w ztotych):
- podstawowy z zysku za rok obrotowy -0,04 -0,04
- rozwodniony z zysku za rok obrotowy -0,04 -0,04
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2) Jednostkowe srddroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

31 marca 2022 roku

AKTYWA

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
w tym: Pozostate aktywa niefinansowe

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe bez aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

31 marca 2022 r.
(niebadane)

31 grudnia 2021 r.

1115 1162
4975 5032
827 830
274 615 274 615
281532 281639
3349 2848
271 a4
5346 7 589

8 24

- 207

8703 10 668
1374 1364
291 609 293 671
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31 marca 2022 r.
(niebadane)

31 grudnia 2021 r.

PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 1558 1558
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 16 204 16 204
Kapitat z tytutu wyceny programu motywacyjnego 3656 2953
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 257332 257 975
Kapitat wtasny ogétem 278 750 278 690
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 278750 278 690
Udziaty niekontrolujgce - -
157 151
Rezerwy
35 82
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu 654 655
Zobowiazania dtugoterminowe 846 888
Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 8901 11367
Rezerwy B 1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3095 2708
w tym: Rozliczenia miedzyokresowe 1600 1020
Zobowigzania z tytutu leasingu 17 17
Zobowiazania krétkoterminowe 12 013 14 093
Zobowiazania razem 12 859 14 981
SUMA PASYWOW 291 609 293 671
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3) Jednostkowe srédroczne sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku

okres 3 miesiecy

zakoriczony dnia

31 marca 2021 r.
(niebadane,

okres 3 miesiecy

zakoriczony dnia

31 marca 2022 r.
(niebadane)

przeksztatcone)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto -674 -586
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 200 219
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej -4 -121
(Zysk)/ strata z tytutu roznic kursowych -2 -
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 499 618
pozostatych naleznosci oraz pozostatych aktywoéw niefinansowych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow 557 790
i pozyczek
Przychody z tytutu odsetek -16 -35
Koszty z tytutu odsetek 47 45
Zmiana stanu rezerw 5 4
Koszty programu motywacyjnego 703 559
Pozostate 2 12
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci 319 1505
Podatek dochodowy zaptacony - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 319 1505
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 86 -
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych -356 -199
Sprzedaz aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone B 6953
do sprzedazy
Odsetki otrzymane 16 35
Sptata udzielonych pozyczek 2318 2290
Udzielenie pozyczek - -15 000
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2064 -5921
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Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akgji - 4043
s . . .

_ ptata poz.yczek/ kredytéw dtugoterminowych (w tym 5318 5290
inwestycyjnych)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -4 -
Odsetki zaptacone -47 -45
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2369 1708
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu $rodkow pienieznych i ich 14 2708
ekwiwalentow przed réznicami kursowymi

Réznice kursowe netto 2 -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ich 16 2708
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu -3571 2560
Srodki pieniezne na koniec okresu -3 555 -148

4) Jednostkowe $rodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2022 roku

’ia[r); :ZZ ;e Kapitat z tytutu Zyski Kapitat wiasny Kapitat wiasny Kapitat
Kapitat :kcji iic : wyceny zatrzymane/ przypadajgcy przypadajgcy na whasny
podstawowy wartodci programu niepokryte akcjonariuszom . udziaty
i i motywacyjnego straty razem
nominalnej dominujqcej niekontrolujgce
Na dzief 1 stycznia 2022 1558 16 204 2953 257975 278 690 - 278690
roku (badane)
Strata netto za okres - - - -643 -643 - -
Inne catkowite dochody _ _ B B B B B
netto za okres
Catkowity dochéd za okres - - - -643 -643 - -643
Podwyiszenie kapitatu - - - - - - -
Koszt programu _ _ 703 _ 703 _ 703
motywacyjnego
Rozliczenie programu _ _ _ _
motywacyjnego
Zwiekszenie (zmniejszenie) 3 3 703 643 60 _ 60
wartosci kapitatu wtasnego
Na dziefi 31 marca 2022 1558 16 204 3656 257332 278750 - 278750

roku (niebadane)
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Kazitc‘zfze_; i Kopital y Zyski Kapitat wtasny Kapitat wtasny
Kapitat sprze u,zy,‘,z ol apitaf z tytufu 4 przypadajqcy przypadajgcy na Kapitat
powyzejich  wyceny programu  zatrzymane/ . . .
podstawowy - ’ . akcjonariuszom udziaty wiasny razen
wartosci motywacyjnego iepokryte strat) i dominuiacei niekontroluiace
nominalnej J- dominujqcej q
Na dzien 1 stycznia 2021
roku (badane, 1548 11921 1475 276 058 291 002 - 291002
przeksztatcone)
Strata netto za okres - - - -571 -571 - -571
Inne catkowite dochody _ _ B B B B B
netto za okres
Catkowity dochéd za okres - - - -571 -571 - -571
Podwyzszenie kapitatu 10 4033 - - 4043 - 4043
Koszt programu _ _ 550 _ 559 _ 550
motywacyjnego
Rozliczenie programu _ _ 1182 1182 _ _ _
motywacyjnego
Zwiek . . .
wigkszenie (zmniejszenie) 10 4033 -623 611 4031 4031
wartosci kapitatu wtasnego
Na dzien 31 marca 2021
roku (niebadane, 1558 15954 852 276 669 295 033 - 295033

przeksztatcone)

Xll. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy

nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku. Jedynie miesigce sierpien i grudzie sg miesigcami

0 nizszej sprzedazy w zwigzku z wystepujgcymi w branzy motoryzacyjnej w tych okresach przerwami,

odpowiednio wakacyjng i Swigteczna.

Xlll. Informacje o odpisach aktualizujagcych wartos¢ zapasow do
wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpisow

z tego tytutu
31 marca 2022 r. .

(niebadane) 31 grudnia 2021 r.
Materiaty i odpady (wedtug ceny nabycia) 196 914 168 796
Produkcja w toku i pétfabrykaty (wedtug kosztu wytworzenia) 85717 87 562
Produkty gotowe 97 644 101 637
Towary 986 37
Zapasy ogoétem, wc_zdiug nizszej z, c.lwoch war.tt.)suf ceny nabyt_:la 381 261 358 032
(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow -309 -363
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XIV. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci

aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci

niematerialnych i prawnych
odwroceniu takich odpiséow

Odpis na oczekiwane straty kredytowe

Bilans otwarcia
Zwiekszenie

Wykorzystanie/rozwigzanie odpiséw

Bilans zamkniecia

XV. Informacje o utworzeniu,
i rozwigzaniu rezerw

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Bilans otwarcia
Utworzenie/rozwigzanie

Wykorzystanie

Bilans zamkniecia

lub innych aktywow oraz

01.01.2022
31.03.2022

1589

1589

zwiekszeniu,

01.01.2022
31.03.2022

1100
51

1151

01.01.2021
31.03.2021

1589

1589

wykorzystaniu

01.01.2021
31.03.2021

1162
28

1190

XVI. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego

podatku dochodowego

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku

oraz 31 marca 2021 roku, przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres 3 miesiecy

Ujete w zysku:
Biezqcy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy:

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic
przejsciowych

Lokalny podatek biznesowy oraz podatek
innowacyjny w jednostce zagranicznej

Obcigzenie podatkowe wykazane w
skonsolidowanym zysku lub stracie

zakoriczony
31 marca 2022
(niebadane)

10438

-5 420

396

5414

Okres 3 miesiecy
zakoriczony

31 marca 2021
(niebadane)

7995

-871

495

7619
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Odroczony podatek dochodowy:

Aktywa/ (Rezerwa) netto z tytutu podatku

30817 24422
odroczonego, w tym:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego dziatalnos¢ 30 853 24 478
kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego dziatalnosé 36 56

kontynuowana

XVIIl. Informacje o istothnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych

Na dzier 31 marca 2022 roku zobowigzania kontraktowe Grupy do poniesienia naktadow na rzeczowe
aktywa trwate wynosity 47 825 tys. zt. Najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania wynikajgce
z zawartych uméw na realizacje inwestycji ,Rozbudowa wydziatu automatycznego przetwarzania
surowcow ztomowych” w Nowej Soli w Alumetal Poland sp. z 0.0. w wysokosci 37 039 tys. zt.
Na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania kontraktowe Grupy do poniesienia naktadow na rzeczowe
aktywa trwate wynosity 62 699 tys. zt. Najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania wynikajace
z zawartych uméw na realizacje inwestycji ,Rozbudowa wydziatu automatycznego przetwarzania
surowcow ztomowych” w Nowej Soli w Alumetal Poland sp. z 0.0. w wysokosci 55 923 tys. zt.

XVIIl. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywoéw trwatych

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy

Rzeczowe aktywa trwate zakoriczony dnia zakoriczony dnia
31 marca 2022 roku 31 marca 2021 roku

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 18 893 8196

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych - -

XIX. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed
sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego

lub organem administracji publicznej oraz o rozliczeniach

z tytutu spraw sagdowych

Spétka zalezna ALUMETAL Group Hungary Kft. ztozyta w dniu 4 lutego 2020 roku pozew o zaptate
odszkodowania od wegierskiej firmy EON w wysokosci 133 038 324 HUF (rownowartos¢ okoto 1,66
mlin zt) wraz z odsetkami. Postepowanie sgdowe dotyczy nieotrzymania zwrotu optaty przytagczeniowe;j
od przedsiebiorstwa NKM (wczesniej Egaz — Degaz). W toku postepowania sagdowego prowadzonego
w pierwszej instancji w dniu 20 maja 2021 roku zapadt niekorzystny wyrok dla ALUMETAL Group
Hungary Kft. od ktérego w dniu 4 czerwca 2021 roku spdétka ALUMETAL Group Hungary Kft. ztozyta
apelacje. W dniu 7 pazdziernika 2021 roku odbyta sie rozprawa w postepowaniu odwotawczym w
trakcie ktorej sad drugiej instancji uznat apelacje ALUMETAL Group Hungary Kft. i zdecydowat
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o uchyleniu zaskarzonego orzeczenia oraz nakazat sgdowi pierwszej instancji wydanie nowego
orzeczenia w oparciu o argumenty przedstawione w toku postepowania. W dniu 6 stycznia 2022 roku
odbyta sie rozprawa, na ktérej sad pierwszej instancji odrzucit roszczenie ALUMETAL Group Hungary
Kft. Po zapoznaniu sie z uzasadnieniem w dniu 21 lutego 2022 roku spétka zalezna ztozyta apelacje od
wyroku. Pierwsza rozprawa w ww. postepowaniu odwotawczym zostata wyznaczona na dzien 16
czerwca 2022 roku.

Poza powyiszym postepowaniem sgdowym Spdtka lub jednostki od niej zalezne nie uczestniczyty
w istotnych postepowaniach toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej na dzien 31 marca 2022 roku oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu. Nie wystgpity rowniez istotne rozliczenia w tym zakresie.

XX. Wskazanie korekt btedéw w sprawozdaniach poprzednich
okresow

Nie odnotowano btedéw w sprawozdaniach poprzednich okreséw wymagajgcych wskazania.

XXI. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktore majg istotny wptyw na wartosc
godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, <czy te aktywa
i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wptywu

na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

XXIl. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu
istotnych postanowien umowy kredytu Ilub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity u Emitenta lub u jednostki od niej zaleznej sytuacje zwigzane

z niesptaceniem kredytu lub pozyczki, jak rdwniez naruszeniem istotnych postanowiert umowy kredytu

lub pozyczki w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korca okresu
sprawozdawczego.
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XXIll. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent lub jednostki od niego zalezne nie zawarty w okresie sprawozdawczym transakcji

z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie bytyby istotne i zostaty zawarte na innych

warunkach niz rynkowe.

XXIV. Informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

w przypadku instrumentow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej

Grupa Alumetal na dzien sprawozdania finansowego nie zmienita sposobu ustalania wartosci godziwej

instrumentéw finansowych.

XXV. Informacje dotyczagce zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow

W okresie raportowanym nie dokonywano zmiany celu badz wykorzystania aktywdéw finansowych,

a tym samym nie wprowadzano zmian w ich klasyfikacji.

XXVI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych

i kapitatowych papierow wartosciowych

Grupa Alumetal w okresie sprawozdawczym nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych

i kapitatowych papieréw wartosciowych.

XXVII. Informacje dotyczgce wyptaconej Ilub zadeklarowanej
dywidendy, tgcznie w przeliczeniu na jednga akcje, z podziatem
na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Zarzad ALUMETAL S.A. w dniu 15 marca 2022 roku powzigt uchwate w przedmiocie wystgpienia do

Rady Nadzorczej oraz nastepnie do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z wnioskiem w sprawie

wyptaty dywidendy w tgcznej kwocie 105.962.285,20 zt (stownie: sto pie¢ miliondw dziewiecset

sze$cédziesigt dwa tysigce dwiescie osiemdziesiat piec ztotych dwadziescia groszy) czyli 6,80 zt (stownie:
sze$¢ ztotych osiemdziesigt groszy) na kazdg akcje Spotki, na ktdrg sktadata sie kwota:

— 26.075.814,33 zt (stownie: dwadziescia sze$¢ milionow siedemdziesigt piec tysiecy osiemset
czternascie ztotych trzydziesci trzy grosze) pochodzaca z zysku netto Spétki za 2021 rok,

— 30.986.372,78 zt (stownie: trzydziesci miliondw dziewieéset osiemdziesigt szes¢ tysiecy trzysta
siedemdziesigt dwa ztote siedemdziesigt osiem groszy) pochodzgca z wczesniej utworzonego
z zysku kapitatu rezerwowego Spoétki przeznaczonego na wyptate dywidendy, oraz
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— 48.900.098,09 zt (stownie: czterdziesci osiem miliondw dziewieéset tysiecy dziewiecdziesigt
osiem ztotych dziewiec groszy) pochodzaca z utworzonego z zysku kapitatu zapasowego Spoéfki.

Zarzad zawnioskowat o ustalenie dnia dywidendy na dzien 28 kwietnia 2022 roku, a terminu wyptaty
dywidendy na dzien 27 lipca 2022 roku. Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych niniejszy
whiosek zostat skierowany do Rady Nadzorczej Spotki w celu zaopiniowania. Przedmiotowy wniosek w
dniu 24 marca 2022 roku uzyskat pozytywng opinie Rady Nadzorczej, a w dniu 21 kwietnia 2022 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate ws. wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spotki
zgodnie z jego trescia.

Spdtka poinformowata o dziataniach organéw Spoétki w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy za
rok obrotowy 2021 raportami biezgcyminr: 5/2022 z dnia 15 marca 2022 roku, 6/2022 z dnia 24 marca
2022 roku oraz 11/2022 i 12/2022 z dnia 21 kwietnia 2022 roku.

XXVIII. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub
aktywow warunkowych, ktore nastgpily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nie nastgpity zmiany istotnych zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych na dzien

31 marca 2022 roku jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

XXIX. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania

wczesniej publikowanych prognoz wynikdw na dany rok,
w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Spotki zdecydowat o niepublikowaniu prognoz wynikéw Spétki oraz catej Grupy na rok 2022.

XXX. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejacych
poreczen lub gwarancji jest znaczaca

ALUMETAL S.A. lub jednostka od niej zalezna nie udzielita w okresie sprawozdawczym poreczen
kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji, ktérych tgczna wartosé poreczen lub gwarancji bytaby znaczaca.

Agnieszka Drzyzdzyk Krzysztof Btasiak Przemystaw Grzybek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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