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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 111 10181 10 804
Koszt wlasny sprzedazy 11.2 (8 846) (8 786)
Zysk brutto ze sprzedazy 1335 2018
Pozostate przychody operacyjne 11.5 117 91
Koszty sprzedazy 11.2 (338) (336)
Koszty ogolnego zarzadu 11.2 (318) (344)
Pozostate koszty operacyjne 11.6 (309) (149)
Przychody finansowe 11.7 54 59
Koszty finansowe 11.8 (284) (287)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych (52) )
metodg praw wtasnosci
Zysk lub strata brutto 205 1052
Podatek dochodowy 12 (58) (212)
Zysk lub strata netto za okres 147 840
Przypadajgcy na:
Wiascicieli jednostki dominujgcej 151 832
Udziaty niekontrolujgce 4) 8
Zysk lub strata na jedna akcje (w ztotych) 22
- podstawowy 0,36 2,01
- rozwodniony 0,36 2,01
v 3
T B
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Wynik netto za okres 147 840
Skfadniki, ktére nigdy nie zostang przeklasyfikowane 26 ©)
na zyski lub straty

Zyski i straty aktuarialne z tytutu programow 241 33 )
okreslonych $wiadczen '

Odroczony podatek dochodowy ©) 1
Sktadniki, ktore w przyszfosci mogg zosta¢ 39 23
przeklasyfikowane na zyski lub straty

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 4 )
zagranicznych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 28.7 43 28

Odroczony podatek dochodowy (8) 5)
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek @) )
wykazywanych metoda praw wlasnosci
Inne catkowite dochody netto 63 17
Catkowite dochody razem 210 857
Przypadajgce na:

Wiascicieli jednostki dominujgcej 214 849

Udziaty niekontrolujace 4 8

' E n e rga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce =~ - ¥
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 13 053 12 912
Aktywa niematerialne 14 383 395
Wartos¢ firmy 15 26 143
Inwestycje we wspdlne przedsiewziecia wyceniane
metodg praw wtasnosci 16 390 .
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12.3 396 260
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 28.1 166 60
Pozostate aktywa diugoterminowe 20.1 101 103
14 515 13873
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 472 513
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 111 47
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28.5.1 1947 1762
Inwestycje w portfel aktywow finansowych 28.3.1 2 322
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 28.1 15 38
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 1471 1669
Pozostate aktywa krétkoterminowe 20.2 198 232
4216 4583
SUMA AKTYWOW 18 731 18 456
4
) : ~ .‘ o
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (kontynuacja)

Stan na Stan na

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 21.1 4522 4522
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 4 -
Kapitat rezerwowy 21.4 1018 447
Kapitat zapasowy 21.5 728 661
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajgcych 22%56; 41 6
Zyski zatrzymane 21.7 2 464 3134
Kapital wtasny przypadajacy wiascicielom jednostki dominujacej 8777 8770
Udziaty niekontrolujace 21.8 40 44
8 817 8 814
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 28.5.2 3 086 2 475
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 28.5.2 2639 3116
Rezerwy diugoterminowe 24 578 664
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12.3 593 591
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje dtugoterminowe 26 515 531
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 28.1 6 25
7417 7402
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 811 877
Biezgca czesc¢ kredytow i pozyczek 28.5.2 334 203
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 28.5.2 78 76
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3 2
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 26 170 161
Rezerwy krotkoterminowe 24 711 471
Pozostate zobowigzania finansowe 28.1 157 193
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 25 233 257
2497 2240
Zobowiagzania razem 9914 9642
SUMA PASYWOW 18 731 18 456
g i
' E ne rga _ Zasady (polityka) rac_hur]kowoéci oraz dodat_ko_we noty objaéniajac'x’a 2 e ]
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Kapital wtasny przypadajacy wtascicielom jednostki dominujacej

Réznice
kursowe
Kapitat z Kapitat Kapitat
podstawowy przeliczenia rezerwowy zapasowy
jednostki
zagranicznej

Kapitat
z aktualizaciji
wyceny
instrumentow
zabezpieczajacych

Udziaty Razem kapitat

2 Razem niekontrolujgce wiasny

zatrzymane

Nota 21.6, 28.7

Na dzien 1 stycznia 2016 4522 - 447 661 6 3134 8770 44 83814
Zyski i st'raty aktgarlalne z tytu’fu . 241 3 B B ) } 26 26 ) 26
programow okreslonych Swiadczen

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek ) 4 ) ) ) ) 4 ) 4
zagranicznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 28.7 - - - - 35 - 35 - 35
Udziat w innych catkowitych dochodach

jednostek wykazywanych metodg praw - - - - - 2 2) - 2)
wtasnosci

Zysk lub strata netto za okres - - - - - 151 151 4 147
Suma catkowitych dochodéw za okres - 4 - - 35 175 214 (4) 210
Po_d2|a+ zyskow/pokrycie straty lat ) ) 571 67 } (638) B ) B
ubiegtych

Wyptata dywidendy 23 - - - - - (203) (203) - (203)
Nabycie akcji i udziatéw jednostek

powi);zanyctjw : . - - - 4 (©)] - (@)
Na dzien 31 grudnia 2016 4522 4 1018 728 41 2 464 8777 40 8817
Na dzien 1 stycznia 2015 4522 - 447 607 a7 2 957 8516 37 8553
Zyski i straty aktuarialne z tytutu ) ) ) ) ) )

programow okreslonych swiadczen 24.1 ©) ©) ©)
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 28.7 - - - - 23 - 23 - 23
Zysk netto za okres - - - - - 832 832 8 840
Suma catkowitych dochodéw za okres - - - - 23 826 849 8 857
Podziat zyskow/ pokrycie straty lat ) ) ) ) ; ) ;
ubiegtych 54 (54)

Wyptata dywidendy 23 - - - - - (596) (596) - (596)
Nabycie akcji i udziatow jednostek ) ) ) ) ) 1 1 ) )
zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2015 4522 - 447 661 6 3134 8 770 44 83814

g Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace ' €2
) En erga YRR,
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony  Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zyskl(strata) brutto 205 1052
Korekty o pozycje:
Udziat w stracie jednostek wykazywanych metodg praw wiasnosci 52 -
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych 11 1)
Amortyzacja 11.3 957 916
Odsetki i dywidendy, netto 259 241
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym odpis wartosci firmy 30 611 66
Zmiany pozycji kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci 30 (127) (235)
Zmiana stanu zapaséw 41 (214)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i pozyczek 30 (104) (100)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (29) (15)
Zmiana stanu rezerw 30 176 106
2052 1816
Podatek dochodowy zaptacony (270) (212)
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 1782 1604

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 11 13
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych (1 580) (1 602)
Wplywy z lokat powyzej 3 m-cy - 14
Zatozenie lokat powyzej 3 m-cy - (14)
Sprzedaz jednostek uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading 320 442
Nabycie udziatow w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci  2.2.1 (443) -
Pozostate 3 8
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 689) (1 139)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 1286 340
Sptata pozyczek/kredytow (575) (240)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (578) -
Dywidendy wyptacone 23 (203) (596)
Odsetki zaptacone (204) (220)
Pozostate (13) )
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (287) (718)

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ich

ekwiwalentow (194) (253)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 19 1658 1911
Srodki pieniezne na koniec okresu 19 1464 1658
' E n e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajagce = - ¥
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

=

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogoéine

Grupa Kapitatowa ENERGA SA (,Grupa”) sktada sie z ENERGA Spétka Akcyjna (,jednostka dominujaca”, ,Spétka”) z siedzibg
w Gdansku i jej spotek zaleznych (patrz nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnawcze.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk—Pdtnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000271591.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 220353024.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej,
2. wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej,
3.  obrot energig elektryczna.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku podmiotem kontrolujgcym Spoétke oraz jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla Grupy
Kapitatowej ENERGA SA jest Skarb Panstwa.

2. Skitad Grupy oraz jego zmiany
2.1. Skiad Grupy na koniec okresu sprawozdawczego

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy wchodzi ENERGA SA oraz nastgpujgce spotki:

Udziat % Grupy
w kapitale zakladowym

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci na dzien
31 grudnia | 31 grudnia
2016 2015
Segment Dystrybucja
} . dystrybucja energii
1 | ENERGA-OPERATOR SA Gdansk elektrycznej 100 100
2 ENERGA-OPERATOR Eksploatacja Elblag Elblag eksploatacja sieci 100 100
Sp. zo.0.
3 ENERGA'OPERATOR Eksploatacja Gdansk eksploatacja sieci 100 100
Gdansk Sp. z o.0.
4 ENERGA-OPERATOR Eksploatacja Kalisz Kalisz eksploatacja sieci 100 100
Sp.zo.0.
5 gNERGA—OPERATOR Eksploatacja Ptock Plock eksploatacja sieci 100 100
p.zo.0.
6 ggiRoG?'OPERATOR Bksploatacja Stupsk Stupsk eksploatacja sieci 100 100
7 gNERGA—OPERATOR Eksploatacja Torun Torun eksploatacja sieci 100 100
p. z0.0.
8 ENE_RGA-OPERATOR Techniczna Obstuga Koszalin technlcz_na o'bsluga 100 100
Odbiorcéw Sp. z 0.0. odbiorcow
Przedsigbiorstwo Budownictwa KONaWStWo
9 | Elektroenergetycznego ENBUD Stupsk Stupsk WK ) 100 100
i projektowanie
Sp.zo.0.
10 Energetyka Kaliska — Ustugi Techniczne Kalisz _wyk_onawstwg 100 100
Sp. z 0.0. i projektowanie
ZEP - Centrum Wykonawstwa wykonawstwo
1 Specjalistycznego Sp. z 0.0. Plock i projektowanie 100 100
Zaktad  Budownictwa  Energetycznego ) wykonawstwo
12 Sp. z o0.0. Koszalin i projektowanie 100 100
13 | ENERGA-OPERATOR Logistyka Sp. z 0.0. Ptock logistyka i zaopatrzenie 100 100
Zaktad Energetyczny Torun - . . )
14 | ENERGOHANDEL Sp. z 0.0. w likwidacji 1 Torun zaopatrzenie 100
Segment Sprzedaz
15 | ENERGA-OBROT SA Gdansk obrét energig elektryczng 100 100
E n e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé




Grupa Kapitalowa ENERGA SA

=

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

Udziat % Grupy
w kapitale zakladowym

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci na dzien
31 grudnia | 31 grudnia
2016 2015
16 | ENERGA Obstuga i Sprzedaz Sp. z o.0. Gdansk obstuga klienta 100 100
17 | ENERGA Oswietlenie Sp. z 0.0. Sopot ustugi oswietlenia 100 100
18 | ENERGA SLOVAKIA s.r.0. Bratystawa | obrot energig elektryczng 100 100

organizacja i zarzadzanie
Gdansk rozwojem innowacyjnych 100 100
projektéw energetycznych

finansowa dziatalno$¢

Enspirion Sp. z 0.0. (poprzednio: ENERGA

19 Innowacje Sp. z 0.0.)

20 | EOB PGK1 Sp. z 0.0. Gdansk ustugowa 100 100
21 | EOB PGK2 Sp. z 0.0. Gdansk ﬁ”ansz‘;"zgg\i’f;a'”o“ 100 100
Segment Wytwarzanie
22 | ENERGA Wytwarzanie SA Gdansk wytwarzanie energii 100 100
23 | ENERGA Elektrownie Ostroteka SA Ostroteka wytwarzanie energii 89,64 89,64
24 | ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. Elblag wytwarzanie energii 100 100
25 | ENERGA Ciepto Ostroteka Sp. z 0.0.* Ostroteka | dystrybucja energii cieplnej 100 99,99
26 | ENERGA Serwis Sp. 7 0.0. Ostroleka “S":gij[:‘t"’(j\fV‘;""°' 94,81 94,81
27 | ENERGA Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. Kalisz dystrybucja energii cieplnej 91,24 91,24
28 | ENERGA Invest SA Gdarisk Zarz%‘a\f:;;?csj%ﬂ‘itami 100 100
29 | ZEC Zychlin Sp. z0.0.1 Zychlin dystrybucja energii cieplnej - 100
30 | Elektrownia Ostrotgka SA Ostroteka wytwarzanie energii 100 100
31 | AEGIR 4 Sp. z 0.0. Gdansk wytwarzanie energii 100 100
32 | BORA Sp. z o0.0. Gdansk wytwarzanie energii - 100
33 | Ekologiczne Materiaty Grzewcze Sp. z 0.0. Gdansk dziatalno$¢ konsultingowa - 100
34 | Elektrownia CCGT Gdansk Sp. z o.0. Gdansk wytwarzanie energii 100 100
35 | Elektrownia CCGT Grudzigdz Sp. z o0.0. Grudzigdz wytwarzanie energii 100 100
Segment Pozostate
oo | NERGACemium Ushg gt | g | sl isegove adov | 100|109
37 | ENERGA Finance AB (publ) Sztokholm dziatalno$¢ finansowa 100 100
38 ESIEZR(?? Informatyka i Technologie Gdansk teleinformatyka 100 100

dziatalno$¢ finansowa i
39 | RGK Sp. z 0.0. Gdansk zarzadzanie 100 100
nieruchomosciami

E n e rg a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

Udziat % Grupy
w kapitale zakladowym
na dzien

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci

31 grudnia | 31 grudnia
2016 2015

finansowa dziatalno$é

40 | ENSA PGK1 Sp. z 0.0. Gdansk 100 100
ustugowa

41 | ENSA PGK2 Sp. z 0.0. Gdarisk finansowa dziatalnos¢ 100 100
ustugowa

42 | ENSA PGK3 Sp. z 0.0. Gdanisk finansowa dziatalnos¢ 100 100
ustugowa

43 | ENSA PGK4 Sp. z 0.0. Gdansk finansowa dziatalnos¢ 100 100
ustugowa

44 | ENSA PGK5 Sp. 2 0.0. Gdansk finansowa dziatalnos¢ 100 100
ustugowa

45 | ENSA PGK6 Sp. z 0.0. Gdarisk finansowa dziatalnosé 100 100
ustugowa

46 | ENSA PGK7 Sp. z 0.0. Gdarisk finansowa dziatalnos¢ 100 100
ustugowa

47 | ENSA PGKS Sp. z 0.0. Gdarisk finansowa dziatalnos¢ 100 100
ustugowa

1 Patrz opis w nocie 2.2.

Dodatkowo na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa posiada 16,6% udziatéw we wspdlnym przedsiewzieciu — Polska Grupa
Gornicza Sp. z 0.0. (,PGG”), z siedzibg w Katowicach (patrz opis w nocie 2.2.).

2.2. Zmiany w skfadzie Grupy oraz inwestycjach we wspolne przedsiewzigcia w okresie sprawozdawczym
2.21. Polska Grupa Gérnicza

W dniu 28 kwietnia 2016 roku spdtka zalezna ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. podpisata Umowe Inwestycyjng (,Umowa”)
okreslajacg warunki inwestycji finansowej w Polskg Grupe Goérnicza Sp. z 0.0. W ramach inwestycji w PGG, ENERGA
Kogeneracja Sp. z 0.0. zobowigzata sie do dokonania wptat na nowo emitowane udziaty w PGG na tgczng kwote 500 min zt, co
docelowo pozwoli spétce na objecie 17,1% kapitatu zaktadowego PGG (ilo$¢ udziatéw odpowiada ilosci praw gtosu). Na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego dokonano wptaty na kapitat jak ponizej:

e 361 min zt — w dniu 5 maja 2016 roku, co skutkowato udziatem w kapitale zaktadowym PGG w wysokosci 15,7%,
e 83 min zt — w dniu 3 listopada 2016 roku, co skutkowato zwiekszeniem udziatu w kapitale zaktadowym PGG do 16,6%.

Ostatnia transza wptaty na kapitat w wysokosci 56 min zt zostata wniesiona 1 lutego 2017 roku zgodnie z Umowga (co skutkuje
zwigkszeniem udziatu w kapitale zaktadowym PGG do 17,1%). Warunkiem uruchomienia poszczegdlnych transz byto m.in. brak
wystgpienia przypadkéw naruszenia warunkéw emisji obligacji wyemitowanych przez PGG.

PGG zajmuje sie wydobyciem wegla, przez co daje dostep do bogatych zasobéw paliwa energetycznego, ktére moze by¢
wykorzystywane przez jednostki wytwdrcze Grupy. Siedziba PGG znajduje sie w Katowicach.

Umowa Inwestycyjna przewiduje szereg mechanizmoéw umozliwiajgcych inwestorom biezgcy monitoring sytuacji finansowej PGG,
w tym realizacji jej biznesplanu oraz podejmowanie dziatan optymalizacyjnych m.in. w przypadku niekorzystnych zmian warunkéw
rynkowych. Uprawnienia te sg realizowane przez Rade Nadzorczg PGG, przy czym Umowa przewiduje, ze kazdemu wspdlnikowi
PGG przystuguje prawo do powotywania, odwotywania i zawieszenia w petnieniu funkcji jednego cztionka Rady Nadzorczej
(uprawnienie osobiste), przy fgcznie 6 czionkach Rady.

Ponadto PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0., PGNIiG TERMIKA S.A. oraz
Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (zwani dalej facznie
.Nowymi Inwestorami”) podpisaty porozumienie dotyczace PGG (,Porozumienie”). Celem zawarcia Porozumienia jest
zapewnienie zwiekszonej kontroli nad PGG przez Nowych Inwestoréw, ktdrzy posiadajg fgcznie wiekszo$ciowy udziat w gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw PGG. Porozumienie zakiada m.in. uzgadnianie wspdélnego stanowiska przy podejmowaniu
kluczowych decyzji bedacych w gestii Zgromadzenia Wspdlnikéw i Rady Nadzorczej PGG.

W dniu 29 czerwca 2016 roku Urzgd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajgcej
na przejeciu przez Nowych Inwestoréw wspoélnej kontroli nad PGG, na bazie Porozumienia.

Z uwagi na wskazane powyzej uprawnienia Nowych Inwestoréw inwestycja w PGG jest traktowana jako wspdlne przedsigwzigcie
i uymowana metodg praw wtasnosci.

PGG jest spdtkg niepubliczng, w zwigzku z czym nie istniejg notowane ceny rynkowe dla jej udziatow.

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

2. Skitad Grupy oraz jego zmiany (kontynuacja)

W wyniku przeprowadzonych analiz oraz wycen przejetych aktywéw i zobowigzan, okreslona zostata warto$¢ godziwa mozliwych
do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych PGG. Ustalono réwniez ceng nabycia, ktéra uwzglednia
koszty transakcyjne w kwocie 3 min zt. Kalkulacja wartosci firmy zaprezentowana zostata w tabeli ponizej.

Rozliczenie transakcji nabycia

Udziat Grupy w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto 361
Cena nabycia udziatéw powigkszona o koszty transakgcji 364
Wartos¢ firmy 3

2.2.2. Inne zmiany w skfadzie Grupy
Z dniem 6 kwietnia 2016 roku spotka ENERGA Kogeneracja Sp. z o.0. stata sie jedynym wspdlnikiem spétki ENERGA Ciepto
Ostrofeka Sp. z 0.0. - w zwigzku z nabyciem 3 udziatéw od dotychczasowego wspdlnika spotki — osoby fizycznej.

W dniu 1 lutego 2016 roku nastgpito potgczenie spotki ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. (spotka przejmujaca) ze spotkg
ZEC Zychlin Sp. z 0.0. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujgcej. W wyniku potgczenia spétka ZEC Zychlin
Sp. z 0.0. zostata wykres$lona z KRS.

W dniu 25 stycznia 2016 roku Sad Rejestrowy dokonat wykre$lenia spotki Zaktad Energetyczny Torun - ENERGOHANDEL
Sp. z 0.0. w likwidacji z KRS.
3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W okresie od 1 do 3 stycznia 2016 roku sktad Zarzgdu jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujaco:

e Roman Pionkowski - Prezes Zarzadu,
e Seweryn Kedra - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych.

W dniu 29 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 4 stycznia 2016 roku
Zarzadu V kadencji w skiadzie:

o Dariusz Kaskow - Prezes Zarzadu,
e Mariusz Redaszka - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
e Roman Pionkowski - Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii Rozwoju, odwotany z dniem 26 lutego 2016 roku.

W dniu 1 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 lutego 2016 roku do sktadu Zarzadu
Pana Grzegorza Ksepko, powierzajgc mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacyjnych.

W dniu 19 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 21 marca 2016 roku do sktadu Zarzadu
Pani Marioli Zmudzinskiej, powierzajac jej petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Relacji Inwestorskich oraz Pana
Przemystawa Piesiewicza powierzajgc mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii Rozwoju.

W dniu 17 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o oddelegowaniu do petnienia obowigzkéw Prezesa
Zarzadu, Pana Jacka Koscielniaka. Jednoczesnie odwotano z funkcji dotychczasowego Prezesa Zarzadu Pana Dariusza Kaskow,
Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych Pana Mariusza Redaszka oraz z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii Rozwoju Pana
Przemystawa Piesiewicza.

W dniu 10 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu w sktad Zarzadu Pana Daniela Obajtek (Prezes
Zarzadu), Pani Alicji Klimiuk (Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych), Pana Jacka Koscielniaka (Wiceprezes Zarzgdu ds.
Finansowych).

W dniu 16 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu Pani Marioli Zmudzinskiej,
petnigcej funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Relacji Inwestorskich.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu
29 marca 2017 roku.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgcych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w milionach ztotych (,min zt").

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzieé przysziosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (,MSSF UE”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

J:y E ne rg a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 12 :
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

5.1 Oswiadczenie o zgodnosci (kontynuacja)

Zarzad jednostki dominujgcej wykorzystat swojg najlepsza wiedze co do zastosowania standardéw i interpretacji, jak réwniez
metod i zasad wyceny poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENERGA SA
zgodnie z MSSF UE na dzien 31 grudnia 2016 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu
nalezytej starannosci.

5.2. Waluta funkcjonalnai waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych polskich spodtek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
W przypadku spétek ENERGA SLOVAKIA s.ro. oraz ENERGA Finance AB (publ) walutg funkcjonalng sprawozdania
jednostkowego jest euro. Dla celéw niniejszego sprawozdania dane sprawozdawcze wyzej wymienionych spotek zostaty
przeliczone na ziote polskie w sposdb nastepujacy: dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, z wyjatkiem kapitatow,
odpowiednio wedtug kursu $redniego na dzien konczacy okres sprawozdawczy, kapitaty — wedtug kursu na dzien transakcji, dane
ze sprawozdania z zyskow lub strat wedtug $redniego kursu za dany okres sprawozdawczy. Rdznice kursowe wynikajgce
z przeliczenia ujeto w pozostatych catkowitych dochodach.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktoéry wptywa na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w tym, w dodatkowych notach objasniajacych. Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu
odnosnie biezacych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegolnych obszarach. Szczegétowe informacje na temat przyjetych
zalozen zostaty przedstawione w odpowiednich notach niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujgce na dzien
konczacy okres sprawozdawczy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci ksiegowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, aktywéw niematerialnych i wartosci firmy

Grupa dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci osrodkéw wypracowujgcych
srodki pienigzne (,CGU”) oraz pojedynczych sktadnikdw aktywow.

Analizie podlegajg zaréwno czynniki zewnetrzne, w tym zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub
prawnym w otoczeniu, w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$¢ lub tez na rynkach, do obstugi ktérych aktywa Grupy sa
wykorzystywane, jak i czynniki wewnetrzne zwigzane z fizycznym stanem rzeczowych skiadnikéw aktywéw oraz zmianami
w sposobie ich wykorzystywania. W przypadku stwierdzenia, ze takie przestanki wystepujg przeprowadzane sg testy na utrate
wartosci aktywow, zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 9.8. Informacje dotyczgce przeprowadzonych testéw na utrate wartosci
przedstawiono w notach 13 oraz 15.

Wycena rezerw

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe, nagrody jubileuszowe, pracowniczg taryfe
energetyczng, dodatkowe odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych przystugujace pracownikom spotek Grupy po
okresie zatrudnienia) szacowane sg na podstawie metod aktuarialnych.

Pozostate rezerwy wyceniane sg zgodnie z najbardziej wlasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku. Jezeli skutek zmiany warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci nakladéw,
ktore jak sie oczekuje bedg niezbedne do wypetnienia tego obowigzku.

Szczegotowe informacije dotyczgce przyjetych zatozen i tworzonych rezerw przedstawiono w nocie 24.
Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu uzytkowania danego
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub aktywoéw niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych ich wartosci rezydualne;.
Spétki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw uzytkowania na podstawie biezacych szacunkéw. Weryfikacja
przeprowadzona w roku 2015 nie miata istotnego wptywu na koszty biezacego okresu.

Sciezki cenowe energii

Istotnym elementem dokonywanych przez Grupe szacunkéw wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne
w segmencie wytwarzania, a takze szacunkow rezerw na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia z tytutu pracowniczej
taryfy energetycznej sg $ciezki cenowe energii opracowywane przez niezaleznych branzowych ekspertéw. Grupa korzysta z
eksperckich raportdw $ciezek cenowych, obejmujgcych projekcje cenowe dla polskiego rynku. Szczegétowe informacje dotyczace
analizy wrazliwosci na zmiane $ciezek ujawniono w notach 13 i 24.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane na moment
zrealizowania skfadnika aktywow, przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe, ktdre obowigzywaty na dzieh konczacy okres
sprawozdawczy. Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przyszto$ci mogtoby spowodowacé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Szczegdty dotyczace aktywa z tytutu podatku
odroczonego ujawniono w nocie 12.3.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposéb ustalenia
wartosci godziwej poszczegolnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 28.3.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach (kontynuacja)

Doszacowanie przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej i ustugi dystrybucyjnej

Odczyty licznikéw dotyczace wielkosci sprzedanej energii elektrycznej w handlu detalicznym dokonywane sg w wigkszosci
w okresach odmiennych od okreséw sprawozdawczych. W zwigzku z powyzszym jednostki wchodzace w sktad Grupy dokonuja
odpowiednich szacunkéw sprzedazy energii elektrycznej i ustugi dystrybucyjnej na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy,
za okres nieobjety odczytem. Kwota przychodéw ujetych na dzien 31 grudnia 2016 roku na podstawie szacunkéw wyniosta
371 min zt (644 min zt na dzien 31 grudnia 2015 roku).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Na dzien koniczacy okres sprawozdawczy jednostka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika naleznosci
lub grupy naleznosci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci ksiegowej jednostka dokonuje
odpisu aktualizujgcego do poziomu biezacej wartosci planowanych przeptywéw pienieznych. Odpisy aktualizujgce tworzone sg
w oparciu o analize wiekowg naleznosci, a takze indywidualng analize sytuacji dtuznikow. Kwoty odpiséw aktualizujgcych wartos¢
naleznosci ujawniono w nocie 28.5.1.

7. Zmiana szacunkow

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany zakresu ani metodologii
dokonywania istotnych szacunkéw. Zmiany kwotowe szacunkéw wynikaty ze zdarzen jakie miaty miejsce w okresach
sprawozdawczych.

8. Nowe standardy i interpretacje
Polityka rachunkowosci Grupy stosowana jest w sposob ciagty.
8.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz zatwierdzone przez UE weszly w zycie w roku 2016:

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -zatwierdzone
w UE w dniu 17 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego
2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany wramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa -zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia
2015 roku (obowiagzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,WspdIne ustalenia umowne” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych
metod ujmowania umorzenia i amortyzacji (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo” — Rosliny produkcyjne (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Zastosowanie metody praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2015)" — dokonane zmiany wramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Wymienione powyzej zmiany do standardéw nie miaty istotnego wplywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy.
8.2. Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie).

Nowe standardy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” dokonujg znacznych zmian

w poréwnaniu do obecnie obowigzujgcych standardéw. Po wstepnej analizie Grupa przewiduje, ze zmiany te bedg miaty wptyw

m.in. na metodologie kalkulacji odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ aktywow finansowych oraz mogg zmieni¢ moment ujecia

przychoddw z tytutu optat za przytgczenie do sieci dystrybucyjne;.

E n e rg a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

8. Nowe standardy i interpretacje (kontynuacja)
8.3. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostatly jeszcze przyjete do stosowania:

o MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkag stowarzyszong
lub wspolnym przedsiewzieciem (nie okreslono daty wejscia w zycie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dotyczacego niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywow pienieznych” — Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Uwzglednienie zmian wprowadzonych przez MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przenoszenie nieruchomosci inwestycyjnych do innych grup aktywow
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ujecie zaliczek” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) — Zmiany w MSSF 1, MSR 28 (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie) i MSSF 12 (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Nowy standard MSSF 16 ,Leasing” zmienia zasady ujmowania umow, spetniajgcych definicje leasingu. Z punktu widzenia Grupy
gtéwng zmiang jest wymadg rozpoznania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy prawa do uzytkowania sktadnika
aktywéw oraz zobowigzania finansowego zaréwno w przypadku umow spetniajgcych kryteria leasingu finansowego, jak
i operacyjnego. Powyzsza zmiana wptynie na wzrost wartosci aktywow i zobowigzan. Grupa nie dokonata jeszcze szczegétowego
szacunku wplywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa nie przewiduje, aby pozostate zmiany w MSSF wymienione powyzej, miaty istotny wptyw na jej sprawozdania finansowe.
9. Istotne zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spoétke zostaly przedstawione ponizej. Zasady te stosowane byly
w sposoéb ciggty.

9.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe ENERGA SA oraz dane finansowe jej jednostek
zaleznych sporzadzone w przypadku kazdej ze spodtek za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane
od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy z tytulu swojego
zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne zwroty, lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotéw oraz mozliwos¢é wywierania
wptywu na wysokos¢ tych zwrotéw poprzez sprawowanie wladzy nad jednostkg zalezna.

Grupa rozwaza ponadto, czy traktuje czes¢ jednostki, w ktérej dokonano inwestyciji, jako odrebny podmiot (silos). Jezeli Grupa
sprawuje kontrole nad uznanym odrebnym podmiotem, dokonuje konsolidacji tej czesci jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji.

Grupa rozlicza transakcje nabycia jednostek zaleznych przy zastosowaniu metody przejecia. Zaptata przekazana w ramach
transakcji ustalana jest jako warto$¢ godziwa przekazanych aktywéw, zobowigzan zaciggnietych wobec poprzednich wiascicieli
jednostki przejmowanej oraz udziatéw kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujgca.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa oraz zobowigzania jednostki przejmowanej, wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich
wartosci godziwej. Udziaty niedajgce kontroli w jednostce przejmowanej ujmowane sg wedtug wartosci proporcjonalnego udziatu
(odpowiadajacego udziatowi niedajgcemu kontroli) w mozliwych do zidentyfikowania ujetych aktywach netto jednostki
przejmowanej. Wartos¢ firmy powstajgca w transakcji nabycia wyliczana jest zgodnie z zasadami przedstawionymi w Nocie 9.7.
Koszty zwigzane z transakcjg nabycia jednostki zaleznej odnoszone sg w koszty okresu.

Z transakcji w ramach Grupy sg w catosci eliminowane niezrealizowane zyski wynikajgce z tych transakcji. Niezrealizowane straty
sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystagpienia utraty wartosci.

Nabycie lub sprzedaz udziatéw mniejszosci, gdy nie ma miejsca nabycie lub utrata kontroli, traktuje sie jako transakcje miedzy
udziatowcami i rozlicza sig kapitatowo.

E n e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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9. Istotne zasady rachunkowosci (kontynuacja)
9.2. Potaczenia jednostek pod wspélng kontrolg

Potaczenia jednostek pod wspolng kontrolg rozliczane sg poprzez sumowanie poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywow
i zobowigzan oraz przychodow i kosztéw potgczonych spétek, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod
wyceny i dokonaniu odpowiednich wytgczen. W przypadku spotki przejmowanej sumowaniu podlegajg poszczegodlne pozycje
bilansowe i wynikowe ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tej spotki, w wartosciach prezentowanych
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy. Wytgczeniu podlega wartos¢ kapitatu zaktadowego spotki, ktorej
maijatek zostat przeniesiony na inng spotke, lub spofek, ktére w wyniku potgczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu
tego wytaczenia odpowiednie pozycje kapitatu wtasnego spotki, na ktorg przechodzi majatek potgczonych spétek lub nowo
powstatej spotki koryguje sie o roznice pomiedzy suma aktywow i pasywow. Wytgczeniu podlegajg rowniez wszystkie salda
i transakcje pomiedzy tgczgcymi sie jednostkami, w tym zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem,
zawarte w wartosciach podlegajgcych tgczeniu aktywow i pasywow.

9.3. Inwestycje we wspodlne przedsiewziecia

Wspdlne przedsigwziecie to wspdlne ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujgce wspétkontrole nad ustaleniem
umownym majg prawa do aktywow netto tego ustalenia.

Inwestycje we wspodlne przedsiewziecia ujmowane sg metodg praw wiasnosci po pomniejszeniu o ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci. Zastosowanie metody praw wlasnosci polega na poczatkowym ujeciu inwestycji w wysokosci cena nabycia
powiekszonej o koszty transakcyjne. Udziat Grupy w zysku lub stracie jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci (ustalony
z uwzglednieniem wptywu wycen do wartosci godziwej z dnia nabycia inwestycji) od dnia nabycia, ujmuje sie w zysku lub stracie
Grupy, zas jej udziat w pozostatych catkowitych dochodach tej jednostki od dnia nabycia — ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach Grupy. Niezrealizowane zyski i straty z tytutu transakcji pomigdzy inwestorem a wspdlnym przedsigwzigciem sg
eliminowane w kwocie odpowiadajgcej udziatowi inwestora w tych zyskach/stratach.

9.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczgtkowego ujecia na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien konczgcy okres sprawozdawczy:

. pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamkniecia przyjmuje sie kurs $redni
ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien),

. pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia pierwotnej transakcji (kurs banku z ktérego korzysta jednostka), oraz

. pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia
ustalenia warto$ci godziwej.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodoéw (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywdw. Réznice kursowe powstate
na pozycjach niepienigznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje
sie jako element zmian wartosci godziwe;j.

Aktywa i zobowigzania jednostek zagranicznych objetych konsolidacjg petng sa przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie
obowigzujacym na dzien konczacy okres sprawozdawczy, a ich sprawozdania z zyskéw lub strat sg przeliczane po $rednim
wazonym kursie wymiany za dany okres sprawozdawczy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane
bezposrednio w innych catkowitych dochodach. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice
kursowe ujete w innych catkowitych dochodach, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w sprawozdaniu
z zyskow lub strat.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny na dzien koriczgcy okres sprawozdawczy:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu

Waluta 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
EURO 4,4240 4,2615

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne lata obrotowe ksztattowaly sie nastepujgco:

Kurs sredni w okresie

1 stycznia - 1 stycznia -

Waluta

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
EURO 4,3757 4,1848

9.5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedlug wartosci netto, tzn. wartosci poczatkowej (lub po koszcie zaktadanym dla
rzeczowych aktywéw trwatych uzywanych przed dniem przejscia na MSSF UE) pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczgtkowa rzeczowych aktywéw trwatych obejmuje ich cene zakupu powiekszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.
W skiad kosztu wchodzi réwniez przewidywany koszt demontazu rzeczowych aktywdéw trwatych, usunigcia i przywrécenia do
stanu pierwotnego miejsca, w ktéorym dany sktadnik aktywow sie znajduje, ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili
instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow. Kapitalizowanie kosztéw nabycia badz
wytworzenia konczy sie w momencie dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania.

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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9. Istotne zasady rachunkowosci (kontynuacja)

Na dzien nabycia skladnika rzeczowych aktywéw trwatych sg identyfikowane i wyodrebniane wszystkie istotne elementy
wchodzgce w skfad danego sktadnika aktywow, majgce rézny okres ekonomicznej uzytecznosci (komponenty). Komponentem
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych sag réwniez koszty remontéw kapitalnych, przegladéw okresowych, jesli ich wartos¢ jest
istotna, oraz koszty wymiany gtéwnych czesci sktadowych.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia rzeczowego aktywa trwatego
pomniejszona o jego warto$¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktorym
sktadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzaciji
okreslajacego przewidywany okres uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla
tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow, wynoszacy dla
poszczegolnych grup rzeczowych aktywow trwatych:

. Budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej, w tym: 5-100 lat
- Budynki 10 - 100 lat
- Lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 5- 50 lat
. Maszyny i urzgdzenia techniczne 3 -50 lat
o Srodki transportu 3-14lat
. Urzadzenia biurowe, w tym: 1-15]lat
- Sprzet komputerowy 1-5lat
-  Pozostate 1-15lat
. Inne rzeczowe aktywa trwate 2-15lat

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ rezydualna rzeczowych aktywow trwatych podlegajg weryfikacji
co najmniej na koniec kazdego roku finansowego. Wszelkie zmiany wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji uimuje sie jako
zmiane szacunkow, a ewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest prospektywnie.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé usunigta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzys$ci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika
aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usunigcia danego sktadnika aktywow (obliczone jako réznica pomigdzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig ksiegowa danej pozycji) sa ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat
w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

9.6. Aktywa niematerialne

Do aktywoéw niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw, nie posiadajgce postaci
fizycznej, w tym prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte za gotéwke lub w ramach potgczen jednostek gospodarczych
(prawa wieczystego uzytkowania gruntéow otrzymane nieodptatnie traktowane sg jako leasing operacyjny i ewidencjonowane
pozabilansowo).

Aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Rozpoczecie amortyzaciji nastepuje w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktérym skfadnik jest dostepny do uzytkowania.
Okres i metoda amortyzacji aktywéw niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzys$ci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio
okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia aktywdw niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig ksiegowg danego sktadnika aktywéw i sg ujmowane w sprawozdaniu
z zyskéw lub strat w momencie ich usuniecia.

9.7. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke
ceny zaptaconej za akcje lub udziaty przejmowanej jednostki, powiekszonej o warto$¢ udziatow niekontrolujgcych, nad wartoscig
godziwg netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzarn warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢
firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji. Test na utrate warto$ci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpia ku temu
przestanki.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw (lub zespotéw osrodkdw) wypracowujacych srodki
pieniezne, ktdére mogg skorzysta¢ z synergii potgczenia. Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie
odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana warto$¢ firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ ksiegowa, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
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9.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci,
Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywdw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
(,CGU”), do ktorego dany skitadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego
wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow,
chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych,
ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartoS¢ ksiegowa skfadnika aktywow jest wyzsza niz jego
warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;j.

Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci sktadnikow majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére
odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Przy szacowaniu wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia Grupa uwzglednia zdolno$¢é uczestnika rynku do osiggniecia
korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub jego sprzedaz innemu
uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego
odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego
sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ ksiegowag sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartosci ksiegowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
tego sktadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw ujmuje sie niezwiocznie
jako przychéd w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

9.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego skfadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej
korekcie kosztu odsetek.

Kapitalizacje kosztow finansowania rozpoczyna sie, gdy podjete zostaty dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywow
do uzytkowania, na dany sktadnik aktywow ponoszone sg naktady i ponoszone sa koszty finansowania zewnetrznego. W sytuaciji,
gdy inwestycja w sktadnik aktywow zostaje na dtuzszy czas przerwana, nastepuje zawieszenie kapitalizacji kosztow finansowania
zewnetrznego. Kapitalizacja zostaje zatrzymana, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przystosowania sktadnika
aktywéw do uzytkowania sg zakonczone.

Kapitalizowaniu podlegajg biezgce koszty kredytéw i pozyczek celowych pomniejszone o przychody z tymczasowego lokowania
nadwyzek $rodkéw oraz odpowiednia czes¢ kosztow biezacych pozyczek i kredytow ogdlnych, w sytuacji gdy wydatki na
rzeczowe aktywa trwate przekraczajg warto$¢ kredytéw i pozyczek celowych. Koszty finansowania ogélnego kapitalizowane sg
w wysokosci iloczynu stopy kapitalizacji i nadwyzki wydatkdw na rzeczowe aktywa trwate nad wartoscig finansowania celowego.
Stopa kapitalizacji ustalana jest jako $rednia wazona kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczgcych pozyczek i kredytow
stanowigcych zobowigzania Grupy innych niz kredyty i pozyczki celowe. Kwota skapitalizowanych w okresie kosztow
finansowania zewnetrznego nie przekracza kwoty kosztéw finansowania zewngtrznego poniesionych w okresie.

9.10. Zapasy

Do zapasoéw zalicza sie aktywa:

przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarcze;j,

bedace w trakcie produkcji w celu sprzedazy, lub

majgce posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug,
a takze swiadectwa pochodzenia energii oraz prawa do emisji CO,

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania wartosci
netto. Stosowane do wyceny na dzien konczacy okres sprawozdawczy ceny nabycia nie moga by¢ wyzsze od wartosci netto tych
sktadnikéw mozliwej do uzyskania. Przez warto$¢ netto mozliwg do uzyskania rozumie sie réznice miedzy szacowang ceng
sprzedazy stosowang w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wartosci rozchodu materiatéw jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na podobienstwo ich rodzaju
i przeznaczenie Grupa wycenia w nastepujacy sposob:

e wegiel oraz prawa do emisji CO, — wedtug metody FIFO,
e  materiaty nabyte pod zlecenia — wedlug metody szczegdtowej identyfikacii ceny,
. pozostate zapasy — wedtug metody Sredniej wazone;j.
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Swiadectwa pochodzenia

Swiadectwa pochodzenia energii, wytworzonej w Grupie w okresie obrachunkowym, na moment poczatkowego ujecia wycenia
sie wedtug wartosci godziwej z dnia rozpoznania tego aktywa, tj. wytworzenia energii ze zrédet odnawialnych lub w kogeneracji
i ujmuje w przychodach ze sprzedazy. Przez warto$¢ godziwg rozumie sie $redniowazong cene $wiadectw pochodzenia
z danego miesigca ustalong na podstawie notowan na Towarowej Gietdzie Energii.

Zakupione swiadectwa pochodzenia wycenia sie w cenie nabycia.
Prawa do emisji CO,

Nabyte prawa do emisji CO, wycenia sie w cenie nabycia. Prawa do emisji CO, otrzymane nieodptatnie wycenia sie w wartosci
zerowej i ewidencjonuje pozabilansowo.

9.11. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja:

e  $rodki pieniezne w kasie i na biezacych rachunkach bankowych,
. inne $rodki pieniezne, w tym lokaty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz trzy miesigce.

Saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktada
sie z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i innych aktywéw pienieznych, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych.

Lokaty bankowe o pierwotnym okresie zapadalnosci przekraczajgcym trzy miesigce Grupa prezentuje jako lokaty i depozyty.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej. Inne aktywa pieniezne wycenia sie zgodnie z zasadami stosowanymi do
instrumentoéw finansowych.

9.12. Pozostate aktywa

Grupa ujmuje w pozostatych aktywach niefinansowych rozliczenia miedzyokresowe, naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-
prawnych (za wyjatkiem rozliczen z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére sg prezentowane w oddzielnej pozycji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS oraz zaliczki przekazane z tytutu
przysztych zakupow rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapaséw, a takze aktywa biologiczne. Zaliczki
sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.
Jako aktywa niepienigzne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe ustalane sg w wysokos$ci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie dotyczg przysztych
okreséw i spowodujg w przysztosci wptyw do jednostek korzysci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub wielkosci Swiadczen.
Czas i sposoéb rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci.

Grupa na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w celu
sprawdzenia, czy stopien pewnosci co do osiggniecia korzy$ci ekonomicznych przez jednostke po uptywie biezgcego okresu
obrotowego jest wystarczajgcy, aby mozna byto dana pozycje wykazac¢ jako sktadnik aktywow.

9.13. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia Grupa klasyfikuje jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ ksiegowa zostanie odzyskana
raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie
wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skladnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest
dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi warunkami handlowymi).
Klasyfikacja skfadnika aktywéw jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Jezeli Grupa ma zamiar dokona¢ zbycia, ktére prowadzitoby do utraty kontroli nad jednostkg zalezng, wszystkie aktywa
i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy jezeli wszystkie wyzej wymienione
kryteria sg spetnione oraz niezaleznie od tego czy Grupa zachowa udziaty niedajgce kontroli po tej transakcji zbycia.

Aktywa trwate i grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwdch wartosci:
pierwotnej wartosci ksiegowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

9.14. Kapitat wiasny

Kapitat witasny wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujace;j.

Kapitat podstawowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie jednostki
dominujgce;.

Zyski zatrzymane obejmujg wynik netto roku biezacego, niepodzielone wyniki z lat ubiegtych, kapitaty rezerwowe i zapasowe
jednostek zaleznych powstate po dacie nabycia kontroli, korekty zwigzane z przejSciem na MSSF oraz korekty zwigzane ze
zmiang w udziale w spdtkach zaleznych po objeciu kontroli przez jednostke dominujgca.
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9.15. Rezerwy na swiadczenia na rzecz pracownikow

Zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w poszczegdinych spétkach pracownicy Grupy uprawnieni sg do otrzymywania
okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia oraz innych dtugoterminowych s$wiadczen pracowniczych - nagréd
jubileuszowych.

Grupa tworzy rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow,
ktorych dotyczg. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczana przez
aktuariusza, przy zastosowaniu metody prognozowanych s$wiadczen jednostkowych. Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do
dnia konczacego okres sprawozdawczy. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne.

Rezerwy na swiadczenia emerytalne oraz inne programy okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia
Grupa tworzy rezerwy na nastepujace swiadczenia po okresie zatrudnienia:

e  odprawy emerytalno-rentowe wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture/rente,
. ekwiwalent pieniezny wynikajgcy z taryfy pracowniczej dla pracownikéw przemystu energetycznego,
e  $wiadczenia z Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Tworzone rezerwy ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat (odpowiednio koszty operacyjne lub koszty finansowe —
odwijanie dyskonta), za wyjatkiem zyskow i strat aktuarialnych. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w catosci
w innym catkowitym dochodzie.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe
Pracownicy spétek Grupy majag prawo do nagréd jubileuszowych, wyptacanych po przepracowaniu okreslonej liczby lat.

Rezerwy tworzone na nagrody jubileuszowe ujmowane sg w cato$ci w sprawozdaniu z zyskow lub strat (odpowiednio koszty
operacyjne oraz koszty finansowe — odwijanie dyskonta).

Rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia

W poprzednich okresach sprawozdawczych w spotkach Grupy uruchamiane byty programy dobrowolnych odej$¢ pracownikéw
(,PDO”) oraz zasady indywidualnych odejs¢ (,ZIO”). Jako rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia Grupa ujmuje przede
wszystkim rezerwy na $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie PDO oraz pozostatych dziatan z zakresu
restrukturyzacji zatrudnienia, w oparciu o przewidywang liczbe pracownikéw, ktérzy zakonczg prace w spétkach Grupy oraz
oszacowanej wartosci odprawy lub odszkodowania. Rezerwy tworzone sg w momencie podania do wiadomosci zainteresowanych
stron gléwnych elementéw planu restrukturyzaciji.

9.16. Pozostate rezerwy

Grupa tworzy rezerwy woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Utworzone rezerwy zalicza sie
odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci,
z ktorymi sie wigza.

Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadow, ktore jak sie
oczekuje bedg niezbedne do wypetienia tego obowigzku. Stope dyskontowg ustala sie przed opodatkowaniem, czyli
odzwierciedla ona biezacg ocene rynku odnos$nie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym
sktadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktére skorygowano szacunki przysztych przeptywow
pienieznych. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu
jest uyimowane jako koszty finansowe.

Rezerwa na rekultywacje oraz koszty likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Rezerwe na rekultywacje terenu oraz przyszie koszty likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych tworzy sie w przypadkach,
w ktorych z przepiséw prawa wynika obowigzek ich demontazu i usunigcia po zakonczeniu uzytkowania i przywrdcenia do stanu
pierwotnego miejsc, w ktorych sie znajdowaty. Wzrost rezerwy zwigzany z uptywem czasu (odwijanie dyskonta) odnoszony jest
w koszty finansowe. Zmiana stanu rezerwy wynikajgca ze zmiany stopy dyskonta lub szacowanego kosztu rekultywacji/likwidacji
koryguje wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych, ktérych rezerwa dotyczy.

Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw

Rezerwe na zobowigzania z tytutu emisji gazéw tworzy sie systematycznie w ciggu rocznego okresu sprawozdawczego na bazie

wielkosci rzeczywistej emisji CO,, z uwzglednieniem darmowych uprawnien do emisji CO,, wg nastepujgcych zasad i kolejnosci:

. w czesci pokrytej przyznanymi nieodptatnymi uprawnieniami (proporcjonalnie do tgcznej ilosci nieodptatnych uprawnien
przyznanych dla danego roku) - w wartosci zerowe;j,

e w czesci pokrytej uprawnieniami zakupionymi — w cenie nabycia,

e w czesci niepokrytej posiadanymi lub naleznymi uprawnieniami — na podstawie zakontraktowanych cen zakupu uprawnien,
a nastepnie na podstawie cen rynkowych uprawnien na dzien kohczacy okres sprawozdawczy.
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Rezerwa z tytutu obowigzku umorzenia swiadectw

Rezerwe z tytulu obowigzku umorzenia Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w zrodtach odnawialnych,

Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w kogeneracji, a takze $wiadectw efektywnosci energetycznej tworzy

sie:

e w czesci pokrytej posiadanymi na dzien konczacy okres sprawozdawczy swiadectwami pochodzenia — w wartosci
posiadanych swiadectw,

e w czesci niepokrytej posiadanymi na dzien konczacy okres sprawozdawczy swiadectwami pochodzenia — w wartosci
wynikajgcej z zakontraktowanych praw majatkowych, a nastepnie wartosci rynkowej swiadectw niezbednych do spetnienia
obowigzku na dzien kofczacy okres sprawozdawczy lub w wysokosci optaty zastepcze;j.

9.17. Pozostale zobowigzania

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegodlnosci zobowigzania z tytutu rozliczen publiczno-prawnych oraz
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub rzeczowych aktywow
trwatych.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
9.18. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktdre zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg, fgcznie z kwotami
naleznymi pracownikom. Mimo, iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczen miedzyokresowych
biernych, stopien niepewnosci jest na ogét znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw w wysokosci wiarygodnie oszacowanych, prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych ze swiadczen wykonanych na rzecz Grupy przez kontrahentéw
zewnetrznych prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci oraz wspotmiernosci przychodow
i kosztow. Do rozliczer migdzyokresowych przychodow zalicza sig:

. rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi
w nastepnych okresach sprawozdawczych,

e otrzymane w formie dotacji srodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych.
Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwiekszanie pozostatych przychodéw operacyjnych o kwote odpowiadajgca
odpisom amortyzacyjnym od tych sktadnikow majgtkowych w czesci sfinansowanej przez wspomniane $rodki pieniezne,

e przyjete nieodptatnie rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne. Odpisy tych przychodéw dokonywane sg
w pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych od otrzymanych aktywow trwatych.

Jako rozliczenia migdzyokresowe przychodéw Grupa wykazuje réwniez przychody z tytutu przytgczania klientéw do sieci,
tzw. opfaty przytgczeniowe, ktére zostaty otrzymane przed 1 lipca 2009 roku. Optaty przytgczeniowe otrzymywane po tej dacie
rozpoznawane sg jednorazowo w przychodach okresu.

9.19. Dotacje

Dotacje ujmuje sie w momencie, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz,
ze dotacje bedg otrzymane.

Dotacje do aktywoéw sg ujmowane w ramach rozliczen miedzyokresowych przychodéw, a nastepnie odpisywane systematycznie
w przychody okresu przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nimi sktadnika aktywow.

W przypadku, gdy Grupa otrzymuje kredyt lub pozyczke na zasadach preferencyjnych, na dzien poczatkowego ujecia, dokonuje
sie wyceny takiego instrumentu finansowego w warto$ci godziwej, odpowiadajgcej wartosci zdyskontowanych przeptywéw,
z uzyciem rynkowych stép procentowych dla podobnych instrumentéw. Réznice miedzy wyliczong w ten sposéb kwotg wyceny
a wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako dotacje i rozlicza liniowo przez
okres sptaty zobowigzania w ciezar pozostatych przychodéw operacyjnych w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

9.20. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu
leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwoch wartosci: warto$ci godziwej rzeczowego aktywa trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej
minimalnych opfat leasingowych. Opfaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw:
szacowany okres uzytkowania aktywa lub okres leasingu, jesli nie ma wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut
wiasnosci przed koncem okresu leasingu.
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Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz poézniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu z zyskéw lub strat metodg liniowg
przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego (patrz nota 33.2). Platnosci leasingowe ujmowane sg jako
przychody w sprawozdaniu z zyskéw lub strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

9.21. Instrumenty finansowe
9.21.1. Aktywa finansowe

Grupa identyfikuje nastepujgce kategorie aktywdw finansowych:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Pozyczki udzielone i naleznosci,

Aktywa dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach
oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$é utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowej.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest skladnik spetniajacy jeden
z warunkow:
a) jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do
obrotu, jesli sa:
¢ nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych razem i co do ktdrych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie, lub
e instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem rachunkowosci
zabezpieczen.
b)  zostat zakwalifikowany do tej kategorii w momencie nabycia. Sktadnik aktywdw finansowych moze zosta¢ w momencie
nabycia zaklasyfikowany do portfela wycenianego wedtug wartosci godziwej ze zmianami odnoszonymi do sprawozdania
z zyskow lub strat (za wyjgtkiem instrumentéw kapitatowych, ktére nie majg cen kwotowanych na aktywnym rynku, a ich
warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie wyznaczona), jesli spetnione zostaty nastepujgce kryteria:
e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjno$¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom, lub
o aktywa sg czescig grupy aktywéw finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem, lub
e aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé oddzielnie ujmowane.
Do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa w szczegélnosci zalicza jednostki
uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym ENERGA Trading SFIO (,Fundusz”). Na koniec okresu sprawozdawczego (miesigc)

Grupa wycenia warto$¢ jednostek uczestnictwa w Funduszu jako iloczyn ilo$ci posiadanych jednostek i warto$ci z wyceny
pojedynczej jednostki uczestnictwa. Wycena dokonywana jest przez firme zarzadzajgcg funduszem.

Aktywa finansowe w tej kategorii wyceniane sg poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu zyski/straty z wyceny
do wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznos$ci wyceniane sg poczatkowo w wartosci godziwe;j
powiekszonej o koszty transakcyjne i uymowane po poczgtkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy. Aktywa dostepne do sprzedazy sg ujmowane
wedtug wartosci godziwej na kazdy dzien kohnczacy okres sprawozdawczy, zyski i straty z wyceny do wartosci godziwej (nie
stanowigce utraty wartosci) ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach. Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie ma
notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej wartosci rynkowej innego instrumentu posiadajgcego
zasadniczo takie same cechy lub w oparciu o przewidywane przeptywy pieniezne z tytutu skfadnika aktywow stanowigcego
przedmiot inwestycji (wycena metodg zdyskontowanych przeptywow pienigznych).

9.21.2. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartos$ci skiadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. Do istotnych obiektywnych przestanek Grupa zalicza przede wszystkim
powazne problemy finansowe dtuznika, wystapienie na droge sgdowg przeciwko dtuznikowi, znaczacy lub przedtuzajacy sie
spadek wartosci godziwej ponizej ceny nabycia, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w Srodowisku ekonomicznym,
prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego.
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Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

W przypadku, gdy wystepujg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty warto$ci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, Grupa dokonuje odpisu aktualizujgcego w kwocie
odpowiadajacej roznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciagniecia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej.
Kwote straty ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskoéw lub strat.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny spos6b powigzac
ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia
warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skfadnika aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skifadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu
i —w przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej — amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwag, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w sprawozdaniu z zyskéw lub strat, zostaje wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przeniesiona
do sprawozdania z zyskow lub strat. Jezeli w nastgpnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do
sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastgpujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty
wartosci w sprawozdaniu z zyskéw lub strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.
Odwroceniu w sprawozdaniu z zyskoéw lub strat nie podlegajg odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy.

9.21.3. Zobowiazania finansowe

Grupa identyfikuje zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Do zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zalicza sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne. W momencie poczatkowego ujecia sg one ujmowane wedtug wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu sg one wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji
finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wyfgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

9.21.4. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Pochodne instrumenty zabezpieczajgce i rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa moze podjg¢ decyzje o desygnowaniu wybranych instrumentéw pochodnych do rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
pienieznych jako instrumentéw zabezpieczajgcych w ramach identyfikowanego powigzania zabezpieczajgcego. Grupa dopuszcza
stosowanie rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych tylko w przypadku, gdy spetnione sa okreslone kryteria, tzn.:

e w momencie ustanowienia zabezpieczenia Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajgce, jak
réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Sporzgdzana dokumentacja zawiera
identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, pozycji zabezpieczanej, charakter zabezpieczanego ryzyka oraz sposoéb
biezgcej oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami przeptywow
pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem,

. oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian przeptywéw pienieznych wynikajgcych
z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczacg tego
konkretnego powigzania zabezpieczajacego,

. planowana transakcja bedgca przedmiotem zabezpieczenia, musi by¢é wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé
zagrozeniu zmianami przeptywow pienigeznych, ktére w rezultacie moga wptywac na sprawozdanie z zyskéw lub strat,

. efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. przeplywy pieniezne zwigzane z pozycjg zabezpieczang
wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajgcego, mogg by¢ wiarygodnie
wycenione,

. zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysokg efektywno$¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

Stosowane zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych desygnowanych jako instrumenty zabezpieczajace
w rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych

Zmiany w wycenie do wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace
przeptywy pieniezne w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, natomiast
nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia odnoszona jest do sprawozdania z zyskéw lub strat.

Kwoty skumulowanej zmiany wyceny do warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego, ujete uprzednio w kapitale
z aktualizacji wyceny, przenoszone sg do sprawozdania z zyskow lub strat w okresie lub okresach, w ktorym pozycja
zabezpieczana wywiera wptyw na sprawozdanie z zyskoéw lub strat.

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

9. Istotne zasady rachunkowosci (kontynuacja)

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywow pienigznych, gdy wystapi jedno z ponizszych
zdarzen:

e instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastgpienia jednego instrumentu
zabezpieczajgcego drugim lub przedtuzenia terminu waznosci danego instrumentu zabezpieczajgcego nie uwaza sie za
wygasniecie lub rozwigzanie, jesli takie zastapienie lub przedtuzenie terminu stanowi cze$¢ udokumentowanej strategii
zabezpieczania przyjetej przez jednostke). W takim przypadku skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem
zabezpieczajgcym odnoszone w inne catkowite dochody przez okres, w ktérym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie
dalej w odrebnej pozycji w kapitale wtasnym, az do momentu zajscia planowanej transakciji,

e  zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku skumulowane zyski lub straty
zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone w inne catkowite dochody przez okres, w ktérym zabezpieczenie
byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wtasnym, az do momentu zajscia planowanej transakgiji,

e  zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub straty zwigzane
z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone w inne catkowite dochody przez okres, w ktérym zabezpieczenie byto
efektywne, ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat. Realizacja planowanej transakcji, ktora przestaje by¢ wysoce
prawdopodobna, moze by¢ ciggle oczekiwana,

. Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce. W przypadku zabezpieczenia planowanych transakcji, skumulowane zyski
lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone w inne catkowite dochody przez okres, w ktorym
zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wiasnym, az do momentu zajécia planowanej
transakcji lub do momentu, kiedy zaprzestanie sie oczekiwaé jej realizacji. Jesli zaprzestaje sie oczekiwaé realizacji
transakcji, skumulowane zyski lub straty odniesione bezposrednio na kapitat wkasny ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw
lub strat.

Prezentacja
W zwigzku z zastosowaniem rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych, Grupa stosuje nastepujgca prezentacje:

. efektywna cze$¢ zmiany wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych jest ksiegowana w pozostatych catkowitych dochodach
i kumulowana w kapitale z aktualizacji wyceny,

. odsetki z tytutu instrumentow zabezpieczajgcych sg prezentowane w tej samej linii sprawozdania z zyskow lub strat, w ktorej
prezentowany jest wynik odsetkowy na pozycji zabezpieczanej,

. rewaluacja instrumentéw zabezpieczajgcych jest odnoszona do tej samej linii sprawozdania z zyskéw lub strat, w ktérej
prezentowana jest rewaluacja walutowa pozycji zabezpieczanej,

. nieefektywna czes¢ zmiany wyceny instrumentow zabezpieczajacych jest odnoszona do wyniku z instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

9.22. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat obejmuje rzeczywiste obciagzenie podatkowe za dany okres
sprawozdawczy oraz zmiane stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony nie rozliczanej
z kapitatem wtasnym ani innymi catkowitymi dochodami.

Podatek biezacy

Rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalane jest przez jednostki Grupy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

W przypadku jednostek wchodzgcych w skiad podatkowej grupy kapitatowej (patrz nota 12.4) przedmiotem opodatkowania
podatkiem dochodowym jest osiggniety w roku podatkowym dochdd stanowigcy nadwyzke sumy dochodow wszystkich spétek
tworzacych grupe nad sumg ich strat.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw i zobowigzan a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych,
z wyjatkiem przypadkow, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z:

. poczatkowego ujecia wartosci firmy albo skfadnika aktywoéw lub zobowigzan w ramach transakcji nie bedacej potgczeniem
jednostek gospodarczych, zas w momencie transakcji nie ma ona wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochoéd
do opodatkowania (strate podatkowa), oraz

. dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych
i udziatami we wspdinych przedsigwzieciach, w przypadku ktérych mozliwe jest kontrolowanie terminu odwracania sig réznic
przejsciowych i prawdopodobne jest, Zze roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do

wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych

réznic przejsciowych, za wyjatkiem:

e  przypadkow, gdy sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z poczgtkowego ujecia skfadnika
aktywow lub zobowigzan wramach transakcji nie bedacej potgczeniem jednostek gospodarczych, za$ w momencie
transakcji nie ma ona wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania (strate podatkowg), oraz

. ujemnych roznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych
i udziatami we wspoélnych przedsiewzigciach, w przypadku ktérych aktywa z tytutu odroczonego podatku ujmuje sie tylko
w takim zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze réznice przejsciowe ulegng odwréceniu w mozliwej do przewidzenia
przysztosci oraz dostgpny bedzie dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na zrealizowanie ujemnych réznic przejsciowych.
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9. Istotne zasady rachunkowosci (kontynuacja)

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po
skompensowaniu na poziomie poszczegélnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy.

9.23. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzy$ci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane po
pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT), podatek akcyzowy oraz inne podatki od sprzedazy lub optaty oraz rabaty
i upusty.

Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci
do towaréw i produktéw zostaly przekazane nabywcy, prawdopodobne jest $ciggniecie kwoty naleznosci oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb, a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji energii elektrycznej oraz ze sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcy
koncowego

Za moment sprzedazy ustugi dystrybucji energii elektrycznej oraz sprzedazy energii do odbiorcy koncowego przyjmuje sie
moment dostarczenia tych produktéw do odbiorcy, co jest rejestrowane przez licznik energii elektrycznej. W praktyce momentem
sprzedazy jest data odczytu uktadu pomiarowo-rozliczeniowy.

W przypadku, gdy w okresie rozliczeniowym nie dokonano odczytu rzeczywistego z licznika, podstawg do ustalenia przychodu
jest szacunek, ustalany na podstawie sredniodobowego zuzycie energii elektrycznej w poprzednich okresach rozliczeniowych.
Do wyliczenia przychodu wykorzystywane sg cenniki obowigzujgce w danym okresie.

Przychody ze sprzedazy energii na rynku hurtowym

Hurtowa sprzedaz energii elektrycznej odbywa sie poprzez zgtoszenie przez odbiorce i dostawce do Operatora Systemu
Przesytowego (OSP) ilosci deklarowanej w kazdej godzinie ilosci energii elektrycznej, ktérg Grupa zobowigzana jest zgodnie
z poszczegllnymi umowami dostarczy¢ lub spowodowaé jej dostarczenie (poprzez zakup energii elektrycznej na Rynku
Bilansujgcym), a odbiorca odebraé. W przypadku wytwarzania przez jednostke wytworcza energii elektrycznej bez zawartej
transakgji bilateralnej (z odbiorcg) nastepuje sprzedaz energii na Rynek Bilansujgcy (do OSP). OSP jako swego rodzaju gwarant
rozliczen ilosciowych zabezpiecza wiarygodnos$é danych w zakresie dostarczanych ilo$ci energii.

9.24. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

. koszt wytworzenia produktéw i $wiadczenia ustug poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany o zmiane
stanu produktéw oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby,

e  wartos¢ sprzedanej energii elektrycznej i materiatéw wg cen nabycia,

. utworzenie/rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, aktywoéw niematerialnych,
naleznosci oraz zapasoéw,

Koszty sprzedazy obejmujg koszty zwigzane z obstugg i pozyskaniem klientéw oraz koszty marketingu i reklamy.

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z zarzgdzaniem i administrowaniem Grupg jako catoscig oraz spétkami
wchodzgcymi w sktad Grupy.

9.25. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane:

e  ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych, aktywdw niematerialnych,

e  zutworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjgtkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub odnoszonymi w koszty
operacyjne,

. z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywdéw, w tym takze $rodkéw pienieznych,

e  z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwyktg dziatalnoscig.

9.26. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:

e  zbycia aktywdw finansowych,

e  aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych, z wytagczeniem aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktorych
skutki przeszacowania odnoszone s3 na inne catkowite dochody,

przychodéw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,

odsetek,

zmian w wysokosci rezerwy wynikajgcych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu (efekt odwracania dyskonta),
réznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu sprawozdawczego oraz wycen ksiegowych
aktywéw i zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego, za wyjatkiem roznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowej
rzeczowego aktywa trwatego, w stopniu w jakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek oraz réznic kursowych z tytutu
wyceny instrumentéw kapitatowych w walucie obcej zakwalifikowanych do portfela dostepnych do sprzedazy,

e  pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej w stosunku do wartosci ksiggowej netto danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu zasady istotnosci.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
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9. Istotne zasady rachunkowosci (kontynuacja)
9.27. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego dla akcjonariuszy
jednostki dominujacej za dany okres przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. W przypadku scalenia
lub podziatu akcji, do kalkulacji stosuje sie retrospektywnie liczbe akgji po ich scaleniu lub podziale.

9.28. Rachunek przeptywoéw pienieznych
Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzgdzany jest metodg posrednig.

NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH

10. Segmenty dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za biezacy oraz

poréwnywalne okresy sprawozdawcze. Organizacja i zarzgdzanie Grupg odbywajg sie¢ w podziale na segmenty wydzielone ze

wzgledu rodzaj oferowanych produktow. Podziat sprawozdawczosci Grupy opiera sie na nastepujgcych segmentach

operacyjnych:

. Dystrybucja - dystrybucja energii elektrycznej przez ENERGA-OPERATOR SA (Operatora Systemu Dystrybucyjnego),
a takze dziatalno$¢ bezposrednio zwigzana z dystrybucjg prowadzona przez inne spétki Grupy,

e  Wytwarzanie — wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych i odnawialnych, wytwarzanie oraz dystrybucja
energii cieplnej, a takze dziatalno$¢ serwisowo - remontowa bezposrednio zwigzana z wytwarzaniem energii,

. Sprzedaz — handel energig elektryczng (obrét hurtowy i sprzedaz detaliczna) oraz ustugi o$wietlenia,

e Pozostate — centra ustug wspolnych w obszarach ksieggowym, kadrowo-ptacowym, administracyjnym oraz
teleinformatycznym, a takze dziatalno$¢ finansowa i zarzadzanie nieruchomosciami. Do segmentu pozostate
zakwalifikowano réwniez jednostke dominujaca.

Podstawowymi miernikami, na bazie ktérych Zarzad ENERGA SA dokonuje oceny wynikéw dziatalno$ci segmentow jest wynik
netto oraz EBITDA, tj. zyski/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (obliczony jako zysk/strata brutto skorygowany o udziat
w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci, przychody finansowe oraz koszty finansowe) powiekszony
o amortyzacje i odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate. Sposoéb kalkulacji EBITDA ulegt zmianie w biezgcym okresie
sprawozdawczym. W poprzednich okresach EBITDA nie byta korygowana o odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate.
Zmiana ta ma na celu przede wszystkim zwigkszenie przejrzystosci i uproszczenie analiz przez zapewnienie poréwnywalnosci
kluczowego parametru dla branzy, w ktérej funkcjonuje Grupa Kapitatowa. Dane poréwnywalne zostaty odpowiednio
przeksztatcone.

Zasady stosowane do ustalenia wynikdw segmentow oraz pomiaru aktywéw i zobowigzan segmentu sg zgodne z zasadami
stosowanymi dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Udziat w wyniku jednostek wycenianych
metodg praw wtasnos$ci jest przypisywany do wytgczen i korekt konsolidacyjnych.

Transakcje pomiedzy segmentami rozliczane sg na warunkach rynkowych.

Grupa nie prezentuje informacji w podziale na segmenty geograficzne, gdyz jej dziatalnos¢ prowadzona na rzecz klientow
zagranicznych oraz aktywa zagraniczne nie majg znaczacego wptywu na dziatalno$¢ Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostato przyporzadkowanie do poszczegolnych segmentéw sprawozdawczych
przychodéw i kosztéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku oraz aktywdéw izobowigzan wg stanu na dzien
31 grudnia 2016 roku wraz z odpowiednimi danymi poréwnywalnymi.
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dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

10. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

Wyltaczenia

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku . . . : Dziatalnos¢
lub na dzien 31 grudnia 2016 roku Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate i kolrektyl ogélem
konsolidacyjne

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 4 096 5267 812 6 10 181 - 10 181
Sprzedaz miedzy segmentami 47 359 328 145 879 (879) -
Przychody segmentu ogétem 4143 5626 1140 151 11 060 (879) 10181
EBITDA 1720 40 315 47) 2028 1) 2027
Amortyzacja 736 39 183 18 976 (29) 957
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ niefinansowych
aktywow trwalych - 4 573 6 583 - 583
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 984 ?3) (441) (71) 469 18 487
Przychody/koszty finansowe netto (114) 4 41 842 773 (1 003) (230)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych

¢ - - - - - (52) (52)
metodg praw wtasnosci
Zysk lub strata brutto 870 1 (400) 771 1242 (1037) 205
Podatek dochodowy (167) ?3) 97 15 (58) - (58)
Zysk lub strata netto 703 2 (303) 786 1184 (1 037) 147
Aktywa i zobowiazania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 42 2 1423 1471 - 1471
Aktywa ogétem 13393 2803 4163 14 639 34998 (16 267) 18 731
Zobowigzania finansowe 4 825 5 1057 6 017 11 904 (5767) 6 137
Zobowiagzania ogétem 7072 2069 1590 7280 18 011 (8 097) 9914
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne 1263 92 248 77 1680 (113) 1567
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

10. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

Wytaczenia

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku lub . . . . Dziatalnosé
na dzien 31 grudnia 2015 roku Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate i ko_rekty_ ogélem
konsolidacyjne
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 4199 5570 1031 4 10 804 - 10 804
Sprzedaz migdzy segmentami 56 170 353 170 749 (749) -
Przychody segmentu ogoétem 4 255 5740 1384 174 11553 (749) 10 804
EBITDA 1688 173 392 (25) 2228 (12) 2216
Amortyzacja 711 34 168 18 931 (15) 916
Odplsy aktualizujgce wartos$¢ niefinansowych ) 1 17 5 20 ; 20
aktywéw trwatych
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 977 138 207 (45) 1277 3 1280
Przychody/koszty finansowe netto (237) 16 (62) 885 702 (930) (228)
Zysk lub strata brutto 840 154 145 840 1979 (927) 1052
Podatek dochodowy 173) (35) (30) 27 (211) (1) (212)
Zysk lub strata netto 667 119 115 867 1768 (928) 840
Aktywa i zobowiazania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 708 115 227 619 1669 - 1669
Aktywa ogétem 12 259 2 461 4589 12 811 32120 (13 664) 18 456
Zobowigzania finansowe 3670 255 1512 5835 11 272 (5 402) 5870
Zobowiagzania ogétem 5994 1580 2052 6 076 15702 (6 060) 9 642
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne 1123 58 392 48 1621 (38) 1583
E n er ga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce ] 28
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT

11. Przychody i koszty
11.1. Przychody ze sprzedazy

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i materiatéw, w tym: 5892 6 424
Energia elektryczna 5 686 6 112
Swiadectwa pochodzenia energii - 205
Gaz 216 90
Pozostate towary, produkty i materiaty 288 276
Podatek akcyzowy (298) (259)
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 4289 4380
Ustugi dystrybucyjne i tranzytowe 3904 3923
Opfaty za przytaczanie odbiorcow 62 97
Przychody z najmu 80 85
Pozostate ustugi 243 275
RAZEM 10181 10 804

11.2. Koszty dziatalnosci wedtug rodzaju

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

A_mortyzacja’ r_ze_:czowych_aktywc’)w trwatych, aktywow niematerialnych i 057 916
nieruchomosci inwestycyjnych
deisy aktuz’ali.z'ujace rzeczowe aktywa trwgte, akty.wa piematerialne oraz 466 20
nieruchomosci inwestycyjne (w tym poniesione zaliczki)
Zuzycie materiatow i energii, w tym: 651 832

Zuzycie paliw 267 448
Ustugi obce, w tym: 1400 1434

Opfaty przesytowe i tranzytowe 950 933
Podatki i optaty 393 377
Koszty $wiadczen pracowniczych 873 913
Odpis aktualizujgcy zapasy 5 -
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug 62 40
Pozostate koszty rodzajowe 72 76
Zmiana stanu produktéw 5) (5)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby jednostki (90) 97)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4718 4 960
Razem koszty operacyjne 9 502 9 466
w tym:
Koszt wlasny sprzedazy 8 846 8 786
Koszty sprzedazy 338 336
Koszty ogélnego zarzadu 318 344

) E n e rg a _ Zasady (polityka) rac_hur_lkowoéci oraz dodat_ko_we n_oty objaéniaja(':t'e % |
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

11. Przychody i koszty (kontynuacja)

11.3. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace niefinansowe aktywa trwate ujete w sprawozdaniu z zyskéw lub strat

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Pozycje ujete w koszcie wlkasnym sprzedazy: 1390 902
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 848 810
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate 460 18
Amortyzacja aktywoéw niematerialnych 75 71
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 1 1
Odpis aktualizujgcy nieruchomosci inwestycyjne 6 2
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 12 14
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 5 6
Amortyzacja aktywow niematerialnych 7 8
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 21 20
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 8 9
Amortyzacja aktywow niematerialnych 13 11

11.4. Koszty $wiadczen pracowniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Wynagrodzenia 670 635
Koszty ubezpieczen spotecznych 126 123
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe (44) 34
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych, w tym: 121 121
Taryfa energetyczna - koszty biezace 11 11
ZFSS - odpisy za biezacy rok obrotowy 30 30
Pracowniczy Program Emerytalny 38 36
Szkolenia pracownicze 10 12
Woydatki zwigzane z BHP 7 7
Pozostate 25 25
RAZEM 873 913

11.5. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Otrzymane kary, grzywny, odszkodowania 62 35
Dotacje 22 18
Rozwigzanie rezerw (np. sprawy sgdowe) 18 17
Przychody dotyczgce nielegalnego poboru energii 7 5

Nadwyzka przychodoéw z tytutu rozwigzania rezerw aktuarialnych nad

kosztami restrukturyzacji zatrudnienia - 6
Nieodptatnie otrzymana infrastruktura 4 3
Pozostate 4 7
RAZEM 117 91
) E n e rg a _ Zasady (polityka) rac_hur_lkowoéci oraz dodat_ko_we n_oty objaéniaja(':tle X
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

11. Przychody i koszty (kontynuacja)

11.6. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Odpis wartosci firmy 117 -
Koszty usuwania szkéd losowych 29 38
Darowizny 11 3
Odszkodowania 24 14
S_trata ze zbycia/ likwidacja rzeczowych aktywow trwatych/ aktywéw 27 16
niematerialnych
Utworzenie rezerw 88 33
Koszty dotyczgce nielegalnego poboru energii 6 7
Koszty postepowania spornego 4 3
Pozostate 3 5
RAZEM 309 149

11.7. Przychody finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Przychody z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 53 58
Przychody odsetkowe 53 58
Pozostate przychody finansowe 1 1
RAZEM 54 59

11.8. Koszty finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 244 264
Koszty odsetkowe 237 261
Réznice kursowe 7 3
Pozostate koszty finansowe, w tym: 40 23
Odsetki aktuarialne i inne odsetki 21 19
Pozostate 19 4
RAZEM 284 287
E n e rg a _ Zasady (polityka) rac_hur_lkowoéci oraz dodat_ko_we n_oty objaéniaja(':tle
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

12. Podatek dochodowy
12.1. Obciazenia podatkowe

Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Sprawozdanie z zyskow lub strat

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (210) (181)

Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 3 ®

Odroczony podatek dochodowy 149 (23)
Obciazenie podatkowe wykazywane w sprawozdaniu z zyskoéw lub strat (58) (212)
Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Odroczony podatek dochodowy (15) )]
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych (15) @)
dochodow

W zakresie podatku dochodowego Grupa co do zasady podlegata w roku 2016 przepisom ogdlnym. Za wyjatkiem Podatkowej
Grupy Kapitatowej ENERGA (patrz opis w nocie 12.4), nie wystgpity inne przypadki, ktore réznicowatyby zasady okreslania

obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogolnych w tym zakresie.

Termin uptywu prawa do rozliczenia straty podatkowej przez spétki Grupy ENERGA przypada najpdzniej na dzien

31 grudnia 2020 roku.

taczna kwota roznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne, w przypadku ktérych nie ujeto zobowigzania

z tytutu odroczonego podatku dochodowego, na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 2 444 min zt.

12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowe;j,
z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 205 1052
Strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej oraz ze zbycia aktywow ) )
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Zysk brutto przed opodatkowaniem 205 1052
Podatek we_dlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce, (39) (200)
wynoszacej 19%
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 3 (8)
Podatek od kosztéw trwale niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodow (28) (26)
Podatek od udziatu w stracie jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci (10) -
Podatek od przychodéw trwale niebedacych podstawg do opodatkowania 29 2
Straty podatkowe 4) 11
Réznice przejsciowe dla ktorych nie utworzono aktywa na podatek odroczony 9) 2)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej w sprawozdaniu z zyskéw lub
strat (58) (212)

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wylgczeniem przychodow
niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i przychodéw,
ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace
w danym roku obrotowym. W latach 2016 oraz 2015 obowigzywata stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania

stawek podatkowych dla przysztych okresow.

Rok podatkowy jak i okres, za ktéry sporzgdzone jest niniejsze sprawozdanie finansowe pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

E n e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

12. Podatek dochodowy (kontynuacja)
12.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozyciji:

Stan na

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 696 520
Od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartoscia rzeczowych aktywow

LX) ) ) . 236 149
trwatych, aktywow niematerialnych i zapasow
Od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartoscig aktywow i zobowigzan 97 51
finansowych
Nieodptatnie otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane optaty 63 65
przytaczeniowe
Od rezerw na swiadczenia po okresie zatrudnienia 67 76
Od rezerw na nagrody jubileuszowe 40 50
Od rezerw z tytulu obowigzku umorzenia $wiadectw 76 47
Od rezerw na rekultywacje oraz koszty likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Od rezerw na zobowigzania z tytutu emisji gazéw
Niewyptacone wynagrodzenia i $wiadczenia dla pracownikéw 4 4
Od pozostatych rezerw 46 36
Naliczone koszty 33 15
Straty podatkowe 5 7
Pozostate 12 7
Kompensata (300) (260)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po uwzglednieniu kompensaty 396 260

Stan na Stan na

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 893 851

Od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartoscia rzeczowych aktywdéw
trwatych oraz aktywow niematerialnych

naliczone przychody 40 48
Od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartosciag praw majatkowych

799 758

. " 4 13
pochodzenia energii
Od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowa wartoscig aktywow i 49 28
zobowigzan finansowych
Pozostate 1 4
Kompensata (300) (260)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego po uwzglednieniu kompensaty 593 591

Grupa nie ujeta w bilansie skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci nierozliczonych strat
podatkowych poniesionych w latach 2011 - 2016 na tgczng kwote 33 min zh.

) E n e ,' a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢ ° 33
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

12. Podatek dochodowy (kontynuacja)

Zmiany aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego przedstawia ponizsza tabela:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Aktywa na odroczony podatek dochodowy

Na poczatek okresu sprawozdawczego 520 513
Zwigkszenia 185 82
ujete w wyniku finansowym 185 72
ujete w innych catkowitych dochodach - 7
przywrocenie przeznaczonych do sprzedazy 3
Zmniejszenia 9) (75)
ujete w wyniku finansowym 2) (75)
ujete w innych catkowitych dochodach (@) -
Na koniec okresu sprawozdawczego 696 520
Kompensata (300) (260)

Aktywa na odroczony podatek dochodowy na koniec okresu
396 260

sprawozdawczego

Rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Na poczatek okresu sprawozdawczego 851 820
Zwiekszenia 88 79
ujete w wyniku finansowym 80 68
ujete w innych catkowitych dochodach 8 11
Zmniejszenia (46) (48)
ujete w wyniku finansowym (46) (48)
Na koniec okresu sprawozdawczego 893 851
Kompensata (300) (260)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy na koniec okresu
sprawozdawczego 593 591

12.4. Podatkowa Grupa Kapitaltowa ENERGA

W dniu 27 stycznia 2015 roku spétka ENERGA SA wraz z podmiotami powigzanymi: ENERGA-OPERATOR SA, ENERGA-
OBROT SA, ENERGA Wytwarzanie SA, ENERGA Informatyka i Technologie Sp. z 0.0., ENERGA Centrum Ustug Wspdlnych
Sp. z0.0., RGK Sp. z 0.0., ENSA PGK1 Sp. z 0.0.,, ENSA PGK2 Sp. z 0.0., ENSA PGK3 Sp. z 0.0., ENSA PGK4 Sp. z 0.0., ENSA
PGKS5 Sp. z 0.0., ENSA PGK6 Sp. z 0.0., ENSA PGK7 Sp. z 0.0., ENSA PGK8 Sp. z 0.0., EOB PGK1 Sp. z 0.0. oraz EOB PGK2
Sp. z o.0. zawarta umowe podatkowej grupy kapitatowej pod nazwg PGK ENERGA. Umowa zostata zarejestrowana przez
Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w dniu 27 lutego 2015 roku. Spétka ENERGA SA zostata wyznaczona jako spoétka
reprezentujagca PGK ENERGA w zakresie obowigzkéw wynikajgcych z ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz
przepiséw ustawy Ordynacja Podatkowa.

Datg rozpoczecia dziatalnosci PGK ENERGA byt 1 maja 2015 roku. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat podatkowych, tj. do
31 grudnia 2017 roku. Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym jest osiggniety w roku podatkowym dochdéd
stanowigcy nadwyzke sumy dochodéw wszystkich spotek tworzacych grupe nad sumg ich strat.

E n e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitalowa ENERGA SA

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

13. Rzeczowe aktywa trwate

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

Budynki,
Iok_alt_e i qbigkty Urzqdzenia Srodki Inne rzeczowe Rzeczowe
Grunty wiasne inzynierii t_echnlczne transportu aktywa trwale ELGNTE] trwgle

ladowej i i maszyny w budowie

wodnej
Wartos$¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 153 11 616 5236 288 767 1113 19173
Zakup bezposredni 4 - 1 4 - 1471 1480
Rozliczenie rzeczowych aktywéw trwatych w budowie - 769 673 10 75 (1527) -
Sprzedaz, zbycie - @) 4) 5) (11) - 27)
Likwidacja - (55) (50) 3) ) 1) (111)
Nieodptatne otrzymanie - 5 - - - - 5
Przemieszczenia migdzy grupami - (8) 8 - - - -
Skapitalizowane koszty finansowania - - - - - 2 2
Rezerwa na rekultywacje oraz koszty likwidacji - 10 - - - - 10
Pozostate zmiany wartosci - 2 1) - - 5 2
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 157 12 328 5863 294 829 1063 20 534
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy
aktualizujgce
Na dzien 1 stycznia 2016 roku - (3 839) (1 704) (182) (370) (166) (6 261)
Amortyzacja za okres - (451) (297) (29) (84) - (861)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - (172) (300) 1) (104) (577)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 5 3 - - 110 118
Sprzedaz, zbycie - 3 3 5 10 - 21
Likwidacja - 31 42 3 2 - 78
Pozostate zmiany wartosci - 3 2) - - - 1
Na dzien 31 grudnia 2016 roku - (4 420) (2 255) (203) (443) (160) (7 481)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 153 7777 3532 106 397 947 12 912
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku 157 7908 3608 91 386 903 13 053

<) Energa

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

13. Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)

Budynki, lokale

i obiekty Urzadzenia < . Rzeczowe
Lo : Srodki Inne rzeczowe
Grunty wiasne inzynierii techniczne aktywa trwate
s . transportu ELGER WL )
ladowej i i maszyny w budowie
wodnej
Wartosé brutto
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 141 10902 4730 270 645 1086 17774
Zakup bezposredni - - 2 1 - 1473 1476
Rozliczenie rzeczowych aktywoéw trwatych w budowie 12 767 514 19 125 (2437) -
Sprzedaz, zbycie - (18) ?3) (6) 4 - (31)
Likwidacja - (39) (20) - 3) (18) (80)
Nieodptatne otrzymanie - 7 1 - - - 8
Przeniesienie z aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone
. - 1 7 3 4 - 15
do sprzedazy
Skapitalizowane koszty finansowania - - - - - 10 10
Pozostate zmiany wartosci - 4 5 1 - 1) 1
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 153 11 616 5236 288 767 1113 19173
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy
aktualizujace
Na dzien 1 stycznia 2015 roku - (3422) (1 441) (154) (293) (149) (5 459)
Amortyzacja za okres - (437) (276) (32) (80) - (825)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - 1) - - - a7 (18)
Sprzedaz, zbycie - 4 3 6 4 - 17
Likwidacja - 16 15 - 3 - 34
Przeniesienie z aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy - 4 yenjop ) ) ®) @ @) ) (11)
Pozostate zmiany wartosci - 1 - - - - 1
Na dzien 31 grudnia 2015 roku - (3839) (1 704) (182) (370) (166) (6 261)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 141 7 480 3289 116 352 937 12 315
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 153 7777 3532 106 397 947 12 912
E n e "ga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢ 36
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

13. Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)

W zwigzku z wystgpieniem w 2016 roku zmian w otoczeniu rynkowym i regulacyjnym, takich jak spadek cen swiadectw
pochodzenia energii, utrzymujace sie niskie ceny energii elektrycznej w kontraktach terminowych i SPOT oraz wprowadzenie
Ustawy o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych, jak rowniez wejscie w zycie nowej Strategii Grupy oraz Wieloletniego
Planu Inwestycji Strategicznych, Grupa zidentyfikowata przestanki, ktére moga skutkowaé spadkiem wartosci odzyskiwalnej
rzeczowych aktywéw trwatych spétek Segmentu Wytwarzanie.

Testy na utrate warto$ci osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (,CGU”) przeprowadzono wykorzystujgc metode
dochodowa, wyznaczajac warto$é uzytkowg w oparciu o zdyskontowang warto$¢ szacowanych przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej z uwzglednieniem m.in. nastepujgcych zatozen:

. przyjeto prognozy cen energii elekirycznej, wegla kamiennego, uprawnien do emisji CO, oraz cen $wiadectw pochodzenia
energii na podstawie raportu przygotowanego dla Grupy w pazdzierniku 2016 roku przez niezalezng agencje dla rynku
polskiego; prognoza zostata przygotowana w perspektywie do 2035 roku,

e  przyjecie ilosci darmowych uprawnien do emisji CO; na lata 2015-2021 zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia
31 marca 2014 roku (poz. 439) roku oraz 8 kwietnia 2014 roku (poz. 472),

. przyjecie nakladéw na poziomach zapewniajgcych utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejacych aktywoéw trwatych
w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym, w tym naktadéw na dostosowanie poziomoéw emisji
przemystowych do wymogoéw Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24 listopada 2010 roku,
W sprawie emisji przemystowych,

e utrzymanie wsparcia dla produkcji z istniejgcych odnawialnych zrédet energii zgodnie z Ustawg z dnia 20 lutego 2015 roku
0 odnawialnych zrédtach energii oraz z Ustawg z dnia 22 czerwca 2016 roku o zmianie ustawy o odnawialnych zrédtach
energii oraz niektérych innych ustaw,

. utrzymanie systemu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji w catym okresie prognozy,

. utrzymanie Operacyjnej Rezerwy Mocy w catym okresie prognozy,

. przyjecie dtugosci prognozy poszczegoélnych CGU w taki sposdb, aby przeptyw stuzacy kalkulacji wartosci rezydualnej byt
jak najbardziej zblizony do spodziewanych przeptywow w latach kolejnych.

Farmy wiatrowe (,,CGU Karcino, CGU Karscino, CGU Bystra, CGU Myslino, CGU Parséwek”)

Testy na utrate wartosci farm wiatrowych zostaty przeprowadzone na dzien 31 marca 2016 roku oraz 31 maja 2016 roku.
Kalkulacje do ustalenia warto$ci uzytkowej zostaly przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla petnego okresu
uzytecznosci farm, tj. dla okresu 25-letniego. Stopy dyskontowe ustalone w oparciu o wysokos$¢ sredniowazonego kosztu kapitatu
(WACC) przed opodatkowaniem przyjete do kalkulacji zawieraty sie w przedziale 6,76% - 7,52% ($rednio 6,13% po
opodatkowaniu).

W oparciu o wyniki przeprowadzonych testéw stwierdzono konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosci farm
wiatrowych na kwote 324 min z (gtéwnie na urzadzenia techniczne i maszyny). Warto$é odzyskiwalna zostata ustalona na
poziomie 521 min zt. Testy przeprowadzone na grupie CGU (Karcino, Karscino, Bystra) wykazaty réwniez koniecznos¢ odpisu
catej kwoty wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia portfela farm wiatrowych w 2013 roku, w wysokosci 117 min zt.

Testy przeprowadzono ponownie na dzien 30 listopada 2016 roku. Na ich podstawie nie stwierdzono koniecznosci utworzenia
dodatkowych odpiséw aktualizujgcych.

Projekty wiatrowe

Testy na utrate wartosci projektdw wiatrowych, zostaly przeprowadzone na dzien 31 maja 2016 roku. Kalkulacje do ustalenia
wartosci uzytkowej zostaty przeprowadzone dla projektéw wiatrowych, w oparciu o projekcje finansowe dla petnego okresu
uzytecznosci projektowanych farm, tj. dla okresu 25-letniego, przy zatozeniu wejscia w zycie systemu aukcyjnego. Standardowy
okres 5 lat projekcji zostat wydtuzony do 25 lat, pozwalajgc na bardziej rzetelng wycene jednostek, ktorych catkowity okres
uzytkowania jest okreslony i przewidywalny. Stopy dyskontowe ustalone w oparciu o wysoko$¢ $redniowazonego kosztu kapitatu
(WACC) przed opodatkowaniem przyjete do kalkulacji zawieraty sie w przedziale 7,03%-8,29%. W oparciu o wyniki
przeprowadzonych testéw stwierdzono koniecznos¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosci testowanych projektéow
wiatrowych na kwote 31 min zt.

Ponadto, w zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych i ustaleniem minimalnej
odlegtosci FW od zabudowan mieszkalnych stwierdzono brak mozliwosci realizacji pozostatych projektéw wiatrowych. W zwigzku
z powyzszym dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ tych projektéow na kwote 68 min zt. Warto$¢ odzyskiwalna zostata
ustalona na poziomie 39 min zt.

Odpisy pomniejszyly warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych w budowie. Po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych, wartosé
projektowanych farm wiatrowych wynosi 12 min zt.

Farmy fotowoltaiczne (,,CGU PV Delta, PV Czernikowo”)

Testy na utrate wartosci farm fotowoltaicznych, zostaty przeprowadzone na dzien 31 marca 2016 roku. Kalkulacje do ustalenia
wartosci uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla petnego okresu uzytecznosci tych farm, tj. dla
okresu 25-letniego. Standardowy okres 5 lat projekcji zostat wydtuzony do 25 lat, pozwalajagc na bardziej rzetelng wycene
jednostek, ktérych catkowity okres uzytkowania jest okreslony i przewidywalny. Stopy dyskontowe ustalone w oparciu o wysokos$é
$redniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed opodatkowaniem przyjete do kalkulacji zawieraty sie w przedziale 6,69% -
6,71% (Srednio 5,73% po opodatkowaniu).

W oparciu o wyniki przeprowadzonych testéw stwierdzono konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$ci farm
fotowoltaicznych na kwote 11 min zt (gtéwnie na urzadzenia techniczne i maszyny). Warto$¢ odzyskiwalna zostata ustalona na
poziomie 14 min zt.

Testy przeprowadzono ponownie na dzien 30 listopada 2016 roku. Na ich podstawie nie stwierdzono koniecznosci utworzenia
dodatkowych odpiséw aktualizujgcych.

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

13. Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)

Elektrownia B w Ostrotece (,CGU Ostroteka B”)

Test na trwatg utrate wartosci CGU Ostroteka B przeprowadzono na dzien 30 listopada 2016 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu grudzien 2016 — grudzien 2023 roku oraz warto$¢
rezydualng (okres projekcji wydtuzono w celu uwzglednienia negatywnego efektu wygasniecia wsparcia w postaci zielonych
certyfikatéw). Projekcje przygotowano w oparciu o nowg Strategie Grupy oraz zaktualizowany Wieloletni Plan Inwestycji
Strategicznych, uwzgledniajgc zmiany w modelu biznesowym Elektrowni Ostroteka B. Do kalkulacji wartosci uzytkowej CGU
Ostroteka B przyjeto stope dyskontowg ustalong w oparciu o wysokos¢ $redniowazonego kosztu kapitatu (WACC) na poziomie
7,59% (6,93% po opodatkowaniu). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywow pienieznych
wykraczajgcych poza szczegdtowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,0%, co nie przewyzsza $rednich
dtugoterminowych stép wzrostu inflacji w Polsce.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu stwierdzono konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ CGU Ostroteka
B na kwote 132 min zt (gtéwnie na urzgdzenia techniczne i maszyny). Warto$¢ odzyskiwalna zostata ustalona na poziomie
586 min zt.

Elektrocieptownia Elblag wraz z instalacjag BB20 (,,CGU EC Elblag”)

Test na trwatg utrate wartosci CGU EC Elblag (w tym instalacji BB20) przeprowadzono na dzien 30 listopada 2016 roku. Kalkulacje
do ustalenia wartosci uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu grudzien 2016 — grudzien
2030 roku oraz wartos¢ rezydualng. Standardowy okres 5 lat projekcji zostat wydtuzony do 2030 roku, ze wzgledu na
wystepowanie w tym okresie zielonych certyfikatow dla jednostki BB20. Rok 2030 jest pierwszym reprezentatywnym okresem, na
podstawie ktérego mozna kalkulowa¢ warto$¢ rezydualng. Stopa dyskontowa zostata ustalona w oparciu o wysoko$c
Sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed opodatkowaniem przyjeta do kalkulacji wyniosta 7,38% (6,54% po
opodatkowaniu). Przy ekstrapolacji prognoz przeptywéw po roku 2030 zastosowano stopg wzrostu wynoszacg 0%.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznos$ci utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ CGU EC
Elblag.

Elektrocieptownia Kalisz (,,CGU EC Kalisz”)

Test na trwatg utrate wartosci CGU EC Kalisz przeprowadzono na dzien 30 listopada 2016 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu grudzien 2016 — grudziehn 2020 roku oraz warto$¢
rezydualng. Stopa dyskontowa zostata ustalona w oparciu o wysokos¢ sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed
opodatkowaniem przyjeta do kalkulacji wyniosta 7,72% (6,54% po opodatkowaniu). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolaciji
prognoz przeptywdw pienieznych wykraczajgcych poza szczegotowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie
2,0%, co nie przewyzsza srednich dtugoterminowych stop wzrostu inflacji w Polsce.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ CGU EC
Elblag.

Rozwiazanie odpisu aktualizujagcego w Elektrowni Ostroteka SA

W 2016 roku dokonano odwrdcenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych w budowie spéiki zaleznej
Elektrownia Ostroteka SA, odpowiedzialnej za realizacje projektu Ostroteka C. Odpis aktualizujgcy w kwocie 123 min zt zostat
rozpoznany w 2012 roku, w zwigzku z decyzjg o wstrzymaniu realizacji projektu budowy elektrowni Ostroteka C. Podstawg
odwrocenia odpisu byta decyzja Zarzadu ENERGA SA o wznowieniu realizacji projektu wynikajaca z postgpu prac zmierzajgcych
do realizacji inwestycji, w tym podpisania z Polskg Grupg Gérnicza Sp. z 0.0. ogdlnych warunkéw wspédtpracy okreslajgcych
zasady dostaw wegla do elektrowni w Ostrotece. Decyzja o inwestycji zostata potwierdzona w strategii Grupy na lata 2016-2025,
gdzie jako jeden z kluczowych projektéw wskazano budowe nowoczesnej elektrowni Ostroteka C, o mocy ok. 1.000 MWe. Oprécz
umowy na dostawe wegla, rentownos$é projektu ma zapewni¢ wsparcie ze spodziewanego wdrozenia rozwigzan Rynku Mocy.

Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono szacowany wplyw zmiany wybranych parametréow na taczng wycene wskazanych powyzej aktywow.
Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazujg, iz czynnikami wptywajgcym w najwiekszym stopniu na szacunek wartosci
uzytkowej powyzszych CGU sg ceny energii elektrycznej, stopy dyskontowe oraz ceny wegla. Ich zmiana w niekorzystnym
kierunku mogtaby skutkowac¢ koniecznoscig dokonania odpiséw aktualizujgcych o tacznej wskazanej ponizej wartosci.

Analiza wrazliwo$ci uwzglednia zmiane czynnikéw w catym okresie prognozy.

Wplyw na faczng wartos¢ z wyceny

Wartos¢ testowanych CGU [mIn PLN . .
s, | esoanencou i 0| zmona e
zmiany Zwiekszenie Zmniejszenie p
wartosci wartosci
O -
Ceny energii elektrycznej [+ 1%] 103 (96)
- 1% . 1
[ 1%] (103) 90
Stopy dyskontowe [+05p.p] - (114) 62
0 -
Ceny wegla [+ 1%] (45) 42
[' 1%] 45 - (42)

W przypadku zmian uwarunkowan rynkowych istnieje ryzyko, iz wyniki testbw mogg sie w przysztosci zmienic.

J E n er ga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace = - 38

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitalowa ENERGA SA

14. Aktywa niematerialne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

Prawo Aktywa
Oprogramowanie, wieczystego Inne aktywa niematerialne
licencje i patenty uzytkowania niematerialne nieoddane do
gruntow uzytkowania

Wartos¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 594 87 52 103 836
Zakup bezposredni 2 1 - 82 85
Rozliczenie aktywow niematerialnych nieoddanych do uzytkowania 115 - 10 (125) -
Sprzedaz, zbycie 4) 1) - - 5)
Likwidacja 9) - - - 9)
Przemieszczenia migdzy grupami 7 - (@) - -
Pozostate zmiany wartosci - - 1 2 3
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 705 87 56 62 910
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy aktualizujace
Na dzien 1 stycznia 2016 roku (402) (21) (18) - (441)
Amortyzacja za okres (85) ) (8) - (95)
Likwidacja 9 - - - 9
Przemieszczenia migdzy grupami 5) - 5 - -
Na dzien 31 grudnia 2016 roku (483) (23) (21) - (527)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 192 66 34 103 395
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku 222 64 35 62 383

' Energa
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

14. Aktywa niematerialne (kontynuacja)

Prawo Aktywa
Oprogramowanie, wieczystego Inne aktywa niematerialne
licencje i patenty uzytkowania niematerialne nieoddane do
gruntow uzytkowania

Wartos$¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 463 87 122 76 748
Zakup bezposredni 4 - 1 91 96
Rozliczenie aktywow niematerialnych nieoddanych do uzytkowania 52 1 8 (61) -
Sprzedaz, zbycie - 1) - - 1)
Likwidacja 4 - - 3) (@)
Przemieszczenia miedzy grupami 79 - (79) - -
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 594 87 52 103 836
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy aktualizujgce
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (276) (18) (61) - (355)
Amortyzacja za okres (77) 3) (10) - (90)
Likwidacja 4 - - - 4
Przemieszczenia miedzy grupami (53) - 53 - -
Na dzien 31 grudnia 2015 roku (402) (21) (18) - (441)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 187 69 61 76 393
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 192 66 34 103 395

«
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

15. Wartos¢ firmy

W biezgcym okresie sprawozdawczym, w zwigzku z przeprowadzonym testem na utrate wartosci farm wiatrowych nabytych
w 2013 roku, dokonano odpisu catej kwoty wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia tego portfela farm wiatrowych na kwote
117 min zt. Opis testu znajduje sie w nocie 13.

Na dzien 30 listopada 2016 roku Grupa przeprowadzita testy na utrate pozostatej wartosci firmy w kwocie 26 min zt, powstatej
w wyniku transakcji nabycia aktywdw cieptowniczych oraz farm wiatrowych. taczna przetestowana wartosé firmy wyniosta 26 min
zt. Testy zostaty przeprowadzone metodag zdyskontowanych przeptywdw pienieznych na bazie projekcji finansowych aktywoéw,
do ktérych przypisana jest wartos¢ firmy. Wykorzystano stopy dyskontowe w wysokosci sSredniowazonego kosztu kapitatu (WACC)
przed opodatkowaniem, ktore zawieraty si¢ w przedziale 7,56% - 7,91%. Na podstawie uzyskanych wynikéw, na dzien konczacy
okres sprawozdawczy nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpisoéw aktualizujgcych pozostatej wartosci firmy.

Gtéwne zatozenia przyjete do testow sg zgodne z zatozeniami testéw na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych i zostaty
opisane w nocie 13.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazuja, iz najbardziej istotnym czynnikiem wptywajgcym na szacunek wartosci uzytkowej
jest stopa dyskontowa, prognozowane sciezki cenowe energii elektrycznej oraz ceny ciepta. W przypadku istotnych zmian
uwarunkowan rynkowych istnieje ryzyko, iz wyniki testow moga sie w przysztosci zmieni¢.

W roku poprzednim nie wystgpity zadne zmiany w kwocie wartosci firmy.

16. Inwestycje we wspolne przedsigwziecia wyceniane metoda praw wiasnosci

Podstawowe informacje dotyczace inwestycji we wspolne przedsiewziecia przedstawione zostaty w nocie 2.2.1.

Ponizej przedstawiono skrécone informacje finansowe spotki PGG wycenianej metodg praw wiasnosci oraz uzgodnienie
informacji finansowych do wartosci bilansowej udziatéw w spoétce PGG ujetej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy.

Okres 8 miesiecy zakonczony

Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéow 31 grudnia 2016

Polska Grupa Gérnicza Sp. z o.0.

Przychody 3828
Amortyzacja 910
Przychody odsetkowe 9
Koszty odsetkowe 48
(Strata)/zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej (387)
Podatek dochodowy (55)
(Strata)/zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (332)
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej -
Pozostate catkowite dochody (11)
Razem catkowite dochody (343)

Dywidendy przekazane -

Stan na
Skrécony bilans 31 grudnia 2016
Polska Grupa Gérnicza Sp. z o.0.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 310
Inne aktywa obrotowe (wytgczajac $rodki pieniezne) 697
Aktywa obrotowe razem 1007
Aktywa trwate 6 277
Zobowigzania finansowe (wytgczajac zobowigzania handlowe) 92
Inne zobowiagzania krétkoterminowe (wigczajgc zobowigzania handlowe) 2424
Zobowigzania krotkoterminowe razem 2516
Zobowigzania finansowe 1148
Pozostate zobowigzania 1294
Zobowigzania dtugoterminowe razem 2442
Aktywa netto 2326
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

16. Inwestycje we wspolne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wtasnosci (kontynuacja)

Skrécone informacje finansowe

Polska Grupa Gérnicza Sp. z o.o0.

Aktywa netto wspdlnego przedsiewziecia na poczatek okresu 2302
Zysk/(strata) netto za okres (332)
Pozostate catkowite dochody (11)
Podwyzszenie kapitatu wspodlnego przedsiewziecia przez inwestoréw 367

Aktywa netto wspolnego przedsiewziecia na koniec okresu 2 326
Procentowy udziat Grupy w udziatach spo&tki 16,63%
Udziat we wspolnym przedsiewzieciu 387

Wartos¢ firmy 3
Wartos¢ bilansowa udziatow 390

Nie wystepujg zobowigzania warunkowe, badz inne zobowigzania umowne, zwigzane z udziatami Grupy we wspdlnym

przedsiewzieciu.

Ptatnos¢ dywidendy udziatowcom PGG jest ograniczona umowg programowg emisji obligacji (,Umowa”) zawartg pomiedzy PGG

a obligatariuszami. Umowa oraz warunki emisji obligacji partycypacyjnych umozliwiajg wyptate dywidendy jezeli spetnione sg

tacznie nastepujgce warunki:

e  za okres rozrachunkowy, za ktéry zostanie wyptacona dywidenda, nastgpi zaptata raty wykupu cash sweep (cash sweep
moze nastgpi¢ od 2019 roku i stanowi¢ bedzie tgcznie 60% nadwyzki przeptywow pienieznych za poprzedni rok obrotowy),

. nie wystgpig naruszenia okreslonych wskaznikéw finansowych,

. ptatno$¢ nie spowoduje naruszenia okreslonych prognozowanych wskaznikéw finansowych, oraz

. dywidenda zostanie wyptacona wspolnikom oraz posiadaczom obligacji partycypacyjnych w proporcjach odpowiadajgcych
ich zaangazowaniu w finansowanie PGG.

17. Zapasy

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Koszt QOdpis Wartosé netto Koszt Odpis Wartos¢
historyczny aktualizujacy historyczny aktualizujacy netto

Prawa pochodzenia 330 . 330 351 . 351
energii

Materiaty 66 ) 65 94 Q) 93
Prawa do emisji CO2 38 - 38 34 - 34
Pétprodukty i produkcja 15 ) 15 16 ) 16
w toku

Towary 25 1) 24 20 @ 19
RAZEM 474 2) 472 515 D) 513

Spdétki Grupy tworzg odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw kierujgc sie utratg ich przydatnosci ekonomicznej ustalanej
na podstawie wiekowania i rotacji do wysokosci mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

18. Prawa do emisji CO,
llosci emisji oraz przyznanych darmowych uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych przedstawia ponizsza tabela:

Rok zakonczony Rok zakonczony

Uprawnienia do emisji CO,

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

(tys. ton) ‘

Emisja CO, wszystkich instalacji (tys. ton), w tym: 2 640 2349
Liczba przyznanych darmowych uprawnien do emisji 1084 1408
Liczba odptatnych uprawnien do emisji 1556 941
Koszt obowiagzku umorzenia uprawnien do emisji CO; (min z}) 43 33
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stdp procentowych wynegocjowanych z bankami, ktérych
wysokos$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesigcy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych w drodze indywidualnych negocjacji z bankami stép procentowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktadato sie

z nastepujgcych pozycji:

Stan na Stan na

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Srodki pieniezne w banku i w kasie 633 705
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 838 964
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane

. T . 1471 1669
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Niezrealizowane réznice kursowe i odsetki 3) 1
Kredyt w rachunku biezacym 4) 12)
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazanych

. oI L 1464 1658
w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 29 -

20. Pozostate aktywa

20.1. Pozostate aktywa diugoterminowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 60 50
Nieruchomosci inwestycyjne 33 41
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie oraz aktywa niematerialne 5 9
Naleznosci diugoterminowe 3 3
RAZEM 101 103

20.2. Pozostale aktywa krétkoterminowe

Stan na Stan na

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 106 115
Zaliczki na dostawy 31 58
Koszty rozliczane w czasie 53 46
Pozostate nalezno$ci z tytutu podatkéw 7 7
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1 6
RAZEM 198 232

21. Kapital podstawowy i pozostate kapitaty

21.1. Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy ENERGA SA wynosi na dzien 31 grudnia 2016 roku 4 522 min zt i dzieli si¢ na akcje zgodnie z ponizszg

specyfikacja:
Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Akcje na okaziciela serii AA o wartosci nominalnej 10,92 PLN kazda 269 139 114 269 139 114
Akcje imienne serii BB o warto$ci nominalnej 10,92 PLN kazda 144 928 000 144 928 000

Laczna ilos¢ akcji

414 067 114 414 067 114

) Energa
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

21. Kapitatl podstawowy i pozostate kapitaty (kontynuacja)
21.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Stan na Stan na

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Skarb Panstwa

udziat w kapitale 51,52% 51,52%
udziat w prawach gtosu 64,09% 64,09%
Pozostali akcjonariusze

udziat w kapitale 48,48% 48,48%
udziat w prawach gtosu 35,91% 35,91%

21.3. Prawa akcjonariuszy

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Skarb Panstwa posiada 213 326 317 akcji Spétki stanowigcych 51,52% jej kapitatu
zaktadowego, uprawniajgcych do wykonywania 358 254 317 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 64,09% ogélnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (w tym 144 928 000 akcji imiennych serii BB uprzywilejowanych co do prawa gtosu na Walnym
Zgromadzeniu w ten sposob, ze jedna akcja serii BB daje prawo do dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu).

Zgodnie ze statutem jednostki dominujgcej aktualnym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, cztonkow
Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, przy czym Skarbowi Panstwa przystuguje uprawnienie osobiste do
powotywania i odwotywania cztonkdéw Rady Nadzorczej, tak aby Skarb Panstwa posiadat w takiej Radzie Nadzorczej bezwzgledng
wigkszos¢ gtosow. Uprawnienie, o ktdrym mowa powyzej, wygasa z dniem, w ktérym udziat Skarbu Panstwa w kapitale
zaktadowym jest mniejszy niz 20%.

21.4. Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy powstat w efekcie obnizenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej dokonanego w zwigzku ze scaleniem
akcji jednostki dominujgcej w roku 2013 oraz w wyniku podziatu zysku netto jednostki dominujgcej za rok 2015. Kapitat rezerwowy
moze zostac¢ wykorzystany jedynie na pokrycie przysztych strat lub na podwyzszenie kapitatu zaktadowego jednostki dominujgce;.

21.5. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z odpiséw z zysku wygenerowanego przez jednostke dominujgca w poprzednich okresach
sprawozdawczych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych spotki akcyjne sg obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty.
Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu
spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitatu zapasowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze cze$¢ kapitatu zapasowego w wysokos$ci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna
uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

21.6. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych wynika z wyceny transakcji walutowej zamiany stop procentowych
CCIRS zawartych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego z euroobligacjami wyemitowanymi przez spotke zalezng
ENERGA Finance AB (publ) oraz transakcji zamiany stép procentowych IRS zawartych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowej zwigzanego z wykorzystanym finansowaniem zewnetrznym (patrz opis w nocie 28.7).

21.7. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zyski zatrzymane Grupy obejmujg kwoty, kidre nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone w formie
dywidendy przez jednostke dominujgca. Dotyczy to w szczegdlnosci zyskéw zatrzymanych spétek zaleznych (z uwzglednieniem
korekt konsolidacyjnych), korekt wynikajacych z przeksztatcenia sprawozdania finansowego jednostki dominujacej z Ustawy
o rachunkowosci na MSSF UE oraz odnoszonych na inne catkowite dochody zyskéw i strat aktuarialnych z wyceny rezerw na
Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia.

21.8. Udzialy niekontrolujgce

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitaly wtasne przypisane udzialowcom niekontrolujgcym dotyczg akcjonariuszy
mniejszosciowych spdtek segmentu wytwarzanie, w szczegoélnosci spotki ENERGA Elektrownie Ostroteka SA.

22. Zysk przypadajacy na jedng akcje

W jednostce dominujgcej nie wystgpity instrumenty rozwadniajgce, w zwigzku z czym rozwodniony zysk netto na akcje jest rowny
zyskowi podstawowemu. Ponizej przedstawiono dane, ktdre postuzyty do kalkulacji zysku przypadajgcego na jedng akcje.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

22. Zysk przypadajacy na jedng akcje (kontynuacja)

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zysk lub strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na

) . . ) Lo 151 832
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk lub strata netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jednostki 151 832
dominujacej
Liczba akcji w min na koniec okresu sprawozdawczego 414 414
Liczba akcji w min zastosowana do obliczenia zysku na jedng akcje 414 414
Zysk lub strata na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (zwykly i 0.36 201

rozwodniony) (w ztotych)

23. Dywidendy

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Dywidendy zadeklarowane w okresie
dywidenda zadeklarowana przez jednostki zalezne - -
dywidenda zadeklarowana przez jednostke dominujgcg 203 596
RAZEM 203 596
Dywidendy wyptacone w okresie

dywidenda wyptacona w okresie przez jednostki zalezne udzialowcom
niekontrolujgcym

dywidenda wyptacona w okresie przez jednostke dominujgca 203 596
w tym przypadajgca na akcje uprzywilejowane 71 209
RAZEM 203 596

W dniu 24 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej podjeto uchwate o podziale zysku za rok
2015, z czego na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki przeznaczono kwote 203 min zt, co daje 0,49 zt na jedng akcje
(w roku 2015 dywidenda wyniosta 1,44 zt na jedng akcje).

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, nie zostata przyjeta propozycja podziatu zysku
wypracowanego w roku 2016.

24. Rezerwy
24.1. Rezerwy na swiadczenia na rzecz pracownikéw

Grupa dokonuje wyceny rezerw na $wiadczenia na rzecz pracownikéw po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe
(patrz opis w nocie 9.15) przy zastosowaniu metod aktuarialnych.

Kwoty rezerw na $wiadczenia na rzecz pracownikdéw oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany ich stanu przedstawiono
w ponizszych tabelach.

Swiadczenia Zaktadowy
emerytalne, Taryfa Fundusz Nagrody Restruktury- RAZEM
rentowe energetyczna Swiadczen jubileuszowe zacja
i podobne Socjalnych
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 120 223 59 261 2 665
Koszty biezgcego zatrudnienia 5 3 2 11 - 21
Koszty przesztego zatrudnienia Q) - - Q) - 2)
Zyski i straty aktuarialne,
w tym powstate na skutek zmiany (6) (36) 9 (43) - (76)
zatozen:
finansowych (15) (11) (6) (22) - (54)
demograficznych 7 (7) 16 (23) - (17)
pozostatych 2 (8) (1) 2 - (5)
Woyptacone swiadczenia ?3) (20) ?3) (22) - (38)
Koszty odsetek 3 6 2 7 - 18
Rozwigzane - (20) - - - (20)
Wykorzystane - - - - (1) (1)
Na d2|.en 31 grudnia 2016 roku, 118 166 69 213 1 567
w tym:
Kroétkoterminowe 8 9 3 19 1 40
Diugoterminowe 110 157 66 194 - 527
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

24. Rezerwy (kontynuacja)

Swiadczenia Zaktadowy
emerytalne, Taryfa Fundusz Nagrody Restruktury-
rentowe energetyczna Swiadczen jubileuszowe zacja
i podobne Socjalnych
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 108 209 71 241 18 647
Koszty biezgcego zatrudnienia 5 2 2 14 - 23
Zyski i straty aktuarialne,
w tym powstate na skutek zmiany 4 16 (13) 11 - 18
zatozen:
finansowych 5 27 (@) 7 - 32
demograficznych 5 2 1 6 - 14
pozostatych (6) (13) ] (2 - (28)
Wyptacone $wiadczenia ?3) (10) 3) (18) - (34)
Koszty odsetek 3 6 2 7 - 18
Rozwigzane 1) 2 1) ) (20) (16)
Wykorzystane - - - - (6) (6)

Przeniesienie z zobowigzan
bezposrednio zwigzanych

z aktywami zaklasyfikowanymi jako 4 2 L 8 . 15
przeznaczone do sprzedazy
Na dZ|.en 31 grudnia 2015 roku, 120 293 59 261 2 665
w tym:
Krétkoterminowe 4 10 3 20 2 39
Diugoterminowe 116 213 56 241 - 626

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza do wyliczenia kwoty zobowigzania na dzieh konczacy okres sprawozdawczy sg

nastepujace:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Stopa dyskontowa 3,29% 2,88%
Wskaznik sredniej rotacji pracownikéw 3,96% 4,56%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 3,00% 4,00%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS 3,00% 3,60%
Podstawa odpisu na ZFSS 3,00% 3,00%
Przewidywana stopa wzrostu ekwiwalentu energetycznego 0,80% 0,70%

Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Grupa szacuje, ze wptyw zmiany zatozen na wysoko$¢ rezerw na $wiadczenia
emerytalne i rentowe, nagrody jubileuszowe, zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych oraz taryfe energetyczng bytby
nastepujacy:

Analiza wrazliwosci na Analiza wrazliwosci na Analiza wrazliwosci na

. Wartos¢ zmiane sto zmiane stopy wzrostu zmiane ekwiwalentu
Rezerwy aktuarialne € stopy ¢ stopy e

ksiegowa dyskontowej wynagrodzen energetycznego

PLN Odchylenie w PLN
+0,5 p.p. -0,5 p.p. +0,5% -0,5% +0,5% -0,5%

Na dzien 31 grudnia 2016
Rezerwa na swiadczenia

emerytalne,

rentowe i podobne 118 (6) 6 7 (6) - -
Taryfa energetyczna 166 (11) 12 - - 7 (6)
Zaktadowy Fundusz Swiadczen

Socjalnych 69 5) 6 5 (4) - -
Nagrody jubileuszowe 213 (8) 9 8 (8) - -
RAZEM 566 (30) 33 20 (18) 7 (6)
Wptyw na zysk brutto 8 (9) (8) 8 - -
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

24. Rezerwy (kontynuacja)

Analiza wrazliwosci na
Wartos¢ Analiza wrazliwosci na zmiane podstawy
ksiegowa zmiane stopy dyskontowej naliczania rezerw

Rezerwy aktuarialne PLN Odchylenie w PLN
stopa stopa

dyskontowa dyskontowa
+1p.p. -1 p.p.

podstawa podstawa -
+1% 1%

Na dzien 31 grudnia 2015
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne,

rentowe i podobne 120 (14) 17 16 (14)
Taryfa energetyczna 223 (43) 59 58 (43)
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 59 (10) 13 13 (10)
Nagrody jubileuszowe 261 (23) 27 26 (23)
RAZEM 663 (90) 116 113 (90)
Wplyw na zysk brutto 23 (27) (26) 23

24.2. Pozostale rezerwy

Rekultywacja Zobowigzania Obowigzek

sszgwe oraz koszty z tytutu umorzenia relznenrsv
a likwidacji emisji gazéow sSwiadectw y

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 97 38 33 247 55 470
Koszty odsetek - 2 - - - 2
Utworzone 53 13 44 409 82 601
Rozwigzane a7 ?3) - - (4) (24)
Wykorzystane (2) - (36) (251) (38) (327)
Na dzi.er’l 31 grudnia 2016 roku, 131 50 a1 405 o5 799
w tym:

Krétkoterminowe 131 - 41 405 94 671

Diugoterminowe - 50 - - 1 51

Kwota utworzenia rezerwy na rekultywacije oraz koszty likwidacji w 2016 roku wynika ze zmiany kwoty szacunku, z kolei kwota
rozwigzania rezerwy wynika ze zmiany stopy dyskonta do poziomu 3,62%.

Rekultywacja Zobowigzania Obowigzek TRE

rezerwy

Spory
sadowe

oraz koszty z tytutu umorzenia
likwidacji emisji gazéow sSwiadectw

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 83 36 40 154 46 359
Koszty odsetek - 1 - - - 1
Utworzone 33 3 33 258 45 372
Rozwigzane (18) (2) - - (3) (23)
Wykorzystane (1) - (40) (165) (33) (239)
\l,\lvat;irﬁl:en 31 grudnia 2015 roku, 97 38 33 247 55 470

Krétkoterminowe 97 - 33 247 55 432

Dlugoterminowe - 38 - - - 38

Kwota utworzenia rezerwy na rekultywacje oraz koszty likwidacji w 2015 roku wynika ze zmiany kwoty szacunku, z kolei kwota
rozwigzania rezerwy wynika ze zmiany stopy dyskonta do poziomu 2,88%.

Rezerwa na rekultywacje oraz koszty likwidacji

W 2008 roku spétka ENERGA Elektrownie Ostroteka SA zawigzata rezerwe na rekultywacje sktadowisk popiotu, ktéra bedzie
rozliczana do 2050 roku.

W ramach tej kategorii prezentowane sg tez rezerwy na koszty demontazu ponizszych farm wiatrowych:

FW Bystra - rezerwa utworzona w 2012 roku i rozliczana do 2037 roku,

FW Karscino, FW Mottowo, FW Krukowo - rezerwy utworzone w 2009 roku i rozliczane do 2034 roku,
FW Karcino - rezerwa utworzone w 2010 roku i rozliczana do 2035 roku,

FW Myslino - rezerwa utworzone w 2015 roku i rozliczana do 2040 roku,

FW Parséwek - rezerwa utworzone w 2016 roku i rozliczana do 2041 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

24. Rezerwy (kontynuacja)

Rezerwa na spory sagdowe

W wyniku zmian ustrojowych w latach dziewiecdziesigtych ubiegtego stulecia w obecnej rzeczywistosci prawnej i gospodarczej
powstaty powazne problemy z urzgdzeniami przesytowymi zbudowanymi w poprzednim systemie prawnym na nieruchomosciach
prywatnych. Giéwnym tytutem rezerw na sprawy sporne sg sprawy dotyczace infrastruktury energetycznej usadowionej na
prywatnych gruntach, bez pozyskania stosownych tytutbw prawnych. Stan rezerw z tego tytutu wyniost na koniec 2016 roku
82 min zt, na koniec 2015 roku 79 min zt.

Inne rezerwy

W tej kategorii prezentowane sg gtdwnie rezerwy dotyczace podatku akcyzowego stanowigcego obowigzek podatkowy od ilosci
sprzedanej energii elektrycznej do odbiorcy koricowego oraz podatku od nieruchomosci.

25. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Stan na Stan na

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych,

wynagrodzen i innych 108 115
Podatek VAT 36 a7
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 43 41
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 16 15
Opfaty za korzystanie ze $rodowiska i inne 12 11
Pozostate 1 1

Pozostate zobowigzania niefinansowe 125 142
Whptaty kontrahentow dot. przysztych okresow i zaliczki otrzymane 92 105
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 31 28
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu odpraw restrukturyzacyjnych - 8
Pozostate 2 1

RAZEM 233 257

26. Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Opfaty przytgczeniowe 267 279
Dotacje otrzymane 203 206
Nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate 65 64
Przychody z dzierzawy 15 12

Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu premii rocznej i nagrod dla

pracownikow 9% 89
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopéw 29 27
Nagrody dla Zarzgdow 9 8
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 2 7
RAZEM, w tym: 685 692

Diugoterminowe 515 531

Krétkoterminowe 170 161

Na dzien 31 grudnia 2016 roku jako dotacje Grupa ujmuje przede wszystkim efekt wyceny kredytow preferencyjnych
z Europejskiego Banku Inwestycyjnego rozliczany przez okres sptaty kredytéw (patrz opis w nocie 9.19 oraz 28.6), w kwocie
88 min zt oraz otrzymane dofinansowanie na realizacje projektu budowy bloku energetycznego na biomase w Elblagu rozliczane
przez okres amortyzacji aktywdw do 2054 roku, w kwocie 34 min zt. W przypadku dofinansowania budowy bloku w Elblggu Grupa
zobowigzana jest do realizacji odpowiednich wskaznikéw rezultatéw (odpowiednia produkcja energii elektrycznej oraz ciepta)
przez caly okres trwatosci projektu. Dodatkowo spdétki segmentu Wytwarzanie otrzymaty dofinansowanie z Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w kwocie 33 min zt na przebudowe sieci cieptowniczych.
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. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony
Grupa Kapitalowa ENERGA SA

«

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

27. Majatek socjalny oraz zobowiagzania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy (sp6tki) zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty.
Jednostki wchodzgce w sktad Grupy tworzg takie fundusze i dokonujg okresowych odpiséw. Fundusze Spoétek Grupy Kapitatowej
ENERGA SA nie posiadajg rzeczowych aktywow trwatych. Celem Funduszy jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej
poszczegolnych spotek wehodzacych w sktad Grupy, udzielanie pozyczek pracownikom oraz subsydiowanie pozostatych kosztéw
socjalnych jak np. doptaty do wypoczynku pracownikow.

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy skompensowaty na poziomie jednostkowym aktywa swoich Funduszy ze swoimi
zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow spotek.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Pozyczki udzielone pracownikom 10 11
Srodki pieniezne 4 5
Zobowigzania z tytutu Funduszu 14 16
Saldo po skompensowaniu - -
Odpisy na Fundusz w okresie 30 30
E n e r ga Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace :
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

28. Instrumenty finansowe

28.1. Wartos¢ ksiggowa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

Aktywa
finansowe $ . Zobowiazania Instrumenty
: rodki . .
' wyceniane Pozyczki i pieniezne i f|nan_sowe Instrumenty finansowe
Stan na 31 grudnia 2016 w wartosci A . wyceniane wg pochodne wylaczone
godziwej LR K .|Ch| ¢ zamortyzowanego zabezpieczajagce z zakresu
przez wynik ekwiwalenty kosztu MSR 39
finansowy
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 1947 - - - - 1947
Inwestycje w portfel aktywow finansowych 2 - - - - - 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 1471 - - - 1471
Pozostate aktywa finansowe - 34 - - 147 - 181
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe - 17 - - - - 17
Pochodne instrumenty finansowe - - - - 147 - 147
Pozostate - 17 - - - - 17
RAZEM 2 1981 1471 - 147 - 3601
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - - 3420 - - 3420
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - - 1488 - - 1488
Kredyty i pozyczki - - - 1928 - - 1928
Kredyty w rachunku biezgcym - - - 4 - - 4
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - - - 2717 - - 2717
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - 811 - - 811
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 151 - 12 163
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz 132 132
aktywow niematerialnych ) ) ) ) )
Pozostate - - - 19 - 12 31
RAZEM - - - 7 099 - 12 7111
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

28. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Aktywa

finansowe . . Instrumenty
Zobowigzania

. Wyceniape_ w Pozyczki i . $r9dki_ . finansowe wyceniane DS IEMEETE
Stan na 31 grudnia 2015 wartosci . . . pieniezneiich pochodne wytaczone
godziwej LR ekwiwalenty w9 zam(kthyzowanego zabezpieczajace z zakresu
przez wynik osztu MSR 39
finansowy
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 1762 - - - - 1762
Inwestycje w portfel aktywow finansowych 322 - - - - - 322
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 1669 - - - 1669
Pozostate aktywa finansowe - 58 - - 40 - 98
Obligacje, bony skarbowe oraz inne diuzne papiery ) 19 ) ) ) ) 19
warto$ciowe
Pochodne instrumenty finansowe - - - - 40 - 40
Pozostate - 39 - - - - 39
RAZEM 322 1820 1669 - 40 - 3851
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - - 2678 - - 2678
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - - 1550 - - 1550
Kredyty i pozyczki - - - 1116 - - 1116
Kredyty w rachunku biezagcym - - - 12 - - 12
Zobovquzama z tytutu emisji dluznych papieréw ) ) ) 3192 ) ) 3192
wartosciowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - 877 - - 877
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 186 8 24 218
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow 155 155
trwatych oraz aktywéw niematerialnych ) ) ) ) )
Pochodne instrumenty finansowe - - - - 8 - 8
Pozostate - - - 31 - 24 55
RAZEM - - - 6 933 8 24 6 965
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

28. Instrumenty finansowe (kontynuacja)
28.2. Pozycje przychodoéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa
wyceniane
w wartosci Pozyczki i
godziwej przez naleznosci

i Zobowigzania
Srodki finansowe

AT . Instrumenty
pieniezneiich  wyceniane wg

Rok zakoriczony 31 grudnia 2016 pochodne

! ekwiwalenty zamortyzowa-
wynik K
finansow N[0 | CAl
Yy
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek 3 41 9 (201) (36) (184)
Réznice kursowe - - 5 (81) 69 (@)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych/ aktualizacja wartosci "w gére" - 35 - - - 35
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych/ aktualizacja wartosci "w dot" - (97) - - - (97)
Zysk/ (strata) netto 3 (21) 14 (282) 33 (253)
Inne catkowite dochody - - - - 43 43
Catkowite dochody 3 (21) 14 (282) 76 (210)

Aktywa
wyceniane
w wartosci Pozyczki i
godziwej przez naleznosci

’ Zobowiazania
Srodki finansowe

TR . Instrumenty
pieniezneiich  wyceniane wg

pochodne

Rok zakonczony 31 grudnia 2015

! ekwiwalenty zamortyzowa-
wynik K
finansow nego kosztu
y
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek 11 24 23 (213) (48) (203)
Réznice kursowe ?3) - - - - 3
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych/ aktualizacja wartosci "w goére" - 32 - - - 32
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych/ aktualizacja wartosci "w dot" - (72) - - - (72)
Zysk/ (strata) netto 8 (16) 23 (213) (48) (246)
Inne catkowite dochody - - - - 28 28
Catkowite dochody 8 (16) 23 (213) (20) (218)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

28. Instrumenty finansowe (kontynuacja)
28.3. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
28.3.1. Instrumenty finansowe wyceniane na biezagco w wartosci godziwej

Niektore aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wediug
trzypoziomowej hierarchii:

e poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania
na aktywnych rynkach, do ktérych Grupa ma dostep w dniu wyceny,

e poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wej$ciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére sg
obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

e poziom 3 — warto$¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego skftadnika aktywow
lub zobowigzania.

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Poziom 2 Poziom 2

Aktywa

Inwestycje w portfel aktywow finansowych 2 322
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS I) 135 38
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS II) 8 2
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IRS) 4 -
Zobowiazania

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IRS) - 8

Grupa wycenia jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO jako iloczyn ich ilosci oraz wartosci z wyceny
pojedynczej jednostki uczestnictwa, dokonywanej przez firme zarzadzajgcg funduszem zgodnie z ustawg z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) oraz Interest Rate Swap (,IRS”) do wartos$ci godziwej odbywa
sie poprzez dyskontowanie przysztych przeptywow pienieznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta
pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

28.3.2. Instrumenty finansowe, ktore nie sg na biezagco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej wartos¢ ksiegowa aktywow oraz zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie
od ich wartosci godziwych.

Wartos¢ godziwa

Zobowiazania z tytutu emisji euroobligacji Wartos¢ ksiggowa
Poziom 1
Stan na 31 grudnia 2016 2261 2 408
Stan na 31 grudnia 2015 2176 2 266

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu wyemitowanych euroobligacji zostata oszacowana na podstawie kwotowan z systemu
Bloomberg z dnia 31 grudnia 2016 roku, kiére sg ustalane na podstawie transakcji na gietdzie w Luksemburgu oraz obrotu
pozagietdowego.

Grupa posiada réwniez obligacje oprocentowane wedtug zmiennej stopy, ktére sg notowane na rynku regulowanym prowadzonym
przez BondSpot S.A. Rynek nie jest ptynny a transakcje na nim zawierane sg incydentalnie, co powoduje iz notowania nie
odzwierciedlajg wartosci godziwej obligaciji.

28.4. Fundusz ENERGA Trading SFIO

Grupa inwestuje w portfel aktywow finansowych poprzez Fundusz, w ktérym posiada 100% jednostek uczestnictwa.

Fundusz zostat powotany w celu zarzadzania nadwyzkami finansowymi spétek z Grupy ENERGA i stanowi alternatywe dla lokat
bankowych nawet tych jednodniowych. Fundusz charakteryzuje sie wysokim stopniem ptynnosci i niskim ryzykiem. Mechanizmy
wbudowane w system rozliczania umozliwiajg zamiane jednostek uczestnictwa Funduszu w gotéwke w ciggu tego samego lub
nastepnego dnia roboczego. Ponadto spotki w Grupie ENERGA moga rozlicza¢ wzajemne naleznosci i zobowigzania za pomocg
jednostek uczestnictwa w Funduszu.

Grupa wyodrebnia nastepujgce kategorie aktywow w strukturze portfela Funduszu:

e  bony i obligacje skarbowe,
. instrumenty dtuzne korporacyjne — sektor finansowy,
. instrumenty dtuzne korporacyjne — sektor niefinansowy,
. obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego,
. listy zastawne,
. obligacje municypalne,
. pozostate.
E n e rg a ~ Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

28. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Ponizsza tabela prezentuje strukture portfela aktywéw Funduszu na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz okresy
poréwnywalne.

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Bony i obligacje skarbowe 2 115
Instrumenty dtuzne korporacyjne — sektor finansowy - 51
Instrumenty dtuzne korporacyjne — sektor niefinansowy - 29
Obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego - 47
Listy zastawne - 63
Obligacje municypalne - 17
RAZEM 2 322

28.5. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych
28.5.1. Aktywa finansowe

Pozyczki i naleznosci

Gtéwng pozycje kategorii instrumentéw finansowych ujmowanych jako pozyczki i naleznosci stanowig naleznosci z tytutu dostaw
i ustug.

Przeterminowane (w dniach)
30-90 90-180 180-360

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Biezace

Stan na 31 grudnia 2016
Przed uwzglednieniem odpisu

aktualizujacego 1658 152 93 41 46 262 2252
Odpis aktualizujacy 1) 3) 4 (%) (31) (261) (305)
Po uwzglednieniu odpisu

aktualizujacego 1657 149 89 36 15 1 1947
Stan na 31 grudnia 2015

Przed uwzglednieniem odpisu 1502 165 67 29 20 245 2048
aktualizujgcego

Odpis aktualizujacy 1) ) 4 (5) (29) (245) (286)
Po uwzglednieniu odpisu 1501 163 63 2 1 ; 1762

aktualizujacego

Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce CCIRS i IRS zostaty szczegdtowo opisane w nocie 28.7.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do pozycji aktywéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy Grupa kwalifikuje inwestycje w portfel
aktywow finansowych, na ktéry skiadajg sie jednostki uczestnictwa w Funduszu ENERGA Trading SFIO.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych

Odpisy aktualizujace
Odpisy aktualizujace obligacje, bony

naleznosci z tytutu skarbowe oraz inne
dostaw i ustug diuzne papiery
wartosciowe

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2016 roku 286 25
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 97 -
Wykorzystanie (43) -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) (35) -
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 2016 roku 305 25
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2015 roku 284 25
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 72 -
Wykorzystanie (38) -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 32) -
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 2015 roku 286 25
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

28. Instrumenty finansowe (kontynuacja)
28.5.2. Zobowiazania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Grupy sa klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych. W tej kategorii instrumentéw finansowych Grupa prezentuje
przede wszystkim otrzymane kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje.

Kredyty i pozyczki

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Waluta PLN
Stopa Referencyjna WIBOR, Stopa redyskontowa
Wartos¢ kredytu/ pozyczki 3420 2678
Z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 334 203
od 1 roku do 2 lat 357 223
od 2 lat do 3 lat 372 259
od 3latdo 5 lat 776 561
powyzej 5 lat 1581 1432

Na dzien 31 grudnia 2016 i 31 grudnia 2015 roku warto$¢ pozostajgcych do dyspozycji Grupy limitéw kredytowych wyniosta
odpowiednio 4 326 min zt (wykorzystane w 79,6%) i 4 763 min zt (wykorzystane w 57,4%).

Szczegotowe informacije dotyczgce zaciggnietych kredytow i pozyczek zostaty przedstawione w nocie 28.6.
Zobowiazania z tytulu wyemitowanych obligaciji

Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Waluta PLN
Stopa Referencyjna WIBOR
Wartos¢ emisji 456 1016
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 14 16
od 2 lat do 3 lat 442 -
od 3 latdo 5 lat - 1000
Stan na Stan na
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Waluta EUR
Stopa Referencyjna stata
Wartos¢ emisji
w walucie 511 511
w ziotych 2261 2176
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 64 60
od 3 latdo 5 lat 2197 2116

Szczegotowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 28.6.
28.6. Dostepne finansowanie zewnetrzne

W biezagcym okresie sprawozdawczym, w ramach finansowania zewnetrznego z Miedzynarodowych Instytucji Finansowych
uruchomione zostaty:

e w dniu 9 grudnia 2016 roku ostatnia transza kredytu z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 200 min zi,
udzielonego na mocy umowy z dnia 10 lipca 2013 roku,

e w dniu 19 grudnia 2016 roku ostatnia transza kredytu z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju w kwocie 276 min zt
udzielonego na mocy umowy z dnia 29 kwietnia 2010 roku,

e w dniu 19 grudnia 2016 roku ostatnia transza kredytu z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju w kwocie 460 min zt
udzielonego na mocy umowy z dnia 26 czerwca 2013 roku.

E n e rg a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

28. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz na dzien konczacy okres sprawozdawczy i dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystapity przypadki naruszenia zobowigzan umownych wynikajgcych z warunkéw
pozyskanego finansowania zewnetrznego.

Zadtuzenie

Data .
nominalne

zawarcia

Kwota
dostepnego
finansowania

Limit
finansowania

Podmiot Rodzaj

. . Cel finansowania
zobowigzania

finansujacy

Termin
na splaty

Europejski Bank

Program inwestycyjny

umowy

31.12.2016

| ) Kredyt ENERGA-OPERATOR 16-12-2009 1050 - 720 15-12-2025
nwestycyjny SA
- Program inwestycyjny
Europejski Bank o ¢ ENERGA-OPERATOR 10-07-2013 1 000 - 1000 15-09-2031
Inwestycyjny SA
Europejski Bank Program inwestycyjny
Odbudowy i Kredyt ENERGA-OPERATOR 29-04-2010 1076 - 741 18-12-2024
Rozwoju SA
Europejski Bank Program inwestycyjny
Odbudowy i Kredyt ENERGA-OPERATOR 26-06-2013 800 - 762 18-12-2024
Rozwoju SA
. Program inwestycyjny
Nordycki Bank 04 ENERGA-OPERATOR  30-04-2010 200 - 119 15-06-2022
Inwestycyjny SA
Obligatariusze  Euroobligacje ,cele 19-03-2013 2212 - 2212* 19-03-2020
ogdlnokorporacyjne
Obligatariusze ~ OPligacje . cele 19-10-2012 1000 - 442 19-10-2019
krajowe ogodlnokorporacyjne
PKO Bank Polski Limit Cele
SA kredytowy ogdlnokorporacyjne 30-08-2011 3 ) 3 381122019
PKO Bank Polski - Limit Lo cele 15102011 300 300 - 07-06-2021
SA kredytowy ogolnokorporacyjne
) Program inwestycyjny
PO Bank Polsk - gpigacie ENERGA Elektrownie  30-05-2012 100 67 - 31-12-2022
A
Ostroteka SA
PKO Bank Polski Limit Cele No. - No.
SA kredytowy ogalnokorporacyjne 20-09-2012 200 121 79 19-09-2017
Kredyt Cele
Bank PEKAO SA odnawialny ogélnokorporacyjne 13-10-2011 500 500 - 29-05-2020
Program inwestycyjny
Bank PEKAO SA Kredyt ENERGA Elektrownie  30-05-2012 85 - 21 29-05-2022
Ostroteka SA
Nordycki Bank 0.4 Budowa FW Myslino  23-10-2014 68 - 61 15-09-2026
Inwestycyjny
RAZEM 8741 988 6 160

Energa

* zobowigzanie w kwocie 500 min EUR przeliczone kursem na 31.12.2016 roku ** kwota limitu wykorzystana w formie gwarancji
28.7. Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywoéw pienieznych

Zabezpieczenie ryzyka walutowego

Pomigdzy spotkg celowg ENERGA Finance AB (publ) (emitent euroobligacji — patrz opis w nocie 28.6) a ENERGA SA zawarte
zostaty dwie umowy pozyczki denominowane w EUR na fgczng kwote 499 min EUR. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego
z tytutu powyzszych pozyczek, Grupa zawarta w 2013 roku oraz lipcu 2014 roku transakcje walutowej zamiany stop procentowych
CCIRS o nominatach odpowiednio 400 min EUR (,CCIRS I”) i 25 min EUR (,CCIRS II").

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszych relacjach zabezpieczajgcych Grupa desygnowata ryzyko walutowe z tytutu
wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 85% tgcznego
nominatu pozyczek.

Jako instrument zabezpieczajgcy Grupa desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérych Grupa otrzymuije przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz pfaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Grupe pokrywajg sig z przeptywami pienigznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Grupa
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywow pienieznych do marca 2020 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$é
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

28. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowe;j

W styczniu 2016 roku Grupa zawarta transakcje zamiany stép procentowych IRS w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
wynikajgcego z wykorzystanego finansowania z tytutu (patrz opis w nocie 28.6):

e zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 200 min zt,
e zawartej w 2010 roku umowy kredytowej z EBOR — 200 min zt.

W sierpniu 2016 roku Grupa zawarta dodatkowo transakcje IRS o podobnej charakterystyce dla:

e zawartej w 2010 roku umowy kredytowej z EBOR — 150 min zt,
o zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBOR — 150 min zt,
e zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 150 min zt.

Jako pozycje zabezpieczane w relacjach zabezpieczajgcych Grupa desygnowata ryzyko stopy procentowej WIBOR 3M
wynikajgce z ptatnosci odsetkowych od powyzszych zobowigzan finansowych w okresie nie dtuzszym niz 2 lata od daty zawarcia
transakcji zabezpieczajgcych. W przypadku transakcji o wartosci 150 min dotyczacej umowy kredytowej z EBI z roku 2013 jest to
okres czteroletni.

Jako instrumenty zabezpieczajgce Grupa desygnowata transakcje IRS, w ramach ktérych Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne
0 zmiennym oprocentowaniu w walucie PLN oraz ptaci przeptywy pieniezne o stalym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne odsetkowe otrzymywane przez Grupe pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi odsetkowymi z tytutu zabezpieczanych
zobowigzan finansowych. Grupa oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywoéw pienieznych maksymalnie do czerwca 2020
roku.

Dodatkowo w czerwcu 2016 roku wygasty transakcje IRS zawarte w czerwcu 2014 roku, ktére zabezpieczaty ryzyko stopy
procentowej wynikajace z wykorzystanego finansowania o wartosci 1 940 min z.

Wartos¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych

Wartos¢ godziwa instrumentow zabezpieczajgcych wyniosta:

Wartos¢é Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na 31 grudnia 2016

CCIRS | 135 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe

CCIRS 11 8 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe

IRS 4 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe
Stan na 31 grudnia 2015

CCIRS | 38 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe

CCIRS Il 2 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe

IRS 8  Pasywa — Pozostate zobowigzania finansowe diugoterminowe

Z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw pienieznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna cze$é zmiany
wyceny instrumentu zabezpieczajacego pomniejszona o podatek odroczony) zwiekszyt sie w okresie sprawozdawczym o kwote
35 min zt.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczen w okresie
sprawozdawczym:

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny Rok zakoriczony Rok zakoriczony

w ciaggu okresu sprawozdawczego 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Na poczatek okresu sprawozdawczego 6 a7

Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych w okresie, rowna zmianie wartosci godziwej 112 26
instrumentéw zabezpieczajgcych

Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu do

przychoddéw/kosztéw finansowych ) 2
Revyaluacja instrumeptéw zabgzp!eczajacych, przeniesiona z (69) )
kapitatu do przychodoéw/kosztow finansowych

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw (8) (5)
Na koniec okresu sprawozdawczego 41 6

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajgcej z zastosowanej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywow pienieznych.

) E n e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
g do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢  ° S7
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

28. Instrumenty finansowe (kontynuacja)
28.8. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy nie wystgpity istotne aktywa, na ktérych dokonano zabezpieczenia sptaty zobowigzan
lub zobowigzan warunkowych. Na dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ ksiegowa aktywow stanowigca zabezpieczenie sptaty
zobowigzan, dotyczaca przede wszystkim pozyczki udzielonej spdlce ENERGA Elektrownie Ostrolgka SA przez Narodowy
Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej oraz gwarancji udzielonych przez banki kontrahentom spétki ENERGA-
OBROT SA, wynosita 124 min zt.

29. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, obligacje, Srodki pieniezne, lokaty
krétkoterminowe oraz instrumenty zabezpieczajgce. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest wykorzystanie jako
$rodek do finansowania dziatalnosci Grupy lub mitygacji ryzyk finansowych.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja:

e  ryzyko rynkowe,

e  ryzyko ptynnosci,

. ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z powyzszych rodzajow ryzyk. W 2014 roku Zarzad ENERGA SA
zatwierdzit i wprowadzit do stosowania Polityke zarzgdzania ptynnoscig w Grupie ENERGA oraz Polityke zarzadzania ryzykiem
rynkowym w Grupie ENERGA (ryzykiem walutowym i stopy procentowej). Oba dokumenty zostaty wprowadzone do stosowania
w catej Grupie ENERGA, co umozliwia efektywne zarzadzanie powyzszymi grupami ryzyk z poziomu spétki holdingowej. Oba
dokumenty okreslajg procedury zarzgdzania ryzykiem finansowym przez poszczegodlne spétki Grupy oraz naktadajg na nie
stosowne wymogi sprawozdawcze.

29.1. Ryzyko rynkowe

Grupa identyfikuje nastepujace gtéwne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona:

e ryzyko stopy procentowej,
e  ryzyko walutowe,
. ryzyko zmian cen towaréw.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikdw ryzyka rynkowego Grupa ENERGA wykorzystuje metode analizy
scenariuszowej, ktéra wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng ocene Grupy odnosnie ksztattowania
sie pojedynczych czynnikdéw ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian czynnikow ryzyka rynkowego na
wyniki finansowe Grupy. Przedmiotem analizy sg objete wytgcznie te pozycje, ktére spetniajg definicje instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa ENERGA narazona jest na ryzyko stdop procentowych w zwigzku z posiadaniem aktywéw i zobowigzan, dla ktérych
przychody oraz koszty sg kalkulowane w oparciu o rynkowe stopy procentowe, ktére mogg podlega¢ wahaniom.

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR, ktéra wigze sie przede wszystkim z diugoterminowym
zadtuzeniem finansowym. Polityka finansowa Grupy przewiduje ograniczanie ryzyka wahan stép procentowych poprzez
utrzymywanie czesci zadluzenia oprocentowanego statg stopg procentowg. Dodatkowo Grupa ENERGA na poziomie spotki
holdingowej zawarta szereg transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej IRS. Na dzien 31 grudnia 2016 roku 51%
(2015: 70%) zadtuzenia finansowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (kredyty i pozyczki oraz zobowigzania
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych) bylo oprocentowane wedtug statej stopy procentowej lub byto zabezpieczone
przed ryzykiem stop procentowej poprzez transakcje IRS.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje réwnolegte przesuniecie krzywej stép procentowych
o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stdp procentowych w trakcie najblizszego roku. W tym celu wykorzystano poziomy
referencyjnych stép procentowych na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Skala potencjalnych zmian stép procentowych
zostata oszacowana na podstawie zmiennosci implikowanych opcji na stope procentowg kwotowanych na rynku
miedzybankowym. W przypadku stopy WIBOR, ze wzgledu na niska ptynno$¢ rynku opcji na stope procentowa, wyznaczono
arbitralnie wielko$¢ przesuniecia krzywej stopy procentowe;.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikéw ryzyka zostatby odniesiony do:

. innych catkowitych dochoddéw dla instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych,

. przychodéw/kosztéw odsetkowych dla pozostatych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto oraz innych catkowitych dochodéw na racjonalne mozliwe do
zaistnienia zmiany stop procentowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrumentéw
finansowych, ktére sg narazone na ryzyko stopy procentowej:

) E n e rg a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace = - 58

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$é
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

29. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy

SIL Qe i 2001 procentowej na 31 grudnia 2016

Wartos¢  Wartosé

Aktywa i zobowigzania finansowe Ksi narazona WIBOR EURIBOR
siegowa
na ryzyko

WIBOR WIBOR EURIBOR EURIBOR

P P +50 pb -50 pb +20 pb -20 pb
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1471 1471 7 ] (1) 1
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki preferencyjne 1488 1488 Q] 7 - -
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach 1928 1928 (10) 10 - R
rynkowych
Wyemitowane obligacje i papiery diuzne 2717 456 (2 2 - -
Kredyty w rachunku biezgcym 4 4 - - - -
Zmiana zysku brutto 12) 12 1) 1
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (aktywa) 147 147 35 (35) (14) 14
Zmiana innych catkowitych dochodow 35 (35) (14) 14

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy

L el 208 procentowej na 31 grudnia 2015

Wartos¢ DRI
Aktywa i zobowigzania finansowe ksieqowa narazona WIBOR EURIBOR
€9 na ryzyko
WIBOR WIBOR EURIBOR EURIBOR
— PLN +50pb  -50pb  +20pb  -20pb
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1669 1669 8 (8) 1) 1
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki preferencyjne 1550 1550 (8) 8 - -
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach 1116 1116 (6) 6 R _
rynkowych
Wyemitowane obligacje i papiery diuzne 3192 1016 (5) 5 - -
Kredyty w rachunku biezgcym 12 12 - - - -
Zmiana zysku brutto (11) 11 Q) 1
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (aktywa) 40 40 38 (39) a7) 18
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 8 8 P @) ) )
(zobowigzania)
Zmiana innych catkowitych dochodéw 40 (41) a7 18

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji handlowych i finansowych. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonywania przez spotki Grupy sprzedazy lub zakupéw oraz zaciggania zobowigzan finansowych w walutach innych
niz jej waluta wyceny lub posiadania aktywdw finansowych w tych walutach. Grupa identyfikuje przede wszystkim ekspozycje na
ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN.

W analizie wrazliwosci na ryzyko walutowe potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych zostaty obliczone na podstawie
rocznych zmiennosci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku miedzybankowym dla danej pary walut na dzien
konczacy okres sprawozdawczy.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto oraz innych catkowitych dochodéw na racjonalne mozliwe do
zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrumentéw
finansowych, ktére sg narazone na ryzyko zmiany kurséw walutowych:

Jj E n e rg a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace R
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

29. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym (kontynuacja)

31 grudnia 2016

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Analiza wrazliwosci na
ryzyko walutowe
na 31 grudnia 2016

Wartos¢ LTS
Aktywa i zobowigzania finansowe - narazona na EUR/PLN
ksiegowa
ryzyko
kurs kurs
PLN EUR/PLN EUR/PLN
+8,0% -8,0%
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1947 22 2 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1471 255 20 (20)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 147 2120 170 (170)
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 811 11 1) 1
Wyemitowane obligacje i papiery diuzne 2717 2261 (181) 181
Zmiana zysku brutto 9) 9
Zmiana innych catkowitych dochodéw* 19 (29)

*dotyczy instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych

31 grudnia 2015

Analiza wrazliwosci na
ryzyko walutowe
na 31 grudnia 2015

Wartos¢ Buzlilets
Aktywa i zobowigzania finansowe Ksi narazona na EUR/PLN
siggowa
ryzyko
kurs kurs
PLN EUR/PLN EUR/PLN

+7,0% -7,0%
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1762 17 1 1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1669 279 20 (20)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 40 2084 127 (127)
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 877 11 1) 1
Wyemitowane obligacje i papiery diuzne 3192 2176 (152) 152
Zmiana zysku brutto (24) 24
Zmiana innych catkowitych dochodéw* 19 (29)

*dotyczy instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych

W zakresie transakcji handlowych Grupa nie jest narazona w istotnym stopniu na ryzyko zwigzane z kursami wymiany walut, jako

ze rozliczenia pieniezne Grupy prowadzone sg gtéwnie w walucie krajowe;.

W zakresie transakcji finansowych Grupa jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu wewnatrzgrupowych pozyczek zwigzanych
z wyemitowanymi euroobligacjami. W celu zabezpieczenia tego ryzyka Grupa zawarta transakcje walutowej zamiany stép
procentowych CCIRS oraz wdrozyta rachunkowos$¢ zabezpieczen (patrz opis w nocie 28.7).

Ryzyko cen towaréw

Grupa narazona jest na czynniki ryzyka zwigzane z fluktuacjami cen towaréw wykorzystywanych w dziatalnos$ci operacyjne;j.

Najistotniejsze ryzyko dotyczy zmiany cen zakupu energii elektrycznej oraz $wiadectw pochodzenia na rynku hurtowym
dotyczacych kontraktow zawieranych przez spétke ENERGA-OBROT SA w horyzoncie diugo, srednio i krétkoterminowym na
rynku polskim oraz instrumentéw finansowych na rynkach zagranicznych takich jak kontrakty typu futures/forward na energie

elektryczng, uprawnienia do emisji CO,.

<) Energa

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$é
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

29. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym (kontynuacja)

W zwigzku z powyzszym, istotnym elementem jest odniesienie osigganego poziomu ekspozycji na ryzyko do zaktadanego wyniku
finansowego na dany rok. Ekspozycja na ryzyko rynkowe odnosi sie do wszystkich otwartych pozycji (transakcji), a jej
ograniczanie odbywa sie za pomocg modelu zarzgdzania ryzykiem poprzez warto$¢ narazong na ryzyko (VaR). Model ten
ogranicza ryzyko rynkowe m.in. w odniesieniu do zmiennosci cen energii elektrycznej, cen certyfikatow CO, czy praw
majatkowych. Model zaktada ponoszenie ryzyka jedynie w akceptowalnych granicach dla pozycji otwartej portfela produktow
poprzez natozenie limitow ekspozycji na ryzyko dla kazdego z portfeli oraz cato$ciowo dla catej spotki ENERGA-OBROT SA.
Wartos¢ narazona na ryzyko (VaR) jest cyklicznie monitorowana i raportowana, aby nie przekroczyta ustalonych wartosci oraz
uwzglednia m.in. wolumen otwartej pozycji (réznica pomiedzy poziomem wolumenu sprzedanego i kupionego), zmiennos¢ cen
produktéw i korelacje pomiedzy poszczegdinymi produktami w portfelu.

Ponadto w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiennos$cig cen zakupu energii elektrycznej na rynku hurtowym dotyczacym
kontraktacji na rzecz odbiorcow konicowych, podejmowane sg dziatania zabezpieczajgce poprzez:

e minimalizowanie pozycji otwartej na portfelu energii elektrycznej, ktéra polega na koordynacji i optymalizacji procesu
zakupowo-sprzedazowego tak, aby réznica pomigedzy wolumenem zakupionym i sprzedanym nie przekraczata z goéry
ustalonych wartosci,

e  zawieranie kontraktéow w okreslonych proporcjach oraz w postaci réznych produktéw,

e wyznaczanie limitdbw wolumenowych na otwartg pozycje dla uczestnictwa w wybranych rynkach, minimalizujgce ryzyko
zwigzane z duzym wahaniem cen energii elektrycznej na tym rynku,

e wycene Market to Market otwartej pozycji.

Dodatkowo w ramach dziatalno$ci handlowej zwigzanej z handlem uprawnieniami do emisji CO, (EUA) oraz certyfikatami redukcji
emisji (CER), w celu ograniczenia ewentualnej straty, dla kazdej transakcji okreslane sg poziomy Stop Loss i Take Profit (SL/TP),
ktore sg na biezgco monitorowane.

29.2. Ryzyko kredytowe

W Grupie zdefiniowano wystgpowanie ryzyka kredytowego jako prawdopodobienstwo nie wypetnienia przez kontrahenta jego
zobowigzan finansowych. Minimalizowanie ryzyka kredytowego jest osiggane poprzez dziatania zmierzajgce do wartosciowe;j
oceny ryzyka, monitoring kondyciji finansowej kontrahentéw oraz zabezpieczanie kredytu kupieckiego za pomoca dostepnych
narzedzi takich jak gwarancje bankowe, poreczenia itp.

Ograniczanie ryzyka kredytowego nastepuje w odniesieniu do kontrahentéw o najwiekszych obrotach, czyli portfela kontrahentow
hurtowych oraz portfela klientéw strategicznych. Szczegdlne znaczenie majg w tym zakresie: badanie zdolnosci kredytowej, limity
handlowe, okreslone zapisy w umowach z kontrahentami oraz pozyskiwanie zabezpieczen od klientéw o niskiej wiarygodnosci.

W Grupie zostaty stworzone odpowiednie procedury minimalizujgce ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw. Na hurtowym rynku
energii procedury okreslajg limity mozliwej sprzedazy energii elektrycznej bez wymagania zabezpieczen. Na transakcje
przekraczajgce ww. limit wymagane sa zabezpieczenia np. gwarancja bankowa.

W ramach sprzedazy do klientéw strategicznych i biznesowych procedury naktadajg obowigzek oceny wiarygodnosci klientow. W
przypadku klientéw o niskiej wiarygodnosci warunkiem rozpoczecia sprzedazy jest pozyskanie zabezpieczenia zaakceptowanego
przez sprzedawce.

Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz niektére instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci ksiegowej tych instrumentéw.

W obszarze finansowym ryzyko kredytowe jest mitygowane poprzez biezgcy monitoring ratingéw instytuciji finansowych oraz
ograniczenie ryzyka koncentracji nadwyzek srodkéw pienieznych w jednej instytucji finansowej.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
29.3. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy niezbednych do regulowania zobowigzan zgodnie z ich terminami wymagalnosci przy
pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to bazuje na prognozowanych przeptywach pienieznych
z dziatalnos$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej, ktére sg sporzadzane przez wszystkie spétki Grupy. Dodatkowo
prowadzona jest biezgca weryfikacja trafnosci sporzadzanych prognoz.

Z dniem 4 stycznia 2016 roku w Grupie ENERGA zostata uruchomiona ustuga cash-poolingu rzeczywistego bezzwrotnego dla
Srodkow w walucie krajowej. Narzedzie to pozwala w sposdb efektywny zarzadzac¢ ptynnoscig Grupy z poziomu spotki
holdingowej. Zgodnie z zatozeniami struktury na koniec kazdego dnia roboczego $rodki pieniezne spoétek Grupy konsolidowane
sg na rachunkach ENERGA SA i nastepnego dnia mogg by¢ wykorzystywane do finansowania zobowigzan pfatniczych
poszczegolnych uczestnikow. Wdrozone narzedzie pozwala w sposéb efektywny wykorzystywaé do finansowania prowadzone;j
dziatalnosci w pierwszej kolejnosci $rodki wypracowane przez Grupe a w kolejnym kroku finansowanie dtuzne.

W zakresie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe,
obligacje, euroobligacje oraz umowy leasingu finansowego.

Szczegotowy opis gtéwnych tytutdw pozyskanego przez Grupe finansowania zewnetrznego zostat przedstawiony w nocie 28.6.

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania finansowe Grupy wedlug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci (wedtug warto$ci nominalnej, wigczajac ptatnosci z tytutu ewentualnych odsetek).
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

29. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym (kontynuacja)

Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku do Powyzej 5 lat Razem

miesiecy miesiecy 5 lat

31 grudnia 2016

Oprocentowane kredyty i pozyczki 104 333 1816 1717 3970
Obligacje 81 26 3502 - 3609
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 811 - - - 811
Pozostate zobowigzania finansowe 146 10 7 - 163
RAZEM 1142 369 5325 1717 8 553

31 grudnia 2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki 63 208 1365 1595 3231
Obligacje 78 23 3525 - 3626
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 874 3 - - 877
Pozostate zobowigzania finansowe 177 24 17 - 218
RAZEM 1192 258 4907 1595 7 952

Aktywa finansowe Grupy cechuje wysoka ptynnos$é. Sktadajg sie na nie gtéwnie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci
z tytulu dostaw i ustug. Strukture Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw przedstawia nota 19. Analiza wiekowa naleznosci
z tytutu dostaw i ustug zostata zamieszczona w nocie 28.5.1.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

30. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Wynik na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow

niematerialnych 28 ar
O_dpisy a_ktualizujqce wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywéw 459 18
niematerialnych

Odpis wartosci firmy 117 -
Pozostate 7 1
RAZEM 611 66

Zmiana stanu naleznosci

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (185) (211)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu naliczonego VAT 9 27
Zmiana stanu zaliczek na dostawy 27 (36)
Pozostate 22 (15)
RAZEM (127) (235)
) E n e rg a _ Zasady (polityka) rac_hur_1kowoéci oraz dodat_ko_we n_oty objaéniajac}g 62 '
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

30. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (kontynuacja)

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (66) 8
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych dtugoterminowych (19) (@)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych (36) (36)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan krotkoterminowych (24) (106)
Korekta o zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych 23 56
Korekta o zmiane stanu zobowigzan ujetych jako zobowigzania
bezposrednio zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone - (10)
do sprzedazy
Pozostate 18 (5)
RAZEM (104) (100)

Zmiana stanu rezerw

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych (86) 32
Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych 240 97
Ko_rekta 0 zmiane stgnu rezerw ujetych j_a_ko zobowigzania bezpoérednio. ) (16)
zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Korekta o zmiane stanu rezerw aktuarialnych ujetg w innych catkowitych
dochodach 32 )
Pozostate (10) -
RAZEM 176 106

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

31. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzieh konczacy biezacy okres sprawozdawczy zobowigzania Grupy do poniesienia naktadéw zwigzanych z nabyciem
rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych, ktére jeszcze nie zostaly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wyniosty
okoto 3 482 min zt, w tym:

e  przedsigwzigcia objete planem rozwoju spétki ENERGA-OPERATOR SA w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego
zapotrzebowania na energie elektryczng na lata 2015 — 2019 (uzgodniony z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki) — okoto
3214 min z,

. przedsiewziecia realizowane w Elektrowni Ostroteka (modernizacja blokéw energetycznych, budowa instalacji odazotowania
spalin) — okoto 93 min z,

. realizacja projektu wiatrowego FW Przykona — okoto 141 min zi,

. elektrownie gazowo-parowe w Grudzigdzu i Gdansku — okoto 34 min zt.

32. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw lub ustug
oparte o koszt ich wytworzenia.

32.1. Transakcje z udziatem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Jednostkag kontrolujgca Grupy jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym inne podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa sa traktowane
przez Grupe jako jednostki powigzane.

Transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa zawierane byty w ramach zwyktego toku prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i dotyczyty gtéwnie zakupu i sprzedazy energii elektrycznej oraz praw majgtkowych, sprzedazy ustug dystrybucji
energii elektrycznej (w tym tranzytu), rozliczen z operatorem systemu przesytowego w obszarze rynku bilansujgcego, z tytutu
ustug przesytowych, ustug systemowych oraz ustug pracy interwencyjnej, a takze zakupu paliw (gtéwnie wegla). Grupa nie
prowadzi ewidencji umozliwiajacej agregowanie wartosci wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkimi instytucjami
panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

32.2. Transakcje ze wspoélnymi przedsiewzieciami

W okresie od dnia nabycia do konca biezgcego okresu sprawozdawczego tgczna wartos¢ zakupéw od Polskiej Grupy
Gorniczej Sp. z 0.0. wyniosta 33 min zt, natomiast warto$¢ sprzedazy w analogicznym okresie wyniosta 17 min zi. Warto$¢
naleznos$ci na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 5 min zt. Wartos¢ zobowigzan na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 2 min zt.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

32. Informacja o podmiotach powigzanych (kontynuacja)
32.3. Transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej
W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca nie zawierata znaczgcych transakcji z cztonkami Zarzadu.

32.4. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne kluczowej kadrze kierowniczej oraz Radom Nadzorczym spétek Grupy

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zarzad jednostki dominujgcej 6 3
Rada Nadzorcza jednostki dominujgce;j <1 <1
Zarzady jednostek zaleznych 31 33
Rady Nadzorcze jednostek zaleznych 2 1
Pozostata kluczowa kadra kierownicza 16 16
RAZEM 55 53

33. Leasing

33.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego
Grupa nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego.
33.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego

Przyszte naleznosci z tytutu minimalnych opfat leasingowych wynikajacych z uméw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego
przedstawione zostaty w tabeli ponize;j.

Optaty leasingowe do otrzymania na dzien

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
W okresie do 1 roku 30 23
W okresie od 1 do 5 lat 59 88
RAZEM 89 111

Optaty leasingowe powyzej dotyczg gtéwnie urzadzen elektrowni szczytowo — pompowej Zydowo, za pomoca ktérej $wiadczona
jest na rzecz PSE SA (Operator Systemu Przesytowego — ,OSP”) ustuga pracy interwencyjnej, polegajagca na dysponowaniu
oraz wykorzystaniu elektrowni przez OSP do interwencyjnego réwnowazenia bilansu mocy czynnej i biernej oraz sterowania
rozplywami mocy w sieci elektroenergetycznej Krajowego Systemu Elektroenergetycznego. Ustuga obejmuje rezerwe
interwencyjng mocy czynnej oraz regulacje napiecia i mocy biernej. Majatek wykorzystywany do $wiadczenia ustugi pozostaje
w wytacznej dyspozycji OSP, ktéry ma prawo do dysponowania jednostkami wytwdrczymi wchodzgcymi w skiad elektrowni.
Umowa, na podstawie, ktérej swiadczona jest ustuga wyczerpuje warunki dla rozpoznania w niej leasingu, zdefiniowane
w KIMSF4, jednak nie przenosi na OSP catego ryzyka i korzysci zwigzanych z leasingowanym majatkiem.

33.3. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego

Przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu tych umoéw oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto
przedstawiajg sie nastepujgco:

Optaty leasingowe do poniesienia na dzien

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Optaty Wartos¢ biezaca Optaty Wartos¢ biezaca

minimalne optat minimalne opfat
W okresie do 1 roku 9 8 15 14
W okresie od 1 do 5 lat 4 4 10 10
Minimalne optaty leasingowe ogétem 13 12 25 24
Minus koszty finansowe 1 - 1 -
Wartos¢ biezagca minimalnych optat 12 12 2 o4

leasingowych

34. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie inwestycyjnego poziomu ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw finansowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos$¢ dla jej akcjonariuszy. Powyzszy
cel realizowany jest poprzez przyjete w Grupie regulacje wewnetrzne. Jednostka dominujgca jest podmiotem, ktory odpowiada
za prowadzenie polityki dtuznej Grupy.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

34. Zarzadzanie kapitatem (kontynuacja)

Grupa monitoruje podstawowy wskaznik zadtuzenia jakim jest wspotczynnik okres$lajacy relacje diugu netto do wielkosci EBITDA
szacowany na bazie wielkosci skonsolidowanych. Na dzien bilansowy wielko$¢ tegoz wskaznika wyniosta 2,3 podczas gdy
w umowach o finansowanie zawarto poziom 3,5.

Warto$¢ powyzszego wskaznika jest cyklicznie monitorowana réwniez przez instytucje finansujgce Grupe oraz agencje ratingowe
i ma wymierny wptyw na ocene wiarygodnosci kredytowej Grupy, a przez to na mozliwos¢ oraz koszt pozyskania finansowania

diuznego.

Stan na
31 grudnia 2015

Stan na
31 grudnia 2016

(przeksztatcone)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 3420 2678
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 2717 3192
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1471) (1 669)
Zadtuzenie netto 4 666 4201
EBITDA 2027 2216
Zadtluzenie netto / EBITDA 2,30 1,90

35. Aktywa i zobowigzania warunkowe

35.1. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa ujmuje zobowigzania warunkowe w kwocie 255 min zt (217 min zt na dzieh 31 grudnia 2015
roku), w tym przede wszystkim tytuty dotyczace spraw spornych przeciwko spétkom Grupy ENERGA, dla ktérych wygranie przez
spotki jest prawdopodobne i na te sprawy nie jest tworzona rezerwa.

Najwiekszg pozycja zobowigzan warunkowych stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastrukturg energetyczng spotki
ENERGA-OPERATOR SA usadowiong na prywatnym gruncie. Grupa tworzy rezerwy na zgtoszone spory sgdowe. W przypadku
niepewnosci co do zasadnosci kwoty roszczenia lub tytutu prawnego do gruntu Grupa rozpoznaje zobowigzania warunkowe.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku oszacowana wartos¢ tych roszczen wykazana jako zobowigzania warunkowe wynosi 214 min zt,
podczas gdy na dzien 31 grudnia 2015 roku byto 164 min zt. Kwoty szacowane sg przez prawnikéw Grupy, ktérzy okreslajg ryzyko
powstania zobowigzania jako nieistotne.

35.2. Aktywa warunkowe

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy nie wystgpity istotne aktywa warunkowe. Na dzien 31 grudnia 2015 roku za aktywa
warunkowe Grupa uznata kwote 36 min zt.

36. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie ksztattowato sie nastepujaco:

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 2971 3004
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 5644 5468
RAZEM 8615 8472

37. Inne informacje majace istotny wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy

e W dniu 30 listopada 2016 roku ENERGA SA wraz z PGE S.A., Enea S.A. oraz PGNIG Termika S.A. ztozyta EDF
International SAS ("EDF") nowa oferte na zakup akcji i udzialtdw w spétkach nalezacych do EDF w Polsce,
posiadajgcych konwencjonalne aktywa wytworcze oraz prowadzgcych dziatalno$¢ ustugowg. Ztozenie nowej oferty
nastgpito w zwigzku ze zblizajgcym sie terminem zakonczenia obowigzywania oferty ztozonej 16 wrzesnia 2016 roku.
Nowa oferta bedzie wazna przez 90 dni od daty ztozenia i jest uzalezniona m.in. od wynikéw badania due diligence,
ktore bedzie podstawg do podjecia dalszych decyzji dotyczgcych ewentualnej transakciji.

e W dniu 8 grudnia 2016 roku ENERGA SA, ENEA S.A. oraz Elektrownia Ostroteka SA podpisaty umowe inwestycyjng
dotyczaca realizacji projektu budowy nowego bloku energetycznego w Ostrotece. Warunkiem zawieszajgcym realizacje
umowy byto uzyskanie zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentraciji,
polegajgcej na nabyciu przez Enea S.A. 50 % akcji spotki celowej Elektrownia Ostroteka SA. W dniu 11 stycznia
2017 roku Prezes UOKIiK wydat bezwarunkowg zgodg, co oznacza, ze warunek zawieszajgcy zostat spetniony.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

38. Istotne zdarzenia, jakie wystgpity po dniu konczacym okres sprawozdawczy

e W dniu 18 stycznia 2017 roku Zarzad ENERGA SA wraz z ENEA S.A, PGE S.A., PGNiG Technologie S.A.
(,Inwestorzy”) oraz Polimex-Mostostal S.A. (,Polimex”) zawart umowe inwestycyjna, na podstawie ktorej Inwestorzy
zobowigzali sie dokona¢ inwestycji kapitatowej w Polimex. ENERGA SA objeta 37 500 000 nowo wyemitowanych akgc;ji
o wartosci nominalnej 2 zt kazda, za tgcznag kwote 75 min zt oraz 1 500 000 akcji Polimex od SPV Operator Sp. z 0.0.
dopuszczonych do obrotu na GPW w ramach transakcji pakietowej za fgczng kwote 5,8 min PLN, w wyniku czego
osiggneta okoto 16% udziatu w akcjonariacie Spofki.

e W kwartale 2017 roku spotka zalezna ENERGA Finance AB (publ) przeprowadzita publiczng subskrypcje euroobligac;ji
w ramach zaktualizowanego Programu EMTN (ksiega popytu zostata zamknigta w dniu 1 marca 2017 roku). Kwota
emisji wyniosta 300 min EUR, przy cenie emisyjnej 98,892% oraz 10 letnim okresie zapadalnos$ci. Kupon odsetkowy
bedzie ptatny w okresach rocznych w wysokosci 2,125% co, po uwzglednieniu stopy dyskonta, daje rentownosc¢ dla
obligatariuszy na poziomie 2,25%. Miejscem notowan wyemitowanych euroobligacji jest gietlda w Luksemburgu.
Ostateczne rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 7 marca 2017 roku. ENERGA SA pefni role gwaranta emisji.
Pozyskane srodki przeznaczone zostang na cele ogélnokorporacyjne.

3 E n e rg a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA

dnia 31 grudnia 2016 roku (w milionach ztotych)

Podpisy cztonkéw Zarzagdu ENERGA SA:

Daniel Obajtek

Prezes Zarzadu

Jacek Koscielniak

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Grzegorz Ksepko

Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych

Alicia Klimiuk
Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENERGA SA:

Marek Pertkiewicz

Zastepca Dyrektora Departamentu Finansow

Gdansk, 29 marca 2017 roku

~/ Energa
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