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J RH Sprawozdanie z dziatalnosci JR HOLDING AS/ S.A. za 2027 rok

Stosownie do zapiséw art. 49 ustawy o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2021 roku,
poz. 217 z pdzn. zm.) przedstawiamy sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w 2021 roku.
W ninigjszym dokumencie, uzywane okreslenia: Spotka, JRH - oznaczajg JR HOLDING
Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotka Akcyjna.

1. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI, JEJ DZIALALNOSCI | ZASOBOW

1.1. Podstawowe informacje o Spotce

JR HOLDING ASI S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia Spotki z 0.0. w Spotke Akcyjng,
a umowa Spotki z o.0. (UJR INVEST Sp. z 0.0.) sporzgdzona zostata w dniu 27
pazdziernika 2003 roku, w formie aktu notarialnego (Rep. A Nr 6961/2003)
sporzgdzonego przed notariuszem Elzbietg Dudkowskg-Wawrzyckg w  Kancelarii
Notarialnej Notariusz Elzbiety Dudkowskiej-Wawrzyckiej. Zgodnie z umowqg Spotka
zostata zawigzana na czas nieokreslony.

W dniu 19 grudnia 2003 roku dokonano pierwszego wpisu do Krgjowego Rejestru
Sgdowego - Rejestru Przedsiebiorcow Spotki ,JR INVEST” Sp. z o.0. jeszcze przed
przeksztatceniem w Spotke Akcyjng, pod numerem KRS 0000184099.

W dniu 18 lipca 2011 roku aktem notarialnym Rep. A Nr 6182/2011 sporzgdzonym przed
Notariuszem Tomaszem Kotem w Kancelarii w Krakowie przy ul. Topolowej 11 spotka
przeksztatcita sie w spotke akcyjng o firmie JR INVEST S.A,, ktora w dniu 19 sierpnia 2011
roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000393811,

W dniu 14 sierpnia 2015 roku Sqd Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescie w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego na podstawie postanowienia z
dnia 10 sierpnia 2015 roku dokonat zmiany Statutu Spotki poprzez dokonang w tytule
Statutu oraz § Tust. 1i § 1 ust. 2 Statutu zmiane firmy, pod ktoérg dziata Spotka z ,JR
INVEST” Spotka Akcyjna na ,JR HOLDING” Spotka Akcyjna.

Siedziba Spotki miesci sie w Krakowie (kod pocztowy 31-559) przy ul. Grzegorzeckiej 67d
lok. 26.

Spotce zostat nadany numer NIP 6792781972 oraz symbol REGON 356763788.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spodtek Handlowych oraz w oparciu o
Statut.

W dniu 7 pazdziernika 2019 roku, Komisja Nadzoru Finansowego dokonata wpisu JR
HOLDING S.A. do rejestru zarzgdzajgcych Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi
(ASI), wskutek czego JR HOLDING ASI SA. dziata joko Alternatywna Spotka
Inwestycyjna zarzgdzana wewnetrznie w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U.2020.95 tj. z dnia 2020.01.21).

Realizujogc uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 28 czerwca 2019 r. JR
HOLDING ASI SAA. zrezygnowata z inwestycji w nieruchomosci, koncentrujgc sie jako
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Alternatywna Spotka Inwestycyjna na dziatalnosci inwestycyjnej i zaangazowaniu w
spotki z branzy:

v" nowych mediow,

energii odnawialnej,

digital business,

gier komputerowych,

biotechnologicznej.

NN N XN

1.1.1. Kapitat zaktadowy Spotki

W dniu 26 sierpnia 2021 roku Sqd Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Xi
Wydziat Gospodarczy, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z
kwoty 3.900.000,00 zt do kwoty 4.065.460,80 zt, tj. o kwote 165.460,80 zt, poprzez
emisje 1.654.608 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda akcja i tgcznej wartosci nominalnej 165.460,80 zt,

Wobec powyzszego, kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021
r. wynosit 4 065 460,80 zt i dzielit sie na 40 654 608 akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akgja.

Struktura kapitatu zaktadowego Spotki na dziern 31 grudnia 2021 r. | na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

. % udziat % udziat
Liczba ) B

akgji w kapitale gtoséw

zaktadowym na WZ

Seria A 20 000 000 4919 20 000 000 4919
Seria B 11496 330 28,28 11496 330 28,28
Seria C 6 073670 14,94 6 073670 14,94
Seria D 1430 000 3,52 1430 O00 3,52
Seria F 1654 608 4 .07 1654 608 407
Razem 40 654 608 100,00 40 654 608 100,00

W dniu 31 sierpnia 2020 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji
3.900.000 akgcji serii E o cenie emisyjnej 10 zt z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Na dzien 30 listopada 2020 r. okreslono liste
uprawnionych do objecia akcji nowej emisji, w ten sposob, ze kazde dotychczasowe 10
akgji uprawniato do objecia jednej akgji serii E za ceng emisyjng rowng 10 zt.

Jednak ze wzgledu na proces przeniesienia notowar na rynek regulowany
prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Zarzgd Spotki
podjgt w dniu 15 wrzesnia 2021 r. uchwate w sprawie wyrejestrowania 39.000.000
jednostkowych praw poboru oznaczonych kodem ISIN: PLURINVOOO21 zapisanych na
kontach  pomocniczych  prowadzonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
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Zdaniem Zarzqdu Spotki przeprowadzenie emisji na rynku alternatywnym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jest w obecnej sytuacji niecelowe, ze
wzgledu na to, ze przeniesienie notowan Spotki na rynek regulowany otworzy droge do
ewentualnego pozyskania kapitatu przez Spotke na bardziej korzystnych warunkach.

Zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki w 2021 r.:

— W dniu 3 wrzesnia 2021 do Spotki wptyneto zawiadomienie od Pana Januarego
Ciszewskiego o zmianie dotychczas bezposrednio oraz posrednio posiadanego
udziatu ponad 33% ogolnej liczby gtosdw o co najmnigj 1% ogolnej liczby gtosdw w
Spoétce. Zgodnie z trescig otrzymanego zawiadomienia, zmiana dotychczas
posiadanego udziatu powstata na skutek rejestracji w dniu 26 sierpnia 2021r. przez
Sqd Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku emisji akgji serii F.

Na dzien ztozenia zawiadomienia, Pan January Ciszewski bezposrednio posiadat
25 830 130 akcji Spotki stanowigeych 63,54% udziatu w jej kapitale zaktadowym i
uprawniajgcych do wykonywania 25 830 130 gtosow, co stanowito 63,54% ogolnej
liczby gtosow, a posrednio wraz z podmiotem zaleznym tj. Kuznica Centrum Sp. z
0.0. posiadat 27 703 730 akgji Spotki stanowigcych 68,14% udziotu w jej kapitale
zaktadowym i uprawniajgcych do wykonywania 27 703 730 gtosow, co stanowito
68,14% ogdlnej liczby gtoséw, w tym Kuznica Centrum sp. z 0.0. posiadata 1873 600
akgji stanowigcych 4,61% udziatu w kapitale zaktadowym, uprawnigjgcych do
wykonywania z nich 1 873 600 gtosow, co stanowito 4,61% gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Wobec powyzszego, wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu JR HOLDING ASI S.A. na dzieh 31 grudnia 2021 r. przedstawia
sie nastepujqco:

, % udziat : % udziat

: : Wlerdole] . Liczba .
Akcjonariusz e w kapitale Hosdw gtoséw
J zaktadowym 9 na WZ
January Ciszewski * 27703 730 68,14 27703 730 68,14
Marek Sobieski 2 744 864 6,75 2744 864 6,75
JR HOLDING ASI S.A. 286 700 0,71 286 700 0,71
Pozostali 9 919 314 24,40 9 919 314 24,40
Razem 40 654 608 100,00 40 654 608 100,00

* bezposrednio oraz posrednio poprzez spotke Kuznica Centrum sp. z 0.0.

Zmiany w ilosci akcji wiasnych po dniu bilansowym:

— W dniu 18 stycznia 2022 r. Zarzgd Spotki zawart umowe, na podstawie ktorej
zbyt 293.800 akcji wtasnych za tgczng kwote 2,938 min zt.

— Do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Spotka nabyta tgcznie 47 500
szt. akcji w ramach realizacji skupu akcji wiasnych.
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Wobec powyzszego, wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu JR HOLDING ASI S.A. na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujqco:

. % udziat % udziat
. . Liczba . .

Akcjonariusz akeii w kapitale gtosow
J zakiadowym na WZ

January Ciszewski * 27 703 730 68,14 27 703 730 68,14
Marek Sobieski 2744 864 6,75 2 744 864 6,75
JR HOLDING ASI S A. 47 500 0,12 47 500 0,12
Pozostali 10 158 514 24,99 10 158 514 2499
Razem 40 654 608 100,00 40 654 608 100,00

1.1.2. Organy Spoétki JR HOLDING ASI S.A.

Zarzqd:

W dniu 21 kwietnia 2021 r. na Rada Nadzorcza Spoétki powotata na okres obecnej
piecioletniej kadencji do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Pana Artura Jedynak
ze skutkiem od momentu powotania.

W zwigzku z powyzszym, sktad Zarzgdu Spotki na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz na dzien
sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Zarzqd Funkcja

January Ciszewski Prezes Zarzqdu

Artur Jedynak Wiceprezes Zarzqdu

Rada Nadzorcza:

W okresie sprawozdawczym zaszty nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Spotki:

- W dniu 12 pazdziernika 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
odwotato ze sktodu Rady Nadzorczej Pandw Tomasza Wykurz, Artura
Gorskiego, Romana  Pudetko, Marka Sobieskiego oroz Edwarda Koska.
Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Panow Macieja Fersztorowskiego, tukasza Kalete, Marka
Sobieskiego, Romana Pudetko, Edwarda Koska oraz Artura  Gorskiego
(wyznaczajgc go jednoczesnie Przewodniczgcym Rady Nadzorcze)).
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— W dniu 13 grudnia 2021 r. Zarzgd Spotki otrzymat od Pana Marka Sobieskiego
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki z dniem 23
grudnia 2021r.

W zwigzku z powyzszym sktad Rady Nadzorczej Spotki na dziert 31 grudnia 2021 r.
przedstawiat sie nastepujgco:

Rada Nadzorcza Funkcja

Artur Gorski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Edward Kdéska Cztonek Rady Nadzorcze]
Roman Pudetko Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Kaleta Cztonek Rady Nadzorczej

Po dniu bilansowym zaszty nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

— W dniu 21 stycznia 2022 r. Pan Artur Gorski ztozyt rezygnacje z petnienia funkgji
Cztonka (Przewodniczgcego) Rady Nadzorczej, ze skutkiem na koniec dnia 21
stycznia 2022 r.

— W dniu 24 stycznia 2022 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata w drodze kooptacji
do sktadu Rady Nadzorczej obecnej wspdlnej kadencji Pana Adriana Stachure.
Wybdr Pana Adriana Stachury na Cztonka Rady Nadzorczej JRH, zgodnie ze
Statutem bedzie przedtozony do zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
JRH.

W zwigzku z powyzszym sktad Rady Nadzorcze) Spotki na dzien sporzgdzenia
niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Rada Nadzorcza Funkcja

Edward Késka Cztonek Rady Nadzorczej
Roman Pudetko Cztonek Rady Nadzorcze]
Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Kaleta Cztonek Rady Nadzorczej

Adrian Stachura Cztonek Rady Nadzorczej

Strona | 6 z 45



JRH
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1.2. Wykaz spdtek powigzanych i w ktérych JR HOLDING ASI S.A. posiada
zaangozowanie w kapitale na 31 grudnia 2021r.

llosc
posiadanych
udziatéw/
akgji (szt.)

Spdtka

—
~

Spdtki zalezne

KPM INVEST Sp. z 0.0.* 12 500
ZIELONA Sp. z 0.0.** 2572
MONIUSZKI 7 Sp. z o.0. 4 500
PALABRA Sp. z 0.0. 48 000
TASTEIN Sp. z 0.0.*** 88
PATENT FORGE Sp. z 0.0.*** 80
KBJ S.A. 912 304
Spoiki, w ktdrych Spdtka posiada zaangazowanie w kapitale i pozostate
GANADOR Sp. z 0.0. 50
ADVERTIGO S.A. 15 000 000
MOTIVIZER Sp. z o.0. 1707
BABACO S.A. 225 000
ONGENO Sp. z o.0. 700
avmia AATEXS A
EASYCALLPL S.A. 376 500
MEDCAMP S.A. 7 620 000
PROMETHEUS S.A. 491313
CYPHERDOG Sp. z o.0. 30
OPENAPP Sp. z o.0. 45
COLUMBUS ENERGY S.A **** 10 274 286
SYNERGA.FUND S.A. 40777 244
PERGAMIN Sp. z o.0. 56
ACELL THERAPIES S.A. 2200 000
EKIPA HOLDING S.A. 12 298 500
TOPLEVELTENNIS.COM S A. 2 600 000

nominalna RYALIXelEN posiadanych

Udziat
w
gtosach
na WZ
%

Wartosc Udziat llos¢
udziatdw/ HelelerelWYe]

akgji (zh)

gtoséw
(szt.)

1250 000 100,00 12 500 pule[eXele)
128 600 100,00 2 572 juleexee;
450 000 100,00 4 500 pule/eXee)

2 400 000 100,00 48 000 [ulejexee;
4 400 88,00 sis) 88,00

4 000 80,00 sl 80,00

912 304 50,94 912 304 msioReL:

2500
1500 000
85 350
225 000
35000

50

15 000 000
1707

225 000
/700

50,00
50,42
44,92
40,86
35,28

50,00
48,78
4492
40,86
35,28

138 064 33,608 1380 635 EEEXSIS]

401000 31,55 4 010 000 31,55

37650
/620 000
49131
1500
2250

19 418 401
4 077724
2800
220 000
122 985
260 000

31,08
29,14
28,08
23,08
15,52
14,94
14,93
14,89
11,70
7,17
17,08

376 500

2 620 000
491 313

30
45
10 274 286
40 777 244
56
2200 000
12 298 500
2 600 000

31,08
29,14
28,08
23,08
15,52
14,94
14,93
14,89
11,70
7,17
1,08
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Spotka

SIDLY Sp. z o.0.

EDU GAMES SA.
LIVEKID Sp. z o.0.
MINTE.AI Sp. z o.0.
ALL INl GAMES S.A.
BERG HOLDING S.A.
M FOOD S.A *****
ONEZ2TRIBE Sp. z o.0.
SATREVOLUTION S.A.
NEXITY GLOBAL S.A.

FEMION TECHNOLOGY S.A.

ONE MORE LEVEL SA.
NOCTILUCA S.A.
OXYGEN S.A.

TRIGGO S.A.

T-BULL S.A.

LASERTEC S.A******
HEALTHNOMIC S.A Fx***x

llos¢
posiadanych
udziatow/
akgji (szt.)
57
121497
33
61
4 620 000
1740 699
335 041
283
166 513
389 000
457 814
1500 000
37 613
1974 750
7 300
4 950
2 330
300 000

Wartosé

llos¢

nominalna RWYAKeleji¥ellSB posiadanych

udziatéw/ [gelelels¥elWVe)
akgji (z4)

12 150

gtoséw
(szt.)
57
121497
33
Y

462 000 4 620 000

174 070
670 082
176 875

16 651

233 400
228 907
150 000
197 475

4 660 000
30 000

* KPM Invest Sp. z 0.0. posiada 1657 143 akgji spotki Columbus Energy S.A.
** Zielona Sp. z 0.0. posiada 1440 000 akgji spotki One More Level S.A.

1740 699
335 041
283

166 513
389 000
457 814
1500 000
37 613
1974 750
7 300

4 950

2 3350
300 000

*** Patent Forge Sp. z 0.0. i Tastein Sp. z 0.0. posiadajg, 1-szy rok obrachunkowy na koniec 2021 r.

Udziat
w
gtosach
na WZ
Y%
10,52
10,00
10,00
8,16
7,70
7,57
6,41
4,00
3,96
3,89
2,82
2,80
2,55
2,16
0,47
0,42
21,09
17,06

()
| 1052
| 1000
| 1000
86
770
7
| o
| 400
BEE
| 389
| 23
| 280
| 255
2.
| o
| o#2
| 2109
s

% Zestawienie nie uwzglednia warunkowej umowy sprzedazy akgji (400 tys. akcji po cenie jednostkowej

45,- zb). Spotka wraz z Dawidem Zielinskim, GEMSTONE S.A., Januarym Ciszewskim, Piotrem Kurczewsklm,

Januszem Sterna i POLSYNTES Sp. z 0.0. jest strong porozumienia akcjonariuszy.

R Spotka wraz z akgjonariuszami: Arturem Btasik, Januarym Ciszewskim, Imperio ASI S.A., Jerzym Gagdek,

APJ Trust sp. z 0.0. sp. ., zawarta w dniu 1 pazdziernika 2021 r. porozumienie, ktére dotyczy obejmowania

akgji, zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, a takze prowadzenia trwatej polityki wobec spotki

M FOOD S.A. oraz, ze w wyniku zawarcia porozumienia, Akcjonariusze posiadajg tacznie liczbe akgji

zapewniajgcg przekroczenie progu 75% ogolnej liczby gtosdw w tej spotce.

R Na dzien 31 grudnia 2021 roku akcje nie byty jeszcze zarejestrowane przez Sqd Rejestrowy, udziat %

przedstawiony po rejestracji akgji.
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1.3. Oddziaty i zaktady jednostki
Jednostka nie posiada oddziatow i zaktadow.
1.4. Akcje wiasne Spdiki

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spotka posiadata 286 700 akcji wiasnych (o wartosci
nominalnej 28 670,00 zt) co stanowito O,71 % w kapitale zaktadowym Spdtki oraz 0,71
% w ogolnej liczbie gtosdw na WZ Spdtki, o wartosci bilansowej (2 551 630,00 zt).
Akcje witasne nabywane byty w oparciu i zgodnie z przyjetym przez Zarzgd Spotki w
dniu 17 listopada 2020 roku Regulaminem skupu akcji wiasnych Spotki, opublikowanym
raportem ESPI nr56/2020 r. z dnia 17 listopada2020 roku, w wykonaniu uchwaty numer
23/08/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 sierpnia 2020 roku
w sprawie uchwalenia programu skupu akcji wtasnych (Repertorium A nr 10845/2020),
upowazniajgcej Zarzgd Spotki do nabycia akcji wiasnych Spotki.

Wartosé Srednia
Rok Transakcja Liczba nominalna cena za Komentarz
akcje
Nabycie

2021 Nabyde 143654 14 365,40 4 N54 7  redlizowonezgodnie

z Regulaminem

skupu akgji.

Zbycie akgji w

2021 Zbycie 5 390 539,00 zt 13,20 zt drodze transakcji

sesyjnych.

Po dniu bilansowym tj. 18 stycznia 2022 r. Spdtka zbyta na podstawie umowy cywilno-
prawnej 293 800 akgji wtasnych za tgczng kwote 2,938 min zt. Rozliczenie transakgji
nastgpi do 31 marca 2022 r. w drodze przelewu na rachunek bankowy JRH, w zwigzku
z czym na koniec 18 stycznia 2022 r. na rachunku maklerskim Spotki pozostato 3 200
akgji.

Od dnia 19 stycznia 2022 r. do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Spotka
dokonata skupu akgji wiasnych w ilosci 44 300 sztuk, w zwigzku z czym obecnie
posiada 47 500 akgji wtasnych, co stanowi 0,12 % w kapitale zaktadowym Spotki oraz
0,12 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Srednia cena zakupu
wynosi 9,33 zt za akcje

1.5. Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne

Przecietne zatrudnienie:

L.p. Grupa zawodowa Rok biezgcy Rok poprzedni
1. Zarzgd 2 1
2. Administracja 3 4
3. Razem 5 5
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Gtowng wartoscig Spoétki sg posiadane przez nig udziaty i akcje w podmiotach
przedstawionych w pkt 1.2. niniejszego sprawozdania Zarzgdu.

1.6. Wptyw dziatalnosci Spdétki na srodowisko naturalne

Dziatalnos¢ Spotki nie wptywa negatywnie na srodowisko naturalne. Spodtka nie
prowadzi dziatalnosci, ktorej charakter naktadatby na Spoétke szczegdline obowigzki,
dotyczgce warunkow korzystania ze Srodowiska naturalnego. Wszelkie rozwigzania
racjonalizatorskie w zakresie ochrony srodowiska sg uwzgledniane w zakresie
optymalnej organizacji prowadzonej przez Spotke dziatalnosci biurowej, racjonalnego
wykorzystania materiatdw biurowych, korzystania z materiatow produkowanych z
surowcow wtornych, etc.

1.7. Waznigjsze osiggniecia w dziedzinie badanh i rozwoju

Spotka w okresie sprawozdawczym nie prowadzita prac badawczych i rozwojowych.

1.8. Informacje na temat dziatalnosci  Spdtki, branzy i czynnikach
makroekonomicznych

Zgodnie ze strategig Spotki na lata 2020-2022, gtdwnym celem inwestycyjnym ASI jest
wzrost wartosci aktywow ASI w wyniku wzrostu wartosci lokat. JR HOLDING ASI S.A.
bedzie dgzyta do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i obejmowanie
akcji, udziatéw w spotkach kapitatowych oraz przystepowanie do spotek osobowych w
charakterze wspdlnika. Bedqg to spotki na wczesnym oraz zaawansowanym etapie
rozZwoju.

W przypadku spotek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane bedqg w
podmioty posiadajgce innowacyjne produkty, technologie, know-how lub inne aktywa,
czesto niematerialne, ktore dajg perspektywe komercjalizacji na szerokg skale. W
przypadku spotek na zaawansowanym etapie rozwoju, ASI bedzie inwestowac w
podmioty, ktore posiadajg potencjat rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem
technologicznym lub organizacyjnym w taki sposob, ze moze ona znacznie zwiekszy<
wartos¢ danego podmiotu.

1.9. Informacje o segmentach dziatalnosci oraz sezonowosci

Zgodnie z informacjg opublikowang w dniu 7 pazdziernika 2019 roku, Komisja Nadzoru
Finansowego dokonata wpisu JR HOLDING ASI S.A. do rejestru zarzgdzajgcych
Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi (ASI), wskutek czego JR HOLDING ASI S.A.
dziata jako Alternatywna Spoétka Inwestycyjna zarzgdzana wewnetrznie w rozumieniu
ustawy z dnia 27 magja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355 z pdzn. Zm.)
(,Ustawa”).

Realizujagc uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 28 czerwca 2019 r., JR
HOLDING ASI SA. zrezygnowata z inwestycji w nieruchomosci, koncentrujac sie jako
Alternatywna Spotka Inwestycyjna na dziatalnosci inwestycyjnej i zaangazowaniu w
spotki z branzy:

v" nowych mediow,

v energii odnawialnej,

v~ digital business,
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v gier komputerowych,
v" biotechnologicznej.

Na potrzeby prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej Spdtka nie wyodrebnia
oddzielnych segmentow operacyjnych.

Sezonowosc nie dotyczy dziatalnosci Spotki.

2. RYZYKA | ZAGROZENIA, NA JAKIE JEST NARAZONA SPOLKA

2.1. Ryzyka i zagrozenia

Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy
Zarzqadu mogg nie byc¢ jedynymi, ktore dotyczg Spotki i prowadzonej w jej ramach
dziatalnosci. W przysztosci mogqg powstac ryzyka trudne do przewidzenia w chwili
obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od Spotki, ktdre powinny
zostac wziete pod uwage przez Inwestorow. Nalezy podkreslic, ze spetnienie sie
ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka moze miec¢ istotny
negatywny wptyw na prowadzong w ramach Spotki dziatalnose, sytuacje finansowg, a
takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci, a przez to na ksztattowanie sie rynkowego
kursu akgcji Spotki. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Zarzqd Spotki
nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnodcig Spdtki i jego otoczeniem

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i polityczng w Polsce

Catos¢ przychodow Spotki jest zwigzana z dziatalnoscig na  krajowym  rynku
kapitatowym i z tego tez wzgledu Spoétka jest uzalezniona posrednio od czynnikow
zwigzanych z ogolng sytuacjg makroekonomiczng Polski, miedzy innymi takich jak
poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, czy poziom inflacji. Nie bez
znaczenia jest rowniez sytuacja na Swiecie, bowiem tendencje makroekonomiczne
wptywajg i mogg wptywac w przysztosci na sytuacje finansowq Spotki. Wszelkie
przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikow, w
szczegolnosci pogorszenie stanu polskiej gospodarki lub kryzys finansow publicznych,
konflikty zbrojne mogg miec negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowq Spotki.

e Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rozne jego
interpretacje. Niespojnosc, brak jednolite] interpretacji przepisdw prawa oraz czeste
nowelizacje pociggajg za sobg powazne ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej. Ewentualne zmiany, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa
handlowego (w tym prawa spoétek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku
kapitatowego), mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych
skutkow dla dziatalnosci  Spotki. Wejscie w  zycie nowych regulacji  obrotu
gospodarczego moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym
orzecznictwem sgdow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy
administracji publicznej, itp. Powyzsze okolicznosci mogg miec negatywny wptyw na
dziatalnose, sytuacje finansowq lub wyniki Spotki.
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e Ryzvko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow, wiele z nich
nie zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym
zmianom, a zarowno praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w
sferze opodatkowania, sq wcigz niejednolite.

Dodatkowym czynnikiem powodujgcym zmnigjszenie stabilnosci polskich przepisow
podatkowych jest harmonizacja przepisow prawa podatkowego w  panstwach
nalezgcych do UE. Spotka nie moze wykluczy¢ zmian w przepisach podatkowych
moggcych miec niekorzystny wptyw na dziatalnosc Spotki.

e Ryzvko zwigzane ze zmiennoscig wyniku finansowego

Spotka  prowadzi  dziatalnos¢  gospodarczg  poprzez lokowanie  srodkow  w
perspektywiczne przedsiewziecia i zaktadajgc aprecjacje wartosci przeprowadzonych
inwestycji. Zrealizowane wyniki finansowe mogg jednak rézni¢ sie od ich wartosci
oczekiwanej. Mitygacjg ryzyka zmiennosci wynikow finansowych jest odpowiednia
selekcja spotek portfelowych oraz dywersyfikacja portfela inwestycyjnego.

e Ryzvko pogorszenia koniunktury na rynku gietdowym

JR HOLDING ASI S.A. dziata w duzej mierze w oparciu o rynki kapitatowe, podlegajgce
sporym wahaniom uzaleznionym od koniunktury, szczegdlnie na rynku regulowanym i
alternatywnym. Koniunktura na rynku kapitatowym jest scisle zwigzana z sytuacja
gospodarczg, prawng i polityczng, dotyczgcg samej sSpotki, spotki portfelowej, sektora
lub branzy, w ktérej dziata, a nawet sytuacji panstwa czy regionu $wiata, w ktorym
realizuje sg dziatalnosc. Pogorszenie koniunktury gospodarczej moze by< przyczyng,
obnizenia poziomu wyceny rynkowej spotek, wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Spotki, co mogtoby negatywnie wptyng¢ na jej sytuacje finansowaq.
Powyzsze ryzyko w czesci ograniczane jest przez Zarzgd Spotki dzieki dywersyfikacji
prowadzonej dziatalnosci w sferze inwestycyjnej.

e Ryzvko wptywu epidemii koronawirusa na sytuacje Spotki

Aktualnie JR HOLDING ASI S.A. nie odnotowuje istotnych skutkéw zwigzanych z
wptywem pandemii koronawirusa COVID-19 na biezgcg dziatalnosc Spotki. Natomiast
sytuacja na rynkach finansowych znajduje odbicie w wycenach akcji JR HOLDING AS]
S.A. jako spodtka, ktorej akcje sg notowane na NewConnect oraz w notowaniach spotek
z portfela inwestycyjnego.

Na obecnym etapie pandemii nie ma podstaw by stwierdzi¢, ze bedzie ona miata
wptyw na realizacje plandw Spdtki lub sytuacje finansowq, chyba ze epidemia ta odbije
sie w dtuzszym okresie czasu na sytuacje na rynkach kapitatowych. Spdtka na biezgco
monitoruje rozwoj sytuacji zwigzanej z utrzymujacymi sie skutkami rozprzestrzeniania
sie koronawirusa COVID-19 i wptywem pandemii na dziatalnosc Spotki.

e Ryzvko nieprzewidzianych czynnikéw otoczenia Spofkki

Nieprzewidywalne zdarzenia, np. akty waojny lub terroru, epidemie i pandemie
chorobowe mogqg prowadzi¢ do lokalnych, krajowych lub miedzynarodowych
niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co miatoby negatywny wptyw na
uwarunkowania dziatalnos$ci gospodarczej Spotki. Spodtka wskazuje na niestabilng
sytuacje miedzynarodowq, grozbe powstawania lub eskalacji konfliktdw zbrojnych i
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politycznych, w tym restrykcji w handlu miedzynarodowym i sankcji. Niniejsze ryzyko
nalezy przede wszystkim rozpatrywac z punktu widzenia konfliktu zbrojnego na
Ukrainie oraz jego skutkow gospodarczych w perspektywie makroekonomicznej, w tym
rowniez eskalacji tego konfliktu.

e Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w publiczne papiery wartosciowe

JR HOLDING ASI S A. w ramach biezgcej dziatalnosci inwestycyjnej realizuje operacje
finansowe na akcjach spdtek notowanych na GPW i na rynku NewConnect. Ryzyko
tgczqgce sie z tego typu dziatalnosciq jest powigzane z nieodpowiednig selekcjg spotek
portfelowych i timingiem inwestycji. Zarzgd w celu zminimalizowania ryzyka dokonuje
szczegotowej analizy fundamentalnej inwestycji, inwestuje w akcje spodtek o dobrych
parametrach  wskaznikowych, niskiej wycenie rynkowej, chrakteryzujgce sie
akceptowalng ptynnoscig. Ponadto Spotka inwestuje w walory spotek, ktore majg
potencjat do szybkiego skalowania lub po pozyskaniu finansowania mogg ten
potencjat zyskac. Waznym elementem mitygujgcym ryzyko jest rowniez odpowiednia
dywersyfikacja prowadzonej dziatalnosci inwestycyjne.

e Ryzvko zwigzane z opdznieniem lub odmowag wprowadzenia spotek portfelowych
na rynek podstawowy GPW lub rynek alternatywny NewConnect

Zgodnie z realizowang przez JR HOLDING ASI SA. strategig po dopuszczeniu spotek
portfelowych do publicznego obrotu moze nastgpic wyjscie z inwestycji poprzez
sprzedaz posiadanych przez Spotke akcji. Proces upublicznienia zwigzany jest w gtownej
mierze z postawqg organow zarzgdzajgcych i nadzorczych spotek, uwarunkowaniami
formalno-prawnymi oraz postawg Zarzgdu GPW wobec dopuszczenia instrumentow
finansowych spotek do obrotu. tgczy sie to z ryzykiem wydtuzenia sie okresu wyjscia ze
spotek, co z kolei moze negatywnie wptyngc na wyniki finansowe JR HOLDING ASI S.A.

Ryzyko to minimalizowane jest poprzez udziat przedstawicieli Spotki w Radach
Nadzorczych spotek portfelowych oraz strategie Spotki, zaktadajgcg inwestycje w
podmioty o duzym potencjalnie wzrostu oraz inwestycje w perspektywiczne branze
miedzy innymi zwigzane z nowymi mediami, energiq odnawialng, digital business,
produkcjg i wydawaniem gier komputerowych oraz biotechnologig.

e Ryzvko zwigzane z rozwojem spotek portfelowych

Gtownym kryterium doboru spodtek do portfela inwestycyjnego jest ich potencjat
rozwoju. Pogorszenie sytuacji finansowej i zwigzane z tym obnizenie wartosci wyceny
komponentow portfela JR HOLDING ASI S.A. jest istotnym czynnikiem ryzyka, majgcym
bezposredni wptyw na jego wyniki finansowe. Celem JR HOLDING ASI SA. jest
maksymalna dywersyfikacja projektow tak, aby zminimalizowac wptyw wycen
poszczegolnych projektow na wyniki Spotki.

e Ryzyvko niedojscia do skutkow realizowanych w porozumieniu projektow

JR HOLDING ASI S.A. w ramach realizacji strategii inwestycji w perspektywiczne branze
miedzy innymi zwigzane z biotechnologig, fotowoltaikg, produkcjg i wydawaniem gier
komputerowych, nowymi technologiami oraz sztuczng inteligencjg realizuje szereg
projektow w porozumieniu w innymi podmiotami. W zwigzku z powyzszym ryzyko
wystgpienia opodznien poszczegolnych faz moze przetozy< sie na termin realizag)i
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catego projektu, a nawet podjecie decyzji o rezygnacji z danego projektu, co moze
mniej negatywnie wptywac na wyniki finansowe Spotki.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i wtérnym obrotem akcjami Spoiki

e Ryzvko zwigzane z przysztym kursem oraz ptynnoscig papierow wartosciowych
Kurs i ptynnosc papierow wartosciowych notowanych na NewConnect zalezy od liczby
oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Na zachowania
inwestorow majg wptyw rozne czynniki takze takie, ktore nie sq zwigzane bezposrednio
z sytuacjg finansowq Spotki, takie jak sytuacja na gietdach i rynkach europejskich i
sSwiatowych, sytuacja makroekonomiczna Polski, czy tez aktualna sytuacja polityczna.
Zarzqd Spotki, poprzez sukcesywnqg realizacje zatozer inwestycyjnych oraz nieustanng
poprawe relacji inwestorskich z rynkiem, dgzy do zwiekszenia ptynnosci oraz wyceny
dla notowan Spotki.

e Ryzvko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujgcy w akcje Spotki musi byc¢ Swiadom faktu, ze inwestycja ta jest
bardziej ryzykowna niz inwestycja w akcje spotek notowanych na rynku podstawowym
GPW. Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmiennos¢ cen akcji w
powigzaniu z niskg ptynnoscig obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect
musi by¢ rozwazane w perspektywie srednio i dtugoterminowej inwestycji.

e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu papierdow wartosciowych Spotki lub ich
wykluczenia z obrotu
Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. jako organizator alternatywnego systemu obrotu
moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:
— na wniosek emitenta,
— Jjezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow,
— Jjezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. jako organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do
ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Gietdy jako organizatora
alternatywnego systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3)
Regulaminu ASO.

W przypadkach okres$lonych przepisami  prawa, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres
wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Gietda, joko organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z
podejrzeniem  wykorzystywania informacji  poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
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publikacji informagcji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem
art. 7 i art. 77/ Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac
powazng szkode dla interesdw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z 8§12 ust. 1T Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako

organizator alternatywnego systemu, moze wykluczyc¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akgji z

obrotu nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku
regulowanym,

— na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw  finansowych - z
zastrzezeniemm mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow,

— Jjezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiqzujgce @ w
alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego
podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow
finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z
dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo 2z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda joko
organizator alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegolnosci:

e w przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu,

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomaocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akgji lub postanowienia o
oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci akcji ze wzgledu
na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztow,

— jezeli zbywalnosc tych instrumentdw stata sie ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu oraz do
czasu takiego wykluczenia, Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o
wykluczeniu z obrotu danych instrumentdw na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie

Strona |15 z 45



J m Raport roczny JR HOLDING ASI S.A. za 2021 rok

finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla interesow
inwestoréow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Gietda jako organizator alternatywnego systemu podejmujgc decyzje
o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadnic, a jej
kopie wraz 2z wuzasadnieniem przekoza¢ niezwtocznie emitentowi 1 jego
Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni
wskazany Gietdzie, jako organizatorowi alternatywnego systemu adres e-mail tego
podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o
wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do
kancelarii Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu. Gietda jako organizator
alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwiocznie rozpatrzy¢ wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od
dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy
konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentow, bieg
terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania
wymaganych informagji. Jezeli Gietda, jako organizator alternatywnego systemu uzna,
ze wniosek O ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie,
moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.
Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po
uptywie terminu do ztozenia wniosku © ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku
JegO ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w
mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych termindw obrét danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie
do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentow finansowych moze
zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o
ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku © ponowne rozpoznanie
sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi
uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie
odpowiednio do innych instrumentow finansowych danego emitenta.

Postanowien §12a ust. 1- 5 Regulaminu ASO (akapit powyzej) nie stosuje w przypadku,
wykluczenia instrumentow finansowych z obrotu na wniosek emitent w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym lub na wniosek emitenta pozostatych
instrumentow finansowych z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw, chyba ze wykluczenie
z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow.
Postanowien §12a ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje sie w przypadkach, o ktorych
mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu ASO. Gietda przekazuje niezwtocznie KNF
informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu z obrotu
instrumentow finansowych. Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub
wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu podawane sg niezwiocznie do
wiadomosci publicznej w sposdb  okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzgdzenia
wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.
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Zgodnie z §17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku, gdy w
ocenie Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi koniecznosc
dalszego wspodtdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkow informacyjnych z
podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zobowigzac emitenta do
zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa
ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni od dnia podjecia przez Gietde jako
organizatora alternatywnego systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez
okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w
decyzji Gietdy joko organizatora alternatywnego systemu podjetej na podstawie §17b
ust. 1 (tres¢ powyzej), emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z
Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do konca
okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, z
zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien byc¢ przedtuzony o okres, w ktorym
emitent nie posiadat prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktorej
zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Gietdy jako organizatora
alternatywnego systemu, o ktorej mowa w §17b ust. 1. W przypadku niepodpisania przez
emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktorym mowa w §17b ust. 1,
albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej
umowy, o ktorym mowa w §17b ust. 2, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem
3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie
odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcq, Gietda joko organizator
alternatywnego systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z
obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje
sie odpowiednio.

Zgodnie z §9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem wytgczen
przewidzianych na podstawie przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego
zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do
wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogdw animowania w zakresie
obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak
rowniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Ponadto Gietda jako organizator
alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych w
alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktorym mowa
powyzej, w szczegolnosci z uwagi na charakter tych instrumentow finansowych, ich
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu
innym niz prowadzony przez Gietdeg, joko organizatora alternatywnego systemu
obrotu.

Jednoczesnie w takim przypadku Gietda, joko organizator alternatywnego systemu
moze wezwac emitenta do spetnienia warunku, o ktorym mowa powyzej, w terminie
30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi tego emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia
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umowy z Animatorem Rynku, a tokze w przypadku zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie, instrumenty
finansowe emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
rozwigzania lub wygasniecia wiasciwej umowy lub wygasniecia tego prawa - o ile
Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu
tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem
Rynku, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze postanowic o notowaniu
instrumentow finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie
wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto
akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informag;i
o dokonanej kwalifikacji - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okredlaniem kursu jednolitego. Akcje, ktore
przestaty byc¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie
notowan ciggtych - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego
segmentu - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z
odrebnej decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu decyzja w tej
sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie internetowej Gietdy, jako
organizatora alternatywnego systemu co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej
wejscia w zycie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku,
gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréow, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na
zqgdanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w
tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych  na  mozliwos¢  zagrozenia  prawidtowego  funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, Komisja moze
zqdac od Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zgdaniu, o
ktorym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, Komisja moze wskazac termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg
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uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedqg zachodzity przestanki, o ktérych
mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja uchyla
decyzje zawierajgcg zqdanie, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, w przypadku,
gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestoréow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie
Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane
przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob
istotny  prawidtowemu  funkcjonowaniu alternatywnego systemu  obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, albo
powoduje naruszenie interesow inwestorow.

e Ryzyvko dotyczgce mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej
Zgodnie z §1/c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V
Regulaminu ASO, w szczegolnosci obowigzki okreslone w §15a i 15b lub w §17 - 17b,
Gietda joko organizator alternatywnego systemu moze, w zaleznosci od stopnia i
zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomniec¢ emitenta,

— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu
kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegolnosci moze zobowigzad
emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej
natozenia nadal nie przestrzega zasad lub  przepisow obowigzujgcych  w
alternatywnym systemie obrotu bqgdz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkow
natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu moze natozy<¢ na emitenta kare pieniezng, przy
czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO nie moze przekraczac 50.000 zt.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu kary
pienieznej emitent moze ztozy< na pismie wniosek 0 ponowne rozpoznanie Sprawy.
Whniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii
Gietdy joko organizatora alternatywnego systemu. Do czasu uptywu terminu do
ztozenia tego wniosku, a w przypadku ztozenia wniosku - do czasu jego rozpatrzenia,
decyzja o natozeniu kary pienieznej nie podlega wykonaniu.
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Gietda jaoko organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwtocznie
rozpatrzy¢ wniosek 0 ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie
30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy.
W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informagcji, oswiadczen lub
dokumentow, bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia
przekazania wymaganych informacji. Decyzja podjeta na tej podstawie nie moze
naktadac na emitenta kary pienieznej wyzszej niz okreslona w decyzji, ktorej dotyczy
wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Jezeli Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje
w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez
zasiegania opinii Rady Gietdy.

Zgodnie z §1/c ust. 10 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent
zobowigzany jest wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary pienieznej na
wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0O000563300), dedykowane
finansowaniu prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie
wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz promocji i upowszechniania wiedzy
ekonomicznej wsrdd spoteczenstwa. Wptata powinna nastgpic¢ w terminie 10 dni
roboczych od dnia, od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie
dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest
niezwitocznie przekazac Gietdzie, jako organizatorowi alternatywnego systemu.

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Komisje Nadzoru Finansowego na
emitenta  kar administracyjnych  za  niewykonywanie lub  nieprawidtowe
wykonywanie obowigzkow wynikajgcych z przepisow prawd

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pdzh. zm.), Emitent ma

obowigzek w ciggu 14 dni liczgc od dnia:

- przydziatu aokgji, a w przypadku niedokonywania przydziotu - od dnia ich
wydania,

- dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia
do alternatywnego systemu obrotu,

do dokonania wpisu do ewidencji akcji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1T Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajacego

z art. 10 ust. 4 i 5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt

(sto tysiecy ztotych), naktadanej przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta inne kary
administracyjne za niewykonanie obowigzkow wynikajgcych z powotanej powyzej
Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.).

Zgodnie z art. 30 Rozporzgdzenia w sprawie naduzy<¢ na rynku, Komisja Nadzoru
Finansowego posiada  uprawnienia do  stosowania  odpowiednich  sankgji
administracyjnych i innych srodkow administracyjnych w zwigzku m.in. z naruszeniami
o ktérych mowa w art. 14115, art. 16 ust. 11 2, art. 7/ ust. 1, 2, 4, 51 8, art. 18 ust. 1-6, art.
1Qust. 1,2, 3,5, 6,7iT oraz art. 20 ust. 1 Rozporzgdzenia w sprawie naduzy¢ na rynku
(wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informagcji poufnych, manipulacje na rynku,
naduzycia na rynku, przekazywanie informacji poufnych do publicznej wiadomosci, listy
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0sob majgce dostep do informagcji poufnych, transakcje wykonywane przez osoby
petnigce obowigzki zarzgdcze, rekomendacje inwestycyjne i statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniajqg, zgodnie z prawem
krajowym, by w razie wystgpienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1T akapit
pierwszy lit. a), wtasciwe organy miaty uprawnienia do naktadania m.in. nastepujgcych
sankcji administracyjnych:
a) w przypadku osoby fizycznej - maksymalnych administracyjnych sankcji
pienieznych w wysokosci co najmniej:
(i). w przypadku naruszen art. 14115 -5 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim,
w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie kragjowej na
dzien 2 lipca 2014 r,;
(i). w przypadku naruszen art. 16 i 7/- 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim,
w ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na
dzien 2 lipca 2014 r.; oraz
(ii). w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 - 500 000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie
krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

b) w przypadku osoby prawnej - maksymalnych administracyjnych sankgji
pienieznych w wysokosci co najmniej:

(). w przypadku naruszen art. 14 i 15 - 15000 OO0 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego
sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzqgdzajgcy, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie
krajowej na dzien 2 lipca 2014 r;

(i). w przypadku naruszen art. 1617 - 2 500 000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych
obrotow na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego
przez organ zarzqdzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest
euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krgjowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

(ii). w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 - 1000 000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie
krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.

Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z Ustowy o ofercie oroz z
Rozporzgdzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjg¢ decyzje o
wykluczeniu akgji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy< kare
pieniezng (w zaleznosci od typu i wagi naruszenia):
- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie
- do 1.000.000 zt;
- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. Tb. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;
- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt
albo kwoty stanowigcej 5% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on
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ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggniete] lub straty unikniete] przez Emitenta w wyniku naruszenia
obowigzkoéw, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty albo zastosowac wykluczenie
z obrotu oraz kare pieniezng tgcznie. W decyzji o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krotszy niz 14 dni, po
uptywie ktérego nastepuje wycofanie papierow wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkow w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i.
Ustawy o ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczgcego obowigzku niezwtocznego
przekazania informacji poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1
Rozporzgdzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkow opdznienia na wiasng
odpowiedzialnos¢ publikacji informacji poufnej okre$lonych w art. 17 ust. 4-8
Rozporzgdzenia MAR, KNF moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w
wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigce] 2% catkowitego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezel
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkow
- kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia
MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt
lub do kwoty stanowiqgcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w
art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktorej mowa w
art. 776 ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. W przypadku stwierdzenia
naruszenia przepisow Rozporzgdzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18
ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR) KNF moze nakazac Emitentowi, ktory dopuscit sie
naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepisow oraz zobowigzac go do
podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiegac naruszaniu tych
przepisdw w przyszioéci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkdw, o ktorych mowa w art. 176
Ustawy o obrocie wskazanych powyzej. Komisja moze natozy< na osobe, ktéra w tym
okresie petnita funkcje cztonka zarzgdu emitenta kare pieniezng do wysokosci 2 072
800 zt. KNF, naktadajac sankcje, o ktorej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o
ktorych mowa w art. 31 ust. 1Rozporzgdzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy
o obrocie, gdy Emitent lub sprzedagjgcy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 1.000.000 zt. W przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami
finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony bgdz niemozliwy. Ponadto natozenie
kary finansowej na Emitenta przez KNF moze miec istotny wptyw na pogorszenie
wyniku finansowego za dany rok obrotowy.
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2.2. Instrumenty finansowe

W roku od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku Spotka nie stosowata
rachunkowosci zabezpieczen. Prowadzgc dziatalnos¢ inwestycyjng, Spotka nabywa
instrumenty finansowe, ktéore wycenia w oparciu o koncepcje wartosci godziwej,
zgodnie z Rozporzgdzenie Ministra Finansow w sprawie szczegodtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych.

Prowadzona dziatalnos¢ wigze sie gtownie z ryzykiem zmiany ceny instrumentow
finansowych. Inne ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi takie jak miedzy
innymi ryzyko kredytowe, ryzyko istotnych zaktocen przeptywow srodkow pienieznych
oraz ryzyko utraty ptynnosci odgrywajg w ocenie Zarzgdu istotnie nizszg role niz ryzyko
rynkowe.

W celu ograniczenia ryzyka Spotka nie stosuje dzwigni finansowej oraz dba o
zachowanie odpowiedniej dywersyfikacji portfela inwestycyjnego. Prowadzenie
dziatalnosci w oparciu jedynie o srodki wtasne Spotki niweluje ryzyko utraty ptynnosci
wskutek pogorszenia dostepnosci finansowania dtuznego.

2.3. Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci

Nie wystepujg zadne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Spotki.

2.4, Stwierdzone przez organy nhadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa
oraz postepowania sgdowe toczqce sie przeciwko Spdice

Nie stwierdzono naruszen prawa. Przeciwko Spotce nie toczg sie zadne postepowania
sgdowe.

3. WYNIKI DZIALALNOSCI, SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA SPOLK]

3.1. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Spdtki w roku obrotowym i ocena
uzyskanych efektéw

Styczer 2021

W styczniu 2021 r. odnotowalismy spadek wartosci naszych aktywow o kwote 141,2 min
zt, a wartos¢ naszego portfela osiggneta na koniec stycznia 2021 r. poziom 724,6 min
zt. Ponadto:

v~ opublikowalismy nowq strategie na najblizsze lata, zgodnie z ktorg zamierzamy
do konca 2022 r. osiggng¢ wartosc aktywow w portfelu inwestycyjnym na poziomie
3 mid zt oraz rozpoczqc pierwsze inwestycje w spotki zagraniczne i globalne, o
takze zainwestowac srodki w wysokosci od 200 min zt do 500 min zt w nowe
projekty zgodne z naszg strategig inwestycyjng w tym m.in. w projekty z obszaru
digital business;

v zawarlismy umowe inwestycyjng dotyczqcg objecia udziatow w Pergamin sp. z
0.0., ktory jest polskim startup em umozliwiajgcym cyfrowe zarzgdzanie umowami
w opdrciu o dane (data-driven contract management). Narzedzie pozwala na
zautomatyzowane tworzenie, negocjowanie, elektroniczne podpisywanie i
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przechowywanie umow, a takze wymiane danych i integracje z innymi
narzedziami;

v podpisalismy list intencyjny z SatRevolution S.A. z siedzibg we Wroctawiu i
rozpoczelismy negocjacje dotyczgce nawigzania potencjalne] wspdtpracy
dotyczqgcej rozwoju SatRevolution, ktora dziata w branzy kosmicznej i zajmuje sie
kompleksowo projektowaniem, produkcjg @ umieszczaniem na  orbitach
okotoziemskich nanosatelitow obserwacyjnych zbierajgcych dane optyczne.

Luty 2021

W lutym 2021 r. odnotowalismy wzrost wartosci naszych aktywow o kwote prawie 78
min zt, a wartos¢ naszego portfela osiggneta na koniec lutego 2021 r. poziom prawie
803 min zt. Ponadto:

v zacie$nigjgc naszg wspodtprace z Ekipa Holding S.A. (,Ekipa”), objelismy nowo
wyemitowane akcje imienne serii C Ekipy. Zawarcie powyzszej umowy byto
kolejnym etapem realizacji projektu z Ekipg, ktorego przedmiotem jest
doprowadzenie do wejscia Ekipy na rynek regulowany lub do alternatywnego
systemu obrotu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. poprzez
potgczenie z publiczng spotkg akcyjng w ramach realizacji transakcji odwrotnego
przejecia;

v zawarlismy umowe inwestycyjng ze spotkg Motivizer sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, w ktorej objelismy tgcznie 44,92% udziatéw w kapitale zaktadowym.
Motivizer jest najnowoczesniejszym na rynku systemem wsparcia dla dziatow HR,
budowania motywacji i zaangoazowania pracownikoéw. Firma  jest liderem
technologicznym w branzy dostawcow platform do zarzgdzania $wiadczeniami
pozaptacowymi, umozliwigjgc  dzieki  zaawansowanym rozwigzaniom
informatycznymi i w petni skalowalnej architekturze systemu, nieosiggalne dla
konkurentow dostosowanie do potrzeb i wymagan biznesowych klientow oraz
integracje z ich systemami dziedzinowymi;

v~ zawarlismy dwie umowy pozyczek:
- z One2Tribe sp. z o0.0. z siedzibg w Regutach, na podstawie ktorej,
udzielilismy One2Tribe pozyczki w kwocie ok. 1T min zt. Sptata pozyczki nastgpita
poprzez konwersje pozyczki na 283 udziaty w kapitale zaktadowym One2Tribe.
One2Tribe jest spotkg, ktéra oferuje rozwigzania motywacyjne dla duzych
zespotow ludzkich. Z systemu Tribeware oferowanego przez firme korzystajqg
krajowe | miedzynarodowe korporacje;

v" podpisalismy ze spotkg Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. z siedzibg w
Bielsku-Biatej] umowe na s$wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy. Mocg,
zawartej umowy Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. Swiadczy na rzecz Spotki
ustugi Autoryzowanego Doradcy, ktorych celem jest wspotdziatanie ze Spotkg w
zakresie wypetniania przez Spotke obowigzkéw informacyjnych okreslonych w
Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu, Rozporzgdzeniu w sprawie naduzy¢
na rynku (Rozporzgdzeniu MAR) oraz monitorowanie prawidtowosci wypetniania
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przez Spotke tych obowigzkow, a takze biezgce doradzanie Spdtce w zakresie
dotyczgcym funkcjonowania jej instrumentow finansowych na rynku NewConnect.
Umowa obowigzuje od dnia jej zawarcia.

Marzec 2021

W marcu 2021 r. odnotowalismy spadek wartosci naszych aktywow o kwote 37 min zt,
a wartosc naszego portfela osiggneta na koniec marca 2021 r. poziom prawie 766 min
zt. Ponadto:

v opublikowalismy raport roczny za rok 2020, ktory okazat sie ngjlepszym w
wieloletniej historii. Caty rok 2020 zakonczylismy bowiem zyskiem netto w kwocie
ponad 482 min zt, a wartosc¢ inwestycji krotkoterminowych, czyli naszego portfela
inwestycyjnego, przekroczyta 839 min zi;

v podpisalismy list intencyjny z Operator Chmury Krajowej sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ktorej technologie chmury obliczeniowej sg kluczowe dla realizagji
naszej strategii Digital Business. Chmura Krajowa bedzie wspierac nas poprzez
zapewnienie dostepu do specjalistycznej wiedzy, narzedzi i zasoboéw w zakresie
"Digital Business" a my bedziemy wspierac¢ dziatalnos¢ Chmury Krajowej poprzez
promocje oferowanych przez Chmure Krajowg rozwigzan technologicznych i
infrastrukturalnych w trakcie prowadzonych proceséw inwestycyjnych oraz wsérdd
spotek z wiasnego portfela inwestycyjnego;

v podpisalismy list intencyjny z LaserTec S.A. z siedzibg w Tychach, ktora jest jedng z
wiodgcych firm na rynku europejskim w obszarze technologii laserowych dla
przemystu. Spotka specjalizuje sie w doborze parametrow  procesowych,
opracowywaniu technologii, projektowaniu oraz wykonywaniu zrobotyzowanych
systemow laserowych. Ponadto opracowuje i produkuje baterie trakcyjne w
technologii  litowo-jonowe] do pojazddw elektrycznych oraz  urzgdzen
przemystowych. Nasza wspotpraca ma na celu doprowadzenie do wejscia
LaserTec lub podmiotu wchodzgcego w sktad jego grupy kapitatowe) do
zorganizowanego obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kwiecien 2021

W kwietniu 2021 r. odnotowalismy spadek wartosci naszych aktywow o kwote 19 min zt,
a wartos¢ naszego portfela na koniec miesigca osiggneta poziom prawie 747 min zt.
Ponadto:

v zawarlismy z akcjonariuszami spotki KBJ S.A. Umowe Inwestycyjng, w wyniku ktorej
KBJ objeta 1.654.608 nowo utworzonych akgji serii F JRH, a w zamian wniosta
aport w postaci 827.304 akcji stanowigcych 48,93% w kapitale zaktadowym KBJ.
Tym samym przekroczylismy w akcjonariacie KBJ prog 50% udziatu w gtosach;

v" pochodng powyzszej transakcji jest rozszerzenie sktadu naszego Zarzgdu o Pana
Artura Jedynaka, ktory petni funkcje Wiceprezesa Zarzgdu;

v podpisalismy trzy umowy Term Sheet z:
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- Orphinic Scientific sp. z 0.0. i Advertigo S.A., ktory stanowit kolejny krok w
procesie potgczenia Advertigo oraz Orphinic, objecia akcji Orphinic przez JRH
oraz wejscia spotki Orphinic na rynek NewConnect w wyniku potgczenia ze
spotkg Advertigo. Orphinic to firma biotechnologiczna o miedzynarodowym
zasiegu zajmujgca sie rozwijaniem innowacyjnych terapii, w szczegolnosci w
obszarze chorob rzadkich;

- Saule S.A. i Blumerang Investors S.A., w ktorym uzgodnilismy zatozenia
transakcji, zwigzanej z nabyciem akgji Saule przez Blumerang. Bedziemy dgzyc
do tego, aby w ramach transakgji, Blumerang nabyt akcje stanowigce 100%
kapitatu zaktadowego Saule;

- Minte.ai sp. z 0.0, na mocy ktérego, po zawarciu umowy inwestycyjnej
obejmiemy 18,99 % udziatow w spotce Minte.ai za tgczng cene ok. 4,5 min zt.
Minte.ai dostarcza platforme automatyzujgcg proces oceny szkody
ubezpieczeniowej na podstawie dokumentacji medycznej, poprzez analize z
wykorzystaniem NLP (Natural Language Processing), algorytmow z zakresu
sztucznej inteligencji oraz modeli eksperckich;

v zawarlismy umowe inwestycyjng, na mocy ktérej ustalono objecie, w zamian za 5
min zt, 37,97% udziatdw w spotce Open Routing Sp. z 0.0. prowadzgcg, innowacyjng,
platforme fintech ,OpenApp”, ktdéra skraca czas sktadania zamowienia w sklepach
online do 10 sekund, nawet przy pierwszym zamowieniu klienta. Rozwigzuje w ten
sposob jedng z najwiekszych bolgczek e-commerce zwigzang z koniecznosciq,
ciggtego wprowadzania danych przez klientow;

v zawarlismy list intencyjny z AON POLSKA Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, z ktorg
rozpoczelismy wspodtprace w zakresie szeroko rozumianej strategii cyfrowej "Digital
Business", na bazie produktow AON, ze wsparciem know-how i zasobow JRH;

v objelismy:

- 980 akgcji spotki LaserTec S.A. za tgczng kwote blisko 3 min zt. LaserTec to
jedna z wiodgcych firm na rynku europejskim w obszarze technologii laserowych
dla przemystu;

- 7 300 akcji spotki Triggo S.A. za kwote ok. Tmin zt. Triggo to polski pojozd
elektryczny o unikatowe] oraz opatentowanej na najwiekszych swiatowych
rynkach konstrukcji przedniego zawieszenia, ktére umozliwia ptynng zmiane
szerokosci maksymalnej z 148 cm do 86 cm. Ta rewolucyjna cecha pozwala
potqczyc zalety wysokiej mobilnosci migjskiej charakteryzujgcej dotgd jedynie
jednoslady z komfortem zamknietej kabiny oferowanym przez petnowymiarowe
samochody;

v' /Zgodnie z naszg strategig inwestycyjng, polegajaca na wyjsciu ze spotek
nieruchomosciowych dokonalismy sprzedazy wszystkich posiadanych przez JRH
udziatow w Laguna Capital sp. z 0.0. za kwote zblizong do 2 min zt. Udziaty te
stanowity 100% w kapitale zaktadowym Laguna Capital.
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Maj 2021

W maju 2021 r. odnotowalismy wzrost wartosci naszych aktywow o kwote 13,64 min zt,
a warto$¢ naszego portfela na koniec miesigca osiggneta poziom 760,5 min zt
Ponadto:

v zawarlismy dwie umowy inwestycyjne dotyczgce objecia udziatow z:

- Cypherdog sp. z 0.0. nha mocy ktoérej ustalono objecie tgcznie 30,07%
udziatow w Cypherdog oraz prawa do 30% udziatow w Cypherdog Security Inc.,
z siedzibg w Stanach Zjednoczonych (dalej: "CD US") w zamian tgcznie za ok.
3.000.000 zt. Cypherdog  jest producentem zaawansowanego
oprogramowania szyfrujgcego w modelu subskrypcyjnym (Software-as-a-
Service) stuzgcym do bezpiecznej komunikacji i transferu danych bez
wykorzystania  tzw.  ‘strony trzecie]" w procesie  uwierzytelniania.
Oprogramowanie Cypher.dog wykorzystuje otwarte standardy rynkowe, takie
Jak infrastruktura klucza publicznego, szyfrowanie end-to-end oraz technologie
blockchain. Rozwigzanie Cypher.dog podlega ochronie przez wnioski patentowe
w USA.

- MINTE.Al sp. z 0.0. na mocy ktorej, ustalono objecie tgcznie 18,99%
udziatdw w tej spodtce, w zamian tgcznie za 4.650.000 zt

v' nasza spotka portfelowa ONGENO sp. z 0.0, prowadzqgca badania nad
nowoczesng terapig leczenia stwardnienia rozsionego, podpisata umowe najmu
pomieszczen Banku Tkanek i Komorek z Krakowskim Szpitalem Specjalistycznym
im. Jana Pawta Il Umowa ta finalizuje dtugi proces, ktérego celem byto zawarcie
umowy dotyczgcej dtugoterminowego wyngjecia przez Ongeno pomieszczen
Banku Tkanek i Komaorek i reaktywowanie dziatalnosci Banku Tkanek i Komorek;

v nasza spotka zalezna tj. KPM INVEST sp. z 0.0. zawarta umowe sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie utworzonej z
dziatki z prawem wiasnosci posadowionych na niej budynkoéw i urzgdzen, za kwote
8 min zt netto oraz nieruchomosc gruntowq potozong w Krakowie za cene 0,5 min
zt netto, tj. za tgczng ceng 8,5 min zt netto, czyli za tgczng kwote 10,5 min zt brutto;

v~ firma Saule S.A. uruchomita we Wroctawiu pierwszg w historii linie produkcyjng,
drukowanych, ultracienkich i elastycznych ogniw stonecznych na bazie perowskitu.
W dniu otwarcia Fabryki Perowskitow firma, wraz z naszg flagowqg spotkg
portfelowq tj. Columbus Energy S.A., podpisata trojstronne umowy o wspodtpracy z
Grupg MVGM, bedqgcg liderem zarzgdzania nieruchomosciami komercyjnymi,
dziatajgcqg na 10 europejskich rynkach.

Czerwiec 2021

W czerwcu 2021 r. odnotowalismy spadek wartosci naszych aktywow o kwote 28,98
min zt, a wartos¢ naszego portfela na koniec miesigca osiggneta poziom 731,55 min zt.
Ponadto:

v nalezgca do koncernu Virgin Orbit rakieta LauncherOne wyniosta na orbite
okotoziemskg dwa satelity optyczne wroctawskiej firmy SatRevolution SA. z
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siedzibg we Wroctawiu, w ktorej objelismy 166 513 akgji za ponad 5 min zt, co
stanowi prawie 4 % kapitatu zaktadowego tej spotki. Wroctawska firma jest jedyng,
polskg spotkg i jedng z 12 na Swiecie, ktdore Swiadczg ustugi obrazowania
satelitarnego. Wyniesienie tych satelitow to czesc¢ projektu o nazwie Misja
Andromeda. Oprocz SatRevolution, zaangazowaty sie w nig oprocz nas takze
Columbus Energy oraz Saule;

v zawarlismy dwa porozumienia (Term Sheet) z:

- Nunatak Capital sp. z 0.0. ASI SKA z siedzibg w Warszawie oraz LIVEKID
OPERATIONS sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie - dotyczqgcy realizacji inwestycji
polegajgcej na nabyciu przez JRH oraz Nunatak tgcznie do 78 udziatow w
docelowym kapitale zaktadowym LIVEKID, stanowigcych 22,61% udziatow w
docelowej strukturze wtascicielskiej za kwote 9 min zt, przy czym JRH nabedzie
tgcznie 1/,68% udziatow. LIVEKID zajmuje sie tworzeniem i dystrybuowaniem
oprogramowania w branzy edukacyjnej. Obecnie gtownym produktem jest
aplikacja do zarzgdzania ztobkami i przedszkolami, natomiast w mysl realizacji
dtugofalowej strategii, LIVEKID rozwija komplementarne projekty i rozszerza
oferte produktow cyfrowych dla branzy dzieciecej O-7.

- EDU Games S.A. z siedzibg w Czeladzi - dotyczqgce realizacji inwestycji
polegajgcej na objeciu przez JRH tgcznie do 273.368 akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym EDU Games, stanowigcych do 20% udziatu w docelowej
strukturze wiascicielskiej. Wartosc¢ Inwestycji JRH zostata okreslona do kwoty 1,3
min zt. EDU Games jest zardwno wytgcznym wiascicielem, jok i operatorem
serwisu internetowego dyktanda.pl. EDU Games planuje rozwdj w zakresie
stworzenia i zaimplementowania nowych modutéw w serwisie internetowym.

v Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore odbyto sie w dniu 25 czerwca 2021
roku, dokonato zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki, sprawozdania
Zarzqdu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2020 oraz udzielita absolutorium
z wykonania obowigzkéw wszystkim cztonkom Zarzgdu oraz Rady Nadzorcze]
Spotki. Ponadto Akcjonariusze zdecydowali, ze zysk netto Spotki osiggniety za
rok obrotowy 2020 w wysokosci 482.315.567,28 zt zostanie przeznaczony w
catosci na kapitat zapasowy Spotki.

Lipiec 2021

W lipcu 2021 r. odnotowalismy spadek wartosci naszych aktywoéw o kwote 88,65 min
zt, a wartos¢ naszego portfela na koniec miesigca osiggneta poziom 6429 min zt.
Ponadto:

v podpisalismy trzy umowy inwestycyjne z:

- EDU Games S.A., w ktérg zainwestujemy kwote w maksymalnej wysokosci
1,3 min zt w zamian za akcje stanowigce 20% kapitatu zaktadowego.

- SIDLY sp. z 0.0., w ktorej zobowigzalismy sie do nabycia 57 udziatow w
kapitale zaktadowym SIDLY uprawniajgcych do ok. 1% udziatu w zysku netto
SIDLY przeznaczonym do podziotu pomiedzy wspolnikow. SiDLY prowadzi
dziatalnos¢ polegajgcg na swiadczeniu ustug na rynku ustug telemedycznych
oraz prowadzi dziatalnos¢ w zakresie projektowania, badania, konstruowania i
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sprzedazy urzgdzen, w tym urzgdzen mobilnych (wearable electronics)
przeznaczenia medycznego i telemedycznego.

- Livekid Operations sp. z 0.0, w ktdrej ustalono nabycie tgcznie 13,91%
udziatow za ok. 5,5 min zt. Udziaty bedqg czesciowo nabywane od zatozycieli i
wspolnikow  Livekid oraz czesciowo obejmowane w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego;

v zawarlismy list intencyjny z FEMION Technology S.A., spotkg notowang na rynku
NewConnect, rozpoczynajgcy negocjacje w zakresie ustalenia warunkéw na
Jjakich zostanie zawarta umowa inwestycyjna, w tym w szczegolinosci ilos¢ akcji
FEMION jokie obejmiemy w ramach subskrypcji prywatnej, a takze cene
emisyjng tych akgji. Naszym celem jest uzyskanie udziatu w kapitale
zaktadowym FEMION przekraczajgcego 10%. Wstepne warunki objecia za
wktad pieniezny akcji FEMION ustalilismy na 1.000.000 akgji, po cenie 1,50 zt za
Jjedng akcje.

Sierpien 2021

W sierpniu 2021 r. odnotowalismy spadek wartosci naszych aktywow o kwote 30,7 min
zt, a warto$¢ naszego portfela na koniec miesigca osiggneta poziom 612,2 min zt.
Ponadto:

v zawarlismy z Panem Januarym Ciszewskim oraz ze spotkg Kuznica Centrum sp.
z 0.0. z siedzibg w Krakowie (podmiot zalezny od Pana Januarego Ciszewskiego)
przedwstepne warunkowe umowy sprzedazy odpowiednio 150.000 sztuk oraz
250.000 sztuk posiadanych przez JRH akcji Columbus Energy S.A. w tgcznej
liczbie 400.000 akgji, za cene 45,00 zt za kazdqg akcje, tj. za tgczng kwote 18
min zt. Realizacja Umow i podpisanie przyrzeczonych umow sprzedazy akgji
Columbus nastgpi w terminie do dnia 31 sierpnia 2022 roku. Zaptata za akcje
nastgpi w drodze przelewow srodkow pienieznych na rachunek bankowy JRH,
gdzie do 16 sierpnia 2021 r. w postaci zaliczki w tgcznej wysokosci 8,5 min zt, do
30 wrzesnia 2021 r. 8 min zt oraz pozostate 1,5 min zt w terminie 3 dni od daty
podpisania umow przyrzeczonych;

v Sqd Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy,
zarejestrowat  podwyzszenie  kapitatu  zaktodowego  Spotki z kwoty
3.900.000,00 zt do kwoty 4.065.460,80 zt, tj. o kwote 165.460,80 zt, poprzez
emisje 1.654.608 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda akcja i tgcznej wartosci nominalnej 165.460,80 zt, a takze wynikajgcych
z tego zmian 85 ust. 1 Statutu Spotki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostato dokonane w granicach kapitatu docelowego, w drodze emisji akcji na
okaziciela serii F, na podstawie uchwaty Zarzgdu Spotki z dnia 13 kwietnia 2021
r. Aktualnie kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.065.460,80 zt (cztery miliony
szescdziesigt piec tysiecy czterysta szescdziesigt ztotych i osiemdziesigt groszy)
i dzieli sie na 40.654.608 (czterdziesci milionow szescset piecdziesigt cztery
tysigce szes$¢set osiem) akgji, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy)
kazda akcja.
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Wrzesierh 2021

We wrzesniu 2021 r. odnotowalismy wzrost wartosci naszych aktywow o kwote 41,5 min
zt, a wartos¢ naszego portfela na koniec miesigca osiggneta poziom 653,7 min zt.
Ponadto:

v’

do naszego portfela inwestycyjnego dotgczyty nastepujgce spotki:

- Femion Technology S.A. - zawarlismy umowe objecia 800.000 akgji serii
E w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Femion Technology SA. z
siedzibg we Wroctawiu oraz nabylismy rowniez - na podstawie umowy
cywilnoprawnej - kolejne 540.000 akcji Femion;

- Prometheus S.A. - zawarlismy umowe objecia 393.050 akgji serii G w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Prometheus S A, z siedzibg w
Warszawie oraz zawarlismy z osobg fizyczng bedgcq akcjonariuszem
Prometheus warunkowg umowe nabycia akcji, na podstawie ktorej sprzedajgcy
zobowigzat sie, iz po wniesieniu wptat przez JRH na poczet objecia akgji serii G,
sprzeda na rzecz JRH 98.263 akgji. Prometheus jest projektantem oraz
producentem nowej klasy dronéw - UAV (samoloty bezzatogowe), ktdre mogq
by¢ wykorzystywane m.in.: do rozmow na odlegtos¢ w czasie rzeczywistym czy
automatycznego monitorowania i sledzenia osdb oraz maszyn;

- M Food S.A. - ktora obecnie jest spotkg holdingowq, ktéra kontroluje i
zarzgdza  spotkami zaleznymi  prowadzgcymi  dziatalnos¢  na  rynku
pszczelarskim, ale zamierza rozpoczgc¢ nowq, dziatalnosc w sektorze nowych
mediow i nowych technologii;

objelismy 37 nowoutworzonych udziatow w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spotki Pergamin sp. z 0.0., w ktorej bedziemy posiadali tgcznie
14,89% w kapitale zaktadowym, a tgczna kwota inwestycji wyniosta 1,5 min zt;

nasza spotka portfelowa Beskidzkie Biuro Inwestycyjne S.A. podpisata plan
potgczenia z Ekipa Holding S.A., tj. firmg znanego youtubera Friza. Holding
powstaty po potgczeniu bedzie prowadzit dziatalnos¢ w branzy nowoczesnych
mediow, gdyz Ekipa posiada kompetencje i doswiadczenie w zakresie e-
commerce, dotyczgce w szczegolnosci projektowania, budowy, wdrozenia,
rozwoju i marketingu platform e-commerce;

podjelismy uchwate w sprawie wyrejestrowania jednostkowych praw poboru
upowazniajgcych do objecia emisji akcji serii E. Podjecie tej uchwaty jest
uzasadnione rozpoczeciem przez nas staran formalnych o przeniesienie
notowan na rynek regulowany prowadzony przez GPW SA.  Jednoczesnie
uptynat juz termin na zgtoszenie do sqdu rejestrowego uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego, w zwigzku z czym nie jest mozliwe skuteczne
przeprowadzenie emisji i wykonanie Praw Poboru;

zawarlismy ze spotkg UHY ECA Audyt sp. z o.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie,
wpisang na liste firm audytorskich pod nr 3115 umowe, ktorej przedmiotem jest:
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- przeprowadzenia badania historycznych jednostkowych informagcji
finansowych zgodnych z MSR za okresy: 01.01.-31.12.2019 r,, 01.01.-3112.2020 r,,
01.01.-3112.2021r,,

- przeprowadzenia przeglgdu s$rédrocznego  jednostkowych informacgji
finansowych sporzgdzonych zgodnie z MSR za okres 01.01.2022 r.- 31.03.2022 r,,
- weryfikacji prawidtowosci sporzgdzenia czesci finansowej prospektu.

Zawarcie umowy jest konsekwencjg procesu przygotowania JRH do
przeniesienia notowan na rynek regulowany Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Pazdziernik 2021

W pazdzierniku 2021 r. odnotowalismy spadek wartosci naszych aktywow o kwote 123,9
min zt, a warto$¢ naszego portfela na koniec miesigca osiggneta poziom 529,7 min zt.
Ponadto:

v" Akcjonariusze podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 12
pazdziernika 2021 r. podjeli uchwate o przejsciu na gtowny rynek GPW oraz
szereg uchwat przygotowujgcych Spodtke do tego procesu;

v~ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 12 pazdziernika 2021 roku
postanowito odwotac ze sktadu Rady Nadzorczej Panow Tomasza Wykurz,
Artura Gorskiego, Romana Pudetko, Marka Sobieskiego oraz Edwarda Koska.
Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, postanowito
powotac do sktadu Rady Nadzorczej Panodw Macieja Fersztorowskiego, tukasza
Kalete, Marka Sobieskiego, Romana Pudetko, Edwarda Koéska oraz Artura
Gorskiego (wyznaczajgc go jednoczesnie Przewodniczgcym Rady Nadzorczej);

v Spotka portfelowa Ongeno sp. z 0.0. podpisata z Samodzielnym Publicznym
Szpitalem Klinicznym nr 1 w Lublinie umowe o wspotpracy na wykonanie
eksperymentu medycznego, pod nazwg ,Autologiczny transfer komorek
macierzystych szpiku kostnego w terapii stwardnienia rozsianego (SM)”. Umowa
umozliwi kontynuacje trwajgcego od 2014 r. eksperymentu, przez objecie nim
kolejnych szesciu pacjentow. Oznacza to zielone sSwiatto dla kontynuacji
realizacji tego nowatorskiego eksperymentu. Jest to jeden z nagjbardziej
obiecujgcych projektow z naszego portfela. Szczegdlne wazne jest, ze terapia
ta moze stac sie Swiatowym przetomem i znaczgco zmienic sytuacje cierpigcych
na tq ciezkg chorobe, jakg jest stwardnienie rozsiane.

Listopad 2021

W listopadzie 2021 r. odnotowalismy spadek wartosci naszych aktywow o kwote 140,4
min zt, a wartos¢ naszego portfela na koniec miesigca osiggneta poziom 389,34 min
zt. Ponadto:

v' otrzymalismy od ORPHINIC Scientific S.A. z siedzibg w Warszawie
wypowiedzenie porozumienia Term-Sheet, ktore dotyczyto potgczenia naszej
spotki portfelowej Advertigo S.A. z ORPHINIC Scientific S.A. ORPHINIC wskazata,
iz powodem wypowiedzenia Term-Sheet jest niemoznosc kontynuowania
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procesu zmierzajgcego do podpisania umowy inwestycyjnej miedzy stronami
regulujacej proces potgczenia z Advertigo, powodowana istotng zmiang
strategii ORPHINIC w zakresie planowanego wejscia na NewConnect, t.
catkowitg rezygnacjq z tego rozwigzania;

v zawarlismy z Plantalux sp. z 0.0. oraz Agritech Hub ASI sp. z 0.0. Term Sheet, w
ktorym zatozylismy dokonanie inwestycji w Plantalux o wartosci 5,4 min zt, w
drodze objecia udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym, ktore
stanowic¢ bedg 15% udziatow w Plantalux. Plantalux zajmuje sie zaawansowang,
technologig wspomagania wzrostu roslin w Scisle kontrolowanym srodowisku
(szklarnie, farmy indor). Gtéwnymi produktami przedsiebiorstwa sqg
zaawansowane lampy LED oraz systemy sterowania. Plantalux posiada wiasne
laboratorium fotometryczne oraz centrum badawczo rozwojowe typu indor,
gdzie prowadzone sqg prace nad nowymi produktami.

Grudzien 2021

W grudniu 2021 r. odnotowali$my wzrost wartosci naszych aktywow o kwote 35,85 min
zt, a warto$¢ naszego portfela na koniec miesigca osiggneta poziom 425,24 min zt.
Ponadto:

v~ w grudniu 2021 r. do naszego portfela dotgczyty:

- LaserTec S.A. z siedzibg w Tychach, w ktorej objelismy w podwyzszonym
kapitale zaktadowym 2.330 akgji za tgczng cene 6,9 min zt, co bedzie stanowic
21,09% udziatu w kapitale zaktadowym LaserTec. Objecie akcji serii D, jest
kontynuacjg prowadzonej wspotpracy z  LaserTec, zapoczgtkowane]
podpisaniem w dn. 18 marca 2021 r. listu intencyjnego oraz zostato dokonane w
konsekwencji nie dojscia do skutku poprzedniej emisji akcji, w ramach ktorej
objelismy 980 akgcji zwyktych imiennych serii D LaserTec. Akcje serii D zostaty
pokryte wktadem pienieznym, przy czym 2,9 min zt zostato optacone w dn. 29
grudnia 2021 r. w drodze potrgcenia wierzytelnosci LaserTec wynikajgcej ze
zobowigzania LaserTec do zwrotu wptaconego przez JRH wktadu pienieznego
na pokrycie objetych 22 kwietnia 2021 r. 980 akgji serii D;

- Healthnomic S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorej objelismy akcje nowe]
emisji, ktore stanowic bedqg ok. 17% kapitatu zaktadowego i gtosow na walnym
zgromadzeniu. Akcje te zostalty objete za tgczng kwote blisko 1,1 min zt
Healthnomic to spotka zajmujgca sie wykorzystaniem technologii Deep Learning
oraz Artificial Intelligence w telemedycynie.

v otrzymalismy od Pana Marka Sobieskiego rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej JRH z dniem 23 grudnia 2021 r.;

v~ firma brytyjskiego miliardera sir Richarda Bransona Virgin Orbit - ktora, zajmuje
sie m.in. ustugg wystrzeliwania matych satelitow - ogtosita, ze zainwestuje w
naszq spotke portfelowq SatRevoltion S.A. SatRevolution dzieki umowie zyska 30
min dolardw. Polska firma zajmuje sie projektowaniem, produkcjqg i eksploatacji
satelitow, a jej celem jest stanie sie najwiekszym sSwiatowym operatorem
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satelitow do obserwacji Ziemi. Finalizacja transakcji jest przewidziana na
pierwszy kwartat 2022 roku.

3.2. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji finansowej Spotki

Wskaznik

Rok

2021

Suma wartosci pieciu najwiekszych

Dywersyfikacjo Top5 ©65% 91% inwestycji w stosunku do wartosci
aktywow.
Dywersyfikacjo Spotki w portfelu 435 23 Liczba inwestycji w portfelu.
Wartosc Wartosc¢ ksiegowa 7,49 16,82 lierrerz . Wartoscl kap_|_to1+ovv | ezioy
wyemitowanych akgji.
Wyniki Cena do \{vortosq 119 0,85 IIQrQZ Kursu akgji I wartosci
ksiegowe] ksiegowe].
Wyniki Stopa zwrotu —kWQrtosc _559% 5929 Prpcentoyvq zmiana WAartosci
siegowa ksiegowe].
Wyniki Stopa zwrotu - Kurs akcji  -38%  322% Procentowa zmiana kursu akgji.
Efektywnosc Poziom kosztow 0,38%  0,24% |,|OrOZ. . kOSZtO,W. operjocymych
Sredniej wartosci aktywow.
Ph2 ko Liczba wzrostpwych 4 - LICZF)O miesiecy ze wzrostem kursu
miesiecy akcji w roku kalendarzowym.
Maksymalny procentowy spadek
Ryzyko Max Drawdown  -59% -68% kursu  akcji  w  danym  roku
kalendarzowym.
, lloraz liczby transokcji w  roku
Ptynnosc Srednia liczba transakcji 59 223 kalendarzowym iliczby dni sesyjnych
(za www.newconnect.pl).
/ lloraz liczby obroconych akgji w roku
Ptynnosc Sredni wolumen na sesje 10 436 61002 kalendarzowym i liczby dni sesyjnych
(za www.newconnect.pl).
Roznica pomiedzy najlepszg ofertg
kupna i sprzedazy przed zawarciem
Ptynnosc Spread Bid Ask 149 162 kazdej transakcji wazony wartosciq

obrotow podawany w punktach
bazowych (za www.newconnect.pl).
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Pozycja pod wzgledem kapitalizacji
na Newconnect na koniec roku
kalendarzowego (za
www.newconnect.pl).

Pozycja Kapitalizacja na NC 7

Notowania spotki JR HOLDING ASI S.A. w okresie od 01.01.2021r. do 31.12.2021r.
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3.3. Istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej

W 2021 roku Spoétka kontynuowata budowe portfela inwestycyjnego w oparciu o
podmioty o wzrostowe] charakterystyce. Kluczowq pozycjag w portfelu Spodtki sg akcje
spotki Columbus Energy S.A.

3.4. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
Styczen 2022

W styczniu 2022 r. odnotowalismy spadek wartosci naszych aktywow o kwote 2,27 min
zt, o wartos¢ naszego portfela na koniec miesigca osiggneta poziom 422,96 min zt.
Ponadto:

v w trzeciej edycji gali nagrod i wyrdznien ,Najbardziej Wiarygodny w Polskiej
Gospodarce” agencji  ISBnews  zostalismy  laureatem  w  kategorii
,Rewolucjonista”. JRH zostato uhonorowane za najbardziej dynamiczny rozwdj
w sektorze venture capital i nowqg wizje dla rynku NewConnect. Patronat
honorowy nad galg pehili Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW)
oraz Fundacja Godta Promocyjnego , Teraz Polska™.
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v~ do naszego portfela dotgczyta kolejna perspektywiczna spodtka: Plantalux sp. z
0.0., W ktorej docelowo zamierzamy objac 15% udziatow za kwote 5,4 min zt.
Inwestycja dokonywana bedzie w transzach, zaleznych od osigganych przez
Plantalux wynikow finansowych. Plantalux zajmuje sie zaawansowang
technologig wspomagania wzrostu roslin w $cisle kontrolowanym srodowisku
(szklarnie, farmy indor). Gtownymi produktami przedsiebiorstwa  sqg
zaawansowane lampy LED oraz systemy sterowania. Plantalux w ubiegtym roku
uruchomit wtasne laboratorium fotometryczne oraz centrum badawczo-
rozwojowe typu indoor, gdzie nieustannie prowadzone sg prace nad nowymi
produktami.

v Zbylismy 293.800 akgji witasnych za tgczng kwote 2,938 min zt, czyli z ok. 38%
zyskiem. Srodki pozyskane ze sprzedazy tych akgji zostang przeznaczone na
dziatalnos¢ inwestycyjng JRH.

Luty 2022

W lutym 2022 r. odnotowalismy spadek wartosci naszych aktywow o kwote 58,43 min
zt, o warto$¢ naszego portfela na koniec miesigca osiggneta poziom 364,54 min zt.
Ponadto:

v zwiekszylismy nasze zaangazowanie w Femion Technology S.A., a gtownym
powodem, jest informacja o podniesieniu od 1 czerwca biezgcego roku prowizji
ptaconych przez e-sklepy za dokonywanie ptatnosci BLIK-iem. TryPay S.A.
wchodzgca w sktad Grupy Femion opracowuje wtasne oprogramowanie do
realizowania ptatnosci on-line, w oparciu o rozwigzania otwarte] bankowosci.
Dzieki przygotowywanej ustudze inicjowania transakcji ptatniczej, spotka
proponuje rozwigzanie eliminujgce posrednikow w dokonywaniu ptatnosci co
istotnie ogranicza koszty transakcyjne.

v podpisalismy Term Sheet z EAST HEMP sp. z 0.0., w ktorej zamierzamy objgc ok
10% udziatow. EAST HEMP, bedqgcy w trakcie zmiany nazwy z GREEN LANES, to
podmiot o charakterze "venture building", koncentrujgcy sie na rozwoju
projektow i technologii w branzy przetworstwa konopi wioknistych.

v" Pergamin sp. z 0.0. zawart umowe inwestycyjng z trzema nowymi inwestorami,
w tym z jednym funduszem zagranicznym. W ramach zawartej umowy kapitat
zaktadowy Pergamin zostanie podwyzszony, nowi inwestorzy obejmag udziaty w
podwyzszonym kapitale przy wycenie 22,5 min pre-money, co oznacza ok. 3-
krotny wzrost wartosci posiadanych przez Spoétke w Pergamin udziatow.
Jednoczesnie, w terminie do dwoch miesiecy mozliwe jest dotgczenie do
niniejszej umowy kolejnych inwestorow.

Marzec 2022

v zawarliémy z czterema osobami fizycznymi (dalej: Inwestorami Strategicznymi)
oraz jedng osobq prawng i trzema kolejnymi osobami fizycznymi (dalej:
Zarzqdzajqgcy) porozumienie w zakresie warunkdw  wspdtpracy w  celu
utworzenia Funduszu Inwestycyjnego. Wszystkie strony porozumienia (dalej:
Zatozyciele) wyrazity wole wspotpracy w  celu utworzenia Funduszu
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Inwestycyjnego "Fundusz 1 Capital" (dalej: Fundusz 1) realizagji jego strategii,
polityki inwestycyjnej i dgzenia do maksymalizacji jego wartosci. Fundusz 1
bedzie zorganizowany jako Zewnetrzny Zarzgdzajgcy Spotkami Inwestycyjnymi
(ZASl) oraz co najmniej jedna Alternatywna Spoétka Inwestycyjna  (ASI)
zarzgdzana przez to ZASI. Celem Zatozycieli jest uzyskanie poczgtkowej
kapitalizacji ASI na poziomie pomiedzy 100 a 200 min zt.

Inwestorzy Strategiczni, nalezgcy do grona wiodgcych polskich przedsiebiorcow
oraz JRH zamierzajg wniesc kapitat inwestycyjny w tgcznej wysokosci 20 min zt.
Fundusz 1 bedzie inwestowat gtdwnie w spotki polskie, z mozliwoscig inwestycji
w spotki zagraniczne, w zakres inwestycji wejdg nastepujgce branze: medtech,
biotech, farmacja, life extension, Al, ML, e-commerce, martech, SaaS, fintech,
cleantech, renewable energy sources, cybersecurity, blockchain, VR oraz
foodtech. Ticket inwestycyjny ASI wyniesie 1-10 min zt.

v zawarlismy z APER VENTURES Sp. z 0.0. SK.A. ASI z siedzibg w Warszawie (dalej:
Fundusz), THE BATTERIES Sp. z o.0. z siedzibg w Rzeszowie (dalej; THE
BATTERIES) oraz NEXITY GLOBAL SA. z siedzibg w Krakowie (dalej: NEXITY)
porozumienie (dalej: Term-Sheet) w sprawie inwestycji JRH w THE BATTERIES
oraz wprowadzenia THE BATTERIES na GPW z wykorzystaniem mechanizmu
odwrotnego przejecia NEXITY.

Term-Sheet zaktada przystgpienie przez JRH do Umowy Inwestycyjnej zawarte]
w dniu 18 wrzesnia 2020 r. przez dotychczasowych wspolnikow THE BATTERIES
(dalej: Umowa), ktora zostanie zmieniona w zwigzku z inwestycjg objetg Term-
Sheet. JRH oraz Fundusz dokonajg inwestycji w zaktadanej tgcznej wysokosci 18
min zt w dwdch transzach, w tym JRH obejmie docelowo 392 nowoutworzone
udziaty stanowigce 12,5% kapitatu zaktadowego THE BATTERIES w zamian za
12 min zt. Realizacja drugiej transzy inwestycji w kwocie 6 min zt uzalezniona
bedzie od realizacji ustalonych przez strony celow - KPI.

Term-Sheet zawiera wstepne postanowienia dotyczgce KPI, prawa odstgpienia
od realizacji drugiej transzy w przypadku braku realizacji KPI, tadu
korporacyjnego THE BATTERIES, okresu lock-up, zaokresu zapewnien i
o$wiadczen, kar umownych oraz sposobu wyjscia z inwestycji.

Strony ustality, ze wyjscie inwestorow z inwestycji po pomyslnej realizacji
wszystkich  KPI zostanie umozliwione z wykorzystaniem mechanizmu
odwrotnego przejecia tj. wniesienia przedsiebiorstwa THE BATTERIES do NEXITY.
Realizacja odwrotnego przejecia oznaczac bedzie konwersje 100% udziatow
THE BATTERIES na 85,5% akgji NEXITY. Przy czym Term-Sheet zawarto pod
warunkiem  zobowigzania NEXITY do uregulowania wszelkich  kwestii
organizacyjno-prawno-formalnych bedgcych przedmiotem dotychczasowo
prowadzonej dziatalnosci, ktorych zakres zostanie szczegotowo ujety w
Umowie, do momentu wprowadzenia THE BATTERIES na GPW, w ramach
odwrotnego przejecia.

Term-Sheet ma charakter niewigzgcy prawnie, co znaczy, ze strony dziatajgc w
dobrej wierze zobowiqgzujg sie jedynie do prowadzenia negocjadji
zmierzajgcych do przystgpienia JRH do Umowy oraz wspotpracy przy badaniu
due diligence THE BATTERIES. Podpisanie Term-Sheet nie stanowi zobowigzania
do podpisania Umowy, ani nie determinuje doktadnego brzmienia postanowien
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Umowy, ktore mogq sie ostatecznie roznic¢ od postanowien zawartych w Term-
Sheet. Umowa bedzie jedynym i wigzgcym strony dokumentem w zakresie
Inwestycji, a Term-Sheet nie bedzie stanowit zatgcznika do Umowy.

THE BATTERIES to polska spdtka zatozona przez Swiatowej stawy inzynierow,
ktorzy wczesdniej zaprojektowali niestandardowe urzgdzenia do produkgji
prozniowej dla Apple, Samsung, Sharp i innych miedzynarodowych korporacji.
Spotka  opracowata i opatentowata  nowatorski  proces  produkgji
cienkowarstwowych baterii  potprzewodnikowych. Spotke  stanowi  zespot
specjalistow  z  ponad  20-letnim  doswiadczeniem  w  technologii
cienkowarstwowej, chemii i fizyce powierzchni, komercjalizacji technologii i
operacjach w duzych firmach.

THE BATTERIES opracowuje nowy typ urzgdzen do produkcji prozniowej
odparowujgcej plazme. Jest to przetom inzynieryjny w zakresie rozwoju
technologii prozniowej, ktory ma miejsce od 1980 roku. Proces produkcyjny przy
zatozeniu ekonomii skali pozwala osiggac nizszy koszt produkcji wraz ze
wzrostem zdolnosci produkcyjnych. Efektem jest ekonomicznie optacalna
produkcja i wynikajgca z niej przewaga konkurencyjna zaawansowanych baterii
cienkowarstwowych na rynek elektroniki uzytkowej.

Plan projektu dzieli sie na trzy kluczowe etapy. Pierwszym z nich jest
sfinalizowanie badan i pierwszego seryjnego rozwoju produktu polegajagcego na
uzyskaniu certyfikatow, przejsciu testow baterii z partnerami i przysztymi
klientami, a takze skonfigurowaniu i wdrozeniu petnoprawnej dystrybugji.
Kolejnym kluczowym etapem jest opracowanie pilotazowej fabryki produkcyjnej
in-line w laboratorium dla technologii demonstracyjnej w produkcji masowe.
Ostatnim etapem jest masowa rozbudowa produkcji poprzez rozwdj nowych
zdolnosci produkcyjnych lub licencjonowanie technologii.

Inwestycja wpisuje sie w strategie rozwoju JRH na lata 2020-2022 polegajaca
na inwestycji w perspektywiczne branze miedzy innymi: cyfrowego biznesu,
odnawialnych zrodet  energii, gier komputerowych, biotechnologiczng i
nowoczesnych mediow.

3.5. Spetnienie norm ostrozno$ciowych

Spdtka nie posiada podpisanych umow kredytowych z bankami. Sytuacja finansowa
Spotki nie stanowi zagrozenia dla Spofki.

Spotka na dzien bilansowy spetniata wymogi kapitatowe wynikajgce z art. 397 Kodeksu
spotek handlowych.

Spotka na dzien 31 grudnia 2021 roku wykazuje w bilansie wartos¢ kapitatow wiasnych
w wysokosci 304,5 min zt.

Strona | 37 z 45



J ]RH Raport roczny JR HOLDING ASI S.A. za 2021 rok

4. PERSPEKTYWY | ZAMIERZENIA SPOLKI

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu przewidywania nie stanowig obietnicy ani
zapewnienia Zarzqdu Spotki i sg obarczone niepewnosciag,

4.1. Przewidywany rozwdj i sytuacja finansowa Spotki

Spotka  posiada  stabilng  sytuacje finansowq | sukcesywnie zwieksza portfel
inwestycyjny. JRH bedzie dgzyta do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez
nabywanie i obejmowanie akgji, udziatdw w spodtkach  kapitatowych oraz

przystepowanie do spdtek osobowych w charakterze wspodlnika. Bedqg to spdtki na
wczesnym oraz zaawansowanym etapie rozwoju. W przypadku spotek na wczesnym
etapie rozwoju, inwestycje dokonywane bedg w podmioty posiadajgce innowacyjne
produkty, technologie, know-how, lub inne aktywa, czesto niematerialne, ktore dajqg
perspektywe komercjalizacji na szerokg skale. W przypadku spdotek  na
zaawansowanym etapie rozwoju, ASI bedzie inwestowac w podmioty, ktore posiadaja
potencjat rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym  lub
organizacyjnym w taki sposoéb, ze moze ona znacznie zwiekszy< wartos¢ danego
podmiotu.

Dziatalnos¢ Spotki ma charakter portfelowy. W ramach tej aktywnosci Spotka wspiera i
nadzoruje podstawowe funkcje jednostek, tak aby zwiekszy< przejrzystosc przeptywu
informacji finansowych oraz organizacyjnych pomiedzy nimi.

Celem podstawowym jest wzmacnianie i stabilizacja pozycji JRH w obszarach, w
ktorych Spodtka juz posiada ugruntowang pozycje (inwestycje w podmioty na
wczesnym etapie rozwoju) oraz redukcja zmiennosci wartosci portfela, tak aby
maksymalizowac relacje potencjalnego zysku do ryzyko dla akcjonariuszy Spotki.

Osiggnieta strata netto Spotki w 2021 roku w wysokosci 376,4 min zt jest wynikiem
istotnego ujemnego przeszacowania portfela inwestycyjnego. Szczegotowa sytuacja
finansowa Spotki przedstawiona zostata w sprawozdaniu finansowym za 2021 rok.

Zgodnie z aktualizowang strategig spotki na lata 2020-2022 gtownym cele
strategiczne to:

v Przeniesienie notowan akcji spotki na rynek regulowany GPW.

v Inwestycje w projekty zagraniczne - EU oraz USA i inwestycje w spotki z potencjatem
ekspansji globalne;.

v Pierwsze wyjscia czesciowe lub catkowite z dotychczasowych projektow oraz
reinwestycja srodkéw w spotki o ponadprzecietnym potencjale wzrostu.

v~ Osiggniecie wartosci aktywow w portfelu inwestycyjnym do konca 2022 roku w
wysokosci 3 mid zt.

v' Sprzedoz  wszystkich  nieruchomosci  posiadanych  przez  Spodtke, czego
konsekwencjg bedzie uwolnienie zamrozonej gotowki oraz zniwelowanie dtugu
Spotki do zera.
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3.2

33

34
35

5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD +ADU KORPORACYJUNEGO

DOBRA PRAKTYKA

Spotka powinna prowadzic¢ przejrzystg |
efektywng polityke informacyjng, zarowno
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i
Z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajgcych szybkosc, bezpieczenstwo
oraz szeroki i interaktywny dostep do
informacji. Spoétka, korzystajgc w  jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w

tym celu réwniez nowoczesne metody
komunikacji  internetowej,  umozliwiac
transmitowanie obrad walnego

zgromadzenia z  wykorzystaniem  sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie internetowe.

Spotka  powinna  zapewni¢  efektywny
dostep do informagji niezbednych do oceny
sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu je;
funkcjonowania.

Spotka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowq i zamieszcza Na niej:
podstawowe informacje o spotce i jej

dziatalnosci (strona startowa)

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktdorej emitent
uzyskuje najwiecej przychodow,

opis rynku, na ktorym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
Zyciorysy zawodowe czfonkow organdow
Spofki,

powziete przez zarzgd, na podstawie
oSwiadczenia cztonka rady nadzorczej,

OSWIADCZENIE O
STOSOWANIU
DOBREJ PRAKTYKI
TAK/NIE/
NIE DOTYCZY

TAK

z wytgczeniem
transmisji
obrad
Walnego
Zgromadzenia
przez Internet,
rejestracji
video
przebiegu
obrad oraz
upublicznianie
m takiej video
rejestracji

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

KOMENTARZ

Wszystkie istotne informacje
dotyczgce zwotania i przebiegu
Walnego Zgromadzenia Spotka
publikuje w formie raportéw
biezgcych oraz umieszcza na
swojej stronie internetowe] -
zatem akcjonariusze nie biorgey
udziatu osobiscie  w  walnym
zgromadzeniu oraz nni
zainteresowani inwestorzy majq

mozliwo$¢ zapoznania sie ze
sprawami poruszanymi na
walnym zgromadzeniu. Koszty
zwigzane z infrastrukturg
techniczng umozliwiajgca,
transmisje obrad walnego
zgromadzenia przez Internet
Spotka uznaje za
niewspotmierne do

ewentualnych korzysci z tego
wynikajgcych.
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informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtosdéw na
walnym zgromadzeniu spotki,

3.6 dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7 zarys planow strategicznych spofki, TAK
opublikowane prognozy wynikow
finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz
3.8 2z zatozeniomi do tych prognoz oraz NIE
korektami do tych prognoz (w przypadku,
gdy emitent publikuje prognozy),
29 strukture  akcjonariatu  emitenta,  ze
"~ wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz TAK
akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie,
dane oraz kontakt do osoby, ktora jest
3.1 o , ,
0 odpowiedzialna w spoétce za relagje TAK
inwestorskie oraz kontakty z mediami,
31 (skreslony), ------
31 Raporty biezgce oraz okresowe
2' opublikowane raporty biezgce i okresowe,  TAK zamieszczane sg  nha  stronie
internetowej Spotki
kalendarz zaplanowanych dat publikacji
31 finansowych raportow  okresowych, dat
3' walnych zgromadzen, a takze spotkan z TAK
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,
informacje na temat zdarzen
korporacyjnych,  takich  jak  wyptata
dywidendy oraz innych zdarzen
31 skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem
A; praow  po  stronie  akcgjonariusza, z TAK
uwzglednieniem termindw oraoz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwigjgcym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych,
> (skredlony), ------ -
5
3.1 pytania akgjonariuszy dotyczgce spraw Jezeli zaistnieje takie zdarzenie
6 objetych porzgdkiem obrad, zadowane TAK Spotka  zobowiqzuje sie  do

przed i w trakcie walnego zgromadzenia,

przestrzegania.
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wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,

informacje na temat powodow odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzgdku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

Jezeli zaistnieje takie zdarzenie
Spotka zobowigzuje sie  do
przestrzegania.

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzgdzenia
przerwy,

TAK

Jezeli zaistnieje takie zdarzenie
Spotka  zobowigzuje sie  do
przestrzegania.

informacje na temat podmiotu, z ktorym
spotka podpisata umowe o Swiadczenie
ustug  Autoryzowanego  Doradcy  ze
wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numeroéw telefonicznych oraz
adresu poczty elektronicznej Doradcy, w
przypadku ponownego zawarcia przez
spotke umowy o  Swiadczenie  ustug
Autoryzowanego Doradcy

TAK

3.2

Informacje na temat podmiotu, ktory petni
funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.2

dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

TAK

3.2

(skreslony). ------

Informacje zawarte na stronie internetowe;j
powinny by¢ zamieszczane w  sposob
umozliwiagjgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie  internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informagji
lub wystgpienia istotnej zmiany informagji
umieszczanych na  stronie internetowe],
aktualizacjo powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spotka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowqg, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezgce i  okresowe  powinny  byc¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich publikagja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spotka  powinna  prowadzi¢  polityke
informacyjng ze szczegolnym

TAK

Spotka  prowadzi  korporacyjng,
strone internetowq zawierajgcg,
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uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu spotka, poza
swojg  strong  korporacyjng  powinna
wykorzystywac indywidualng dla danej
Spofki sekcje relacji inwestorskich
znajdujagca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

modut inwestorskich
stworzony zgodnie z
rekomendacjami GPW.

Strona  ta jest na biezgco
aktualizowana, a wszelkie
informacje i raporty zawierajgce
tresci istotne z punktu widzenia
inwestorow indywidualnych oraz
innych akcjonariuszy sg na niej
zamieszczane niezwitocznie i z
zachowaniem nalezyte]
starannosci. W opinii  Zarzgdu
Spdotki informacje przekazywane

relacji

za posrednictwem strony
internetowej w Sposob
wystarczajgcy [ kompletny
zapewniajq inwestorom

mozliwosc dokonywania biezgcej
oceny rozwoju spotki oraz sposobu
jej funkcjonowania.

Emitent powinien utrzymywac biezgce
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkow wobec
emitenta. Spotka  powinna  wyznaczyc
osobe odpowiedzialng za kontakty =z
Autoryzowanym Doradcg

TAK

W  przypadku, gdy w spotce nastgpi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istothe znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkow, emitent niezwitocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich  dokumentow i informagcji
niezbednych do wykonywania obowigzkdw
Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkow zarzgdu
i rady nadzorczej,

TAK

9.2

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego

NIE

Z uwagi na poufnos$c danych

Strona | 42 z 45



JRH

Raport roczny JR HOLDING ASI S.A. za 2021 rok

10

1

12

13

13a

od emitenta z tytutu swiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym zakresie.
Cztonkowie zarzqdu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadaowane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy  Autoryzowanego — Doradcy,
powinien organizowac publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzac
organ do tego upowazniony do ustalenia je;
przed dniem ustalenia prawa poboru, w
terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢  zachowanie  niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktdérych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

W  przypadku otrzymania przez zarzgd
emitenta od akcjonariusza posiadajgcego
co najmnigj potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogdtu gtosow w
spotce, informagcji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek  handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie  dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjq i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
rowniez w przypadku upowaznienia przez
sqd rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

TAK
Gdy bedg planowane o datach

NIE takich spotkan Spotka
poinformuje za posrednictwem
witasnej strony internetowe;j

TAK

TAK

TAK
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15

16

16a

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny byc¢ tak
ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy
nimi byt mozliwie ngjkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegotowego
uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawierac tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawierac co
najmniej:

- informacje na temat  wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktore w ocenie emitenta mogg
miec w przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikow  finansowych
emitenta,

- zestawienie  wszystkich  informagji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

- informacje na temat realizacji celéw
emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czesci, miata miegjsce w okresie objetym
raportem,

- kalendarz  inwestora,  obejmujgcy
wydarzenia majgce miec migjsce W
nadchodzgcym miesigcu, ktoére dotyczg
emitenta i sqg istotne z punktu widzenia
interesow inwestorow, w szczegolnosci daty
publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami
lub analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w

Zatgczniku  Nr 3 do  Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezgce i okresowe

TAK

TAK

TAK

TAK

Jezeli zaistnieje taka koniecznosc
Spotka  zobowigzuje  sie  do
przestrzegania.

Jezeli zaistnieje taka koniecznos¢
Spotka  zobowigzuje  sie  do
przestrzegania.
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przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowad, w
trybie  witasciwym  dla  przekazywania
raportow biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajgcq zaistniatg sytuacje.

17  (skreslony). -----

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
January Ciszewski Artur Jedynak

Krakow, dnia 21 marca 2022 r.

Elektronicznie

J A N U A RY dpi Elektronicznie
Sl L odpisany przez ARTUR
T Seovnak
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