SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPA TRINITY SA

za okres od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku.
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l. Lasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniv sprawozdania

Zastosowane zasady rachunkowoici opisane zostaty w sprawozdaniu finansowym za rok 2017. Grupa
Trinity SA prowadzi ksiegi rachunkowe | sporzadza sprawozdanie finansowe wedtug MSR/MSSF od |
stycznia 2011 roku, zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Nr 2 z dnia 14 czerwca 2012 r. Datg
przejscia na stosowanie standarddw MSR/MSSF byt dzien 1 stycznia 2010 roku. Pierwszym rocznym
sprawozdaniem finansowym Spdtki, sporzgdzonym zgodnie z MSSF byto sprawozdanie za okres od
01.01.2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Zgodnie z MSSF 1 sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w taki
sposob, jak gdyby Spotka zawsze stosowata MSSF.

. Informacje podstawowe

Spétka pod firmg Grupa Trinity SA z siedzibg we Wroctawiu jest aktualnie zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia
Fabrycznej, Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000353650,
postuguje sie numerem REGON 021137168, NIP 8971760835, posiada kapitat zaktadowy w wysokosci
1.294.369,00 7zt (jeden milion dwiescie dziewiecdziesigt cztery tysiqce trzysta szedcdziesigt dziewiec
ztotych). W dalszej czeici niniejszego sprawozdania spotka ta bedzie nazywana ,, Spétkq” lub ,Grupa
Trinity SA".

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnodci Grupa Trinity SA jest dziatalno$¢ oznaczona kodem PKD
70.22.Z, 1j. pozostate doradziwo w zakresie prowadzenia dziatalnoici gospodarczej i zarzgdzania oraz
dziatalnosc¢ inwestycyjna zawarta w przedmiocie dziatalnoici kodem oznaczonym 64.99.7.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

lll.  Organy spétki

W sktad Zarzgdu Grupa Trinity SA na dzien 31.12.2017 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania wchodzili:

o Wojciech Kazmierczak - Prezes Zarzadu (od 12 grudnia 2017 do 3 stycznia 2018 roku jako
delegowany cztonek Rady Nadzorczej do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, od 3 stycznia 2018
jako Prezes Zarzgdu)

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego miaty
miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu Spoiki.

W dniu 12 grudnia 2017 roku rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzgdu ztozyt Pan Michat Waluga. Tego
samego dnia Rada Nadzorcza delegowata Pana Wojciecha Kaimierczaka cztonka Rady Nadzorcze]
do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu.

Na poczatku 2017 roku w sktad Rady Nadzorcze] wechodzity nastepujace osoby:

« Bartosz Masternak - przewodniczgcy Rady Nadzorcze,

«  Wojciech Kazmierczak — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Szymon Janiak — cztonek Rady Nadzorczej,

« Donat Raczkowski - cztonek Rady Nadzorcze,

« Grzegorz Ulicz - cztonek Rady Nadzorczej.

W zwigzku z rezygnacija z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Panéw Bartosza Masternaka (6 pazdziernika
2017 - rezygnacja) oraz Pana Donata Raczkowskiego (4 wrzesien 2017 roku - rezygnacja) na dzieh 27
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listopada 2017 roku na zwotanym NWZ nastgpito uzupetnienie sktadu Rady Nadzorczej do wymagane]
ustawowo liczby 5 cztonkéw Rady Nadzorczej.

Na dzien 31.12.2017 r. sktad Rady Nadzorcze] przedstawiat sie nastepujgco:

« Wojciech Kazmierczak — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e tukasz tazarewicz — cztonek Rady Nadzorczej,

e« Szymon Janiak — cztonek Rady Nadzorczej,

*  Anne Jakubowski — cztonek Rady Nadzorcze],

¢ Grzegorz Ulicz - cztonek Rady Nadzorcze).

3 stycznia 2018 roku funkcje wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze] przestat petnié Pan Wojciech
Kazmierczak w zwigzku z powotaniem na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki. Jednoczesnie na
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Michat Waluga.

V. Struktura kapitatowa oraz wlasnosciowa

Na dzien 31.12.2017 kapitat podstawowy Spotki wynosit 1.294.36%9,00 PLN i dzielit sie na 1.294.36% akcji o
wartoéci nominalnej 1,00 PLN kazda. Na dzien 31.12.2017 r. kapitat zaktadowy Spotki byt w petni
optacony. Zadna z wyemitowanych akgcji nie posiada uprzywilejowania i kazda daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Spotka Vendaxa Limited posiada obecnie 1 147 506 akcji dajacych prawo do 88,65% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw oraz w kapitale zaktadowym. Pozestali akcjonariusze, to akcjonariat mniejszosciowy.

W roku 2017 nie dokonano zmian kapitatu zaktadowego, ktory w zwiqzku z tym jest tozsamy z kapitatem
zaktadowym na koniec 2016 roku i wynosi 1.294.369,00 zt (stownie: jeden milion dwiescie
dziewiecdziesigt cztery tysigce trzysta szedcdziesigt dziewiec ztotych 00/100) oraz sktada sie z:

1) 100.00 (stownie: stu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

2) 958.201 (stownie: dziewieciuset piecdziesieciu osmiu tysiecy dwustu jeden) akcji zwyktych na
okaziciela serii B1,

3) 89.305 (stownie: osiemdziesieciu dziewieciu tysiecy trzystu pieciu} akcji zwyktych na ckaziciela
serii B2,
4) 43.225 (stownie: czterdziestu trzech tysiecy dwustu dwudziestu pieciu) akcji zwyktych na

okaziciela serii B3,

5) 16.556 (stownie: szesnastu tysiecy pieéset piecdziesieciu szesciu) akcji zwyktych na okaziciela
serii B4,
6) 12.597 (stownie: dwunastu tysiecy piecset dziewiecdziesieciu siedmiu) akcji zwykiych na

okaziciela serii BS,

7) 12.597 (stownie: dwunastu tysiecy piecset dziewiecdziesiecivu siedmiu) akcji zwyktych na
okaziciela serii B,

8) 1.260 (stownie: tysigca dwustu szescdziesieciu) akcji zwyktych na okaziciela serii B7,
9) 1.259 (stownie: tysigca dwustu dziewigciu) akcji zwyktych na okaziciela serii B8,
10) 19.790 (stownie: dziewietnastu tysiecy siedemset dziewiecdziesieciu) akcji zwykiych na

okaziciela serii C1,



11) 19.790 (stownie: dziewietnastu tysiecy siedemset dziewiecdziesieciu) akcji zwyktych na
okaziciela serii C2,

12) 15.831 (stownie: pietnastu tysiecy osiemset trzydziestu jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii
3

13) 1.979 (stownie: tysigca dziewiecset siedemdziesieciu dziewieciu) akcji zwyktych na okaziciela
serii C4,

14) 1.979 (stownie: tysigca dziewiecset siedemdziesieciu dziewieciu) akcji zwyktych na okaziciela
serii C5.

V.  Dziatainoié spéiki i istolne wydarzenia

Spoétka jest podmiotem dokonujgcym inwestycji kapitatowych oraz $wiadczgcym ustugi doradcze,
specjalizujgcym sie w kompleksowej obstudze procesdw inwestycyjnych, doradztwie transakcyjnym przy
procesach fuzji i przejeé oraz przeprowadzajgcg wyceny przedsiebiorstw, nalezgcych do nich aktywdow
niemateriainych oraz opcji managerskich.

Spétka aktywnie poszukuje na rynku niepublicznym perspektywicznych podmiotdw, znajdujgcych sie
zardwno na stosunkowo wczesnym etapie rozwoju, ktére jednak charakteryzujq sie okredlong sytuacia
ekonomiczno-finansowq jak rowniez spotek posiadajacych stosunkowo dtugq historie dziatalinosci, ktdre
osiggnety stabilnos¢ finansowaq, ale dalszy rozwd] warunkowany jest potrzebami kapitatowymi. W
wybrane podmioty, po przeprowadzeniu kompleksowe] analizy finansowe] oraz oceny mozliwosci
rozwojowych Spotka zaktada dokonanie inwestycji badz stworzenie oferty inwestycyjnej, ktora
przedstawi inwestorom oraz dokona wspdlnie z nimi koinwestycji. Spdtka nabywa zaréwno pakiety
kontrolne, jak i mniejszoéciowe udziatdw lub akcji. W przypadku pakietéw wigkszosciowych Spotka
dopuszcza mozliwoié wprowadzenia do zarzgdu podmiotéw bedacych przedmiotem inwestyciji swoich
przedstawicieli. W przypadku zidentyfikowania takich potrzeb Spétka dopuszcza mozliwesé
dokapitalizowania inwestycji w trakcie jej trwania.

Polityka inwestycyjna Spotki przewiduje dywersyfikacje portfela aktywdéw w oparciv o inwestycje
diugoterminowe (private equity), srednioterminowe (venture capital) oraz krétkoterminowe (pre-IPO) w
spotki o wartosci do 100 min zt.

W ramach finansowania venture capital zaangazowanie Grupy Trinity jest nie mniejsze niz 0.5 min zt
natomiast minimalny horyzont inwestycyjny wynosi 2 lata. W przypadku inwestycji typu private equity
wielkoi¢ finansowania oferowanego przez Grupy Trinity jest nie mniejsze niz 1 min z¢ przy takim samym
horyzoncie inwestycyjnym, a wiec nie krotszym niz 2 lata. Docelowy czas utrzymywania inwestycji w
portfelu Spotki wynosi od 4 do 8 lat, nie dtuzej jednak niz 10 lat. Ostateczna decyzja o wyjsciu z
inwestycji zalezy od wynikdow finansowych notowanych przez dany podmiot, oceny warunkdw ofert
sktadanych przez potencjalnych nabywcow oraz andlizy otoczenia gospodarczego. Spotka srodki na
nowe inwestycje zamierza pozyskiwac wytgcznie z wyjs¢ kapitatowych z juz posiadanych inwestycji.

Spoétka w dniv 19 kwietnia 2013 r. zadebivtowata na rynku NewConnect. Do obrotu zostato
wprowadzone 1.294.369 akcji serii A, B1, B2, B3, B4, BS5, B6, B7, B8, C1, C2, C3, C4, C5. Debiut gietdowy
stanowit wazne wydarzenie w historii rozwoju Grupy Trinity | umozliwit podniesienie jej wiarygodnoici jako
spoiki notowane] na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Od momentu uzyskania statusu
spotki publiczne] Grupa Trinity podlega takie obowigzkom informacyjnym wyszczegdlnionym w
Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu i zatgcznikach do niego jak réwniez ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi i ustawie o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

Ponadto aktywnos< 2 najwiekszych spotek portfelowych przedstawiata sie nastepujgco:



GOLDENMARK SA

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Goldenmark S.A w Q1 2017 wyniosty ok. 94 min zt (jest fo ok.
17% wzrost w stosunku do przychoddw w analogicznym ckresie roku 2016). GK Goldenmark w Q1 2017
otworzyta nowy odziat w Katowicach (pod markg Mennica Piastowska). tacznie GK Goldenmark
posiada 16 oddziatéw oraz 2 wyspy w centrach handlowych.

W zakresie rozpoczecia dziatalnosci polegajacej na sprzedazy ztota inwestycyjnego, innych metali
szZlachetnych oraz bizuteri poza granicami Polski GK  Goldenmark planuje rozpoczecie prac
zmierzajgcych do otwarcia oddziatu w kolejnym kraju UE.

W zakresie realizacji kontraktu o ktérym Emitent informowat w raporcie biezgcym z dnia 27 lipca 2016 w
Q1 2017 Spétka zalezna nie otrzymata iloSci kruszcu, ktdre przewidziane byty do dostawy przez
kontrahenta w Q4 2016. Kwoty marz, ktére GK Goldenmark planowata uzyskaé na kruszcu
dostarczonym w Q1 2017 przez kontrahenta zostang rozliczone z kontrahentem poprzez kary umowne,
ktére kontrahent ma zaptacic spétce nalezgcej do GK Goldenmark na mocy obowigzujace] umowy.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Goldenmark S.A w Q2 2017 wyniosty ok. 81 min zt i byta o 46 %
wyzsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. GK Goldenmark w Q2 2017 otworzyta nowaq
wyspe w centrum handlowym w Warszawie. tgcznie GK Goldenmark posiada 16 oddziatdw oraz 3

wyspy w centrach handlowych.

W zakresie rozpoczecia dziatalnoici polegajace] na sprzedazy ztota inwestycyjnego, innych metali
szZlachetnych oraz bizuteri poza granicami Polski GK Goldenmark obecnie optymalizuje procesy w
oddziale estonskim oraz prowadzi analiz rynkowe w kontekicie otwarcia oddziatu w jednym z krajéw
Europy potudniowo srodkowe.

W zakresie redlizacji kontfraktu o ktérym Emitent informowat w raporcie biezgcym z dnia 27 lipca 2016 w
Q2 2017 Spdtka zalezna nie otrzymata ilosci kruszcu, kidre przewidziane byty do dostawy przez
kontrahenta. Kwoty marz, ktére GK Goldenmark planowata uzyskac na kruszcu dostarczonym w Q2
2017 przez kontrahenta zostang rozliczone z kontrahentem poprzez kary umowne, ktére kontrahent ma
zaptacic spdtce nalezgeej do GK Goldenmark na mocy obowigzujacej umowy.

Goldenmark S.A w dniu 21.07.2017r. zawarta niewigzgcy Term Sheet okredlajgcy intencje oraz plan
dalszych prac., dotyczacych ewentualnej fransakcji objecia akcji nowej emisji spotki Inwestycje
Alternatywne Profit spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej ,IAP") przez spétke Goldenmark
spotka akcyjna, dajgecych Goldenmark kontrole nad IAP. Dokument w dalszej czeéci raportu okreslany
bedzie jako Term Sheet,

Stronami Term Sheet sq: Goldenmark S.A., Agnieszka Mejer, bedgca wtascicielem 27,51% akcji AP,
Mirostaw Mejer, bedgcy wiascicielem 28,26% akcji IAP oraz Inwestycje Alternatywne Profit S.A. Na
podstawie Term Sheet Strony okreslity warunki dalszych negocjacji, majgcych na celu objecie przez
Goldenmark akcji nowej emisji wyemitowanych przez IAP w drodze pienieznego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, przyznajgcych Goldenmark ponad 50% gtoséw w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
IAP, a takze dalszych prac jakie strony Term Sheet podejmg w zwigzku z potencjalng transakcjag.
Zgodnie z Term Sheet zawarcie oraz wykonanie fransakciji objecia akcji IAP nowej emisji uzaleznione jest
m.in. od przeprowadzenia badania due diligence spotki IAP. Badanie due diligence bedzie stanowito
podstawe do potwierdzenia zakresu transakcji, ustalenia ceny objecia akcji i ustalenia ostatecznych
postanowien umowy inwestycyjnej. Zgodnie z zatozeniami Term Sheet, ustalenie doktadnej liczby akciji
IAP nowej emisji obejmowanej przez Goldenmark, wartosdci transakcji oraz innych warunkéw ptatnosci
ceny nastapi w toku negocjacji pomiedzy stronami i uzaleinione bedzie od wynikdw badania due
diligence i toczgcych sie postepowan sadowo-administracyjnych. Strony podejmag dalsze dziatania w
oparciu o obowigzujqce przepisy prawa wymagane dla zawierania tego typu fransakciji. Zaznaczy<
nalezy, iz postanowienia Term Sheet, w zakresie warunkdw planowane] transakcji, nie maja charakteru
wigzacego i w zwigzku z tym zawarcie umowy ostatecznej nie jest pewne, jak rowniez ostateczne
warunki umowy inwestycyjnej mogq odbiegac¢ od ramowych zatozen okreslonych w Term Sheet. W
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chwili cbecne] prowadzone jest badanie due diligence spétki IAP. C zawarciu Term Sheet Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 7/2017 z dnia 21.07.2017 .

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Goldenmark S.A w Q3 2017 wyniosty okoto 62 min zt i byty o
okoto 9% nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. GK Goldenmark posiada 16 oddziatow
oraz 3 wyspy w centrach handlowych.

W zakresie rozpoczecia dziatalnosci polegajgcej na sprzedazy ztota inwestycyjnego, innych metali
szlachetnych oraz bizuterii poza granicami Polski GK Goldenmark w dalszym ciagu optymalizuje procesy
w oddziale estonskim oraz prowadzi analiz rynkowe w kontekécie otwarcia oddziatu w jednym z krajow
Europy potudniowo Srodkowej.

W zakresie realizacji kontraktu o ktérym Emitent informowat w raporcie biezgcym z dnia 27 lipca 2016 w
Q3 2017 Spétka zalezna nie otrzymata iloSci kruszcu, kitdre przewidziane byty do dostawy przez
konfrahenta. Kwoty marz, ktére GK Goldenmark planowata uzyskaé na kruszcu dostarczonym w Q3
2017 przez kontrahenta zostang rozliczone z kontrahentem poprzez kary umowne, ktére kontrahent ma
zaptacié spdtce nalezqeej do GK Goldenmark na mocy obowigzujgcej umowy.

WEBBER&SAAR

W pierwszym kwartale 2017 roku na rodzimym rynku z zakresu 10T Spotka dla swojego klienta wytworzyta
juz fizyczny, dziatajgey prototyp, ktére spetniat wszystkie punkty specyfikacji, przeszedt takze pozytywnie
testy laboratoryjne Instytutu Automatyki Systeméw Energetycznych, kidre badato miedzy innymi
odpornoi¢ na ESD, pole EM, otrzymano takzie certyfikat o spetnieniu norm PN-EN 61000-6-1:2008 i PN-EN
61000-6-3:2008/A1:2012. Obecnie trwajg dalsze prace migdzy innymi nad aplikacja zarzqdzajgcg
urzadzeniem. Przewidywany termin zakohczenie developmentu to przetom czerwca i lipca.

W Q2 2017 roku na rodzimym rynku z zakresu IOT Spotka dla swojego klienta testowata i doskendlita
prototyp wytworzony w Q1 2017 r. W dalszym ciggu prowadzone sg prace miedzy innymi nad
optymadlizacjqg aplikacji zarzgdzajgcej urzadzeniem.

W zakresie dziatan na rynku loT w g3 2017 Spotka zakohczyta prace nad projektem dla swojego klienta.
Spdtka nie planuje w chwili obecnej dalszych dziatan na rynku loT w najblizszej przysztosci.

W ramach dziatalnosci marketingowej w Q4 2017 roku Spdétka skupiata sie nad redlizacja ustug w
ramach obowigzujgcych jg umow.

VI.  Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Aktualna sytuacja finansowa Spdtki zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym za rok 2017.
Spdtka posiada dodatni kapitat wiasny pozwalajgcy na prowadzenie dalsze] dziatalnoici.
Przewidywana sytuacja finansowa Spoétki w 2018 roku powinna by< pozytywna. Grupa Trinity posiada
podpisane umowy doradcze oraz perspektywy podpisania kolejnych umow, kidére pozwolq jej osiqgnadé
przychody z projektéw przy bardzo wysokiej rentownosci. W kolejnych miesigcach Grupa Trinity w
dalszym ciggu zamierza ktas¢ nacisk na wsparcie merytoryczne posiadanego portfela spotek.
Realizacja ww. dziatalnoici odbywa sie zwykle w diugim horyzoncie czasowym.

VIl.  Ryzyka zwiazane z prowadzonq dziatalnoéciq

Ryzyko utraty kluczowych zasobdw ludzkich

—



Driatalnoi¢ gospodarcza Spétki opiera sie w znacznej mierze na wiedzy, doswiadczeniach
i umiejetnoéciach pracujgcych/wspodtpracujacych dla niej ludz. Utrata kluczowych pracownikéw,
wspotpracownikdw lub przedstawicieli kierownictwa moze wptyngdé niekorzystnie na prowadzong przez
Spotke dziatalnosé. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Spétka stwarza przyjazne warunki pracy
oraz mozliwosci do zdobywania wiedzy i nowych umiejetnosci dla zatrudnionej i wspotpracujgcej kadry.
Ponadto Spétka na biezgco monitoruje rynek pracownikow i tworzy baze potencjalnych kandydatow
na pracownikow i wspotpracownikdw, a proces rekrutacji i uzupetniania niedoboréw kadrowych w
Spoétce ma charakter ciggty i nie podlega wiekszym zaktéceniom.

Ryzyko utraty reputacii

Dziatalno$é Spotki jest zaleina od jej reputacji oraz reputacji jej pracownikow i wspotpracownikéw.
Utrata reputacji moie negatywnie wplynaé na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Spotki. W celu
przeciwdziatania powyiszemu, Spotka stara sie Swiadczyé swoje ustugi na najwyiszym poziomie
profesjonalizmu. Znaczng czesc pracownikdw/wspotpracownikéw oraz przedstawicieli Organow  Spofki
to osoby dysponujgcy zardwno olbrzymig wiedzq praktyczng, jak i teoretyczng, a takze posiadajgey
formalne kwadlifikacje zawodowe.

Ryzyko zwigzane z rynkiem kapitatowym

Dziatalno$é Spdtki jest scisle powigzana z rynkiem finansowym i kapitatowym. Natomiast te rynki sg
bezposrednio powigzane z ogding sytuacja makroekonomiczng w kraju oraz na catym swiecie. Zmiana
koniunktury na rynku finansowym oraz kapitatowym ma bezposredni wptyw na popyt na niektére ustugi
Spotki, jak i moziwe do uzyskania ceny tych ustug. W przypadku utrzymywania sie dtugotrwatych
negatywnych tendencji na rynkach kapitatowych istnieje ryzyke znacznego spadku zainteresowania
wybranymi ustugami, jokie oferuje Spétka, a co za tym idzie, znacznego spadku je] wyniku finansowego
z tych Zrodet. Spotka stara sie minimalizowad to ryzyko poprzez dywersyfikacje zrédet przychodow i
oferowaniu na rzecz klientéw Spodiki innych prac doradczych, m.in. doradzitwa transakcyjnego (M&A),
analiz finansowo-ekonomicznych, biznesplandw, wycen przedsiebiorstw, wycen znakdw towarowych,
analiz due diligence, aw szczegdlnoici planuje rozwdj dziatalnosci inwestycyjnej, ktdrej efektywnosé
moze znaczqgco rosngé w czasie dekoniunktury gospodarczej. Ponadto, w celu zniwelowania skutkdw
niekorzystnych tendencji rynkowych majgcych wptyw na wysokosé przychoddw Spétki, Spétka
podejmuje dziatania zmierzajace z jednej strony do obnizenia koszidw biezgce] dziatalnoici, a takze w
jak najwiekszym stopniu uzmiennienia tych kosztdw, czyli powigzania ich z przychodami.

Ryzyko zwiqzane z infrastrukturg informatyczng

Specyfika dziatalnoici Spotki sprawia, Ze znaczna czedc przetwarzanych przez nig danych jest
przechowywana w formie elektronicznej za pomocqg infrastruktury informatyczne). Zaréwno proces
przetwarzania, jok i przechowywania informacji powoduje, iz kazda awaria te] infrastruktury, o takze
catkowita lub czesciowa awarii kanatow komunikacyjnych Spdtki moze niekorzystnie wptynac na
dziatalnosé operacyjng Spotki. W celu sprowadzenia tego ryzyka do minimum Spétka posiada
odpowiednie zabezpieczenia, zmniejszajgce zagrozenie utraty danych spowodowanych uszkodzeniem
lub awariami sprzetu elektronicznego (tj. odpowiednie oprogramowanie antywirusowe chronigce sprzet
przed nieuprawionymi atakami z zewngtrz, staty monitoring dziatania systeméw informatycznych,
tworzenie kopii zapasowych wykorzystywanych danych).

Ryzyko zwigzane z rozwojem spotek portfelowych

Z uwagi na prowadzong dziatalnosc inwestycyjng w jednostki o zréznicowanym profilu dziatalnosci, w
tym réwniez w podmioty znajdujgce sie na poczatkowym etapie rozwoju, wyniki finansowe Spotki sg
vzaleznione zardwno od biezgcych przeptywéw generowanych przez inwestycje jak rowniez
ostateczne] ceny osiggnietej] w momencie dokonywania dezinwestycji. Powyisze rodzi ryzyko, iz w
przypadku niekorzystnych zmian koniunktury rynkowej, w poszczegdinych branzach spétek portfelowych
jak réwniez przeprowadzonej btednej oceny potencjalnych mozliwosci rozwojowych poszczegdlinych
podmiotéw, Spdétka moze wypracowaé wyniki znacznie odbiegajgce od zaktadanych, co moze
przetozy¢ sie negatywnie na realizowang strategie rozwoju.



Ograniczeniem powyzszego ryzyka jest zaktadana przez Spotke dywersyfikacja posiadanego portfolia
podmiotdw jak réwniez ciggta analiza otoczenia gospodarczego oraz notowanych wynikow przez
poszczegdine inwestycje.

Ponadto w ramach podpisywanych umow inwestycyjnych Spoétka dgzy do mozliwie najpetniejszego
zabezpieczenia swoich intereséw uzaleznigjgc wejicie kapitatowe oraz zrealizowania przez jednostke
bedacq przedmiotem transakcji wybranych wskaznikéw finansowych.

VIll.  Zdarzenia istotnie wplywajgce na dziatalnoéé jednostki, ktére nastgpity w roku obrotowym, a
takie po jego zakonczeniu, do dnia sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Zarzgd Spotki komunikuje istotne wydarzenia, ktére mogg mieé wptyw na dziatalnoici Spétki poprzez
przekazywanie raportéw biezgcych na podstawie Rozporzgdzenia MAR oraz  regulamindw
wewnetrznych GPW. Najwazniejsze wydarzenia Spétki, kidre Spdtka przedstawita  w raportach
biezgcych sq nastepujgce:

WSpétka Grupa Trinity SA przekazuje do publiczne] wiadomodci informacje o dwoch korzystnych
nieprawomocnych wyrokach wydanych przez Wojewoédzki Sad Administracyjny we Wroctawiu w dniu
wczorgjszym 1. 20 lutego 2017 roku w zwigzku ze ztozonymi skargami na decyzje Dyrektora Izby
Skarbowej z dnia 11 marca 2016 roku przez Mennice Wroctawskqg sp. z 0. 0. Mennica Wroctawska sp. z
0. o. to jednostka zaleina od spdtki Goldenmark SA - jednostki zalezne] od spdtki Grupa Trinity SA.
1.Wyrok zostat wydany przez Wojewddzki Sgd Administracyjny we Wroctawiu w dniu 20 lutego 2017
roku. Podstawg wydania wyroku byta skarga na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej we Wroctawiu z dnia
11 marca 2016 roku utrzymujgca w mocy decyzje Naczelnika Dolnoslgskiego Urzedu Skarbowego we
Wroctawiu, okredlajgca zobowigzanie podatkowe z tytutu podatku od towardw i ustug za luty, marzec
2013 roku. Wartos¢ przedmiotu zaskarzenia: 2.538.172,00 (stownie: dwa miliony piecset frzydziesci osiem
tysiecy sto siedemdziesigt dwa ztote). Zaskarzona decyzja zostata uchylona w catosci. Wyrok jest
nieprawomocny, w przypadku dokonania zwrotu kwoty podatku VAT, zwrot zostanie powiekszony o
nalezne odsetki ustawowe. 2.Wyrok zostat wydany przez Wojewddzki Sagd Administracyjny we
Wroctawiu w dniu 20 lutego 2017 roku. Podstawq wydania wyroku byta skarga na decyzje Dyrektora
lzby Skarbowej we Wroctawiu z dnia 11 marca 2016 roku utrzymujaca w maocy decyzje Naczelnika
Dolnoélgskiego Urzedu Skarbowego we Wroctawiu, okredlajgca zobowigzanie podatkowe z tytutu
podatku od towardw i ustug za kwiecien, czerwiec, lipiec | sierpien. Warto3¢ przedmictu zaskarzenia:
3.415.090,00 zt (stownie: trzy miliony czterysta pietnaicie tysiecy i dziewiecdziesigt ztotych). Zaskarzona
decyzja zostata uchylona w catosci. Wyrok jest nieprawomocny, w przypadku dokonania zwrotu kwoty
podatku VAT, zwrot zostanie powiekszony o naleine odsetki ustawowe."

Jlarzad Grupy Trinity SA w dniu dzisiejszym powzigt wiadomosé, ze Sgd Rejonowy dla Wroctawia
Fabrycznej VIII Wydziat Gospodarczy ds. Upadiosciowych i Naprawczych w dniu 5 lipca 2017 roku
ogfosit upadtos¢ zwyktq z likwidacjg majgtku spétki Solino sp. z 0.0., w ktdrej to spdtce Grupa Trinity SA
posiada 33,33% udziatow. Zarzgd pragnie zaznaczy¢ jednak, ze wspomniana upadtosc nie bedzie
miata znaczgcego wptywu na sytuacje majgtkowqg i finansowg Grupy Trinity SA poniewaz juz w
sprawozdaniu finansowym za 2015 rok, podjeta zostata decyzja o dokonaniu odpisu aktudlizacyjnego
wartoi¢ inwestycji w spotke Solino sp. z 0. 0. z kwoty 852.000,00 zt do kwoty 0,00 zt."

LZarzgd Emitenta informuje, ze w dniu 21.07.2017 doszio do podpisania dokumentu okredlajgcego
intencje oraz plan dalszych prac, dotyczacych ewentualnej transakcji objecia akcji nowej emisji spotki
Inwestycje Alternatywne Profit spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej ,IAP") przez spotke
Goldenmark spotka akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (dalej ,Goldenmark”), podmiot zalezny od
Emitenta, dajgcych Goldenmark kontrole nad IAP. Dokument w dalszej czesci raportu okreslany bedzie
jako Term Sheet. Stronami Term Sheet sq: Goldenmark S.A., Agnieszka Mejer, bedgca wtascicielem
27.51% akcji IAP, Mirostaw Mejer, bedgcy wiascicielem 28,26% akcji IAP oraz Inwestycje Alternatywne
Profit S.A. Na podstawie Term Sheet Strony okredlity warunki dalszych negocjacji, majgcych na celu



objecie przez Goldenmark akcji nowej emisj wyemitowanych przez IAP w drodze pienieznego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego, przyznajacych Goldenmark ponad 50% gtosow w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy IAP, a takze dalszych prac jakie strony Term Sheet podejmag w zwigzku z
potencjalng fransakcjq. Zgodnie z Term Sheet zawarcie oraz wykonanie fransakcji objecia akcji IAP
nowej emisji uzaleznione jest m.in. od przeprowadzenia badania due diligence spotki IAP. Badanie due
diligence bedzie stanowito podstawe do potwierdzenia zakresu fransakgji, ustalenia ceny objecia akcji i
ustalenia ostatecznych postanowien umowy inwestycyjnej. Zgodnie z zatozeniami Term Sheet, ustalenie
doktadnej liczby akcji IAP nowej emisji obejmowanej przez Goldenmark. wartoici transakcji oraz innych
warunkéw ptatnodci ceny nastgpi w toku negocjacji pomiedzy stronami i uzaleznione bedzie od
wynikéw badania due diligence i foczgcych sie postepowan  sgdowo-administracyjnych.
Strony podejmg dalsze dziatania w oparciu o obowigzujgce przepisy prawa wymagane dla zawierania
tego typu transakcji. Zaznaczy< nalezy, iz postanowienia Term Sheet, w zakresie warunkow planowane;
transakcji, nie majg charakteru wigzacego | w zwigzku z tym zawarcie umowy ostatecznej nie jest
pewne, jak réwnie? ostateczne warunki umowy inwestycyjnej moga odbiegac od ramowych zatozen
okreslonych w Term Sheet.”

,Zarzgd spoétki Grupa Trinity S.A. przekazuje do publicznej wiadomosci informacje. ze Naczelny Sad
Administracyjny w dniu 19 grudnia 2017 r. uchylit w catoéci dwa wyroki Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego we Wroctawiu w sprawie zwrotu podatku od towardw i ustug dla Mennicy
Wroctawskiej sp. z 0.0., 0 ktérych Zarzad spotki Grupa Trinity S.A. infermowat w raporcie biezgcym nr
1/2017.

Naczelny Sgd Administracyjny uchylajgc w catodci wyroki Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego we
Wroctawiu przekazat sprawy do ponownego rozpoznania.”

Przewidywany rozwoj jednostki

W kolejnych okresach Spotka zamierza kontynuowac realizacje przyjetej strategii rozwoju Grupy Trinity
S.A. poprzez podejmowanie dalszych dziatan na rzecz pozyskiwania klientéw w ramach dziatalnosci
doradczej oraz intensyfikacje dziatalnoici inwestycyjnej.

Spotka aktywnie poszukuje na rynku niepublicznym perspektywicznych podmiotdw, znajdujgcych sie
zaréwno na stosunkowo wczesnym etapie rozwoju, ktére jednak charakteryzujg sie okredlong sytuacijq
ekonomiczno-finansowq jak réwniez spotek posiadajgcych stosunkowo dtugq historie dziatalnosci, ktore
osiggnety stabilnos¢ finansowa, ale dalszy rozwd] warunkowany jest potrzebami kapitatowymi. W
wybrane podmioty, po przeprowadzeniu kompleksowej analizy finansowej oraz oceny mozliwosci
rozwojowych Spdtka zaktada dokonanie inwestycji bgdz stworzenie oferty inwestycyjnej, ktérg
przedstawi inwestorom oraz dokona wspdlnie z nimi koinwestycji. Spdtka nabywa zardwno pakiety
kontrolne, jak i mniejszosciowe udziatdw lub akcji. W przypadku pakietdow wiekszosciowych Spotka
dopuszcza moiliwoic wprowadzenia do zarzgdu podmiotéw bedgcych przedmiotem inwestyciji swoich
przedstawicieli. W przypadku zidentyfikowania takich potrzeb Spotka dopuszcza mozliwose
dokapitalizowania inwestyciji w trakcie jej trwania.

Polityka inwestycyjna Spoiki przewiduje dywersyfikacje portfela aktywdw w oparciu o inwestycje
dtugoterminowe (private equity). srednioterminowe (venture capital) oraz krotkoterminowe (pre-IPO) w
spotki o wartodci do 100 min zt.

W ramach finansowania venture capital zaangazowanie Grupy Trinity jest nie mniejsze niz 0,5 min zt
natoemiast minimalny horyzont inwestycyjny wynosi 2 lata. W przypadku inwestycji typu private equity
wielkos¢ finansowania oferowanego przez Grupy Trinity jest nie mniejsze niz 1 min zt przy takim samym
horyzoncie inwestycyjnym, a wiec nie krotszym niz 2 lata. Docelowy czas utrzymywania inwestycji w
portfelu Spotki wynosi od 4 do 8 lat, nie diuzej jednak niz 10 lat. Ostateczna decyzja o wyjsciu z
inwestycji zalezy od wynikéw finansowych notowanych przez dany podmiof, oceny warunkéw ofert
sktadanych przez potencjalnych nabywcdw oraz analizy otoczenia gospodarczego. Spétka srodki na
nowe inwestycje zamierza pozyskiwaé wytgcznie z wyjs¢ kapitatowych z juz posiadanych inwestycii.

\



W ramach wspotpracy Spétka zamierza koordynowac caty proces inwestycyjny tgcznie z organizacjq
cze$ciowego bagdz catkowitego wyjicia kapitatowego na finalnym etapie procesu.

IX. Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka nie prowadzi dziatalnoici badawczo-rozwojowe.

X. Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych, a w szczegélnosici cel ich nabycia, liczba i warto$c
nominalna, ze wskazaniem jakqg czes$é kapitatu zakiadowego reprezentujq, a takie cena
nabycia oraz cena sprzedazy tych udzialéw (akcji) w przypadku ich zbycia

Spdtka w okresie bilansowym nie nabywata akcji wiasnych.

Xl. Posiadane przez jednostke (odzialy) zaklady

Spoétka nie posiada oddziatdw.,

XIl. Opis postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Obecnie Spdétka nie jest strong jakiegokolwiek postepowania sqdowego, ani administracyjnego
majacego istotne znaczenie dla jednostki. Nie posiadamy réwniez jakichkolwiek informaci
wskazujgcych na to, ze takowe postepowania zostaty wszczefe lub, ze istniejg podstawy do ich
przeprowadzenia.

XHIl.  Instrumenty finansowe

Poza naleznosciami, zobowigzaniami i srodkami pienieznymi Spotka w okresie bilansowym posiadata
udziaty dtugoterminowe, akcje krotkoterminowe, jak réwniez pozyczki. Szerszy opis posiadanych
instrumentéw finansowych zawiera sprawozdanie finansowe Spoki.

Kazdy z przytoczonych instrumentéw generuje dla Spotki ryzyko wiasciwe ze wzgledu na swoja
specyfike. Niemniej nalezy mie¢ na uwadze, iz ryzyko jest nierozerwalnie zwigzane z podejmowang
przez Grupe Trinity aktywnoscig na rynkach finansowych. Analiza ryzyka jest jednym z fundamentéw
wtasciwych decyzji inwestycyjnych. W ramach Spéki zarzgdzanie ryzykiem koordynowane jest przez
Zarzagd i ma na celu minimalizacje ponoszonego ryzyka w stosunku do stopy zwrotu. Odbywa sie to m.in.
poprzez monitorowanie oraz kontrolowanie ponoszonego ryzyka w stosunku do kazde] podejmowane]
dziatalnosci.

W sktad ryzyk, zwiqzanymi z posiadanymi instrumentami finansowymi, na ktére narazona jest Spdtka
wchodzq: ryzyko rynkowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe postrzegane jest zagrozenie zwigzane z niespodziewong zmiang ceny
konkretnego aktywa, a co za tym idzie wystgpienie réznicy pomigdzy oczekiwang a zrealizowang stopg
zwrotu z inwestycji. Majgc na uwadze kwadlifikacje najwiekszych aktywdw finansowych jako wyceniane



w warto$ci godziwej poprzez wynik finansowy w najwiekszym zakresie wystepuje ryzyko ceny udziatow w
spotkach zaleinych tj. Mennica Wroctawska oraz Webber & Saar. Wptyw na powyzsze majg czynniki
niezalezne od jednostek zaleznych, jak sytuacja czy keniunktura w poszczegélnych branzach, gdzie
spoiki prowadzg dziatalno$c operacyjng.

Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stop procentowych zwigzane jest ze zmianami rynkowych stop procentowych. W Spotce
wptywa to na otrzymane i udzielone pozyczki, ktérych wartosé zmienia sie w miare zmian rynkowej stopy
procentowe], ze wzgledu na statg formute oprocentowania stosowang w umowach pozyczek.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z posiadanymi naleznosciami czy pozyczkami i polega na niemoznosci
realizacji przez kontrahenta ptatnosci wynikajgcych z zawartej umowy. Spdtka minimalizuje powyzsze
ryzyko stale monitorujgce sytuacje kluczowych wierzyciel.

Wroctaw, dnia 1 czerwca 2018 . \ SP‘
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