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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 31.12.2016 do 30.06.2016
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2310987 3 898 857 1957 092
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2226 948 4673 148 2303572
Amortyzacja 58 435 148 120 76 925
Zuzycie materiatow i energii 81607 159 745 73 286
Ustugi obce 1176 110 2356524 1141382
Podatki i optaty 10479 41 452 5094
Wynagrodzenia 548 070 1149 657 575 305
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 100 161 277 844 170248
Pozostate koszty rodzajowe 230558 552 313 248 930
Zmiana stanu produktéw 21528 -12 507 12 402
Zysk/strata brutto ze sprzedaizy 84 039 -774 291 -346 480
Pozostate przychody operacyjne 19762 46 871 2785
Pozostate koszty operacyjne 62 556 152 462 17 319
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 41 245 -879 882 -361 014
Przychody finansowe 2004931 5224 885 2131883
Koszty finansowe 4 641 607 5541 325 2 364 564
Zysk/strata przed opodatkowaniem -2595431 -1196 322 -593 695
Podatek dochodowy - - -
Zysk/strata z dziatalnosci kontynuowanej -2595431 -1196 322 -593 695
Dziatalnos¢ zaniechana
| Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej - | - | - |
Zysk netto ogotem
| Zysk/strata netto -2595 431 | -1196322 | -593 695 |

Michat Perner
Wiceprezes Zarzqdu

Pawet Robak
Cztonek Zarzqdu

Michat Dublanski
Gtéwny Ksiegowy

Mariusz Smela
Prezes Zarzqdu

Tadeusz Baczynski
Cztonek Zarzgdu

t6dz, dnia 2017.09.28
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 31.12.2016 do 30.06.2016
Zysk/strata netto -2595431 -1196 322 -593 695
Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do i i i
zysku/straty w kolejnych okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do i i i
zysku/straty w kolejnych okresach sprawozdawczych
Inne dochody catkowite netto - - -
Catkowite dochody ogétem -2595431 -1196 322 -593 695
2Zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty -1,45 -0,67 -0,33
Rozwodniony -1,45 -0,67 -0,33
2Zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty -1,45 -0,67 -0,33
Rozwodniony -1,45 -0,67 -0,33
Mariusz Smela Michat Perner Pawet Robak Tadeusz Baczynski Michat Dublanski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Gtéwny Ksiegowy

t6dz, dnia 2017.09.28
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA

| 30062017 | 31.12.2016 30.06.2016
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 340014 281225 322 862
Wartosci niematerialne 88 633 41813 49903
Inwestycje dtugoterminowe 60021 273 60021 273 60 250 605
Pozostate aktywa niefinansowe - - 769 581
Aktywa trwate 60 449 920 60 344 311 61392 951
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 878 536 610 693 586 466
Naleznosci z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 449 597 50 597 427 507
Inwestycje krotkoterminowe 39639508 28 619 941 26 933 935
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4999 13 843 102 16 293 386
Pozostate aktywa niefinansowe 26 295 47 822 294 259
Aktywa obrotowe 40998 935 43 172 155 44 535 553
Aktywa razem 101 448 855 103 516 466 105928 504

Mariusz Smela Michat Perner Pawet Robak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Tadeusz Baczynski
Cztonek Zarzqdu

Michat Dublanski
Gtowny Ksiegowy

tédz, dnia 2017.09.28
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]J (CD.)

PASYWA

| 30062017 | 31.12.2016 30.06.2016
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 1789617 1789617 1789617
Kapitat zapasowy 50990 812 50990 812 50990 812
Zyski zatrzymane/niepokryte straty -6 778 928 -4 183 497 -3580 870
Kapitat wtasny ogétem 46 001 501 48 596 932 49 199 559
Zobowigzania dfugoterminowe
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 12 003 12 003 12733
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 43 459 771 50 345 209 51 000 000
Zobowiazania dtugoterminowe razem 43471774 50 357 212 51012733
Zobowigqzania krétkoterminowe
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 19 589 19 589 13392
Pozostate rezerwy 3516 44 000 84 693
Kredyty i pozyczki 8397 126 1493 100 25987
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1009 459 1110 346 1332960
Inne zobowigzania finansowe - - 26 649
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1822669 1542 624 549 676
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 571 566 198 487 588 172
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 57 579 63 259 62 845
Inne zobowigzania 94 076 90917 3031838
Zobowiazania krétkoterminowe razem 11 975580 4562 322 5716 212
Zobowigzania razem 55447 354 54 919 534 56 728 945
Pasywa razem 101 448 855 103 516 466 105 928 504

Michat Perner
Wiceprezes Zarzqdu

Mariusz Smela
Prezes Zarzqdu

Pawet Robak
Cztonek Zarzqdu

Tadeusz Baczynski
Cztonek Zarzgdu

Michat Dublanski
Gtéwny Ksiegowy

tédz, dnia 2017.09.28
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zatrzymane/ ,
podstawowy zapasowy niepokryte straty ogoétem
Stan na 01.01.2016 1789617 50990 812 -2987 175 49 793 254
Zysk/strata netto za okres - - -593 695 -593 695
Catkowity dochéd za rok - - -593 695 -593 695
Stan na 30.06.2016 1789617 50990 812 -3580 870 49 199 559
Stan na 01.01.2017 1789 617 50 990 812 -4 183 497 48 596 932
Zysk/strata netto za okres - - -2595431 -2595431
Catkowity dochéd za rok - - -2595431 -2595431
Stan na 30.06.2017 1789 617 50 990 812 -6 778 928 46 001 501

Mariusz Smela
Prezes Zarzqdu

Michat Perner
Wiceprezes Zarzqdu

Pawet Robak
Cztonek Zarzqdu

Michat Dublarski
Gtéwny Ksiegowy

Tadeusz Baczyniski
Cztonek Zarzgdu

tédz, dnia 2017.09.28
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Zysk (strata) netto -2595431 -593 695
Korekty 2162711 -1227 923
Amortyzacja 58 435 76 926
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1304 008 -1202 799
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 780 094 676 782
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -1572
Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

:oozc?sta’fych rlefleinos’ii ! ¢ -666 843 -382456
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywdéw 21527 -908 784
Zwiekszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozzsta’fych icfbowiquaﬁ ! ? ! ’ 705974 258 437
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw -40 484 -44 457
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -432 720 -1821618
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw i 11382
trwatych

Sptata udzielonych pozyczek - 964 472
Wptywy z tytutu odsetek 60 468 53141
Wydatki na zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -105 291 -6 467
Udzielone pozyczki -10391 625 -7 276 150
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 436 448 -6 253 622
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 51 000 000
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 6792248 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -7 000 000 -26 243 033
Sptata kredytow i pozyczek - -8 311
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - -20 321
Odsetki -2761184 -402 302
Inne wydatki finansowe - -557
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 968 936 24 325 476
Zmiana netto stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow -13 838104 16 250 236
Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 843 102 43 150
Srodki pieniezne na koniec okresu 4998 16 293 386

Michat Perner
Wiceprezes Zarzgdu

Pawet Robak
Cztonek Zarzgdu

Mariusz Smela
Prezes Zarzgdu

Tadeusz Baczynski
Cztonek Zarzqdu

Michat Dublanski
Gtowny Ksiegowy

t6dz, 2017.09.28
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Spotka Medort S.A. (,,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 22.12.1997 Rep. 5513/97. Spétka
wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego dla todzi-Srédmieécia w todzi
XX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000048169. Spdétce nadano numer identyfikacyjny
REGON 471684025 oraz NIP 7272308750. Siedziba Spétki miesci sie przy ulicy Andrzeja Struga 20, 90-513
todz.

Spétka Medort S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Medort (,Grupa”) i jest w niej podmiotem
dominujgcym. Grupa sktada sie z jednostki dominujacej i jej spdétek zaleznych. Sktad Grupy Kapitatowe] oraz
zakres dziatalnosci poszczegdlnych spétek jest opisany w nocie nr 4.

Rokiem obrotowym dla Spétki jest rok kalendarzowy. Niniejsze srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe
obejmuje pierwsze potrocze roku 2017 oraz zawiera dane porownywalne za pierwsze pétrocze roku 2016
oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym spétki Medort S.A. jest spdtka Codperatief Avallon MBO U.A.

2. Sktad Zarzqdu

Sktad Zarzadu Spétki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujgco:

Pan Mariusz Smela - Prezes Zarzqdu

Pan Michat Perner - Wiceprezes Zarzgdu
Pan Pawet Robak - Cztonek Zarzgdu
Pan Tadeusz Baczynski — Cztonek Zarzgdu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszego srddrocznego
skroconego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzagdu Medort S.A.

3. Sktad Rady Nadzorczej
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Pan Robert Wiectawski
Pan Tomasz Stamirowski
Pani Barbara Perner
Pan Piotr Miller
Pan Ulrich Bolze
Pan Mariusz Stepien

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Medort S.A.
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4. Informacje o Grupie Kapitatowej Medort

Medort S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej. Zgodnie z PKD prowadzi dziatalnos¢ firm
centralnych, dziatalnos¢ holdingdw finansowych, dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowg, doradztwo podatkowe.
Spoétka prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie na rzecz podmiotéw zaleznych. Jest podmiotem zarzgdzajgcym w
Grupie, ustala kierunki dziatan jednostek podlegtych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego Medort S.A. posiadat bezpos$rednio lub posrednio udziaty w nizej wymienionych podmiotach

gospodarczych:

Nazwa spoétki zaleznej

Siedziba

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w prawach
gtosu

MDH Sp. z 0.0.

Ul. Tymienieckiego 22/24
90-349 tédz

100%

100%

Life+ Sp. z 0.0.

Ul. Zelazna 22
25-014 Kielce

97%

97%

Nasze Zdrowie GL + Sp. z 0.0.

Ul. Grunwaldzka 165 A
60-322 Poznan

97%

97%

Life Care GL+ Sp. z 0.0.

Ul. Sienkiewicza 36
38-300 Gorlice

95%

95%

Pro Life GL+ Sp. z 0.0.

Ul. Struga 20
90-513 tédz

100%

100%

MTB Poland Sp. z 0.0.

Ul. Hanki Ordonéwny 1
93-233 tédz

100%

100%

Marmed Health Care Sp. z 0.0.

Ul. Sienkiewicza 36
38-300 Gorlice

50%

50%

Rehab ZRT

Szentendre ut 3
Kalaszi ut 3 2000

Wegry

100%

100%

000 Medort RU

Satis Parkovaya St. 3, Region Settlement
607328 Nizhny Novgorod
Rosja

100%

100%

Meyra GmbH

Meyra-Ring 2
32689 Kalletal-Kalldorf
Niemcy

100%

100%

QMED Germany GmbH

Meyra-Ring 2
32689 Kalletal-Kalldorf
Niemcy

100%

100%

Meyra-Ortopedia Kft.

Megyeri Ut 205. fsz. 43
1044 Budapest

Wegry

100%

100%

Meyra Denmark ApS

Stgberivej 1
3660 Stenlgse
Dania

90%

90%

Meyra CR s.r.o.

Hrusicka 2538
141 00 Praha 4
Czechy

100%

100%

000 Meyra RU

111394, Moscow,
29 Martenovskaya St
Rosja

100%

100%

Richter R.M.S. GmbH

Weiherer Str. 25
D-95448 Bayreuth
Niemcy

26,75%

53,50%

Zmiany w strukturze Grupy

nocie 14.

Kapitatowej w trakcie okresu sprawozdawczego zostaty przedstawione w

10
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Spotki Grupy prowadzg dziatalno$é gospodarczg w branzy medyczno-farmaceutycznej. Szczegdétowy zakres
dziatalnosci poszczegdlnych podmiotéow wchodzacych w sktad Grupy przedstawia tabela ponizej:

Nazwa spotki

Zakres dziatalnosci

MDH Sp. z 0.0.

Produkcja sprzetu medycznego i chirurgicznego oraz przyrzgddw ortopedycznych

Life+ Sp. z 0.0.

Sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i ortopedycznych

Nasze Zdrowie GL+ Sp. z 0.0.

Sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i ortopedycznych

Life Care GL+ Sp. z 0.0.

Sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i ortopedycznych

Pro Life GL+ Sp. z 0.0.

Sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i farmaceutycznych

MTB Poland Sp. z 0.0.

Produkcja sprzetu medycznego i chirurgicznego oraz przyrzgddw ortopedycznych

Marmed Health Care Sp. z 0.0.

Obstuga kompleksowych systemow opieki medycznej i programdw lojalnosciowych

Rehab ZRT Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow medycznych
000 Medort RU Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw medycznych
Meyra GmbH Produkcja sprzetu medycznego i chirurgicznego oraz przyrzaddw ortopedycznych

QMED Germany GmbH
Meyra-Ortopedia Kft.
Meyra Denmark ApS
Meyra CR s.r.o.

000 Meyra RU

Richter R.M.S. GmbH

Produkcja i sprzedaz wyrobéw medycznych

Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw medycznych
Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw medycznych
Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw medycznych
Sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow medycznych

Produkcja sprzetu medycznego i chirurgicznego oraz przyrzagddw ortopedycznych

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spoétki
w dniu 28 wrzesnia 2017r.

6. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne sprawozdanie finansowe jest skréconym sprawozdaniem i obejmuje okres od
1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest zgodne z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa
("MSR 34") oraz zgodne z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
jego przygotowywania.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i dlatego nalezy je czytaé facznie ze sprawozdaniem
finansowym Spoétki, sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSF”) za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 .

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spétke w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

Sprawozdania finansowe sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2017 oraz 30 czerwca 2016 nie podlegaty badaniu
przez biegtego rewidenta.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do petnych PLN.
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7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Stosowane w Spoétce zasady rachunkowosci wg MSSF zostaty szczegétowo omowione w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2016 roku, opublikowanym w dniu 15 maja 2017r.

Zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego s spéjne z
zastosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za okres zakoriczony 31 grudnia 2016r.

Spétka nie zdecydowata sie na wczedniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej. Nastepujgce
standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej po dniu 31 grudnia 2016, a nie
weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” opublikowany 18 maja 2017 roku (ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej);

e KIMSF Interpretacja 23: Niepewnos¢ w ujmowaniu podatku dochodowego opublikowana 7 czerwca
2017 roku (ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie zakoniczyt jeszcze prac nad oceng
wplywu wprowadzenia powyziszych standarddéw oraz interpretacji na stosowane przez Spétke zasady
(polityki) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikow finansowych.

8. Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot). Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone
w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu zamkniecia
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego tj. sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, s3
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane
wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej, wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia
wartosci godziwej tj. sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rdéznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za
wyjatkiem réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywow w przypadkach okreslonych zasadami
rachunkowosci.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Kurs wymiany EUR / PLN 4,2265 4,4240 4,4255
Kurs wymiany USD / PLN 3,7062 4,1793 3,9803

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujgco:

Kurs éredni w okresie od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 31.12.2016 do 30.06.2016

Kurs wymiany EUR / PLN 4,2474 4,3757 4,3680

Kurs wymiany USD / PLN 3,8964 3,9680 3,9142
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9. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczgcy wplyw
na aktywa, zobowigzania, kapitaf, wynik finansowy lub przeptywy srodkow pienieznych

Istotne wydarzenia w pierwszym pétroczu 2017r.:

e W dniu 18 stycznia 2017r. Zarzad Spoétki podjat uchwate o zmianie ksiegi akcyjnej, w zwigzku z
zawiadomieniem Spétki o zmianach w prawie wiasnosci nastepujacych akcjonariuszy:

o Michata Pernera, Mariusza Smeli oraz Tadeusza Baczynskiego, w stosunku do wszystkich
posiadanych przez nich akcji;

o Mariusza Stepnia, w stosunku do 6 364 posiadanych przez niego akgji.

Wtasnos¢ wyzej wymienionych akcji zostata przeniesiona na rzez spétki Rapidre B.V. z siedzibg w
Amsterdamie (Holandia), Schiphol Boulevard 347, 188 BJ, Schiphol.

e W dniu 31 stycznia 2017r. Spétka podpisata aneksy do uméw pozyczek otrzymanych od spdtek
zaleznych Nasze Zdrowie GL + Sp. z 0.0. oraz Meyra Ortopedia Kft., zgodnie z ktérymi termin sptaty
tych pozyczek zostaje przedtuzony do dnia 31 grudnia 2017r.

e W dniu 17 marca 2017r. spdtka zalezna MDH Sp. z 0.0. zawarta umowe o dofinansowanie z
Ministerstwem Rozwoju i Finanséw. Umowa dotyczy realizacji projektu "Rozwdj Centrum B+R przez
MDH Sp. z 0.0. w todzi", ktéry otrzymat dofinansowanie w ramach dziatania 2.1 ,Wsparcie inwestycji
w infrastrukture B+R przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020".
Catkowita wartos$é projektu wynosi 19 009 367 PLN. Kwota wydatkéw kwalifikowanych wynosi
15 454 770 PLN, natomiast przyznane dofinansowanie 4 327 335 PLN.

e Spoétka otrzymata pozyczki od akcjonariuszy Avallon Sp. z 0.0. (umowa z dnia 20 marca 2017r.) oraz
Euro Choice IV Cooperatief U.A. (umowa z dnia 29 maja 2017r.) w kwotach odpowiednio
3 000 000 PLN oraz 800 000 EUR. Udzielone pozyczki zostaty przeznaczone gtéwnie na zasilenie
kapitatu obrotowego spoétki zaleznej Meyra GmbH. Ostateczny termin sptat pozyczek zostat ustalony
na dzien 31 lipca 2017r. z mozliwoscig jego przedtuzenia. W przypadku, gdy pozyczki nie zostang
sptacone do dnia 30 czerwca 2017r., Spétka na zgdanie akcjonariuszy zobowigzuje sie do zwotania w
najblizszym mozliwym terminie walnego zgromadzenia akcjonariuszy Spétki w celu podjecia uchwaty
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki w drodze konwersji udzielonych pozyczek na akcje w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki.

e W dniu 30 stycznia 2017r. jednostka dominujaca i spétka zalezna Meyra GmbH podpisaty aneks do
umowy pozyczki z dnia 30 pazdziernika 2013r., na bazie ktdrego kwota pozyczki udzielonej spdtce
Meyra GmbH zostata zwiekszona do kwoty 8 650 000 EUR, tj. o kwote 2 450 000 EUR. Pozostate
warunki umowy pozostaty niezmienione.

e Informacje dotyczace wykupu dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Spétke
zostaty przedstawione w nocie 22.

10. Segmenty operacyjne

Medort S.A. prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajacg na wspieraniu i koordynowaniu dziatania
podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej. Gtdwnym przychodem Spétki sg pobierane optaty
franchisingowe. Z powodu jednorodnosci dziatalnosci, w Spétce nie wyodrebniono segmentdow dziatalnosci.

11. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki w prezentowanym
okresie

Spdtka funkcjonuje na rynku produkcji i sprzedazy wyrobéw medycznych. W opinii Zarzagdu w tym obszarze
dziatalnosci nie wystepuje sezonowos¢ sprzedazy.
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12. Rzeczowe aktywa trwafte oraz wartosci niematerialne

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. Spotka:

e nabyta rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne o wartosci 164 044 PLN (w okresie od
1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.: 6 467 PLN);

e nie dokonata sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych (w
okresie pordwnawczym Spétka sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych o wartosci netto 9 810 PLN, osiggajac zysk netto na sprzedazy 1 612 PLN).

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Spétka wykazuje zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych w wysokosci 58 753 PLN (na dzien 30 czerwca 2016 r.: 1 107 PLN).

13. Zmiany w strukturze Grupy w wyniku przejecia, polgczenia lub sprzedazy jednostek
gospodarczych

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Medort.

14. Inwestycje

30.06.2017 31.12.2016
Pozyczki udzielone 39639508 28 619 941
Udziaty i akcje 60 021 273 60 021 273
Inwestycje razem, w tym: 99 660 781 88 641 214
- dtugoterminowe 60021 273 60021 273
- krétkoterminowe 39 639 508 28 619 941
Pozyczki udzielone przez Spétke wg stanu na dzien 30 czerwca 2017:
Pozyczkobiorca Data zawarcia Data sptaty Warunki Saldo poiycz!< iz
umowy odsetkami
Meyra GmbH 30.10.2013 31.12.2017 | oprocentowanie state 39 525 876
Michat Perner 08.11.2004 31.12.2017 | oprocentowanie state 97 757
Inne 15 875
Razem, w tym: 39 639 508
- dtugoterminowe -
- krétkoterminowe 39 639 508
Pozyczki udzielone przez Spétke wg stanu na dzien 31 grudnia 2016:
Pozyczkobiorca Data zawarcia Data sptaty Warunki Saldo poiycz!( iz
umowy odsetkami
Meyra GmbH 30.10.2013 31.12.2017 | oprocentowanie state 28 506 781
Michat Perner 08.11.2004 30.06.2015 | oprocentowanie state 97 285
Inne 15 875
Razem, w tym: 28 619 941
- dtugoterminowe -
- krétkoterminowe 28619941
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Udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych, przedstawione wedtug wartosci netto:

Nazwa spotki 30.06.2017 31.12.2016

MDH Sp. z 0.0. 7 891 362 7 891 362
Life+ Sp. z 0.0. 10580 812 10580 812
Nasze Zdrowie GL+ Sp. z 0.0. 2174197 2174197
Life Care GL+ Sp. z 0.0. 1323438 1323438
Marmed Health Care Sp. z 0.0. 939 379 939 379
Rehab ZRT 6360 775 6360 775
Meyra GmbH 29413 984 29413984
QMED Germany GmbH 85 246 85 246
Meyra-Ortopedia Kft. 85 246 85 246
Meyra Denmark ApS 85 246 85 246
Meyra CR s.r.o. 85246 85246
000 Medort RU 995 785 995 785
000 Meyra RU 557 557
Razem 60 021 273 60 021 273

Spétka na koniec biezgcego oraz poprzedniego okresu sprawozdawczego posiadata udziaty w spoétce
Rehmed Sp. z 0.0. w wysokosci 520 000 PLN, ktére zostaty objete 100% odpisem z tytutu trwatej utraty
wartosci w 2012 roku.

15.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.06.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 704 325 481 756
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 27 799 30 602
Pozostate naleznosci od pozostatych jednostek 146 412 98 335
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (netto) 878 536 610 693
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci - -
Naleznosci ogétem (brutto) 878 536 610 693

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 27.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 7-dniowy termin ptatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci sg prezentowane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego, gdy istnieje ryzyko nieodzyskania naleznosci. W
przypadku naleznosci o krotkim terminie zapadalnosci Spétka wycenia je w kwocie wymagajgcej zaptaty. Gdy
wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest dyskontowana przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ ksiegowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Na dzier 30.06.2017 oraz 31.12.2016 nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosci naleznosci.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

30.06.2017 31.12.2016
Nieprzeterminowane 270182 281 388
<3 miesigce 202 087 154 006
<6 miesiecy 55276 15704
<12 miesiecy 142 907 29 608
> 1 roku 61672 31652
Suma 732124 512 358
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16. Wartos¢ godziwa aktywow finansowych
Warto$¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych na biezgco w wartosci godziwej
Na dzien 30 czerwca 2017r. oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpity w bilansie instrumenty finansowe
wyceniane na biezgco do wartosci godziwej, klasyfikowane do pozioméw 1, 2 i 3.
Wartos$¢ godziwa aktywow finansowych, ktdre nie s3 wyceniane na biezaco w wartosci godziwej (ale
wymagane s3 ujawnienia o wartosciach godziwych)

Stan na dzien 30 czerwca 2017r.:

” Nadwyzka wartosci
Wartos¢ )y . . .
. Wartosc¢ godziwa bilansowej nad
bilansowa .
godziwa
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
Pozyczki 39 639 508 39 639 508 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 878 536 878 536 -
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, inne aktywa pieniezne 4999 4999 -
Razem 40 523 043 40 523 043 -
Stan na dzien 31 grudnia 2016r.:
Wartodé B ' Nac!wyzka w'artosu
. Wartos¢ godziwa bilansowej nad
bilansowa .
godziwa
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
Pozyczki 28619941 28619941 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 610 693 610 693 -
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, inne aktywa pieniezne 13 843 102 13 843 102 -
Razem 43 073 736 43 073 736 -

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sg na biezgco wyceniane w wartosci godziwej, jakie
Spoétka posiadata na dzien 30 czerwca 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie odbiegata istotnie od wartosci
prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujacych powoddw:

e w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny
(naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, Srodki pieniezne);

e instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy
oprocentowanych naleznosci, udzielonych pozyczek, dla ktérych oprocentowanie ustalane jest w
oparciu o warunki rynkowe).

17. Kapitat podstawowy oraz pozostate kapitatly

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

30.06.2017 31.12.2016
Liczba akcji 1789617 1789617
Wartos¢ nominalna akcji 1,00 1,00
Kapitat podstawowy 1789617 1789617
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Struktura akcjonariatu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017r.:

Liczba akcji danego rodzaju 2 Procentowy
. . Wartosé . Procentowy
Nazwa akcjonariusza i . udziat w .
Zwykte Nieme nominalna . udziat w gtosach
kapitale

Codperatief Avallon MBO U.A. 970 791 34 582 1005 373 56,18% 67,24%
Rapidre B.V. 313525 - 313525 17,52% 21,72%
Euro Choice IV Codperatief U.A. 144 380 287 896 432 276 24,15% 10,00%
Avallon Sp. z 0.0. 9078 23343 32421 1,81% 0,63%
Mariusz Stepien 6022 - 6022 0,34% 0,42%
Razem 1443 796 345 821 1789617 100,00% 100,00%

W zakresie dywidendy, akcje nieme uprawniajg do 160 % wartosci dywidendy przystugujacej z akcji zwyktych.
Akcjonariuszowi, ktéremu nie wyptacono w petni albo czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym,
przystuguje wyrédwnanie z zysku w nastepnych latach, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat
obrotowych.

Akcje nieme korzystajg z pierwszenstwa zaspokojenia przed akcjami zwyktymi w zakresie dywidendy.
Uprzywilejowanie akcji dotyczy zaréwno wysokosci dywidendy (160 %) jak i pierwszenstwa w zaspokojeniu z
dywidendy.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy w kwocie 50 990 812 PLN wynika z uchwat zatwierdzajgcych odpisy z zysku za poszczegdline
lata obrotowe.

Zyski zatrzymane/niepokryte straty i ograniczenia w wyptacie dywidendy
Niepokryte straty Spotki na dzien 30 czerwca 2017 wyniosty 6 778 928 PLN.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Spdtka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spotki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego.
O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Zgodnie z warunkami wyemitowanych przez Medort S.A. obligacji, wyptata przez emitenta dywidendy
uprawnia obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu obligacji. W ocenie Zarzgdu warunek ten stanowi
ograniczenie wyptaty dywidendy przez Spétke w okresie do terminu wykupu obligacji tj. do 29 marca 2021r.

Na dziert 30 czerwca 2017 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

Zaréwno w okresie zakonczonym 30 czerwca 2017 roku jak i w roku zakoriczonym 31 grudnia 2016 Spétka
nie wyptacata dywidendy.

18. Zarzgdzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos$¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitalowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, zwrdcié¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W okresach zakornczonych
dnia 30 czerwca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i
procesOw obowigzujgcych w tym obszarze.
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19. Zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéow finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg obligacje, pozyczki, srodki
pieniezne, oraz lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
Srodkow finansowych na dziatalnosé Spotki. Spdtka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko kredytowe, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omodwione ponizej. Spodtka
monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych.

Ryzyko kredytowe

Spétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigzg sie ze swoich
zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spétke. Maksymalne narazenie na ryzyko
kredytowe wynosi 40518 044 PLN na dzien bilansowy i zostato oszacowane jako wartosé bilansowa
naleznosci handlowych i udzielonych pozyczek.

Zdaniem Zarzadu Spétki nie wystepuje znaczgce ryzyko kredytowe, gdyz Spdtka swiadczy ustugi i udziela
pozyczek gtdwnie dla podmiotéw zaleznych. Spétka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka
kredytowego, polegajace na sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcéw, monitorowaniu sytuacji odbiorcy oraz
ubezpieczaniu naleznosci handlowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw
finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia. Dodatkowo w wyniku ewentualnego naruszenia przewidzianych w umowach
kredytowych kowenantéw finansowych dojs¢ moze do przedwczesnego wypowiedzenia tych umoéw lub
pogorszenia warunkow kredytowania.

W ocenie Zarzadu, wsparcie akcjonariuszy Spétki w postaci planowanego podniesienia kapitatu, zewnetrzne
Zrédta finansowania oraz dobre perspektywy dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej powodujg, ze ryzyko utraty
ptynnosci nalezy ocenic jako nieznaczne.
W ramach zarzadzania ptynnoscig dokonywane sg nastepujgce czynnosci:

e biezgcy monitoring przeptywoéw pienieznych spétek Grupy Medort;

e opracowanie strategii w zakresie zapewnienia zrddet finansowania Grupy Medort oraz polityki w
zakresie wspotpracy z bankami;

e biezgcy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych Zrddet finansowania w Grupie, w tym w
szczegdlnosci w zakresie utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci
wykorzystania tych zrodet;

e biezacy nadzor nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania;

e opracowywanie i wdrazanie nowych programéw w zakresie pozyskiwania finansowania Grupy
Medort.

W okresach zakorczonych dnia 30 czerwca 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych
zmian do celéw, zasad i procesdw obowigzujacych w tym obszarze.

18



Medort S.A. E
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe M mkr

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Zobowigzania o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017:

. 0d 30 0d90do | Od365dni | Powyzej5
Do30dni | yo90dni | 365dni | doslat ot Razem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1822 669 - - - -] 1822669
Kredyty i pozyczki 6524 143 -| 1872983 - -| 8397126
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji -| 1009459 -| 43459771 -| 44469 230
Razem 8346812 | 1009459 | 1872983 | 43459771 - | 54689 025

Zobowigzania o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016:

. 0d 30 0d90do | Od365dni | Powyiej5
Do30dni | 4 godni | 365dni | doslat IZt J Razem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1523744 18 880 - - -| 1542624
Kredyty i pozyczki 1493 100 - - - -| 1493100
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji -] 1110346 - | 50345 209 -| 51455555
Razem 3016 844 1129 226 -| 50345 209 -| 54491 279

Ryzyko stopy procentowej

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017r. oraz 31 grudnia 2016r. Spdtka nie posiadata naleznosci
oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej.

Spoétka posiada zobowigzania z tytutu kredytéw oraz z tytutu wyemitowanych obligacji, dla ktorych odsetki
liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z mozliwym wzrostem tych stéop w pordwnaniu do momentu
pozyskania kredytu oraz emisji obligacji.

Z uwagi na nieznaczne wahania stdp procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak przewidywan
gwattownych zmian stop procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych, Spétka nie stosowata
zabezpieczen stdp procentowych, uznajac, ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spétka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz
prognozy stop procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentdw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty
okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow.

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stép
procentowych na wynik finansowy.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowe;j:

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.
Wptyw na wynik netto w biezgcym okresie sprawozdawczym -/+ 64 286 -/+128 571 -/+192 857
Wptyw na wynik netto w poprzednim okresie sprawozdawczym -/+91 035 -/+182 071 -/+273 106

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wigze sie ze zmianami poziomu kurséw walutowych.

W odniesieniu do rozrachunkéw handlowych w walucie, Spdétka nie jest narazona na ryzyko walutowe w
stopniu znacznym, poniewaz posiada podobng ekspozycje walutowg w przypadku naleznosci i zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug.
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Na dzien bilansowy saldo pozyczki udzielonej zagranicznemu podmiotowi powigzanemu Meyra GmbH
wyniosto 9 351 917 EUR, co stanowi rownowartosc¢ 39 525 876 PLN. Pozyczka zostata udzielona podmiotowi
zaleznemu na dziatalnos¢ biezgcy. Termin jej sptaty zostat okreslony na 31.12.2017 roku.

Spoétka nie stosuje instrumentdw zabezpieczajgcych typu kontrakty forward, kontrakty opcyjne czy inne

instrumenty finansowe.

30.06.2017 31.12.2016
EUR EUR
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 101 624 49 381
Udzielone pozyczki 9351917 6 443 667
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 96 287 79 692

Analiza wrazliwosci wyniku netto na ryzyko walutowe

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

EUR EUR
Wozrost kursu walutowego EUR - 10% 3203423 2298 187
Spadek kursu walutowego EUR - 10% -3203 423 -2298 187

20. 2Zysk (strata) na akcje

od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 31.12.2016 do 30.06.2016
Podstawowy zysk (strata) na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowane;j -1,45 -0,67 -0,33
Z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
Podstawowy zysk (strata) na akcje ogotem -1,45 -0,67 -0,33
Zysk (strata) rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowane;j -1,45 -0,67 -0,33
Z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) rozwodniony na akcje ogétem -1,45 -0,67 -0,33

Zysk (strata) i $Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku (straty) podstawowego

na akcje:

od 01.01.2017

od 01.01.2016

od 01.01.2016

do 30.06.2017 do 31.12.2016 do 30.06.2016
Zysk (strata) wykorzystany do obliczenia:
podstawowego zysku (straty) na akcje ogétem -2595431 -1 196 322 -593 695
podstawowego zysku (straty) na akcje z dziatalnosci kontynuowane;j -2595431 -1 196 322 -593 695
podstawowego zysku (straty) na akcje z dziatalnosci zaniechanej - - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia 1789 617 1789 617 1789 617

zysku (straty) na akcje

21. Rezerwy

Aktualizacja i tworzenie rezerw na zobowigzania nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.
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22. Dtuine papiery wartosciowe

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych:

30.06.2017 31.12.2016

Dtugoterminowe dfuzne papiery wartosciowe

Obligacje serii C - warto$¢ nominalna 14 000 000 21 000 000
Obligacje serii D - warto$¢ nominalna 30 000 000 30 000 000
Prowizja od obligacji -540 229 -654 791
Razem dtugoterminowe zobowigzania 43 459 771 50 345 209
Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe

Odsetki od wyemitowanych obligacji 1239020 1339470
Prowizja od obligacji -229 561 -229 124
Razem krétkoterminowe zobowigzania 1009 459 1110346

W dniu 7 czerwca 2017r. Spétka dokonata przedterminowego wykupu 7 000 sztuk obligacji serii C
oznaczonych kodem ISIN PLMDRT000027. Wczesniejszy wykup obligacji nastgpit poprzez zaptate na rzecz
obligatariuszy wartosci nominalnej posiadanych obligacji wraz z naleznymi odsetkami oraz premig. tacznie
kwota $wiadczenia na jedng obligacje serii C wyniosta 1027,48 PLN. Woczesniejszy wykup zostat

przeprowadzony za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Na dzien 30 czerwca 2017 Spétka byta emitentem 44 000 sztuk obligacji kuponowych o wartosci nominalnej
1 000 PLN kazda. Obligacje zostaty wyemitowane w ramach nastepujgcych serii:

e 14 000 obligacji serii C wyemitowanych w dniu 6 kwietnia 2016r., o fagcznej wartosci nominalnej
wynoszgcej 14 000 000 PLN i terminie zapadalnosci przypadajagcym na dzien 6 kwietnia 2020r.
W dniu 18 sierpnia 2016r. obligacje serii C zostaty wprowadzone do obrotu na rynku ASO Catalyst.
Oprocentowanie obligacji serii C jest zmienne i wynosi WIBOR 6M + marza.

e 30000 obligacji serii D wyemitowanych w dniu 29 marca 2016r., o tagcznej wartosci nominalnej
wynoszacej 30 000 000 PLN i terminie zapadalnosci przypadajgcym na dzied 29 marca 2021r.

Oprocentowanie obligacji serii D jest state i wynosi 13%.

23. Oprocentowane kredyty bankowe i poZyczki

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017r. Spétka posiadata nastepujgce zobowigzania z tytutu kredytow oraz

pozyczek:
Opis kredytu Termin sptaty 30.06.2017
Pozyczka od akcjonariusza Euro Ch0|co_3 IV Cobperatief UA w kwocie 31.07.2017 3403 433
800 tys EUR, oprocentowana wg statej stopy procentowej
Pozyczka od akCJonarlusz.a Avallon Sp. z o.o..w kwocie 3 min PLN, 31.07.2017 3083 836
oprocentowana wg statej stopy procentowej
Pozyczka od spétki zaleznej Meyra Ortopedla_\ Kft. w kwocie 75 min HUF, 31.12.2017 1044 604
oprocentowana wg stopy BUBOR 1m + marza
Pozyczka od spétki zaleznej Nasze Zdrowie (_SL +Sp. z 0.0. w kwocie 400 tys PLN, 31.12.2017 411070
oprocentowana wg stopy WIBOR 1m + marza
Kredyt rewolwingowy w Ral_ffelsen Bank w kwocie 610 tys PLN, oprocentowany 28.02.2018 417 308
wg stopy WIBOR 1m + marza
Karty kredytowe n.d. 36 875
Razem, w tym: 8397 126
- dtugoterminowe -
- krétkoterminowe 8397 126
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Zobowigzania z tytutu kredytdw oraz pozyczek wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 przedstawia

nastepujgca tabela:

Opis kredytu Termin sptaty 31.12.2016
Pozyczka od spétki zaleznej Meyra Ortopedlzix Kft. w kwocie 75 mIn HUF, 31.01.2017 1074074
oprocentowana wg stopy BUBOR 1m + marza
Pozyczka od spétki zaleznej Nasze Zdrowie (_EL +Sp. z 0.0. w kwocie 400 tys PLN, 31.12.2016 403 810
oprocentowana wg stopy WIBOR 1m + marza
Karty kredytowe n.d. 15216
Razem, w tym: 1493 100
- dtugoterminowe -
- krotkoterminowe 1493100

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca naruszenia postanowien

umow kredytowych.

24. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqzania

| 30.06.2017 31.12.2016

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:

Wobec jednostek powigzanych 1246 477 1158293
Wobec jednostek niepowigzanych 576 192 384331
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1822 669 1542 624
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu zakupu udziatow 88 632 88 596
Rozrachunki z pracownikami 5444 2284
Inne - 37
Razem, w tym: 94 076 90917
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 94 076 90917

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze Srednim jednomiesiecznym terminem ptatnosci. Kwota
wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest
ptacona wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych i kwartalnych. Zobowigzania z tytutu
odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.

25. Wartosc godziwa zobowiqzan finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych, ktére nie sg na biezgco wyceniane w wartosci godziwej, jakie
Spétka posiadata na dzien 30 czerwca 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie odbiegata istotnie od wartosci
prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujgcych powoddw:

e w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny
(zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, pozostate
zobowigzania);

e instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy oprocentowanych
zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek, dla ktérych oprocentowanie ustalane jest w oparciu o
warunki rynkowe).
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Warto$¢ godziwa zobowiazan finansowych wycenianych na biezagco w wartosci godziwe;j
Na dzien 30 czerwca 2017r. oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpity w bilansie instrumenty finansowe

wyceniane na biezgco do wartosci godziwej, klasyfikowane do pozioméw 1, 2 i 3.

Wartos¢ godziwa zobowigzan finansowych, ktére nie s3 wyceniane na biezagco w wartosci godziwej (ale
wymagane sg ujawnienia o wartosciach godziwych)

Stan na dzien 30 czerwca 2017r.:

Wartos¢ iy . Nadwyzka wartosci
. Wartos¢ godziwa . . .
bilansowa bilansowej nad godziwa
Zobowiqzania finansowe
Z tytutu dostaw i ustug 1822 669 1822669 -
Kredyty i pozyczki 8397 126 8397 126 -
Wyemitowane instrumenty dfuzne 44 469 230 44 469 230 -
Razem 54 689 025 54 689 025 -
Stan na dzien 31 grudnia 2016r.:
Wartos¢ .. . Nadwyzka wartosci
. Wartos¢ godziwa . . .
bilansowa bilansowej nad godziwa
Zobowiqzania finansowe
Z tytutu dostaw i ustug 1542 624 1542 624 -
Kredyty i pozyczki 1493 100 1493 100 -
Wyemitowane instrumenty dfuzne 51 455 555 51 455 555 -
Razem 54 491 279 54 491 279 -

26. Zobowiqzania warunkowe

Zobowiqgzania zabezpieczone na majqtku Spotki

e Spoétka udzielita gwarancji na rzecz spotki zaleznej Meyra GmbH do kwoty 6 500 000 EUR, w
zwigzku z kredytem zaciggnietym przez Meyra GmbH w banku Commerzbank.

e Obligacje serii Ci D zabezpieczone zostaty poprzez:
o udzielenie gwarancji korporacyjnej,
o zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach posiadanych przez MedortS.A. w spétce
MDH Sp. z o0.0.
Pozostafe zobowiqzania warunkowe

Wykaz spraw sgdowych na dzien 30 czerwca 2017 roku zostat zaprezentowany w nocie 28.

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2017 jak i na dzier 31 grudnia 2016 Spoétka nie posiadata innych zobowigzan
warunkowych.

27. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje przeprowadzone z podmiotami powigzanymi zostaty dokonane na warunkach
rynkowych i zwigzane byly z biezgca dziatalnoscig operacyjna.
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Transakcje handlowe

Przychody ze sprzedazy wynikajg z transakcji dotyczacych:
e optat franchisingowych;
e ustug marketingowych;
e ustug ksiegowych;
e ustug kadrowo-pfacowych;
e obstugi prawnej;
o ustugIT.

Wartos¢ transakcji handlowych przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi kapitatowo z Medort S.A. w
okresie sprawozdawczym:

Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
na dzien 30.06.2017 w okresie od 01.01.2017 do 30.06.2017
Nalezno.scn z tytulu Zobowiazania z Sprzedaz Zakupy od
e dostaw i ustug oraz R . s .

Nazwa spotki pozostate tytutu dostaw i podfmotom pod.mlotow

naleinoéci ustug oraz pozostate powigzanym powigzanych
MDH Sp. z 0.0. 123784 869 491 1035717 2405
Life+ Sp. z 0.0. 19174 48 928 203 228 58 561
Nasze Zdrowie GL+ Sp. z 0.0. 19 648 - 91911 -
Life Care GL+ Sp. z 0.0. 46 253 547 242 900 4064
Pro Life GL+ Sp. z 0.0. 1599 - 600 -
MTB Poland Sp. z 0.0. 14125 - 23248 -
Marmed Health Care Sp. z 0.0. 50228 - 10 896 -
Rehab ZRT 7 329 - 42 870 -
Meyra GmbH 349 019 327511 629 985 52590
Meyra Denmark ApS 38630 - 10 566 -
Meyra CR s.r.o. 2837 - 10 346 -
Pear Malta Ltd. 31699 - - -
RAZEM 704 325 1246 477 2 302 267 117 620

Wartos¢ transakcji handlowych przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi kapitatowo z Medort S.A. w
okresie poréwnawczym:

Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
na dzien 31.12.2016 w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016
Naleznosci od Zobowiazania Sprzedaz Zakupy od
Nazwa spotki podmiotow wobec podmiotéw podmiotom podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanym powigzanych
MDH Sp. z 0.0. 109 681 869 491 1039 002 6 853
Life+ Sp. z 0.0. 41513 - 214 970 7014
Nasze Zdrowie GL+ Sp. z 0.0. 13 500 - 93 597 2780
Life Care GL+ Sp. z 0.0. 39984 660 225780 9 858
Pro Life GL+ Sp. z 0.0. 861 - 1600 -
MTB Poland Sp. z o.0. 18834 - 22392 -
Marmed Health Care Sp. z 0.0. 38922 - 11 380 -
Rehab ZRT 8378 - 52995 -
Meyra GmbH 177 394 288 141 270 337 72491
Meyra Denmark ApS 29 497 - - -
Meyra CR s.r.o. 3192 - - -
RAZEM 481 756 1158 292 1932053 98 996
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Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzqdu

W dniu 20 listopada 2008 roku Spodtka stata sie strong umowy pozyczkowej tj. pozyczkodawcga na rzecz osoby
fizycznej, z ktéra pierwotnie umowa byta zawarta przez spétke MDH Sp. z 0.0. Pan Michat Perner, bedacy
pozyczkobiorcg tej umowy, pozostaje akcjonariuszem Spoétki oraz petni funkcje cztonka zarzagdu Medort S.A.
Oprocentowanie dla przejetej przez Medort S.A. pozyczki zostato ustanowione na warunkach rynkowych.
Termin spfaty pozyczki zostat ustalony na 31 grudnia 2017 roku w formie jednorazowej sptaty wraz z
naleznymi odsetkami. Kwota zaciggnietej pozyczki wynosi 250 000 PLN. Wartos¢ pozyczki na dzien bilansowy
zostata przedstawiona w nocie 14.

Wynagrodzenie organow zarzqdzajgcych i nadzorujgcych

30.06.2017 31.12.2016
Zarzad 6 000 11136
Rada Nadzorcza - -
Razem 6 000 11136

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku oraz od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w organie
nadzorujacym.

28. Sprawy sqdowe

Wykaz spraw sadowych prowadzonych przeciwko Spétce, wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2017.:

e W marcu 2017r. udziatowcy mniejszo$ciowi spotki zaleznej Richter R.M.S. GmbH wystapili na droge
sgdowg przeciwko Medort S.A. oraz spdtce zaleznej Meyra GmbH o zaptate kwoty 470 000 EUR z
tytutu niewykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy zakupu udziatéw w spétce Richter R.M.S.
GmbH dotyczacych przejecia osobistych gwarancji bankowych strony sprzedajacej w procesie przez
Meyra GmbH. Strony wyrazity cheé zakonczenia sporu poprzez porozumienie. Obecnie trwa etap
uzgadniania warunkdow porozumienia.

Zdaniem Zarzadu nie istnieje ryzyko niekorzystanego rozstrzygniecia powyzszych spraw przez sad, dlatego
tez nie utworzono rezerwy na zaptate roszczenia.

29. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym wystapity nizej wymienione istotne zdarzenia:

e W dniu 26 lipca 2017r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Medort S.A.
Zgromadzenie podjeto nastepujgce uchwaty:

o zatwierdzenie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Medort S.A. za rok 2016;

o zatwierdzenie sprawozdania finansowego Medort S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Medort za rok 2016;

o udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkéw
w roku obrotowym 2016;

o pokrycie straty Spétki za rok 2016 z zyskdéw przysztych okresow.

e W dniu 26 lipca 2017r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki. Podwyiszenie kapitatu do kwoty 2 684 775 PLN
nastgpito poprzez emisje 895 158 zwyktych akcji imiennych serii K, o wartosci nominalnej 1 PLN
kazda, za cene emisyjng w wysokosci 12,40 PLN za akcje. Akcje zostaty objete w nastepujgcy sposdb:

o 663 553 akcji zostato objetych przez Codperatief Avallon MBO U.A. za t3gczng cene emisyjng
8228 058 PLN;
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o 5121 akcji zostato objetych przez Avallon Sp. z 0.0. za tgczng cene emisyjng 63 500 PLN;

o 158 706 akcji zostato objetych przez Euro Choice IV Codperatief U.A. za tgczng cene emisyjna
1967 955 PLN;

o 20 162 akcji zostato objetych przez Pear Malta Ltd. za tgczng cene emisyjng 250 008 PLN;
o 47 616 akcji zostato objetych przez Rapidre B.V. za taczng cene emisyjng 590 438 PLN.

Podwyzszony kapitat zaktadowy zostat w catosci pokryty wktadami pienieznymi o tgcznej wartosci
11 099 959 PLN. Nadwyzka wptacona tytutem ceny emisyjnej ponad wartos¢ nominalng akcji w
kwocie 10 204 801 PLN zostanie przekazana na kapitat zapasowy Spoétki tytutem agio.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu podniesienie kapitatu nie zostato jeszcze
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

W dniu 27 lipca 2017r. Spétka otrzymata pozyczke od akcjonariusza Codperatief Avallon MBO U.A.
w kwocie 1011950 PLN. Ostateczny termin sptaty pozyczki zostat ustalony na dzien
31 sierpnia 2017r. Oprocentowanie jest state i wynosi 10%.

W dniu 10 sierpnia 2017r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow spotki zaleznej Meyra GmbH
podjeto uchwate o podniesieniu kapitatu zaktadowego Meyra GmbH do kwoty 10 725 000 EUR w
drodze emisji 3 700 000 udziatéw o wartosci 1 EUR kazdy. Wyemitowane udziaty zostang objete w
catosci przez Medort S.A., z czego 1 200 000 udziatéw zostanie objetych poprzez wktad gotéwkowy,
a 2500000 udziatéw zostanie objetych w drodze konwersji zobowigzan w postaci pozyczki
udzielonej spétce Meyra GmbH przez Medort S.A.

Poza wymienionymi powyzej, nie wystgpity inne istotne zdarzenia po dniu na ktdry sporzgdzono $rédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe.

Data

Imie i Nazwisko

Stanowisko / Funkcja

Podpis

28 wrzesnia 2017

Mariusz Smela

Prezes Zarzadu

28 wrzesnia 2017

Michat Perner

Wiceprezes Zarzadu

28 wrzesnia 2017

Pawet Robak

Cztonek Zarzadu

28 wrzesnia 2017

Tadeusz Baczyriski

Cztonek Zarzadu

28 wrzesnia 2017

Michat Dublariski

Gtéwny Ksiegowy
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