Opis btedu zidentyfikowanego w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz jednostkowym
Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za 2015 rok.

W dniu 11 marca 2016 roku Spétka opublikowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok. W trakcie pdzniejszej analizy
kluczowych projektow w Spétce stwierdzono, ze sprawozdania finansowe nie zawierajg wielu istotnych
informacji i w sposdb nieprawidtowy odzwierciedlajg zdarzenia, ktére miaty miejsce w Grupie
Kapitatowej. Biorgc pod uwage strategiczne znaczenie informacji, Zarzad Grupy Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. na posiedzeniu w dniu 30 maja biezgcego roku podjat uchwate w sprawie
btedu istotnego w opublikowanym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Spoétki za 2015 rok. Podkreslenia wymaga fakt, iz podstawa prezentowanych zmienionych danych s3
dokumenty i decyzje, ktére byty dostepne w Spdfce na dzied 31 grudnia 2015 roku. Pakiet btednie
zaprezentowanych danych dotyczy spétki zaleznej African Investment Group S.A. z siedzibg w Senegalu
(AFRIG), ktorej rola w 2015 roku ograniczyta sie do posredniczenia w dostawie fosforytéw do GA ZCh
Police S.A. W ocenie Zarzadu, sprawozdania finansowe jak i sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu za
2015 rok powinny w sposéb rzetelny i rzeczowy przedstawiac sytuacje Spotki zaleznej w Senegalu, tak
aby akcjonariusze, inwestorzy i pozostate otoczenie biznesowe dysponowali rdwnym dostepem do
informacji. Zarzad Spotki poprzez opublikowanie zaistniatego btedu wyjasnia, iz w roku 2015 spdtka
zalezna African Investment Group S.A. z siedzibg w Senegalu nie wydobywata fosforytéow z wtasnych
716z, a jedynie posredniczyta w zakupach surowca od podmiotdw trzecich z Afryki. Przyczyng takiego
stanu rzeczy jest fakt, iz ztoze ,Lam Lam” zostato wyczerpane juz w roku 2014, a ilosci wydobytego
surowca byty znaczgco nizsze niz wstepnie szacowano. Ztoze ,Lam Lam” to jedno z dwdch aktywodw
zakupionych w ramach nabycia pakietu kontrolnego akcji AFRIG w 2013 roku. Wstepne rozliczenie
nabycia AFRIG zaprezentowano w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok. Wartos¢ ztoza
szacowana byta na 126 min zf, a jego wielkos¢ na 1,5 min ton. Drugie aktywo to ztoze , Kebemer”,
ktorego wartos¢ na dzien nabycia wstepnie szacowano na 168 min zt, a wielkosé na 56 min ton. Na
koniec kolejnego okresu sprawozdawczego (koniec 2014 r. — ostateczne rozliczenie nabycia) wartosci
jednostkowe tych dwdch aktywdw zmienity sie diametralnie, a kierunek zmian polegat na alokowaniu
wiekszej wartosci na ztoze ,Kebemer”, przy jednoczesnym zmniejszeniu wartosci ztoza ,Lam Lam”.
Jednoczesnie utrzymano warto$¢ ogdtem obu zt6z na poziomie zblizonym do poprzedniego okresu
sprawozdawczego. Spotka zalezna AFRIG prowadzi aktualnie prace zwigzane z poszukiwaniem
fosforytdw na obszarze ztoza ,Kebemer”, jednakze majac na uwadze fakt, iz na dzien 31 grudnia 2015
roku AFRIG nie uzyskata jeszcze koncesji wydobywczej, a takie nie dysponuje odpowiednig
infrastrukturg umozliwiajgcg wydobycie, przyjecie zatozenia rozpoczecia wydobycia w 2016 roku,
atym bardziej wydobycia znaczacych dla Spétki ilosci fosforytdw byto i jest zdaniem Spoétki
bezpodstawne.
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Prezentacja istotnego btedu w sprawozdaniu jednostkowym Grupy Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. za 2015 rok.

Spotka w opublikowanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok zaprezentowata zysk
netto na poziomie 168.094 tys. zt. i sume bilansowg w wysokosci 2.012.843 tys. zt. Po ujawnieniu
istotnego btedu te dwa istotne parametry przyjmujg nastepujgce wartosci; zysk netto za 2015 rok
wynosi 58.900 tys. zt. i jest nizszy 0 109.888 tys. zt. od prezentowanego, suma bilansowa uksztattowata
sie na poziomie 1.902.955 tys. zt. Ponizej zaprezentowano wptyw skorygowania btednych danych na
jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres konczacy sie w dniu 31 grudnia 2015 roku
w odpowiednich obszarach.

Nota 10 Rzeczowe aktywa trwate

W koszty roku 2015 spisano naktady na érodki trwate w budowie na kwote 3.150 tys. zt. Srodki te
zostaty wydatkowane w latach 2013 i 2014 na zadanie inwestycyjne pn. Nadzér nad przygotowaniem
inwestycji kopalni Kebemer. Stan projektu w tych latach byt na zbyt wczesnym etapie, zeby mozna byto
koszty z tym zwigzane ujmowac jako naktady inwestycyjne. Aktywowanie tych srodkow w powyzszych
latach powinno wzbudzi¢ watpliwosci Zarzadu i audytoréw z uwagi na brak podstaw do takiej
prezentacji. Na dzien 31 grudnia 2015 roku stan badan geologicznych jest obarczony tak wysokim
btedem, iz nie mozna prezentowa¢ budowy kopalni w Kebemer jako pewnik, gdyz wprowadza to
interesariuszy w btgd. Decyzje odnosnie budowy kopalni i nadzér nad jej ewentualng budows to
kolejny etap. Biorgc pod uwage stan zaawansowania prac i stan obecny podjeto decyzje o spisaniu
srodkdéw w pozostate koszty operacyjne.

Nota 13 Aktywa finansowe - Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

W koszty roku 2015 utworzono odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatu w spoétce zaleznej African
Investment Group S.A. z siedzibg w Senegalu w kwocie 86.606 tys. zt w zwigzku z obnizeniem wartosci
aktywow spotki zaleznej. Szczegdtowy opis testu na utrate wartosci sporzgdzonego na dzien 31 grudnia
2015 roku, po ujeciu zdarzen i faktéw dostepnych na dzien bilansowy w Spétce, zostat ujety w nocie
10 Rzeczowe aktywa trwate do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nota 16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

W koszty roku 2015 utworzono odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug za
sprzedane nawozy w latach 2013-2014 do spoétki zaleznej African Investment Group S.A. w kwocie
44.640 tys. zt. W dniu 22 grudnia 2015 roku Zarzad Spétki podpisat porozumienie o sptacie naleznosci
najpozniej w terminie do 31 grudnia 2016 roku. Dostepna w Spodtce na dzien bilansowy wiedza
o sytuacji ekonomiczno-finansowej spoétki zaleznej oraz fakt, iz jej dziatalno$é operacyjna juz w catym
2015 roku opierata sie na posrednictwie w sprzedazy fosforytéw pozwalata stwierdzi¢, iz podpisanie
porozumienia na kilka dni przed koricem okresu sprawozdawczego byto dziataniem pozornym.
Naleznosci nie byty i nie bedg mozliwe do odzyskania w terminie do 31 grudnia 2016 roku,
a porozumienie miato na celu wprowadzenia w btgd odbiorcéw sprawozdania. African Investment
Group S.A. za rok 2015 zanotowata strate, a warto$é wierzytelnosci stanowi prawie potowe wartosci
przychodéw Spétki. Biorgc powyisze pod uwage Zarzad uznaje, iz prezentacja naleznosci jest
obarczona btedem, gdyz wszelkie dane do jej prawidtowego ujecia byly juz dostepne na dzien
bilansowy.
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Prezentacja istotnego btedu w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. za 2015 rok.

Spoétka w opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok zaprezentowata
zysk netto na poziomie 164.789 tys. zt. i sume bilansowa w wysokosci 2.183.704 tys. zt. Po ujawnieniu
istotnego btedu te dwa istotne parametry przyjmujg nastepujgce wartosci; strata netto za 2015 rok
wynosi 71.651 tys. zt tj. zmniejszenie wyniku o 236.440 tys. zt, suma bilansowa uksztattowata sie na
poziomie 1.889.777 tys. zt. Ponizej zaprezentowano wptyw skorygowania btednych danych na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy sie w dniu 31 grudnia 2015 roku
w odpowiedniej obszarach.

Nota 10 Rzeczowe aktywa trwate

Spisanie naktadéw na Srodki trwate w budowie

Opisano w nocie 10 Rzeczowe aktywa trwate do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Opis do testu na ztoza

Wedtug MSR 36 na kazdy dzied bilansowy jednostka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow aktywow. [...] Oceniajac
istnienie przestanek swiadczgcych o mozliwosci utraty wartosci ze sktadnikow aktywoéw, jednostka
analizuje co najmniej nastepujgce przestanki:

Przestanki pochodzace z zewnetrznych zrédet informacji [...]
Przestanki pochodzgce z wewnetrznych zrddet informaciji [...]

Na dzied 31 grudnia 2015 roku przeprowadzono test na utrate wartosci zt6z mineralnych spétki
zaleznej AFRIG, w ktérym wartos¢ zt6z mineralnych oszacowano na podstawie modelu dochodowego
w kwocie 283 min zt. Cata wartos¢ zostata wygenerowana przez nieeksploatowane ztoze w Kebemer.
Gtéwne parametry, ktére kreujg wartosé, przyjeto na nierealnych poziomach, jak i nieosiggalnych dla
Spotki terminach. W opublikowanych sprawozdaniach z dziatalnos$ci Zarzadu jak i w sprawozdaniach
finansowych nie zostaty opisane przyjete zatozenia oraz wyniki testu na utrate wartosci. Na dzien 31
grudnia 2015 roku nie istniaty w Spodfce podstawy do tego, aby utrzymywac zatozenia zwigzane
terminem rozpoczecia wydobycia fosforytéw oraz szacowang ich iloscig na dotychczasowych
poziomach i uzna¢ wyniki testu za prawidtowe. Spétka zalezna w pazdzierniku 2015 roku ztozyta
whniosek o wydanie koncesji wydobywczej, gdzie zatacznikiem jest Studium wykonalnosci, w ktérym
Spoétka przedstawia; poziom naktaddw, czas realizacji inwestycji jak i definiuje czas niezbedny do
osiggniecia maksymalnej, zaktadanej zdolnosci wydobywczej. W zwigzku z tym, iz informacje
pochodzace z wewnetrznych Zrédet nie zostaty uwzglednione przez Zarzad w prezentacji danych na
koniec roku, Zarzad po zapoznaniu sie z petng dokumentacjg wg wiedzy na dzier bilansowy uznat
wyniki testu na utrate wartosci za istotny btgd. Doprowadzajgc zatozenia do zgodnych z danymi
dostepnymi w dokumentach Spétek dokonano aktualizacji gtéwnych zatozen tj. wielkosci ztoza
(najmniejszy wptyw na wycene), mozliwego poziomu rocznego wydobycia, terminu rozpoczecia
wydobycia, przesuniecia terminu naktadéw inwestycyjnych jak i ich wielkosci. W zwigzku z powyzszym
wartos$¢é godziwa ztoza obnizyta sie do poziomu 17.479 tys. zt. W wycenie wykorzystano sredniowazony
koszt kapitatu w ujeciu realnym w horyzoncie krétkoterminowym w wysokosci 16,5%, w horyzoncie
dtugoterminowym na poziomie 22,2%. Premie za ryzyko rynkowe przyjeto na poziomie 5,5%, stope
podatku dochodowego obowigzujgcg w Senegalu tj. 30%.

Majac na wzgledzie wyniki testu, po urealnieniu zatozen wg stanu wiedzy na 31 grudnia 2015 roku,
utworzono odpis aktualizujgcy wartos¢ zt6z na kwote 255.780 tys. zt.
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Nota 12 Wartosci niematerialne

Opis do oceny i poszukiwania zt6z

W sierpniu 2015 roku niezalezny podmiot zewnetrzny przedstawit wyniki analizy CAPEX i OPEX
podjetych przez Spodtke alternatywnych projektéw poszukiwawczych innych surowcow.
W pazdzierniku 2015 r. Rada Zarzadzajaca African Investment Group S.A. otrzymata informacje, iz
warto$¢ rynkowa mozliwych do pozyskiwania surowcéw nie pokrywa kosztéw operacyjnych
projektéw.

Dodatkowo w 2015 roku kopalnia Lam Lam nie byta juz eksploatowana, brak jest zatem uzasadnienia
dla utrzymywania wartosci niematerialnych z nig zwigzanych w aktywach bilansu. Majgc na uwadze
stan dostepnej na dzien 31 grudnia 2015 roku w Spétce wiedzy, Zarzad uznat dotychczasowg
prezentacje jako btagd i dokonat odpisu aktualizujgcego naktaddw na projekty oceny i poszukiwania zt6z
w pozostate koszty operacyjne w facznej wartosci 14.915 tys. zt.

Nota 15 Zapasy

Opis do produkcji w toku — fosforyty

Na dzien 31 grudnia 2015 roku spdtka zalezna prezentowata wartos¢ potproduktow i produkcji w toku
na poziomie 10.557 tys. zt. Wg stanu wiedzy na dzienl bilansowy jest to niepetnowartosciowy produkt,
ktory wymaga uszlachetnienia. Dla doprowadzenia do petnej przydatnosci niezbedne jest
uruchomienie dziatalnosci wydobywczej w petnym zakresie. Biorgc pod uwage obecny etap
przedsiewziecia jak i ostroznosciowe podejscie do wyceny aktywdw Zarzad uznat prezentacje za btedng
i utworzono odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow spoétki zaleznej AFRIG na kwote 10.557 tys. zt tj. na
100% wartosci. Nalezy podkresli¢, iz na dzief bilansowy nie istniaty zadne przestanki do prezentacji
pozycji w petnej wysokosci.

Opis do zapasdw hawozow

W zwigzku z dtugotrwatym procesem sprzedazy na rynku senegalskim i tym samym zaleganiu zapaséw
nawozow bedacych na stanie spotki AFRIG oraz trendami spadkowymi cen nawozéw w 2015 roku
utworzono odpis aktualizujgcy do 50% wartosci zapaséw na kwote 1.609 tys. zt. Wiedza o trudnosci
w sprzedazy wyrobéw gotowych byta dostepna w Grupie Kapitatowej z uwagi chociazby na fakt, iz
stuzby handlowe GA ZCh Police S.A. réwniez podejmowaty takie préby bezskutecznie.

Nota 16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Opis do naleznosci przeterminowane

Na dzien sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtka Akcyjna African
Investment Group posiadata naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesiecy. Polityka rachunkowosci
GA ZCh Police S.A. okresla, iz takie naleznosci nalezy objg¢ odpisem aktualizujgcym. W zwigzku z tym
Spoétka poddata analizie zapisy umowy sprzedazy podpisanej w 2014 roku w zwigzku z realizacjg ktérej
doprowadzono do tak wysokiego przeterminowanego salda naleznosci. Opinia zewnetrznej kancelarii
prawnej jest jednoznaczna i stwierdza, ze dokumentacja umowna nie jest na gruncie prawa solidna
zaréwno formalnie jak i merytorycznie. Zwyczajowo przyjete zapisy sg tam nieobecne, nieskuteczne
lub sprzeczne i nie zabezpieczajg prawnie ptatnosci naleznosci AFRIG. W zwigzku z tym, iz
dokumentacja umowna istnieje w Grupie od 2014 roku Zarzad przyjmuje, iz dwczes$nie zarzgdzajgcy
jak i audytor mieli do niej dostep i mogli rzetelnie ocenié transakcje. Majac na uwadze powyzsze Zarzad
uznat prezentacje naleznosci w opublikowanym sprawozdaniu w petnej wysokosci jako btad i utworzyt
odpis aktualizujacy naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw i ustug w spétce zaleznej AFRIG na
kwote 18.081 tys. zt.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu

dr Wojciech Wardacki Tomasz Panas
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Rafat
\nna Zarzycka - Rzepecka Kuzmiczonek
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jozefa Zurawska
Gtowny Ksiegowy

Police, dnia 30 maja 2016 roku
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