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Wawel S.A. 3
I. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
stan na stan na stan na
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.03.2020 | 31.12.2019 | 31.03.2019
niebadane badane niebadane
Aktywa
Aktywa trwate 402 826 405 377 410 202
1. Rzeczowe aklywa trwate 381408 385 396 389 291
2. Wartasc firmy 2008 2008 2008
3. Wartosci niematerialne 2601 24490 1044
4. Maleznosci dtugoterminowe 81 81 81
5. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw whasnosci 1372 1452 1507
G. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe a1 a0 54
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 308 13 900 16 210
Aktywa obrotowe 416 505 398 343 388670
1. Zapasy 77517 63 524 48 473
2. Maleinosci krotkoterminowe 140809 183 841 155 971
2.1. Malefnosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalefnosci 136 406 178 8549 154 447
2.2. Malefznosci z tytutu podatku CIT 4403 4832 1524
3. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3682 383 3110
4. Srodki pienieine oraz inne aktywa finansowe 194 497 150 295 181116
- &rodki pieniezne 193 096 148 970 179 542
- inne aktywa finansowe 1401 1325 1574
Aktywarazem 819331 BO3 720 798 872
Pasywa

Kapitat wiasny ogdtem 704 330 690 602 68T 424
1. Kapitat podstawowy T 499 7 499 T 499
2. Kapitat z emisji akcji powyZej ich wartosci nominalnej 13 146 13 146 13 146
3. Inne sktadniki kapitatu -2 123 -2 123 -1 370
4. Kapitat zapasowy 607 941 607 941 568 140
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 710 710 748
6. Zyski zatrzymane! niepokryte straty 72157 58 429 94 261
Zobowigzania ogdlem 115001 113118 111 448
1. Rezerwy na zobowiazania 12 240 12 240 10 418
1.1. Rezerwa na Swiadczenia ementalne i podobne 12 240 12 240 10 418
2. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 69824 TG G616 71942
3. Zobowiazania z tvtuty Swiadczen pracowniczych 7872 8472 7 146
4. Rozliczenia miedzyokresowe oraz inne zobowiazania 25 065 15730 21943
4.1. Rozliczenia miedzyokresowe wobec pracownikow 3010 G882 7429
4 2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 17 085 8008 14 514
Pasywarazem 8193 803720 708 872
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

1 kwartat 2020

1 kwartat 2019

niebadane niebadane
l. Przychody 134 446 142 272
Przychody z tytutu umdw z Klientami 133 252 140 887
Przychody ze sprzedaZy detaliczne] 11984 1385
Il. Koszty (117 913) (121 458)
Koszt wiasny sprzedaiy (84 531) (88 359)
Pozostate przychody /koszty operacyjne (73) 26
Koszly sprzedazy (16 013) (13 907)
Koszly zarzadu (17 248) (19 218)
ll. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 16 533 20814
Przychaody finansowe 848 732
Koszy finansowe (197) (151)
V. Zysk przed opodatkowaniem 17184 21395
Podatek dochodowy (3 456) (4 209)
V. Zysk netto z dziatalnosci Kontynuowanej 13728 17 186
VI. Inne catkowite dochody 0 0
VIl. Catkowite dochody ogdtem 13728 17 186
Liczba akcji zwykdych 14899 755 1499 755
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zH) 915z 11,46

Zysk rozwodniony nie wystegpuje.
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Wawel S.A. 5
MNadwyzka ze
Sprawozdanie ze zmian Kapitat | SPre0ad BKCH) | ckadniki | Kapitat Kapitalz —\, \iictraty 2 Iat| Kapitat wiasny
w kapitale wtasnym akcyjny POWYZE] ich kapitatu Zapasowy aktualizacji ubiegtych  |Razem
wartosci WYCEny
nominalnej
Na 31 grudnia 2019 T 499 18 146 (2123) 607 941 710 hB 429 690 602
- wynik netto 0 0 ] 0 ] 13728 13 TEBI
= - inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 UI
s E
™ o a) catkowite dochody razem 0 0 ] 0 ] 13728 13728
~Noom
'S 2 |b) przekazanie niepodzielonego
QL
g E |zysku zgodnie z uchwata WZA 0 0 0 0 0 0 tII
= c) przeznaczenie na dywidende 0 0 0 0 0 0 UI
d) prﬂ?kaz.cjmle kapitatu z . 0 0 0 0 0 0 0
aktualizacji wyceny na kapitat
Na 31 marca 2020 7 499 18 146 (2123) 607 941 710 72157 704 330
Na 1 stycznia 2019 7 499 18 146 {13703) 568 140 748 7075 670 238
- wynik netto 0 0 ] 0 ] BB 610 58 610|
- inne catkowite dochody 0 0 (753) 0 0 0 -753'
= a) catkowite dochody razem 0 0 (753) 0 a 58 610 57 857
2 e
@ A - "
@ o b} przekazanie niepodzielonego
] 8, zysku zgodnie z uchwatami WZA 0 0 0 39763 0 (39 763) UI
) przeznaczenie na dywidende 0 0 ] 0 ] (37 493) -3?’493'
d) przekazanie kapitatu z
aktualizacji wyceny na kapitat 0 0 0 38 (38) 0 ] |
Zapasowy
Na 31 grudnia 2019 T 499 18 146 (2123) 607 941 710 58429 690 602
Na 31 grudnia 2018 7 499 18 146 (1370) 568 140 748 F7 075 670 238
- wynik netto 0 0 0 0 0 17 186 1?’186'
x - inne catkowite dochody 0 0 ] 0 ] 0 UI
e
= = a) catkowite dochady razem 0 0 0 0 0 17 186 17 186
~Nom
@ =2 |b)przekazanie niepodzielonego
Q@
E E |zysku zgodnie z uchwata WZA 0 0 0 0 0 0 E]I
= c) przeznaczenie na dywidende 0 0 0 0 0 0 UI
d) pmgkaz_gme kapitatu z . o 0 0 0 0 o 0
aktualizacji wyceny na kapitat
Na 31 marca 2019 7 499 18 146 {13703) 568 140 748 94 261 68?’424'
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1 kwartat 1 kwartat
Sprawozdanie z przeplywow pienigznych 2020 2019
niebadane | niebadane
A.  Przeplywy pienieZne netto z dziatalnosci operacyjnej
l. fysk (strata) brutto 17 184 21395
Il. Korekty razem 3 207 33563
1. Amortyzacja 7379 7173
2. Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych (46) (16}
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 75 105
4, (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne] 110 (53)
5. Zmiana stanu rezerw 0 0
6. Zmiana stanu zapasdw (13 682) 13003
7. Zmiana stanu naleznosci 42 453 23299
8. Zmiana stanu zobowiazan kratkoterminowych (z wyjatkiem pozyczeki kredytdw) (6 788) (8 679)
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 6001 3482
10. Zaptacony podatek dochodowy (4 285) (4783)
ll. Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej 48 391 54 026
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywadw trwatych 36 23
2. Mabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (3712) (5071)
3. Sptacone poiyczki 0 16
4 Inne wydatki inwestycyjne (1) ]
IV. Przeplywy pienicZne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 677) (5032)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 0 0
2. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego (484) (421)
3. Odsetki (104) (116}
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (588) (537)
Przeplywy pieniezne netto, razem 44 126 49 357
Bilansowa zmiana stanu Srodkdw pienieznych: 44 126 49 357
- zmiana stanu &rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 148 970 130185
Srodki pienieZne na kKoniec okresu (F+/- D) 193 096 179 542
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Il. INFORMACJE DODATKOWE
1. INFORMACIJE OGOLNE
1.1 Forma prawna i podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD)

Wawel Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy w Krakowie pod numerem 14525. Spétce nadano numer
statystyczny REGON: 350035154,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest
produkcija kakao, czekolady i wyrobéw cukierniczych oznaczona symbolem (PKD 2007) 1082Z7.

Akcje Spotki znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji
przyjetej przez GPW w Warszawie S.A., Spotka dziata w sektorze przemystu spozywczego.

1.2 Czas trwania Spoftki jest nieoznaczony

1.3 Okresy, za ktdre prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane
finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 31 marca 2020r.
Dane porownywalne obejmujg okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. oraz dla sprawozdania z Sytuacji

Finansowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

1.4 Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

ZARZAD
Prezes Zarzadu - Dariusz Ortowski
Cztonek Zarzadu - Wojciech Winkel

RADA NADZORCZA

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Nicole Opferkuch

Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Eugeniusz Matek
Sekretarz Rady Nadzorczej - Pawet Bataga

Cztonek Rady Nadzorczej - Pawet Tomasz Brukszo
Cztonek Rady Nadzorczej - Christoph Kéhnlein
Cztonek Rady Nadzorczej - Laura Opferkuch

Cztonek Rady Nadzorczej - Max Alekxander Schaeuble

1.5 Emitent nie jest jednostkg dominujagca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza
sprawozdania skonsolidowanego.
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1.6 Wedtug stanu na 31.03.2020 struktura akcjonariatu Wawel S.A. jest nastepujaca:

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2020 r.

Udziatu w Udziat
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llo$¢ gtosow kapitale gtoséw na
zaktadowym WZA

Hosta International AG z
siedzibg w Minchenstein 781.761 781.761 52,13% 52,13%
(Szwajcaria)

MetLife OFE * 147.029 147.029 9,80% 9,80%

Aviva OFE Aviva Santander ** 84.201 84.201 5,61% 5,61%

Nationale-Nederlanden OFE ** 76.322 76.322 5,09% 5,09%
Pozostali akcjonariusze 410.442 410.442 27,37% 27,37%
RAZEM 1.499.755 1.499.755 100,00% 100,00%

*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 w zw. z art. 87 ust.
1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

**) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych

2. CHARAKTERYSTYKA WYNIKOW FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
2.1 Wyniki osiggniete w 1 kwartale 2020 r.

W pierwszym kwartale 2020 roku spétka wypracowata zysk brutto w wysokosci 16,5 min zf, co oznacza
spadek 0 4,3 min PLN, tj. 0 26% w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Tab. 1
tys. PLN ‘ 1 kwartat ‘ 1 kwartat Zmiana w Zmiana w
. 2020 . 2019 tys. PLN %
Przychody netto ze sprzedazy ‘ 134.446 142.272 -7.826 -5,8
Zysk brutto ze sprzedazy ‘ 49.865 53.913 -4.048 -8,1
Koszty sprzedazy ‘ 16.013 13.907 2.106 13,2
Koszty ogdlnego zarzadu ‘ 17.246 19.218 -1.972 -11,4
Zysk z dziatalnosci operacyjnej ‘ 16.533 ‘ 20.814 -4.281 -25,9
Zysk brutto ‘ 17.184 ‘ 21.395 -4.211 -24,5

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2020 r.
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Na osiggniety przez spotke wynik finansowy w pierwszym kwartale 2020 r., w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2019 r. wptyw miaty przede wszystkim nastepujace czynniki:

= spadek przychoddw ze sprzedazy o 7,8 min zt,
= spadek wartosci kosztéw ogdlnego zarzadu o 2,0 min zt,
= wzrost wartosci kosztéw ze sprzedazy o 2,1 min zt.

Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT, Cash flow brutto
oraz Cash flow netto.

Tab. 2
Wskazniki 1 kwartat 1 kwartat Dynam.
2020 2019 2020/ 2019
Wskaznik I'-ZBITDA (tys. zf) ' i o e e
Zysk operacyjny + amortyzacja
Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 17,8% 19,7%
Wskaznik EBIT (t.ys. zt) AoEE i o
Zysk operacyjny
Marza EBIT (% udziat w przychodach) 12,3% 14,6%
Wskaznik Cash flow brutto (tys. 1) e EEn S
Zysk brutto + amortyzacja
Marza Cash flow brutto (% udziat w przychodach) 18,3% 20,1%
Wskaznik Cash flow netto (tys. ) T 1550 S
Zysk netto + amortyzacja
Marza Cash flow netto (% udziat w przychodach) 15,7% 17,1%

2.2 Wazniejsze wydarzenia w okresie 01.01.2020 — 31.03.2020 r.

Nie wystgpity

2.3 Waziniejsze wydarzenia wystepujace po dniu bilansowym

Poza wydarzeniami wskazanymi w niniejszym sprawozdaniu kwartalnym, nie wystgpito zadne istotne
zdarzenie po dniu bilansowym, ktdre nalezatoby w nim ujac.

2.4 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

Nie wystgpity

2.5 Wskazanie czynnikow ktére w ocenie Spotki beda miaty wptyw na osiggane przez nig wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

Do gtéwnych zagrozen i czynnikéw ryzyka nalezy zaliczy¢:

e Covid 19

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2020 r.
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Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19 (coronavirus). W
pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym swiecie, a jego negatywny wptyw na
gospodarke swiatowgq nabrat rozpedu.

Poczawszy od drugiej potowy marca widoczne byty juz pierwsze zauwazalne efekty pandemii majgce wptyw
na dziaftalnos$¢ Spotki, czyli spadek ilosci zamdwien od naszych partneréw biznesowych. Przy czym zmiany
te nie miaty poczatkowo istotnego znaczenia. Jednakze z kazdym kolejnym tygodniem kwietnia sytuacja
zaczeta sie zmieniac. Dzisiaj obserwujemy znaczacy negatywny wptyw pandemii na sprzedaz Spétki, a wiec
rowniez na jej wyniki. Trudno jest dzi$ oszacowac potencjalny, negatywny wptyw Covid — 19 na wyniki
Spotki, w tym za kolejny kwartat. Wszystko jest uzaleznione od stopnia ,,otwierania sie gospodarki”,
znoszenia zwigzanych z epidemia zakazdéw i ograniczen dotyczgcych bezposrednio sfery handlu detalicznego
jak rowniez aktywnosci spoteczenstwa.

e wahania cen podstawowych surowcéw do produkcji (gt. ziarna kakaowego),

GBP Notowania kakao od 01.04.2019 do 31.03.2020

Cocoa

1750 |—

Zrédto danych: stoog.pl
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e wystgpienie niekorzystnych dla Spotki zmian kurséw walutowych (gt. EUR, USD, GBP), co w
konsekwencji moze wptyngé na wzrost kosztéw zakupu surowcdédw z importu.

Notowania USD, EUR i GBP w stosunku do PLN

s od 01.04.2019do 31.03.2020

PLM

.5 ,Jl,—EUR

Ww o

35
5 & 5 5 5 & 5 5 5 5 & 5
T T S A M T N S S S Data
o [t n o e 2 o Y N - i i
or L@ o 3 3 o 3 3 R ¢ av aF
o s " " " s " s " * A

Zrédto danych: nbp.pl

Spétka nie planuje w najblizszym czasie znaczacych operacji zwigzanych z otwieraniem transakgcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe ze wzgledu na jego ograniczony wptyw na wyniki Spotki. Wptywy z
tytutu eksportu produktéow w istotnej czesci (w okoto 34 procentach) zabezpieczajg wydatki z tytutu
importu towardw i ustug. Pozostata otwarta ekspozycja walutowa z tytutu zakupdéw importowych jest
kalkulowana w cenie wyrobu gotowego. Nie mniej jednak Emitent dopuszcza mozliwos¢ zawierania
walutowych transakcji terminowych zwigzanych z zakupem waluty w zakresie niezbednym na pokrycie
biezgcych zakupdw surowcowych.

Ponadto w zwigzku z niestabilng sytuacjg polityczng i ekonomiczng na Ukrainie istnieje ryzyko w dziatalnosci
Spotki ,Lasoszczi” (jednostka stowarzyszona, w ktérej Wawel S.A. posiada 48,5% udziatow). W zwigzku z
powyzszym Zarzad nie wyklucza w kolejnych okresach sprawozdawczych dokonania odpisu wartosci
posiadanych udziatdw oraz udzielonych pozyczek Spdtce ,Lasoszczi” ktdrych taczna wartosc ksiegowa na
dzien 31.03.2020 wynosi 2.660 tys. zt (w tym: udziaty 1.372 tys. zt i pozyczki wraz z naleznymi odsetkami
1.288 tys. zt).

3. ZASTOSOWANIE MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE.
3.1 Oswiadczenie o zgodnosci:
Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym

Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE
(,MSR 34”).

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2020 r.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
13.03.2020 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni moiliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

3.2 Standardy zastosowane po raz pierwszy.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub
zmienionych standarddw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej;

e Zmiana do MSSF 3 Pofqczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdZniej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Powyzsze zmiany standardéw i interpretacji nie dotyczyty Spotki lub miaty niematerialny wptyw na sytuacje
finansowg, wyniki dziatalnosci Spoétki, czy tez na zakres informacji prezentowanych w skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki.

3.3 Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie obowigzujace.

Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;j.

Wedtug szacunkow Spotki wezesniejsze zastosowanie przez Spotke tych standardéw, interpretacji i zmiany
do standarddw nie miatyby istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

3.4 Dobrowolna zmiana zasad Rachunkowosci.

W stosunku do stosowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zmienita zasad
Rachunkowosci.

3.5 Poréwnywalnos¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi ze sprawozdania finansowego
za okres sprawozdawczy.

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2020 r.
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W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 1 kwartat 2020 i 2019 rok zostata zachowana zasada
poréwnywalnosci danych.

4. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJIONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH.

4.1 Profesjonalny osad.

Sporzadzenie skréconego $Srédrocznego sprawozdania finansowego Spoétki wymaga od Zarzadu jednostki
0sgdoéw, szacunkéw oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i
zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co
do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowacl istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w przysztosci.

4.2 Niepewno$¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spdtka przyjeta zatozenia i szacunki na
temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego.
Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze
zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spétki. Takie zmiany sy odzwierciedlane w
szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci aktywdw trwatych i wartosci Firmy

Spoétka nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testow z tego
tytutu.

Utrata wartosci udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Spétka nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testéw z tego
tytutu.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby
sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku  trwatego oraz aktywoéw
niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

5. POZOSTALE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.
Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2020 r.
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sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych.
5.2 Kursy uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych:

Dane finansowe za rok 2020:

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty sredni kurs EURO
obowigzujgcy na dziert 31.03.2020 r. ogtoszony przez NBP:

1EUR =4,5523 zt

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z dochoddéw catkowitych oraz sprawozdania z
przeptywdéw pienieznych za miesigce 2020 r. zostat uzyty kurs EURO stanowiacy $rednig arytmetyczna
Srednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 1 kwartatu 2020 r.

1 EUR =4,3963 zt

Dane finansowe za rok 2019:

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty sredni kurs EURO
obowigzujgcy na dziert 31.12.2019 r. ogtoszony przez NBP:

1 EUR =4,2585 zt

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z dochoddéw catkowitych oraz sprawozdania z
przeptywéw pienieznych za 3 miesigce 2019 r. zostat uzyty kurs EURO stanowiacy Srednig arytmetyczng
Srednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 1 kwartatu 2019 r.

1 EUR =4,2978 zt

5.3 Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktore nie zostaly odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny.

Nie wystapity.

5.4 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W dniu 23.04.2020 roku Zarzad Wawel S.A. przyjat uchwate, na podstawie ktdrej postanowit przedtozyé
Radzie Nadzorczej wniosek o przeznaczeniu z zysku za rok 2019, kwoty 44 992 650,00 PLN (30,00 PLN na

jedng akcje) na wyptate dywidendy.

5.5 Zmiany zobowijzan lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

Zobowigzania i aktywa warunkowe nie wystepuja.
5.6 Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych

Nie wystepuja.

5.7 Zmiany w strukturze jednostki w ciggu okresu srédrocznego

Nie wystgpity.

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2020 r.
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5.8 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie 1 kwartatu 2020 roku nie zmienity sie cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym w relacji do
2019 roku.

5.9 Instrumenty finansowe

Wedtug oceny Spétki wartosc godziwa srodkéw pienieznych, kréotkoterminowych lokat, naleznosci
handlowych, udzielonych pozyczek, notowanych instrumentéw kapitatowych, zobowigzan handlowych oraz
pozostatych zobowigzan nie odbiega od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krétki termin
zapadalnosci.

5.10 Dziatalnos¢ zaniechana
Nie wystepuje.
5.11 Sezonowo$¢ dziatalnosci Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta charakteryzuje sie sezonowoscig, ktéra wynika wprost ze struktury produkowanych i
sprzedawanych wyrobdéw. Ze wzgledu na fakt, iz 75% - 80% sprzedazy stanowig wyroby z grupy czekolady
nadziewanej, czekolady petnej oraz cukierkdw czekoladowych, ich sprzedaz maleje w miesigcach wiosenno-
letnich, przy czym najnizszy poziom przypada na Il kwartat. Najwieksze przychody i zyski s generowane w |
i IV kwartale roku kalendarzowego.

Ponizszy wykres prezentuje wielko$¢ przychoddw ze sprzedazy w czterech ostatnich kwartatach dziatalnosci
Spotki w poréwnaniu do analogicznych kwartatow roku ubiegtego.

Wyk. 3

Przychody ze sprzedazy w poszczegolnych kwartatach.
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5.12 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Spéiki, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o
przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Spotka prowadzi
jednorodng dziatalnos¢ polegajaca na produkcji i sprzedazy wyrobdw cukierniczych. Natomiast dla potrzeb
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zarzadzania wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej pozwala identyfikowaé wyniki finansowe wg
kryterium rynkéw zbytu.
Wyniki w ramach segmentu rynkéw zbytu przedstawiajg sie nastepujaco:

Tab. 3

3 m-ce 2020 r. (dane niebadane) Kraj Eksport Razem

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 113.555 20.891 134.446
Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow 73.022 11.559 84.581
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 40.533 9.332 49.865

3 m-ce 2019 r. (dane niebadane) Kraj Eksport Razem

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 128.252 14.020 142.272
Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 79.814 8.545 88.359
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 48.438 5.475 53.913

Wydatki inwestycyjne nie sg alokowane do segmentéw wg rynkdw zbytu, poniewaz aktywa trwate stuzgce
dziatalnos$ci we wszystkich segmentach sg zlokalizowane w Polsce.

Informacja dotyczaca gtéwnych klientéw:
W okresie 1 kwartatu 2020 r. Spétka z jednym podmiotem zewnetrznym dokonata transakcji sprzedazy
przekraczajacych 10% facznych przychoddw ze sprzedazy Spétki.

Transakcje sprzedazy miaty w catosci miejsce w segmencie sprzedazy , Kraj”

5.13 Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwrdceniu odpisow z tego tytutu:

W okresie 1 kwartatu 2020 r. nie zmienito sie saldo odpisdw aktualizujgcych dotyczace zapaséw materiatow
oraz zmniejszono saldo odpiséw aktualizujgce zapasy wyrobdw gotowych o kwote 1 tys. zt.

5.14 Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich

odpisow:

- w okresie 1 kwartatu 2020 r. zwiekszono saldo odpiséw aktualizujgcych na naleznosci gtéwne i odsetkowe
o kwote 365 tys. zt.

5.15 Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw:
W okresie 1 kwartatu 2020 r. saldo rezerw nie ulegto zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2019 .

5.16 Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego dokonanych w
okresie 1 kwartatu 2020:

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2020 r.
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- zwiekszono saldo rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwote 1.214 tys. zt
- zmniejszono saldo aktywdw z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwote 194 tys. zt.

5.17 Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych:

Nie wystgpity.

5.18 Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych:
Nie wystepuja.

5.19 Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych:

Nie wystepuja.

5.20 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw:

Nie wystepuja.

5.21 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wpltyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki:

Nie wystepuja.

5.22 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki:

Nie wystepuja.
5.23 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
Nie wystapity.

5.24 Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

Nie wystgpity.

5.25 Stanowisko Zarzadu dotyczgce mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na 2020
rok:

Spdtka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikdw finansowych na rok 2020 r.

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2020 r.
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5.26 Zestawienie zmian akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% gtoséw na WZA Emitenta:

Tab. 4

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 2019 r.

Udziatu w Udziat
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow kapitale gtoséw na
zaktadowym WZA

Hosta International AG z siedzibg w

Miinchenstein (Szwajcaria) 781.761 781.761 52,13% 52,13%
MetLife OFE * 147.029 147.029 9,80% 9,80%

Aviva OFE Aviva Santander ** 84.201 84.201 5,61% 5,61%
Nationale-Nederlanden OFE ** 76.322 76.322 5,09% 5,09%

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 2019 r. do dnia przekazania raportu za
1 kwartat 2020 r.

Stan posiadania nie ulegt zmianie.
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2020 r.

Udziatu w Udziat
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow kapitale gtosow na
zaktadowym WZA

Hosta International AG z siedzibg w

Miinchenstein (Szwajcaria) 781.761 781.761 52,13% 52,13%
MetLife OFE * 147.029 147.029 9,80% 9,80%

Aviva OFE Aviva Santander ** 84.201 84.201 5,61% 5,61%
Nationale-Nederlanden OFE ** 76.322 76.322 5,09% 5,09%

*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 w zw. z art. 87 ust.
1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

**) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29

lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych
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5.27 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Tab. 5
Stan posiadania na dzier przekazania raportu za 2019r.
Osoba zarzadzajaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Prezes Zarzadu — Dariusz Ortowski 41 41 Zwykte imienne
Cztonek Zarzadu - Wojciech Winkel 1 1 Zwykte na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 2019 r. do dnia przekazania raportu
za 1 kwartat 2020 r.
Stan posiadania nie ulegt zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2020 r.:

Osoba zarzadzajaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Prezes Zarzadu — Dariusz Ortowski 41 41 Zwykte imienne
Cztonek Zarzadu - Wojciech Winkel 1 1 Zwykte na okaziciela

Tab. 6

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 2019 r.

Osoba nadzorujaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgcji:
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu 2019 r. do dnia przekazania raportu za
1 kwartat 2020 r.
Stan posiadania nie ulegt zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2020 r.:

Osoba nadzorujaca llosé akcji llos¢é gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela

5.28 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Istotne sprawy sgdowe i administracyjne nie wystepuja.

5.29 Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Poreczenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. o znaczacej wartosci na dzied bilansowy nie
wystepuja.

5.30 Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta.

Poza zdarzeniami opisanymi w przedstawionym raporcie kwartalnym, nie sg znane Zarzagdowi inne istotne
informacje mogace mie¢ znaczacy wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowe;j i finansowej emitenta.
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