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12 maja 2026 roku

Stanowisko Zarzadu
Wirtualna Polska Holding S.A. z siedzibg w Warszawie
dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akgji
Wirtualna Polska Holding S.A. ogtoszonego tacznie przez Wirtualna Polska
Holding S.A., Orfe S.A., 10X S.A., Albemuth Inwestycje S.A., Jacka
Swiderskiego, Michata Wiktora Branskiego oraz Krzysztofa Daniela Sierote
z dnia 28 kwietnia 2026 roku

Zarzad Wirtualna Polska Holding S.A. z siedzibg w Warszawie (odpowiednio ,Zarzad" oraz ,Spoétka”),
dziatajgc na podstawie art. 8o ust. 1-3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczneji warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 592) (,Ustawa”), przedstawia swoje stanowisko dotyczace
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 18.449.050 akcji Spotki ogtoszonego w dniu 28 kwietnia 2026
roku (,Data Wezwania"”) na podstawie art. 72a ust. 1 Ustawy tacznie przez: (i) Wirtualna Polska Holding
S.A. z siedziba w Warszawie (,Wzywajacy 1”), (ii) Orfe S.A. z siedzibg w Warszawie (,Wzywajacy 2"),
(iii) 10X S.A. z siedzibg w Warszawie (,Wzywajacy 3"), (iv) Albemuth Inwestycje S.A. z siedzibg w
Warszawie (,Wzywajacy 4"), (v) Jacka Swiderskiego (,Wzywajacy 5), (vi) Michata Wiktora Branskiego
(,Wzywajacy 6") oraz (vii) Krzysztofa Daniela Sierote (,Wzywajacy 7”) (facznie ,Wzywajacy”)
(,Wezwanie”).

Na dzien przekazania zawiadomienia, o ktéorym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy (,Zawiadomienie”),
Wzywajacy, jako strony porozumienia dotyczacego nabywania akcji Spotki, o ktéorym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy, zawartego w dniu 30 marca 2026 roku (,Porozumienie Dotyczgce Nabywania
Akgji"), posiadalitacznie, bezposrednio i posrednio, 11.326.247 akcji Spotki stanowigcych okoto 38,04%
kapitatu zaktadowego Spotki, co odpowiada 22.615.956 gtosom na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki (,Walne Zgromadzenie”), stanowigcym okoto 55,07% ogdlnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu, w tym w szczegdlnosci:

a) Wzywajacy 2 (Orfe S.A.) posiadat bezposrednio 3.779.667 akcji Spotki stanowigcych okoto
12,690% kapitatu zaktadowego Spotki, co odpowiada 7.542.904 gtosom na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcym okoto 18,37% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

b) Wzywajacy 3 (10X S.A.) posiadat bezposrednio 3.767.488 akcji Spdtki stanowigcych okoto
12,65% kapitatu zaktadowego Spétki, co odpowiada 7.530.724 gtosom na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcym okoto 18,34% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu,

C) Wzywajacy 4 (Albemuth Inwestycje S.A.) posiadat bezposrednio 3.763.236 akcji Spotki
stanowigcych okoto 12,64% kapitatu zaktadowego Spétki, co odpowiada 7.526.472 gtosom na
Walnym Zgromadzeniu, stanowigcym okoto 18,33% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Ponadto, na dzien przekazania Zawiadomienia:

a) Wzywajacy 1 (Spodtka) nie posiadat zadnych akcji wiasnych,
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b) Wzywajacy 5 (Jacek Swiderski), Wzywajacy 6 (Michat Wiktor Branski) oraz Wzywajacy 7
(Krzysztof Daniel Sierota) nie posiadali bezposrednio zadnych akcji Spoftki, lecz posiadali je
posrednio przez swoje podmioty zalezne, tj. odpowiednio Wzywajacego 2, Wzywajgcego 3 i
Wzywajgcego 4,

Q) podmioty zalezne Wzywajacego 6 (Now2 sp. z 0.0.) oraz Wzywajacego 7 (Highcastle sp. z 0.0.)
posiadaty po 7.928 akcji Spoétki kazda, stanowigcych okoto 0,03% kapitatu zaktadowego Spotki,
co odpowiada 7.928 (stownie: siedem tysiecy dziewiedset dwadziescia osiem) gtosom na
Walnym Zgromadzeniu, stanowigcym okoto 0,02% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Zgodnie z trescig Wezwania, podmiotami nabywajacymi akcje w Wezwaniu (,Podmioty Nabywajace
Akcje”) sa Wzywajacy 1 (Spotka), Wzywajacy 2 (Orfe S.A.), Wzywajacy 3 (20X S.A.) oraz Wzywajacy 4
(Albemuth Inwestycje S.A.). Przedmiotem Wezwania, ogtoszonego na podstawie art. 72a ust. 1
Ustawy, jest 18.449.050 (stownie: osiemnascie miliondw czterysta czterdziesci dziewiec tysiecy
piecdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej o,05 zt kazda, bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW"), zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. i
oznaczonych kodem ISIN: PLWRTPLoo0027, z ktorych kazda uprawnia do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu (,Akcje”).

Akcje bedace przedmiotem Wezwania stanowig okoto 61,96% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniaja do wykonywania 18.449.050 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi okoto 44,93%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Celem Wezwania jest nabycie przez Podmioty Nabywajace Akcje wszystkich akcji Spotki niebedacych
w posiadaniu Wzywajacych oraz ich podmiotdw zaleznych i podmiotéw dominujacych.

Zgodnie z Wezwaniem, Spotka bedzie nabywac Akcje w pierwszej kolejnosci, jednak nie wiecej niz
5.955.059 Akcji (stanowigcych okoto 20% wszystkich akcji Spotki). W drugiej kolejnosci, tj. w zakresie
przekraczajacym liczbe Akcji nabywanych przez Spoétke, Akcje bedy nabywane przez Wzywajacego 2,
Wzywajacego 3 i Wzywajacego 4 proporcjonalnie do liczby akcji Spotki posiadanych przez kazdego z
nich (tacznie z ich podmiotami dominujgcymi i zaleznymi).

Okreslone w Wezwaniu terminy rozpoczecia i zakoriczenia okresu przyjmowania zapisow na sprzedaz
Akcji to odpowiednio: 4 maja 2026 roku i 2 czerwca 2026 roku (,Okres Przyjmowania Zapisow").

Wezwanie jest ogtoszone pod warunkami podjecia przez Walne Zgromadzenie nastepujacych uchwat
(tacznie ,Uchwaty Walnego Zgromadzenia”): (i) uchwaty w sprawie zmiany uchwaty nr 6 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 czerwca 2025 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do
nabywania akcji wtasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego, obejmujacej w szczegodlnosci
zwiekszenie facznej wartosci nominalnej akcji wtasnych, ktére moga zostac nabyte przez Spotke, do
20% kapitatu zaktadowego Spotki, (ii) uchwaty w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego z
przeznaczeniem na nabycie przez Spotke Akcji w ramach Wezwania - przy czym uchwaty, o ktorych
mowa w lit. (i) i (i), mogq zostac podjete w formie jednej uchwaty obejmujacej tacznie przedmiot obu
tych punktow albo w formie dwdch odrebnych uchwat, oraz (iii) uchwaty w sprawie zmiany statutu
Spotki, obejmujacej zmiane zasad powotywania i odwotywania cztonkdw rady nadzorczej oraz zarzadu
Spoftki, przy braku zadania zaprotokotowania sprzeciwu wobec tej uchwaty przez ktéregokolwiek z
akcjonariuszy Spotki obecnych na Walnym Zgromadzeniu.

Wzywajacy zastrzegajg sobie prawo do podjecia decyzji o nabyciu Akcji pomimo nieziszczenia sie
warunku lub warunkéw, o ktérych mowa powyzej, po uptywie terminu przyjmowania zapisow, z
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zastrzezeniem, ze w zakresie warunkow dotyczgcych Uchwat Walnego Zgromadzenia, o ktérych mowa
w lit. (i) i (ii) powyzej, podjecie decyzji o nabyciu Akcji pomimo niepodjecia tych Uchwat Walnego
Zgromadzenia moze nastgpi¢ wytgcznie w przypadku, gdy poziom zapiséw ztozonych w odpowiedzi na
Wezwanie bedzie umozliwiat nabycie Akcji przez Spotke w liczbie nieprzekraczajacej limitu
wynikajacego z uchwaty nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Wirtualna Polska Holding
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 23 czerwca 2025 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu
Spotki do nabywania akcji wtasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego, tj. w ramach kapitatu
rezerwowego utworzonego na podstawie tej uchwaty. Dla unikniecia watpliwosci, w takim przypadku
Wzywajacy 2 (Orfe S.A.), Wzywajacy 3 (10X S.A.) oraz Wzywajacy 4 (Albemuth Inwestycje S.A.) nie
beda nabywac Akcji w ramach Wezwania, a jedynym Podmiotem Nabywajgcym Akcje w ramach
Wezwania bedzie Spotka.

Niezaleznie od Uchwat Walnego Zgromadzenia, Spotka moze nabywac akcje wtasne w oparciu o
uchwate nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 23 czerwca 2025 roku. Liczba Akgcji
mozliwych do nabycia w ramach tego upowaznienia wynosi 370.253, przy uwzglednieniu ceny nabycia
w wysokosci 59,00 zt za jedng Akcje.

Wszyscy Wzywajacy sg stronami Porozumienia Dotyczacego Nabywania Akgji, zawartego w dniu 30
marca 2026 roku, dotyczacego wspolnego nabywania akcji Spoétki. Ponadto Wzywajacy 2, Wzywajacy
3, Wzywajacy 4, Wzywajacy 5, Wzywajacy 6 oraz Wzywajacy 7 sg jednoczesnie stronami porozumienia
dotyczacego zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu i prowadzenia trwatej polityki wobec
Spotki, zawartego w dniu 19 marca 2015 roku (,Porozumienie Dotyczgce Spétki”). Porozumienie
Dotyczace Spotki kreuje stosunek dominacji pomiedzy Wzywajagcym 5, Wzywajacym 6 oraz
Wzywajacym 7, dziatajgcymi jako strony tego porozumienia, a Spotka w rozumieniu przepisow Ustawy.

I Podstawy sporzgdzenia stanowiska

W celu wyrazenia swojego stanowiska Zarzad Spétki zapoznat sie z nastepujacymi dostepnymi mu
informacjami oraz danymi dotyczgcymi Wezwania:

a) opublikowana trescig Wezwania,

b) srednig arytmetyczna ze Srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcjami Spotki
na rynku podstawowym GPW z ostatnich trzech miesiecy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia,

C) $rednig arytmetyczna ze Srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcjami Spotki
na rynku podstawowym GPW z ostatnich szesciu miesiecy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia,

d) dostepnymi informacjami dotyczacymi sytuacji finansowej i bilansowej Spotki, w tym danych
zawartych w raportach okresowych opublikowanych przez Spétke do daty niniejszego
stanowiska, w szczegdlnosci w sprawozdaniach finansowych,

e) dostepnymi  danymi  dotyczacymi  otoczenia  makroekonomicznego,  czynnikow
ekonomicznych i faktycznych oraz znajomosci branzy, w ktérej dziata Spoétka,

f) opinia na temat ceny w Wezwaniu, sporzadzong przez niezaleznego doradce, opisana ponizej.

W celu zbadania, czy cena zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej akcji Spotki,
Zarzad Spotki, dziatajac zgodnie z art. 8o ust. 3 Ustawy, zlecit zewnetrznemu podmiotowi, to jest KPMG
Advisory spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. (,Doradca”) przygotowanie niezaleznej opinii
na temat ceny Akcji w Wezwaniu (,Opinia”).
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W dniu 12 maja 2026 roku Doradca przedstawit Zarzadowi Spétki Opinie, w ktdrej w toku wtasnych
indywidualnych analiz Doradca stwierdzit, ze cena nabycia Akcji Spotki proponowana w Wezwaniu
wynoszaca 59,00 zt za jedng Akcje znajduje sie ponizej oszacowanego przez Doradce przedziatu
wartosci godziwej 100% akcji Spotki (w przeliczeniu na jedng Akcje Spotki) z perspektywy akcjonariuszy
mniejszosciowych. Doradca Swiadczy ustugi na podstawie umowy zawartej ze Spoétka i nie reprezentuje
zadnego innego podmiotu w zwigzku z Wezwaniem oraz nie odpowiada wobec Zzadnego innego
podmiotu poza Spodtka za swiadczenie ustug w zwigzku z Wezwaniem lub trescig niniejszego
stanowiska. Opinia stanowi zatacznik do niniejszego stanowiska.

Zarzad nie zlecitsporzadzenia zadnych innych niz Opinia, dodatkowych zewnetrznych opinii, badan czy
analiz w zwiazku z Wezwaniem lub jego trescig, poza zwyczajowym doradztwem prawnym
dotyczacym procesu Wezwania.

Il. Wptyw Wezwania na interes Spétki, w tym zatrudnienie w Spotce, strategiczne plany
Wzywajacych wobec Spotki i ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie w Spotce oraz na
lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci

Zgodnie z raportem biezacym Spotki nr 6/2026, Spotka zamierza przeznaczy¢ czes¢ kwoty, ktdra
zgodnie z art. 348 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz. U. z 2024 r.
poz. 18 ze zm.) (,KSH") moze zostac przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy, na nabycie akcji
wtasnych Spétki, pod warunkiem podjecia odpowiedniej uchwaty w tym zakresie przez Walne
Zgromadzenie.

W przypadku nabycia akcji wtasnych przez Spotke, zgodnie z art. 87 ust. 5 pkt 1 Ustawy, takie akcje
wiasne beda doliczane do akcji posiadanych w Spoétce przez ostateczne podmioty dominujace Spotki,
tj. Wzywajacego 5 (Jacek Swiderski), Wzywajacego 6 (Michat Wiktor Brarski) oraz Wzywajacego 7
(Krzysztof Daniel Sierota), ktorzy wraz ze swoimi podmiotami zaleznymi, tj. Wzywajacym 2 (Orfe S.A.),
Wzywajacym 3 (10X S.A.) i Wzywajgcym 4 (Albemuth Inwestycje S.A.), sg stronami Porozumienia
Dotyczacego Spotki.

Z uwagi na tres¢ art. 28 ust. 5 ustawy z dnia 7 kwietnia 2022 r. o zmianie ustawy o listach zastawnych i
bankach hipotecznych oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 872 ze zm.) (,Ustawa Zmieniajaca”),
samodzielne nabycie przez Spétke akcji wtasnych w liczbie przewidywanej w Wezwaniu, ktdére zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami Ustawy musiatyby zostac¢ zsumowane z akcjami posiadanymi posrednio
przez Wzywajacego 5, Wzywajacego 6 oraz Wzywajacego 7, skutkowatoby dalszym posrednim
zwiekszeniem udziatu tych podmiotéw w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce, co prowadzitoby do
powstania obowigzku ogtoszenia przez nie wezwania obowigzkowego, o ktérym mowa w art. 73 ust. 1
Ustawy.

W zwiagzku z powyzszym Spotka oraz pozostali Wzywajacy zawarli Porozumienie Dotyczgce Nabywania
Akcji w celu przeprowadzenia wezwania dobrowolnego, o ktérym mowa w art. 72a ust. 1 Ustawy, aby
umozliwi¢ wykorzystanie zwiekszonej zdolnosci dywidendowej Spotki na nabycie akcji wtasnych bez
powstania po stronie Wzywajacego 5 (Jacek Swiderski), Wzywajacego 6 (Michat Wiktor Branski) oraz
Wzywajacego 7 (Krzysztof Daniel Sierota) nastepczego obowigzku ogtaszania wezwania
obowigzkowego. Zgodnie bowiem z art. 73 ust. 5 Ustawy w zw. z art. 28 ust. 5 Ustawy Zmieniajacej,
obowigzek ogtoszenia wezwania obowigzkowego nie powstaje w przypadku, gdy okreslony prdg
ogolnej liczby gtoséw zostat osiggniety w wyniku przeprowadzenia wezwania dobrowolnego, o ktérym
mowa w art. 72a ust. 1 Ustawy.

Spotka wraz z pozostatymi Wzywajgcymi ogtasza Wezwanie w celu umozliwienia nabycia akcji
wtasnych w zaktadanej liczbie z wykorzystaniem srodkéw pochodzacych z kwoty, ktéra zgodnie z art.
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348 § 1 KSH moze zosta¢ przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy, a ktdéra zostanie
przeznaczona na ten cel poprzez utworzenie odpowiedniego kapitatu rezerwowego. Z uwagi na
opisane powyzej przepisy Ustawy przeprowadzenie Wezwania jest konieczne dla realizacji tego celu w
zakfadanej skali.

Nabycie akcji wiasnych przez Spétke w ramach Wezwania stanowi alternatywng forme dystrybuc;ji
wartosci do akcjonariuszy Spétki. Jednoczesnie pozostali Wzywajacy traktuja nabycie Akcji w ramach
Wezwania jako realizacje dtugoterminowej inwestycji strategicznej w Spotke. Zarzad Spotki, bedacej
strong Porozumienia Dotyczgcego Nabywania Akcji oraz jednym z Wzywajgcych, nie planuje aktualnie
zmiany planow strategicznych Spaétki ani zmian w zatrudnieniu w wyniku przeprowadzenia Wezwania,
gdyz stan zatrudnienia w Spotce uzalezniony jest od uwarunkowan biznesowych. Zarzad Spotki nie
zamierza takze zmienia¢ lokalizacji prowadzenia dziatalnosci Spotki.

Pozostali Wzywajacy, bedacy stronami Porozumienia Dotyczacego Spotki, nie komunikowali
Zarzadowi checi zmian w powyzszych sferach. Fakt bycia przez pozostatych Wzywajacych
akcjonariuszami Spotki prowadzacymi trwaty polityke wobec Spétki na podstawie Porozumienia
Dotyczacego Spétki nieprzerwanie od 2015 roku, a takze fakt, ze Wzywajacy 5 (Jacek Swiderski),
Wzywajacy 6 (Michat Wiktor Branski) oraz Wzywajacy 7 (Krzysztof Daniel Sierota) sa jednoczesnie
cztonkami Zarzadu, przemawia za tym, ze Wezwanie nie powinno mie¢ wptywu na plany strategiczne
pozostatych Wzywajacych wobec Spétki, na zatrudnienie w Spoétce ani na lokalizacje prowadzenia
dziatalnosci Spotki.

Zarzad ocenia pozytywnie deklaracje Wzywajacych innych niz Spétka, zgodnie z ktérag nabycie Akcji w
ramach Wezwania stanowi element dtugoterminowej inwestycji strategicznej w Spodtke. Biorgc pod
uwage, ze Wzywajacy 2, Wzywajacy 3 oraz Wzywajacy 4 s gtownymi akcjonariuszami Spotki, a takze
ze Wzywajacy 2, Wzywajacy 3, Wzywajacy 4, Wzywajacy 5, Wzywajacy 6 oraz Wzywajacy 7 wspdlnie
prowadzg trwatg polityke wobec Spétki na podstawie Porozumienia Dotyczacego Spotki, w opinii

Zarzadu powyzsze deklaracje wyrazaja intencje Wzywajacych swiadczace o ich woli korzystnego

oddziatywania na dziatalnos¢ Spétki w kierunku umozliwiajacym jej optymalny rozwoj i ekspansje, co

jest zbiezne z wizjg prezentowanga w tym zakresie przez Zarzad.

Biorgc pod uwage powyzsze, w opinii Zarzagdu Wezwanie jest zgodne z interesem Spotki. W

szczegolnosci, zdaniem Zarzadu, opisane powyzej zamiary Wzywajacych sg uzasadnione

nastepujacymi wzgledami:

a) nabycie akcji wtasnych przez Spdtke w ramach Wezwania stanowi alternatywng forme
dystrybucji wartosci do akcjonariuszy Spétki, umozliwiajacg efektywne wykorzystanie
zwiekszonej zdolnosci dywidendowej Spotki;

b) przeprowadzenie Wezwania w formie wezwania dobrowolnego jest konieczne dla realizacji
przez Spotke nabycia akcji wiasnych w zaktadanej skali, z uwagi na obowigzujgce przepisy
Ustawy oraz Ustawy Zmieniajgcej dotyczace obowigzku ogtaszania wezwan obowigzkowych;

C) nabycie Akcji przez pozostatych Wzywajacych stanowi realizacje ich dtugoterminowej
inwestycji strategicznej w Spotke.

lil. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny akcji Spotki oferowanej w Wezwaniu

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 59,00 zt (stownie: piecdziesiat dziewiec ztotych 00/100) za jedng
Akcje (,Cena Akgji").

Zgodnie z trescig Wezwania:
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a) $rednia arytmetyczna ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na
rynku podstawowym GPW z ostatnich 6 miesiecy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia, od ktdrej nie moze by¢ nizsza cena Akcji okreslona w Wezwaniu, wynosi, po
zaokragleniu w gdre, 58,28 zt (stownie: piecdziesigt osiem ztotych 28/100),

b) $rednia arytmetyczna ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na
rynku podstawowym GPW z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia, od ktdrej nie moze by¢ nizsza cena Akcji okreslona w Wezwaniu, wynosi, po
zaokragleniu w gore, 58,51 zt (stownie: piecdziesigt osiem ztotych 51/100),

C) Wzywajacy ani zaden z podmiotow wobec nich zaleznych lub dominujacych nie nabyli ani nie
zobowiazali sie do nabycia, bezposrednio lub posrednio, akcji Spotki za wynagrodzeniem
pienieznym lub niepienieznym w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia.

Cena Akcji jest wyzsza od ceny minimalnej ustalonej na podstawie art. 79 oraz 79a ust. 1 Ustawy,
wynoszacej 58,51 zt za jedng Akcje.

Zgodnie z Opinia sporzadzong przez Doradce, cena za Akcje zaproponowana w Wezwaniu, wynoszaca
59,00 ztza jedng Akcje, znajduje sie ponizej oszacowanego przez Doradce przedziatu wartosci godziwej
100% akcji Spotki (w przeliczeniu na jedna Akcje Spotki) z perspektywy akcjonariuszy
mniejszosciowych.

Zarzad zwraca uwage, ze ogtoszone Wezwanie umozliwia skorzystanie przez akcjonariuszy
mniejszosciowych z mozliwosci zbycia Akcji na jednakowych warunkach.

Jednoczesnie Zarzad zwraca uwage, ze Wezwanie umozliwia akcjonariuszom Spoétki dokonanie oceny,
czy proponowana Cena Akcji jest dla nich satysfakcjonujaca, i podjecie samodzielnej decyzji o
ewentualnej sprzedazy Akgji.

Po zapoznaniu sie z Opinig sporzadzong przez Doradce oraz w oparciu o przestanki przedstawione
powyzej, Zarzad stwierdza, ze jego zdaniem, cena proponowana w Wezwaniu jest zgodna z wymogami
ceny minimalnej okreslonymi w art. 79 oraz 79a ust. 1 Ustawy, jednakze jest ponizej dolnej granicy
przedziatu wartosci godziwej akcji Spotki.

Niniejsze stanowisko Zarzadu, zgodnie z art. 8o ust. 1 Ustawy, przedstawiane jest rownoczesnie
pracownikom Spotki w sposob zwyczajowo przyjety w Spotce.

V. Zastrzezenia

Poza przegladem zrédet informacji wskazanych powyzej, Zarzad Spotki nie dokonat zadnych dziatan w
celu analizowania, zbierania ani weryfikacji zadnych informacji, ktore nie pochodzg od Spétki. Zarzad
Spotki nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢, rzetelnos¢, kompletnos¢ i adekwatnosc
informacji, na podstawie ktdrych zostato przygotowane niniejsze stanowisko, z wyjatkiem informacji
pochodzacych od Spotki.

Stanowisko Zarzadu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do nabycia
lub zbycia akcji Spotki lub jakichkolwiek innych instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w
Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U.
UE. L.z 2014r.Nr173, str. 1ze zm.) oraz w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajagcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw
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obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub
sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw
intereséw (Dz. U. UE. L. z 2016 r. Nr 160, str. 15 ze zm.), ani w rozumieniu jakichkolwiek innych
obowiazujacych przepiséw prawa.

W szczegolnosci Zarzad podkresla mozliwosc istnienia odmiennych niz w niniejszym Stanowisku lub
Opinii pogladéw na temat wartosci godziwej Spotki. Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ kierunku ani
skali ewentualnych zmian wyceny Akgji. Stanowisko Zarzadu oparte jest na informacjach podanych
przez Wzywajacych w tresci Wezwania. Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjna dotyczaca
Akcji w zwiazku z niniejszym stanowiskiem Zarzadu w sprawie Wezwania powinien na podstawie
wszystkich dostepnych informacji, w tym dostarczonych przez Wzywajacych i przez Spotke, w
szczegolnosci w zwigzku z wykonaniem obowigzkdéw informacyjnych, dokonac wiasnej oceny ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem, dalszym posiadaniem lub nabyciem instrumentéw
finansowych, w tym uzyskac indywidualng porade lub rekomendacje od licencjonowanych doradcéw w
zakresie niezbednym do podjecia wiasciwej decyzji. Decyzja dotyczaca sprzedazy Akcji w odpowiedzi
na Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzja kazdego z akcjonariuszy Spotki. W szczegdlnosci, kazdy
akcjonariusz Spétki, analizujgc mozliwg odpowiedz na Wezwanie, powinien ocenic ryzyko inwestycyjne
w tym wszelkie implikacje prawne oraz podatkowe w tym zakresie.

W zwigzku z tym, ze Jacek Swiderski, Michat Wiktor Branski oraz Krzysztof Daniel Sierota, bedacy
cztonkami Zarzadu, sg jednoczesnie odpowiednio Wzywajacym 5, Wzywajacym 6 oraz Wzywajacym 7
w ramach Wezwania, zgodnie z art. 377 KSH oraz pkt 5.1 Dobrych Praktyk Spdotek Notowanych na GPW
2021, wstrzymali sie oni od udziatu w rozstrzyganiu przez Zarzad spraw dotyczgcych Wezwania, w tym
od udziatu w przygotowaniu i przyjeciu niniejszego stanowiska.

Zatacznik:
- Opinia o cenie zaproponowanej w Wezwaniu sporzgdzona przez KPMG Advisory spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. w dniu 12 maja 2026 r.
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