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Stanowisko Zarządu 

Wirtualna Polska Holding S.A. z siedzibą w Warszawie 
dotyczące wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji 

Wirtualna Polska Holding S.A. ogłoszonego łącznie przez Wirtualna Polska 
Holding S.A., Orfe S.A., 10X S.A., Albemuth Inwestycje S.A., Jacka 

Świderskiego, Michała Wiktora Brańskiego oraz Krzysztofa Daniela Sierotę 
z dnia 28 kwietnia 2026 roku 

 

Zarząd Wirtualna Polska Holding S.A. z siedzibą w Warszawie (odpowiednio „Zarząd” oraz „Spółka”), 
działając na podstawie art. 80 ust. 1-3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 
publicznych (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 592) („Ustawa”), przedstawia swoje stanowisko dotyczące 
wezwania do zapisywania się na sprzedaż 18.449.050 akcji Spółki ogłoszonego w dniu 28 kwietnia 2026 
roku („Data Wezwania”) na podstawie art. 72a ust. 1 Ustawy łącznie przez: (i) Wirtualna Polska Holding 
S.A. z siedzibą w Warszawie („Wzywający 1”), (ii) Orfe S.A. z siedzibą w Warszawie („Wzywający 2”), 
(iii) 10X S.A. z siedzibą w Warszawie („Wzywający 3”), (iv) Albemuth Inwestycje S.A. z siedzibą w 
Warszawie („Wzywający 4”), (v) Jacka Świderskiego („Wzywający 5”), (vi) Michała Wiktora Brańskiego 
(„Wzywający 6”) oraz (vii) Krzysztofa Daniela Sierotę („Wzywający 7”) (łącznie „Wzywający”) 
(„Wezwanie”). 

Na dzień przekazania zawiadomienia, o którym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy („Zawiadomienie”), 
Wzywający, jako strony porozumienia dotyczącego nabywania akcji Spółki, o którym mowa w art. 87 
ust. 1 pkt 5 Ustawy, zawartego w dniu 30 marca 2026 roku („Porozumienie Dotyczące Nabywania 
Akcji”), posiadali łącznie, bezpośrednio i pośrednio, 11.326.247 akcji Spółki stanowiących około 38,04% 
kapitału zakładowego Spółki, co odpowiada 22.615.956 głosom na walnym zgromadzeniu 
akcjonariuszy Spółki („Walne Zgromadzenie”), stanowiącym około 55,07% ogólnej liczby głosów na 
Walnym Zgromadzeniu, w tym w szczególności: 

a) Wzywający 2 (Orfe S.A.) posiadał bezpośrednio 3.779.667 akcji Spółki stanowiących około 
12,69% kapitału zakładowego Spółki, co odpowiada 7.542.904 głosom na Walnym 
Zgromadzeniu, stanowiącym około 18,37% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu, 

b) Wzywający 3 (10X S.A.) posiadał bezpośrednio 3.767.488 akcji Spółki stanowiących około 
12,65% kapitału zakładowego Spółki, co odpowiada 7.530.724 głosom na Walnym 
Zgromadzeniu, stanowiącym około 18,34% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu, 

c) Wzywający 4 (Albemuth Inwestycje S.A.) posiadał bezpośrednio 3.763.236 akcji Spółki 
stanowiących około 12,64% kapitału zakładowego Spółki, co odpowiada 7.526.472 głosom na 
Walnym Zgromadzeniu, stanowiącym około 18,33% ogólnej liczby głosów na Walnym 
Zgromadzeniu.  

Ponadto, na dzień przekazania Zawiadomienia: 

a) Wzywający 1 (Spółka) nie posiadał żadnych akcji własnych, 
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b) Wzywający 5 (Jacek Świderski), Wzywający 6 (Michał Wiktor Brański) oraz Wzywający 7 
(Krzysztof Daniel Sierota) nie posiadali bezpośrednio żadnych akcji Spółki, lecz posiadali je 
pośrednio przez swoje podmioty zależne, tj. odpowiednio Wzywającego 2, Wzywającego 3 i 
Wzywającego 4, 

c) podmioty zależne Wzywającego 6 (Now2 sp. z o.o.) oraz Wzywającego 7 (Highcastle sp. z o.o.) 
posiadały po 7.928 akcji Spółki każda, stanowiących około 0,03% kapitału zakładowego Spółki, 
co odpowiada 7.928 (słownie: siedem tysięcy dziewięćset dwadzieścia osiem) głosom na 
Walnym Zgromadzeniu, stanowiącym około 0,02% ogólnej liczby głosów na Walnym 
Zgromadzeniu. 

Zgodnie z treścią Wezwania, podmiotami nabywającymi akcje w Wezwaniu („Podmioty Nabywające 
Akcje”) są Wzywający 1 (Spółka), Wzywający 2 (Orfe S.A.), Wzywający 3 (10X S.A.) oraz Wzywający 4 
(Albemuth Inwestycje S.A.). Przedmiotem Wezwania, ogłoszonego na podstawie art. 72a ust. 1 
Ustawy, jest 18.449.050 (słownie: osiemnaście milionów czterysta czterdzieści dziewięć tysięcy 
pięćdziesiąt) akcji zwykłych na okaziciela Spółki o wartości nominalnej 0,05 zł każda, będących 
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w 
Warszawie S.A. („GPW”), zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. i 
oznaczonych kodem ISIN: PLWRTPL00027, z których każda uprawnia do jednego głosu na Walnym 
Zgromadzeniu („Akcje”). 

Akcje będące przedmiotem Wezwania stanowią około 61,96% kapitału zakładowego Spółki i 
uprawniają do wykonywania 18.449.050 głosów na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi około 44,93% 
ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu. 

Celem Wezwania jest nabycie przez Podmioty Nabywające Akcje wszystkich akcji Spółki niebędących 
w posiadaniu Wzywających oraz ich podmiotów zależnych i podmiotów dominujących. 

Zgodnie z Wezwaniem, Spółka będzie nabywać Akcje w pierwszej kolejności, jednak nie więcej niż 
5.955.059 Akcji (stanowiących około 20% wszystkich akcji Spółki). W drugiej kolejności, tj. w zakresie 
przekraczającym liczbę Akcji nabywanych przez Spółkę, Akcje będą nabywane przez Wzywającego 2, 
Wzywającego 3 i Wzywającego 4 proporcjonalnie do liczby akcji Spółki posiadanych przez każdego z 
nich (łącznie z ich podmiotami dominującymi i zależnymi). 

Określone w Wezwaniu terminy rozpoczęcia i zakończenia okresu przyjmowania zapisów na sprzedaż 
Akcji to odpowiednio: 4 maja 2026 roku i 2 czerwca 2026 roku („Okres Przyjmowania Zapisów”). 

Wezwanie jest ogłoszone pod warunkami podjęcia przez Walne Zgromadzenie następujących uchwał 
(łącznie „Uchwały Walnego Zgromadzenia”): (i) uchwały w sprawie zmiany uchwały nr 6 Zwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 23 czerwca 2025 roku w sprawie upoważnienia Zarządu Spółki do 
nabywania akcji własnych oraz utworzenia kapitału rezerwowego, obejmującej w szczególności 
zwiększenie łącznej wartości nominalnej akcji własnych, które mogą zostać nabyte przez Spółkę, do 
20% kapitału zakładowego Spółki, (ii) uchwały w sprawie utworzenia kapitału rezerwowego z 
przeznaczeniem na nabycie przez Spółkę Akcji w ramach Wezwania - przy czym uchwały, o których 
mowa w lit. (i) i (ii), mogą zostać podjęte w formie jednej uchwały obejmującej łącznie przedmiot obu 
tych punktów albo w formie dwóch odrębnych uchwał, oraz (iii) uchwały w sprawie zmiany statutu 
Spółki, obejmującej zmianę zasad powoływania i odwoływania członków rady nadzorczej oraz zarządu 
Spółki, przy braku żądania zaprotokołowania sprzeciwu wobec tej uchwały przez któregokolwiek z 
akcjonariuszy Spółki obecnych na Walnym Zgromadzeniu. 

Wzywający zastrzegają sobie prawo do podjęcia decyzji o nabyciu Akcji pomimo nieziszczenia się 
warunku lub warunków, o których mowa powyżej, po upływie terminu przyjmowania zapisów, z 
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zastrzeżeniem, że w zakresie warunków dotyczących Uchwał Walnego Zgromadzenia, o których mowa 
w lit. (i) i (ii) powyżej, podjęcie decyzji o nabyciu Akcji pomimo niepodjęcia tych Uchwał Walnego 
Zgromadzenia może nastąpić wyłącznie w przypadku, gdy poziom zapisów złożonych w odpowiedzi na 
Wezwanie będzie umożliwiał nabycie Akcji przez Spółkę w liczbie nieprzekraczającej limitu 
wynikającego z uchwały nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spółki Wirtualna Polska Holding 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie z dnia 23 czerwca 2025 roku w sprawie upoważnienia Zarządu 
Spółki do nabywania akcji własnych oraz utworzenia kapitału rezerwowego, tj. w ramach kapitału 
rezerwowego utworzonego na podstawie tej uchwały. Dla uniknięcia wątpliwości, w takim przypadku 
Wzywający 2 (Orfe S.A.), Wzywający 3 (10X S.A.) oraz Wzywający 4 (Albemuth Inwestycje S.A.) nie 
będą nabywać Akcji w ramach Wezwania, a jedynym Podmiotem Nabywającym Akcje w ramach 
Wezwania będzie Spółka. 

Niezależnie od Uchwał Walnego Zgromadzenia, Spółka może nabywać akcje własne w oparciu o 
uchwałę nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 23 czerwca 2025 roku. Liczba Akcji 
możliwych do nabycia w ramach tego upoważnienia wynosi 370.253, przy uwzględnieniu ceny nabycia 
w wysokości 59,00 zł za jedną Akcję. 

Wszyscy Wzywający są stronami Porozumienia Dotyczącego Nabywania Akcji, zawartego w dniu 30 
marca 2026 roku, dotyczącego wspólnego nabywania akcji Spółki. Ponadto Wzywający 2, Wzywający 
3, Wzywający 4, Wzywający 5, Wzywający 6 oraz Wzywający 7 są jednocześnie stronami porozumienia 
dotyczącego zgodnego głosowania na Walnym Zgromadzeniu i prowadzenia trwałej polityki wobec 
Spółki, zawartego w dniu 19 marca 2015 roku („Porozumienie Dotyczące Spółki”). Porozumienie 
Dotyczące Spółki kreuje stosunek dominacji pomiędzy Wzywającym 5, Wzywającym 6 oraz 
Wzywającym 7, działającymi jako strony tego porozumienia, a Spółką w rozumieniu przepisów Ustawy. 

I. Podstawy sporządzenia stanowiska  

W celu wyrażenia swojego stanowiska Zarząd Spółki zapoznał się z następującymi dostępnymi mu 
informacjami oraz danymi dotyczącymi Wezwania: 

a) opublikowaną treścią Wezwania, 

b) średnią arytmetyczną ze średnich, dziennych cen ważonych wolumenem obrotu akcjami Spółki 
na rynku podstawowym GPW z ostatnich trzech miesięcy poprzedzających przekazanie 
Zawiadomienia,  

c) średnią arytmetyczną ze średnich, dziennych cen ważonych wolumenem obrotu akcjami Spółki 
na rynku podstawowym GPW z ostatnich sześciu miesięcy poprzedzających przekazanie 
Zawiadomienia,  

d) dostępnymi informacjami dotyczącymi sytuacji finansowej i bilansowej Spółki, w tym danych 
zawartych w raportach okresowych opublikowanych przez Spółkę do daty niniejszego 
stanowiska, w szczególności w sprawozdaniach finansowych, 

e) dostępnymi danymi dotyczącymi otoczenia makroekonomicznego, czynników 
ekonomicznych i faktycznych oraz znajomości branży, w której działa Spółka, 

f) opinią na temat ceny w Wezwaniu, sporządzoną przez niezależnego doradcę, opisaną poniżej. 

W celu zbadania, czy cena zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartości godziwej akcji Spółki, 
Zarząd Spółki, działając zgodnie z art. 80 ust. 3 Ustawy, zlecił zewnętrznemu podmiotowi, to jest KPMG 
Advisory spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. („Doradca”) przygotowanie niezależnej opinii 
na temat ceny Akcji w Wezwaniu („Opinia”).  
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W dniu 12 maja 2026 roku Doradca przedstawił Zarządowi Spółki Opinię, w której w toku własnych 
indywidualnych analiz Doradca stwierdził, że cena nabycia Akcji Spółki proponowana w Wezwaniu 
wynosząca 59,00 zł za jedną Akcję znajduje się poniżej oszacowanego przez Doradcę przedziału 
wartości godziwej 100% akcji Spółki (w przeliczeniu na jedną Akcję Spółki) z perspektywy akcjonariuszy 
mniejszościowych. Doradca świadczy usługi na podstawie umowy zawartej ze Spółką i nie reprezentuje 
żadnego innego podmiotu w związku z Wezwaniem oraz nie odpowiada wobec żadnego innego 
podmiotu poza Spółką za świadczenie usług w związku z Wezwaniem lub treścią niniejszego 
stanowiska. Opinia stanowi załącznik do niniejszego stanowiska.  

Zarząd nie zlecił sporządzenia żadnych innych niż Opinia, dodatkowych zewnętrznych opinii, badań czy 
analiz w związku z Wezwaniem lub jego treścią, poza zwyczajowym doradztwem prawnym 
dotyczącym procesu Wezwania.  

II. Wpływ Wezwania na interes Spółki, w tym zatrudnienie w Spółce, strategiczne plany 
Wzywających wobec Spółki i ich prawdopodobny wpływ na zatrudnienie w Spółce oraz na 
lokalizację prowadzenia jej działalności 

Zgodnie z raportem bieżącym Spółki nr 6/2026, Spółka zamierza przeznaczyć część kwoty, która 
zgodnie z art. 348 § 1 ustawy z dnia 15 września 2000 r. Kodeks spółek handlowych (t.j. Dz. U. z 2024 r. 
poz. 18 ze zm.) („KSH”) może zostać przeznaczona do podziału między akcjonariuszy, na nabycie akcji 
własnych Spółki, pod warunkiem podjęcia odpowiedniej uchwały w tym zakresie przez Walne 
Zgromadzenie. 

W przypadku nabycia akcji własnych przez Spółkę, zgodnie z art. 87 ust. 5 pkt 1 Ustawy, takie akcje 
własne będą doliczane do akcji posiadanych w Spółce przez ostateczne podmioty dominujące Spółki, 
tj. Wzywającego 5 (Jacek Świderski), Wzywającego 6 (Michał Wiktor Brański) oraz Wzywającego 7 
(Krzysztof Daniel Sierota), którzy wraz ze swoimi podmiotami zależnymi, tj. Wzywającym 2 (Orfe S.A.), 
Wzywającym 3 (10X S.A.) i Wzywającym 4 (Albemuth Inwestycje S.A.), są stronami Porozumienia 
Dotyczącego Spółki. 

Z uwagi na treść art. 28 ust. 5 ustawy z dnia 7 kwietnia 2022 r. o zmianie ustawy o listach zastawnych i 
bankach hipotecznych oraz niektórych innych ustaw (Dz. U. poz. 872 ze zm.) („Ustawa Zmieniająca”), 
samodzielne nabycie przez Spółkę akcji własnych w liczbie przewidywanej w Wezwaniu, które zgodnie 
z obowiązującymi przepisami Ustawy musiałyby zostać zsumowane z akcjami posiadanymi pośrednio 
przez Wzywającego 5, Wzywającego 6 oraz Wzywającego 7, skutkowałoby dalszym pośrednim 
zwiększeniem udziału tych podmiotów w ogólnej liczbie głosów w Spółce, co prowadziłoby do 
powstania obowiązku ogłoszenia przez nie wezwania obowiązkowego, o którym mowa w art. 73 ust. 1 
Ustawy. 

W związku z powyższym Spółka oraz pozostali Wzywający zawarli Porozumienie Dotyczące Nabywania 
Akcji w celu przeprowadzenia wezwania dobrowolnego, o którym mowa w art. 72a ust. 1 Ustawy, aby 
umożliwić wykorzystanie zwiększonej zdolności dywidendowej Spółki na nabycie akcji własnych bez 
powstania po stronie Wzywającego 5 (Jacek Świderski), Wzywającego 6 (Michał Wiktor Brański) oraz 
Wzywającego 7 (Krzysztof Daniel Sierota) następczego obowiązku ogłaszania wezwania 
obowiązkowego. Zgodnie bowiem z art. 73 ust. 5 Ustawy w zw. z art. 28 ust. 5 Ustawy Zmieniającej, 
obowiązek ogłoszenia wezwania obowiązkowego nie powstaje w przypadku, gdy określony próg 
ogólnej liczby głosów został osiągnięty w wyniku przeprowadzenia wezwania dobrowolnego, o którym 
mowa w art. 72a ust. 1 Ustawy. 

Spółka wraz z pozostałymi Wzywającymi ogłasza Wezwanie w celu umożliwienia nabycia akcji 
własnych w zakładanej liczbie z wykorzystaniem środków pochodzących z kwoty, która zgodnie z art. 
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348 § 1 KSH może zostać przeznaczona do podziału między akcjonariuszy, a która zostanie 
przeznaczona na ten cel poprzez utworzenie odpowiedniego kapitału rezerwowego. Z uwagi na 
opisane powyżej przepisy Ustawy przeprowadzenie Wezwania jest konieczne dla realizacji tego celu w 
zakładanej skali.  

Nabycie akcji własnych przez Spółkę w ramach Wezwania stanowi alternatywną formę dystrybucji 
wartości do akcjonariuszy Spółki. Jednocześnie pozostali Wzywający traktują nabycie Akcji w ramach 
Wezwania jako realizację długoterminowej inwestycji strategicznej w Spółkę. Zarząd Spółki, będącej 
stroną Porozumienia Dotyczącego Nabywania Akcji oraz jednym z Wzywających, nie planuje aktualnie 
zmiany planów strategicznych Spółki ani zmian w zatrudnieniu w wyniku przeprowadzenia Wezwania, 
gdyż stan zatrudnienia w Spółce uzależniony jest od uwarunkowań biznesowych. Zarząd Spółki nie 
zamierza także zmieniać lokalizacji prowadzenia działalności Spółki. 

Pozostali Wzywający, będący stronami Porozumienia Dotyczącego Spółki, nie komunikowali 
Zarządowi chęci zmian w powyższych sferach. Fakt bycia przez pozostałych Wzywających 
akcjonariuszami Spółki prowadzącymi trwałą politykę wobec Spółki na podstawie Porozumienia 
Dotyczącego Spółki nieprzerwanie od 2015 roku, a także fakt, że Wzywający 5 (Jacek Świderski), 
Wzywający 6 (Michał Wiktor Brański) oraz Wzywający 7 (Krzysztof Daniel Sierota) są jednocześnie 
członkami Zarządu, przemawia za tym, że Wezwanie nie powinno mieć wpływu na plany strategiczne 
pozostałych Wzywających wobec Spółki, na zatrudnienie w Spółce ani na lokalizację prowadzenia 
działalności Spółki. 

Zarząd ocenia pozytywnie deklarację Wzywających innych niż Spółka, zgodnie z którą nabycie Akcji w 
ramach Wezwania stanowi element długoterminowej inwestycji strategicznej w Spółkę. Biorąc pod 
uwagę, że Wzywający 2, Wzywający 3 oraz Wzywający 4 są głównymi akcjonariuszami Spółki, a także 
że Wzywający 2, Wzywający 3, Wzywający 4, Wzywający 5, Wzywający 6 oraz Wzywający 7 wspólnie 
prowadzą trwałą politykę wobec Spółki na podstawie Porozumienia Dotyczącego Spółki, w opinii 
Zarządu powyższe deklaracje wyrażają intencje Wzywających świadczące o ich woli korzystnego 
oddziaływania na działalność Spółki w kierunku umożliwiającym jej optymalny rozwój i ekspansję, co 
jest zbieżne z wizją prezentowaną w tym zakresie przez Zarząd. 

Biorąc pod uwagę powyższe, w opinii Zarządu Wezwanie jest zgodne z interesem Spółki. W 
szczególności, zdaniem Zarządu, opisane powyżej zamiary Wzywających są uzasadnione 
następującymi względami: 

a) nabycie akcji własnych przez Spółkę w ramach Wezwania stanowi alternatywną formę 
dystrybucji wartości do akcjonariuszy Spółki, umożliwiającą efektywne wykorzystanie 
zwiększonej zdolności dywidendowej Spółki; 

b) przeprowadzenie Wezwania w formie wezwania dobrowolnego jest konieczne dla realizacji 
przez Spółkę nabycia akcji własnych w zakładanej skali, z uwagi na obowiązujące przepisy 
Ustawy oraz Ustawy Zmieniającej dotyczące obowiązku ogłaszania wezwań obowiązkowych; 

c) nabycie Akcji przez pozostałych Wzywających stanowi realizację ich długoterminowej 
inwestycji strategicznej w Spółkę.  

III. Stanowisko Zarządu dotyczące ceny akcji Spółki oferowanej w Wezwaniu 

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 59,00 zł (słownie: pięćdziesiąt dziewięć złotych 00/100) za jedną 
Akcję („Cena Akcji”). 

Zgodnie z treścią Wezwania: 
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a) średnia arytmetyczna ze średnich dziennych cen ważonych wolumenem obrotu Akcjami na 
rynku podstawowym GPW z ostatnich 6 miesięcy poprzedzających przekazanie 
Zawiadomienia, od której nie może być niższa cena Akcji określona w Wezwaniu, wynosi, po 
zaokrągleniu w górę, 58,28 zł (słownie: pięćdziesiąt osiem złotych 28/100), 

b) średnia arytmetyczna ze średnich dziennych cen ważonych wolumenem obrotu Akcjami na 
rynku podstawowym GPW z ostatnich 3 miesięcy poprzedzających przekazanie 
Zawiadomienia, od której nie może być niższa cena Akcji określona w Wezwaniu, wynosi, po 
zaokrągleniu w górę, 58,51 zł (słownie: pięćdziesiąt osiem złotych 51/100), 

c) Wzywający ani żaden z podmiotów wobec nich zależnych lub dominujących nie nabyli ani nie 
zobowiązali się do nabycia, bezpośrednio lub pośrednio, akcji Spółki za wynagrodzeniem 
pieniężnym lub niepieniężnym w okresie ostatnich 12 miesięcy poprzedzających przekazanie 
Zawiadomienia. 

Cena Akcji jest wyższa od ceny minimalnej ustalonej na podstawie art. 79 oraz 79a ust. 1 Ustawy, 
wynoszącej 58,51 zł za jedną Akcję. 

Zgodnie z Opinią sporządzoną przez Doradcę, cena za Akcję zaproponowana w Wezwaniu, wynosząca 
59,00 zł za jedną Akcję, znajduje się poniżej oszacowanego przez Doradcę przedziału wartości godziwej 
100% akcji Spółki (w przeliczeniu na jedną Akcję Spółki) z perspektywy akcjonariuszy 
mniejszościowych.  

Zarząd zwraca uwagę, że ogłoszone Wezwanie umożliwia skorzystanie przez akcjonariuszy 
mniejszościowych z możliwości zbycia Akcji na jednakowych warunkach. 

Jednocześnie Zarząd zwraca uwagę, że Wezwanie umożliwia akcjonariuszom Spółki dokonanie oceny, 
czy proponowana Cena Akcji jest dla nich satysfakcjonująca, i podjęcie samodzielnej decyzji o 
ewentualnej sprzedaży Akcji. 

Po zapoznaniu się z Opinią sporządzoną przez Doradcę oraz w oparciu o przesłanki przedstawione 
powyżej, Zarząd stwierdza, że jego zdaniem, cena proponowana w Wezwaniu jest zgodna z wymogami 
ceny minimalnej określonymi w art. 79 oraz 79a ust. 1 Ustawy, jednakże jest poniżej dolnej granicy 
przedziału wartości godziwej akcji Spółki. 
Niniejsze stanowisko Zarządu, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy, przedstawiane jest równocześnie 
pracownikom Spółki w sposób zwyczajowo przyjęty w Spółce.  

IV. Zastrzeżenia 

Poza przeglądem źródeł informacji wskazanych powyżej, Zarząd Spółki nie dokonał żadnych działań w 
celu analizowania, zbierania ani weryfikacji żadnych informacji, które nie pochodzą od Spółki. Zarząd 
Spółki nie ponosi odpowiedzialności za prawdziwość, rzetelność, kompletność i adekwatność 
informacji, na podstawie których zostało przygotowane niniejsze stanowisko, z wyjątkiem informacji 
pochodzących od Spółki. 

Stanowisko Zarządu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do nabycia 
lub zbycia akcji Spółki lub jakichkolwiek innych instrumentów finansowych, o której mowa w 
Rozporządzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie 
nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylające dyrektywę 2003/6/WE 
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. 
UE. L. z 2014 r. Nr 173, str. 1 ze zm.) oraz w Rozporządzeniu delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w 
odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów 
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obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub 
sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów 
interesów (Dz. U. UE. L. z 2016 r. Nr 160, str. 15 ze zm.), ani w rozumieniu jakichkolwiek innych 
obowiązujących przepisów prawa. 

W szczególności Zarząd podkreśla możliwość istnienia odmiennych niż w niniejszym Stanowisku lub 
Opinii poglądów na temat wartości godziwej Spółki. Zarząd nie jest w stanie przewidzieć kierunku ani 
skali ewentualnych zmian wyceny Akcji. Stanowisko Zarządu oparte jest na informacjach podanych 
przez Wzywających w treści Wezwania. Każdy inwestor podejmujący decyzję inwestycyjną dotyczącą 
Akcji w związku z niniejszym stanowiskiem Zarządu w sprawie Wezwania powinien na podstawie 
wszystkich dostępnych informacji, w tym dostarczonych przez Wzywających i przez Spółkę, w 
szczególności w związku z wykonaniem obowiązków informacyjnych, dokonać własnej oceny ryzyka 
inwestycyjnego związanego ze zbyciem, dalszym posiadaniem lub nabyciem instrumentów 
finansowych, w tym uzyskać indywidualną poradę lub rekomendację od licencjonowanych doradców w 
zakresie niezbędnym do podjęcia właściwej decyzji. Decyzja dotycząca sprzedaży Akcji w odpowiedzi 
na Wezwanie powinna być niezależną decyzją każdego z akcjonariuszy Spółki. W szczególności, każdy 
akcjonariusz Spółki, analizując możliwą odpowiedź na Wezwanie, powinien ocenić ryzyko inwestycyjne 
w tym wszelkie implikacje prawne oraz podatkowe w tym zakresie. 

W związku z tym, że Jacek Świderski, Michał Wiktor Brański oraz Krzysztof Daniel Sierota, będący 
członkami Zarządu, są jednocześnie odpowiednio Wzywającym 5, Wzywającym 6 oraz Wzywającym 7 
w ramach Wezwania, zgodnie z art. 377 KSH oraz pkt 5.1 Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na GPW 
2021, wstrzymali się oni od udziału w rozstrzyganiu przez Zarząd spraw dotyczących Wezwania, w tym 
od udziału w przygotowaniu i przyjęciu niniejszego stanowiska. 

Załącznik: 
- Opinia o cenie zaproponowanej w Wezwaniu sporządzona przez KPMG Advisory spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością sp.k. w dniu 12 maja 2026 r.  
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