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OPINIA ZARZADU SPOLKI ZAKLADY PRZEMYSLU CUKIERNICZEGO ,,OTMUCHOW” S A.
UZASADNIAJACA PRZYCZYNY POZBAWIENIA AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU AKCJI
SERII F ORAZ SPOSOB USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII F

Niniejsza opinia Zarzgdu spétki Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A. (,Spétka”) stanowi
uzasadnienie pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji nowej emisji serii F oraz sposobu
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F. Opinia zostata sporzgdzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu
Spdtek Handlowych.

Emisja akcji zwykitych na okaziciela serii F (,Akcje Serii F’) ma zosta¢ przeprowadzona na warunkach
okreslonych w projekcie Uchwaty nr 3/2022 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego
na dzien 28 listopada 2022 roku (,Uchwata”), w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art 431
§ 2 pkt 1) Kodeksu Spoétek Handlowych.

Zgodnie z projektem Uchwaty Akcje Serii F zostang zaoferowane inwestorom, posiadajgcym co najmniej
0,5% akcji w kapitale zakladowym Spéitki, zgodnie ze stanem na dzieh rejestracji uczestnictwa w
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, na ktérym rozpatrzona bedzie Uchwata (,Uprawnieni
Inwestorzy”) oraz potwierdzg posiadanie akcji na ten dzien poprzez ziozenie odpowiedniego
zaswiadczenia wystawionego przez firme inwestycyjng prowadzgcg rachunek papierow wartosciowych
Uprawnionego Inwestora lub zarejestrowanie wymaganej liczby akcji na wskazanym Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu, proporcjonalnie do liczby akcji posiadanych przez Uprawnionych Inwestoréw, na
warunkach okreslonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w Uchwale. Dodatkowo Uprawnieni
Inwestorzy powinni spetniaé nastepujgce warunki: (i) sg inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow warto$ciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,Rozporzadzenie Prospektowe”); lub (ii) nabywajg papiery wartosciowe o tgcznej wartosci co najmniej
100.000,00 EUR na inwestora dla kazdej osobnej oferty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. d)
Rozporzgdzenia Prospektowego. Akcje Serii F bedg mogly zosta¢ pokryte w catosci, wytgcznie wktadami
pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonanego w drodze emisji
Akcji Serii F.

Zarzad Spotki podjat decyzje o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w celu udzielenia
Spotce dodatkowego finansowania w ramach uzyskania srodkéw z tytutu emisji Akcji Serii F. Z uwagi na
charakter i strukture akcjonariatu Spdéiki, a takze potrzeby kapitatowe Spétki, biorgc pod uwage czas oraz
stopien sformalizowania, a takze koszty przeprowadzenia poszczegdlnych rodzajow subskrypcji akcji,
najkorzystniejszym dla Spétki sposobem przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zakladowego jest
przeprowadzenie subskrypcji prywatnej, z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci i skierowanie oferty objecia Akcji Serii F do Uprawnionych Inwestoréw, ktérzy nabedg cato$¢ Akcji
Serii F.

Zastosowanie trybu subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki jako sposobu na przeprowadzenie emisji Akcji Serii F powinno umozliwi¢ sprawne pozyskanie przez
Spotke kapitatu, przy jednoczesnym ograniczeniu kosztéw przeprowadzenia subskrypcji, dzieki mozliwosci
skierowania oferty ich nabycia do Uprawnionych Inwestorow. Emisja Akcji Serii F umozliwi Spétce
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pozyskanie kapitatu, ktoéry zostanie przeznaczony na biezace potrzeby finansowe Spoiki.
Dokapitalizowanie Spotki niezbedne jest do pozyskiwania i realizacji projektéw realizowanych przez Spotke
w ramach segmentéw operacyjnych, w ktérych dziata Spétka. Ponadto zdaniem Zarzadu, pozyskany w
drodze emisji Akcji Serii F kapitat pozwoli na wsparcie dalszego funkcjonowania Spétki. Powyzsze dziatania
pozwolg na poprawienie sytuacji rynkowej Spotki.

Zwazywszy na argumenty przedstawione powyzej, w ocenie Zarzadu, pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru i przeprowadzenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
subskrypcji prywatnej, polegajgcej na skierowaniu oferty objecia Akcji Serii F do Uprawnionych Inwestoréw,
stanowi najbardziej efektywng ekonomicznie metode przeprowadzenia procedury podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, pozwalajgc na sprawne pozyskanie srodkéw na realizacje wskazanych celéw, przy niskich
kosztach obstugi tego procesu oraz jego istotnym uproszczeniu, co pozostaje zaréwno w interesie Spoiki,
jak i jej akcjonariuszy. Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest pozyskanie jak najwiekszej ilosci
srodkéw pienieznych, ktére pomogg Spéice zoptymalizowa¢ sytuacje ptynnosciowg oraz zostang
wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej.

Zdaniem Zarzadu cena emisyjna wskazana w projekcie Uchwaty jest korzystna z punktu widzenia
intereséw Spoiki biorgc pod uwage warto$¢ emisji Akcji Serii F, tj. liczbe akcji nowej emisji, ktéra przektada
sie na warto$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Cena emisyjna zostata ustalona w taki sposéb, aby
pozyskac jak najwiekszg wysoko$é nowego kapitatu. Pozyskanie przez Spdétke podobnej kwoty, w tak
krotkim czasie, poprzez inny sposdb podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub poprzez ustalenie wyzszej
ceny emisyjnej, bytoby w obecnych warunkach rynkowych istotnie utrudnione.

Majgc powyzsze na uwadze, Zarzad Spodtki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu gtosowanie za
uchwaleniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci na warunkach okreslonych w projekcie Uchwaty.
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Kapitat zaktadowy 5.099.300,00 zt, wptacony w catosci .
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