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RAPORT NIEZALEZNEGQ BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES

OD 01.01.2016 DO 30.06.2016

DLA RADY NADZORCZE) | ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
WPROWADZENIE

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego skréconego skonsolidowanege sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Zastal, w ktérej jednostka dominujacy jest Zastal S.A., z siedziba
w Zielonej Gorze, ul. Sulechowska 4a, abejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuaci finansowej sporzadzone na dzien
30.06.2016 roku, skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
skrocone  $rédroczne  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skrocone
srodroczne  skonsolidowane  sprawozdanie  z przeplywow  pienieznych, dodatkowe informacje
i objasnienia sporzadzone za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016.

Za  zgodno$¢ zalaczonego  $rodrocznego  skrdconego  skonsolidowanego sprawozdania
skonsolidowanego z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéd 34 - $rédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ktéry zostal zatwierdzony przez Unie Europejskg i innymi
obowigzujgcymi przepisami, odpowiada kierownik jednostki.

Naszym  zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego  érodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

ZAKRES PRZEGLADU

Przeglad przeprowadzilimy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowaej,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakiadaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc, ze
srodroczne  skrécone  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe nie  zawiera istotnych
nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w dokumentacje
ksiegowa, zktérej wynikaja kwoty iinformace zawarte w $rédrocznym  skrdconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, atakze wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosé jednostki dominujacej Zastal
S.A.

Zakres i metoda przegladu skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie r6zni sie od badart lezacych u podstaw opinii wyrazanej 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci T jasnosci, dlatego nie mozemy wydad takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.
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UZASADNIENIE WNIOSKU Z ZASTRZEZENIEM

W aktywach trwalych w pozycji 6 "Pozostate aktywa finansowe” skonsolidowanego sprawozdania
z sytuadji finansowej, wykazane zostaly obligacje wyemitowane przez dwa podmioty o iacznej
wartosci 18.464 tys. PLN. Zarzad jednostki dominujacej Zastal S.A. nie przedstawit nam testow na
utrate wartosci tych aktywow i nie dostarczyt wystarczajacych informacji i dowodéw na to, ze wyzej
wymienione inwestycje przyniosg spodziewane korzyéci ekonomiczne, a tyrn samym nie jestedmy
w stanie stwierdzi¢, czy ich wartos¢ zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na dzien 30 czerwca 2016 r. jest prawidtowa.

W aktywach obrotowych w pozydi 2 *Naleznoéci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostale naleznosei®
wykazane zostaly przede wszystkim naleznosci z tytutu sprzedazy akdji oraz cesji wierzytelnosci na
taczng kwote 14.220 tys. PLN. W pozydji nr 5 "Pozostate aktywa finansowe "wykazane zostaly
naleznosci z tytutu objecia obligacii na taczng kwote 18.900 tys. PLN. Wyzej wymienione aktywa nie
zostaly objete odpisami aktualizujacymi. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej naleznoci te nie s
zagrozone, jednakze nie otrzymalismy wystarczajgcych dowodéw na to, Ze wartos¢ zaprezentowana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzieri 30 czerwca 2016, jest prawidtowa.

WNIOSEK Z ZASTRZEZENIEM

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, z wyjatkiem zgtoszonego wyzej zastrzezenia, nie
zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze zataczone skrécone érédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 zostalo
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 - Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, Ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska.
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OBJASNIENIE UZUPEENIAJACE WNIOSEK

Nie zglaszajgc zastrzezedn co do poprawnosci irzetelnosci przedstawionego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na punkt "2. Podstawa sporzadzenia skonsclidowanego
sprawozdania finansowego”, ktéry wskazuje, ze w okresie zakoriczonym dnia 30 czerwca 2016 .
Grupa poniosia strate na dziatalnodci operacyinej w wysokosci 162 tys. PLN, wykazala strate netto
w wysokosci 1.752 tys. PLN oraz, ze na dzieri 30 czerwca 2016 r. Grupa wykazuje istotne salda
zobowigzan krotkoterminowych w lgcznej kwocie 94.631 tys. PLN. Fakty te, wraz z innymi
zagadnieniami przedstawionymi w tym punkcie, zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej Zastal S.A.
nie wskazuja, ze zachodzi istotna niepewnos¢ mogaca budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnogc
Grupy do kontynuacji dzialalnoéci. Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad jednostki
dominujgcej sporzadzit skonsclidowane sprawozdanie finansowe przy zafozeniu kontynuacj
dziatalnosci Grupy w okresie przynajmniej roku od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt, ktére bylyby konieczne
w przypadku gdyby zalozenie kontynuacji dziatalnosci okazato sie nieuzasadnione.
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