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SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTAL 2020

Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto
przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie)
netto srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow

Zysk (strata) na jedna akcje
zwykta (w zt / EUR)

EBITDA

Za okres

od 01.01.2020
do 31.03.2020
PLN " 000
53912

3299

2138
1739

1739

3799

(131)

(3 638)

30

0,54
5308

Stan na dzien:

Za okres

od 01.01.2019
do 31.03.2019
PLN 000

44 915

2 764

2 639
2103

2 069

3171

(387)

(1 544)

1240

0,65
4573

Stan na dzien:

Za okres

od 01.01.2020
do 31.03.2020
EUR" 000

12 263

750

486
396

396

864

(30)

(828)

0,12
1207

Stan na dzien:

Za okres

od 01.01.2019
do 31.03.2019
EUR 000

10 451

643

614
489

481

738

(90)

(359)

289

0,15
1064

Stan na dzien:

31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019
PLN" 000 PLN" 000 EUR" 000 EUR 000
Aktywa razem 102 365 103 718 22 486 24 113
Zobowigzania
dtugoterminowe 6 046 16 343 1328 3 800
Zobowigzania
krotkoterminowe 54 023 45 726 11 867 10 631
Kapitaty przypadajace
wiascicielom jednostki
dominujacej 42 296 40 635 9 291 9 447
Kapitat podstawowy 640 640 141 149
Liczba akcji (w szt.) 3 200 000 3 200 000 3 200 000 3 200 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt / EUR) 13,22 12,70 2,90 2,95
$rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO ogtoszone przez NBP
31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
Sredni kurs NBP na ostatni dziern danego okresu - EUR 4,5523 4,3013 4,2585
Sredni miesieczny kurs NBP — EUR* 4,3963 4,2978 4,3018

* $rednia kursow obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie.
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W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do oblicze dotyczacych wybranych pozycji finansowych w

przeliczeniu na EURO przyjeto nastepujace zasady:

v Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatdow, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne obliczono przyjmujac $redni kurs EURO wg tabeli NBP w
oparciu o $redni kurs na ostatni dzien poszczegélnych miesiecy,

v Aktywa oraz pasywa obliczono przy zastosowaniu kursu EURO wedtug stanu na ostatni dzien kwartatu.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
na dzien 31 marca 2020 r.

Stan na dzien: Stan na dzien: Stan na dzien:
31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
PLN 000 PLN 000 PLN 000
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 138 112 152
Wartos$c firmy 2180 2180 2180
Rzeczowe aktywa trwate 54 079 57 074 55 663
;nwestycje w pozostatych 14 14 14
jednostkach
R :
Pozostate naleznosci 522 694 567
57 545 60 074 59 091

Aktywa obrotowe
Zapasy 19 036 18 288 17 193
Naleznosci handlowe oraz

pozostate naleznosci 2 B 22290 24 358
Inne aktywa finansowe 22 22 22
Sroqkl pienigezne i ich 873 2 403 843
ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe 695 641 513
Aktywa przeznaczone do _ ; _
sprzedazy

44 820 43 644 42 929
AKTYWA razem 102 365 103 718 102 020
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
na dzien 31 marca 2020 r. cd.

Stan na dzien: Stan na dzien: Stan na dzien:
31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
PLN 000 PLN 000 PLN 000
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 640 640 640
Kapitat zapasowy 21 049 22 139 21 049
Kapitat rezerwowy 33 146 33 146 33 146
Kapitat z aktualizacji wyceny 1 1 1
gtygI:lyzatrzymane/nlepokryte (14 279) (17 360) (26 098)
Zysk (strata) netto 1739 2 069 11 819
Kapitaly przypadajace
wiascicielom jednostki 42 296 40 635 40 557
dominujacej
Udziaty niedajace kontroli - 1014 -
Razem kapitaty witasne 42 296 41 649 40 557
Zobowigzanie
dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane - 8174 -
Zobowigzanie z tytutu
odroczonego podatku - 567 -
dochodowego
Zobowiqzanig diugoterminowe 5511 6 710 6 909
z tytutu leasingu
Zobowazam_a dtugoterminowe 417 794 362
z tytutu leasingu zwrotnego
Rezerwy z tytq’ru Swiadczen 118 08 118
emerytalnych i rentowych
6 046 16 343 7 389

Zobowiagzania

krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate 29 586 23 128 26 883
zobowigzania

Zobowigzanie z tytutu

podatkéw, cet, ubezpieczen i 1667 2 088 2 008
innych $wiadczen

Zobowigzania krdotkoterminowe

z tytutu leasingu B e 2216
Zobowigzania krdotkoterminowe
z tytutu leasingu zwrotnego G G 553
Pozostate zobowigzania
finansowe 7 871 4 498 6610
Kredyty i pozyczki otrzymane 3818 5702 8 784
Rezerwy krétkoterminowe i 1526 2113 1908
pozostate
Rozliczenia miedzyokresowe 5041 5 406 5132
Zobowigzania zwigzane z
aktywami przeznaczonymi do = = =
sprzedazy

54 023 45 726 54 074
PASYWA razem 102 365 103 718 102 020
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r.

Za okres
od 01.01.2020
do 31.03.2020

Za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019

PLN 000 PLN 000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 53912 44 915
Koszt wtasny sprzedazy (41 155) (33 948)
Zysk brutto na sprzedazy 12 757 10 967
Koszty sprzedazy (7 885) (6 999)
Koszty ogdlnego zarzadu (1 406) (1178)
Pozostate przychody
operacyjne 230 269
Pozostate koszty operacyjne (397) (295)
Wynik na d_znalalnosm 3 209 2764
operacyjnej
Przychody finansowe - 1
Koszty finansowe (1161) (126)
Wynik przed ) 2138 2 639
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (399) (536)
Zysk (strata) netto 1739 2103
Wynik na dziatalnosci ~ )
zaniechanej
Zysk (strata) netto za 1739 2103
okres obrotowy
Przypadajacy na:
- akC'_]Ol'l_al‘lu_SZV jednostki 1739 2 069
dominujacej
- niekontrolujgce udziaty - 34

1739 2103

Zysk (strata) na jedna
akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty 0,54 0,65
Rozwodniony 0,54 0,65
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r.

Saldo na dzien 1 stycznia 2019 r.
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych
Wynik okresu

Saldo na dzien 31 marca 2019 r.

Saldo na dzien 1 kwietnia 2019 r.

Pokrycie straty z lat ubiegtych

Wyptata dywidendy
Zakup udziatéw jednostki zaleznej od
udziatowcdw mniejszosciowych *

Wynik okresu

Saldo na dzien 31 grudnia 2019 r.

Saldo na dzien 1 stycznia 2020 r.
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych
Wynik okresu

Saldo na dzien 31 marca 2020 r.

Kapitat Kapitat Zyski Wynik Kapitat z Pozostate Udziaty Kapitat
podstawowy zapasowy zatrzymane/ finansowy aktualizacji kapitaty niedajace wiasny
niepokryte danego wyceny rezerwowe kontroli razem
straty okresu
obrotowego
PLN" 000 PLN" 000 PLN" 000 PLN" 000 PLN" 000 PLN" 000 PLN" 000 PLN" 000
640 22139 (22 730) 5 370 1 33 146 980 39 546
- - 5370 (5 370) - - - -
- - - 2 069 - - 34 2103
640 22139 (17 360) 2 069 1 33 146 1014 41 649
640 22139 (17 360) 2 069 1 33 146 1014 41 649
- (450) 450 - - - - -
- (640) - - - - - (640)
- (9 188) - - - (1 550) (10 738)
- - - 9 750 - - 536 10 286
640 21 049 (26 098) 11 819 1 33 146 - 40 557
640 21 049 (26 098) 11 819 1 33 146 - 40 557
- - 11 819 (11 819) - - - -
= - - 1739 - - - 1739
640 21 049 (14 279) 1739 1 33 146 - 42 296

* Grupa sprawowata kontrole nad Latteria Tinis od momentu zakupu pierwszych 50% udziatow w 2007 roku, transakcja zakupu kolejnych 50% niekontrolujgcych udziatow,
zgodnie z MSSF 10.23, zostata rozpoznana jako transakcja kapitatowa.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r.

Wptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

Wptywy ze sprzedazy aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy majatku
trwatego

Wydatki na zakup majatku
trwatego

Inwestycje poniesione na
aktywa finansowe w podmiotach
powigzanych

Przeptywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Inne wptywy finansowe
Dywidendy wyptacone

Spfata zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego i innych
zobowigzan finansowych

Zaciggniecie/sptata kredytéw
bankowych i pozyczek
Otrzymane kredyty i pozyczki
Odsetki

Przeplywy srodkéw
pienieznych z dziatalnos$ci
finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie)
netto srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia $srodkéw
pienieznych

Saldo zamkniecia $rodkow
pienieznych

Za okres
od 01.01.2020
do 31.03.2020
PLN 000

3799

Za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019
PLN 000

3171

3799

49

(180)

3171

40

(427)

(131)

(865)

(4 965)

2 240
(48)

(387)

(770)

(690)

(84)

(3 638)

(1 544)

30

843

1 240

1163

873

2403
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PODSTAWOWE INFORMACIJE
Informacje ogolne

Spétka dominujaca North Coast S.A. (zwana dalej Spdtka) powstata w wyniku przeksztatcenia ze spoftki
North Coast Sp. z 0.0. na podstawie Uchwaty nr 3 z dnia 3 sierpnia 2005 r. Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw w sprawie przeksztatcenia spétki North Coast Sp. z 0.0. w spoétke akcyjna (Akt Notarialny
sporzadzony w dniu 03.08.2005 r. w Kancelarii Notarialnej Michata Walkowskiego w Warszawie,
Repertorium A Nr 6035/2005). W dniu 30 sierpnia 2005 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Spotka
North Coast S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000240460.

Zgodnie ze statutem czas trwania Spotki jest nieograniczony.

North Coast Sp. z 0. 0. powstata w wyniku zawarcia umowy Spotki sporzadzonej w dniu 17 stycznia 1992
r., w formie aktu notarialnego, Repertorium nr A.IlI/844 w Kancelarii Notarialnej Panstwowe Biuro
Notarialne w Warszawie A. Gen. Swierczewskiego 58. W dniu 7 lutego 1992 r. postanowieniem Sadu
Gospodarczego w Warszawie Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego pod nr RHB 31069. W dniu
2 wrzesnia 2002 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Spétka North Coast Sp. z 0.0. zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Saqdowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000116352.

Siedziba Spétki dominujacej miesci sie w Pruszkowie przy ul. 3 Maja 8.

v" NIP: 526-02-05-055
v REGON: 010565527

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej jest sprzedaz hurtowa artykutéw spozywczych (wg
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci /PKD/: 4639Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow
i wyrobéw tytoniowych).

Skiad Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2020 roku zostato sporzadzone w oparciu
o dane finansowe North Coast S.A. - Spétka dominujaca oraz dane spétki zaleznej:

4 Latteria Tinis Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzepinie przy ul. Elizy Orzeszkowej 44 - Spotka zalezna
(North Coast S.A. posiada 100% udziatéw) — przedmiotem dziatalnosci Spétki jest w szczegdlnosci
przetwdrstwo mleka i wyréb seréw — PKD 10.51.Z, sprzedaz hurtowa wyrobow mleczarskich, jaj,
olejow i tluszczow jadalnych - PKD 46.33.Z, sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach — PKD 47.29.Z.

Spétka dominujaca North Coast S.A. z siedzibg w Pruszkowie w dniu 28 maja 2019 r. zawarta
(zarejestrowana w repertorium notarialnym w dniu 29 maja 2019 r.) umowe pomiedzy North Coast
S.A., a dotychczasowym udziatowcem (Alival SPA) spotki zaleznej Latteria - Tinis Sp. z 0.0. z
siedzibg w Rzepinie, na mocy ktérej North Coast S.A. nabyt 50.000 (piec¢dziesiat tysiecy) udziatéw,
odpowiadajacych 50% kapitatu zaktadowego spétki Latteria - Tinis Sp. z o0.0.

W wyniku transakcji North Coast S.A. stat sie wiascicielem 100% udziatow w kapitale zaktadowym
Latteria - Tinis Sp. z o.0.

Zwiekszenie zaangazowania kapitatowego North Coast S.A. w spoétce Latteria - Tinis Sp. z o.o.
podyktowane jest strategicznym znaczeniem Latteria - Tinis Sp. z o.0. dla Grupy North Coast i
mozliwoscig uzyskania statusu 100% udziatowca po wynegocjowanej korzystnie cenie. Dzieki
objeciu wszystkich udziatéw North Coast S.A. zyskat mozliwo$¢ strategicznej kontroli nad spétka,
co daje samodzielng mozliwo$¢ ksztattowania jej rozwoju. Jest to réwniez istotne, majac na
wzgledzie oczekiwane wzrosty sprzedazy produktéw Latteria - Tinis Sp. z 0.0. i ustabilizowanie
sytuacji ekonomicznej. Na powyzsze ma wptyw m.in. istotna redukcja kosztéw, wzrost liczby
klientow w Polsce i zagranicg, rozwdj portfolio produktowego i wzrost sprzedazy produktéw z
wiekszg rentownoscia. Latteria - Tinis Sp. z 0.0. jest najwiekszym wolumenowo dostawca dla North
Coast S.A., a North Coast S.A. jest najwiekszym Klientem Latteria - Tinis Sp. z 0.0. Dodatkowo
strategia sprzedazowa North Coast S.A. jest oparta na produktach Latteria - Tinis Sp. z o0.0.

Zarzad North Coast S.A. wskazat, iz cena zakupu zostata ustalona w trakcie negocjacji pomiedzy
stronami. Dodatkowo, Zarzad North Coast S.A. zlecit KPMG Advisory Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. (dalej "KPMG") sporzadzenie niezaleznej opinii dotyczacej finansowych
warunkow transakcji (tzw. Fairness Opinion, dalej "Opinia"). W opinii tej KPMG wskazato, iz cena
nabycia 50.000 udziatéw Latteria - Tinis Sp. z 0.0. znajduje sie w przedziale wartosci godziwej tych
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udziatéw, a wiec jest uwazana za godziwg z finansowego punktu widzenia dla North Coast S.A. na
dzien wydania opinii.

Zarzad North Coast S.A. wskazal, iz przejecie catosci pakietu udziatéw w Latteria - Tinis Sp. z o.0.
moze miec istotny wptyw na przyszty rozwoj Grupy Kapitatowej North Coast.

Jednostka zalezna podlega petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nig kontroli w 2007 roku.
Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej North Coast S.A. sa sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji
Europejskiej.

Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej North Coast zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 - Sroédroczna
Sprawozdawczos$¢ Finansowa (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majacymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania Skréoconego Kwartalnego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé facznie ze zbadanym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej North Coast sporzadzonym wediug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajagcym noty za rok
zakonczony 31 grudnia 2019.

Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze:
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodoéw,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych
wybranych danych objasniajacych.

ENANENENEN

Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato przygotowane w tysigcach ztotych
i zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 18 maja 2020 roku.

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub
zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

v. MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” Rada opublikowata nowg definicje terminu
Listotnos¢”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowujq definicje istotnoéci i zwiekszajg spojnosc
pomiedzy standardami, ale nie oczekuje sig, ze bedq miaty znaczacy wptyw na przygotowanie
sprawozdan finansowych. Zmiana jest obowigzkowa dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

Zastosowanie pozostatych zmian standarddéw i interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnosci Spotki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Spoéfki.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

Waluta funkcjonalng oraz sprawozdawczg Grupy jest polski ztoty. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w tysigcach polskich ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.



Grupa Kapitatowa North Coast
Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2020 r. (w tysiacach ztotych)

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Grupa North Coast w okresie pierwszego kwartatu 2020 roku osiggneta przychody na poziomie 53 912
tys. zt, ktére byty o 20,0% wyzsze od przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie roku 2019.

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w okresie pierwszego kwartatu 2020 roku uksztattowat sie na
poziomie 12 757 tys. zt., marza brutto na sprzedazy wyniosta 23,7%.

Poniesione przez Grupe koszty sprzedazy w okresie pierwszego kwartatu 2020 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2019 byty wyzsze o 12,7%, a koszty ogdlnego zarzadu wyzsze o 19,4%.

W pierwszym kwartale 2020 roku Grupa odnotowata zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w kwocie
3 299 tys. zt w poréwnaniu z zyskiem na dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2019 roku w
wysokosci 2 764 tys. zt. Jednoczesnie wynik na dziatalnosci operacyjnej bez uwzglednienia amortyzacji
(EBITDA) wzrdst do poziomu 5 308 tys. zt z poziomu 4 573 tys. zt w 1 kwartale 2019 roku.

Wynik na dziatalnosci finansowej w 1 kwartale 2020 roku zakonczy! sie stratg 1 161 tys. zt., gdy 1 kwartat
2019 réwniez zakonczyt sie strata na kwote 125 tys. zt (na skutek istotnego ostabienia PLN vs euro i
wyceny zobowigzan w euro).

Grupa zakonczyta 1 kwartat zyskiem netto na poziomie 1 739 tys. zt., ktéry w catosci przypada
akcjonariuszom jednostki dominujacej.

NORTH COAST

Dziatalno$¢ North Coast S.A. skoncentrowana jest na prowadzeniu dziatalno$ci w zakresie importu
i dystrybucji markowych wyrobéw spozywczych, ktére wytwarzane sg przez producentéw, z ktérych wielu
znanych jest na catym Swiecie. taczna liczba rodzajéw towaréw importowanych przez North Coast S.A.
obejmuje ponad tysiac pozycji, przy czym najwazniejsze kategorie produktéw to:

sery i inne produkty nabiatowe (desery, jogurty),

makarony i sosy do makaronow,

oliwa z oliwek,

wina,

kawa,

ryz,

produkty z pomidoréw,

stone przekaski,

stodycze,

chipsy,

soki,

maka,

konserwy,

wedliny.

VVVVVVVVVVVYVYYY

Produkty znajdujace sie w ofercie Emitenta mozna podzieli¢ na 2 podstawowe grupy: produkty suche i
produkty $wieze. Przyktadami produktédw suchych, charakteryzujacych sie stosunkowo diugim okresem
waznosci, sq: kawa, makarony, oliwa z oliwek itp. Przyktadami produktow $wiezych, zdefiniowanych jako
produkty bez konserwantéw lub z niewielkg iloscig konserwantéw oraz ze stosunkowo krétkim okresem
waznosci, sq: sery i desery.

Spétka North Coast S.A. dziata przede wszystkim na terytorium Polski, zaopatrujac cztery grupy

odbiorcéw, stanowigce takze gtdwne rynki zbytu Spotki:

> handel nowoczesny, ktéry w wiekszosci wypadkow rozprowadza produkty nabyte od Spétki w ramach
swojej ogdlnokrajowej sieci, poprzez wiasne magazyny centralne. Gtownymi klientami w tym
segmencie sg nastepujace sieci: Tesco, Auchan, Carrefour, E. Leclerc, Makro, Biedronka,

> znaczacymi odbiorcami towaréw oferowanych przez Spétke sg réwniez markety takie jak:
Intermarche, Lewiatan, SPAR , Stokrotka,

> kolejnymi kanatami dystrybucji jest okoto 2 400 niezaleznych sklepéw detalicznych,

> branza hotelarska i restauracyjna (okoto 2 500 klientow).

Obecnie Spdétka posiada magazyny w Gliwicach (centralny), Pruszkowie, Krakowie oraz w okolicach
Wroctawia, Gdanska i Poznania.
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Przychody ze sprzedazy dla North Coast S.A. wedlug kanatéw dystrybucji

Przychody ze sprzedazy

Horeca
Detal

Za okres
od 01.01.2020
do 31.03.2020

Za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019

000' PLN 000' PLN Zmiana %
43 325 34 632 25%
12 278 11 861 4%
31 047 22 771 36%

Przychody w 1 kwartale 2020 roku wzrosty w stosunku do 1 kwartatu 2019 o 25%. Nalezy zwréci¢ uwage,
iz w roku 2020 $wieta Wielkanocy przypadaty w miesigcu marcu i wtedy tez Spdtka zrealizowata
zwiekszone obroty, podczas gdy w roku 2019 $wieta te przypadaty w miesigcu kwietniu.

North Coast rozwija sprzedaz na terenie Europy Centralnej, w zwigzku z rozbudowang strukturg
logistyczng, zdecydowang wiekszos$¢ obrotdw realizuje na terenie Polski.

Przychody ze sprzedazy dla North Coast S.A. wedlug podzialu geograficznego

Przychody ze sprzedazy

Polska
Czechy
Stowacja
Wegry

North Coast S.A.

Sprzedaz produktow towaréw i ustug

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

% sprzedazy

Koszt sprzedazy i zarzadu
Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw

operacyjnych

Zysk (strata) na dziatalnosci

operacyjnej
% sprzedazy

Za okres
od 01.01.2020
do 31.03.2020

Za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019

000' PLN 000' PLN Zmiana %
43 325 34 632 25%
36 115 28 126 28%
2 800 2 469 13%
2 449 1799 36%
1961 2238 (12%)
Za okres Za okres
od 01.01.2020 od 01.01.2019
Zmiana
do 31.03.2020 do 31.03.2019 Zmiana %
PLN 000 PLN 000
43 325 34 632 8 693 25%
(31 695) (24 436) (7 259) 30%
11 630 10 196 1434 14%
27% 29%
(8 566) (7 591) (975) 13%
(198) (96) (102) 106%
2 866 2509 357 14%
7% 7%

Zysk na sprzedazy pomiedzy 1 kwartatami 2020 i 2019 wzrést wartosciowo o 1 434 tys. zt, czyli 0 14%.

Wskaznik rentownosci sprzedazy w 2020 roku spadt w stosunku do 2019 roku co jest efektem zmian w
strukturze sprzedazy, szybszym wzrostem obrotéw z Klientami z rynku nowoczesnego (nizsza marza,

nizsze koszty operacyjne wspotpracy) niz Klienci
obstugi, dostawa door to door).

rynku tradycyjnego (wyzsza marza, wyzsze koszty

Koszty sprzedazy i zarzadu w porédwnywanych okresach wzrosty o 975 tys. zt tj. 13%, co jest pochodng

zmian w strukturze sprzedazy.
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Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst 2 866 tys. zt. i wzrdst o 357 tys. zt. w okresie pierwszego kwartatu
rok do roku.

Wskaznik rentownosci operacyjnej za rok 2020 utrzymat sie na tym samym poziomie co w roku 2019 i
wyniost 7% i w okresie pierwszego kwartatu.

North Coast S.A.
Zysk na dziatalnosci operacyjnej

3000

2500
2000
1500
1000

Q1

w2019 m2020

LATTERIA TINIS

Przedmiotem dziatalnosci Latteria Tinis Sp. z 0.0. jest w szczegdélnosci przetwdrstwo mleka i wyréb seréw,
sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw mleczarskich i ttuszczéw jadalnych.

Zdecydowana wiekszos¢ produktow Latteria Tinis to produkowane dla sieci handlowych tzw. marki wtasne,
dystrybuowane s na terenie catej Europy.

IloSciowa sprzedaz Latteria Tinis Sp. z o0.0.

Za okres Za okres
od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019

000' PLN 000' PLN Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 20 182 14 768 37%
Wolumen (w Tonach Kg) 1 596 1111 44%%

W poréwnywanym okresie nastgpit wartosciowy wzrost produktéw sprzedanych o 37%. Jest to efekt
istotnego zwiekszenia sprzedazy do jednostki dominujgcej oraz spotek z Grupy Nuova Castelli.

Wdrozone w 2018 roku i kontynuowane rozszerzenie wspoétpracy z dystrybutorami z Francji, Anglii i
Skandynawii pozytywnie wptywa na obroty Latteria Tinis. Dzieki tej wspotpracy Latteria Tinis od 3 kwartatu
2018 produkuje marki wtasne (ser mozzarella) dla sieci Tesco, Lider Price, Leclerc, Coop.

Jednoczesnie coraz szerzej dystrybuowane sa produkty przez North Coast (w 2 kwartale 2019 roku

rozpoczeto wspotprace z siecig Biedronka). Obecnie udziat North Coast w sprzedazy Latteria Tinis wynosi
49% vs 33% w roku poréwnawczym.
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Za okres Za okres
Latteria Tinis Sp. z o.0. od 01.01.2020 od 01.01.2019
Zmiana
Sprzedaz produktow mleczarskich do 31.03.2020 do 31.03.2019 Zmiana %
PLN" 000 PLN" 000
Przychody ze sprzedazy 20 182 14 768 5414 37%
Koszt wtasny sprzedazy (19 038) (13 963) (5075) 36%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1144 805 339 42%
% sprzedazy 6% 6%
Koszt sprzedazy i zarzadu (725) (584) (141) 24%
Ealdo,pozosta’ryc_h przychodow i 64 71 ) (14%)
osztéw operacyjnych
Zysk (strata) na dziatalnosci
O‘I;era(cyjnej ) 483 289 191 65%
% sprzedazy 2% 2%

Wygenerowany w pierwszym kwartale 2020 roku zysk brutto na sprzedazy to skutek wzrostu wolumenu
sprzedazy.
Spétka w pierwszym kwartale 2019 roku wygenerowata dodatni wynik operacyjny w kwocie 483 tys. zt.

SREDNIA WAZONA CENA SKUPU MLEKA (NETTO) O STANDARDOWYCH PARAMETRACH
(d. KL. EKSTRA) w zt/100kg

~N1E N1 ~Mn10 ~A10 ~A A

FAVER . FAVE Y FAVER. &ULT FAVFAY

Zrédto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi, Departament Wspdlnej Organizacji Rynkéw Rolnych

Ceny mleka poczawszy od roku 2018 ulegta stabilizacji rok do roku. W 2020 ceny ksztattowaty sie na
podobnych poziomach co w latach 2018-2019.

Koszty sprzedazy i zarzadu zwiekszyty sie w pordwnywanym okresie o 141 tys. zi.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2020 roku byt lepszy w poréwnaniu z pierwszym
kwartatem 2019 o 191 tys. zt.
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Latteria Tinis Sp. z 0.0.
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej

1500

1000
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- -

'
-500

-1 000
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-1500
Q1'2018/Q2'2018 03'2018 Q4'2018 Q1'2019 Q2'2019 Q3'2019 Q4'2019 Q1'2020

(1447) (144) (542) @ (720) 289 1462 713 (89) 483

Wynik operacyjny Latteria Tinis ulega poprawie z kwartatu na kwartat co jest wynikiem wprowadzanych
dziatan majacych na celu poprawe rentownosci spotki. Spotka osiggneta bardzo dobre wyniki pomimo
sezonowosci w pierwszym oraz czwartym kwartale kazdego roku.

Charakterystyka segmentow

Segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Grupe Kapitatowg North Coast jest uktad
wedtug segmentow branzowych:

v sprzedaz towardéw i ustug (przede wszystkim sprzedaz artykutéw spozywczych importowanych
z krajow UE (Wiochy, Francja, Wielka Brytania, Grecja, Szwajcaria),

4 produkcja i sprzedaz produktéw mleczarskich (produkcja i sprzedaz sera mozzarella, masta oraz
serwatki).

Dane za okres od 01.01.2020 r. do 31.03.2020 r.

Sprzedaz Sprzedaz Wytaczenia Razem
produktéw produktéw
towaréw i mleczarskich
ustug

PLN" 000 PLN" 000 PLN" 000 PLN" 000
Przychody ze sprzedazy 43 325 20 182 (9 595) 53912
Koszt wtasny sprzedazy* (31 695) (19 038) 9 578 (41 155)
RS R i e 11 630 1144 (17) 12 757
sprzedazy
Koszt sprzedazy i zarzadu (8 566) (725) - (9 291)
Saldo,pozosta’ryc_h przychodow i (198) 64 (33) (167)
kosztow operacyjnych
Zysk (st_rata_l) na dziatalnosci 2 866 483 (50) 3 209
operacyjnej
Saldo przychodéw i kosztéw
finansowych (702) (505) 46 (1161)
Zysk (strata)_ na dziatalnosci 2 164 (22) (4) 2138
gospodarczej
Podatek dochodowy (397) - (2) (399)
Zysk (strata) netto na
dziatalnosci kontynuowanej o A5 (22) (6) o
Dziatalnos$¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) netto 1767 (22) (6) 1739
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Sprzedaz Sprzedaz Wytaczenia Razem
produktéow produktéow
towaréw i mleczarskich
ustug
PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000
Aktywa, w tym 99 439 56 226 (53 300) 102 365
- aktywa trwate 39 232 44 474 (26 161) 57 545
Zo,bowazar_ua dtugoterminowe i 32 277 51 851 (24 059) 60 069
krotkoterminowe
Dane za okres od 01.01.2019 r. do 31.03.2019 r.
Sprzedaz Sprzedaz Wytaczenia Razem
produktéow produktéow
towaréw i mleczarskich
ustug
PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000
Przychody ze sprzedazy 34 632 14 768 (4 485) 44 915
Koszt wtasny sprzedazy* (24 436) (13 963) 4 451 (33 948)
Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy 10 196 805 (34) 10 967
Koszt sprzedazy i zarzadu (7 591) (586) - (8177)
Saldo,pozosta’fyc_h przychoddw i (96) 20 _ (26)
kosztow operacyjnych
Zysk (strat?) na dziatalnosci 2 509 289 (34) 2 764
operacyjnej
Saldo przychoddw i kosztow )
finansowych g6 (221) (125)
Zysk (strata)_ na dziatalnosci 2 605 68 (34) 2 639
gospodarczej
Podatek dochodowy (536) - - (536)
LRy e s 2 069 68 (34) 2 103
dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos$¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) netto 2 069 68 (34) 2103
Sprzedaz Sprzedaz Wylaczenia Razem
produktéow produktéow
towaréw i mleczarskich
ustug
PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000
Aktywa, w tym 79 202 56 772 (32 256) 103 718
- aktywa trwate 45 604 46 157 (31 687) 60 074
Zo,bowmzarpa diugoterminowe i 21 655 54 744 (14 330) 62 069
krotkoterminowe
Dane na dzien 31.12.2019 r.
Sprzedaz Sprzedaz Wylaczenia Razem
produktéow produktow
towaréw i mleczarskich
ustug
Aktywa, w tym: 98 442 55 407 (51 829) 102 020
- aktywa trwate 39 287 45 320 (25 516) 59 091
Zobowigzania dtugoterminowe i
krétkoterminowe 33 047 51 009 (22 593) 61 463

* Koszt wiasny sprzedazy produktéw, towardw i ustug jest wartoscig sprzedanych towaréow i materiatdw i obejmuje ich
cene zakupu powiekszong o cto, akcyze. Koszt wiasny sprzedazy produktéw mleczarskich jest kosztem wytworzenia
sprzedanych produktéow i obejmuje przede wszystkim zuzycie materiatow i energii, wynagrodzenia i ubezpieczenia
spoteczne pracownikéw zwigzanych z produkcja, amortyzacje i ustugi obce.
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W zwigzku z faktem wystepowania odbiorcéw o podobnych cechach (dotyczy Spétki North Coast S.A.,)
ponizej przedstawiona zostata struktura procentowa sprzedazy do pojedynczych kontrahentéw z grupy w
stosunku do przychoddw netto ze sprzedazy towardéw i materiatdw w Spotce North Coast S.A.

Dane zaprezentowane ponizej dotyczg wytacznie okresu pierwszego kwartatu 2020.

Kontrahent A - 6,5%

Kontrahent B - 4,5%

Kontrahent C - 5,4%

Kontrahent D - 4,0%

Nadto Emitent wskazuje, iz w okresie pierwszego kwartatu poziom sprzedazy do dwoch odbiorcéw osiggnat
odpowiednio 16,0% oraz 10,6% w stosunku do przychodéw netto ze sprzedazy towardw i materiatow w
spotce North Coast S.A.

Opis czynnikoéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Oprécz czynnikéw wskazanych w punktach powyzej Zarzad North Coast S.A. nie identyfikuje innych,
w szczegolnosci o nietypowym charakterze, ktére miatby znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w prezentowanym
okresie

W ciagu roku kalendarzowego North Coast S.A. w ramach minimalizowania wptywu sezonowosci na wyniki
finansowe podejmuje szereg akcji promocyjnych, a takze marketingowych skierowanych do kazdego z
kanatéw sprzedazowych, dzieki czemu akcje docierajq do szerokiego grona konsumentéw.

Latteria Tinis Sp. z 0.0. realizuje plany zwigzane z rozwojem produkcji dostosowanej do potrzeb klientow
za posrednictwem wielu marek wtasnych. W sprzedazy sera mozzarella istnieje istotna sezonowos$¢, w
ramach ktorej kwartaty 2 i 3 charakteryzujg sie wyzszym popytem ze strony Klientdw niz kwartaty 1 i 4.

Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu

W I kwartale 2020 r. Grupa nie tworzyta odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow
oraz odwroéceniu takich odpiséw

Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci w wysokosci 105 tys. zi.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu i wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw

W okresie sprawozdawczym Grupa utworzyta rezerwy w kwocie 202 tys. zt, natomiast wykorzystata i
rozwigzata utworzone wczesniej rezerwy w kwocie 584 tys. zt.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na podatek dochodowy w I kwartale 2020 r. nie ulegta zmianie. Natomiast aktywa na podatek
odroczony ulegty zwiekszeniu o 97 tys. zt.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz informacje o istothym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwalych

W I kwartale 2020 r. nie nastapity istotne transakcje nabycia rzeczowych aktywéw trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.
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Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci,
ktére majaq istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci nie miaty istotnego wptywu na wartosc
godziwg aktywodw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita w Grupie sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki lub
naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W I kwartale 2020 r. nie wystapity w/w transakcje.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje
o0 zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie dotyczy.

Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywéw

Grupa nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i spiaty nie-udzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W niniejszym okresie Spétka nie emitowata ani nie wykupywata dtuznych i kapitatowych papieréow
wartosciowych.

Informacja o wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendzie
W pierwszym kwartale 2020 roku nie byta wyptacona ani zadeklarowana wyptata dywidendy.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta

W dniu 27 marca 2020 roku Zarzad Spotki North Coast S.A powzigt informacje o ogtoszeniu w dniu 27
marca 2020 r. przez GRUPPO LACTALIS ITALIA S.r.l. z siedzibg w Mediolanie oraz Castelli Polska Sp. z
0.0. z siedzibg w Pruszkowie oraz Lactalis Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz 834.539 akcji Spétki uprawniajacych do wykonywania 834.539 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 26,07% kapitatu zaktadowego Spétki i 19,87 % ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela, zdematerializowanymi,
dopuszczonymi i wprowadzonymi do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz zarejestrowanymi w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. i oznaczonymi kodem ISIN PLNRTHC00014, o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda. Kazda Akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Jedynym podmiotem nabywajacym Akcje w ramach Wezwania jest Lactalis Polska Sp. z 0.0. z siedzibgq w
Warszawie. Zamiarem Wzywajacych jest uzyskanie 100% Akcji Spotki oraz 100% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu.

Data zakonczenia przyjmowania zapiséw zostata wyznaczona na dzien 18 maja 2020 r., ewentualne
rozliczenie transakcji sprzedazy akcji nastapi w dniu 22 maja 2020 r.
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Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nie nastgpity zmiany dotyczace zobowigzan lub aktywdw warunkowych od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

Inne informacje mogace w istotny spos6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta

Grupa nie posiada innych informacji mogacych w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej emitenta, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

W I kwartale 2020 roku nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej emitenta.
Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdow na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad North Coast S.A. nie publikowat prognozy wynikéw na rok 2020.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby glosé6w na WZA

% udziat w % udziat w

Liczba Liczba glos6w na i
Akcjonariusz kapitale ogolnej liczbie

akgji WzZA ;
zaktadowym glosow na WZA
Castelli Polska Sp. z o.0. 1815 213 56,73% 2 815 213 67,03%
Nuova Castelli S.p.a. 550 248 17,20% 550 248 13,10%
Pozostali akcjonariusze 834 539 26,07% 834 539 19,87%
3 200 000 100,00% 4 200 000 100,00%

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace North Coast S.A.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie bezposredniego stanu posiadania akcji Spotki przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego tj. na dzien 18 maja 2020r.
Dodatkowo wskazuje sie, iz w okresie od przekazania ostatniego raportu rocznego, tj. od 20 marca 2020r.,
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, tj. do dnia 18 maja 2020 r., Spotka nie otrzymata
zawiadomien o nabyciu akcji na rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych.
Wartos¢
nominalna
posiadanych akcji
Spétki (PLN)

Posiadane akcje
Imie i Nazwisko Stanowisko Spotki na dzien
18.05.2020 (szt.)

Luigi Del Monaco * Prezes Zarzadu nie posiada nie dotyczy

Alberto Scibona Cztonek Zarzadu nie posiada nie dotyczy

Maciej Strozyk Cztonek Zarzadu nie posiada nie dotyczy
. Przewodniczacy Rady . . .

Grzegorz Witold Spuz-Szpos Nadzorezej nie posiada nie dotyczy
. . Wiceprzewodniczacy . . .

Karol Maciej Szymanski Rady Nadzorczej nie posiada nie dotyczy

Tommaso Cibrario ** Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada nie dotyczy

Michat Jan Bartkowiak Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada nie dotyczy

Michat Kurzynski Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada nie dotyczy

* Podmiot blisko zwigzany z Panem Luigi Del Monaco — Castelli Polska Sp. z 0.0. posiada 1.815.213 akcji oraz
Nuova Castelli S.p.a. posiada 550.248 akcji.
** Podmiot blisko zwigzany z Panem Tommaso Cibrario — Castelli Polska Sp. z 0.0. posiada 1.815.213 akgji.
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Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

North Coast S.A. ani podmioty od niej zalezne nie sg stronami postepowania sgdowego lub przed organami
administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci o tgcznej wartosci stanowigcej co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu

W 1 kwartale 2020 roku emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielita poreczen lub gwarancji.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
Spotki przedstawione zostaty w sprawozdaniu finansowym oraz w czesci opisowe].

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszymi czynnikami, ktére beda miaty wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Grupe w
przysztosci sg:

Czynniki zewnetrzne:

panujaca epidemia SARS-CoV-2 i mozliwe spowolnienie gospodarcze

sytuacja makroekonomiczna, w tym w szczegdlnosci kurs polskiej waluty w stosunku do Euro,
zapotrzebowanie polskich konsumentéw na wysokojakosciowe produkty spozywcze,

poziom inflacji,

rynkowe ceny mleka

SNRNENE NN

Czynniki wewnetrzne:

kontynuacja zmian w strukturze asortymentowej, polityce sprzedazy oraz redukcji kosztéw w North
Coast S.A.,

kontynuacja wspétpracy z sieciami handlowymi na terenie Europy Centralnej,

optymalizacja proceséw logistycznych,

wsparcie ze strony wiekszosciowego akcjonariusza w zakresie dystrybucji produktéw swiezych,
koszty zakupu mleka, ktére sg istotne dla spotki Latteria Tinis Sp. z o.0.,

dalszy rozwdj i unowoczesnianie zaktadu produkcyjnego w Rzepinie oraz wysitki zwigzanie z
pozyskaniem nowych odbiorcow celem zwiekszenia wolumendw sprzedazy,

skuteczna realizacja dalszej strategii rozwoju spoétki Latteria Tinis Sp. z o.o0.

AN N N N N

AN

Wplyw aktualnej sytuacji na swiecie w zwigzku z panujaca pandemia COVID-19 na wyniki
Grupy Kapitatowej

W marcu 2020 roku, koronawirus SARS-CoV-2 oraz choroba wywotywana przez niego, okreslana jako
COVID-19, zaczety rozprzestrzeniac sie jako pandemia. W zwigzku z tym faktem, podjeto szereg dziatan
zapobiegawczych w celu ograniczenia rozprzestrzeniania sie wirusa, réwniez w Polsce. W drugiej potowie
marca 2020 roku wprowadzono m.in. zakazy i ograniczenia prowadzenia dziatalnosci dla pewnych typow
podmiotéw gospodarczych, jednoczesnie zalecajac pozostanie w domach i prace zdalna.

Na dzien dzisiejszy, w zwigzku ze stabilizacjg sytuacji, wprowadzone wczesniej obostrzenia i ograniczenia
sq stopniowo tagodzone. Istnieje jednak niepewno$¢ co do konsekwencji zwigzanych z COVID-19 w
przysztosci. W zwigzku z tym Grupa North Coast na biezgco monitoruje sytuacje oraz stosuje sie do zalecen
Gtoéwnego Inspektora Sanitarnego i innych stuzb w Polsce. Dotychczasowe dziatania Grupy koncentrowaty
sie przede wszystkim na wprowadzeniu zalecen stuzb sanitarnych majacych na celu ograniczenie
rozprzestrzeniania sie COVID-19 i zapewnieniu, w jak najwiekszym stopniu, bezpieczenstwa pracownikom
przy jednoczesnym umozliwieniu im nieprzerwanej pracy. W dalszej kolejnosci Grupa North Coast
koncentrowata sie na minimalizacji skutkéw negatywnego wptywu COVID-19, przede wszystkim w
obszarze sprzedazy. Dotychczas poniesione przez Grupe koszty zwigzane z pandemig COVID-19
wystepowaty w obszarze administracji tj. zwigzane byly z zakupem $rodkéw ochrony osobistej. Nie
odnotowano probleméw zwigzanych z zapewnieniem ciggtosci dostaw produktéw. Dodatkowo w zwigzku
z pandemig COVID-19 North Coast odnotowata wzrost sprzedazy w segmencie detalicznym (w rynku
nowoczesnym oraz tradycyjnym), jednoczesnie odnotowano spadek sprzedazy w segmencie Horeca.
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Ewentualny rozwdj epidemii w Polsce moze mie¢ w przysziosci negatywny wpltyw na dziatania operacyjne
Grupy oraz mozliwosci produkcyjne dostawcéw czy wielko$¢ sprzedazy odbiorcéw. Biorgc pod uwage
wskazane wyzej okolicznoséci Zarzad North Coast dokonat analizy mozliwego wptywu wskazanej sytuacji
na wyniki finansowe Grupy. Na bazie przeprowadzonej analizy, Zarzad nie stwierdzit zagrozen co do
funkcjonowania Grupy w przysztosci. Analiza zostata sporzadzona zgodnie z najlepszg wiedza, przy czym
rozmiar i skutki wptywu COVID-19, sg na dzi$ niemozliwe do petnego oszacowania oraz uzaleznione sa od
czynnikéw, ktére pozostajg poza wptywem i kontrolg Grupy North Coast.

W miesigcu kwietniu 2020 roku spétka dominujaca odnotowata znaczny spadek obrotéw z klientami kanatu
Horeca tj. 35% obrotéw z kwietnia 2019, co bylo spowodowane ograniczonymi mozliwosciami dziatania
tychze Klientow. Kwota naleznosci przeterminowanych wiecej niz 30 dni od Klientéw z segmentu Horeca
na moment sporzadzania raportu wynosi 1 527 tys. zt.

W spétce North Coast w miesiqcu kwietniu obrot catkowity spadt o 3% w poréwnaniu do tego samego
miesigca roku poprzedniego.

W miesigcu kwietniu nie odnotowano wptywu pandemii na przychody i rentownos$¢ Latteria Tinis.
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Grupa Kapitatowa North Coast

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I kwartat 2020 r.

(w tysiacach ziotych)

BILANS

AKTYWA
A. Aktywa Trwate
I Wartosci niematerialne i prawne
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwafle
1. Srodki trwate
a) grunty
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej
i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
III. Naleznosci dfugoterminowe
2. Od Pozostatych jednostek
IV. Inwestycje ditugoterminowe
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
i. udziaty lub akcje

iii. Udzielone pozyczki
V Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

B. Aktywa Obrotowe
I Zapasy
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
II Naleznosci kréotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
i. do 12 miesiecy
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
i. do 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych
c) inne
III. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
i. udzielone pozyczki
b) w pozostatych jednostkach
i. udzielone pozyczki
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
i. $rodki pieniezne w kasie i na rachunku

ii. Inne $rodki pieniezne
IV. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

V. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
D. Udzialy (akcje) wiasne

AKTYWA RAZEM

Stan na dzien:

Stan na dzien:

Stan na dzien:

31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
000' PLN 000' PLN 000' PLN
39 232 45 604 39 287
138 112 152
138 112 152

6 944 6 150 7 139
6 944 6 150 7 139
602 602 602

3 868 4 042 3 889
947 679 992
1150 322 1236
377 505 420
123 244 155
123 244 155

30 738 38 011 30 738
30738 38 011 30738
30 738 38011 30 738
30 738 20 000 30 738
- 18 011 -

1 289 1 087 1103
1289 1087 1103
60 207 33 597 59 155
16 493 15182 15 040
16 493 15182 15 040
18 962 16 107 19 926
80 48 35

80 48 35

80 48 35

18 882 16 037 19 871
18 859 16 037 19 871
18 859 16 037 19 871
2 2 2

21 20 18

24 502 2 092 23 920
24 502 2 092 23 920
23 749 = 23 599
23 749 = 23 599
22 22 22

22 22 22

731 2 070 299
731 2 052 299

= 18 o

250 216 269
99 439 79 201 98 442




Grupa Kapitatowa North Coast
Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I kwartat 2020 r.
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BILANS
Stan na dzien: Stan na dzien: Stan na dzien:
31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
000' PLN 000' PLN 000' PLN
PASYWA
A. Kapitatly przypadajace witascicielom
jednostki dominujacej 67 162 57 546 65 395
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 640 640 640
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 21 049 22 139 21 049
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatow
(akcji) 21 049 22 139 21 049
III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 1 1 1
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 1 1 1
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 33 147 33 147 33 147
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 33 147 33 147 33 147
- na udziaty (akcje) wtasne - - -
VIIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych 10 558 (450) -
VIII. Zysk (strata) netto 1767 2 069 10 558
B. Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 32 277 21 655 33 047
I. Inne rezerwy na zobowiazania 2 256 2136 2 567
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1372 1 004 1286
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 756 944 1192
i. dtugoterminowa 68 57 68
ii. krotkoterminowa 688 887 1124
3. Pozostate rezerwy 128 188 89
ii. krétkoterminowa 128 188 89
II Zobowigzania dlugoterminowe 866 - 975
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek 866 - 975
c) inne zobowigzania finansowe 866 - 975
III. Zobowiazania krétkoterminowe 29 155 19 516 29 505
1. Wobec jednostek powigzanych 9 256 3957 7 796
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 7 108 3 957 5 648
i. do 12 miesiecy 7 108 397 5648
b) inne 2 148 - 2 148
2. Wobec pozostatych jednostek 19 774 15 444 21 639
a) kredyty i pozyczki 1 905 - 4 453
c) inne zobowigzania finansowe 341 = 351
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 15 598 13 310 14 317
i. do 12 miesiecy 15 084 12 831 13 838
ii. powyzej 12 miesiecy 514 479 479
g) z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen 1169 1459 1768
h) z tytutu wynagrodzen 754 669 744
i) inne 7 6 6
3. Fundusze specjalne 125 115 70
IV. Rozliczenia miedzyokresowe - 3 -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe = 3 =
ii. Krotkoterminowe - 3 -
PASYWA RAZEM 99 439 79 201 98 442
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Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I kwartat 2020 r.

(w tysiacach ziotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

A. Przychody ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow w tym

- od jednostek powigzanych
I. Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatdw

I1. Przychody ze sprzedazy produktéw
B. Koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych

1. Wartos¢ sprzedanych towarow i
materiatéw

II. Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow

C. Zysk/strata brutto na sprzedazy (A-B)
D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogdlnego zarzadu

F. Zysk/strata na sprzedazy (C-D-E)

G. Pozostate przychody operacyjne
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

III. Inne przychody operacyjne

H. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

III. Inne koszty operacyjne
I. Zysk/strata na dziatalnosci
operacyjnej (F+G-H)

J. Przychody finansowe
II. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
V. Inne
K. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
II. Strata ze zbycia inwestycji
III. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne

L. Zysk/strata brutto (I+J-K)

M. Podatek dochodowy
N. Pozostate obowiazkowe zmniejszenie
zysku (zwiekszenia straty)

0. Zysk/strata netto (L-M-N)

Za okres
od 01.01.2020
do 31.03.2020

Za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019

000' PLN 000' PLN
43 325 34 632
5 -

42 714 33 854
611 778

31 695 24 436
31 695 24 436
11 630 10 196
7 768 6 882
798 709

3 064 2 605
173 146

49 40

124 106
371 242
371 242

2 866 2509
164 107
164 106
163 106

= 1

866 11

48 11

818 =
2164 2 605
397 536
1767 2 069
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres
od 01.01.2020
do 31.03.2020

Za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019

000' PLN 000' PLN
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 1767 2 069
Korekty razem 1 367 571
Amortyzacja 243 214
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (115) (95)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (49) (40)
Zmiana stanu rezerw (311) 83
Zmiana stanu zapasow (1453) (583)
Zmiana stanu naleznosci 996 (336)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2210 1303
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (167) 25
Inne korekty 13 -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I £ II) 3134 2 640
Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 49 40
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 49 40
Z aktywdw finansowych, w tym: - -
w pozostatych jednostkach - -
- zbycie aktywéw finansowych - -
Wydatki 34 302
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 34 66
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne - -
Na aktywa finansowe, w tym: - 236
w jednostkach powigzanych - 236
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-1I) 15 (262)
Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Wplywy - -
Kredyty i pozyczki - -
Inne wptywy finansowe - -
Wydatki 2717 481
Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki
z tyt. podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek 2 548 470
Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego 121 =
Odsetki 48 11
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-II) (2717) (481)
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.II1I
+ B.III % C.III) 432 1897
Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych, w tym: 432 1 897
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu
réznic kursowych - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 299 173
$rodki pieniezne na koniec okresu (F£D),
w tym: 731 2 070

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania



Grupa Kapitatowa North Coast
Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I kwartat 2020 r.

(w tysiacach ziotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek
okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedow

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek
okresu

Zmiany kapitatu podstawowego

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek
okresu

Pokrycie straty za poprzednie lata obrotowe
Wyptata dywidendy

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na
koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
na poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych

zwiekszenie

- przeksiegowanie wyniku za rok poprzedni
zmniejszenie

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedéow

Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu, po
korektach (w tym zysk z poprzednich
kwartatéw)

zwiekszenie

zmniejszenie:

- pokrycie straty za poprzednie lata obrotowe
- wyptata dywidendy

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
(-)

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedow

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po korektach

zwiekszenie

zmniejszenie

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku

Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ)

Za okres
od 01.01.2020
do 31.03.2020

Za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres
od 01.01.2019
do 31.12.2019

000' PLN 000’ PLN 000' PLN
65 395 55 477 55 477
65 395 55 477 55 477

640 640 640
640 640 640
21 049 22139 22139
- - (450)

- - (640)

21 049 22139 21 049
1 1 1

1 1 1

33 147 33 147 33 147
33 147 33 147 33 147
10 558 - (450)
10 558 - -
10 558 - -
10 558 - (450)
- (450) (450)

- (450) (450)

- - 450

- (450) -

10 558 (450) -
1767 2 069 10 558
1767 2 069 10 558
67 162 57 546 65 395



