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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZADNIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5.
Koszt wtasny sprzedazy 6.
Zysk brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy 6.
Koszty ogdlnego zarzadu 6.
Zysk ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 7.
Pozostate koszty operacyjne 8.
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe 9.
Koszty finansowe 10.
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy 11.

Zysk netto

Catkowite dochody ogoétem

okres 6 miesiecy

okres 6 miesiecy

zakonczony dnia  zakonczony dnia 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
(niebadane) (niebadane

przeksztatcone)
247 249 230 168 468 873
207 790 193 026 398 190
39 459 37 142 70 683
13 631 12 605 27 098
11 865 10 400 21770
13 963 14 137 21 815
1022 1744 2400
531 285 378
14 454 15 596 23 837
3757 12 557 33213
1746 2039 13 302
16 465 26 114 43 748
2 850 5053 8 587
13 615 21 061 35161
13 615 21 061 35161




Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczonych dnia 30

Ergis S.A. czerwca 2018 (w tysigcach PLN)
Sredniowazona liczba akcji szt. 38 145 408 38 470 926 38 398 680
Zysk w PLN na jednga akcje 12.
Z dziatalnosci kontynuowane; :
Zwykty 0,36 0,55 0,92
Rozwodniony 0,36 0,55 0,92

Warszawa, 12.09.2018

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych: Anna Mochalska
Tadeusz Nowicki Jan Polaczek

Zarzad:
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

/12648/



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
Ergis S.A. zakonczonych dnia 30 czerwca 2018 (w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13.
Wartos¢ firmy 14.
Wartosci niematerialne
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11.
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 20.
Inwestycje w jednostkach zaleznych 15.
Pozostate aktywa finansowe 16.
Pozostate aktywa niefinansowe 17.
Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe
Zapasy 18.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 19.
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 20.
Pozostate aktywa finansowe 16.
Biezgce aktywa podatkowe 11.
Pozostate aktywa niefinansowe 17.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
(niebadane) (niebadane,

przeksztatcone)

133 477 133 601 133 833
19 032 19 032 19 032
27 37 32
- 5798 -
347 - -
51175 69 202 51174
2 666 50 2 364
2 000 - -
208 724 227 720 206 435
50 433 46 871 54 521
81 886 68 091 66 634

235 -

1378 41 2 588
904 8 2 066
327 699 505

20 833 5420 16 377
155 996 121 130 142 691
364 720 348 850 349 126




Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

Ergis S.A. zakonczonych dnia 30 czerwca 2018 (w tysigcach PLN)
Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
(niebadane) (niebadane,
przeksztatcone)
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 21. 23 047 23 662 23 047
Akcje wtasne 1. -1691 -5598 - 946
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej 40 368 45 305 40 368
Kapitat rezerwowy 22. 22912 22912 22912
Zyski zatrzymane 23. 121 327 101 225 115 325
Razem kapitat wiasny 205963 187 506 200 706
Zobowiagzania dtugoterminowe
Pozyczki, kredyty bankowe 24. 38 294 59 662 57 689
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 28. 3151 2 478 2 335
Rezerwa na podatek odroczony 11. 3673 - 1616
Rezerwy dtugoterminowe 25. 365 187 372
Przychody przysztych okreséow 26. 4 327 5052 4 691
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 49 810 67 379 66 703
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 27. 66 378 42 283 30 880
Pozyczki, kredyty bankowe 24. 28 764 37 134 46 304
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 28. 1297 1035 1054
Biezgce zobowigzania podatkowe 11. - 2942 -
Rezerwy krotkoterminowe 25. 65 - 58
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 25. 4102 2 158 2693
Przychody przysztych okresow 26. 728 732 728
Zobowigzania z tytutu dywidendy 23. 7613 7 681 -
Zobowiagzania krétkoterminowe razem 108 947 93 965 81717
Zobowigzania razem 158 757 161 344 148 420
Pasywa razem 364 720 348 850 349 126

Warszawa, 12.09.2018

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych :
Zarzad: Tadeusz Nowicki

Prezes Zarzadu 112648/

Wiceprezes Zarzadu

Anna Mochalska

Jan Polaczek
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Na dzien 1 stycznia 2018 roku

Zysk netto za okres

Skup akgciji

Nalezna dywidenda akcjonariuszom

Na dzien 30 czerwca 2018 roku niebadane

Nota

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji Kapitat rezerwowy z
powyzej ich aktualizacji wyceny
Kapitat wartosci rzeczowych aktywow ZysKi Kapitat wtasny
podstawowy nominalnej Akcje wiasne  trwalych i inwestyc;ji zatrzymane ogotem

23 047 40 368 - 946 22 912 115 325 200 706
- - - - 13615 13615
- - - 745 - - - 745
- - - - -7613 -7613
23 047 40 368 -1691 22 912 121 327 205 963
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Stan na 1 stycznia 2017 roku
Korekty btedow

Stan na 1 stycznia 2017 roku po przeksztatceniu

Zysk netto za okres
Skup akgciji
Nalezna dywidenda akcjionariuszom

Na dzien 30 czerwca 2017 roku niebadane

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Korekta btedow
Stan na 1 stycznia 2017 roku po przeksztatceniu

Zysk netto za okres
Skup akgciji
Umorzenie akcji
Wyptata dywidendy

Na dzien 31.12.2017 roku

Warszawa, 12.09.2018

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji Kapitat rezerwowy z
powyzej ich aktualizacji wyceny
Kapitat wartosci rzeczowych aktywow ZysKi
podstawowy nominalnej Akcje wiasne  trwalych i inwestyc;ji zatrzymane Razem
23 662 45 305 - 22 912 86 573 178 452
- - -3784 - 1272 -2512
23 662 45 305 -3784 22912 87 845 175 940
- - - - 21 061 21 061
-1814 - - -1814
- - - - - 7681 -7 681
23 662 45 305 - 5598 22912 101 225 187 506
23 662 45 305 - 22 912 86 573 178 452
-3784 1272 -2512
23 662 45 305 -3784 22 912 87 845 175 940
- - - - 35 161 35161
- - -2714 - -2714
-615 -4 937 55652 - 0
- - - - - 7681 -7 681
23 047 40 368 - 946 22 912 115 325 200 706

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych :

Tadeusz Nowicki
Zarzad:
Prezes Zarzgdu

112648/

Wiceprezes Zarzadu

Jan Polaczek

Anna Mochalska
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy

Amortyzacja aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk/strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana pozostatych aktywéw
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu rezerw i rozliczen
miedzyokresowych biernych

Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw i
rozliczerh miedzyokresowych czynnych

Naliczony podatek dochodowy
Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty - udzielone poreczenia

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych
Objecie dodatkowych udziatéw w spoétkach zaleznych
Dywidendy i odsetki otrzymane

Spfata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Udzielone poreczenia

Leasing

Wptywy z leasingu

Zaptacone zaliczki na przyszte inwestycje

Pozostate koszty zwigzane ze sprzedazg iwestycji w
jednostkach zaleznych

Srodki pieniezne netto wydane/wygenerowane w
zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjng

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy

zakonczony dnia  zakonczony dnia 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
(niebadane) (niebadane,

przeksztatcone)

13615 21 061 35 161
13. 7 266 6 601 13 960
248 68 117
9. -378 - 671 - 11552
-32 -10615 -9168
- 16 944 -14 217 - 11 247
4 088 1320 -6 092
178 - -119
36 512 6 290 -1633
1408 677 - 633
- 364 - 681 -733
2 850 5 054 8 586
369 - 1838 -2 965
-394 - -
48 422 13 049 13 682
27 56 135
13. -6 207 -20618 -29 257
15. 1692 - 37 528
- - -22 200
2145 2002 14 481
1285 14 1 306
- 200 -15 -6248
394 - -
- 1389 - -

807
17. -2 000 - -
- -422 - 823
-3 446 -18 983 -5078




Ergis S.A Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczonych dnia 30 czerwca 2018 (w tysigcach PLN)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji wlasnych

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow

Spfata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto wykorzystane
wydane/wygenerowane w zwigzku z dziatalno$cig
finansowa

Przeplywy pieniezne netto

Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku
obrotowego

23.

- 745 -1814 -2714

- 650 - 609 -1175

4 556 19615 33474
-41 491 -5 864 -12 273
- - -7 681
-1742 -1230 -3114
-40 072 10 098 6 517
4 904 4164 15121

4 456 4 164 15121
16 377 1256 1256
20 833 5420 16 377

Warszawa, 12.09.2018

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych :

Tadeusz Nowicki
Zarzad:
Prezes Zarzgdu
112648/

Jan Polaczek

Wiceprezes Zarzadu

Anna Mochalska
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Ergis S.A. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2018
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2018 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku. Dane poréwnawcze zostaty
przeksztatcone zgodnie z opisem przedstawionym w nocie 4.

1.1 Informacje o spoéice
Spotka ERGIS S.A. ("Spdtka") jest spotkg akcyjng z siedzibg w Warszawie, ul. Tamka 16, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie od 12

czerwca 2006 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000057820.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 150175921 oraz numer NIP 573-00-03-999.

Na dzien 30.06.2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego skfad organéw zarzadczych i nadzorujgcych jednostki jest
nastepujacy:

Zarzad:
Tadeusz Nowicki Prezes Zarzadu
Jan Polaczek Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Marek Gorski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Grelowski Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pawet Kaczorowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Katarzyna Goérska-Bednarska Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Iwanowski Cztonek Rady Nadzorczej

Waldemar Maj Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Stanczuk Cztonek Rady Nadzorczej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku struktura akcjonariatu jednostki byta nastepujaca:

Jednostka, siedziba llos¢ akcji % posiadanego kapitatu % posiadanych praw gtosu

Finergis Investment Limited z siedzibg w Nikozji na

Cyprze 15207 718 39,59% 39,94%

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien"

(Fundusz) 7681711 20,00% 20,18%

Otwarty Fundusz Emerytalny PKO 3936 679 10,25% 10,34%

posiadane akcje wlasne Ergis 337 994 0,88%

pozostali 11248 023 29,28% 29,54%
Razem 38412125 100,00% 100,00%

W dniu 12 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Ergis S.A. podjeto uchwate o umorzeniu 317.528 sztuk zwyktych akcji
witasnych na okaziciela (serii B1), nabytych przez Spétke w ramach realizowanego przez nig programu skupu akcji oraz o obnizeniu kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote rowng tacznej wartosci nominalnej umarzanych akgji, to jest o kwote 1.613.727,00 zt. Obnizenie kapitatu zostato
zarejestrowane w dniu 22 sierpnia 2018 roku.
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Ergis S.A. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2018
(w tysigcach PLN)

W zwigzku z umorzeniem akcji kapitat zakladowy Spétki zostat obnizony o kwote w wysokosci tgcznej wartosci nominalnej umarzanych akgji, to
jest o kwote 190.516,80 zt i po zarejestrowaniu zmian Statutu Spétki wynosi 22.856.758,20 zt. Kapitat zaktadowy dzieli sie na 38.094.597 akcji
zwyklych na okaziciela, kazda o warto$ci nominalnej 0,60 zt. Ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu po umorzeniu wynosi 38.094.597.

W zwigzku z prowadzonym skupem akcji wtasnych Spétka na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego posiada 182.321 akcji wtasnych.
Innych zmian w strukturze akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5 % posiadanych praw gtosu w dniu zatwierdzenia $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego nie byto.

Podstawag prawng nabycia akcji jest ,Program skupu akcji wkasnych w celu umorzenia”, przyjety uchwatg Zarzadu ERGIS S.A. z 16 maja 2016
roku w oparciu o Uchwate nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ERGIS S.A. z 22 lutego 2016 roku w sprawie
L2upowaznienia Zarzadu Spétki do nabycia akcji wlkasnych ERGIS S.A. w celu ich umorzenia” oraz Uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ERGIS S.A. z 22 lutego 2016 roku w sprawie ,wyrazenia zgody na nabycie przez ERGIS Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie akcji wlasnych w celu umorzenia oraz okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych”.

Czas trwania dziatalno$ci Spotki nie jest ograniczony.
Rokiem obrotowym spotki jest rok kalendarzowy.
Podstawowa dziatalno$é spoétki obejmuje:
- 2222 Z - Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych
- 2223 Z - Produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych
- 2221 Z - Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych

- 2229 Z - Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych

2. Podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
"Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa" zatwierdzonym przez UE ("MSR 34")

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnos$ci przez Spétke.

Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddéw sporzgdzane jest w uktadzie kalkulacyjnym.
Spétka sporzadza Sprawozdanie z Przeptywdw Pienieznych metodg posrednia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki.
Dane w sprawozdaniach zostaty wykazane w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej.

Kursy przyjete do wyceny pozycji walutowych na dzien bilansowy
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

Sredni kurs NBP ustalony przez NBP (EUR) 4,3616 4,2265 4,1709

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

kurs EUR stanowigcy $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych
przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca roku 4,2395 4,2474 4,2447

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

kursy EUR przyjete do wyceny pozycji walutowych w Sprawozdaniu

kurs kupna (przyjety do wyceny aktywow) 4,3641 4,2158 4,1693

kurs sprzedazy (przyjety do wyceny pasywow) 4,3791 4,2308 4,1843
kurs USD przyjety do wyceny pozycji walutowych w Sprawozdaniu

kurs kupna (przyjety do wyceny aktywow) 3,7480 3,6920 3,4770

kurs sprzedazy (przyjety do wyceny pasywow) 3,7620 3,7060 3,4910
kurs GBP przyjety do wyceny pozycji walutowych w Sprawozdaniu

kurs kupna (przyjety do wyceny aktywow) 4,9256 4,7891 4,6997

kurs sprzedazy (przyjety do wyceny pasywow) 4,9456 4,8091 4,7197

12



Ergis S.A. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2018
(w tysigcach PLN)

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci
3.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem
zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia
2018 roku i pozniej.

Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (MSSF 15) oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe (MSSF 9).
Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczne sprawozdawczo$é finansowa Spétka ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci w dalszej czesci tej noty.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2018 roku nie maja istotnego wptywu na
srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki.

3.2 MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma zastosowanie do wszystkich
uméw z klientami, z wyjatkiem tych, ktére wchodzg w zakres innych standardéw. Nowy standard ustanawia tzw. ,Model Pigciu Krokow”
rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z umoéw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére —
zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi.

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej dokonywania osgdéw na kazdym z pieciu krokéw ustanowionego modelu.

Spotka wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu
ujetym w dniu pierwszego zastosowania.

a) Sprzedaz wyrobow i towarow

Spétka prowadzi dziatalno$é w zakresie produkcji i sprzedazy tworzyw sztucznych.

Sprzedaz wyrobow oraz towaréw jest realizowana na podstawie otrzymywanych na biezaco zaméwien. Umowy z klientami zawierajg tylko jedno
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz towaru. W zwigzku z tym przychdd jest rozpoznawany w okreslonym momencie, tj. w
momencie przejscia ryzyk zwigzanych z towarem na klienta (co do zasady w momencie dostawy). W konsekwencji przyjecie MSSF 15 nie miato
wplywu na moment ani na warto$¢ ujmowania przez Spotke przychodu z tytutu takich umoéw.

W ramach analizy wptywu Standardu na kwote przychodu Spétka rozwazyta m.in. nastepujace aspekty:
|. Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem rabatéw, pod warunkiem ztozenia przez
klienta zamowien na okreslong wartos¢ lub ilosé. Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienna,
jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na
rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czes$¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytagcznie w takim zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrécenie znaczacej czesci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych przychodéw w
momencie, kiedy ustanie niepewnos$é co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego. Wprowadzane zmiany sg zbiezne z dotychczas
stosowang w Spoéice politykg rachunkowosci.

- Prawo do zwrotu

W pojedynczych przypadkach umowy z sieciami handlowymi przewidujg mozliwo$¢ zwrotu niesprzedanego towaru. Z uwagi na fakt, ze
sytuacja taka nie wystgpita w okresie sprawozdawczym i w 2017 roku Spétka nie dokonywata korekt w sprawozdaniu finansowym.

1. Gwarancje

Spotka udziela gwarancji na sprzedawane wyroby gotowe i towary. Gwarancje te stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong przez strony specyfikacja i nie stanowig dodatkowej ustugi.
W konsekwencji, istniejace gwarancje bedg dalej uymowane zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

b) Sprzedaz pakietu débr i ustug lub pakietu kilku ustug, $wiadczonych w réznym okresie
Sprzedaz tego rodzaju nie wystepuje w Spotce.

c) Zaliczki otrzymane od klientéw

Spotka prezentuje zaliczki otrzymane od klientéw w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”. Zgodnie z
dotychczasowg politykg (zasadami) rachunkowosci Spétka nie ujmowata kosztdéw z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek, w tym
diugoterminowych.
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Zgodnie z MSSF 15, Spodtka ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spétka zdecydowata sie¢ skorzysta¢ z praktycznego
rozwigzania, zgodne z ktérym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jes$li w momencie
zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub
ustuge przez klienta wyniesie nie wigcej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krétkoterminowych zaliczek Spétka nie wydzielita istotnego elementu
finansowania.

W Spoice nie wystapity przypadki uméw z klientami, dla ktérych okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi
a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok, w zwigzku z tym Spdtka nie dokonywata korekt w srédrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym.

d) Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania informacji

Zgodnie z MSR 34, Spoétka przedstawita ujete przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposéb, w jaki
czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewno$¢ przychodoéw i przeptywdw pienieznych. Spétka ujawnita
ponadto informacje, ktére umozliwig uzytkownikom $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zrozumienie powigzania migdzy
ujawnieniem przychodéw w podziale na kategorie a informacjami o przychodach, ktére Spoétka ujawnia dla kazdego segmentu
sprawozdawczego.

e) Inne korekty

Wymogi dotyczace ujmowania i wyceny zgodnie z MSSF 15 majg réwniez zastosowanie do ujmowania i wyceny aktywa/ rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, réznic kursowych z przeliczenia jednostki zagranicznej, a takze zysku/ straty ze sprzedazy aktywoéw
niefinansowych (takich jak rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne), w sytuacji, gdy taka sprzedaz nie odbywa sie¢ w normalnym toku
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. W ocenie Spoétki wptyw przyjecia MSSF 15 nie bedzie jednak w tym zakresie istotny.

Podsumowujgc, wdrozenie MSSF 15 nie ma wptywu na kapitat wtasny oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw Spétki.

3.3. MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastgpit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. MSSF 9 opisuje trzy obszary zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci
oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Ponizej przedstawiono ujawnienia w zakresie wptywu wdrozenia MSSF 9:

MSR 39 MSSF 9 Réznica
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -410 -649 -239
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 78 123 45
Aktywa -332 -526 -194
Zyski zatrzymane -332 -526 -194
Pasywa -332 -526 -194

Spétka zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

a) Klasyfikacja i wycena

Zgodnie z MSSF 9, z wyjgtkiem niektérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik
aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywow finansowych niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywoéw finansowych.

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywow finansowych w zamortyzowanym koszcie, w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody lub w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych na podstawie modelu
biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych dla
sktadnika aktywoéw finansowych (tzw.  kryterium SPPI”).
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Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych Spétki zgodnie z MSSF 9 przedstawia sie nastepujaco:

i. Instrumenty dluzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie, utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, bedacych jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od
kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty. Ta kategoria obejmuje naleznosci, naleznosci z tytutu leasingu finansowego, pozyczki, obligacje zwykte.
Spotka nie zmienita zasad wyceny tych instrumentéw.

ii. Instrumenty dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w
innych catkowitych dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania ujmowania. Spétka nie posiada
tego rodzaju instrumentow.

iii. Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych skumulowane zyski lub straty poprzednio
ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania ujmowania. Ta
kategoria obejmuje udziaty w spétkach nienotowanych, w przypadku ktorych Spotka dokonata nieodwotalnego wyboru w zakresie wyceny w
momencie poczgtkowego ujecia bgdz na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9. Zgodnie z MSR 39 udziaty w spotkach nienotowanych byty
klasyfikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy. Spoétka nie zmienita zasad wyceny tych instrumentow.

iv. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg instrumenty pochodne (opcje, kontrakty forward oraz
SWAP-y procentowe), w przypadku ktérych nie zostato spetnione kryterium SPPI. Zgodnie z MSR 39 instrumenty pochodne byly klasyfikowane
jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i zastosowanie MSSF 9 Spétka nie zmienito zasad wyceny tych
instrumentéw.

Spétka dokonata oceny modelu biznesowego na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9, tj. 1 stycznia 2018 roku, a nastepnie zastosowata
retrospektywnie niezaleznie od tego, jaki byt model biznesowy w poprzednich okresach sprawozdawczych do tych aktywdéw finansowych, dla
ktorych nie zaprzestano ujmowania przed dniem 1 stycznia 2018 roku. Spétka dokonata oceny spetnienia kryterium SPPI w oparciu o fakty i
okolicznosci wystepujgce w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw finansowych.

MSSF 9 nie wprowadza istotnych zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych, z wyjatkiem modyfikacji, ktére nie powodujg
zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania finansowego. Nowy standard narzuca na jednostke obowigzek ujmowania korekty wartosci
zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego jako przychodu lub kosztu w wyniku finansowym w momencie modyfikacji. Spotka
stosowata taki sposéb ujmowania modyfikacji w swej dotychczasowej praktyce.

Podsumowujac, zastosowanie MSSF 9 nie wptyneto znaczaco na klasyfikacje aktywéw i zobowigzan finansowych przez Spétke i nie dokonata
ona z tego tytutu zadnych korekt w $rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

b) Utrata wartosci

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty wartosci aktywow finansowych poprzez odejscie od koncepcji straty poniesionej
na rzecz straty oczekiwanej, gdzie cato$¢ oczekiwanej straty kredytowej jest rozpoznawana ex-ante.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Spétka wykorzystuje swoje dane
historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywdw finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu
poczatkowego ujecia, Spoétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym
stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Spotka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym wzrasta od dnia jego poczatkowego ujecia w przypadku, gdy
pojawia sie opdznienie w sptacie, a nastepnie gdy opdznienie to przekracza kolejne progi - 30, 90, 180, 360 dni.

Jednocze$nie, Spdtka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy opdznienie w sptacie
przekroczy 360 dni.

Wycena odpisu na oczekiwane straty kredytowe dla poszczegdlnych istotnych kategorii aktywow finansowych przedstawia sie nastepujgco:

i. naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych - Spétka stosuje model uproszczony w oparciu o analize historyczng $ciggalnosci
naleznosci dla poszczegdinych przedziatéw opdznien:
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- nieprzeterinowane - 0,20%

- przeterminowane 1-30 dni - 1%

- przeterminowane 31-90 dni - 5%

- przeterminowane 91-180 dni - 10%

- przeterminowane 181-360 dni - 50%

- przeterminowane powyzej 360 dni - 100%

- naleznosci przekazane do windykacji niezaleznie od opdznienia w sptacie - 100%
ii. Naleznosci wewnatrzgrupowe, naleznosci z tytutu leasingu finansowego, pozyczki, pozyczki wewnatrzgrupowe, pozostate aktywa z tytutu
umow - Spoétka stosuje model ogdiny, na biezgco monitorujgc zmiany standingu kredytowego kontrahentéw oraz dokonuje odpiséw w
przypadkach jego obnizenia. Przypadki takie traktowane sg indywidualnie, a wysoko$¢ odpisu zalezy od kazdorazowo dokonanej oceny
powstatego ryzyka.

W wyniku zastosowania MSSF 9 odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych na dzien 1 stycznia 2018 roku wzrést o 387 tys. PLN, w
korespondenciji z zyskami zatrzymanymi i wynosi na ten dzien 387 tys. PLN.

Zastosowanie MSSF 9 nie wptyneto na wysoko$¢ odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych innych niz naleznosci
handlowe.

MSSF 9 zmienia takze podejscie do wyceny zobowigzan wystawcy z tytutu uméw gwarancji finansowych wprowadzajagc model oparty na
koncepciji straty oczekiwanej. Poniewaz w przypadku Spoétki wystawione gwarancje nie stanowig dodatkowej ustugi i bedg dalej ujmowane
zgodnie z MSR 37 "Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe", w wyniku zastosowania MSSF 9 nie pojawi sie dodatkowe
zobowigzanie bilansowe z tytutu tych gwarancji.

W zwigzku z powyzszym, jedyng korektg dotyczacg utraty wartosci, ujeta przez Spotke w $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym,
jest opisana powyzej korekta wyceny odpisu na naleznosci handlowe.
c) Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen i MSSF 9 nie ma w tym zakresie zastosowania.

d) Inne korekty

Klasyfikacja i wycena instrumentéw finansowych Spétki na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9:

Klasyfikacja Wycena
MSR 39 MSSF9 MSR 39 MSSF9
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug pozyczkKi i wyceniane w . .
s A . w zamortyzowanym koszcie =~ w zamortyzowanym koszcie
oraz pozostate naleznosci naleznosci  zamortyzowanym koszcie

pozyczkKi i wyceniane w

A . w zamortyzowanym koszcie =~ w zamortyzowanym koszcie
naleznosci  zamortyzowanym koszcie

Pozyczki udzielone

wyceniane w wartosci

L ; w wartosci godziwej przez  w wartos$ci godziwej przez inne
godziwej przez inne

Nienotowane instrumenty kapitatowe dostgpne do

sprzedazy cafkowite dochody catkowite dochody catkowite dochody
wyceniane w ceniane w
Pochodne instrumenty finansowe wartosci wa\:'vtstl)éci odziwei w wartosci godziwe;j w wartosci godziwej
niewyznaczone w ramach powigzan godziwej 767 9 nik ] przez wynik przez wynik
zabezpieczajgcych przez wynik pfinan;l‘(lzy finansowy finansowy
finansowy wy
Zobowigzania finansowe
pozostate ozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug | zobowigzani P finansowea w zamortyzowanym koszcie =~ w zamortyzowanym koszcie
a finansowe
pozostate . .
Oprocentowane kredyty i pozyczki zobowigzani pozost?ilr?aﬁzzsvv:azama w zamortyzowanym koszcie =~ w zamortyzowanym koszcie
a finansowe

pozostate zo-

. . tate zobowi i
bowiazania pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu . .
w zamortyzowanym koszcie =~ w zamortyzowanym koszcie

finansowego ) finansowe
finansowe
. ) wyceniane w wyceniane w . . . .
Pochodne instrumenty finansowe wartosci wartosci godziwej w wartosci godziwe;j w wartosci godziwej
niewyznaczone w ramach powigzan godziwej rz67 wynik przez wynik przez wynik
zabezpieczajgcych przez wynik pfinan;l‘(lzy finansowy finansowy
finansowy Wy
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3.4. Pozostale aktualizacje

a) Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z géry

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma zostaé zastosowany w momencie
poczatkowego ujecia powigzanego skfadnika aktywdw, wydatku lub dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w ktérym jednostka poczgtkowo ujmuje
niepieniezny skfadnik aktywoéw lub niepieniezne zobowigzanie wynikajgce z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z géry. Jezeli istnieje wiele
przypadkéw wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z goéry, wéwczas jednostka okre$la dzien zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego
przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.

b) Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzujg, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci w budowie, do lub z nieruchomosci
inwestycyjnych. Zmiany wyjasniaja, ze zmiana sposobu uzytkowania nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomos$é spetnia lub przestaje
spetnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istnieja dowody $wiadczgce o zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji
kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu $wiadczgcego o zmianie sposobu uzytkowania.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.

c) Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji celem wyjasnienia
nastepujacych obszaréw: uwzglednienie warunkéw nabycia uprawnien i warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji
ptatnosci w formie akcji rozliczanej w srodkach pienigznych, ujmowanie transakcji ptatno$ci w formie akcji charakteryzujgcej sie rozliczeniem
netto zobowigzan z tytutu podatku u zrédta, ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akcji, ktéra zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej
w $rodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.

d) Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktére prowadza dziatalno$¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty wejscia w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021
roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane jednostki mogg dalej sporzadza¢ sprawozdania finansowe zgodnie
z obowigzujgcym standardem, tj. MSR 39.

Te zmiany nie dotyczg Spotki.

e) Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach bedace czesciag Zmian wynikajgcych
z przegladu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzujg, ze jednostka, ktéra jest organizacjg zarzadzajgcg kapitatem wysokiego ryzyka, funduszem wzajemnym, funduszem
powierniczym lub inng podobng jednostkg, w tym zwigzanym z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowac sie na
wycene inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzigciu wedtug wartos$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF
9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, w momencie poczatkowego ujecia
jednostki stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktéra sama nie jest jednostkg inwestycyjna, posiada udziat w
jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, ktére sg jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujgc metode praw
wilasnosci, zdecydowaé sie na utrzymanie wyceny wedlug wartosci godziwej stosowang przez te jednostke stowarzyszong lub to wspdine
przedsigwzigcie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatéw jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia,
bedacych jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sig¢ odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsigwziecia inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub tego wspodlnego przedsigwzigcie,
bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub to wspoélne przedsiewzigcie staja sie jednostkg inwestycyjna;
c) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdine przedsigwziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, staja sie jednostkg dominujaca.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

f) Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy bedace czescig zmian
wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016
Krotkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty usunigte.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na srdédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie
weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;j.
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3.5. Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujagce w Spéice, zarzad zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osadow i zatozen dotyczgcych
kwot wyceny poszczegdlnych skfadnikéw aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga
odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym
nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wylacznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z
okresem biezgcym.

4. Korekty btedu danych poréwnawczych

W niniejszym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 Spoétka dokonata nastepujacych
korekt danych poréwnawczych oraz szacunkéw:

4.1. Korekta kosztu wlasnego sprzedazy oraz kosztow sprzedazy i kosztow zarzadu

We wczes$niejszych okresach sprawozdawczych Spétka czes$¢ kosztéw zarzadu oraz kosztéw sprzedazy ujmowata w koszcie wkasnym sprzedazy
(w kosztach sprzedanych towaréw i materiatow). W 2017 roku dokonano korekty ujmowania tych kosztéw - prezentujgc je w catosci
odpowiednio w kosztach zarzadu i sprzedazy, a tym samym dokonata korekty danych poréwnawczych za | pétrocze 2017 rok poprzez
zwiekszenie kosztéw ogdlnych oraz kosztéw sprzedazy i zmniejszajac jednoczesnie o te same kwoty koszt wlasny sprzedazy.

- Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017:
- koszt wtasny sprzedazy - zmniejszenie o kwote 820 tys. PLN
- koszty sprzedazy - zwigkszenie o kwote 714 tys. PLN
- koszty zarzadu - zwigkszenie o kwote 106 tys. PLN

Korekty nie maja wptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2017 i sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01-
30.06.2017.

4.2. Korekta rozpoznania przychodow ze sprzedazy

W latach ubiegtych Spétka przy rozpoznawaniu przychodow ze sprzedazy wyrobdw i towaréw nie uwzgledniata momentu przejscia ryzyka na
klienta. Coroczna analiza wykazywata, ze wartosci przychodoéw dla ktorych ryzyko nie zostato przeniesione na klienta z poczatku i korica okresu
obejmujgcego sprawozdanie finansowe jest porownywalna i dokonane korekty nie wptywaty znaczaco na wynik finansowy. Poniewaz w roku
2017 wartos¢ przychodéw, dla ktérych ryzyko przeszito na klienta w 2018 roku byta znacznie nizsza niz warto$¢ przychodow dla ktérych ryzyko
przeszto na klientéw w 2017 roku, Spétka zdecydowata sie na zmiane podejscia i jednoczes$nie dokonata korekty przychodoéw i zyskéw
zatrzymanych na dzien 30 czerwca 2017 roku, jak rowniez korekty prezentacji naleznosci i zapaséw.

- Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017:

- przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw - zmniejszenie o kwote 2.523 tys. zt

- koszt wtasny sprzedazy - zwigkszenie o kwote 2.205 tys. zt

- zysk brutto i zysk netto - zmniejszenie o kwote 318 tys. zt.

- Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Korekta na Korekta na

dzien dzien 3‘6"%‘_”28‘1"‘7
31.12.2016  30.06.2017
Zyski zatrzymane -1314 -1 632 -318
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -4 654 -7 177 -2 523
Zapasy 3340 5545 2 205
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- Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017:
- zysk netto za rok obrotowy - zmniejszenie o kwote 289 tys. zt
- zmiana stanu zapas6éw - zmniejszenie o kwote 2.200 tys. zt

- zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci - zmniejszenie o kwote 2.489 tys. zt.

4.3. Korekta przychodow ze sprzedazy o faktury korygujace

Z uwagi na fakt, ze poczgwszy od sprawozdania finansowego za 2017 rok Spétka zmienita podejscie do rozpoznawania przychodow i
skorygowata przychody o korekty faktur wystawionych w | kwartale 2018 roku do faktur z 2017 roku, dotyczacych korekty ceny sprzedazy badz
zwrotu towaru, dla zachowania poréwnywalnosci danych, Spétka dokonata korekty przychoddéw ze sprzedazy uzyskanych w | poétroczu 2017
roku o korekty faktur wystawionych po 30 czerwca 2017 roku do faktur z | pétrocza 2017 roku i okreséw wczesniejszych. Zmiany dotyczace 2017
roku zaprezentowano w ponizszej nocie razem z korekta rozpoznania przychoddéw ze sprzedazy.

- Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 01.01.2017 do 31.06.2017:

- przychody ze sprzedazy towaréw i produktdéw - zmniejszenie o kwote 449 tys. zt
- koszt wtasny sprzedazy - zwigkszenie o kwote 210 tys. zt

- zysk brutto i zysk netto - zmniejszenie o kwote 239 tys. zt.

- Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ko;ezl?:‘,] na Korekta na dzien wplyw na

31.12.2016 30.06.2017 30.06.2017
Zyski zatrzymane -282 -239 43
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -519 -449 70
Zapasy 237 210 -27

- Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017:

- zysk netto za rok obrotowy - zmniejszenie o kwote 239 tys. zt

- zmiana stanu zapasow - zwigkszenie o kwote 210 tys. zt

- zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci - zmniejszenie naleznosci 449 tys. zt.

4.4. Korekta prezentacyjna dotyczaca kosztow okresu oraz bonuséw

Na koniec czerwca 2017, koszty okresu dla ktérych nie zostaty wystawione faktury, Spotka ujmowata w rozliczeniach migdzyokresowych
biernych, podobnie rezerwe na bonusy dla klientéw. W 2017 roku dokonano korekty ujmowania tych kosztéw - prezentujac niezafakturowane
koszty okresu w zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzaniach, natomiast rezerwy na bonusy skorygowaty
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. W zwigzku z powyzszym Spoétka dokonata korekty danych poréwnawczych za |
pétrocze 2017 rok poprzez zwigkszenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o kwote 2.239 tys. zl, zmniejszenie
naleznosci z tytutu dostaw i ustug o kwote 710 tys. zt oraz zmniejszenie rozliczen migdzyokresowych biernych o kwote 2.949 zt.

5. Segmenty operacyjne
51 Identyfikacja segmentow operacyjnych zgodnie z MSSF 8
Spétka wydzielita dwa segmenty operacyjne dla ktérych jest mozliwo$¢ uzyskania informacji finansowych oraz mozliwo$¢ alokacji wiekszosci

aktywow i czesci zobowigzan. Koszty ogolnego zarzadu oraz koszty finansowe zwigzane z kredytami na nabycie aktywow finansowych zostaty
podzielone na segmenty proporcjonalnie do kosztéw przypisanych bezposrednio do tych segmentéw.

- Segment wyrobow opakowaniowych - folie stretch PE
(Segment I) - tasSmy PET
- folie termokurczliwe PVC
- folie BOPP
- Segment wyrobéw pozostatego - folie migkkie PVC
przeznaczenia (Segment II) - granulaty PCV

- pozostata sprzedaz
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5.2

Przychody i wyniki segmentéw

Analiza przychodoéw i wynikow w poszczegolnych segmentach:

5.3

Przychody Zysk brutto
przeksztatcone przeksztatcone
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017| 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017 | 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Dziatalnos¢ kontynuowana
Segment wyrobéw opakowaniowych 177 376 154 555 328 767 13 546 23 354 41 305
Segment wyrobow pozost. przeznaczenia 69 873 75613 140 106 2919 2760 2443
Razem z dziatalno$ci kontynuowanej 247 249 230 168 468 873 16 465 26 114 43 748
Aktywa segmentow
Aktywa segmentéw
Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Segment wyrobéw opakowaniowych 246 969 227 863 242 557
Segment wyrobéw pozostatego przeznaczenia 77 589 82 202 74719
Razem aktywa segmentow 324 558 310 065 317 276
Aktywa niealokowane 40 162 38 785 31 850
Suma aktywoéw 364 720 348 850 349 126

Spotka alokuje do segmentow srodki trwate, zapasy oraz naleznosci oraz wartos¢ firmy i udziaty w jednostkach zaleznych. Pozostate pozycje

aktywow nie sg alokowane z uwagi na brak mozliwosci ich przypisania do konkretnego segmentu.

5.4

Zobowigzania segmentéow

Segment wyrobéw opakowaniowych

Segment wyrobéw pozostatego przeznaczenia
Razem zobowigzania segmentow
Zobowigzania niealokowane

Suma zobowigzan

Zobowigzania segmentéw

Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
81903 115 997 71210
22 149 9317 7071
104 052 125 314 78 281
54 705 36 030 70 139
158 757 161 344 148 420

Spétka alokuje do segmentdéw zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kredyty inwestycyjne zaciggniete na finansowanie zakupu $rodkéw

trwatych. Pozostate pozycje zobowigzan nie sg alokowane z uwagi na brak mozliwosci ich przypisania do konkretnego segmentu.

5.5 Pozostate informacje o segmentach
Amortyzacja Zwigkszenia aktywow trwatych
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017| 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018  30.06.2017 31.12.2017 | 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Segment wyrobéw opakowaniowych 5147 4277 9402 2010 21913 25725
Segment wyrobow pozost. przeznaczenia 2119 2324 4 558 2939 1271 4 501
7 266 6 601 13 960 4949 23 184 30 226
Dane za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 Segment | Segment Il Ogotem
Przychody od klientéw zewnetrznych 177 376 69 873 247 249
Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami - - -
Przychody z tytutu odsetek 111 41 152
Koszty z tytutu odsetek 1441 305 1746
Zysk segmentu 13 546 2919 16 465
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Dane za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 Segment | Segment Il Ogotem

Przychody od klientéw zewnetrznych 154 555 75613 230 168
Przychody z tytutu transakcji migdzy segmentami - - -
Przychody z tytutu odsetek 8 28 36
Koszty z tytutu odsetek 703 629 1332
Zysk segmentu 23 354 2760 26 114

5.6 Informacje geograficzne

Spotka realizuje przychody ze sprzedazy w 55 % na rynku polskim i 45 % na rynkach zagranicznych (34 kraje) , w tym w wigkszos$ci na rynkach
Unii Europejskiej (94,5 % sprzedazy na rynki zagraniczne to sprzedaz do krajéw Unii Europejskiej).

Nie jest mozliwe przyporzadkowanie aktywow trwatych do krajéw sprzedazy.

Przychod ze sprzedazy w podziale na kraje:

01.01.2017 01.01.2017
30.06.2017 31.12.2017

127 196 259 191
22 958 43 534
22 268 44 733
10 492 24 112

9 694 20 040

7 508 15353
4288 7 557
25 764 54 353

01.01.2018

30.06.2018
Polska 141614
Niemcy 20 126
Francja 19 215
Holandia 12 022
Wielka Brytania 10 230
Belgia 10 704
Czechy 4 403
Pozostate 28 935
247 249

230 168 468 873

5.7 Informacje o wiodacych klientach

Przychody od zadnego klienta indywidualnie nie przekraczajg 5 % przychodéw Spotki.

6. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatéw

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

w tym:
Koszt wtasny sprzedazy
koszty sprzedazy

koszty ogolne

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
przeksztatcone

60 - 321 -488

- 280 - 940 -1171

7 266 6 601 13 960

178 367 167 490 345 344

15 098 14 214 30 581

1333 1256 2481

19913 16 307 34 914

1146 1016 2423

10 383 10 408 19 014

233 286 216 031 447 058

207 790 193 026 398 190

13 631 12 605 27 098

11 865 10 400 21770

233 286 216 031 447 058
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6.1

Amortyzacja i utrata wartosci

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych

Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowang

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
7 251 6 582 13912
15 19 48
7 266 6 601 13 960
7 266 6 601 13 960
7 266 6 601 13 960

Zarzad przeprowadzit analize przestanek utraty wartosci aktywow w wyniku ktérego Spétka nie zidentyfikowata koniecznosci przeprowadzenia

testow na utrate wartosci srodkéw trwatych na dzien 30 czerwca 2018 roku.

6.2

6.3

Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Swiadczenia emerytalne

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty badan i rozwoju

Koszty badan i rozwoju odniesione w koszty

01.01.2018  01.01.2017  01.01.2017
30.06.2018  30.06.2017  31.12.2017

16 318 13 144 28 549

- - 5

60 18 2

3535 3145 6 359

19 913 16 307 34915
01.01.2018  01.01.2017  01.01.2017
30.06.2018  30.06.2017  31.12.2017

1519 1222 3006

W obu oddziatach produkcyjnych Spoétki od wielu lat funkcjonujg laboratoria badawcze, ktérych rolg jest rozwoj stosowanych technologii,
poszukiwanie nowych produktéw, badania nowych surowcow i przygotowywania nowych receptur. W 2015 roku zostat utworzony nowy dziat
badania i rozwdj. Zatrudnieni specjalisci zajmujg sie rozwojem nowych produktéow i nowej technologii produkcji a takze rozwojem obecnie
stosowanych technologii.

Wydatki na badania i rozwéj zwigzane z uruchamianiem nowych inwestycji nie sg zaliczane do wydatkéw B+R ale sg ksiggowane jako cze$¢
realizowanych inwestyciji.

W 2018 roku Spoétka rozpoczeta wspoétprace z Saule w zakresie rozwoju produkcji ultrabarierowych folii z PET do zastosowan w gietkich

elementach elektronicznych - wiecej informacji w punkcie 17 sprawozdania.

7.

Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majgtku trwatego

Przychody z tytutu rozwiazania odpiséw aktualizujgcych:

Rzeczowe aktywa trwate
Zapasy
Naleznosci

Pozostate przychody operacyjne:
Odszkodowania
Dotacje
Pozostate

Razem pozostate przychody operacyjne

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

27 28 47

5 488 493

473 392 191

- 271 472

10 109 115

364 368 733

143 88 349

1022 1744 2 400
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8.

10.

Pozostate koszty operacyjne

Utworzone odpisy aktualizujgce:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Pozostate koszty operacyjne:
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego
Pozostate (darowizny, zdarzenia losowe, inne)

Razem pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe

Przychody odsetkowe
Pozyczki
Pozostate

Zyski ze sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych:

Pozostate przychody finansowe:
Zysk na réznicach kursowych
Przychody z tytutu aktualizacji wartosci aktywdw finansowych
Dywidendy otrzymane
Pozostate - udzilone poreczenia

Razem przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezgcym
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Pozostate koszty odsetkowe

Aktualizacja warto$ci udziatow w jednostkach zaleznych
Pozostate koszty finansowe:
Strata na réznicach kursowych

Pozostate koszty finansowe

Razem koszty finansowe

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

233 - -

298 285 378

531 285 378
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

118 14 346

34 22 198

- - 18 219

1210 - -

- 10 521 -

2000 2000 14 206

394 - 244

3 756 12 557 33 213
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

1654 1230 2776

89 103 198

3 - 8

- - 9169

- 284 722

- 422 429

1746 2039 13 302
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11. Podatek dochodowy

11.1 Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Biezacy podatek dochodowy:
Biezgce obcigzenie podatkowe
Korekty dotyczace podatku z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwréceniem réznic
przejsciowych

11.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk z dziatalnosci przed opodatkowaniem

Koszt podatku dochodowego wedtug stawki 19% (w roku ubiegtym 19%)
Roéznice trwate:

Dywidenda otrzymana

Wynik na sprzedazy udziatéw w celu umorzenia

Odpis na udziaty (nie utworzono aktywa w podatku odroczonym)
Koszty PFRON

Darowizny nie podlegajace odliczeniu od dochodu

Pozostate

Razem:

Podatek wg efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 17% (19% na 6.2017 i 20%
12.2017)

Koszt podatku dochodowego ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

11.3 Podatek dochodowy ujety bezposrednio w kapitale wtasnym
Nie wystapit

11.4 Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe

Nalezny zwrot podatku

Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

793 3881 -

- -9 -8

793 3872 -8

2 057 1181 8 595

2 057 1181 8 595

2 850 5053 8 587
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

16 465 26 114 43748

16 465 26 114 43748

3128 4962 8 312

- 380 - 380 -2699

- - 788

- 257 2034

27 24 49

30 30 33

44 160 70

-279 91 275

2 850 5053 8 587

2 850 5053 8 587

Stan na Stan na Stan na

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

904 8 2 066

904 8 2 066

- 2942 -

- 2942 -
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11.5 Podatek odroczony

Roznice przejsciowe dotyczace skiadnikow:

Stan na 30 czerwca 2018 aktywow z tytutu podatku rezerwy z tytutu podatku
odroczonego odroczonego
Roznica na wartosci netto Srodkéw trwatych 189 7 282
Odpis aktualizujgcy warto$¢ srodkdw trwatych 28 -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw 232 -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 31 -
Wycena bilansowa pozycji w walucie 147 247
Naliczone bonusy od dostawcow - 1184
Koszty danego okresu 225 14
Rozliczenia migdzyokresowe 779 -
Rezerwa emerytalna 82 -
Naliczone a niezaptacone odsetki - 71
Wynagrodzenia/ZUS niewyptacone na dzien bilansowy 134 -
Roznica podatkowa dotyczaca klasyfikacji uméw leasingowych 18 72
do nastgpnego okresu ze wzgledu na date dostawy 266 -
Przeniesienie korekty przychoddw i kosztéw ze sprzedazy 27 -
Strata podatkowa 3039 -
5197 8 870

Podejmujac decyzje o utworzeniu aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spoétka rozwaza nastepujgce parametry:
- roznice przejsciowe odwrocg sie w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci; oraz
- zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisaé roznice przejsciowe

Poziom planowanych do osiggniecia dochodéw podatkowych przez Spoétke pokrywa rozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Roznice przejsciowe dotyczace skitadnikow:

Stan na 30 czerwca 2017 aktywow z tytutu podatku rezerwy z tytutu podatku
odroczonego odroczonego

Roznica na wartosci netto Srodkéw trwatych 250 6 986
Odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow 12 201 -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ srodkéw trwatych 30 -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw 284 -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 93 -
Wycena bilansowa pozycji w walucie 65 26
Naliczone bonusy od dostawcow - 993
Koszty danego okresu 560 11
Rozliczenia migdzyokresowe 236 -
Rezerwa emerytalna 36 -
Naliczone a niezaptacone odsetki - 48
Wynagrodzenia/ZUS niewyptacone na dzien bilansowy 126 -
Réznica podatkowa dotyczaca klasyfikacji uméw leasingowych 18 37
Strata podatkowa -

13 899 8 101
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Stan na 31.12.2017 aktywow z tytutu podatku

Roéznica na wartosci netto srodkow trwatych

Odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatdw

Odpis aktualizujgcy warto$¢ srodkdw trwatych

Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci

Wycena bilansowa pozycji w walucie

Naliczone bonusy od dostawcow

Koszty danego okresu

Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwa emerytalna

Naliczone a niezaptacone odsetki

Wynagrodzenia/ZUS niewyptacone na dzien bilansowy
Roéznica podatkowa dotyczaca klasyfikacji umow leasingowych
Przychoéd przysztych okresow

do nastepnego okresu ze wzgledu na date dostawy
Przeniesienie korekty przychoddw i kosztéw ze sprzedazy

z faktur wystawionych w nastepnym okresie sprawozdawczym
Strata podatkowa

11.6 Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nie wystapity

11.7 Nieujete roznice przejsciowe wynikajace z inwestycji w jednostki podporzadkowane
Nie wystgpity

12. Zysk na jedna akcje

Podstawowy zysk na jedna akcje [PLN]
Z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje [PLN]
Z dziatalno$ci kontynuowanej

12.1 Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk za rok obrotowy

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku przypadajacego
na jedng akcje [tys. szt.]

rezerwy z tytutu podatku

239 7 036

29 -

322 -

118 -

162 37

- 2402

136 -

512 -

82 -

- 121

126 -

19 53

180 -

30 -

6 078 -

8 033 9 649
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

przeksztatcone

0,36 0,55 0,92

0,36 0,55 0,92
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

przeksztatcone

13615 21 061 35 161
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

38 145 38 471 38 399

12.2 Rozwodniony zysk/strata przypadajacy na jedng akcje

Nie dotyczy
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13. Rzeczowe aktywa trwale

Budynki, lokale

i obiekty

inzynierii Urzadzenia ) )

ladowe;j i techniczne i Srodki Srodki trwate

Grunty wtasne wodnej maszyny transportu  Inne $rodki trwate w budowie Razem

Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2018 roku 4 506 86 025 172 486 6 539 12 696 9 858 292 110
Zwigkszenie stanu - 1454 236 - 5227 6 917
Likwidacje - - -313 -108 - 60 - -481
Zbycie sktadnikow majatku - - - 81 - 151 -5 - - 237
Oddanie srodkoéw trwatych w budowie
do uzytkowania - 246 3 166 2 47 - 3461 -
Stan na 30 czerwca 2018 roku 4 506 86 271 176 712 6 518 12 678 11 624 298 309
Stan na 1 stycznia 2017 roku 4 506 79 699 148 344 6 261 12 452 10 764 262 026
Zwigkszenie stanu - - - 277 - 23 149 23 426
Likwidacje - - - -110 - - -110
Zbycie sktadnikow majatku - - - - 274 - - -274
Oddanie srodkoéw trwatych w budowie
do uzytkowania - 354 2316 117 62 -2 849 0
Inne - - -2 -25 -27
Stan na 30 czerwca 2017 roku 4 506 80 053 150 658 6 271 12 514 31039 285 042
Stan na 1 stycznia 2017 roku 4 506 79 699 148 344 6 261 12 452 10 764 262 026
Zwiekszenie stanu - 1 -202 718 - 30 497 31014
Réznice kursowe netto - - - - - - -
Likwidacje - - - 205 - 204 -2 - -411
Zbycie sktadnikow majatku - - -93 - 356 -70 - -519
Oddanie srodkoéw trwatych w budowie - 6 325 24 642 120 301 - 31388 -
Inne - - - - 15 -15 -
Stan na 31 grudnia 2017 roku 4 506 86 025 172 486 6 539 12 696 9 858 292 110

Budynki, lokale

i obiekty

inzynierii Urzadzenia ) )

ladowej i techniczne i Srodki Srodki trwate

Grunty wiasne wodnej maszyny transportu  Inne $rodki trwate w budowie Razem

Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2018 roku - 52 790 90 743 4765 9 876 103 158 277
Eliminacja wskutek likwidacji
sktadnikdw majatku - - -314 -84 - 60 - - 458
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikow
majatku - - - 81 - 151 -1 - - 233
Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego z
tytutu utraty warto$ci - -5 - - - - -5
Koszty amortyzacji - 970 5501 382 398 - 7 251
Stan na 30 czerwca 2018 roku - 53 755 95 849 4912 10 213 103 164 832
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Stan na 1 stycznia 2017 roku
Eliminacja wskutek likwidacji
sktadnikdw majatku

Eliminacja wskutek zbycia sktadnikow
majatku

Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego z
Koszty amortyzacji

Stan na 30 czerwca 2017 roku

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Eliminacja wskutek likwidacji
sktadnikdw majatku

Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw
majatku

Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z
Koszty amortyzacji

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ bilansowa
Stan na 30 czerwca 2018 roku

Stan na 30 czerwca 2017 roku

Stan na 31 grudnia 2017 roku

- 50 959 80 564 4549 9 047 586 145 705
- - - -101 - - -101
- - - - 257 - - - 257
- -5 - - - -483 - 488
- 884 4 860 384 454 - 6 582
- 51838 85 424 4575 9 501 103 151 441
- 50 959 80 564 4549 9 047 586 145 705
- - - 207 -196 -2 - - 405
- - -62 -339 -41 - - 442
- -10 - - - -483 -493
- 1841 10 448 751 872 - 13912
. 52 790 90 743 4765 9 876 103 158 277
4506 32516 80 863 1606 2465 11 521 133 477
4506 28 214 65 235 1696 3013 30 936 133 601
4506 33235 81743 1774 2820 9 755 133 833

Zwigkszenie stanu $rodkow trwatych w | pétroczu 2018 roku dotyczy inwestycji odtworzeniowych, a w | potowie 2017 roku inwestycji w kolejng
linie do produkcji folii nanoErgis oraz wydatkéw odtworzeniowych. Linia do produkcji folii nanoErgis zostata przyjeta do ewidencji srodkow

trwatych w lipcu 2017 roku.

13.1. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Zabezpieczeniem kredytdw bankowych sg nastepujgce aktywa: hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach w Wabrzeznie i Otawie o wartosci
ksiegowej 35,5 min. z}; cesja naleznosci w wysokosci 28 min zt, zastaw rejestrowy na zapasach o wysokosci 20 min zt, zastaw rejestrowy na

$rodkach trwatych o wartosci 55 min zt.

14. Wartos¢ firmy

Stan na poczatek roku obrotowego
Stan na koniec roku obrotowego

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia ERGIS S.A. i Eurofiims S.A. w rezultacie transakcji zawartej w 2007 roku

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
19 032 19 032 19 032
19 032 19 032 19 032
19 032 19 032 19 032
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14.1 Utrata wartosci firmy

Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2017 roku. Zdaniem Zarzadu nie wystgpity przestanki utraty wartosci w
zwigzku z czym odstapiono od przeprowadzenia testu potrocznego. Kolejny test na utrate wartosci firmy zostanie przeprowadzony na dzieh 31
grudnia 2018 roku.

14.2 Alokacja wartosci firmy do jednostek generujacych przeptywy pieniezne

Dla celdw testowania utraty wartosci warto$¢ firmy zostata alokowana do nastepujacych jednostek generujgcych srodki pieniezne:

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

- Segment wyrobow opakowaniowych 19 032 19 032 19 032

19 032 19 032 19 032
15. Jednostki zalezne i stowarzyszone
W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku roku nie byto zmian w posiadanych przez spétke inwestycjach w jednostki zalezne,

stowarzyszone i wspéizalezne.

Szczegdtowe informacje dotyczgce jednostek zaleznych i stowarzyszonych na dzien 30 czerwca 2018 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Wartosé netto

Warto$¢ netto Warto$¢ netto udziatow
udziatow udziatow pomniejszonych
Udziat w Udziat w Warto§¢  pomniejszonych o pomniejszonych o odpisy z
kapitale prawach gtosu brutto odpisy z tyt.utraty o odpisy z tyt.utraty
Nazwa jednostki zaleznej  Siedziba jednostki zaleznej zaktadowym % % udziatow warto$ci tyt.utraty wartosci wartosci
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Flexergis Sp. z 0.0. Nowy Sacz 100,00% 100,00% 12 181 12 181 12 181 12 181
MKEF-Ergis Sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 100,00% 44 677 35 508 14 911 35 508
MKF-Schimanski-ERGIS GmbH Berlin 0,00% 0,00% - - 30 061 -
Schimanski Ergis GmbH Berlin 0,00% 0,00% - - 7 019 -
Circular Packaging
Design Sp Z 0. 0. Warszawa 94,64% 94,64% 1352 - - -
Numeratis Sp. z 0.0. Torun 97,50% 97,50% 195 195 195 195
Ergis Recycling Sp. zo.0. ° Warszawa 90,22% 90,22% 3036 3036 3035 3036
Transgis Sp. z 0.0. Wabrzezno 71,10% 71,10% 127 127 127 127
Trend Tapety sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 100,00% 220 116 1661 116
Tromar Sp. z 0.0 Warszawa 48,10% 48,10% 12 12 12 12
Razem: 61 800 51175 69 202 51175

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym bezposredni udziat w posiadanych przez Spétke inwestycjach w jednostki zalezne nie ulegt
zmianie.

W dniu 11 czerwca 2018 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat zmiang nazwy spotki Lonni Sp. z 0.0. na Circular Packaging Design Sp. z 0.0.

W dniu 30 lipca 2018 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat zmiang nazwy spotki CS Recycling Sp. z 0.0. na Ergis Recycling Sp. z o0.0.
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W okresie potrocznym zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku Zarzad Spotki dokonat oceny przestanek wptywajgcych na wartosci udziatow w
spotkach zaleznych. W wyniku analizy stwierdzono, ze mimo gorszych wynikéw finansowych w | pétroczu 2018 roku spotki MKF-Schimanski-
ERGIS GmbH nie ma wystarczajgcych przestanek do zmiany odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw spotki MKF-ERGIS Sp. z o.0.

Negatywne odchylenia od zatozen przyjetych do prognoz finansowych stanowigcych podstawe wyceny udziatéw w spétce MKF-Ergis Sp. z o0.0.
sg wynikiem znacznego wzrostu cen surowcéw. Zaktadano stabilizacje cen surowcow strategicznych w 2018 roku i w wiekszosci taka sytuacja
ma miejsce. Niekorzystna tendencja wystapita w przypadku surowcéw strategicznych dla produktéow spétki MKF-Schimanski-ERGIS GmbH
(ceny wzrosty ponad 10 %). Obecnie proces wzrostu cen wyhamowat i w kolejnych miesigach spodziewane sg spadki cen. Drugim czynnikiem
ktory spowodowat odchylenia wynikéw finansowych spétki niemieckiej jest diuzszy niz zakladano okres testowania nowej linii produkcyjnej.

Obecnie trwa proces uruchamiania nowej linii produkcyjnej w Berlinie i uzyskiwane parametry wydajnosci linii oraz wspomniane wyzej spadki cen
surowcow strategicznych pozwalajg na podtrzymanie zatozen przyjetych w planie finansowym, bedacym podstawa wyceny udziatéw na koniec
2017 roku.

Spétka bedzie na biezaco monitorowaé realizacje planéw finansowych Spétki MKF-Schimanski-ERGIS, a na koniec 2018 roku zostanie
przeprowadzony test na utrate wartosci udziatéw w spotce MKF-Ergis Sp. z o.0. i wtedy zostanie podjeta decyzja o ewentualnym zwigkszeniu
odpiséw na udziaty w tej spotce.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku nie wystgpity przestanki do dokonywania odpiséw aktualizujgcych udziaty w pozostatych spotkach zaleznych.

16. Pozostate aktywa finansowe

Obrotowe Trwate
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Pozyczki wykazane po koszcie zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 1 346 - 2 547 2 640 - 2331
Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym 32 41 41 26 50 33
Razem pozostate aktywa finansowe 1378 41 2 588 2 666 50 2 364

W dniu 16 sierpnia 2017 roku Spoétka udzielita pozyczki jednostce zaleznej MKF-Ergis Sp. z 0.0. w wysokosci 1.459 tysiecy EURO, z
przeznaczeniem na refinansowanie pozyczki uzyskanej od MKF Schimanski ERGIS GmbH na finansowanie zakupu linii technologicznych.
Pozyczka jest oprocentowana w statej wysokosci 5 % z terminem sptaty do 31 grudnia 2019 roku (sptata w kwartalnych ratach).

W dniu 13 lutego 2018 roku Spoétka udzielita pozyczki spotce zaleznej Numeratis Sp. z 0.0. w wysokosci 200 tys. z terminem sptaty 31 grudnia
2018 roku. Pozyczka przeznaczona byta na finansowanie inwestycji w oprogramownaie komputerowe.

17. Pozostate aktywa niefinansowe

Obrotowe Trwate
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 327 699 505 - - -
Udzielone zaliczki na przyszte inwestycje - - - 2 000 - -
Razem pozostate aktywa niefinansowe 327 699 505 2000 - -

W saldzie rozliczen migdzyokresowych znajdujg si¢ migdzy innymi pozycje zwigzane z kosztami ubezpieczen majgtkowych, prenumeraty,
optat bankowych

Zgodnie z umowg o wspotpracy z SAULE Sp. z. 0. 0 z dnia 17 pazdziernika 2017 roku, ktérej celem jest rozwoj produkcji ultrabarierowych
folii z PET do zastosowan w gietkich elementach elektronicznych (o czym spétka informowata w raportach biezacyh 41/2017, 50/2017 i
62/2017), Spoétka przekazata pierwszg czesc¢ zaliczki do Saule w wysoko$ci 2 min PLN.
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Zakres wspotpracy obejmuje prowadzenie prac badawczo rozwojowych; wyleasingowaniu przez Saule Sp. z. o. 0. od Ergis S.A. urzadzen
niezbednych do prac badawczo rozwojowych o warto$ci ok. 3,2 min PLN; udzieleniu Ergis S.A. przez Saule Sp. z 0.0. ograniczonej licencji
na produkcje i sprzedaz produktéw UHB-PET; zaptaceniu przez Ergis S.A. na rzecz Saule Sp. z. 0. 0., w latach 2017-2019, w trzech ratach
zaliczek na poczet optat licencyjnych w tgcznej wysokosci 4,5 min PLN; uzyskaniu praw do nabycia przez ERGIS S.A. lub spétki zalezne
od Saule Sp. z. 0. 0. praw licencyjnych na rozwijane w ramach tej wspétpracy procesy technologiczne zwigzane z produkcjg UHB-PET oraz
innych praw licencyjnych zwigzanych z produkcjg odmian UHB-PET, za kwoty uzaleznione od uzyskiwanych efektéw ekonomicznych.

Zaktada sie, ze okres testow i badan powinin zakonczy¢ sie w 2020 roku. Po spetnieniu warunkéw dotyczacych miedzy innymi kosztow
produkcji i wkasnosci prototypowych folii UHB-PET, Spotka zaktada uruchomienie produkcji UHB-PET na w latach 2020-2025 z
szacowanym kosztem inwestycji na ok 100 min PLN.

18. Zapasy
Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
(przeksztatcone)

Materiaty (wedtug cen nabycia) 20 035 17 864 25297
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 1748 2287 2 304
Produkty gotowe

wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 25 297 23 395 23 559
Towary (wedtug ceny nabycia) 3 353 3 325 3 361

50 433 46 871 54 521

W | pétroczu 2018 roku Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw w wysokosci 299 tys. PLN. Warto$¢
rozwigzanych/wykorzystanych odpiséw to 772 tys. zt. Stan odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow na dzien 30 czerwca 2018 roku: 1.223 tys.
zt.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku utworzono odpis aktualizujgcy warto$¢ niskorotujgcych zapaséw oraz korygujacy wycene wyrobdw i towaréw do
cen sprzedazy w przypadkach, gdy warto$¢ ksiegowa zapasow byta wyzsza od ceny sprzedazy.

Prawo Spétki do dysponowania zapasami zostato ograniczone.

W celu zabezpieczenia kredytéw bankowych ustanowiono zastaw rejestrowy na zapasach w wysoko$ci 20.000 tys. PLN. (w 2018 i 2017 roku)

19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

(przeksztatcone)

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 79 844 68 540 63 164
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci -2 936 - 3007 -2771
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug pomniejszone o odpis: 76 908 65 533 60 393
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych 36 36 36
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 6 - 6
Podatek od otrzymanej dywidendy 3208 - 3208
Zaliczki przekazane na dostawy 1425 1594 1260
Inne naleznosci 303 928 1731
Razem pozostate naleznosci: 4978 2 558 6 241
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 81 886 68 091 66 634
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W pozycji Podatek od otrzymanej dywidendy zaprezentowano podatek od uzyskanej od spétki zaleznej Schimanski-Ergis GmbH dywidendy
w wysokos$ci 12,2 min zt, odprowadzony do niemieckiego Urzedu Skarbowego. Spétka jest w posiadaniu odpowiedniej dokumentacji
umozliwiajgcej zwrot zaptaconego podatku.

W pozycji zaliczki przekazane do dostawcy zaprezentowano naleznosci od spotki zaleznej Ergis Recycling, na ktory nie zostat dokonany
odpis aktualizacyjny mimo uptywu terminu sptaty (ponad 360 dni). Nalezno$ci dotyczg zaliczki przekazanej Spotce Ergis Recycling na
zapewnienie ciggtosci dostaw ptatka PET do ERGIS S.A. Wedtug analizy przeptywdéw gotéwkowych rozliczenie zaliczki nastgpi po sptacie
rat kredytow inwestycyjnych, tj. poczawszy od 4 kwartatu 2018 roku.

20. Naleznosci z tytutu lesingu

Zgodnie z umowg o wspotpracy z SAULE Sp. z. o. o, ktdrej celem jest rozwoj produkcji ultrabarierowych folii z PET do zastosowan w
gietkich elementach elektronicznych (o czym spétka infromowata w raportach biezacyh 41/2017, 50/2017 i 62/2017), Spoétka zakupita
czes¢ urzadzen niezbednych do prac badawczo rozwojowych i przekazata na podstawie umoéw leasingu SAULE Sp. z. o. o.

Wartos$¢ leasingu na dzien 30.06.2018 roku wynosi 582 tys. PLN (w tym cze$¢ krotkoterminowa 235 tys. PLN i 347 tys. PLN czesé
diugoterminowa).

21. Kapital akcyjny

Kapitat akcyjny Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017  30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

Notowanie 12.989.202 akcji zwyktych na 7794 7794 7794 - - -
okaziciela EUROFILMS S.A. (12.06.2006)
Notowanie 4.026.653 praw do akcji zwyktych na 2416 2416 2416 12736 12736 12736

okaziciela serii D EUROFILMS S.A. (24.07.2006)

Przydziat 100.000 akcji zwyktych na okaziciela 60 60 60 320 320 320
serii F EUROFILMS S.A. - realizacja Programu
Opcji Menedzerskich (01.06.2007)

Emisja 31.282.683 akcji zwyktych na okaziciela 18 770 18 770 18 770 49 895 49 895 49 895
serii E - emisja potgczeniowa z ERGIS S.A.
(27.09.2007)

Umorzenie 8.962.549 akcji zwyktych -5378 -5378 -5378 - 17 646 - 17 646 - 17 646

23 662 23 662 23 662 45 305 45 305 45 305

21.1.1 Akcje zwykte

Akcje zwykle majgce petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej PLN 0,60, sg réownowazne pojedynczemu gtosowi na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy. Akcje wiasne sg wytgczone z wyptaty dywidendy.
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22. Kapital rezerwowy

Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny sktadnikéw rzeczowych aktywow

trwatych 22 462 22 462 22 462
Kapitat rezerwowy z tytutu obligacji zamiennych 450 450 450
Razem 22 912 22 912 22 912

22.1. Kapitat rezerwowy z tytutu obligacji zamiennych

Warto$¢ brutto Powiazany Wartos$¢ Powiazany Warto$¢ brutto Powigzany
zmian podatek brutto zmian podatek zmian podatek
dochodowy dochodowy dochodowy

01.01.2018 01.01.2018 01.01.2017  01.01.2017 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017  30.06.2017 31.12.2017 31.12.2017

Stan na poczatek roku obrotowego 450 - 450 - 450 -
Stan na koniec roku obrotowego 450 - 450 - 450 -

Nadwyzka ze sprzedazy opcji na obligacje zamienne stanowi skiadnik kapitatowy (prawa konwersji) 30 tys. obligacji zamiennych
oprocentowanych na 7,3%. Obligacje te zostaty wykupione w grudniu 2013 roku i zastgpione kredytem bankowym.

23. Zysk zatrzymany i dywidendy

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
(przeksztatcone)

Stan na poczatek roku obrotowego 115 325 89 441 87 845
Zysk netto 13615 21336 35161
Wyptata dywidendy dla Akcjonariuszy/Zobowigzanie z tytutu dywidendy -7613 - 7681 - 7681

Stan na koniec roku obrotowego 121 327 103 096 115 325

W dniu 16 lipca 2018 roku zostata wyptacona dywidenda z zysku wypracowanego w 2017 roku w wysokosci 0,20 zt na akcje.
W dniu 14 lipca 2017 roku zostata wyptacona dywidenda z zysku z lat poprzednich w wysokosci 0,20 zt na akcje.

W odniesieniu do biezacego roku Zarzad nie sformutowat jeszcze swojej rekomendacji dla WZ w kwestii wyptaty dywidendy.
Zgodnie z art. Art. 396 §1 Kodeksu Spétek Handlowych, ktéremu podlega jednostka na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do
ktérego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego.

Ta czes$¢ zyskéw zatrzymanych nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy i na 30.06.2018 wynosi 84.565 tys. PLN (w roku
ubiegtym 84.565 tys. PLN).

24. Kredyty i pozyczki otrzymane

Obrotowe Dtugoterminowe

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017  30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

Zabezpieczone

Kredyty w rachunku biezgcym 9787 24 498 27 516 5479 14 386 17 408

Kredyty bankowe 18 977 12636 18 788 32814 45 276 40 281

Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego 1297 1035 1 054 3151 2 478 2 335
30 061 38 169 47 358 41 444 62 140 60 024

33



Ergis S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2018
(w tysigcach PLN)

24.1.

Umowy kredytowe

Wartos¢ kredytu wraz z

odsetkami naliczonymi na Wartos¢ Wartosé
Podmiot dzien 30.06.2018 w tym czes¢ kredytu na kredytu na
finansujgcy/rodzaj Waluta Wartosé diugotermin dzien dzien
kredyty kredytu kredytu w walucie PLN owa Termin splaty 31.12.2017 30.06.2017
PEKAO S.A. PLN
kredyt 12 000 5999 3599  31.12.2020 7199 8 399
inwestycyjny
PEKAO S.A. PLN
kredyt w rachunku 20 000 7 900 - 15 854 12 065
biezacym
EUR 3 min EURw 31.03.2019
ramach limitu
20 min PLN ) ) 285 2913
PEKAO S.A. PLN
kredyt 4000 2907 2180 30.06.2022 3251 3815
inwestycyjny
PEKAO S.A. PLN
kredyt 4000 3809 3048 30.06.2023 1999 -
inwestycyjny
PEKAO S.A. PLN
refinansowanie
wydatkdw 6 000 - - 30.06.2024 - -
inwestycyjnych
odtworzeniowych
ING Bank Slgski PLN
S.A. kredyt 30 000 9 000 3000 31.10.2019 12 000 15 000
inwestycyjny
ING Bank Slaski PLN
.S'A' kredyt 10 000 7324 5564 31.12.2022 8 204 4911
inwestycyjny
ING Bank Slaski PLN
S.A. - kredyt w 19 000 5479 5479 11 884 9025
rachunku
biezacym EUR 3min EURw 29.11.2019
ramach limitu _ _ _ 2315
19 min PLN
mBank PLN
kredyt w rachunku 13 000 1887 - 11377 9520
biezagcym 04.02.2019
EUR - R - -
mBank kredyt PLN
inwestycyjny
20 000 17 777 13777 30.12.2022 19777 17 484
Bank Handlowy PLN
kredyt w rachunku 25 000 5 504 3 046
biezacym 28.06.2019
w Warszawie
EUR R R - -
Bank Handlowy PLN 16 623 4975 1647 31.12.2019 6 639 8 303
w Warszawie
RAZEM 67 057 38 294 103 993 96 796
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W | potroczu 2018 roku, Spoétka podpisata z Bankiem PEKAO S.A. umowe na refinansowanie inwestycji odtworzeniowych z 2018 roku.
Dopuszczalny limit kredytu 6 min PLN

W | potroczu 2018 roku Spoétka podpisata aneks z Bankiem PEKAO do umowy o kredyt w rachunku biezgcym, przedtuzajacy termin
obowigzywania umowy do 31 marca 2019 roku. Réwniez w | pétroczu 2018 Spétka podpisata aneks z mBankiem do umowy o kredyt w rachunku
biezgcym, przedtuzajacy termin obowigzywania do 5 lutego 2019 roku.

24.2. Naruszenie postanowien umowy kredytowej

W biezacym okresie Spotka zrealizowata ustalone z bankami wskazniki finansowe, podobnie jak w okresach poprzednich, tj. w | poétroczu 2017
roku i w 2017 roku. Nie wystapity rowniez inne naruszenia umoéw kredytowych w | potowie 2018 roku jak i w okresach poprzednich.

25. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow oraz rezerwy
25.1. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce

wartos$é warto$é warto$é

Ssrodkow wartosci aktywow wartosé pozostatych

trwatych niematerialne  wartos¢ firmy finansowych warto$¢ zapasow naleznosci aktywéw
Stan na 1 stycznia 2018 roku 150 - - 10 707 1696 2771 -
Utworzenie - - - - 253 399 -
w tym w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9: - - - - - 239 -
Redukcje wynikajgce z ptatnosci ) ) ) ) ) -934 )
Zmniejszenia -5 - - - - 726 - -
Stan na 30 czerwca 2018 roku 145 - - 10 707 1223 2936 -

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku Spoétka dokonata zmian szacunkéw dotyczacych odpiséw aktualizujgcych
nastepujacych pozycji aktywow:

- zmiana odpisu aktualizujgcego warto$¢ $rodkéw trwatych - w zwigzku z aktualizacjg oceny przydatnosci czesci zamiennych do maszyn
dokonano odwrdcenia odpisu aktualizujgcego w kwocie 5 tysigcy ztotych.

- zmiana odpisu aktualizujgcego warto$é zapaséw - w zwigzku z przeprowadzong przez Zarzad zaktualizowang analizg cen mozliwych do
uzyskania ze sprzedazy, a takze rotacji zapaséw podjeto decyzje o rozwigzaniu odpisu aktualizujgcego w kwocie 726 tysiecy ztotych. Przyjeta
przez Zarzad metodologia tworzenia odpiséw aktualizujgcych zapasy nie ulegta zmianie w poréwnaniu do poprzednich okreséw
sprawozdawczych.

- zmiana odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci - w oparciu o zaktualizowang analize odzyskiwalnosci naleznosci uwzgledniajgca
wiekowanie sald, stan prawny poszczegdlnych naleznosci oraz diuznikéw dokonano zwigkszenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w
kwocie 399 tysiecy ziotych. Metodologia ustalenia szacunku w tym zakresie ulegta zmianie w poréwnaniu z poprzednimi okresami

sprawozdawczymi. Zmiany opisano w punkcie 3.3 sprawozdania.

wartos$é warto$é warto$é
Ssrodkow wartosci aktywow wartosé pozostatych
trwatych niematerialne  wartos¢ firmy finansowych warto$¢ zapasow naleznosci aktywéw
Stan na 1 stycznia 2017 roku 643 - - 76 416 1887 3 456 -
Utworzenie - - - - 864 225 -
Inne - 488 - - -10 521 - 381 - 227 -
Stan na 30 czerwca 2017 roku 155 - - 65 895 2370 3454 -
wartos$é wartos$é warto$é
Srodkow wartosci aktywow wartosé pozostatych
trwatych niematerialne  wartos¢ firmy finansowych warto$¢ zapasow naleznosci aktywéw
Stan na 1 stycznia 2017 roku 643 - - 76 416 1887 3 456 -
Utworzenie - - - - 1102 103 -
Inne - 493 - - - 65 709 - 1293 - 788 -
Stan na 31 grudnia 2017 roku 150 - - 10 707 1 696 2771 -
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25.2. Rezerwy

Rezerwa na $w. emerytalne

Stan na 1 stycznia 2018 roku -
przeksztatcone

Utworzenie

Redukcje wynikajgce z ptatnosci

Stan na 30 czerwca 2018 roku

25.3. Rozliczenia migdzyokresowe bierne

Zobowigzanie z tytutu nagrdd dla
pracownikow

Zobowigzanie z tytutu
niewykorzystanych urlopow

Razem:

Stan na 1 stycznia 2018 roku
Utworzenie

Stan na 30 czerwca 2018 roku

Biezace Diugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
65 - 58 365 187 372
430
430
Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
2408 827 1276
1694 1331 1417
4102 2158 2 693
Zobowigzanie z tytutu premii dla Zobowigzanie z tytutu
pracownikow niewykorzystanych urlopéw
1276 1417
1132 277
2 408 1694

25.4. Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwa na podatek odroczony

Stan na 1 stycznia 2018 roku
Utworzenie

Redukcje wynikajace z
ptatnosci/innych zmniejszen

przysztych korzysci ekonomicznych

Stan na 30 czerwca 2018 roku

Aktywa z tytutu  Rezerwa na
podatku podatek
odroczonego odroczony

8 033 9 649
368 475

- 3202 -1254
5199 8 870
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26. Przychody przysztych okresow
Krotkoterminowe Diugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017 | 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Dotacje 728 732 728 4327 5052 4691
728 732 728 4327 5 052 4691
Dotacja z PARP do linii CAST4, ktérg Spotka otrzymata w 2012 roku - pozostata do rozliczenia kwota 5.055 tys. zt.
27. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Stan na Stan na Stan na
30.06.2018  30.06.2017 31.12.2017
(przeksztatcone)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 58 977 30 404 24 528
Wobec jednostek powigzanych 1412 1090 1403
Wobec pozostatych jednostek 57 565 29 314 23125
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 1116 2322 1150
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 2901 1130 235
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych 355 617 408
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1520 1651 1512
Zaliczki otrzymane na na dostawy 22 57 20
Niezafakturowane zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 409 2239 718
Inne zobowigzania 1078 3 863 2 309
66 378 42 283 30 880

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 30.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 45 dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane , ze srednim 20-dniowym terminem ptatnosci.

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a nalezno$ciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona wtasciwym
wtadzom podatkowym w okresach miesigcznych.

W pozycji Inne zobowigzania prezentowane sg miedzy innymi zobowigzania z tytutu zakupu $rodkoéw trwatych, ktére na dzien 30.06.2018
roku wyniosty 986 tys. PLN, na dzien 30.06.2017: 3.784 tys. PLN a na dzieh 31.12.2017: 2.157 tys. PLN.

28. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

28.1. Ogolne warunki leasingu

Umowy leasingu finansowego dotyczg $rodkéw transportowych oraz maszyn i urzadzen produkcyjnych. Czas trwania umoéw leasingu
finansowego wynosi od 3 do 6 lat. Po zakonczeniu umowy istnieje mozliwo$é wykupu $rodkéw po warto$ci nominalnej. Zobowigzania z tytutu
leasingu zabezpieczone sg tytutem wlasnosci leasingodawcy na skfadnikach majatku objetych leasingiem.

28.2. Zobowigzania z tytutu leasingu

Wartos¢ biezgca minimalnych opfat
Minimalne optaty leasingowe leasingowych

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017 | 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

Zobowigzanie do 1 roku
Zobowigzanie od 1 roku do 5 lat
Zobowigzanie powyzej 5 lat

Koszty finansowe
Warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych

1296 1035 1054 1286 1027 1046
3 051 2439 2275 2942 2 350 2199

100 39 60 92 35 55
4 447 3513 3389 4320 3412 3300
4 447 3513 3 389 4 320 3412 3300
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29. Instrumenty finansowe
29.1. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Wedtug oceny Spdtki warto$¢ godziwa srodkéw pienigeznych, naleznosci handlowych, zobowigzan handlowych, kredytéw w rachunku biezgcym
oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowe nie odbiega od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

W okresie potrocza zakonczonym 30 czerwca 2018 roku, 30 czerwca 2017 roku jak réwniez roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, nie
miaty miejsca przesunigcia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety
z tych poziomoéw do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

29.2. Kategorie instrumentéw finansowych

Stan na Stan na Stan na
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

Aktywa finansowe

Pozyczki i naleznosci (w tym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 102 719 73 511 87 958
102 719 73 511 87 958

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 81 886 68 091 71581
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 833 5420 16 377
102 719 73 511 87 958

Zobowigzania finansowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania 137 884 140 353 138 262

Razem zobowigzania finansowe 137 884 140 353 138 262

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 38 294 59 662 57 689
Dtugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe 3151 2478 2 335
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 66 378 40 044 30 880
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 764 37 134 46 304
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe 1297 1035 1054

137 884 140 353 138 262
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30. Transakcje z jednostkami powigzanymi
30.1. Transakcje handlowe

W roku obrotowym Spoétka zawarta nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi niebedacymi cztonkami Grupy Ergis:

Naleznosci od jednostek Zobowigzania wobec
Przychody ze sprzedazy Zakup powigzanych jednostek powigzanych
01.01.2018  01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017 Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2018  30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Polskie Towarzystwo
Prywatyzacyjne Sp. z 0.0. - - 368 370 - - 66 60
Tadeusz Nowicki -
Doradztwo Przemystowe - - 20 - - - 12 -
Marketis Sp. z 0.0. 5 6 35 75 - - 3 5
Mera-Pnefal S.A. - - - - - - 7
40 Mera Office - - 47 - - - - -
Kancelaria Adwokacka
Kaczorowski - - 63 54 - - 9 9
5 6 533 499 - - 90 81

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienigznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych
gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze stronami
powigzanymi.

W roku obrotowym Spétka zawarta nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi bedgcymi cztonkami Grupy Ergis:

Naleznosci od jednostek Zobowigzania wobec
Przychody ze sprzedazy Zakup powigzanych jednostek powigzanych
01.01.2018  01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017 Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2018  30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

Flexergis Sp.z o.0. 362 226 32 33 249 106 3 14
Ergis Recycling
Sp. zo.0. 45 55 6 346 6 115 1262 1237 322 241
Numeratis Sp. z o0.0. 30 24 748 - - - 252 175
Transgis Sp. z 0.0. 222 155 824 854 63 49 228 202
Erg -Pak Sp. z 0.0. 1 2 887 1 1 - -
Tromar Sp.z 0.0. 24 24 - - 4 1 - -
Circular Packaging
Design Sp. z 0. o.
(wczesniej Lonni Sp. z
0.0.) 6 6 - - 2 1 - -
MKF-Schimanski-
ERGIS GmbH 426 - - 483 414 - 121 160
MKF-Ergis Sp. z 0.0. 4681 4544 1391 624 1331 1132 396 216
Trend Tapety
Sp. zo.o. 5 6 - 1 1 1 - -

5802 5042 9341 8 997 3327 2528 1322 1008

30.2. Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W roku obrotowym nie zostaty udzielone pozyczki cztonkom naczelnego kierownictwa.
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31. Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym byta kontynuowana dziatalno$¢ w dotychczasowym zakresie

32. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Nie dotyczy

33. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

33.1. Zobowigzania warunkowe

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Postepowanie sagdowe - -
Gwarancje bankowe - zabezpieczenie uméw handlowych 36 36 36
Poreczenia i gwarancje za spotki zalezne 65 583 34 338 33 905
Pozostate 35 35 35
65 654 34 409 33 976

Wzrost wartosci porgczen i gwarancji w 2018 roku wynika z podpisania listu patronackiego w zwigzku z podpisaniem przez spotke MKF-
Schimanski-ERGIS GmbH kredytu inwestycyjnego na realizowang inwestycje w linie do produkcji folii PET oraz poreczenia kredytu
inwestycyjnego spotki zaleznej MKF-Ergis Sp. z 0.0. w wysokosci 4,5 min EURO (kredyt w wysokosci 3,5 min EURO).

W zwiazku ze sptatg kredytu inwestycyjnego przez spétke Ergis-Recycling, warto$¢ porgczenia zmiejszyta sie o 5,6 min PLN
33.2. Aktywa warunkowe

Nie wystepuja

33.3. Sprawy sadowe

30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Naleznosci sporne — sprawy skierowane do sadu 231 642 227
Wyroki sgdowe zaopatrzone w klauzule wykonalnosci 1467 1546 1477
Upadtosci - zgtoszone do masy upadiosci 620 442 620
Uktady sgdowe 4 7 5
2322 2637 2329

ERGIS S.A. jest w sporze sagdowym z bylymi gtéwnymi udziatowcami spotki zaleznej CS Recycling Sp. z o.0., dotyczacym przejecia przez
ERGIS S.A. kontroli nad tg spétkg. Spotka ocenia ryzyko z tym zwigzane jako pomijalne.

Na wszystkie sprawy sgdowe Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci.

34. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Ergis S.A. sprzedaje swoje produkty w roznych segmentach rynku, co powoduje niwelowanie zjawiska sezonowosci, niemniej IV kwartat jest z
reguty znacznie stabszy od trzech pozostatych, ze wzgledu na mniejszg liczbe dni pracy w grudniu w Spoéice i u jej klientow.

35. Skutki transakcji niestandardowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje niestandardowe

36. Skutki zmian w strukturze organizacyjnej Spotki

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki.
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37. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 22 sierpnia Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat
obnizenie kapitatu zakladowego Spotki w zwigzku z umorzeniem 317.528 szt. akcji. Kapitat zaktadowy Spotki zostat obnizony o kwote w
wysokosci tacznej wartosci nominalnej umarzanych akgcji, to jest o kwote 190.516,80 zt i po zarejestrowaniu zmian Statutu Spétki wynosi
22.856.758,20 zt. Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na 38.094.597 akcji zwyktych na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 0,60 zt. Ogodlna liczba
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu po umorzeniu wynosi 38.094.597.

W dniu 30 sierpnia 2018 roku Ergis S.A. zawarta z ING Commercial Finance Polska S.A. z siedzibg w Warszawie umowe faktoringu petnego z
przejeciem ryzyka wyptacalnosci odbiorcéw Spotki (bez regresu). Umowa zostata zawarta na czas okreslony (do 31 lipca 2018 roku). Limit
zaangazowania 10 min PLN.

W okresie od 1 lipca 2018 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego spotka skupita 161.855 akcji (w okresach zamknietych spotka
nie prowadzi skupu akcji wtasnych).

Po dniu bilansowym, poza wyzej wymienionymi, nie wystgpity istotne zdarzenia wymagajgce ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

38. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad w dniu 12.09.2018 roku.

Warszawa, 12.09.2018

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych: Anna Mochalska
Tadeusz Nowicki Jan Polaczek
Zarzad:
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
112648/
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