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POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MASTER PHARM
ZA OKRES OD 1.01.2016 DO 30.06.2016

Wybrane dane finansowe

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

TYS PLN

od 01-01-2016

TYS PLN

od 01-01-2015

TYS EUR

od 01-01-2016

TYS EUR

od 01-01-2015

do 30-06-2016 do 30-06-2015 dynamika do 30-06-2016 do 30-06-2015 dynamika
Dziatalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy 22522 18961 18,8% 5141 4587 12,1%
Koszty dziatalnosci -18 579 -14 221 30,6% -4241 -3440 23,3%
Pozostate przychody operacyjne 45 38 18,4% 10 9 11,1%
Pozostate koszty operacyjne -233 -44 429,5% 53 -11 -581,8%
Zysk operacyjny 3755 4734 -20,7% 857 1145 -25,2%
Przychody finansowe 106 47 125,5% 24 12 100,0%
Koszty finansowe -54 -66 -18,2% 12 -16 -175,0%
Zysk przed opodatkowaniem 3807 4715 -19,3% 869 1141 -23,8%
Podatek dochodowy -1125 -1102 2,1% 301 -267 -212,7%
Zysk roku obrotowegoz 2682 3613 -25.8% 568 874  -35,0%
dziatalnosci kontynuowanej
g;ﬂ;‘;‘g’x faozz;fdy za rok 2682 3613 -258% 568 874  -35,0%
Wptywy pienigzne netto z 2457 363 5769% 561 88  537,5%
dziatalnosci operacyjnej
Wptywy/Wyptywy pieniezne
. . - -1440 334 -531,1% -329 81 -506,2%

netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Wyplywy pienigzne netto z 16 545 762 -2271,3% 3777 184 -2152,7%
dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie netto stanu $rodkow

LT .. . 3 17 562 -65 -27118,5% 4009 15 26626,7%
pienieznych i ich ekwiwalentéw

TYS PLN TYS PLN TYS EUR TYS EUR
30-06-2016 31-12-2015  dynamika 30-06-2016 31-12-2015  dynamika

Aktywa trwate 34 500 34 141 1,1% 7 796 8012 -2,7%
Aktywa obrotowe 45 502 26 585 71,2% 10282 6238 64,8%
Aktywa razem 80002 60726 31,7% 18078 14 250 26,9%
Razem kapitat wiasny 70098 54759 28,0% 15 840 12 850 23,3%
Zobowigzanie dtugoterminowe 313 318 -1,6% 71 75 -5,3%
Zobowigzania krotkoterminowe 9591 5649 69,8% 2167 1325 63,5%
Razem kapitat i zobowigzania 80 002 60 726 31,7% 18078 14 250 26,9%




POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MASTER PHARM

ZA OKRES OD 1.01.2016 DO 30.06.2016

2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

TYS PLN TYS PLN TYS EUR TYS EUR
0d 01-01-2016 0d 01-01-2015 g « 0d 01-01-2016 0d 01-01-2015 q "
do 30-06-2016 do 30-06-2015 ynamika do 30-06-2016 do 30-06-2015 ynamika
Dziatalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy 19 083 17513 9,0% 4357 4236 2,9%
Koszty dziatalnosci -15 859 -13 069 21,3% -3621 -3161 14,6%
Pozostate przychody 37 2 68,2% 8 6 33,3%
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne -45 -15 200,0% -10 -4 150,0%
Zysk operacyjny 3216 4451 -27,7% 734 1077 -31,8%
Przychody finansowe 114 101 12,9% 26 24 8,3%
Koszty finansowe -15 -36 -58,3% -4 -9 -55,6%
Zysk przed opodatkowaniem 3315 4516 -26,6% 756 1092 -30,8%
Podatek dochodowy -448 -839 -46,6% -102 -203 -49,8%
Zysk roku obrotowegoz 2867 3677 22,0% 654 889 26,4%
dziatalnoéci kontynuowanej
Catkowite dochody za rok 2867 3677 -22,0% 654 889 -26,4%
obrotowy razem
Wptywy pienigzne netto z 1082 365 196,4% 247 88 180,7%
dziatalnoéci operacyjnej
Wptywy/Wyptywy pieniezne
netto z dziatalnosci -1158 -939 23,3% -265 -227 16,7%
inwestycyjnej
Wyplywy pienigzne nettoz 16 742 17 -98582,4% 3823 4 -95675,0%
dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie netto stanu
srodkéw pienieznych i ich 16 666 -591 -2920,0% 3805 -143 -2760,8%
ekwiwalentéw
TYS PLN TYS PLN TYS EUR TYS EUR
30-06-2016 31-12-2015 dynamika 30-06-2016 31-12-2015 dynamika
Aktywa trwate 38434 37 200 3,3% 8 685 8729 -0,5%
Aktywa obrotowe 41 827 23933 74,8% 9451 5616 68,3%
Aktywa razem 80 261 61133 31,3% 18 136 14 345 26,4%
Razem kapitat wtasny 68 288 52 764 29,4% 15430 12381 24,6%
Zobowigzanie dtugoterminowe 8 8 0,0% 2 2 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 11965 8361 43,1% 2704 1962 37,8%
Razem kapitat i zobowigzania 80 261 61133 31,3% 18 136 14 345 26,4%

Wybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych

przeliczono na euro zgodnie ze wskazang, obowigzujgca metoda przeliczania:

. poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez NBP dla euro
na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

- kurs na 30.06.2016 r. wynosit 1 EUR - 4,4255 PLN
- kurs na 31.12.2015 r. wynosit 1 EUR - 4,2615 PLN

. poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw i sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursow

stanowigcych $rednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym

okresie sprawozdawczym:

- kurs sredni w okresie 01.01.2016 — 30.06.2016 r. wynosit 1 EUR —4,3805 PLN
- kurs $redni w okresie 01.01.2015 — 30.06.2015 r. wynosit 1 EUR —4,1341 PLN
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczeséniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez

kurs wymiany.



POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MASTER PHARM
ZA OKRES OD 1.01.2016 DO 30.06.2016

1I. Komentarz do wynikow | pétrocza 2016 roku Grupy Kapitatowej

1. Podsumowanie i analiza wynikéw finansowych w | pétroczu 2016 r.

Nalezy zaznaczy¢, ze w zwigzku z faktem, iz Grupa kapitalowa Master Pharm powstata 25.03.2015 roku, konsolidacje
sprawozdan finansowych rozpoczeto poczgwszy od 1.04.2015 dane za 1h2015i 1h2016 nie sg poréwnywalne wprost. Ponadto,
w ocenie Zarzadu, ze wzgledu na specyfike Grupy kapitatowej Master Pharm oraz branzy w ktorej operuje, w celu wtasciwej
oceny dziatalnosci Grupy kapitatowej Master Pharm wyniki nalezy analizowa¢ w ujeciu petnego roku obrachunkowego.
Jednoczesnie nalezy doda¢, ze 3 i 4 kwartat roku obrachunkowego wykazuje, obserwowang historycznie, wieksza dynamike
dziatalnosci oraz wynikow niz kwartat 1 2.

Przychody

W 1H2016 nastapit wzrost przychoddéw skonsolidowanych o 18,8% rdr i jednostkowych 0 9,0% rdr. W dziatalnosci Grupy Master
Pharm wystepuja 2 czynniki wptywajgce na skale uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy: pozyskiwanie nowych klientéw oraz
wzrost aktywnosci dotychczasowych klientéw. Sposrod 25 aktywnych klientéw w 1H2016 r odnotowano realizacje zamdwien
przez 4 nowych klientéw. W analogicznym okresie 2015r. Spétka notowata aktywnosc 22 klientéw realizujacych zamowienia
przy 6 nowo pozyskanych klientach Wyzszg sprzedaz odnotowata Avet Pharma w porownywalnym okresie 2015 roku —i jest
on wyzszy niz sredni wzrost przychoddw w grupie i wyniost 20,98% w 1h2016 (6,24 min PLN) stosunku do przychodow za
1h2015 (5,16 min PLN).

Koszty

W 1H2016 nastagpit wzrost kosztow skonsolidowanych o 30,6% rdr i jednostkowych o 21,3% rdr. Determinantg kosztéw w
biezgcym okresie sg nastepujgce kwestie:

=  Prezentowane w rachunku wynikéw wzrosty zuzycia surowcow i materiatow do 7,78 min PLN i ustug obcych do 6,65
min PLN oraz swiadczen pracowniczych do 1,990 min PLN jest gtownie wynikiem braku konsolidacji 1g2015 w
wynikach poréwnywanych z 1h2015r poréwnywanych z wynikami 1h2016.

= Wozrosty planowo koszty wynagrodzen w zawigzku z zatrudnianiem nowych pracownikéw w spétkach oraz wyptaty
wynagrodzen Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz wynagrodzen za prace zwigzanych z wiekszym obcigzeniem zaktadu
produkcyjnego produkcja (godziny nadliczbowe i wprowadzenia systemu zmianowego) a takze wzrost wynagrodzen
zwigzany z koniecznoscig utrzymania najlepszych pracownikdw i zapewniania stabilnosci zatrudnienia w spétkach.

= W pozycji wartos¢ sprzedanych towarow i materiatdw - nastapita zmiana struktury sprzedazy i w konsekwencji inaczej
prezentowany jest koszt wtasny sprzedazy poniewaz w 1h2015 roku przy nieskonsolidowanym pierwszym kwartale
2015r byt wiekszy udziat w strukturze sprzedazy towardw sprzedawanych przez Grokam do Master Pharm co
obecnie odnotowane jest jako spadek do 0,87 mIn PLN w tej pozycji.

= Dla kosztéw zwigzanych z zuzyciem materiatéw i energii odnotowano proporcjonalny ich wzrost w stosunku do
przychoddw.

= Pozostate koszty operacyjne wzrosty do 0,23 mIn PLN co jest gtéwnie pochodng kosztéw w wysokosci 0,14 min PLN
zwigzanych z utylizacjg w zaktadach produkcyjnych zapaséow, ktére byty uszkodzone, niepetnowartosciowe,
przeterminowane.

= Wzrost amortyzacji 0 40% zwigzane przede wszystkim z eksploatacjg czesci biurowej nowego Zaktadu w todzi.

Bilans

Grupa: wzrost zapasow z 4,84 do 6,29 min tj. o 30,0% ze wzgledu na celowe budowanie zapaséw pod planowany wzrost
kontraktow w cyklicznie wysokim sezonie w 2 pdtroczu. Wzrost stanu gotowki to wynik publicznej emisji akcji. Spadek
naleznosci 0 z 14,4 min do 13,4 tj. 0 6,7% rdr to przede wszystkim efekt sptacenia zalegajgcych ptatnosci i lepszej Sciggalnosci
naleznosci przeterminowanych oraz normalnie zapadajgcych w okresie sprawozdawczym ptatnosci i wprowadzenia systemu
przedptat dla nowych klientdw. Wzrost zobowigzan handlowych z 3,14 min PLN do 4,35 min PLN tj. 0 38,5% to wynik tworzenia
zapasow surowcow juz zakupionych pod przyszta produkcje gdzie terminy zaptaty jeszcze nie zapadty.

Wozrost pozostatych aktywow dtugoterminowych spowodowany jest wptacaniem zaliczek zna zakup srodkow trwatych - maszyn
i urzgdzen zwigzanych z prowadzonymi inwestycjami, przede wszystkim w Master Pharm.

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego to efekt rozliczenia nadpfaty w podatku dochodowym wynikajacej z ryczattowego
rozliczania podatku i urealnienia kwoty naleznego podatku.
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Najwiekszy wptyw na pozostate naleznosci ma podatek Vat, o ktorego zwrot spdtka wystepuje regularnie z uwagi na stosowanie
obnizonej stawki Vat na sprzedawane produkty, natomiast w ostatnim okresie takze z rozliczania podatku Vat zaptaconego w
zwigzku z zakupem maszyn i urzagdzen do wyposazenia zaktadéw produkcyjnych.

Wyniki

Wptyw na wynik w 1H2015 miato jednorazowe zdarzenie — sprzedaz licencji. W | pétroczu 2015 roku Emitent uzyskat
dodatkowe przychody w wysokosci 0,89 min PLN ze sprzedazy licencji na produkt, ktére nie byty obcigzone kosztamii w efekcie
wygenerowat jednorazowy dodatkowy zysk netto w wysokosci 0,72 min PLN, ktéry nie wystgpit w | pétroczu 2016 roku.

2. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

1.  Wzmocnienie bazy produkcyjnej dzieki wyposazeniu zaktadu Emitenta w linie produkcyjng stuzgca do wytwarzania i
pakowania produktow.

2. Inwestycja we wzmocnienie i doposazenie istniejgcej juz linii produkcyjnej w spodtce zaleznej Grokam GBL sp. Z 0.0.
w Mielcu.

3. Realizacja kontraktéw z jedng z sieci hipermarketdow oraz otworzenie nowego dla Grupy kanatu dystrybucyjnego.

3. Stanowisko Zarzadu odnoénie do mozliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych prognoz finansowych w $wietle
wynikdw zaprezentowanych w raporcie

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok.
4. Opis najwazniejszych zdarzen w okresie | pétrocza 2016 roku

4.  Pozyskanie kapitatu w wysokosci 18 min zt w drodze publicznej emisji akcji Master Pharm S.A. oraz debiut na rynku
regulowanym GPW w Warszawie.

5. Ukonczenie 3 (z 4) etapu prac modernizacyjnych w zaktadzie Master Pharm S.A, w todzi, ktérych celem jest
uruchomienie automatycznej pakowni w 2016 roku: zakonczenie prac do korica wrzesnia 2016 roku, uzyskanie 100%
sprawnosci do korica grudnia 2016 roku.

6. Zamowienie i zaliczkowanie maszyn i urzadzen dotyczacych automatycznej pakowni, ktérych zainstalowanie
planowane jest na wrzesiers 2016 roku.

7. Akwizycja wiekszej liczby klientdow w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

8.  Zatrudnienie nowych oséb na stanowiska przedstawicieli farmaceutycznych, co pozwolito na zwiekszenie pokrycia
terenu i dotarcia do nowych klientow.

9. Podpisanie umowy dystrybucyjnej z jedng z najwiekszych sieci hipermarketow w Polsce.

10. Skierowanie oferty do specjalistycznych sklepéw detalicznych, z ktérymi wczesniej nie byty utrzymywane kontakty
handlowe.

11. Podpisanie umowy z Prozdovia Limited na rejestracje i sprzedaz 5 produktéw do krajéw Afryki.

12. Nawiazanie kontaktu i rejestracja produktéow u nowego dystrybutora w Arabii Saudyjskiej.

13. Rejestracja Mega Krzemu na Wegrzech.

14. 18,4% wzrost wartosci sprzedazy w spoétce Avet Pharma w 1H2016 (netto 6,2 min PLN) w poréwnaniu do 1H2015
(5,0 min PLN).

15. Wozrost przychoddw dzieki wzrostom sprzedazy na produktach: Morwa Biata PLUS, Magnez B6, Inerbiotyk C,
Lecytyna, Mega Tran, Mtody Jeczmien Forte SLIM.

5. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe

W trakcie | pétrocza 2016 roku Grupa Kapitatowa wygenerowata przychody wieksze od uzyskanych w analogicznym okresie
roku ubiegtego o 18,8%. Spowodowane to byto pozyskaniem nowych klientdw oraz zwiekszeniem zlecer od stale
wspotpracujacych firm. W zwigzku z debiutem publicznym akcji spétki dominujgcej Grupy Master Pharm S.A poniesiono
zwiekszone koszty obstugi prawnej, marketingowe i reprezentacyjne.

W | pdtroczu 2015 roku spdtka dominujaca uzyskata dodatkowe przychody w wysokosci 0,89 min PLN ze sprzedazy licencji na
produkt, ktére nie byty obcigzone kosztami i w efekcie wygenerowata jednorazowy dodatkowy zysk netto w wysokosci 0,72
min PLN, ktory nie wystapit juz w | pétroczu 2016 roku.

Master Pharm S.A.

1. Pozyskanie nowego kontrahenta, ktéry swoje produkty ulokowat w najwiekszej sieci sprzedazy detalicznej w Polsce.
2. Wejscie na rynek masowy z produktami spétki Avet Pharma. Spétka rozpoczeta pierwsze dostawy na podstawie
zawartych uméw w tym zakresie.



POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MASTER PHARM
ZA OKRES OD 1.01.2016 DO 30.06.2016

3. Uzyskanie i utrzymanie wysokiego poziomu zamowien 119% RR (dane na koniec 1 pétrocza)

Avet Pharma

1. Koniecznos$¢ odsprzedazy standw magazynowych w hurcie farmaceutycznym.

2. Zjawisko powtarzajace sie cyklicznie pod koniec kazdego kwartatu, wynikajace z realizacji planéw sprzedazy.

3. Skrécenie terminu wystawiania faktur marketingowych przez dystrybutoréw przy jedoczesnym wydtuzeniu terminow
ptatnosci.

4. W zwigzku z rozwojem rynku, spétka zdecydowata sie na:

zatrudnienie nowych pracownikdw na umowe o prace i uzbrojenie stanowisk pracy dla tych pracownikéw
(koszty pracy, wynajem samochodu, szkolenia, Farmaprom)

zmiane struktury zespotu sprzedazy

pozyskanie nowych klientow hurtowych obstugujacych sklepy detaliczne i zwigzane z tym koszty

inwestycje w rozwdj pozaaptecznej sieci sprzedazy (wydatki na akcje promocyjne i uruchomienie sprzedazy),
kampania dla marki Diabavet w prasie dla diabetykdw.

5. Rotacja w zespole sprzedazy (przedstawiciele farmaceutyczni), konieczno$¢ poszukiwania i szkolenia nowych
pracownikow.

6. Wprowadzenie na rynek 3 nowych produktéw: Beta Karoten Sun PLUS, Melatonin PLUS, Mtody Jeczmier FORTE SLIM
saszetki.
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M. Informacje o Grupie Kapitatowej Master Pharm

1. Jednostka dominujaca

1.1. Podstawowe informacje korporacyjne

Nazwa (firma): Master Pharm Spétka Akcyjna

Forma prawna Emitenta: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Polska

Siedziba: todz

Adres: ul. Wersalska 8, 91-203 t6dz

KRS 0000568657

Numer telefonu: +48 42 712 62 00

Numer faksu: +48 42 250 54 47

Adres internetowy: www.masterpharm.pl; ri.masterpharm.pl
Poczta elektroniczna: ri@masterpharm.pl

Utworzenie Spotki

Spotka Master Pharm S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia poprzednika prawnego Spétki Master Pharm Polska Sp. z 0. 0. w
Spotke akcyjng. Uchwata o przeksztatceniu Master Pharm Polska sp. z 0.0. w spodtke akcyjng zostata podjeta w dniu 14 lipca
2015 r., jako uchwata nr 3 nadzwyczajnego zgromadzenia wspdlnikéw Master Pharm Polska sp. z 0.0., objeta protokotem
sporzgdzonym przez Anne Bald, Notariusza w todzi za Repertorium A nr 5082/2015. Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS w dniu 30 lipca 2015 r. przez Sad Rejonowy dla todzi - Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. Spdtka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Kapitat zaktadowy
Wedtug stanu na 30.06.2016 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na 21.500.000
akcji serii A o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda.

1.2. Sktad Rady Nadzorczej i Zarzgdu jednostki dominujgcej

Ponizej przedstawiono sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Master Pharm S.A. na dzier 30.06.2016 r. oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu.

Zarzad Spotki
Zarzad Emitenta jest dwuosobowy:
" Jacek Franasik — Prezes Zarzadu

®  Rafat Biskup — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzi obecnie pie¢ oséb:

®  Marcin Konarski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

" Stanistaw Klimczak — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
" Tomasz Grzesiek — Cztonek Rady Nadzorczej,

"  Marek Gotaszczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

" Jan Franasik — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

2.  Wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Master Pharm

Emitent jest czescig Grupy Kapitatowej Emitenta, bedgcej grupa kapitatowa w rozumieniu art. 4 pkt 16 Ustawy o Ofercie, w
ktérej sktad wchodzg: Emitent jako jednostka dominujagca w rozumieniu art. 4 pkt 14 lit. a Ustawy o Ofercie oraz podmioty
zalezne w stosunku do Emitenta — Grokam GBL sp. z 0.0. z siedzibg w Mielcu oraz Avet Pharma Rafat Biskup S.K.A. z siedzibg w
Warszawie. Ponadto, Emitent wchodzi w sktad grupy kapitatowej w rozumieniu art. 4 pkt 16 Ustawy o Ofercie, w ktérej spotka
dominujaca jest spotka Max Welt Holdings Limited.
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Master Pharm S.A.

Grokam GBL Sp. z 0.0. Avet Pharma
w Mielcu Rafat Biskup Ska
(100%) (100%)

Istotne podmioty zalezne Emitenta to Grokam GBL oraz Avet Pharma. Emitent przed dniem 25 marca 2015 r. nie posiadat
udziatow w Grokam, ani tez akcji Avet Pharma. W dniu 25 marca 2015 roku uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw sp. z o0.0. (poprzednia forma prawna przed przeksztatceniem w S.A.) dokonano podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez zmiane umowy spotki z 0.0. Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 35.000 ztotych poprzez utworzenie
700 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy. Nowoutworzone udziaty zostaty objete przez dotychczasowych
wspolnikoéw Grokam i akcjonariuszy Avet Pharma i pokryte aportem w postaci: (i) 100 (sto) udziatdow o wartosci nominalnej 500
ztotych kazdy w spotce Grokam, oraz (ii) 810 akcji imiennych zwyktych, serii A, (iii) 800 akcji na okaziciela zwyktych, serii B, (iv)
800 akcji na okaziciela zwyktych, serii C, spotki Avet Pharma. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy
dla todzi—Srédmiedcia w todzi XX Wydziat KRS w dniu 29 kwietnia 2015 r. Emitent uzyskat status wytacznego wspélnika Grokam
(nabycie 100% udziatéw) oraz wytacznego akcjonariusza w Avet Pharma (nabycie 100% akcji) i tym samym doszto do utworzenia
Grupy.

Grokam GBL sp. z 0.0. z siedzibg w Mielcu (Rzeczpospolita Polska), pod adresem ul. Przemystowa 10, 39-300 Mielec, prowadzi
dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania i pakowania suplementéw diety. Emitent posiada 100 udziatdéw Grokam GBL sp. z 0.0. 0
tgcznej wartosci nominalnej 50 000 PLN, reprezentujgcych 100% kapitatu i gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki.

Avet Pharma Rafat Biskup S.K.A. z siedzibg w Warszawie (Rzeczpospolita Polska), pod adresem ul. Fleminga 33B, 03-176
Warszawa, prowadzi dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy wyrobdéw farmaceutycznych, w tym sprzedazy prowadzonej przez
internet. Emitent posiada 2 410 akcji Avet Pharma Rafat Biskup S.K.A. o tgcznej wartosci nominalnej 241 000,00 PLN,
reprezentujacych 100% kapitatu i gtosdw na walnym zgromadzeniu tej spofki.

Zmiany organizacji Grupy Kapitatowej Master Pharm w prezentowanym okresie

Spotka Avet Pharma Rafat Biskup Spétka Komandytowo — Akcyjna w dniu 29 lipca 2016r. rozpoczeta procedure przeksztatcenia
osobowosci prawnej w Spotke z ograniczong osobowoscig. W tym celu przedstawita swojemu jedynemu akcjonariuszowi tj.
Spoétce Master Phrarm S.A. pierwsze zawiadomienie o zamiarze przeksztatcenia zatgczajgc przy tym plan przeksztatcenia
zbadany przez biegtego rewidenta Panig Renate Zielinskg dziatajgcg w ramach podmiotu uprawnionego do badania ForBiznes
— Libsz, Kempka, Zielinska - biegli rewidenci Spdtka Partnerska z siedzibg w todzi.

Po przedstawieniu drugiego zawiadomienia planowane jest na dzien 05 wrzesnia 2016r. Odbycie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki w celu ostatecznego zatwierdzenia przeksztatcenia spétki,

3. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Master Pharm

Grupe Kapitatowg Master Pharm tworzg spotki, ktore od kilku lat wspotpracujg w zakresie produkcji i wprowadzania na rynek
suplementéw diety i wyrobodw medycznych.

Master Pharm S.A. od poczatku tej wspdtpracy petni role lidera, stanowigc centrum pozyskiwania duzych projektéow
produkcyjnych i doradczych, zarzadzania kierowniczego projektami wspétrealizowanymi przez spétki (koordynacji prac) oraz
zarzadzania wykonawczego (pozyskiwania substratéw do produkcji, zlecania realizacji produkcji w ramach grupy powigzanych
spotek i na zewnatrz).

Grokam GBL sp. z 0.0. z siedzibg w Mielcu (Grokam) petni role centrum produkcyjnego Grupy, zas Avet Pharma Rafat Biskup
S.K.A. z siedzibg w Warszawie (Avet Pharma) dywersyfikuje dziatalno$¢ grupy spétek w kierunku kreacji i wprowadzania do

obrotu marek wtasnych.

Master Pharm
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Poczatki aktywnosci spotki siegajgce 2002 r. to dziatalnos¢ w zakresie produkcji suplementow diety pod markami wtasnymi.
Obecnie dziatalnos¢ Master Pharm S.A. opiera sie przede wszystkim na zarzadzaniu realizacjg produkcji kontraktowej
suplementéw diety, ktory to segment stanowi gtowne zrodto przychoddw spotki.

Produkcja kontraktowa obejmuje kompleks czynnosci w zakresie produkcji i ustug realizowanych na potrzeby przedsiebiorcéw
(klientdw spotki), bedgcych wiascicielami poszczegdinych marek produktéw, ktére to czynnosci sktadaja sie na wytwarzanie i
udostepnianie do dystrybucji gotowych produktéw. Z punktu widzenia klientéw Master Pharm S.A. produkcja kontraktowa
stanowi outsourcing dziatalnosci produkcyjnej i okotoprodukcyjne;.

Master Pharm S.A. $wiadczy réwniez ustugi doradcze (ustugi te z reguty chronologicznie poprzedzajg zarzadzanie produkcjg) w
zakresie kontraktowego projektowania (opracowywania na zlecenie koncepcji produktéw), formulacji (opracowywania
receptur), oraz doradztwa w toku rejestracji i produkcji produktow. Ponadto spdtka oferuje ustugi w zakresie konsultingu
farmaceutycznego, marketingu farmaceutycznego i posrednictwa handlowego.

Podstawowym zatozeniem, na jakim oparto model biznesowy Master Pharm S.A. jest wypetnienie zapotrzebowania rynkowego
na elastyczne w zakresie wdrozenia, wiarygodne w kompetencjach i technologii oraz przodujace w jakosci specjalistyczne

centrum produkcyjne suplementow diety.

Gtéwne procesy realizowane przez Master Pharm S.A. w toku podstawowej dziatalnosci

marketing, .
. ) zarzadzanie
badania kreacja, .
. produkcja
konsulting
— poszukiwanie nowych — opracowywanie produktdw — zglaszanie produktéw do GIS — wybdr producentdw na kolejnych
substancji (opcjonalnie, na podstawie etapach produkcji

— deoradztwo produktowe =
— badanie produktdw na rynku pefnomocnicti) —  koordynacja dostaw
—  koordynacja procesow produkcji
— dostawa produktu do
zamawiajgcego

Procesy realizowane przez Master Pharm S.A. w ramach zarzadzania produkcjg

zabezpieczenie nadzor nad

dokumentacja dostaw produkeja, dD:‘:;:ir:tzq = :2?3"::; r:::z:[:
produkcyjna . :Ilz;tv::ll:im;,p- pakml_t;r; n iemn, e Klienta

Avet Pharma

Dziatalno$¢ Avet Pharma oparta jest w gtéwnej mierze na promowaniu, dystrybuowaniu i wprowadzaniu do obrotu
suplementow diety pod wtasng markg AVETPHARMA. Konsulting i marketing farmaceutyczny oraz produkcja kontraktowa maja
dla spétki znaczenie uzupetniajgce wzgledem podstawowe] dziatalnosci. Produkcja wyrobéw wprowadzanych do obrotu pod
markg AVETPHARMA realizowana jest w catosci w ramach Grupy Kapitatowej Master Pharm, w wiekszosci w z udziatem Grokam
jako podwykonawcy.

W zwigzku z wprowadzaniem do obrotu suplementéw diety, Avet Pharma — we wtasnym zakresie lub poprzez outsourcing w
ramach Grupy Kapitatowej Master Pharm — realizuje dziatania dotyczgce konceptualizacji, kreacji, przygotowania do produkcji,
dokumentowania, znakowania oraz notyfikacji wyrobéw. W ofercie Avet Pharma znajdujg sie zaréwno produkty konkurujgce
na rynku koncepcja sktadu i funkcjonalnosci (jak najlepiej sprzedajacy sie produkt Avet Pharma — Morwa Biata Plus), oryginalng
koncepcjg marketingowa (np. linia produktéw ,mega-" do ktérej nalezg m.in. produkty Mega Omega 3, Mega Tran itp.), jak tez
majgce konkurowac ceng odpowiedniki suplementéw powszechnie wystepujgcych na rynku (jak np. witamina C). Produkty Avet
Pharma sprzedawane sg gtéwnie na rynku polskim.

Grokam

Grokam jest kontraktowym producentem suplementéw diety. Produkcja realizowana jest niemal w catosci na rzecz Master
Pharm S.A.Master Pharm S.A. oraz Grokam realizujg projekty produkcyjne suplementéw diety i wyrobdéw medycznych w
najpopularniejszych postaciach stosowanych dla tego typu wyrobdw. Najwazniejsze grupy produktéow, w podziale na formy
wyrobow, to: kapsutki twarde, kapsutki miekkie, sticki, tabletki powlekane, plastry, tabletki niepowlekane, karmelki, zelki,
peletki, krople, roll on, zele kosmetyczne, kremy i spraye. Master Pharm S.A. i Grokam realizujg projekty produkcyjne takze w
zakresie syropow i kropli.
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4.  Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Master Pharm S.A. na dzien
publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusz Liczba akeji % udzi'a’r w Liczba gtoséw % udziat w Zmiana w

kapitale naWzZ gtosach na WZ okresie
Max Welt Holdings Limited* 13 653 000 63,50% 13 653 000 63,50% bez zmian
Aleksandra Nykiel 2 497 500 11,62% 2 497 500 11,62% bez zmian
Nationale-Nederlanden OFE i DFE 1625000 7,56% 1625000 7,56% bez zmian
Pozostali 3724500 17,32% 3724 500 17,32% bez zmian
Razem 21 500 000 100,00% 21500 000 100,00% bez zmian

*Spotka zalezna od Pana Jacka Franasika, Prezesa Zarzadu. Jedynym udziatowcem spotki prawa cypryjskiego Max Welt
Holdings Limited z siedzibg na Cyprze i jednym z jej Dyrektordw jest Pan Jacek Franasik.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnier do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta

Ponizsza tabela przedstawia akcje Spotki bedace w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, Cztonkdéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego. Informacje
zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zgodnie z Art. 160 par. 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Osoba Funkcja petniona w Liczba akcii % udziat w  Liczba gtosow % udziatw  Zmianaw
organach Emitenta ) kapitale na WZ gtosach na WZ okresie

Jacek Franasik* Prezes Zarzadu 13 653 000 63,50% 13 653 000 63,50% bez zmian

Rafat Biskup Cztonek Zarzadu 328 500 1,53% 328 500 1,53% bez zmian

Marcin Konarski Przewodniczacy RN 0 0,00% 0 0,00% bez zmian
Z

Stanistaw Klimczak ~ £2516P<@ 0 0,00% 0 0,00% bez zmian
Przewodniczacego RN

Tomasz Grzesiek Cztonek RN 4500 0,02% 4500 0,02% bez zmian

Marek Gotaszczyk ~ Cztonek RN 4500 0,02% 4500 0,02% bez zmian

Jan Franasik Cztonek RN 0 0,00% 0 0,00% bez zmian

* Posrednio przez Max Welt Holdings Limited z siedziba na Cyprze.

Zarzad informuje, iz w raporcie za 1 kwartat 2016 r. opublikowanym w dniu 16.05.2016 r. wskutek omytki pisarskiej btednie
podano stan posiadania akcji dwdch Cztonkéw RN - Pana Tomasza Grzeska oraz Pana Marka Gotaszczyka wskazujac iz nie

posiadajg zadnych akcji.

Informacje dodatkowe i objasnienia

1. Informacje o zasadach przyjgtych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci

Skrécone skonsolidowane $rddroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 rok zostato sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z pdzniejszymi zmianami (tekst jednolity: Dz. U. poz. 133 z 2014 r.) oraz
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody prezentacji stosowane przez Spétke nie ulegty zmianie w stosunku do zasad obowigzujgcych w
okresie zakoriczonym 31.12.2015 r., a szczegétowo przedstawione zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym za 2015 rok w dniu 31 marca 2016 roku a opublikowanym w dniu 2 maja 2016 roku. Spétki Grupy kapitatowej
nie wprowadzity w okresie | pétrocza 2016 roku zadnych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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2. Segmenty operacyjne

Grupa kapitatowa wyodrebnita dwa podstawowe segmenty operacyjne zwigzane z dziatalnoscig spotek Grupy — s to produkcja
i sprzedaz produktéw pod markg wtasng, produkcja kontraktowa oraz pozostata sprzedaz, w tym towardw. Pozostata
dziatalnos¢ nie stanowi istotnego udziatu w przychodach i nie wymaga wyodrebnienia.

Ewidencja ksiegowa w latach 2012-2015 nie pozwalata na wiarygodne przedstawienie wynikéw dziatalnosci w podziale na
rodzaje dziatalnosci badz rynki geograficzne. Uzyskanie informacji porownywalnych wymagataby znacznego naktadu czasu, a
co za tym idzie koszt ich uzyskania bytby nadmierny. Z tego powodu dane wedtug segmentdéw operacyjnych zostaty
zaprezentowane tylko za prezentowany okres srédroczny.

Dane za | pétrocze 2016 roku Sprzedaz Produkcja Pozostata Wytgczenia Razem
(tys. PLN) produktéw pod kontraktowa dziatalno$¢  konsolidacyjne
markg wtasng
- Przychody ze sprzedazy klientom 6.226 14.602 1.694 - 22.522
zewnetrznym
- Sprzedaz miedzy segmentami 3.294 9.104 40 (12.438) -
- Koszty operacyjne segmentu 6.221 11.003 1.355 - 18.579
- koszty pomiedzy segmentami 3.268 9.100 39 (12.407) -
Wynik segmentu 31 3.603 340 (31) 3.943
Przychody i koszty pozostate (136)
oraz finansowe
Podatek dochodowy (1.125)
Wynik netto 2.682
Aktywa trwate segmentu 1.864 32.636 - - 34.500
W tym wartosc firmy 25.271 - - 25.271
Aktywa obrotowe segmentu 7.900 53.099 - (15.497) 45.502
Zobowigzania i rezerwy segmentu 9.280 15.629 - (15.070) 9.839

3.  Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Obecnie Zarzad Emitenta nie dostrzega istotnych zagrozen czy ryzyk, ktére moga miec¢ istotny wptyw na wynik finansowy
zarowno Grupy jak i samego Emitenta. Zawarte kontrakty oraz prowadzone negocjacje handlowe dajg podstawy do prognoz
zwiekszenia przychoddw grupy do korica 2016r.

4. Wskazanie istotnych postepowar toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport okresowy oraz do dnia publikacji raportu okresowego, nie toczyly si¢ zadne
postepowania przed organami rzagdowymi ani inne postgpowania sagdowe lub arbitrazowe, ktore moglyby mie¢ lub miaty w
niedawnej przesziosci istotny wplyw na sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Emitenta, w szczeg6lnosci takie, ktorych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

5. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport okresowy oraz do dnia publikacji raportu okresowego Emitent nie zawierat transakgji
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

6. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostki od niej zalezne poreczen kredytu lub pozyczki, lub udzieleniu
gwarancji

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport okresowy oraz do dnia publikacji raportu okresowego Emitent ani jednostka od
niego zalezna nie udzielil poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielit gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu o wartosci ktérych tgczna wartos¢ stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta.
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7. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Spotka pracuje nad lepszym dopasowaniem kosztéw do przychoddw w poszczegdlnych kwartatach z uwagi na fakt, ze niektére
z kosztéw, ktore powinny byé przyporzadkowane do przychoddw za 12016 zostaty zaksiegowane w 2g2016. Spdtka otrzymata
z duzym opdznieniem faktury kosztowe za zlecong produkcje pétproduktow u podwykonawcy spoza grupy. Z uwagi na wysoka
kwote tych kosztow (0,61 min PLN) mogta ona zaburzy¢ in minus obraz otrzymanego wyniku w 2q2016 oraz mie¢ wptyw in plus
na wynik 1g2016, jednak nie ma wptywu na wynik 1h2016.

W opinii Zarzagdu Emitenta nie wystepujg inne niz podane w niniejszym raporcie informacje majgce wptyw na jego sytuacje
kadrowa, majgtkowa, finansowg, wynik finansowy oraz mozliwosc realizacji zobowigzan przez Emitenta.



POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MASTER PHARM
ZA OKRES OD 1.01.2016 DO 30.06.2016

V. Os$wiadczenia Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU
w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia sprawozdania finansowego za 1 pétrocze 2016 roku

Zarzad Master Pharm S.A. oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, pdtroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik
finansowy, oraz ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Jacek Franasik - Prezes Zarzadu Rafat Biskup — Cztonek Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU
w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu sprawozdan finansowych za 1 pétrocze 2016 roku

Zarzad Master Pharm S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
badania pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa,
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.
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