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1. Dzialalno§¢ Grupy Kapitatlowej Mo-BRUK SA w okresie od 1 stycznia 2016 r.
do 30 czerwca 2016 r.

Dane podstawowe

Nazwa (firma): Mo-BRUK Spétka Akcyjna
Siedziba Emitenta: Niecew

Forma prawna Emitenta: spotka akcyjna
Ustawodawstwo: polskie i prawo Unii Europejskiej
Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska
Adres Emitenta: Niecew 68, 33-322 Korzenna
Numer telefonu: +48 (18) 441 70 48

Numer faksu: +48 (18) 441 70 99

Poczta elektroniczna: mobruk@mobruk.pl

Strona internetowa: www.mobruk.pl

Numer KRS: 0000357598

Numer NIP: 734-32-94-252

Numer REGON: 120652729

W skiad Zarzadu Emitenta wchodza:

Jozef Tadeusz Mokrzycki Prezes Zarzadu

Elzbieta Maria Mokrzycka Wiceprezes Zarzadu
Anna Magdalena Mokrzycka - Nowak Wiceprezes Zarzadu
Wiktor Jakub Mokrzycki Wiceprezes Zarzadu
Tobiasz Jan Mokrzycki Wiceprezes Zarzadu

W skitad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Janusz Stanistaw Mikuta Przewodniczagcy Rady Nadzorczej
Jan Basta Cztonek Rady Nadzorczej
Kazimierz Janik Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Pietrzak Cztonek Rady Nadzorczej
Konrad Pawet Turzanski Cztonek Rady Nadzorczej

W sktad Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. wchodza jednostka dominujgca Mo-BRUK S.A. oraz
jednostka zalezna Raf-Ekologia Sp. z 0.0. z siedzibg w Jedliczu.

Spétka Akcyjna Mo-BRUK SA z siedzibg w Niecwi (Niecew 68, 33-322 Korzenna) jest spétka
kapitatowg posiadajgcg osobowos$¢ prawng, zarejestrowang w Sgdzie Rejonowym w Krakowie ,
Wydziat XIl Gospodarczy i wpisang w KRS pod pozycjg 0000357598.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw prawa
polskiego.

Firma od 1985 roku prowadzita dziatalnos¢ w formie jednoosobowej dziatalnosci gospodarcze;j
pod firmg ,Mo—-BRUK” J6zef Mokrzycki. Do 1996 roku przedmiotem dziatalnos$ci byta produkcja
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wyrobéw z lastriko (ptytki, parapety, schody) a gtéwnymi odbiorcami produktéw byli klienci
indywidualni. Od 1996 roku firma realizuje dziatalno$¢ zwigzang z szeroko rozumiang
gospodarkg odpadami, obejmujaca: przetwarzanie, unieszkodliwianie, sktadowanie i recykling.
Ze wzgledu na postepujgcy rozwdj firmy 1 kwietnia 2008 roku dokonano przeksztatcenia formy
prawnej z jednoosobowe] dziatalno$ci gospodarczej Mo-BRUK Jézef Mokrzycki w spotke
komandytowa. 1 czerwca 2010 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej Spotki w spotke
akcyjna.

Mo-BRUK S.A. posiada osiem oddziatéw oraz jedng spdtke zalezna. Przy siedzibie gtéwne;j
Spdtki w m. Niecew zlokalizowany jest Zaktad Odzysku Odpadéw oraz Zaktad Budowy
Nawierzchni Betonowych.

W Watbrzychu zlokalizowane s3g trzy oddziaty firmy, Zaktad Recyklingu Odpadéw, gdzie
produkowane s3g paliwa alternatywne, Sktadowisko Odpadéw Przemystowych oraz Zaktad
Odzysku Mutéw Weglowych.

Od 2008 roku z Karsach (gm. Ozaréw) dziata Zaktad Produkcji Paliw Alternatywnych a od 2014 r.
dodatkowo Spalarnia Odpadéw.

W 2014 roku uruchomiono dwa kolejne oddziaty Zaktad Odzysku Odpadéw Nieorganicznych w
Skarbimierzu oraz Zaktad Recyklingu Metali Zelaznych i Kolorowych w Zabrzu.

Mo-BRUK SA posiada takze oddziat w tece obejmujacy stacje paliw oraz stacje diagnostyczna.

Spotka Mo-BRUK posiada 100% udziatéw w Raf-Ekologia Sp. z 0. 0. Podstawowg dziatalno$cig
spotki zaleznej jest termiczne unieszkodliwianie odpadéw przemystowych i medycznych.

Kapitat zaktadowy

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Mo-BRUK SA wynosi 23.413.850,00 zt (stownie: dwadzie$cia
trzy miliony czterysta trzynascie tysiecy osiemset piecdziesigt ztotych 00/100) i dzieli sie na
2.341.385 (stownie: dwa miliony trzysta czterdziesSci jeden tysiecy trzysta osiemdziesigt pie¢)
akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesieé ztotych 00/100) kazda. Akcjami Spdtki sg:

- 714.732 akcji imiennych serii A (1.429.464 gtoséw) - akcje serii A sg uprzywilejowane co
do prawa gtosu — na 1 akcje serii A przypadajg 2 gtosy,

- 1.270.635 akgji imiennych serii B (1.270.635 gtoséw) — akcje serii B nie sg uprzywilejowane,

- 356.018 akcji na okaziciela serii C (356.018 gtoséw) — akcje serii C nie sg uprzywilejowane.
Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym zostaty w petni optacone. Od 25 kwietnia 2012 roku
356.018 akcji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta notowanych jest na rynku gtéwnym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie. Pozostate akcje — akcje
imienne serii A i serii B w ilosci 1.985.367 — sg niezdematerializowane.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu jest nastepujaca:

Uit Liczba Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale gloséw na gtosach na
P WZA WZA

Joézef Mokrzycki* 716 569 30,60 % 1431 301 46,83 %
Elzbieta Mokrzycka 377 220 16,11 % 377 220 12,34 %
Wiktor Mokrzycki 297 805 12,72 % 297 805 9,74 %
Tobiasz Mokrzycki 297 805 12,72 % 297 805 9,74 %
Anna Mokrzycka -

Nowak 297 805 12,72 % 297 805 9,74 %
Value FIZ 257 862 11,01 % 257 862 8,44 %
Pozostali 96 319 411 % 96 319 3,15 %
RAZEM: 2341 385 100 % 3056 117 100 %

* akcje serii Aw liczbie 714 732 sg uprzywilejowane co do prawa gtosu, na 1 akcje przypadajg 2 gtosy.

W dniu 11 sierpnia 2016 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote wynoszacg 12.700.000 zt. poprzez emisje 1.270.000 nowych akgji
zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 10 zt. kazda akcja i skierowat nowg emisje
akcji w ramach subskrypcji prywatnej do inwestora : Value Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z
siedzibg w Warszawie reprezentowanym przez zarzadzajacag tym funduszem spétke pod firmg
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie. W
efekcie powyzszego kapitat zaktadowy Spétki zostanie podwyzszony do kwoty 36.113.850 zt.
Wktad na pokrycie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zostat w dniu 16 sierpnia 2016
roku w catosci wptacony na konto Spétki na co Zarzad Mo-BRUK S.A. wydat odpowiednie
oswiadczenie.

W dniu 19.08.2016 roku. Spoétka ztozyta w Sgdzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wniosek o rejestracje podwyzszonego
kapitatu zaktadowego wraz ze stosownymi dokumentami, podwyzszenie kapitatu zaktadowego
nastagpi z chwilg wpisania do rejestru sgdowego.

Po zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy podwyzszonego kapitatu zaktadowego struktura
akcjonariatu bedzie nastepujgca:

Udzigiw Liczba Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale gtoséw na glosach na
P WZA WZA

Joézef Mokrzycki* 716 569 19,84 % 1431 301 33,09 %
Elzbieta Mokrzycka 377 220 10,45 % 377 220 8,72 %
Wiktor Mokrzycki 297 805 8,25 % 297 805 6,88 %
Tobiasz Mokrzycki 297 805 8,25 % 297 805 6,88 %
Anna Mokrzycka -

Nowak 297 805 8,25 % 297 805 6,88 %
Value FIZ 1527 862 42,31 % 1527 862 35,32 %
Pozostali 96 319 2,67 % 96 319 2,23 %
RAZEM: 3611385 100 % 4326 117 100 %

* akcje serii Aw liczbie 714 732 sg uprzywilejowane co do prawa gtosu, na 1 akcje przypadajg 2 gtosy.



obrotowym
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2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno — finansowych, ujawnionych
w potrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen, w
tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalno$é¢ emitenta
i osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze
omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINASOWE GRUPY KAPITALOWEJ Mo-BRUK SA

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatéw

1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

I1l. Zysk (strata) brutto

IV. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem

IX. Liczba akgji

X. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR)

XI. Aktywa razem
Xll. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
XIIl. Zobowigzania diugoterminowe
w tym Przychody przysztych okreséw - dotacja
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe
w tym Przychody przyszfych okreséw - dotacja
XV. Kapitat wtasny
XVI. Kapitat zaktadowy
XVII. Liczba akcji

XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

PLN EUR
© 01.01.2016-  01.01.2015-  01.01.2016-  01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015

24 328 305 18 862 465 5553 752 4562617

2581035 (1 070 257) 589 208 (258 883)
685 394 (2 956 487) 156 464 (715 141)
513 459 (2 339 784) 117 214 (565 967)
5787 443 1 528 640 1321178 369 761
347 356 (108 032) 79 296 (26 132)
(3624 915) (1 920 893) (827 508) (464 642)
2 500 884 (500 285) 572 965 (121 013)
2341 385 2341385 2341 385 2341 385
0,2 (1,0) 0,05 0,2)
PLN EUR
01.01.2016-  01.01.2015-  01.01.2016-  01.01.2015-
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
173190231 175 158 245 39 134 613 41102 486
108832372 111313845 24 592 108 26 120 813
72 402 367 77 926 435 16 360 268 18 286 152
30 049 917 31506 296 6790 174 7 393 241
36 430 005 33387 410 8231839 7 834 662
3 455 880 2484 911 780 902 583 107
64 357 859 63 844 400 14 542 506 14 981 673
23413 850 23 413 850 5290 668 5494 274
2341 385 2341385 2341 385 2341 385
27,5 27,3 6,2 6,4
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WYBRANE DANE FINANSOWE Mo-BRUK S.A. (JEDNOSTKOWE)

PLN EUR
01.01.2016-  01.01.2015-  01.01.2016-  01.01.2015-
30.06.2016  30.06.2015  30.06.2016 30.06.2015
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw 20 078 302 15 655 966 4583 546 3787 001
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2203 882 (1 224 587) 503 110 (296 214)
IIl. Zysk (strata) brutto 303718 (3091 437) 69 334 (747 784)
IV. Zysk (strata) netto 205369 (2451 043) 46 882 (592 880)
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 5327 823 1050 375 1216 255 254 074
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 413 708 (90 150) 94 443 (21 806)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (3 249 283) (1 495 473) (741 758) (361 738)
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 2492 248 (535 248) 568 939 (129 470)
IX. Liczba akeji 2341385 2341385 2341385 2341385
X. Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt / EUR) 0.1 (1,0 0.02 ©0,3)
PLN EUR
01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016-  01.01.2015-
30.06.2016  31.12.2015  30.06.2016 31.12.2015
XI. Aktywa razem 168929859 170 854 150 38 171 926 40 092 491
XII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 107 128470 109 258 130 24 207 088 25 638 421
XIll. Zobowigzania dtugoterminowe 71 820 387 77 280 133 16 228 762 18 134 491
w tym Przychody przyszlych okreséw - dotacja 35049917 31 506 296 6790 174 7 393 241
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 35 308 083 31 977 997 7978 326 7503 930
w tym Przychody przysztych okreséw - dotacja 3 455 880 2484 911 780 902 583 107
XV. Kapitat wiasny 61801389 61596020 13 964 838 14 454 070
XVI. Kapitat zakiadowy 23 413 850 23 413 850 5290 668 5494 274
XVII. Liczba akeji 2341 385 2341385 2341 385 2341 385
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 264 263 6.0 6.2

EBITDA GK Mo-BRUK w | poétroczu 2016 roku wyniosta 5,66 min zt wobec 2,07 min zt w
analogicznym okresie 2015 roku co oznacza ponad 174% wzrostu, natomiast wynik z
dziatalno$ci operacyjnej wyniost 2,58 min zt wobec 1,07 min zt straty za | pétrocze 2015 roku.
W | pétroczu 2016 roku Mo-BRUK S.A. odnotowat blisko 29% wzrost przychodéw ze sprzedazy
w stosunku do | pétrocza 2015 r., co z kolei przetozyto sie na osiggniecie dodatniego wyniku ze
sprzedazy w kwocie 1,97 min zt. wobec poniesionej straty ze sprzedazy 1,60 min zt. za
porownywalny okres 2015 roku. Osiggniete wyniki uzyskane zostaty poprzez pozyskanie
nowych kontraktéw handlowych w tym zagranicznych na odbiér i zagospodarowanie odpadow.
Zarzad podejmuje szereg dziatan ukierunkowanych na maksymalne wykorzystanie mocy
produkcyjnych w nowych zaktadach Mo-BRUK.

W okresie | pdtrocza 2016 roku Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z zapewnieniem
odpowiedniego wolumenu dostaw odpadéw do nowych instalacji. Zarzad dokfada wszelkich
staran w celu zapewnienia odpowiedniego strumienia odpadéw do przetworzenia w instalacjach.
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GK Mo-BRUK S.A. podejmuje ciagte dziatania handlowe w tym na rynkach zagranicznych (m.
in. wtoskim, niemieckim, angielskim, austriackim) ukierunkowane na pozyskanie nowych
klientéw co w efekcie powinno przetozy¢ sie na coraz lepsze wyniki finansowe Emitenta.

Majgc na uwadze konieczno$¢ optymalizacji zadtuzenia oraz pozyskanie $rodkéw na wykup
obligacji serii B a takze konieczno$¢ utrzymania nalezytej ptynnosci finansowej Grupy, Zarzad
w dniu 12.08.2016 r. podpisat Umowe Objecia Akcji z Value Fundusz Zamkniety z siedzibg w
Warszawie w zamian za wniesienie wktadu pienieznego w wysokosci 16,51 min zt. Wkiad
pieniezny zostat w cato$ci wptacony w dniu 16.08.2016 r. Dzieki pozyskaniu nowego kapitatu
Grupa znaczgco zmniejszy wysoko$¢ zobowigzan a tym samym znacznie zredukuje koszty
obstugi zadtuzenia, co pozytywnie wptynie na osiggane przez Grupe wyniki.

3. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta.

Mo-BRUK S.A. tworzy grupe kapitatowg, w skfad ktérej wchodzi Mo-BRUK S.A. — jednostka
dominujgca w grupie kapitatowej oraz Raf-Ekologia sp. z 0.0. — spotka zalezna w 100% od
Mo-BRUK S.A.

Raf-Ekologia sp. z 0.0. wykorzystujgc specjalistyczng instalacje, w sposob bezpieczny dla
srodowiska, potwierdzony licznymi  pomiarami  kontrolnymi, prowadzi termiczne
unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne, w tym takze
medycznych i weterynaryjnych. Spétka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie pozwolenia
zintegrowanego nr SR.IV-6618-23/1/06 wydanego przez Wojewode Podkarpackiego. Zaletg
termicznego unieszkodliwiania odpaddéw jest radykalne zmniejszenie ich objetosci przy
jednoczesnym odzyskaniu energii cieplnej a wytwarzane ciepto wykorzystywane jest do
produkcji pary technologicznej, sprzedawanej przez Raf-Ekologie do Orlen Potudnie S.A.

4. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow za dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie

poéitrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz na 2016 rok.



MOBRUK

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale gloséw na gtosach na
P WZA WZA

Jozef Mokrzycki* 716 569 30,60 % 1431 301 46,83 %
Elzbieta Mokrzycka 377 220 16,11 % 377 220 12,34 %
Wiktor Mokrzycki 297 805 12,72 % 297 805 9,74 %
Tobiasz Mokrzycki 297 805 12,72 % 297 805 9,74 %
Anna Mokrzycka -

Nowalk 297 805 12,72 % 297 805 9,74 %
Value FIZ 257 862 11,01 % 257 862 8,44 %

* akcje serii Aw liczbie 714 732 s3 uprzywilejowane co do prawa gtosu, na 1 akcje przypadajg 2 gtosy.

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego:

W zwigzku z zawarciem w dniu 20 kwietnia 2016 roku umowy cywilno-prawnej i zbyciem w dniu
21 kwietnia 2016 roku 248 780 akcji spotki Mo-BRUK S.A. z siedzibg w m. Niecew 68, 33-322
Korzenna zmieniata sie ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki bezposrednio
posiadanych przez AGIO RB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzgdzanego i
reprezentowanego przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przed dokonaniem transakcji Fundusz posiadat bezposrednio 248 780 akcji Spoiki,
reprezentujgcych 10,63% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz reprezentujgcych 8,14% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po dokonaniu transakcji Fundusz nie posiadat akcji Spoétki.

Na mocy umowy sprzedazy z dnia 20 kwietnia 2016 RDI LLC wszedt w posiadanie
bezposrednio 257 862 akcji Mo-BRUK, ktéra to liczba stanowita 11,01% udziatu w jej kapitale
zaktadowym i bezpo$rednio uprawniata do oddania 257 862 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Mo-BRUK, co stanowito 8,44% gtoséw w ogdlnej licznie gtoséw w Mo-BRUK.

Przed zdarzeniami objetymi w/w umowg RDI LLC posiadata 9 082 akcje Mo-BRUK, ktéra to
liczba stanowita 0,39% udziatu w jej kapitale zaktadowym i bezposrednio uprawniata do oddania
9 082 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu co stanowit 0,3% gtoséw w ogoélnej liczbie gtoséw w
Mo-BRUK.

W dniu 05 maja 2016 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie z RDI LLC z siedzibg w Dover
pod adresem: 28 Old Rudnick Lane, Dover, Stan Delaware 19901, Hrabstwo Kent, informujgce
o zbyciu akcji spétki Mo-BRUK S.A.

Wskazane powyzej zbycie nastgpito na podstawie wniesienia papieréw warto$ciowych do
VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 z siedzibg Plac
Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa zarzadzanego przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, w ramach dokonanej w dniu 28 kwietnia 2016 r.
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wptaty na certyfikaty inwestycyjne serii 002 Funduszu, w wyniku czego RDI LLC zbyto
posiadane bezposrednio 257.862 akcje Mo-BRUK, ktora to liczba stanowita 11,01% udziatu w
jej kapitale zaktadowym i bezposrednio uprawniata do oddania 257.862 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Mo-BRUK, co stanowito 8,44% gtosow w ogolnej liczbie gtosow w Mo-BRUK.
Po ww. transakcji RDI LLC poinformowat, iz nie posiada zadnych akcji Mo-BRUK, bezpos$rednio
ani posrednio.

W dniu 05 maja 2016 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie z VALUE Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 z siedzibg Plac Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa
zarzgdzanego przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie informujace, iz w wyniku nabycia w dniu 28 kwietnia 2016 r. przez Fundusz w
ramach wptat na certyfikaty inwestycyjne serii 002 akcji spétki Mo-BRUK S.A. z siedziba:
Niecew 68, 33-322 Korzenna zmienita sie ogodlna liczba gtoséw bezposrednio posiadanych
przez Fundusz na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Przed dokonaniem transakcji Fundusz nie posiadat akcji Spoétki. Na dzien zawiadomienia
Fundusz posiada bezposrednio 257 862 akcje Spotki, reprezentujgce 11,01% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz reprezentujgcych 8,44% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

Funkcja w Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz T émitenta Liczba akcji Kabitale gtoséw na gtosach na
g P WZA WZA
Jozef Mokrzycki* Prezes Zarzadu 716 569 30,60 % 1431 301 46,83 %
Elzbieta Mokrzycka Wiceprezes Zarzadu 377 220 16,11 % 377 220 12,34 %
Wiktor Mokrzycki Wiceprezes Zarzadu 297 805 12,72 % 297 805 9,74 %
Tobiasz Mokrzycki Wiceprezes Zarzadu 297 805 12,72 % 297 805 9,74 %
ﬁg"ﬁ‘; "2"°krzy°ka - Wiceprezes Zarzadu 297 805 1272 % 297 805 9,74 %

* akcje serii Aw liczbie 714 732 sg uprzywilejowane co do prawa glosu, na 1 akcje przypadajg 2 gtosy.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Dnia 15 lipca 2016 r. zostata wydana przez Marszatka Wojewddztwa Dolnoslgskiego
decyzja wymierzajgcg optate w wysokosci 6.084.016,00 zt za sktadowanie na sktadowisku
odpadow w Watbrzychu w 2013 r. bez uzyskania decyzji zatwierdzajgcej instrukcje eksploataciji
sktadowiska.

W dniu 2 sierpnia 2016 r. zostato ztozone odwotanie do SKO we Wroctawiu w catosci
kwestionujgce decyzje, podwazajgc podstawe decyzji, a mianowicie btedne zatozenie o braku
uzyskania decyzji zatwierdzajacej Instrukcje sktadowiska — taka decyzja zostata uzyskana w
2002 r. i obowigzuje do chwili obecnej, albowiem nie zostata wydana decyzja stwierdzajgca jej
wygasniecie; po drugie nieprawidtowos$¢ decyzji wynika z przyjetego sposobu wyliczenia —
oczywiscie przy podwazeniu stanowiska, ze Spétka nie uzyskata decyzji zatwierdzajgcej
instrukcje — albowiem organ dokonat przeliczenia optaty poprzez uwzglednienie masy
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sktadowanych odpaddéw, gdzie art. 293 ust. 1 ustawy Prawo ochrony $rodowiska takiego
miernika nie zawiera (co potwierdza orzecznictwo); po trzecie wskazano, iz zgodnie z
ugruntowang i jednolitg linig orzeczniczg nie mozna stosowaé przepiséw sankcyjnych
wzgledem podmiotu, ktéry ztozyt wniosek o uzyskanie nowej decyzji zgodnie z wymogami
prawa (w tym wypadku Spétka w $lad za zmieniajgcymi sie przepisami sktadata stosowne
wnioski o wydanie nowej Instrukcji w 2009 r. i 2015 r.); majgc na uwadze argumenty wskazane
w pkt 1-3, ze znaczgcym prawdopodobienstwem nalezy oczekiwaé zakwestionowania przez
SKO we Wroctawiu zapadtej decyzji Marszatka; po czwarte — na wypadek braku uwzglednienia
argumentacji wskazanej w pkt 1-3 — przy zastosowaniu literalnej wyktadni art. 293 ustawy Prawo
ochrony srodowiska, prawidtowo wyliczona optata wyniostaby ok. 9 tys. zt. a nie jak wskazano
w decyzji 6 min zt. Zarzad Spotki wielokrotnie juz zmuszony byt dochodzi¢ spraw zwigzanych z
prowadzeniem sktadowiska w drodze odwotarn od decyzji organéw administracji. Efektem
postepowan odwotawczych jest kilka spraw sgdowych wygranych z Ministrem Srodowiska i
wiele spraw wygranych w Samorzgdowych Kolegiach Odwotawczych. Prawdopodobienstwo
prawidtowosci decyzji naliczajgcej optate za sktadowanie odpadéw Zarzad Spoétki ocenia jako
zerowe.

8. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

W okresie | pétrocza 2016 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostké od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tagcznie sg one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Emitent ani jednostka od niego zalezna nie zawieraty zadnych transakcji na warunkach innych
niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwaranciji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych emitenta.

Emitent ani jednostka zalezna nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielata
gwarancji o warto$ci co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

Emitent poreczyt spétce zaleznej Raf-Ekologia Sp. z 0. 0. nastepujace kredyty:
- w dniu 26 kwietnia 2016 roku kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 0,60 min zt udzielony
przez bank Spétdzielczy w Rymanowie.

- w dniu 29 pazdziernika 2013 roku kredyt inwestycyjny w wysokosci 1,06 min zt udzielony przez
Bank Spétdzielczy w Rymanowie.
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11. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
zostaty zawarte w pkt. 2 niniejszego sprawozdania zarzadu.

12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu zostaly wskazane w pkt. 2 niniejszego
sprawozdania.

13. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie narazony

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny byé w ten sposéb
postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami. Nalezy by¢
$wiadomym, ze ze wzgledu na ztozono$¢ i zmienno$¢ warunkéw dziatalnosci gospodarcze;j
rowniez inne, nieujete w niniejszym sprawozdaniu czynniki mogg wptywaé na dziatalno$é Spotki.
Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikéw ryzyka nie jest =zwigzana z oceng
prawdopodobienstwa zaistnienia negatywnych dla Emitenta zdarzen, badz oceng ich istotnosci.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Przychody Emitenta realizowane sg gtéwnie z dziatalnosci na rynku krajowym i z tego tez
wzgledu sg one uzaleznione posrednio od czynnikéw zwigzanych z ogolng sytuacjg
makroekonomiczng Polski. Do czynnikéw tych nalezy: stopa bezrobocia, tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego. Ewentualne perturbacje na
miedzynarodowych rynkach finansowych mogtyby wptyna¢ na sytuacje gospodarczg w Polsce.
Efektem perturbacji mogtoby by¢ m.in.: spadek tempa krajowego wzrostu gospodarczego,
wzrost stopy bezrobocia oraz deprecjacja kursu ztotego wobec walut obcych. Opisane powyzej
tendencje makroekonomiczne moga wptywaé¢ na sytuacje finansowg Emitenta. Wszelkie
przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikdéw, w szczegdlnosci
pogorszenie stanu polskiej gospodarki, ewentualny kryzys walutowy, kryzys finansow
publicznych lub niestabilnos¢ polityczna mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje
finansowag Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych
Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. W rezultacie istnieje koniecznos¢
ponoszenia kosztéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowywania do
zmieniajgcych sie przepiséw. Ponadto w przypadku niejasnych sformutowan w przepisach lub
braku spéjnosci pomiedzy przepisami prawa krajowego a regulacjami Unii Europejskiej, istnieje
ryzyko rozbiezno$ci w ich interpretacji pomiedzy Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak
kontrahenci czy organy administracyjne. W przypadku Emitenta ryzyko zwigzane z przepisami
prawa jest szczegodlnie istotne, poniewaz oprocz ogdlnych regulacji, ktérym podlegajg wszystkie
podmioty prowadzace dziatalno$é gospodarczg (np. Kodeks spotek handlowych, Ustawa o
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rachunkowosci, Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych, itp.), podlega on réwniez
odpowiednim regulacjom w zakresie gospodarki odpadami - nie tylko na poziomie krajowym,
ale réwniez w ramach regulacji Unii Europejskiej. Wszelkie znaczgce zmiany w regulacjach w
tym zakresie mogg mie¢ bezposredni istotny wpltyw na podstawowg dziatalno$é Emitenta,
prowadzgc nawet do istotnego pogorszenia sie warunkéw prowadzenia dziatalnosci a co za
tym idzie pogorszenia wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Emitent

Gtéwne branze, w ktérych dziata Emitent, tj. branza gospodarowania odpadami oraz branza
paliw alternatywnych, charakteryzujg sie wysokg dynamika rozwoju i duzymi mozliwo$ciami
poszerzenia dziatalnosci podmiotéw na nich operujacych. Niemniej jednak takie czynniki, jak
warunki makroekonomiczne, regulacje prawne czy poziom $wiadomosci spotecznej (w tym
takze na poziomie podmiotéw gospodarczych) w kwestii ochrony srodowiska majg znaczgcy
wptyw na koniunkture w/w branz. Zatem ewentualne pogorszenie ogélnej sytuacji gospodarcze;j
kraju, ograniczenie naktadéw publicznych na ochrone $rodowiska, zmiany przepiséw prawa
zwiekszajgce wysoko$é koniecznych nakfadédw ponoszonych na te cele przez sektor
niepubliczny lub inne istotne zmiany w ustawodawstwie w zakresie ochrony srodowiska moga
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ podmiotéw, ktére dziatajg w tych branzach — w
tym takze Emitenta. Konsekwencjg pogorszenia sie koniunktury w branzy gospodarki odpadami
bytoby istotne pogorszenie sie wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami prawa i niejednoznacznemu ich

interpretowaniu
Stosunkowo czeste zmiany prawa, w szczegolnosci dotyczgcego obowigzki podatkowe, oraz
ich niejednoznaczne interpretowanie znacznie utrudnia diugoterminowe planowanie projektow
inwestycyjnych Emitenta, co w konsekwencji moze negatywnie wplywaé¢ na rezultaty
dziatalno$ci i wyniki finansowe Emitenta. Czeste zmiany w regulacjach podatkowych a takze
grozba wysokich kar i sankcji naktadanych przez organy podatkowe mogag mie¢ negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta. Dodatkowym istotnym zagrozeniem jest opieranie sie organéw
podatkowych na interpretacjach prawa podatkowego dokonywanych przez organy wyzszych
instancji oraz sgdow. Interpretacje te sg bardzo czesto sprzeczne ze sobg oraz podlegajg
czestym zmianom, co rodzi za sobg duze ryzyko nieprzewidywalno$ci, co do postepowania
organéw podatkowych oraz niestabilnosci ordynacji podatkowej w Polsce.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Sektor, w ktérym Emitent prowadzi dziatalno$¢ charakteryzuje sie niezwykle dynamicznym
rozwojem. Wynika on przede wszystkim ze zmiany regulacji prawnych w tym zakresie (zaréwno
w ustawodawstwie polskim, jak i europejskim), ktére wymuszajg utylizacje szkodliwych
odpaddéw, materiatdbw i substancji. Dodatkowym aspektem prorozwojowym jest rozwdj
Swiadomosci ekologicznej spoteczenstwa — w efekcie pojawia sie wzrost popytu na ustugi
zwigzane z utylizacjg odpaddw. Dynamiczny rozwdj tego rynku przyczyni sie bezposrednio do
wzrostu jego atrakcyjnosci i wptynie na zainteresowanie wejsciem nowych podmiotéw — nie tylko
krajowych, ale takze zagranicznych. Ryzyko to Emitent ocenia jak bardzo istotne, poniewaz w
konsekwencji materializacja tego ryzyka moze doprowadzi¢ do wzrostu konkurencyjnosci w
branzy i istotnego obnizenia dochodowosci dziatalnosci Emitenta.
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Ryzyko stép procentowych

Na dzierh 30.06.2016 roku Grupa posiada zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezgcym,
kredytéw inwestycyjnych oraz wyemitowanych obligacji w nominalnej wysokosci do sptaty w
wysokoéci 62,64 min zt. sg one oprocentowane na bazie zmiennej stopy procentowe;j. Istnieje
ryzyko niekorzystnej zmiany stép procentowych w polskiej gospodarce, co moze spowodowac
wzrost kosztu obstugi kredytéw i obligacji co w efekcie zmniejszy wynik z dziatalnosci. W celu
zminimalizowania ryzyka stopy procentowej jako zabezpieczenie, do dlugoterminowego kredytu
inwestycyjnego zaciggnietego w Banku Ochrony Srodowiska S.A., ktérego zadtuzenie na
30.06.2016 wynosito 25,95 min zt, zawarto dodatkowg umowe w celu realizacji Transakciji
SWAPA Procentowego IRS. Umowa IRS jest §ci$le zwigzana z umowa kredytowa w banku BOS
i zaktada wymiane strumieni odsetek obliczonych na bazie WIBOR na statg stope procentowa.
Na dzien bilansowy Emitent nie dokonywat wyceny IRS — ze wzgledu na zabezpieczajgcy
charakter transakcji. Ponadto, Zarzad nie planuje wczeéniejszej sptaty kredytu w BOS w
zwigzku z czym nie planuje wcze$niejszego zamkniecia transakgcji IRS.

Ryzyko kursowe
Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta nie generuje ryzyka walutowego. Emitent posiada zadtuzenie
wyrazone wytgcznie w polskiej walucie. Emitent podpisat z podmiotami zagranicznymi umowy
wspotpracy na zagospodarowanie odpaddéw, w ktérych wynagrodzenie wyrazone jest w euro.
Majgc na uwadze znaczacg dywersyfikacje dostawcéw odpaddéw oraz fakt iz umowy te
podpisywane sg na okres 12 miesiecy Zarzgd Emitenta ryzyko kursowe ocenia jako mato istotne.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta
Przepisy podatkowe nakfadajg na Emitenta (Mo-BRUK SA) i spotke zalezng (Raf-Ekologia Sp.
z 0.0.) obowigzek stosowania cen transakcyjnych w transakcjach wewnatrzgrupowych na
poziomie rynkowym. Stosowane ceny w transakcjach wewnagtrzgrupowych mogg byé
kwestionowane przez organy administracji podatkowej w przypadku stosowania cen
odbiegajgcych od rynkowych. Emitent oraz jego spétka zalezna nie posiadajg porozumienia z
wiasciwym organem administracji podatkowej w sprawach ustalania cen transakcyjnych, w
rozumieniu przepisu art. 20a i nast. Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa.
Porozumienie takie mogtoby znaczgco ograniczy¢é wskazane ryzyko. W celu ograniczenia
powyzszego ryzyka Emitent i spétka zalezna w tgczacych je stosunkach kontraktowych
zachowujg szczegdlng starannos¢ w celu okreslenia cen transakcyjnych na poziomie
odpowiadajgcym cenom rynkowym.

Ryzyko zwigzane z emisjg i wykupem obligacji zabezpieczonych serii B

Emitent 7 sierpnia 2014 roku zakonczyt emisje 2 letnich obligacji zabezpieczonych serii B.
Wartosé emisji wyniosta 20 min zt. Oprocentowanie obligacji oparte zostato na zmiennej stopie
procentowej WIBOR3M + marza 500 pb. Obligacje serii B sg zabezpieczone w postaci zastawu
rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych stanowigcych cato$¢ gospodarczg, wchodzgcym w
sktad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (na Zaktadzie Produkcji Paliw Alternatywnych w
Karsach) oraz w postaci hipoteki tgcznej na wybranych nieruchomosciach Emitenta. Biorgc pod
uwage fakt pozyskania srodkéw finansowych na wykup obligacji z emisji akcji serii D, na chwile
obecng ryzyko nieregulowania zobowigzan Emitenta z tytutu obligacji serii B ktérych termin
wykupu przyda na 31.08.2016 r. jest zerowe.
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Ryzyko zwigzane z utratg gléwnych dostawcow

Zapewnienie ciggtosci dostaw odpadéw do przetwarzania a w dalszej kolejnosci do produkdii
paliwa alternatywnego jest bardzo waznym elementem prowadzonej przez Emitenta
dziatalno$ci. Ewentualne wypowiedzenie umowy przez podmioty dostarczajgce odpady (sg nimi
najczesciej przedsiebiorstwa zajmujgce sie wywozem odpadéw komunalnych) bytoby bardzo
niekorzystnym zdarzeniem i mogtoby spowodowac¢ trudnosci w prawidtowym funkcjonowaniu
Emitenta i doprowadzi¢ do znaczacego pogorszenia jego wynikéw finansowych. Z uwagi na fakt,
iz na rynku funkcjonuje duza liczba tego typu podmiotéw, Emitent jest w stanie pozyska¢ nowych
kontrahentéw w krétkim lub Srednim okresie.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientéw
Gtéwnymi odbiorcami Emitenta sg cementownie, ktére zaopatrujg sie w paliwo alternatywne
wyprodukowane z odpadoéw przez Emitenta. Problemy z utrzymaniem terminowos$ci dostaw lub
jakosci sprzedawanego produkiu moze byé przyczyng wypowiedzenia umowy przez
kontrahentéw. Emitent postrzega ryzyko jako istotne. W zwigzku z faktem, iz sg to klienci o
duzym znaczeniu dla Emitenta — wypowiedzenie ktérejkolwiek z tych umoéw mogtoby mie¢
istotny negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z sytuacja na rynku weglowym

02.12.2013 roku Emitent odebrat do uzytkowania nowy Zaktad Odzysku Mutéw Weglowych w
ktérym prowadzi dziatalnos¢ produkcji koncentratu weglowego z posiadanych mutéw. Gtéwnym
czynnikiem dochodowosci zaktadu jest koniunktura na rynku weglowym w Polsce, w tym poziom
cen na wegiel wydobywany w kopalniach lub importowany do Polski. W przypadku pogorszenia
koniunktury na rynku weglowym Zaktad Odzysku Mutéw Weglowych moze mieé trudnosé¢ w
konkurowaniu na rynku wytworzonym produktem, co negatywnie wptynie na wyniki finansowe
osiggane przez Emitenta.

Ryzyko ptynnosci

Zarzad wskazuje na ryzyko utraty ptynnosci przez Grupe, w przypadku, jezeli realizowane przez
Grupe dziatania handlowe nie przyniosg spodziewanych efektéw. W przypadku negatywnego
scenariusza zdarzen, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, istnieje mozliwosé
wstrzymania ptatno$ci zobowigzan lub okresowego wstrzymania ptatnosci zobowigzan Grupy,
co moze spowodowaé pogorszenie relacji z dotychczasowymi kontrahentami i w efekcie
niekorzystnie wptyng¢ na sytuacje Grupy. W ocenie Zarzadu, dziatania podjete przez Grupe
powinny w najblizszym czasie znaczgco poprawi¢ jej ptynnos¢ finansowa.
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14. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wptyw na dziatalno$é oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w
nastepnych latach

o 25 stycznia 2016 r. Emitent wystosowat do Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci
informacje o zwrocie wyptaconej czgsci dofinansowania w zwigzku z rozwigzaniem umowy
o dofinansowanie Nr UDA-POIG.04.04.00-12-055/09 zawartej w dniu 30.11.2012 r.
pomiedzy Mo-BRUK S.A. a Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci.

Przyczyng rozwigzania umowy o dofinansowanie bylo odstgpienie od realizacji projektu.
Rozwigzanie umowy o dofinansowanie wigzato sie ze zwrotem wyptaconej czesci
dofinansowania z odsetkami i nie powoduje innych skutkéw dla Emitenta. Warto§¢ umowy
(catkowita warto§¢ dofinansowania) wynosita 5,81 min PLN, kwota wyptaconego
dofinansowania przypadajgcego do zwrotu wraz z odsetkami wynosita 0,49 min PLN.

W zwigzku z perspektywami rozwoju rynku budowy nawierzchni betonowych, Zarzad
bedzie kontynuowat dziatalno$¢ w przedmiotowym zakresie. Realizacje zaplanowanych
inwestycji bedzie rozwazat w pdzniejszym terminie.

o Po korzystnym dla spétki rozstrzygnieciu NSA w dniu 29.02.2016 sprawy dotyczgcej
decyzji Ministra Srodowiska w zakresie stwierdzenia niewaznosci Pozwolenia
Zintegrowanego dla sktadowiska odpadéw w Watbrzychu, w dniu 17.06.2016 Wojewodzki
Sad Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje Ministra Srodowiska. Wyrok WSA
potwierdza wazno$¢ pozwolenia zintegrowanego.

o Zarzad Mo-BRUK S.A. z siedzibg w Niecwi w dniu 11 sierpnia 2016 roku podjgt uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, wytgczenia prawa poboru oraz
ustalenia ceny emisyjnej akcji. Uchwata zostata podjeta na podstawie upowaznienia
Zarzgdu udzielonego przez WZA uchwatg nr 18 Akt notarialny Rep. ,A” numer 4748/2016
z dnia 28 czerwca 2016 r. Na podstawie przedmiotowej uchwaty Zarzadu kapitat
zaktadowy Spdtki zostat podwyzszony o kwote wynoszacg 12.700.000 poprzez emisje
1.270.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 10,00 zt.
kazda akcja i skierowat nowg emisje akcji w ramach subskrypcji prywatnej do inwestora :
Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie. W efekcie powyzszego
kapitat zaktadowy Spoétki zostanie podwyzszony do kwoty 36.113.850 PLN.

Akcje zostaty zaoferowane w drodze jednej emisji przez Spotke Inwestorowi i objete przez
Inwestora w zamian za wniesienie do Spoétki wkiadu pienieznego w wysokos$ci
16.510.000 PLN. Nadwyzka wktadu ponad warto§¢ nominalng objetych akgiji, tj. kwota
3.810.000 PLN, przelana zostanie na kapitat zapasowy Spétki.

W dniu 12 sierpnia 2016 r. podpisana zostata z Inwestorem Umowa Objecia Akcji
opisanych. Srodki w cato$ci wptacone zostaty na konto Spotki w dniu 16 sierpnia 2016 roku.
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16. Oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej stwierdzajace, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu albo badania
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu
albo badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu albo opinii o badanym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad Spotki odwiadcza, ze Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spoétka Komandytowa, z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego
Baraniaka 88 E, wpisana na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw pod numerem
ewidencyjnym 3654, (wybrana w celu zbadania rocznych sprawozdan finansowych dla
wszystkich spoétek Grupy Kapitatowej za 2016 rok oraz sprawozdania skonsolidowanego za
2016 rok) - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i badania rocznego sprawozdania
finansowego jednostki dominujgcej zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze Podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnego i niezaleznego raportu z badania rocznego skonsolidowanego oraz rocznego
sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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Mo-BRUK S.A.
Niecew 68, 33-322 Korzenna
Telefon: +48 18 441 70 48
Telefaks: +48 18 441 70 99

mobruk@mobruk.pl
www.mobruk.pl

Spoétka zarejestrowana zostata przez Sgd Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000357598.
Kapitat zaktadowy spétki wynosi 23 413 850,00 zt i jest wptacony w catosci.



