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Szanowni Panstwo

Juz po raz trzeci w imieniu Zarzqdu Spétki LUG S.A. oddaje

w Paristwa rece raport z wynikami finansowymi Grupy Kapitatowej LUG

w ujeciu kwartalnym. Zaprezentowane w nim pozycje bilansu
NS i rachunku zyskow i strat, przeptywy pieniezne oraz analiza wskaznikowa
odzwierciedlajg jednostkowe i skonsolidowane wyniki wypracowane przez LUG S.A. i jej spotki zalezne
w pierwszym kwartale 2009 roku.

W pierwszych trzech miesigcach 2009 roku prowadzenie dziatalnosci biznesowej obarczone
byto duzg niepewnosciq. Wiele firm, a wrecz cate branze deklarowaty spowolnienie i wyczekiwaty na
prognozy ekonomistow. Dzis Polska jest postrzegana jako kraj, ktory pomimo spowolnienia wzrostu
gospodarczego na Swiecie, odnotuje w 2009 roku wg prognoz 1-3% wzrost PKB, co w poréwnaniu
Z perspektywami rynkow parnistw rozwinietych stanowi pozytywnqg wiadomosé. W tej sytuacji tym
bardziej mito mi poinformowaé Panstwa, iz prognoza przychodéw ze sprzedazy ktorg
komunikowalismy 4 marca 2009 roku podczas spotkania z inwestorami na konferencji Investors Day
2009 zostata przekroczona o ponad milin ztotych. Blisko dwukrotnie, w stosunku do pierwszego
kwartatu 2008 roku, zwiekszyt sie rowniez skonsolidowany zysk operacyjny. Konsekwencje obecnego
kryzysu dotknety nas natomiast na poziomie wynikow finansowych, ktore w zapisach ksiegowych
zostaty skorygowane w dot przez roznice kursowe. Posiadajgc dogtebng wiedze o Firmie pragne
jednak zapewnic, iz odnotowana strata netto Spotki nie odzwierciedla rzeczywistej kondycji firmy i nie
wplywa na jej dziatalnos¢ operacyjng.

Podsumowujqc, chciatbym serdecznie podziekowac¢ Naszym Akcjonariuszom, Klientom,

Kontrahentom i Pracownikom, za zaufanie i wspolny wktad w rozwdj Grupy Kapitatowej LUG.

Z powazaniem,

il o &
“”&%}%’ e Usaslbuowwn

Ryszard Wtorkowski
Prezes Zarzgdu
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1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej LUG

Grupa LUG dziata w segmencie profesjonalnej techniki Swietlnej o wysokich wymaganiach
technicznych i uzytkowych. Obecnie oferta LUG obejmuje szereg grup opraw osSwietleniowych
przemystowych i dekoracyjnych: zewnetrznych — od iluminacji budynkdw, ulic, parkingédw czy
obiektéw sportowych, oraz wnetrzowych — stosowanych w salonach sprzedazy, biurach i sklepach

wielkopowierzchniowych.

LUG S.A. jest spotkg dominujacg Grupy Kapitatowej LUG, ktérg oprécz Emitenta tworza:

e LUG Light Factory Sp. z o.0. — spdtka rozpoczeta dziatalno$¢ produkcyjng i handlowg
1 sierpnia 2008 roku przejmujgc dotychczasowq dziatalno$¢ Emitenta, jest w 100% od niego
zalezna.

e LUG GmbH —spotka powstata 11 wrzesnia 2008 roku, Emitent jest jej jedynym udziatowcem.

Podstawowg dziatalno$¢ Emitenta stanowi obecnie tworzenie sieci przedstawicielstw handlowych

w Polsce i spétek zaleznych poza granicami kraju oraz organizacja i nadzorowanie ich dziatalnosci.
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2. Dane finansowe za pierwszy kwartat 2009 roku

Wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz
przeliczone na euro) podsumowujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej LUG i Emitenta w

okresie pierwszego kwartatu 2009 roku zostaty zaprezentowane w Tabeli 2 i Tabeli 3.

Pozycje bilansu przeliczcono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, obowigzujacy na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikdw przeliczono wedtug kursu s$redniego euro bedgcego srednig
arytmetyczng s$rednich kursdéw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na

ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca czterech kwartatow roku.

Tabela 1. Zastosowane kursy EUR/PLN

Sredni kurs EUR/PLN w okresie Kurs EUR/PLN na dzien bilansowy
od 01.01 do 31.03 (31.03)
2008 3,5760 3,5258
2009 4,4953 4,7013

Zrédto: NBP
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2.1. Wybrane dane finansowe

Tabela 2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej LUG za pierwszy
kwartat 2009r. oraz dane poréwnawcze za pierwszy kwartat 2008r. (tys. zt)

01.01-31.03 01.01-31.03 01.01-31.03 01.01-31.03 Dynamika

/2009 PLN /2008 PLN /2009 EUR /2008 EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 15 226,00 12 087,00 3 387,09 3380,03 125,97
Zysk (strata) ze sprzedazy 456,00 257,00 101,44 71,87 177,43
RS (T | B TR [ 429,00 218,00 95,43 60,96 196,79
operacyjnej
Zysk z dziatalnosci -959,00 235,00 213,33 65,72 -
gospodarczej
Zysk (strata) brutto -959,00 235,00 -213,33 65,72 -
Zysk (strata) netto -959,00 182,00 -213,33 50,89 -

31.03.2009 31.03.2008 31.03.2009 31.03.2008  Dynamika

PLN PLN EUR EUR (PLN)

Aktywa razem, w tym: 64 625,00 47 214,00 13 746,20 13391,00| 136,88
Aktywa trwate 27 208,00 14 594,00 5 787,34 4139,20 186,43
Aktywa obrotowe 37 417,00 32 620,00 7 958,86 9 251,80 114,71
Zapasy 11 351,00 10 298,00 2 414,44 2920,76 110,23
Naleznosci 23 219,00 10 307,00 4938,85 292331| 225,27
Pl A A0 L 36 863,00 19 699,00 7 841,02 5587,10 187,13
zobowigzania, w tym:
Zobowigzania 10 518,00 2 773,00 2237,25 786,49 | 379,30
diugoterminowe
Zobowiazania 25 563,00 15 483,00 5 437,43 4391,34 165,10
krétkoterminowe
Kapitat wtasny, w tym: 27 762,00 27 515,00 5 905,18 7803,90| 100,90
Kapitat podstawowy 1 440,00 1 440,00 306,30 408,42 100,00

Zrédto: Emitent
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Tabela 3. Wybrane jednostkowe dane finansowe LUG S.A. za pierwszy kwartat 2009r. oraz
dane poréwnawcze za pierwszy kwartat 2008r. (w tys. zt)

01.01-31.03 01.01-31.03 01.01-31.03 01.01-31.03 Dynamika

/2009 PLN /2008 PLN /2009 EUR /2008 EUR ()]
Przychody ze sprzedazy 390,00 12 087,00 86,76 3 380,03 3,23
Zysk (strata) ze sprzedazy -134,00 257,00 -29,81 71,87 -
Zysk (str_ata_) z dziatalnosci 101,00 260,00 2247 7271 :
operacyjnej
Zysk z dziatalnosci -820,00 277,00 182,41 77,46 ;
gospodarczej
Zysk (strata) brutto -820,00 277,00 -182,41 77,46 -
Zysk (strata) netto -820,00 224,00 -182,41 62,64 -

31.03.2009 31.03.2008 31.03.2009 31.03.2008 Dynamika

PLN PLN EUR EUR ()]

Aktywa razem, w tym: 29 207,00 44 888,00 6 212,54 12 731,30 65,07
Aktywa trwate 19 846,00 13 449,00 4221,39 3 814,45 147,56
Aktywa obrotowe 9361,00 31 439,00 1991,15 8916,84 29,78
Zapasy 162,00 10 298,00 34,46 2 920,76 1,57
Naleznosci 6 586,00 8 902,00 1 400,89 2 524,82 73,98
e 3 155,00 17 316,00 671,09 4911,23 18,22
zobowiazania, w tym:
Zobowmza_nla 2 556,00 2 773,00 543,68 786,49 92,17
dtugoterminowe
Zobowiazania 599,00 13 100,00 127,41 371547 4,57
kréotkoterminowe
Kapitat wtasny, w tym: 26 053,00 27 572,00 5541,66 7 820,07 94,49
Kapitat podstawowy 1 440,00 1 440,00 306,30 408,42 100,00

Zrédto: Emitent
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2.2. Przeptywy pieniezne

Tabela 4. Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatlowej LUG za pierwszy kwartat 2009r. oraz

dane poréwnawcze za pierwszy kwartat 2008r. (w tys. zt)

01.01-31.03 01.01-31.03
/2009 /2008
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -215,00 1425,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -11 570,00 -7 431,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1 998,00 -618,00
Przeptywy pieniezne netto -9 787,00 -6 625,00

Zrédto: Emitent

Tabela 5. Jednostkowe przeptywy pieniezne LUG S.A. za pierwszy kwartat 2009r. oraz dane

poréwnawcze za pierwszy kwartat 2008r. (w tys. zi)

01.01-31.03 01.01-31.03
/2009 /2008
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -158,00 62,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 275,00 -6 229,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -700,00 -618,00
Przeptywy pieniezne netto -10 134,00 -6 785,00

Zrédto: Emitent
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2.3. Analiza wskaznikowa

Tabela 6. Wybrane skonsolidowane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG za
pierwszy kwartat 2009r. oraz wskazniki poréwnawcze za pierwszy kwartat 2008r.

01.01-31.03 01.01-31.03
/2009 /2008
Wskaznik rentownosci operacyjnej 2,82% 1,80%
Wskaznik rentownosci netto * 1,51%
Wskaznik rentownosci EBITDA 6,02% 4,25%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 146,37% 210,68%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 57,04% 41,72%

Zrédto: Emitent

* W okresie 01.01.-31.03/2009 Grupa Kapitatowa LUG poniosta strate netto w wysokosci 959 tys. zt

Tabela 7. Wybrane jednostkowe wskazniki finansowe LUG S.A. za pierwszy kwartat 2000r.

oraz wskazniki pordwnawcze za pierwszy kwartat 2008r.

01.01-31.03 01.01-31.03
/2009 /2008
Wskaznik rentownosci operacyjnej * 2,15%
Wskaznik rentownosci netto *k 1,85%
Wskaznik rentownosci EBITDA wEE 4,60%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 1562,77% 239,99%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 10,80% 38,58%

Zrédto: Emitent

* W okresie 01.01.-31.03/2009 Emitent ponidst strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
101 tys. zt

** W okresie 01.01.-31.03/2009 Emitent ponidst strate netto w wysokosci 820 tys. zt

*** W okresie 01.01.-31.03/2009 Emitent ponidst strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci

101 tys. zt
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3. Komentarz do wynikéw

W pierwszym kwartale 2009 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy LUG
wyniosty 15 226 tys. PLN, w poréwnaniu do 12 087 tys. PLN w pierwszym kwartale 2008 roku. W ten
sposdb zrealizowano z nawigzkg deklaracje Zarzadu ze spotkania z inwestorami (Investors Day 2009,
4 marca 2009) o wypracowaniu przychoddw ze sprzedazy na poziomie 14 min PLN. Odnotowany
26% wzrost skonsolidowanych przychodéw pozwolit wypracowaé Grupie LUG skonsolidowany zysk
operacyjny na poziomie 429 tys. PLN, co w stosunku do 218 tys. skonsolidowanego zysku

operacyjnego w pierwszym kwartale 2008 roku oznacza wzrost o blisko 97%.

Wykres 1. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG (tys. PLN)
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Zrédto: Emitent

Woykres 2. Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej LUG (tys. PLN)
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Na dynamiczny wzrost skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy sktadajg sie wzrost przychodow
ze sprzedazy krajowej o0 2,52% (I kwartat 2009 roku do | kwartat 2008 roku) oraz wzrost przychodéw
ze sprzedazy eksportowej o 134,67% (I kwartat 2009 roku do | kwartat 2008 roku). Przedstawione
wyniki wptynety na poprawe wskaznika rentownosci operacyjnej, ktéry w pierwszym kwartale 2009
roku w ujeciu skonsolidowanym wyniést 2,82% (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego). W obliczu spowolnienia gospodarczego oraz obecnej sytuacji rynkowej, Zarzad
Emitenta ocenia osiggniete wyniki operacyjne bardzo pozytywnie.

Ujemny wynik odnotowany przez Emitenta na poziomie jednostkowej straty ze sprzedazy
(-134 tys. PLN w | kwartale 2009 roku w stosunku do 257 tys. PLN w | kwartale 2008 roku) wynika
z koniecznosci amortyzowania budynkéw bedacych wiasnoscig Emitenta. W okresach wczesniejszych
niniejsze budynki wykorzystywane byty przez Emitenta do prowadzenia biezgcej dziatalnosci, obecnie
przeznaczone zostaty pod wynajem. Emitent poszukuje najemcy na wspomniane lokale.

Jednoczesnie w pierwszym kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa LUG odnotowata strate
netto na poziomie 959 tys. PLN w stosunku do 182 tys. PLN zysku netto w pierwszym kwartale 2008
roku. Jednostkowy wynik netto Emitenta w | kwartale 2009 roku uksztattowat sie na poziomie -820
tys. PLN w stosunku do 224 tys. PLN w pierwszym kwartale 2008 roku. Strata odnotowana przez
Emitenta na poziomie wynikéw finansowych wynika ze sptaty w dniu 13.03.2009 roku kredytu
w rachunku biezagcym o wartosci 1200 tys. EUR oraz ujemne saldo rdéznic kursowych z tytutu
rozliczonych zobowigzan w walutach obcych — gtéwnie w EUR i USD.

W pierwszych trzech miesigcach 2009 roku zmniejszeniu ulegta wartos¢ aktywdéw Emitenta
na co wptyw miaty wydarzenia raportowane w zakresie komunikatow biezgcych — sprzedaz
nieruchomosci, na ktorej znajduje sie kompleks pieciu hal o powierzchni 2 875 m2 potozonej przy
ul. Zacisze 22 w Zielonej Gorze oraz sprzedaz i aport srodkow trwatych zwigzanych z produkcjg do
spotki zaleznej — LUG Light Factory Sp. z 0.0.

Analiza sytuacji bilansowej w odniesieniu do catej Grupy Kapitatowej LUG pozwala
zaobserwowacd wzrost wartosci aktywow w pierwszym kwartale 2009 roku w stosunku do pierwszego
kwartatu 2008 roku. Na wspomniang zmiane wptyw miaty nastepujgce zdarzenia: zakorczenie
inwestycji w nowy budynek produkcyjno-magazynowo-administracyjny oraz w innowacyjng linie
produkcyjng, a takze unowoczesniony park maszynowy. Na wzrost wartosci skonsolidowanych
zobowigzan dtugoterminowych wptyw miat zaciggniety kredyt inwestycyjny o wartosci
1 887 tys. EUR, natomiast zobowigzania krétkoterminowe wzrosty z tytutu rozliczen z dostawcami.

Zarzad LUG S.A. wykorzystuje moment sSwiatowego spowolnienia gospodarczego do
usprawnienia wewnetrznych procesdw biznesowych. W tym celu procesowi optymalizacji

poddawana jest struktura kosztéw catej Grupy Kapitatowej. Ponadto realizowany jest program

11



% Lu Go Raport kwartalny za pierwszy kwartat 2009

uniezaleznienia od jednego z kooperantéw, ktdry pozwoli dodatkowo zminimalizowa¢ ryzyko utraty
ptynnosci finansowej. W oparciu o analizy rynkowe zostanie powiekszona sie¢ przedstawicielstw,
aw koicowej fazie znajdujg sie prace wdrozeniowe nad nowymi produktami. W obecnych,
utrudnionych warunkach gospodarowania priorytetowo traktowane jest zachowanie ptynnosci
finansowej. W zwigzku z tym zaostrzone zostaty wewnetrzne procedury windykacyjne i zwiekszono
dyscypline ptatnicza odbiorcow. Ponadto w oparciu o sprawdzone informacje gospodarcze
monitorowane sg sptaty naleznosci, dzieki czemu Emitent posiada dogtebng wiedze o podmiotach,

z ktérymi zawierane sg transakcje.
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