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Grupa Kapitalowa Master Pharm 5.4
Skonsalidowane sprawezdanie finansowe wg MSSF
o ekres (000 2006-31 1 2 2016 vkt fw tusigeach slosch)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Nr noty ea okres md £a okres od
ohjasniajacej 01.01.20016 do  01.01.2015 do
JLI1LI0G AL12.2015

Dzialalnosé kontynuowana:

Przychody 7e sprzedaky Nota 6 48.908 49.050
Koszty dzialalnodei: Nota 10 {39.281)) (38.649)
Lnviang stann prodikton 405 554
Amortvzacia {1,308 fR32)
LrZvede swrowcow § maierfafon firiit {17 598)
Llsfugi obee (14.735) (1315
Kosziy Swiadczen pravewmiczyel i4.837) {27671
Podatki | uptan [EARY 23

Wartosd sprzedanvol towardw | materialon Ty (4119
Inne RIE ] 380
Pozostate preychody operacyine Nota 8 266 87
Pozostale koszty operacyine Nota (701} {132)
Lysk operacyjny 9,193 10,356
Przychody finansowe WNota 12 243 82
Koszty fimansowe, w tym; Nota 12 (96} (&7
Strata wynikafoog = roznicy wo wveenie aknwew @ zofowigsan Nora 12 8
_ vl dvwidend) reoccowe) ma deien jej Hregnlowania ) e
Lysk preed opodatkowaniem 9342 10,351
Podatek dochodowy Nota 13 (1.942) (2.017)
Zysk roku obrotowego # deialalnosci kontynuowane 7400 8334
Dzialalnodd caniechana:

Zysk roku obrotowego 2 deiatalnodcl zaniechane) - -
(preypadajacy na akcjonariusey spotki)

Lysk roko obrotowegn 7400 8334
Puzostale calkowite dechody:

Pozveje nie podlegajace precklasyfikowaniu do wyniku - -
Pozycje podlegajace preeklasyfikowaniu do wyniku w

piEniejsevm terminie > -
Calkowite dochody 2a rok obrotowy razem T.400 8334
Lysk roku obrotowegno preyvpadajgey na:

= akejonariuszy jednostki dominujace] T.400 8334
- udzialy niedajace kontroli i} )
Suma calkowitych dochodiw preypadajaca na:

- akcjonariuszy jednostki dominujace| 400 8344
- udzialy medajace kontroli . .
Zysk na akejg 2 deialalnosci kontynuowanej i zaniechanej

preypadajyey na akcjonariusey jednostki dominujacej

w ciagn roku (w PLN na jedny akeje)

Podstawowy

- z dzinlalnoscl kontynuowane) | zaniechane| , =
-z driatalnosel kontynuowane i :JI::-? r:j;
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Skanselidowane sprawozdanic finansowe wg MSSF
o okres 0001 2016-31 12 2006 rokn (w trsigeach zlonichy
Rozwodniony
- 7 dzialalnoser kontynuowane] i zaniechane; Nota 14 0,34 21.703
- & dmalalnosel kontynuowane {134 21.703

h;?z'rej Zacharski _
. o Doradca podatkowy  —e—st—
Podpis osoby sporzadzajace; ub rieinieba P ST UG LOR & -
Nr wifls 11363

Podpisy Zaregdu:
'|\
F 1} _-'r J'. Il-' .:'f Py ( '- = i 9
.- S oot dotsub) NI - i LYo 8
Jacek Franasik Rafal Biskup
Celonek Zarzadu

Prezes Zarzadu

Lodz, 5 kwietnin 2017 roku
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skansolidowane sprawosdanie finansowe we MSSF
sa odres (000 2006-3112. 2006 voku tw tvsigeach ziopiel)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Nronoty Rhoniec okresu  Koniee okresu
phjainiajace] 31-12-2016 3-12-2013

AKTYWA
Aktywa trwale 39,288 RERED
Rzeczowe aktywa trwale Nota 16 11.901 6,163
Wartoscl niematerialne Nota |7 1.319 1737
Wartosc firmy Mota 18 25.27] 252N
Puryezki | naleznoder Nota 21 - -
Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku Mo 31 652 932
Aktywa finansowe Mota 20 25 25
Pozostale aktvwa dlugoterminowe Mota 23 120 13
Aktvwa ohrotowe 41.531 16585
Lapasy Mota 22 6.23] 4542
Malesnosci handlowe Nota 21 6. 728 14300
MNalesnoser 7 tymulu podatku dochodoweszo Nota 33 500 =
Pozostate nalenodci Mota 21 1.118 1.7
Pozostale aktywa krotkoterminowe Mota 23 74 228

Srodki pienigene i ich ekwiwalenty (7 wylscreniem kredytomw

2 MNota 2 7910 .
w rachuny biczacym) Nota 24 [h. 790 G108
Aktywa Spolki do zhyeia zaklasyAkowane joko przeznaczona g

’ - : MNota 25 - -
do wydania w ramach dywidendy rzeczowe|
ARtywa rasem B0.819 60,726
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Grupa Kapitalowa Master Pharm 5.A
Skonsolidowane sprawaezdanie finansowe wg WSSF
za okres (000 2006-31 12200 6 voke (w tvsigeoch clatveh)

Nronoty Koniec honiec
objadniajyee] okresu okresu
F1-12-2006  31-12-2005
PASYWA
Kapital wlasny
Kapital akcyjny Nota 26 215 |85
Kapital zapasowy - agio 50.510 33.798
Kapital zapasowy | rezerwowy 7 Zyskow 17.027 12,382
Zyski satrzymane Mista 28 7064 B304
Razem kapital wlasny T4.816 54.759
Fobowigrania
Lobowigezanie dlugoterminowe ik RIE]
Kredyt | poiyezki MNota 30 - -
Inne zadluzenie finansowe Nota 30 152 201
Zobowiazania z tytulu swisdczen po okresie zatrudnienia MNota 33 & 24
Zobowiazania 2 tviule odroczonego podatku dochodowego Mota 31 76 93
Lobowigzania kritkoterminowe 095 5.649
Fobowigzrania handlowe Mota 29 4,374 3144
Biezgea czesd oprocentowanyeh pozverek Mata 30 - f53
Porostale zobowigrania Mota 29 il B3
Zobawigzania 2 tytulu biezacego podatky dochodowego MNota 32 962
Pozostale zobowiweania finansowe MNotu 30 283 225
Preychody preysztyeh okresow Nota 36 150 -
Lobowmzmnia 7 tytuhu Swiadczen po okresie zatrudnienia Mota 33 149 2
Rezerwy na pozostale sobowigzania | obcugrenis Mota 37 R4 il
Zobowigzania Spotki do zbven zaklasyiikowane z
jako precenaceone do spreedaiy g Nota 25
Ruzem zobowigzania 6003 5967
Razem kapital | zobowigzania Ri.519 60,726

Podpis osoby sporzadzajace

Podpisy Zarzadu:

Jaek Franasik
Prezes Zarzadu

Ladé, 5 kwietnia 2017 roku

P /- ne i
_____ <ot Magiel Fatharskica0y
~ Doradea podatkowy
ul. Gniezniedsks 74, 91046 bods
Nr wpisu 11363

Rafal Biskup
Celenck Zarzadu
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Grupa Kapitalowa Master Pharm 5.4
Skonyolidowane sprawosdanie finansowe wg MSSF

zu arkrey (0O 20063112 20006 ek (w tusigeach zlonvely

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

MNr Kapital Kapital  Kapital  #vaki Razem Preypa- Preypada-
nity akeyvjny zapa- Zapa- Fa- dajace jace akejo-
ohja- SOWY - SDWY trzy- uidrialom  narivszom
snia- agio ¥ Zy- mane niedajy- jednostki
jaeej shaw exym dominuja-
kontroli cef
Stan na | stycenia 2015 r, - 150 = 77 4957 13.004 13,004
Zysk roku obrotowego - - - 8334 83 B33
Pozostale calkowite dochody . 2 - * :
Razem calkowite dochody - - - - - <
Emisja udziakiw 26 35 33.798 - - 33833 138313
— r o ks .
Przckazanic zysku na kapital zapa % i 4465 (4.465) B .
oWy
= 3 ) -
Deewidendy 34 = (412} {412) 412
Zaliczka na poczer dywidendy 2015 34 - - - - - =
Razem wyplaty 1 dystrybucja na
rzecz wlascicieli, ujete - - - (412) 412} 412)
bezposrednio w kapitale
Stan na 3 grudsin 2015 r. 185 33798 12382 8394 54759 54,759
SHANNA 1 Myceain 2016 ¥ - 185 33798 12382 8394 54789 54,759
Lysk roku obrotowepo - . - 7400 7400 7400
Pozostale calkowite dochody - = - - e Z
Razem calkowite dochody - = . - =
Emisja akeji 26 ki) 17.970 - 5. 000 1 5.000
Koszty emisji akeji (1,258) - - {1.258) (1.258)
Preekozamie zysku na kapital zapa- 26 - 4645  (4.645) - -
SOWY [ FEZEFWOWY
Dywidendy 34 - - = 40RE (4085 (4.085)
Zahiczkn na poczet dyvwidendy 2015 34 N N £ z
Razem wyplary i dystryvbucja na - - - (4.085) (4.085) {4.085)
reecy whascicieli, wigte
bezpotrednio w kapitale
Stan na 31 grudnia 2016 r, 115 50510 17.027 7064 T4.816 T4816

Podpis osoby sporzadeajace]

Podpisy Zarzgdu;

l.lfﬂr:r:k Franasik
Preces Zarzadu

Lodis, 5 kwietnia 2017 roku

L | g
r _#-&'}:‘Efej ZB'C—'f'Tarﬁ? €3

Dorades podatkorwy

Gniezniedska 24, 91.046 Logs
Nr wpisu 11353

Rafal Biskup
Czlonek Zarzadu
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skowsalidowane sprawozdanic finansows wg MSSF
i erkres (08 200 6-31 12 2006 rokn tw tvsigoach slenveh)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Farok 2006 Larok 2015
Preeplywy pienigine z dzialalnosci operacy juej
Zysk przed opodatkowaniem, w tym z drialalnosel zaniechanej 9.342 10,351
korekiv: 14.068) (74104
Amortyzacia srodkow trwalveh 890 fH19
Amaortyzacia wartoset niematenialnych 41% 313
(Zysksteata na spreedady rzecrowyeh aktywaw trwatveh (174) (200
Straty na wyplacie dywidendy rzcczowej - 15
(Zyskilstraty 2 tytulu 2mian wartosci godaiwe] aktywéw dostep- -
nych do sprzedazy wycenianych w warntodei godziwe] przez wynik
Odsetki i dyskonto naliczone od udzielonych poryvezek - -
Odsetki naliczone od poryesck - 13
Odsetki zaplacone od povezek 13 22
Odsetki zaplacone od leasingu 3 33
Preychody = tytuly dywidend = aknowdw finansowyeh WYCEnid- - B
nych w wartodci godeiwej preez wynik
Z£yski na sprzedazy aknywow finansowych wyeenianveh w warto- - -
sei godziwe) preez wynik
Pedatek dochodowy zaplacony (3.231) (2.826)
Zmiany stany kapitalu abratowegn:
- Zapasy 11.389) (873)
= Maleznosei handlowe oraz pozostale naleznosc (2.439) (3.203)
= rozliceenta migdzyokresowe 154 (F50)
- zaliczki otrzymane na poceet dostaw 150 (122}
- TEZETWY 193 72
- Zobowigzania handlowe oraz porostale zobowiszania 1.316 (1,303}
Wplywy pienigine netto 2 deiatalnosei operacyjnej 5274 2.941
Preeplywy pienigine 2 deialalnosci inwestyevjnej
Nabyeic rzeczowyeh aktywow trwalyeh (6.399) (206}
Wplywy #e sprecdazy reeczowyvch akiywow trwatvch 1946 0
Mabycie aktywiw finansowyeh pracznaczonveh do wydanio w ) (427
ramach dywidendy reecrowej
Mubyeie aktywow finansowych (objecie kontrali w spilkach za-
lesnyeh wartosé srodkow pretigEnyveh) 872
MNabycie akpywow finansowveh wyeenianveh w wartogci godziwej
przez wynik finansowy E g
Wplywy ze spreedary aktvwow finansow veh wycenianych w
warodel godziwej preez wynik finsnsowy . -
Dywidendy otrzymane -
Wyplywy pienigine netto 2 deialalnodci inwestveyjoej (2003} 159
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Girupa Kapitalowa Master Pharm 5.4
Skanselidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres (00 2006-31.12. 2006 roku (w tosigeach zlonch)

Preeplywy pienigine ¢ dzialalnosei finansowej

Wplywy 7 emisji akeji 16,742 =
Otrzymane kredyty, poryezki i inne zadherenie - -
Splata pozyerek otrevmanych (565) (37T
Splata innych zobowigzan finansowych (350) 1199)
Odsetki zaptacone (131) (147)
Dvwidendy wyplacone wiascicielom {4085y -
Wyplywy pienigene netto 2 dzialalnosei finansowej 11611 (1123
{Z£mniejszenie)/ Zwigkszenie netto stanu srodkow pienigenych i

10,682 077
ich ekwiwalentaw
Stan srodkow pienigznych 1ich ckwiwalentow na poczatek roku £, 108 4,030
Zyski kursowe 2 tytulu wyceny srodkdw pienicenyeh i ich
Ekwiwalentaw _
Stan frodkiw pieniginych i ich ekwiwalentdw na koniee roku 16,790 b 108

Macle| Zacharski
: Doradca podatkowy _
) _ {i,”l' Gnue!r.u-:-n:.#.;n.- 24, h-04E-0a T ‘r"
Podpis osoby sporzadeajace] /.-q.z,.{:'ﬁ:.ﬂf,ﬁmﬁrm W
Podpisy Zareadu /]
y b, ]
e .:..I.IL..IZ..“." i\ k‘;’ \ -
Jﬁick Franasik al Biskup

Prezes Zarzadu

Lodz, 5 kwietmia 2017 roku

Celonck Zarzadu
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprowozdanie finansowe wg MSSF
zu okey (00 200631122016 roku (w tusigeach zlenvely

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 2016 ROK

1.1 Informacije o Spolee Dominujacej

Podmiot dominujgcy Master Pharm 8.4, (Spotka™) dwiadezy wysoko wyspecjalizowane uslugi w zakresic projekiowania i
kontraktowej produkcii suplementow dicty, srodkow spozywezyeh specialnego pracenaceenia Fvwieniowego, kosmetykiw,
wyrtohdw medyeenych, preparatiw spozyweevch.

Spolka zostala zatorona jako firma pod nazwy: Master Pharm Polska Spotka z ograniczona odpowicdzialnoscia. Spotka zostata
zawinzans na cas nicokreslony w dniu 25 paddriernika 2002 roku akiem notarialnym spisanvm preez notariusza Grazyng Beate
Sochy w Warszawie (Repetvtorium A nr 78102002, Spolka zostats wpisana do Krajowegn Rejesin Sadowego w dniu 9 grudnia
2002 r. pod numerem 0000142373,

W dniu 14 lipca Nadewyerajne Zgromadzenie Wspolnikow postanowito o preeksstaleeniu Master Pharm Polska Sp. 7z oo w
Master Pharm Spolke akcyjna. W dniu 30 lipea Sad Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmicscia w Lodzi, XX Wdrial Krajowego
Rejestu Sgdowego zaakceptowal preeksztateenic Spatki 2 o wospotke akewing i zatoiyt akin Spotki pod numerem KRS
OO00568657.

Sicdzibg Spotki jest muaste Loz,

Na drien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spolki deminujace; byl dwuoosobowy,
Funkeje Prezesa Zarzadu pelni Pan Jacek Franastk, zas czlonkiem zareqdu jest Pan Rafat Biskoup,

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura wlasnosei kapitalu znkladowego byla nastepujaca;

Nazwa akcjonariusza Hosé posiadanych akeji Wartodd posiadanych Yaposiadanepgo  kapira-
- akcji w PLN lu'gtosdw na WZA

Max Welt Holdings Lid 13,633,410 136 330,00 b 50

Aleksandra NYKIE] 2497 500 24 475,00 11.62%

Mationale-Nederlanden PFE | DFE I 625 (Wi 163 2500, (W) T.56%

Pozostaly 3225 i 32 250,00 17324,

RAZEM 21 300 000 215 (v, 04y 1000

Winigjsze skonsolidowane sprawosdanie finansowe zostalo zatwierdzone preez Larzad Spotki do publikacii w dnin § kwictnia
2017 roku,

1.2 Informacje o grupie kapitalowej

Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A powstala w dniu 23 marca 2015 roku na skutek transakeji wymiany udzialdw Master Pharm
na udzialy Grokanm i skeje Avet Pharma prace dotychezasowyeh wspolnikow i akcjonariuszy tveh podmiotow,

Master Pharm posiada 100% udsalow Grokam GBL.  Poczawszy od 1 kwartalu 2015 roku ma decydijaey wphw na dzialalnodé
operacyjng tej spetki. Grokam jest podstawowym dostawea produktow i ushug dla podmiotu dominujacego

Master Pharm posiada takze 100% udzialow Avet Pharma Sp. 2 0.0, (do 18.09.2016 roku dziatajacej jako Avet Pharma Rafal
Biskup SKA), Prezes Zarzadu (a weeednier Komplementariusz) 1] spalki jest od 25 marca 2015 roku cxlonkiem zarzadu podmio-
fu dominujacege. Znaczaca credc zakupow asortymentuy produktowego dokonywana przez Avet Pharma odbywa sic od podmiotu
dominujacego, ktéry jest ich wytworea,

Czas trwania spotki dominujace) @ spolek zaleenych nie jest ograniczony, Wseystkic spatki Grupy Kapitslowej kotces rok obro-
towy na drien 31 grudnia kazdego rokuw

- s g -

AVET Pharma Sp. # no. 7 siedziby w Warszawie, ul. Aleksandra Fleminga 33 prowadei deialalnese w zakresie spreedainy
wyrobiw farmaceutyeznych. Organem prowadzeym akia rejestrowe Spotki jest Sad Rejonowy dla M, St Warszawy w Warsza-
wie, X111 Wydzial Gospodarcay Krajowego Rejestru Sadowego, KRS nr DIN063 7464 Spwilka zarzadza Pan Raful Biskup.
Padmiot dominujgcy posiada kentrole nad ta spotka, ustalona zeodnic 2 MSSF10, gdye posiada mozliwost decydowania o polity-
ce i deialalnosei spolki. Podmiot dominujacy posiada 100% udzial w kapitale spdlki i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Wapalnikow,
Dla celivw sporzadrenia ninicjszepo skonsolidowanego sprawozdania finansowego Avet Pharma sporzadzila sprawozdanic z
sytuaci finansowe) na dzien 31.12,2016 roku oraz sprawozdanie z wynik, sprawozdanie z przephywiw picnicenyeh i zestawicnie
zmian w kapitalach za okres od 1,01,2006r do 31122016 T,
Panisg) preedstawiono podstawowe dane finansowe za rok 2016
| Pozycja Kwoia w tvs, 21
| Aknywa trwale 490
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Aktvwa obrotowe 12,391
Suma akbywow | pasywiow 12.881
Kapital whasny 53
Zobowiazania dlugoterminowe 1
Zobowigzanin krdtkoterminowe 12.827
Preyvchody ze spraedaiy 15:293
Wynik przed opodatkowanicm 443
Wynik netto 157

Grokam GBL spolks 7 ograniczona odpowiedzialnodein  sicdzibg w Micleu przy ul. Preemystowe 10, Spotka prowadai deia-
talnose w zakresie produkei suplementow diety | srodkiw spoeywerych.  Akea spolki prowadzone sa preer Sgd Rejonowy w
Rzeszowie, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS nr 0000314257, Prezesem Spolki jest Pani Aleksan-
dra Nykiel. Zaread spatki jest jednoosobowy,

Dl celow sporzydzemia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grokam sporzadzil sprawordanic 7 SYIuac
finansowej na deien 31,12.2016 roky oraz sprawoedanie 2 wyniky, sprawozdanie 2 przeplywaw pienigrnych i zestawicnie zmian
w kapitatach #a okresod 10020167 do 30122016 1

Ponize] pracdstawiono podstawowe dane finansowe 73 rok 2016

Poeyeja howota wtys, z1
Aktywa trwvale 4.037
Aktvwa obrotowe 11,199
Suma akiywdw | pasyiwiw 15.236
Kapitm] whasny 11.858
Zobowigzania dhugoterminiowe 7
Zobowigzania krdtkoterminewe 3311
Prevohody 7e spreedazy 21,409
Wiynik preed opodatkowaniem 3514
Wynik netto 2835

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowaosci

Gléwne zasady rachunkowodci zastosowane prey sporzadzamiv niniegjszego skonsolidowanego sprawozdania finansow egn
zostaly preedstawione ponize], Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych latach w sposob cigaly, o ile nie
podino inacze),

2.1 Podstawa sporzgdzenia

Skonsoludvwane sprawozdanie firansowe Master Pharm $.A. sporzgdzone zostalo zeodnic z Migdeynarodowymi Standardami
Sprawozdawerosel Finansowe) zatwierdzonymi przes Unie Europejska (MSSF), Jako date preejscia na MSSF spdlka dominu-
Jaea ustalila dzien | stycania 2012 roku, Skonsolidowane sprawozdanic finansowe zostaln sporzadzone wedhug rasady kosaty
historyveznego, za wyjntkiem aktywiw fnansowych dostgpnyeh do spreedazy orar aktywow i zobowiazan finansowyveh wyce-
niamyeh w wartodel godziwe| praes wymik. Sporzadzenie skonsolidowanege sprawosdania finansowego zgodnie 7 M3SSF W=
mags uzycia pewnych znaczacyeh szacunkow ksiggowych, Wymaga rowniez od Larzgdu dokonywania wlasnych ocen
wramach stosowania przyjetveh preez Spolke zasad rachunkowosel Zagadnienia, ktdre wymagaja dokonywania istotmyeh
ocen, bad# cechujg sie szezegolng Zlozonoscia, bad# obszary, w prevpadku ktorych poczynione zalozenin i spacunki majs
istotny wpbyw na skonsolidowane sprawozdanic finansowe, preedstawions w nocic 4,

W odni 14 lipea 2015 roku Nadewyezajne Zgromadzenie Wepalnikow, a nastgpnic Nadowverajne Walne Zgromadzenie Ak-
cjonariuszy w dniu 31 lipea 2015 roky podigle uchwaly o sporzadzaniu jednostkowych i skonsolidowanyceh sprawozdan finan-
sowych wedlug MSSF poczawszy od dnia zlozenia wniosku o zatwierdzenie prospekiu emisyjnego. Komisia Nadeoru Finan-
sowego zatwierdzila prospekt emisyiny w dnm 23 listopada 2003 roku

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe zostalo sporzadeone wedbug koncepefi kosziu historycznego, ktory co do zasady
ustalany jest na bazic wartodei godziwe] zaplaty za dobra ub uslugi,

1.2 Status eatwierdzenia nowyeh Standardéw w UE lub emian istnfejyeyeh Standardow
MSSF w ksetaleie zatwierdeonym prees UE nie ramia sig obecnic w anacegey sposob od regulac)i preyistyeh preez Rade
Micdzynarodowyeh Standardiw Rachunkowosci (RMSR b & wyjatkiem poniéseveh interpretacii, ktdre wedlug stanu na dzien
5 Kwietnia 2017 roku nic zostaly jeszcre prexigte do stosowania:
= MSSF 14  Regulacyjne rozliczenia migdeyokresowe”  okreslajaey zasad wmowania kwot zwigzanych ze staw-
kami regulowanymi (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoceynajpeveh sie 1 stvcenia 2016 roky
lub po tej daciel:
*  FZmiany do MSSF 15 wPrayehody ¢ uméiw # klientami®™ w zakresic objagnien | (obowiazujacy w odniesieniu do
okrestw rocznyeh rozpoczynajacych sic 1 stveznin 2018 roku lub po tef dacie)
*  MSSF 16, Leasing™ fobowigzniaey w ndnicsieniu do okresow rocznych rozpoczynajacveh sig | stveznia 2019 rokuy
lub po tej dacie);
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¢ Zmiany do MSSF 10 JSkonsolidowane sprawozdania finansowe™, MSSF 12 _Ujawnienia na temat udzialiw w
innych jednostkach™ oraz MSR 28 . Inwestycje w jednostkach stworzyszonveh i wapilnyeh przedsigwric-
ciach™ — Jednosiki inwestyeyine: austosowanic zwolnienia  konsolidacji {obowigzujice w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sig | stycania 2016 roku lub po 1ej dacie):

*  Zmiany do MSSF 10 Skensolidowane sprawozdanie finansowe™ | MSR 28 Jednostki stowarzyseone i wspil-
ne preedsigwaigeia™ dotvezace spreedazy lub whigsienia aktywow pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzy-
szona lub wspdlnym preedsigwricciom, (data wejdeic w avcie zostala odroczona do momentu zakonczenia badan nad
metody praw wlasnosci)

¢ Zmiany do MSR 7 . Sprawoedanic # preepbywdw pieniginyeh™ - Inicjatywa w odnicsieniu do ujawnien (obowia-
aujace w adnicsicniu do okreséw rocenyeh rorpoczynajacyeh sig 1 stveznia 2017 roku lub po tej daciel:

+  Zmiany do MSR 12 . Podatek dochodowy™ - Ujmowanie aktywow 7 tvtulu odroczonego porlatku dochodowego od
niczrealizowanych strat {obowiazmacy w odmesieniu do okresiw rocznych rozpoczynajgeyveh sie | stycenia 2007 ro-
ku lub po tej dacie).

*  Zmiany do MSSF 2 Platnoéci oparte na akejach™  klosyfikacia | wyeena transakes opartych na akejach obowi-
zujacy woodniesieniu do okreséw rozpoceynajacveh sic 1 styeznia 2008 roku lub po tef dacie).

= Zmiany do MSSF 9 (Instrumenty finansowe™ - rachunkowosé zabezpicceen obowinrujney w odniesieniu do okre-
sow rozpoczynajacych sig | stvernia 2008 roku lub po tej dacie)

= Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe™ wraz # MSSF 4, Umowy ubezpieczenio-
we™ showigzujiey w edniesieniu do okresow rospoczynajacyeh sie | styeania 20018 roku lub po tej dacie),

*  Zmianydo MSR 40 _Nieruchomosci inwestyeyjne” —przenicsicnie nieruchomodet inwestyeyinyeh (ohowigsujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie | stycznia 2018 lub po tef dacie,

*  Zmiany do rainych standarddw Poprawki do MSSF {cykl 2014-2016)" — dokonane w ramach procedury wpro-
wadzana d(]lk)ﬂzl'l_\"{“h p*}pr'dwek do MSSTIMSSFI, MSS5FI12 araz MER2E)Y ukicrunkowane gl:i“'nic na IDZ.WIIH_‘.Z}'WH-
nig niezgodnosei | uscislenic stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzuja w odnicsieniu do okrestw rocznveh roz-
poczmajacych si¢ | stycznin 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF | | MSR 28 obowigzuia w odniesicniu do
okresow rocenych rozpoczinajacych sie | stveznia 2018 roku lub po 1ej dacie),

= Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walutach obeyeh i platnoéei zalicekowe™ (w odniesieniu do okrestw
rocznych rozpoczinajgeych sig 1 styeznia 2018 roku lub po te) dacie),

Standardy sastosowane po raz pierwsey

Nastgpujace standardy. zniany doistnicjgeyeh standardaw oraz interpretacic opublikowane przez Rade Migdzynaro-
dowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdrone do stosowania w UE wehodza w #yeie po raz
plerwszy w roku 2016,

*  Zmiany do MSSF 11, Wspdlne ustalenia umowne™  Rosliczanic nabyein udzinlow we wspdlnyeh operacjach
zatwierdzone w LUE w dniu 24 listopada 2015 roku {obowiwrujpce w odniesieniu do okresow rocznyeh rozpoczynajy-
cych sie | styeana 2016 roku lub po te) dacie),

*  Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finanowyeh™ - Inicjarywa w odniesieniu do ujawnien — zatwierdzo-
new UE w dniu I8 grudnia 2015 roku {(ohowigzujace w odniesieniu do okresow rocznyeh rozpoczynajgeych sie
| styeznia 2016 roku lub patej daciel.

= Zmiany do MSR 16 Reeceowe aktywa trwale”™ oraz MSR 38 (Aktywa niematerialne™ Wyjasnienia na temat
akeeptowalnych metod amonyzacyjnyeh — ratwicrdzone w UE w dniu 2 grudnia 20135 roku [obowiazujace w odnie-
sieniu do okresow rocznyeh rozpoceynajacych sig | styeznia 2016 roku lub po tej dacic),

*  Zmiany do MSR 16 Reeceowe aktywa tewale™ orae MSR 41 . Rolnictwn™ — Rolnictwe: uprawy roslinne —
aatwicrdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzuiace w odniesieniu do okresow rocznyech rozpoczynajy-
eveh sie | stycznia 2006 roku lub po tej dacie).

= Zmiany do MSR 19 Swiadezenia pracownicre” Programy okreslonych $wiadesen: skindki pracownicze - za-
twierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresiw recznych rozpoczynajacych
sig | lutego 2015 roku lub po tej daciel,

= Zmiany do MSR 27 . Jednosthowe sprawordania finansowe™ — Metoda praw wlasnosel w jednostkowych
sprawozdaniach finansowyeh — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 205 roku (ochowinzujace w odniesieniu
dir okresdw rocznyeh rozpoczynrajacych sig | stycznia 2016 roku lub po tej dacie],

= Zmiany do roknych standardiw . Poprawki do MSSF (eykl 2000-2012)"  dokonane rmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSE & MSSF 13 MSR 16, MSR 24 oraz MSR
38) ukierunkowanc ghownie na rozwigzywanie niezgodnoscl | uscidlenie slownictwa — zatwierdzone w UE w dniu
I7 grudnia 2004 roku (obowiszujsce w odniesieniu do okresow rocenyeh rozpoczynajacveh sig | lutego 2015
lub po te) dacie),

= Zmiany do roinveh standardiw Poprawki do MSSF (eykl 2002-2014)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSE 14} ukicrunkowane ghdwnie
na rozwigzywanie niezgodnoser | owécidlenie slownictwa — zatwicrdzone w UE w dniu 15 grudnia 2003 roku
{obowiazujiace w odnicsieniu do okresow rocznych rorpoczynalacych sig | styeznia 2016 lub potej dacie),

Powyesze standardy oraz zmiany do istnigjacych standarddw nie mialy istotnego wplywu na dotychezas stosowana politye

rachunkowasci w Grupie oraz prezentacj sprawozdan finansowwvch,

Standardy opublikowane i zatwierdzone preez UE, ale ktire jesscre nic weszly w Fviie
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= MSSF 15 . Preychody 2 umiw z Klientami®, satwicrdzony do stosowania w UE w dniu 22 wrzesnia 2006 roku (oh-
owigzugey woodniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacyeh sie | stycznia 2018 roku lub po tej dacie) Zgodnic
£ MSSF |5 jednostka ujmuje przychid w chwili spelenienia zobowigzama do wykonania swiadczes, cevli preenic-
siemia na Klienta kontroli nad towarami lub ushigami bedacymi przedmiotem tego sobowigzania. MSSF 15 zawiera
tez znacenic bardziej restrykeyjne wytveze dotyczace specyficznych aspektow dotyezacyeh ujmowania praychoddiw,
Wymags rownie? ujawmania szerokiego zakresu informacil,

*  MISSF 9 Instrumenty finansowe” — zatwicrdzony do stosowanie w UE w dniu 22 listopada 2016 roku {obowigzu-
Jaey w adniesieniu do okresdw rozpoczynajacyeh sig 1 stycanin 2018 roku lub po tej dacie);

Girupa nic skorzystata 2 mozliwodcl wezesnigjszego zastosowania standardiw ratwierdzonveh preez Unig Buropejska,

ktore obowigzuig dla okresow sprawozdawczyeh rozpoczynajgeyveh sie po dniu bilan SOWYTIL

Grupa obecnie analizuje wplwy opublikowanyeh standardow, ktore nie weszby w zveic 1 ocenia, ze poza dodathkowymi
Wjawnieniami, pie powinny mied cne stotnego wplywa na sprawozdanie finansowe za wyjatkiem MSSF 151 MSSF 16,

Cirupa ocenia, iz MSSF 13 moge micd znaczacy wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe ze wzgledu na fakt, 1
zmieni sig model wimoewania prevehodow z umow z klientami.

MESFE 16 move miec istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanic finansowe re wzgledu na fakr, i nowy standard
wymaga, aby leasingobiorey rozpornawali aktywa | zobowinzania wynikajace 7 wickseodel leasingow oraz swicksayli
ilof¢ ujawnien w sprawozdaniach fimansowych. Grupa ocenia. iz umowy dotyczace najmu powierzehni oraz najmu samqo-
choddw obeenic wymowanie jako leasing operacyjny moga byé klasyfikowane jako leasing finansowy,

Ostatecany wphay nowych standarddw, ich zmian oraz interpretaci na skonsolidowane sprawozdanic Anansowe bedzie
zalesed ad dalsze) bardzie) szezegdlowe; analizy zapisow standarddw, wyjasnien oraz dodatkowych informacji wydanych
precy Rade Migdeyvnarodowveh Standardiw Rachunkowosci,

1.2 FLasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawoedanic finansowe Spolki Master Pharm SA i jednostek kontralowa-
nych pracz Spolke. Spitka posiada kontrole, jedli;

= Posiada wladze nad danym podmioten,

= Podlega ckspozyeji na smienne zwroty lub posiads praw do zmieanyeh zwrotéw z ryaby SWOJCgo Zaangazowania w

dang jednostee,

= Ma mozliwesé wykorzystania wladzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zyvskaw,
Kaonsolidacja spatki zalezne) rozpoczyna sic w momencic uzyskania nad nig kontroli preez Spotke, a koficey sig w chwili utraty
tej kontroli, Dochody i@ koszty jednostki nabyte) lub zbyvie w cigeu roku ujmuje sig wskonsolidowanym sprawosdaniu z wyni-
kaw oraz innych calkowitych dochodéw w okresic od daty precjecia prees Spotke kontroli do daty wiraty nad 12 jednostky
zalerny. Wynik finansowy i wsaysikie skladniki pozostalych calkowitvch dochodiw preypiswie sig whascicielom Spalki
udzialom miesprawujaeym kentroli, Catkowite dochody spilek zaleznyeh preypisuje sie wladciciclom Spatki i udeialom nic-
sprawujacym kentroli, nawet jezeli powoduje to powstanic deficytu po stronie udzialow niesprawujacych kontroli,

Podezas konsolidaci wszystkie wewnatrzgrupowe aktvwa, zobowigzania, kapital wlasnym dochody, koszty | preephywy pie-
nigine dotyczee transakeji dokonanyeh migdey czlonkami Grupy Kapitalowej podlegajy calkowitej eliminaci.

1.3 Polgczenia jednostek

Przejecia innyveh podmiotow rozlices sic metoda przejecia,  Zaplate preekazang w transakeji polaczema jednostek gospodar-
czych wycenia sig w wartodei godziwej, obliczong] jako zbioreza kwota wartose| godziwych na dzien preejecia preekazanych
preez Grupe aktywiw, sobowigzan zaciggnictveh przez Grupe wobee poprzednich wlascicieli Jednostki przejmoewanc] oraz
instrumentéw kapitalowych wyemitowanych preez Grupe w zamian za preejecie komroli nad jednostky przejmowang. Kosety
Zwigzane ¥ preejgeiem ujmuje si¢ w wynik w momencie ich poniesienia,

Maozliwe div aidentyfikowania aktywa | zobowigzania wyeenia sie w warlodci godziwe) na dzien preejecia za wyjatkiem akty-
waw i zobowiazan wynikajacyeh 2 odroceonego podatku dochedowego lub awigzanych z umowami o éwiaderenia pracowni-
cze, ktdre uimuje sig | wycenia zgodnic 2 MSR12 { MSR 19,

Jesti pocaatkowe rozliczenie ksiggowe polaczenia lednostek na kaniec okresu sprawozdawczego, w ktorym miako migjsce, nie
jest kampletne, Grupa prezentuje w swoim skonsolidowanym sprawozdanin finansowym tymezasowe kwoty dotyezace pozy-
cii, ktdrych rozliczenie nie jest kompletne. W okresie wyeeny Grupa korveuje tymezasowe kwoty ujete na dzien prgjecia lub
ujmuje dodatkowe aktywa lub zobowigzania dla odzwierciedlenia nowyvch fakiow 1 okolicznodet wystgpujocych na dzien pre-
Tgeia, kore, jesli bylyby znane, wphmnelyby na ujecie tveh kwotl na ten dzien,

2.4 Wartosd firmy

Wartodd firmy wycenia si¢ jako nadwyzke sumy preckazane) zaplaty, kwoty udzialow niedafacyeh kontroli w jednodtee preej-
mowanej nad kwoty wartosei godeiwych mozlivych do zidenty fkowania pregigtych aktywiw netto | zobowinzan wycenionych
na dzien preejecia.
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leieli po ponownej weryfikacii wartodd netto wycenionych na dzied preejecia mozliwych do zidentyfikowania akiywow
1 zobowigzan praekraczn sume preckazane] zaplaty oraz wartosci udzialow niedajacyeh konmroli w jednostee preejmowane,
nadwyzke tg uimuje sie beaposrednio w wyniku jako zysk na okazyinym nabyciu,

Wartosd firnty wynikajgea 2 preejecia innego podmiot ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedlug
kosziu ustalonego na dzicn praejgcia tego podmioty pomnigiszanego o kwole utraty wartodci.

Dla celow testu na utrate wartosei wartodé firmy alokuje sie do poszezegolnveh ofrodkiw generujacyeh przeplyvwy picnigine
w ramach Grupy. ktore maja odnies¢ korzyS¢ 7 synergil bedacyeh skutkiem polaczenia jednostek gospodarczych,

Oérodek generjacy przeplywy pienigine, do ktérego alokuje sig wartosé firmy, jest Iestowany na utrat¢ wartodci raz do roku
lub czgscigj, jereli wystepuin proeslanki wskamjace na mozliwosé utraty wartosci. Jereli wantodé odeyskiwalng oérodka gene-
rujacego praephywy pienigine jest mnigisza od jego wartosei bilansowe], odpis 2 tytuly wiraty wartodei alokuje sic tak, by w
pierwsze] kolejnodei zredukowad kwote bilansows wartosci firmy alokowane) do tego osrodka, a pozostaly czesd alokuje sig na
inne skladniki aktywow tego osrodka, proporcionalnie do wartodei bilansowe; kakdego 7 nich. Odpis 2 tytulu utraty wartosci
firmy wimuje sie bezposrednio w wynik. Odpisaw z tytulu utraty warlosci firmy nie odwraca sic w kolejnveh okresach,

1.5 Sprawozdawezost dotyezgea segmentin operacyjnych

Segmenty operacyine sg preedstawiane w sposob spojny ze sprawordawczodcin wewngtrzng dostarczana glownemu decyden-
towi aperacyjnemu. Glowny decydent operacyjny, odpowiedzialny za nlokacjy zasobdw i ocenge wynikow segmentow operis
eyinych. zostal okredlony jako komitet sterujacy podejmujacy decyzje strategicne.

2.6 Wyeena pozyeji wyrakonyeh w walutach obeyveh

a) Waluta funkejonalna 1 waluta prezentacil

Pozycje zawarte w skonselidowanego sprawozdaniach finansowych Spolki wycenia sic w walucie pilstawowego frodowiska
gospodarczego, w ktorym jednostka prowadzi drialalnose | waluta funkcjonalna™). Skonsolidowane sprawnzdanie finansowe
prezentowane jest w fvsipeach polskich zhotyeh (PLN), ktdre sa waluty prezentacii Spolki dominujgce) @ spolek zaleanych.

b) Transakeje i salda

Transakeje wyrazane w walutach obeyeh preelicza sig na walute funkecjonalng wedlug kursu obowigmjacego w dniu transakcji
lub wyceny, kiedy pozycje podlegajs precszacowaniu, Zyski | straty kursowe 7 tvtubu rozliczenia tych transakeji oraz wyceny
bilansowej akiywow i zobowiazan pieniesnyveh wyrazonyeh w walutach oheyeh ujmuge sig w sprawozdaniu 2 wyniku, o ile nie
edracza si¢ ich w pozostalyeh catkowitveh dochodach, gdv kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenic przephywdw picnige-
mvch | udzialow w aktywach netto. Zyski i straty na réenicach kursewvch odnoszace sic do zobowigzan # tvtuby posvezek,
kredytow | innege zadluzenia omz srodkiw prenicznyeh i ich ekwiwalentéw przedstawiane sa w o sprawozdaniu z wyniku w
pozyeii Jprevehod lub koszt finansowy™, Wazystkie pozostale zyski lub straty 2 tyulu rdgmic kursowyeh presentowane sa w
sprawozdaniu z wyniku w pozyeji pozostade (straty)evski - netto”,

2.7 Reeceowe aktvwa trwale

Rzeczowe sktywa trwate wykazuje sig wedlug kosstu historycznego pomnicjszonego o umarzenic, 7a wyjgtkiem droskiw
trwalych preejetych w ramach polaczenia fednostek, ktore wyceniane sy w o wartoscl godziwe) na dzien polyesenia | pomnigj-
szanej ¢ umorzenie Koszt historyeeny uwzglednia wydatki berposrednio #wigzane z nabyciem danveh aktywow. Koszi moze
rewnics uwzglednind preeniesione z kapitatu wiasnego kwoty 2 tylulu zyskow 'strat na transakejach kwalifikujaeych sie juko
zabezpicczenia preeplywdw pieniganyeh, dotyczacyeh zakupdw rzeczowych aktywdw trwatyeh w walutach obeyeh,

Paznicisze naklady uweglednia sie w wartoder bilansowej danego srodka trwalego lub ujmuge jako adrgbny érodek trwaly (tam,
gdzie jest to wlasciwe) tvlke wowezss, gdy jest prawdopodabne, #¢ 2 tytuly te] pozycii nastapi wplyw koreysci ckonomicanych
do Spotki, zad kosat danej pozyeii moena wiarygodnie zmiereyd, Wartosé bilansows wymienione; czesei usuwa sie 7 bilansu,
Wizelkie pozostale wydatki na naprawe | konserwacie odnoszane sa do wyniku finansowego w okresie obrotowym, w kidrym
je ponicsiono.

Grunty nie podlegaja amortyzac)i, Amortyzacie innveh $rodkéw trwalych nalicza sig metods liniows w celu rozlozenia ich
wartosci poczatkowej lub wartosc preeszacowane), pomnigiszanyeh o warodé kaicowa, praes szacowans okresy ich urytko-
wania, ktére dla poszezegalnych grup srodkaw trwalveh wynosza:

Budynki 50 at

Inwestyeje w obeych budynkach - 10 Jar

Maszyny 7- 15 lat

Pojazdy 3 - 5 [m

Meble, wyposazene stale i spreet 3 - 8 lat

Weryfikacji wartosci koncowe] | okresow urytkowania srodkaw trwalych | ewenmalne] ich zmiany dokonuje sie na ke
dzien bilansowy,

W przypadku, gdy wartode bilansowa §rodka trwalego Preewyiszs jego oszncowani wartose odzvskiwalng, jego wartode bilan-
sowi spisuje si¢ natychmiast do poziomu wartodei odzyskiwalne], Nie wystapily preestanki wskazujace na wtrate wartosed
uzytkowanyveh srodkiw trwalych

Zyski i straty 7 tylubu zhyeia srodkdw trwalyeh ustala sig drogy poriwnania wplywaw ze spreedazy 7 ich wanodcm bilansowa i
uimuje w sprawozdaniu z wyniku, w pozveii L Pozostale prevehody kosery ™.
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L8 Aktywa niematerialne — nabyie we wlasnym sakresie

Mabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uiytecznodel wykasuje sis wedhig koszm historveznego
pemnigjszonego o umoersenie | skumulowana uirate wariodel.  Amortyzacic wimuje sie liniowo w szacowanym okresie ekono-
micznej weytecamodel. Oszacowany okres ckonomicene] uzytecznosei | metoda amortyzacyi podlegaja weryfikacyi na konice
kazdege okresu sprawosdawezego, a skutki zmian szacunkdw rozlicea sig prospekivanie,

Nabyte aktywa niematerialne o nicokreslonym okresie ekonomicane] uzvtecznoscl wykazuje sie wedlug kosztu pomniejszone-
go o skumuolowana utrate wartode,

1.9 Aktywa niematerialne - nabyie w ramach polyczenia preedsigwzict

Akrywa niematerialne nabyte w ramach poljczenia preedsicwzied i ujmowane odrgbnie od wartosci firmy ujmuje sig poczat-
kewo wedhig ich wartosel godziwej na deien precjecia (oo jest traktowane jako ich koszt),

Po poczgtkowym ujeein aktywa niematerialne nabyte w ramach polaczenia preedsigwzict sa wykazywane wedlug ceny naby-
¢ia pomnigiszone] o umorzenic oraz skumulowane odpisy 2 tvtube utraty wartosei, ma takich samych zasadach jak oddrebe
nabwte aktywa niematerialne.

210 Utrata wartosci aktywow niefinansowveh innyeh niz wartosé firmy

Wartodel niematerialne o nicokreslonym okresie uzyvtkowania lub wartosci niematetialne nie gotowe do uzvikowania, nie
podlegajg amortyzacil, lecr corocznie sa testowane pod katem modliwe] utraty wartodei. Aktywa podlegajace amortyzacji
analizuje sic pod katem utraty wartodei, ilekroc jakics zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja na mozliwose niczrealizo-
waniz ich wartosei bilansowej. Strate z tytubu utraty wartodel ujmuje sic w wysokodei kwoty, o jaka warodéé bilansowsa danego
skladnika aktywow precwyzsza jego wartost odeyskiwalng, Wanodé odzyskiwalna stanowi wy#szd 7 dwoch kwot; wartodci
godziwe] aktywow, pomnigjszong] o koszty zbyeia, lub warteéc weytkowej, Dla potrzeb analizy pod katem wiraty wartosc
aktywa grupuje sig na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktdrego wystepuja w duzym stopniu niczaleine wplywy picnice-
ne (osrodki wypracowujace srodki pienigine). Wezednie) stwierdzona utrats wartodei aktywiw niefinansowyveh (mnyveh nik
wartosé firmy), oceniana jest na kazdy dzien bilansowy pod katem wystgpowania preestanck wskazujacveh na mozliwose
edfwricema dokonanego odpisi

11 Aktywa trwale (lub grupy do zhycia) preeznaceone do spreedaky

Aktywa trwate (lub grupy do #hyeia) sq klasyfikowane jako precznaczone do spreedazy, jeshi ich wartosé bilansows zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakeji spreedazy. a spreedar ywazana jest 2 wysoce prawdopodobni. Ljmowane sg
ane w nizsze) 2 nostgpujueych dwaeh kwot: ich wartodel bilansowe] | wartodei godziwe] pomnizjszonej o koszty sprzedaly.

L12 Aktywa finansowe

2.12.1 Klasytikacja

Cirupa kapitalowa zaliczs swoje aktywa finansowe do nastepujacyeh kategorii; wyceniane w warlosci godziwe) preez wynik,
poeyezki i nalernoder, aktywa wtreymywane do terminu wymagalnoser oraz aktvwa dostepne do spreedazy, Klasvfikacja opicra
sig na kryterium celu nabyein aktywow finansowych. Zarzady Spotek grupy okreslajg klasyfikaciy swoich aktywow finanso-
wych prey ich poczgtkowym upeciu

&b Aktywa finansowe wyeeniane w wartosei godziwe] preez wynik

Kategoria ti obejmuje aktywa finansowe precmaczone do obrotu. Skladnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii.
jeeli nabyty zostal preede wizystkim w celu spreedagy w krotkim ferminie, Instrumenty pochodne rownies zalicza sie do
przeznaczonych do obrom, o ile nic sg preedmiotem rachunkowodei zaberpicezen. Aktywa z tej kategorii zalicza sic do akty-
wiow obrotowych, jesli ich realizacjn jest preewidywana w ciagu 12 miesigey, W preeciwnym przypadiu sg one klasyfikowane
Jako akiywa trwale.

Pagyezki i naleznodei to miezaliczane do instrumentaw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozlwych do ustalenia
platnodeiach, nienctowane na aktvwnym ryoku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, za wyjatkiem tych, ktdrveh termin
wymagalnosci przekracza |2 miesicey od dnia bilansowego, Te sa zaliczane do aktywow trwalych, Nalesnodel Spolki zalicza-
ne 54 do Naleznosci handlowych 1 pozostalyeh naleznodei” w sprawozdaniu z syluacyi finansowej.

el Aktvwa ulrzymywane do terminu wymagalnodc

Aktywa finansowe utreymywane do terminu wymagalnogel obejmuja aktywa finensowe nie bedace instrumentami pochodny-
mi, 2 ustalonymi lub mozhwymi do okredlenia platnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosei, wzgledem ktorych
spatki Grupy maju stanowczy samiar | 55w stanie urraymac w posiadaniu do uphywu terminu wymagalnodei.

d} Aktvwa finsnsowe dostepne do sprredary

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigee instrumentow pochodnych instrumenty finansowe prreznaczone do
tej kategorii albe niezaliczone do zadnej # pozostalveh, Zalicza sie je do aktywiw trwatych, o ile Zarzad nie zamicrza ich zhyé
w ciggu 12 miesigey od dnis bilansowega,

L1L2I Ujmowanie i wycena
Regularne tmn:;akcje_mkupu tspraedazy aktvwow finansowych uimuje sie na deien preeprowadzenia transakcji — ¢, na dzien,
w ktorym Cirupa kapitatowa sohowigzuje sie zakupic lub sprzedat dany skladnik aktywow. Inwestyeie uimuie sie poczatkowo
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wowartosel godziwe] powickszone o koszty transakeyine, z wyjatkiem wsrystkich aktywow finansowyeh wycenianych w
wartisel godziwe) precz wynik, Akiywa finansowe wyceniane w wanodci podeiwej preez wynik sy poczatkowo WTHWANE W
wartodei godziwe), natomiast koszty transakeyine odnoseone sa do skonsolidowanego sprawozdania z wyniku. Aktywa finan-
sowe wylacza sig 7 ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania preephowiw picniganych 7 ich tytubn wygashy lub zostaty
preefiestone, o Grupa kapitatowa dokonala preeniesienia rasadniczo calego rvayka i poaytkdw z tytub ich whasnosei, Aktywa
finansowe dostgpne do spraedasy oraz aktvwa fingnsowe wyceniane w wartosei godziwe przee wynik wykazuje si¢ po pocegt-
kowym wjgciu w wartosel godziwe]. Poiyezki | naleznodct po pocratkowym wgeiy wykazuje sig wedlug zamonyzowanego
kosztu, metoda efektywne) stopy procentowe],

Inwestycje utrzymywiane do terming wymagalnodei wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektyw-
nej stopy procentowe]

Zyski i straty 2 tytlu zmian wartosei godziwej akiywow finansowych wycenianych w wartode godziwej prees wynik wykazu-
Je sig w sprawozdaniu z wyniku, w pozycji JPreychody lub kosziy finansowe™, w okresie, w ktorym powstaly, Preychody 2z
il dywidend 7 aktywow finansowyeh wyeenianych w wartosei godziwej prece wynik wykazuje sig w sprawosdaniu z
wyniku w ramach preyehodaw finansowych w momencie wryskania preez Spotke prawa do otrzymania platnosci,

Zmiany wartodci godeiwe pieniginyeh oraz niepienigznyeh papicrow wartosciowyeh zaklasyfikowanveh do aktywow finan-
sowych dostepnych do sprzedaky upmuje sig w pozostatych calkowityeh dochodach.

W razie spreedady papierow wartosciowych zaliceonych do kategorii dostepnych do spredary lub w preypadku utraty praez
nie wartosei — lpezne dotychessowe korekty do poziomu aktualnej wartosci godaiwe] ujpte w kapitale wykaruje sig w spra-
wozdaniu 2 wyniku jako . Zyski i straty no imwestycjach w papiery wartosciowe”, Odsetki papicrow wartosciowyeh zaliczo-
nyeh do kategorii dostepnych do sprzedary. naliczone metoda efektvwne) stopy procentowej, Upmuje sig wosprawozdaniu z
wyniku w preyehodach fimansowyeh, Dywidendy 2 tvtulu dostepnych do spreedary instrumentaw kapitalowych ujmuje sie w
sprawazdaniu z wyniku w przychodach finansowych w momencie nabyeia przes Spotke prawa do otrzymania platmosci,

L.13 Kompensowanie instrumentiw finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe podlegaja kompensacie, s kwota netto wykazywana jest w bilansie, jezeli wystepuje prawnig
egzekwowalny tytul prawny do dokonania kompensaty ujmowanych kwot oraz jereli istigje zamiar dokonania rozliczenia w
kwocie netto badi jednoczesne; realizacyi sktadnika aktywéw i splaty zobowiazania. Prawnie egrekwowalny tytul prawny nic
mose bvé uwarunkowany wystapienicm okreslonego zdarzenia w preyszlosci | must bye egrekwowalny w zwykiym ryhie
prowadzenia dzialalnodei oraz w preypadky niewywigzania sig 2 platnasel, niewyplacalnoger lub upadlodel jednostki 1 wszyst-
kich koentrahentow,

2.14 Utrata wartosci aktywdw finansowych

a) Aktywa wykazywane wg zamortveewanege kosziu

Girupa kapitalowa preeprowadza ocene na koniee kadego okresu sprawozdawezepo, coy ismigig obicktywne przeslanki wika-
ZUjace na wystaplenie utraty wartodcl skladnika badz Spotki aktywow finansowych. Skladnik aktywow finansowyeh lub Cirupa
kapitatows aktywow finansowych wiracily wartosé, a strata # tvtulu utraty warlosci zostala poniesiona wiedy i tylko wiedy, pdy
istnieja obiektywne dowody utraty wartosci wynikajace 7 jednego lub wickszej liczby zdarren majaeveh migjsce po poczatko-
wym ujeeiu skfadnika aktywiw (zdirzenia powodujace strate™), a zdarzenie (lub zdarzenia) powidujace strate ma wplyw na
oczekiwane prayszle przeplywy pienicene wynikajoce 7o skladnika aktywow finansowych lub Spatki aktywow finansowych,
kroryeh wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

Kryteria, ktore Grupa kapitalowa stosuje w celu werviikagji ismienia obicktywnych preestanck wystgpienia siraty z tytulu
utraty wartodel, obgjmujy: powazne trudnosci finansowe emitenta lub dlugnika (spolk emientow lub dluinikow): brak lub
znleglosei w splacie; wysokie prawdopodobienistwo upadlosei lub inngj reargamizacii finansowej poirvezkobiorey; mozliwe do
zaobserwowania dane wskazujace na wymicrny spadek szacunkowyeh preyszlyeh przeplywiow pienigenych.

W preypadku kategorii poiyvezek | malesnodei, wysokosé straty okresla sig jako roanice miedey wartodeis bilansowa skladnika
aktywiw o wartoseiy bivzacy szacunkowych prevszhych preeplywaw pienigznych (2 wyliczeniem dotychezas meponicsionych
prevsztych strat kredytowych) adyskontowana we pierwotng| efektywnej stopy procentowej dia danego skladnika aktywow
finansowych. Wartodé ksiggowa skladnika aktywiw obnize sie, 8 kwota straty zostaje wjets w sprawozdaniu 7z winikuw, Jereli
pozyczka lub inwestyeja utreymywana do terminu zapadalnoscr oprocentowana jest wg zmiennej stopy procemtowci, stopy
dyskontowa dla celéw okredlenia wysokosci straty 2 tytulu uiraty warlodci Jest biezyca efektywna stopd procentowa pracwi-
dziana w umowie. W ramach praktyeznego rozwinzania Grupa kapitalowa moge dokenywat weryfikachi pod katem utrary
warlodci na podstawie wartosci godziwe) instamentu ustalone) przy zastosowaniu mozliwe] do zaohserwowania ceny rynko-
wej,

lekeli, w o painiciszym okresie, wysokosc straty 2 tytulu utraty wartodei ulegnie zmnigjszeniu, o takie zmnicjszenic mosna
obicktywnie powigzac ze zdarzeniem majgcym miejsee po wykazaniu utraty wartosci (takim jok np. poprawa ratingu kredvio-
wego dhuenika), odwrécenie upreednio rozpoznane straty @ tytulu utraty wartosci wimuje sig w skoensolidowanym sprawozda-
nie 2 wyniku.

bl Aktywa klasyfikowane jako dostepne do spreedary
Grupa kapildlowa precprowadea ocene na koniee kardego okresu sprawordaweregn, czy istmie]q obiektywne przestanki wska-
Tujace na wystapienie utraty wartosci skladnika badi grupy aktvwow finansowych.

2.15 Pochodne instrumenty finansowe oraz dzialalnode eaberpieceajycn
Pochadne instrumenty finansowe ujmuje sig¢ poczatkowo w wartodci godziwe] na drien zawarcia kontrakiu, a nastepnie akiua-
lizuje sig ich wyceng do poziomu aktualne) wartosci godziwej. Metoda ujmowania powstajacveh prey tym zyskow lub strat
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zalery od lego, cry instrement pochodny uznany zostal za instroment zabezpieceajacy, czy tez nic, Jezeli tak, to metoda wjmo-
wania zyskow lub strat zalezy rowniez od charakteru pozveji zabezpicezane].
Grupa kapitalowa nie korzystala z instrumentow pochodnych w prezentowanych okresach sprawozdawezveh.

.16 Zapasy

Lapnsy wykazywane sy w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen spreedazy netto, Warlose
zapasow zostala ustlona w oparciu o ostatnie ceny ich nabyeia lub wytworzenia.

Koszt wyrobiw gotowych obejmuje surowee, robocizng bezposrednia. inne koszty bezposrednic 1 odnosne ogdlne koszty
produkeji (eparte na nomalnyeh zdelnodeiach produbeyjnych), nie obeimuje natomiast kosztow finansowania zewnetrznego.
Cena sprzedazy netto 1o esacowana cena spreedasy w normalnym toku drislalnogel, pomniejszona o odnoéne zmienne koszry
spracdaiy,

2,17 Maleinosei handlowe

Malesnaser hundlowe stanowia kwoty nalesne od klientow za towary sprzedane lub ushugi wykonane w toku zwyklej deialaino-
sei pospodarcze] preedsichiorstwa. leseli splaty nalesnodei mona oczekiwad w ciggu jednego roku (lub w zwyklym cyvklu
dzialalnosel gospodarcrej praedsichiorstwa, jezeli jest duzszy ), nalesnodei klasyfikuje sig jako nktvwa obrofowe. W praeciw-
nym wypadku, wykazuje sig jako aktywa trwale. Naleinosei handlowe ujmuje si¢ poczgtkowo w wartodei godziwej, a nastep-
nie wycenia sie je wedlig zamortyzowanego kosztu, metoda efcktyvwne] stopy procentowe), pomniejszajge je pray tym
o odpisy 2 tytuhu utraly wartosci,

218 Srodki pienicine i ich ekwiwalenty

W sprawozdaniu 7 praephywdw pienicenych srodki picnigene i ich ekwiwalenty obeimuja érodki pienigzne w kasie, depozyty
hankowe platne ma radanie, inne krdtkoterminowe imwestycie o wysokim stopniu phynnosci i o pierwolnym terminic wymagal-
nosel do trzech miesigey, o takie kredyty w rachunku bicseym. Kredyvty w rachunku biczacym sa prezentowane wobilansie
Jako sktadnik kredytow | poeyceck w ramach zobowiazan krotkoterminowyeh,

2.19 Kapital podstawows

Kapital podstawowy wykazany zostal w wysokosci oplacone] 1 wpisang] do Krajow ego rejestru Sadowego spitki dominujaceh.
Kosaty krancowe bezposrednio awinmne 7 emisjy nowveh akeji swyklveh wykazuje sie w kapitale wlasnym juko pomniejsze-
nie, wphywdw = emisji.

.20 Zobowigzania handlowe

Zobowiazania handlowe stanowia zobowiazania do zaplaty za towary i ustugi nabyte w toku zwykle) deialalnoder gospodarcze|
preedsighiorstwa od dostawedw. Zobowigzania handlowe klasyfikuge sic jako zobowiazania krotkoterminowe. jeseli termin
zaplaty przypada w ciagu jednego roku {lub w zwyklym evklu dzialalnosci gospodarcaej preedsichiorstwa, jereli jest dhuzsay).
W przeciwnym wypadku zobowiazanin wykazuje sig jako dhigoterminowe. Zobowiazania handlowe w poczatkowym ujeciu
wykazuje sie w wartodel podziwe], #ad w okresie poiniciszym wykazuje sie je wedlug ramortyzowaneeo kosztu, stosujac
metody efekiywne| stopy procentowe].

L.11 Kosety finansowania zewngirenego

Koszty finansowania zewngtrenego (zarowno finansowania opolnego jak i specyficencgo), kidre moina bezpogrednio praypo-
regdkowac do nabveia, budowy lub wytworzenin dostosowywanego skladniks akrywaw 1. takicgo, ktory wymaga FNACZNEZD
czasu niezbgdnego do preyeotowania go do zamierzoncgo uzyvtkowania lub sprzedazy, sa aktywowane jako cagdl ceny nabycia
lub kosziy wytwaorzenia do momentu, pdy zasadnicao wszystkic dzialania niczbedne do prevgotowania dostosowywancgo
sklodnika aktywiéw do smicrzoncgo weytkowania lub spreedazy zosiang zakonczone,

Preychody 2 tylubu tymezasowego zainwestowania srodkow pogyezonveh specialnie w celu sfinansowania pozvskania dosto-
sowywanege sktadnika aktywow pomniejszuja koszty finansowania rewnetrznego, kiore podicgag akrywowani,

Pozostate kosaty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszry okresu, w ktorym zostaly poniesione,

2.22 Podatek dochodowsy biekacy i odroceony

Podatek dochodowy za okres sprawnazdawezy obejmuje padatek biezpcy | odroczony, Podatek ujmuje sig w sprawozdaniu 2
wyniku, 7 wylaczeniem zakresu, w ktorym odnosi sig on bezposrednio do pazyci ujetveh w pozostalych catkowityeh docho-
dach lub kapitale whasnym, W tym preypadku podatek rdwnick uimeswany jest odpowiednio w pozostatyeh catkowitveh do-
chedach fub kapitale wlasnym,

Biergee oheigzenie 2 tytulu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie chowigzujacveh preepisow podatkowyeh lub
faktycznie wprowadzonyeh w dacic bilansu w krajach, gdzic Grupa kapitalowa i jej jednostki zalezne deialajy i genena prey-
chody podlegajace opodatkowaniu. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowiszan podatkowyeh w odniesieniy
do sytuacil, w ktoryeh adnosne pracpisy podatkowe podlegajy interpretacyi, tworzac ewentualne rezerwy na kwoty. nalezne
organom podatkowyn.

Odroczony podatek dochodowy wynikajacy # réinic praejéciowych pomicdzy warlodvia podatkowa aktywow | zobowigzan s
ich wartosciy bilansowa uimowany jest w sprawozdaniu finansowym. Jezeli jednak robowigzanic 2 tytuly odreczonego podat-
ku dochodowega powstale = tytulu poczgtkowego ujecia warlodci firmy lub poczatkowegzo wigci skladnika aktvwow lub zo-
bowigzania w ramach transakeji innej niz polaczenic przedsigwzied, kiore nie wplywa w momencie przeprowadzenia transakeji
ani na wynik, ani na dochod podatkowy (strarg podatkowa), nie wykazwe si¢ go. Odroczony podatek dochodowy ustala sie
przy zastosowaniu obowiazujacych prawnie lub fuktyernie na deien bilansowy stawek (i przepisdw) podatkowveh, ktare zpod-
nie 2 oczekiwantami bedy obowigzywad w momencie realizacil odnodnyeh aktywow 2 tymbu odroczonego podatku dochodo-
wegd lub uregulowania robowigzania z tego twtulu,
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Aktywa z tytube idroczonego padatku dochodowego ujmude si¢ tylko wiedy, gdyv jest prawdopodobne, 7e w preyvszlosel osig-
gaigty zostanic dochod do opodatkowania, ktory umodlivi wykorzystanie roinic preejsciowveh.

Zobawiazania 2 tytulu odroczonego podatky dochodowego uimowane sa w odniesieniu do dadatnich réenic przejéciowych,
Aktywa | zobowigzania z tyiubu odroczonego podatku dochodoweso podlegaja kompensacie, jeseli wystepuje mozlivy do
wyegzekwowania tytul prawny do dokonania kompensaty aktywow 2 tytubu biezgcego podatku dochodowego 7 zobowiaza-
niami z tytulu biczacego podatku dochodowege oraz jeseli aktywa i zobowigzania # tytubs odroczonego podatku dochodowego
dotyezy podatkiw dochodowyeh naliczonyeh przez te same wladze podatkowe od jednostki podlegajacej opodatkewaniu lub
roanyeh jednostek podlegajgcych opodatkowaniu w przypadiu, pdy istnieje zamiar rozliczenia sald w kwotach netto,

2.23 Swindezenia pracownicee

Grupa kapitalows nie prowadzi programéw swiadezen po okresie zatrudnienta. w tym programow okreslonych $wiadczen
emerytalnych, programow okeeslonych skladek emerytalnych jak 1e programdw opicki medyezne] po okresie zatrudnicnia,
innych niz wynikajoce z praepisiow kodeksu pracy.

a} Lobowipzania emeryvialne

£ tvtulu pragramiw okreslonveh skladek Grupa kapitatows odprowadza skladki do panstwowych programaw ubgrpieczei
emerytalnyek - obowigzkowo, 7 chwily uiseceenia skladek Girupa kapitalows nic ma dalszveh obowigzkdw w zakresie doko-
nyvwania platnodei. Skladki uimuje sig jake kosety swiadezen pracowniczych, gdv preypadaja do saplaty,

b} Swiadezenia z tviulu rozwigzania stosunku pracy

Swiadezenia 2 tytulu rozw inzania stosunku pracy preypadaja do zaphaty w razie rozwiazania preez Spotke stosunku pracy przed
narmalnym terminem odejscia pracownika na emeryvture lub ilekroé pracewnik zaakceptuje dobrowolnie rorwipzanie 2 nim
stosunku pracy w zamian za te swiadezenia. Grupa kapitalowa uimuje swiadczenia z tytuly roewiazania stosunku pracy na
wezesnieisza = nastgpujacyveh dat; (i) kiedy Gropa kapitalows nie moze jui wycofad oferty tych swiadczen, lub (i) gdy jed-
nostha uimuje koszty z rvtulu restrubturyzacii, wehadzice w zakres MSR 37 i obejmujace platnose swiadesen z b rozwig-
zania stosunku pracy. Swiadczenia provpadajace do zaplaty powyzej 12 miesicey od konea okresu sprawozdawczego dyskontu-
je sig do poziomu wantodci bickace;

¢} Programy okreslonych swiadezen

Spitia okredla kwote $windczen emervtalnych, jakie pracownik olrzyma po praejsciu na emervture lub rente. leh wysokoge
zalezy od wicku, staru pracy | wynagrodzenia. Koszt biczgeego zatrudnienia programu okreslonyeh swiaderen jest ujmowany
w sprawozdaniu 2 wyniku jako koszt dwiadezen pracowniczych, za wyjatkiem gdy jest uwzpledniony jako skladnika Wytwo-
reemu aktywaw. i odzwicrciedls wrrost zobowinzinia z tviulu okreslonyel swiadezen wynikajacy z pracy wykonywane| preez
pracownikow w okresie bickacym, ograniczenia i rozliczenia zmian swiadcrenia,

Zyski i straty aktuarialne powstale 2 tytulu zmiany zalien aktuarialnyeh odnosezone sy do kapitalu wlasnego popreez catkowite
dochady w okresie, w ktorym powstaly,

d) Propramy udziaiu w gyskach | programy premiowe
Grrupa kapitalowa nic prowadzila | nie planuje w najblizszym czasie wprowadzaé programdw udzialu w zyskach oraz progra-
miw premiowych dia pracownibkdw,

2.24 Platnosci oparte na akejach

Grupa kapitalowa nie prowadzila | nie prowadzl programiw swiadezen opartveh na akejach rozliczanych w instrumentach
kapitalowyeh, w ramach ktaryeh Grupa kapitalowa ofrzymge ushigi pracownikdw w zamian za instrumenty kapitalowe (opeje)
Spolek Grapy.

225 Rexerwy

Rezerwy na roszezenia prawne uimuje si¢ wowczas, gdy Grupa kapitalowa ma prawny lub rwvezajowo oczekiwany obowiy-
zek wynikajaey ze sdarzen presszheeh i jest prawdopodobne, ze wymagany bedaie wyphw zasobow w cely wywinzania sig 2
tego obowinzku, zas jego wiclkost wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy sig rezerw na preyszle straty operacy|ne,

Jekeli wystgpuje szereg podobnych ohowinzkaw, prawdopodobiefistwo wyphowu zasobow w celu Wywinzania si¢ z nich ustala
sic w odniesieniu do dang| kategorii obowinskaw jako caloscl, Rezerwe ujmuje sic nawel wowezas, gdy istnigje niskic praw-
dopodobienstwo wyphwu zasobiw w odniesieniu do pojedynesef pozyeii danej kategorii obowizrkow.

Kwoty rezerw wykazuje sic w biczace] wartosci nakladaw. ktore - Jak sie oczekuje - beda niezbedne do wypclnienia obowigz-
ku. Stosuje sig wiwezas stope procentaws preed opodatkowaniem, ktdra odzwierciedia biezacy oceng rynku odnesnie do war-
tosel pieninpdza w crasic oraz rysyko awigeane konkretnie 7 danym skladnikiem zobowigean, Zwiekszenie rezerw Fwigrane ¥
uphywem caasu jest rozpornawane jaka kosziy odsetkowe,

2.26 Ujmowanie preychodiw
Przychody ze spreedazy wykarzuje sie w warode godziwej otrzymane lub nalesnegj zaplaty # tytuhy spreedazy produkedw,
towaraw | uslug w zwyvklym toku dzialalnose Spadki. Preychody prezentowane sy po pomnigiszeniu o podatek od towardw |

ustug, 2wroty, rabaty i opusty. Grupa kapitatowa ujmuje pravchody, kiedy kwotg preyehodow moima wiarygodnic Emierzye |
edy prawdopodobne jest. ze Grupa kapitatowa uzyska w preyszlosci korzysci ekonomiczne oraz pdy spelnione zosialy kon-
kretne opisane nidej Kevierin dla kazdego rodeaiu daialalnodel Spatki. Grupa kepitlowa opiera swoje szacunki na wynikach
historyeanych, uwzglgdniajae rodzaj klienta, rodza) transakeji oraz seczegoly konkremyeh umow,

Sprzedaiy dokonuje sig gldwnie 7 terminem platnogel réwnym &6 doi {w preypadiuy Jednego = dusveh klientdw aktualnie |20
dni, Avet Pharma -390 dni), co jest zgodne « prakiyka rynkowa i nie jest uznawane 2e element finansowania,

a) Prevehody ze spraedasy produkiow
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Grupa kapitalowa produkuje | spreedaje suplementy diety, probiotvki oraz inne rodki sporyweze, Praychody we spreedazy
produktow uymuje sig w momencie dostawy preez jednostke Spolki produktéw do odbiorey: pray czvm odbioren posiada pelna
kontrale nad produktem od momentu jego odbioru. Ryvevko przeterminowania produktu i strat z nim zwigzanych zostaje pree-
niesione na adbioreg, jesli prayial on produkty zgodnie 7 umowa spreedazy lub gdy uptynal termin zghaszania zastrzezen, lub
tez wowcezas, gdy Grupa kapitalowa posiada obicktywne dowady na to, ze spelnione zostaly wszystkic krvteria preyjecia do-
STWY.

b} Prevehody ze spreedazy ushig

Grupa kapitatows spreedaje ushugi projektowe i marketingowe innym producentom hranzy. Praychody ze sprecdaey ustug
ujmowane sg w okresie, w ktorym ushugi zostaly wykenane, z wykorzystaniem metody stopnia zaawansowania jeshi ushiga jest
$wiadczona w dluzszvm okresie, a cena zostala ustalona za caly okres lacznie. Stopien znawansowania mierzy sie na podstawie
udziahi procentowegoe wykonanych uslug w laesne) wanedci uslug do wykonania,

Grupa kapitatowa uimuje preychody ze spraedazy towardw w momencie, gdy towary zostaly dostarczone o wszelkie prawa do
fego towan zostaly preekazane nabywey oraz po spelnieniu warunkow;

- przenigsienia Znaczacego ryzvks i korzyvion wynikajacyeh z prawa wlasrodcl towardw,

= pregniesisnia kontroli nas sprzedanymi towaremi,

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyveeny kwoty praychodow,

- wystapienia prawdopodobienistwa, ze Grupa kapitatowa otrzyma korzysei ekonomicene zwinrane z transakcja,

- istnigje mozliwosé wisrygodne] wyceny kosatow poniesionyeh lub preewidywanych z ransakea,

217 Preychody z tytulu odsetek

Pryehady 2 tytulu odsetek ujmuje sie metoda efektywne] stopy procentowe], Gdy pozvezka czv naleznodt traci na wartoséi,
Grupa kapitalowa obniza jej wartosé bilansows do poztomu wartosel odzyskiwalne), rownej OSZACOWANYM preyszhvm prze-
plywom picnigznym zdyskontowanym wedhug pierwotnej efektywnej stopy procentowe] mstrumentu | kontynuuje rozliczanic
dyskonta w korespondenc)i 2 preyehodami # tytubu odsetek. Praychody « tvtulu odsetek od udzielonych pozvezek | naleznosei,
ktore utracily wartose, ujmuje sig wedlug pierwotne; efektywnej stopy procentowe],

218 Praychody & tvtulu dywidend
Przychody 2 tytubu dywidend ujmuje si¢ w momenecie nabycia prawa do atrzymania platmosci.

2.2%9 Leasing

Leasing, w ktorym znaczgen czesé rvavka i poeythiow z tvtulu whasroder pozostaje udzialem leasingodawey (finansujgeepo),
stanowi leasing operacyjny. Oplaty leasingowe wszezane w ramach leasingu operacyinego, po pomnigisrenin o ewentualne
specialne clerty promecyine uzyskane od leasingodawey (finansujacego), ujmuje sig w sprawozdaniu 2 wyniku metodsy linows
preez okres trwania leasingu,

Grupa kapitalows korzysta 2 leasingu pewnyeh rzcezowyeh aktywdw trwatveh, Leasing reccrowyeh aktywow trwalych, gdzie
Grupa kapitalowa ponosi zasadniceo wszystkic ryzyka i crerpic zasadniceo wszystkie korzysel zwigzane 7 prawem wlasnode,
klasyfikowany jest jako leasing finansowy. Leasing finansowy jest aknywowany 7 chwils rozpoczgcia leasingu wedhig nizszej
zdwoch kwot: wartodel godriwe aktywa objeteo leasingiom | aktualnej wartosci minimalnych oplat 7 tytulu leasingy,

Kazda oplata 7 tytulu leasingu jest alokowana migdzy zobowiazanic i koszty finansowe. Odpowiednie zobowiazania # tytuly
najmu, bey uweglednienia kosetdw finansowych, aimowane sy w pozostalyveh zobowiazaniach dlugoerminowych. Skladnik
odsetkowy keszu finansowego odnoszony jest na skonsolidowane sprawozdanie z wyniku preez okres leasingu, by uzyskad
staly okresowa stope progentows dla pozestalego salda zobowigzania w kpzdym okresie. Rzeczowe aktywa trwale uwrywane w
ramach leasingu finansowego podlegag amortyenci pracz krotszy 7 dwich okresdw: okres wryitkowania skladnika majatku lub
okres leasingu.

2.30 Wyplata dywidend
Platnedet dywidend na reecz akejonariuszy Spolki domimujace] ujete zostaly jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
Spatki w okresie, w ktdrym nastapito ich zatwierdzenic przez akcjonanuszy udziatoweiw Spalki,

.31 Pozycje wyjatkowe

Pozycje wyjatkowe sy ujawniane w sprawozdaniu finansowym oddziclnic wiedy, pdy jest to niesbedne dla zrozumienia sytua-
¢ finansowej | wynikow Spotki. Sa to snaczace pozycje preychodow lub kosztow, ktore zostaly wykazane oddziclinie 2 uwagi
na istotmose kwot lub charakteru zdarzenia,
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3. Zarzadzanie rvevkiem finansowym

30 Ceynniki ryzvka finansowego

Dzislalnose prowadzona przez Spolks naraze ja na wiele roznych rodzajéw ryzyvka finansowego: rvavko rynkowe (w tym:
ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej lub rvavko cenowe), ryzyko kredytowe oraz rvavko plynnosc,
Ogolny program Spolki dotyezacy zarzadzania ryvzykiem skupia sig na nieprzewidywalnodei rynkow finansowwch, starajac sie
minimalizowad potencjalng niekorzysne wphowy na wyniki finansowe, Grupa kapitalows rie korzysta 7 pochodnyveh instra-
mentow fingnsowyeh w celu zabezpieczania sig przed niektdrymi zagrozeniami.

Ryzykiem zaregdza dyrektor operacyiny, ktory realizuje politykg zatwierdzony preez Zarzad, [dentyfikuje on | ocenia zagrodge-
nia finansowe, a takiée zabezpiecza Spolke preed nimi w deislej wspolpracy z jednostkami operacyjnymi. Zarzad wstala ogdlne
zasady zarzadeania ryzvkiem oraz polityke dotvezaca konkreinveh dziedzin, takich jok ryeyko zmiany kursu walut, rvivko
Zmiany stopy procentowej, rvzyvke kredytowe, stosowanie nigpochodnych mstrumentow finansowych oraz inwestowame nad-
wyrek phvnnosc,

a) Ryzyko rynkowe

(1) Ryvzyko amiany kursu walut

Grupa kapitatowa prowadzi dziatalnose migdzynarodows | narazona jest na ryzyko zmiany kursow roenyel walut, w szezegdl-
nodel dolar amerykanskiego i curo. Ryzyko smiany kursu walut wynika 2 prayselych transakeii handlowych, ujetych akiywow
i zobowigzan, Ryzyko amiany kursu walut powstaje wiwcezas, gdy preyszle transakeje handlowe, uiete aktywa i zobowiaznia
wyrakone sg w innej walucie niz waluta funkejonalna jednostki. Skala transakeji walutowyeh w Spolee nic jest jednak istotna
i nie miala znaczacego wphywi na dotvehezasowe wyvniki fnansowe,

(it) Ryzvko cenowe
Grupa kapitatowa w niewielkim stopniu jest narazona na rvzyko cenowe dotyerace towardw | produkttw, w awigzku 7 ustale-
niem cen umownych z odbiorcami w zawartych umowach.

(it} Ryzyko zmiany przephywiw pienigenych oraz wanosei podziwe] w wyniku zmiany stop procentowych

W praypadku Grupy kapitatowej rvavko #miany stop procentowych swigrane jest lokatami Srodkim pienigenych. Lokaty o
Fmiennym oprocentowaniu narazajg Spolke na ryeyko smiany przeplywow pienicinyeh w wynike zmiany stép procentowych.
Grrupa kapitalowi dynamicenie analizuje stopien narzenia na rveyko zmiany stop procentowych. Preeprowadza sie symulacje
roznych scenariuszy dia istotnyeh kwot lokat, na podstawice ktéryeh Grupa kapitalowa oblicza wplyw okreslonych zmian stop
procentowych na wynik. W koide) symulacji stosuje sig jednakowe smiany stop procentowych we wsaystkich waluach,
Wozwigzku 2 zakupem na keniee 2004 roku nieruchomodel, Grupa kapitalowa nie posiadata istomych wartosci srodkow pie-
niganych adeponowanyeh w bankach, Z tego powodu ewentualng zmiana oprocentowania nie sualaby wphrwu na prezento-
wany wynik za okres 2015 roku

Na koniec 2016 roku Grupa miala zdeponowane snacene srodki pienigzne pochodzace 7 emisji akeji - na lokatach krdtko-
terminowych. W przypadku zwigkszenia sig oprocentowania o | p.p. wartoéé uzyskanveh odsetek z tego tytuly weroslaby o
1M, ze wegledu na fakt, iz akalne oprocentowanic waha sie w granicach 1%,

Grupa kapitatowa odpowiedzialnag jest 2a sarzydranic 1 precanalizowanie rvavka kredyiowego nowego klienta zamim zaofeno-
wane mu zostang standardowe warunki platosci | dostawy, Ryzyko kredytowe powstaje w preypadku srodkéw pienigznych i
ich ekwiwalentéw, pochodnych instrumentow finansowych oraz depozvtow w bankach i mstytucjach finansowych, a takie
raangazowan kredviowych w odniesieniu do klientow - ¢o obejmuje réwnic nicrozliczone nalernosei i zobowiszania do za-
warcia ransakeji. Jedeli klienci hurtowi posiadaja niezalezny rating, korzysta si 7 niego, W precciwnym wypadku, ocenia sie
wiarygodnest kredytowsy klienta, uwzgledniajae jego pozyeje finansows, doswiadezenia 2 preeszlosei @ inne czynniki. Indywi-
dualne limity rvzyka okredla sig na podstawie wewnetrznveh 1 zewnetrenyeh ratingaw, zgodnie 2 limitami okredlonymi preez
Zarzad. Wykorzystanie limitéw kredytowych podlega regulamej kontroli, Nowi klienci zobowiazani sa do dokonywania
przedplat za towar lub ushige.

¢) Ryzyko plynnosei

Dizial Ninansowy Spotki dominujace; monitoruje kroczace prognozy wymagiw dotyezaey plynnodci wiasciwveh dla Spolki
dominujacej i spatek zaleanych w celu zagwarantowania, e posiada ona wystarczajace srodki pienigzne dia zaspokojenia
potrzeb operacyjnyeh zawsze tak, zeby Grupa kapitalowa nie dopuszezala sic naruszenin limitow lub warunkdow zaciagnietych
Fobowigzan,

Nadwyika srodkow pienigenyeh utreymywana preez spdlki Grupy kapitalowe] powyerej salda wymaganego dia celow Zrza-
dzania kapitalem obrotowym mwestowana jest w oprocentowane rachunki bigzgee, depozyty terminowe i deporyty rinky
pienigznego, wybierajae instrumenty o odpowiednie zapadalnoscl bad? wystarczajace] phynnosel w celu zapewnienia wystar-
crajgee] rezerwy okredlone) w ramach powyiszych prognoz,

W tabeli ponize wiete analizg zobowigzaf finansowych Grupy kapitalowej wg termindw zapadalnodei odpowiednio do poso-
stalego na dzied bilansowy okresu do umownego terminu zapadalnoser, Na kwoly wjawnione w tabeli skiladajy sie umowne
niezdyskontowane preeplywy pienigene,
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Dol Odd 1 do 3 Od 3 do 6 Od 6 Powyicj

miesigea miesigey miesigey miesigey I roku
Ma dzien 31 grodnia 2016 i 1 rokn
Z_nhnquzanin z tvtuhu leasingu 2% 176 3 55 152
Finansowego
Poiyezki otrzymane . . 2 - .
Zobowtazania handlowe 2 R69 1.505 % 2 .

_Pozastale zobowinzania HEY - -

Ma dzien 3 pgrudnia 2015
Zobowigzania 2 tvtuhu leasingu 23 6 - P 201
Finansowepgo
Poryezki otrzymane 33 32 - SuB -
Aobowiazania hapdlowe 2449 Ha5 - - -
Pozostale zobowinzania a3 - = - =

3.2 Zarzgdeanie ryeykiem kapitalowym

Celem Grupy Kapitatowe] w esrzadzaniu ryzvkiem kapitatowvm Jest ochrona xdolnogei Spatki do komynuowania dzialalnoded
tak, aby mozliwe bylo realizowanie zwrom dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanyeh stron, a takze LErzy -
manie optymalne struktury Kapitalu w celu abnizenia jego koszi Aby utrzymac lub skorygowad strukure kapitaly, Grupa
kapitalown moie zmienial kwotg deklarowanych dywidend do wyplacenia akcjonariuszom, emitowat nowe akecje lub spree-
dawac aktywa w celu abnizenia zadhizenia. Tak jak imne jednostki w branzy. Grupa kapitalowa monitoruje kapital za POmBes
wikazniks zadhuzenia. Wekaznik ten oblicza sie jako stosunck zadluzenia netto do laczne) wartodei kapitatu, Zadbuzenie netto
oblicza si¢ jako sumg zadherenia finansowego (obejmujacveh biczace | dlugoterminowe kredyty, poryezki i inne zadhuzenie
finansowe wykazane w sprawazdaniu z sytuacii finansowe]) pommiejszong o srodki picnicane i ich ckwiwalenty, Laczna war-
tose kapitaly oblicza sie jako kapital wlasny wykazany w sprawoadaniu 7 syniai finansowe] wraz 7 zadlureniem netto,
W roku 2016 strategia Grupy kapitatowej, bylo utrzymywante wska#nika zadhuzenia ma poziomie od 10% Wskasniki zadhuze-
nia preedstawialy si¢ nastgpujaco:

ALILI0NG 3La2zns
Zadluzenic ogolem 6003 5967
Minus: srodki pienigane i ich ekwiwalenty (nota 23) |, 790 G108
Ladluwrenie neto (5.823) (141}
Fapital wlasny razem 4816 34.759
Wikainik zadluienia (7.78%) {0,26%)

3.3 Seacowanie wartodei godriwej
W tabeli ponizej preedstawiono instrumenty finansowe wyceniane wg wartascl godeiwe] w podziale na mrzezcedlne metody
wyceny. Poszezegilne poziomy 2definiowana w sposob naste pUjacy:
= Ueny notowane {nieskorygownne) z aktywnyeh nmbkaw dla wkentvernych aktywiw bayds sobowigzan (poziom 1.
= Dane wejsciowe inne niz notowania objgte zakresem poziomu | modliwe do stwierdrenia lub zaobserwowania dia
skladnika aktywaw badi zobowiazan, bezpotrednio (tzn, w postaci cen} lub podrednio (tzn. na podstawie wyliczed
opartych na cenach) (poxiom 2)
= Dane wejdciowe dia wyeeny skiadnika aktywow bady zobowigean, ktore nie sa oparte na maozliwych do zachserwo-
wania danych rynkowych {tan. dane niemozliwe do zaobserwowanial (poziem 3,
Tabela ponize] precdstawia aktywa i zobowiazania finansowe Grupy kapitalowej podlegajace wyeenie wedlug wartosci godzi-
wej na dzien 31.12.2006 roku i 31 grudnia 2015 1,

] Aktywa na deien 31.12.2016 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartoscl godzivej preee - - 2 -
wynik
Papiery wartoéciowe preesnaceone do sprecdazy - - - *
Aktywa finansowe dostepne do spreed aky - - 25 25
Kapitalowe papicry wartosciowe - - 25 25
- Branga sportowa (Budowlani Rughy $.4.) - - 25 23
Razem akiywa - - 25 25

Akywa na deien 31122015 Paziom 1 Poeinm 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godzive] prees - - - -
wynik
Papiery wartosciowe przesnaceone do spreedazy - - -
Aktywa finansowe dostepne do spreedaiy - = . -
Kapitalowe papiery wartosciowe - - - -
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- Brania sportown ( Hudowlani Rughy S A ) - - 25 25

Razem akivwa z 2 25 25

W trakcie prezentowanych okresaw obrotowyeh nie wystapily zobowiazania wyceniane w wartosei podeiwe] przez wynik
finansowy.
W trakcie roku nie wystapilty preeniesicnia pomigdzy poziomem | i poziomem 2

a) Instrumenty tinansowe 2 poziomu |

Wartose godziwa instrumentéw finansowych stanowiacyeh preedmiot obrotu na aktywnyeh rynkach wyniks 2 ich notowan no
drient bilansowy. Rynek wznaje si¢ za aktywny, jezeli notowania sy besposrednio | regularmie dostgpne # gieldy, od dealera,
brokera, Spofki sektorowe], serwisu cenowego lub agencii regulacyine oraz reprezentua faktyczne! i regularnie dokonvwane
transakeje rynkowe realizowane na warunkach rynkowyeh, Ceng wykorzystywana dla wyceny aktywow finansowych posiada-
nych przez Spotke jest bickacy kurs kupna. Takie instrumenty sa zaliczone do poziomu 1. Do instrumentdw poziomu | naleza
preede wszystkim akeje spolek notowanych na GPW klasyfikowane juko papiery wartosciowe precznaczone do zbycia lub
dostepne do sprecdazy.

b} Instrumenty finansowe 2 pozionu 2

Wartes¢ godziwa instrumentdw Anansowych niestanowiacych preedmiotu obroty na aktywnym rynku (na pravidad instrumen-
ty pochodne na rynku posagicldowym) okresla siy przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny
eptymalizujy wykorzystanie mozliwyeh do saobserwowania danych rynkowyeh tam, gdzic sq one dostepne 1 polegajs w jak
najmnigjszym stopniu na specyficznych szacunkach jednostki, Jezeli wszystkie istoine dane wepsciowe niezbedne dla godziwej
wyceny instrumentu mosna faktycznie zaobserwowad, instrument jest wowezas zaliczany do poziomu 2. Jezeli jeden lub wigk-
sza liezba istotnych danych wejdciowyeh nie opiera si¢ na modliwyeh do zaohserwowania danych nymkowveh, instrument
zalicea sig wowezas do poziomu 3.

¢} Instrumenty finansowe 2 poziomu 3

W 2013 r. Spofka dominujaca dokonals nabyeia akeji sportowey spalki Budowlani Rughby SA. Instrument ten jest klasyfikowa-
ny kategorii aktywiw dostepnych do sprzedazy. Dane wejsciowe przyjmowane do wyceny poriomu 3 to nicobserwowalne
dane dotyczace danego skladnika aktvwow. Aktywnodé rvakowa swigzana z danym skladnikiem aktywow na dzien wyceny
jest miewielka, o ile w ogole istnieje.

Nicobserwowalne dane wejsciowe odewierciedlajy zalosenia, ktore prayjeliby uczestnicy rynku na potreehy ustalania ceny
skladniks aktywow, w tvm zalorenia dotvezace rvzvka.

34 Kompensata aktywow | zobowiazan finansowyveh

Girupa kapitalowa w dniu 30 czerwea 2005 roku skompensowala aktywa w postaci pozverki udriclone spélce zaleine) Gro-
kam GBL Sp. 7 0.0, w wysokodei 850 tys, zlotyeh wraz z odsetkami w kwocic 162 tys. 21 #e zobowigzaniami 2 tytulu dostaw u
ustug realizowanych preez ten podmiot na reecy Emitenta, Grupa kapitalowa sporadycznie dokonuje kompensat 2 tytohu wza-
Jemnyeh rozrachunkéw handlowych,

4. Waine oszacowania i osady ksicgowe

Oszacowania i osady ksiegowe podlegaja regulamej ocenic. Wynikaja one #z dotychezasowych doswiadezen oraz innych czyn-
nikdw, w tym przewidywan dotyeeacyeh preyszhvch zdarzen. Krdre w dane avtuac)i wyidnjy sie zasadne

4.1 Wakne oseacowania i zalokenia
Girupa kapitalowa dokonuje oszacowan i previmuje zalozenia dotyczace preyvsatoicl Uzyskane w ten sposdb oszacowania
ksiggawe, z definicji readko rownac si¢ beda 2 fakiyeznymi rezultatami. Oszacowania i zalozenia nie sy jednak znaczace w
prezentowanych okresach sprawoadawezych, a wige nie miosa ze soby Znaczacego ryzyka koniccznosci wprowadzenia. istolnej
korekty wartodei bilansowe) aktywiw i zobowiazan w trakeie koleinego roku obrotowego.

4.2 Waine osydy prey stosowanin zasad rachunkowaesci prevjetych preee Grupg Kapitalows

ap Reserwy na zwroty i reklamacje

Grupa kapialowa analizuje prawdopodobienstwo wystapienia rvavka 2wrotu precz odbiorcow sprzedanych wyrobdw goto-
wyeh lub towarow 2 powodu uszkodzen lub nieprawidtowe] ich jakosci, W ocenie Zarzadu sytuacjc takie sa sporadvezne i nie
wynikajg 2 bledéw produkeyinyeh Spotek Grupy kapitalowej, W prevpadku, gdyby 7 analizy wynikalo. iz kwoty reklamacji
moga bvé znaczace, Grupa bedzie tworryé rezerwe ma reklamacye 1 zwoty,

bi Llirata wartoder instrumentow linansowych wyvcenianych w skorveowane: cenie nabveia

Grupa kapitatowa ustala, kiedy 1 czy wystapily przeslanki wskazujace na utrate wartosci posiadanyeh aktywaw w puostaci na-
leznosci 1 posyezek. Ustalenie tego wymagn dokonania subicktywnych osaddw dotvezacyeh mogliwoder splaty pasiadanych
aktywow. Dokonujge osaddw, Grups kapitalowa ocenia migday infvmic preeterminowanic sphary, syluacie wicrzyvciela, jegn
wyniki finansowe. W preypadku istnicnia watpliwodci co de maliwe] zaplaty naleinodei posyezek Cirupa kapitalowa ujmuje
odpis aktualizujgey aktywa,
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el Wyeena w wartosel godziwe]

W wyeenic wartodor aktvwaw lub robowiazan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim jest o
mazliwe. W preypadku, pdyv zastosowanie <poziomu 1” do wyeeny nie jest mozline, Grupa angazuje zewngirznych wykwali-
tfikowanych rzeczoznaweow do preeprowadzenia wyceny, Zarzad podmiom dominujgeego écidle wspipracuje # ZEWNGLrany-
mi rzeczoznaweanmi w celu ustalenia odpowiednich technik wyceny | danyeh wsadowyeh do modelu.

Informacie na temat technik wyceny | danyeh wsadowyeh wykorzvstanych do wyceny wartosci godziwe) zrajduja sie w notach
opiswigeych poryeje, do ktorveh zastosowano wartade odziwa,

¢ Utrata wartoser firmy

Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegha obnireniy, wymaga oszacowania warodci uzvtkowej wazvstkich Jednosiek generujy-
eveh preephywy pieniezne, do Kibryeh wartode firmy rostala preypisana, Cheae oblicaye wartosé urytkows, rarzad musi oszp-
eowac przysele przeplvwy pienieine preypadajace na dang jednostke i ustalic wlasciwy stope dyskonta, konieceng do oblicze-
nia wartosci biceace] rych preplywow. Jeseli biezace preeplywy plenigine sy nizsza niz oczekivane, moge powstad istotna
utrata wartoscl. Opis zalozen prayvietveh do testu na trwata utrate wartodei frmy oraz analiza wrazliwodci wyceny na Zmiang
glownyeh zalozen zostala zaprezentowana w nocie ohjasniajace) nr 19,

5. Odwiadczenie Zarzadu o z odnosci zasad rachunkowoéci oraz o wyborze podmiotu upraw-

nionego do badania.

Oswiadezenie Zareagdu o rgodnosci zasad rachunkownséci

Zarzyd Spalki Master Pharm 5.4 w osobach: Jacek Franasik - Prezes | Rafal Biskup -~ Cronek Zarzadu oéwiadcan, re wedle
najlepsze} wiedsy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe | dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie 7 prayjery
pelitvka rachunkowosci orae, e sprawozdamie to odzwierciedla w spossh prawdziwy, rzetelny i jasny sviuacie majytkowny i
finansows orur wynik finansowy Grupy kapitalowej Master Pharm. Zarzad zgodnie potwierdza, re sprawosdanie 2 dziatalnoder
Grupy kapitalowej Master Pharm zawiera prawdziwy obriz rozwoju i osiagnige DFAZ Jo) SYTUAC]T, W tvm opis podstawowych
groeen 1 rvzvk.

Oswiadezenie Zarzadu o wyboree podmiote uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.
W dniu 25 maja 2016 roku Rada Nadzorez Spalki. na podstawie an. 66 ust 4 ustawy o rachunkowosei orax §14 paragraf |
punkta) Statutu Spatki, dokonala wybaru firmy .ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Ziclinska - biegli rewidenci™ Sp.p. do zha-
dania jednostkowych | skonsolidowanyveh sprawozdarn finansowych spidlek grupy Master Pharm oraz precgladu srddrocanych
skraconych sprawordan finansowych w latach 2006-2018.
W dniu 7 lipea 2006 roku zostala podpisana Umows o precglyd i badanie sprawozdan finansowyeh (. Umowa™),
Zgodnie z Umowa wysokodé wynagrodzenia z tvrulbu realizacii wyniesic 40,5 tvs. 2E w tvm:
13.5 tys. 2t za preeglad skroconego Sradrocenego Jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres i migsigey, zakonczomy 3006 2016 roku,
27.0 tys, 7l za badanie Jednostkowego i skonsalidowanego sprawozdania finansowego za okres |2 micsigey zakod-
caonych 31.12.20016 roku.
Zarzad Master Pharm $.A. odwiadeza, i7 firma ~ForBiznes Audyvt - Libsz Kepka Ziclinska — biegli rewidenci” Sp.p.. dekenu-
Jaca badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2006 rok, zostaly wybrana zgodnie # preepisami prawa oraz, e
~ForBiznes Audvt — Libsz Kepka Zielinskn biegli rewidenci™ Sp.p. dokonwjacy tego badania, spelniali warunki do wydania
bezstronnej niczalesnc| opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, rpodnie 7 ubowiazujaymi preepisami
prawa oraz krajowymi standardami rewizji finansowej

. Informacje dotyezgee segmentiow drialalnodci

Cirupa kapitalowa wyodrebnita dwa padstawowe segmenty operacyine rwiszane 2 deialalnoscia spalek Grupy g 10 prisdukcja
1 sprzeded produktow pod marky whazng, produkeia kontraktown orae pozostala spreedaz, wtym towardw, Porvstala driatal-
nosé nie stanowl istotnego udzialy w przvchodach | nie wymaga wyodrehnienia,

Ewidencja ksicgowa w latach 2012-2013 nie pozwatala na wiarvgodne preedstawienie wynikdw dzialalnoici w podziale na
rodzaje drislalnodei byds rynki geograficzne. Uzyskanie informacyi porownywalnych wymagalaby mnacenegoe nakladu crasi, o
co 24 tym idzic kosat ich ueyvskania bylby nadmierny. Z tego powodu dane wedlug sementow eperacyinych zostaly zapresen-
towane fvlko za prezentowany okres,

Dane za 2016 rok Spreedaz Produkeja Pozostaly Wilnceenia Razem
produtiw pod kontrakiows drialulnoid konsolida-
muarks wlisng cyjne
- Preychody ze sproedazy klien- 15274 33.225 408 - 48,904
oM zewngtranym
- Spreedai migdsy sepmentami 7.520 149,908 70 (27 498) -
-Koszty operacyine segmenty 14,755 24,248 i - 139,280
- koszty pomicdzy sepmentami T3 18,912 | (27.017) -
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Wynik seamentu 996 973 140 (451 9.628
Preychody | koszty pozostale (286)
oraz finansowe
Podatek dochodowsy (1.942)
Wik netto 7400
Aktywa trwale segmentu 1,800 37390 - s 39288
Wty wartodd firmy 25,371 - - 23271
Aktywa obrotowe segmentu 12,391 48 440 - (15.497) 41.5331
Zobowiazanio i regerwy scgmentu 12,828 I 1.947 - (150703 003
Ponitej zaprezntowano prevehody we rodzajow:
N1.01-31.12.200 6 OLO1-31.12.2015
Analiza preychodiw wg kategorii
- Sprzeduz produktow 46,227 40.212
= Sprzedaz wowardew 1404 5926
- Preychody z tytulu uslug I.047 1420
- spreeda: materialow 20 459
= spreedar praw do liceng)i produkiu B #93
Rarem 45908 49.050

Preychody ze sprzedazy towarbw w 2015 roku obeimuja towary sabyic poza Grupa kapitalowa oraz pravchody zc spreedaiy
towardw sprzedanyveh pezee Master Pharm do Avet Pharma w 1 kwartale 2015 roku,

Przychody od odbiorcow zewngtranyveh we krajdw, w oparciu o micjsee docelowe odbiorey:

01.01-31,12.2016 01.01-31.12.2015
Polska 46,154 45938
Pozosiale kraje 2745 T B b
Razem 48,908 45,050

Pozycje preychodéw w posecrepdlnyeh krajach uwzglednionveh w segmencie pozestalyeh krajow nie sa istome,

Preychody we klientdw:

01.00-31.12.2016 01.01-31.12.2005

odbiorca | 13,067 11,226
odbiorea 2 hd7 6
_Avet Pharma 7.515 1.265
odbiorca 4 1113 2229
adbioren 6 1.276 2.336
odhiorca 7 26l 1451
odbiorea 8 - 304
odbiorea 10 511 401
odbiorea || | 2ta 2596
odbioren 12 | 300 1.397
odbiorca 16 112 pinla)
pdbiorea 17 1.383 2,335
odbiorea 18 3 541
ocdbiorca 19 2.865 5194
odbiorea 20 45 g1l
adbiorea 21 1.186 1885
odbioreca 22 449 947
adbiorga 23 |.346 641
odhiorea 24 1048 ANl
odbiorca 25 TR 457
odbiorea 26 148 A
odbiorga 27 1.175 262
cddbiorea 28 1459 -
dbiorea 29 1.466 5
Pozostali klienci 2.446 12034
Razam 48,908 49.050
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W powyeszej tabeli w danveh 21 2015 rok saprezentowano preyehody ze spreedady towardw i produktiw przez Master Pharm
dir Avet Pharmy za | kwartal 2015 roku, ktory nie byl obeymowany konsolidac)a.

W tabeli powyzej zachowano oznaczenie kontrahentéw Girupy jak wymienione w prospekcie emisyjnym, 7 odbiorca 5,9,13-
15 nie dokonywane w latach 2015-20146 transikcji handlowych, Porrfolio kliendw ulega zmianoin w czasie. Spolki Grupy
nawidgzug nowe relacie hiznesowse, ktore generujy zakladane przyehody, co widocane jest POprZEZ ujete w Zestawieniu intor-
macje o preyvchodach 2 klientem 26, 28 i 29 lub zwigkszaja obroty 7 klientami w stosunku do poprzedniego okresu np. klienci
23,2427,

7. Pozyveje wyjatkowe

Pozyeje. ktore sa istome albo ze wegledu no kwote albo #e weplede na charakter, lub kidre wystepuyy rzadko 33 uznawane za
pozycie wyfitkowe | wykazywane sg w ramach tef linii w sprawozdaniu finansowym, kidre) najbardzric| dotyezn. Poryeje
wylatkowe ujete w trakeie prezentowanych okresdw w sprawozdaniu z wyniku w ramach pozycii koszty finansowe" | Fostaty
przedstawione poniiej,

0LO1-31.12.2016 0LO01-30.12.2015

Drialalnoéé operacyjna:

- strata ne przekazane) dywidendzie reeczowe] w postaci - 15
aktywow finansowych preeznaczonyeh do Zbwveia (po
pamniejszeniv o weseiniejsze odpisy )

Odps akrualizujaey wartosé posiadanyeh akeji spilek notowanyeh wykazywanyeh w grupie aktywiw wycenianych w wartogei
godziwe) preez wynik finansowy, ktoryeh wartosc rymkowa na dzien bilansowy byl nizsza ol ceny ich nabyveia, Odms ten
zostal wykazany w ramach pozveji koszt finansowy™ w sprawozdaniu z wynike,  Akcje te docelowo zostaly przeznacrone na
wyplate dywidendy reecrowe, ktdra zostala wyceniona w wartode godziwe] na moment jej uchwalenia, Straty 7 tytulu roznic
w wartosciach godziwych zostaty wykazane w sprawozdaniu z wyniku.

Wykazana wye| strata wyliczona na dzien przekazania dywidendy reecrowe] wynika 2 réenicy pamigdzy warlodeig godawg
uchwalonej dywidendy a wartodciy godeiwg aktywdw finansowych podlegajacyeh preckazaniu, a dniem Jef realizaci {uregu-
lowania).

8. Pozostale prevehod ¥

01.01-31.12.20016 O1.01-31.12.2015
Zysk ze zbyeia srodkéw trwalyeh 173 0
Rozwigzanie odpisdw na nalesnosci i Fapasy I3 50
Chrzymane odszkodowania @ kary |2
Spisane zobowigzania 27 -
£wrot oplaty administracvine 15 -
Inne 26 17
Razem 266 &7
9. Pozostale koszty

0 -31.12.2016 01.01-31,12.2015

Spisane | umorzone naleznosel handiowe T0 30
Utworzenic odpisow na nalernosel handlowe 81 Hi
Utworzenie odpisow na zapasy 5 |
Kaosety likwidacji reklamacii 32 -
Darowizny 4 -
Kary umowne 2 .
Koszty spdowe & 4
Inne 7 29
Razem T 132

Spisane naleznodci obejmujg salda nalemode riescigealnych w wysokoser 40 tvs, 71,

W 2006 roku Master Pharm 5.4, uwiorzvla edpis akualizujgey naleznodéci handlowe w kwaeie 482 s 2l od Access Pharma,
ktira zostala postowiona w 1V kwartale w stan upadlodel, Pozostala kwota odpisow w wysokosel 99 tys. 2} dotyezy kikunastu
suld naleznoded powyie) 360 dmi od odbioreow Aver Pliarms Sp. 2o,
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10.  Koszty wedlug rodzaju

01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015

Zmiana stanu produke)i w teku (405) 1556)
Zueycie suroweow | matenialow pomocmceych 17.121 17.598
Uslugi obee 14155 [3.196
Wnrtu..ﬁf sprzedanyveh towardw | materigléw wo cenie 1411 4119
nabyein

Podatki i oplaty 333 213
Koszty swiadezen pracowniczyveh (nota 11) 4837 2,767

Amortyeacia Stadkow trwabveh | wartosel miematerial-

nych oraz odpisy 2 tytutu utraty wartoser {noty 161 17) 108 Ao
Kosziy reprezentaci i reklamy 07 230
Ubezpieczenia 48 42
Podrbie slurbowe 140 91
Pozostale kosety 3 17
Lucenie kosety aperacyijne 30,280 38649
11.  Koszty Swiadezen pracowniczyveh
NLO1-31.12.2016 01.01-31.12.20M5
kooszty wynagrodzen 1828 2.203
Koszty swindcrzen pracownicaveh 952 S0
Opcie na akeje prevenane kadrze zarzadzajace] oraz - -
pracownikom
Kosety swindezen emervtalnveh - programy okredlo- - -
nych skladek
Koszty swiadczen emeryialnyeh - programy okreslo- 37 M
nych swiadcren
Pozostale swiadczenia po okresie zatrudnicnia - -
Lgezny koszt swindezen pracowniczyveh 4.837 2.767
12, Prevehody i Kosety finansowe
(L0 -31.012.2006 01.001-31.12.2015
Koszty odsetek
= zobowigzania 7 tytuhu leasingu lnansowego 31 13
- poeveeki 13 15
- porostabe odsetki 3 2
Strata wynikajaca 7 rodnicy w wycenie aktywow i zoho- - ]
wigeai 2 tytuhu dywidendy rzeczowe na dzien jej wydania
Aktualizacyi wartpsel inwestyeji — utrata wartosel akeji .
Onlpis aktualizujaey odsetki naliczone od nalesnodc 43 =
Strary # tytulu roenic kursowyel inota 15) f 2
Pozostale koszty = :
Kuszty linansowe D "7
Przvehody finansowe z tytulu odsetck:
= prayehody odsetkowe 7z krotkoterminowych de- 202 78
pozytinw bankowyich
= prevchody z tuhe odsetek od poivezek 43 -
zysk ze zhycia aktywdw finansowyeh 3 .
dywidendy | udziaty w zyskach " E
zvski 2 tytubu régnic kursowveh netto 2 drinfalnodei finan- - 4
sowej fnota 15)
Pravehody finansowe 245 A2
_ Kosety flinansowe netto (149} 5
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13. Podatek dochodowy

l.o1- 0.01-
322016 312205

Podatek bizegey:

Podatek bizzacy od dochediw roku obrotowego 1,683 2.743
Podatek dochodowy od dywidend - -
Podatel hicegey rarem 1.683 2,743
Podatek odroceony (nota 321

_Powstamie | odwrocenic roznic preejéciowych 264 (726}
Podatek odroczony razem 264 [T26)
Podatek dochodowy w sprawerdaniu # wyniko 1.947 7

Podatek dochodowy od zvsku preed opodatkowaniem Spolki roani sie w nastepujacy sposob od teoretyceng) kwoty, ktarg
uzyskanoby, stosujge stawke podatku:

aral- 07,01 -

316 IS
Zyvsk preed epodatkowaniem 9,342 11,351
Podatek wyliczony wedlug stawki 1,175 1.967
Efekty podatkows nastepujacych pozyeji:
- Koszty nigstanowiace kosztow uzyskania preyvehodow 75 73
- koszty odniesione na agio stanowigee koszt podatkowy (194 (16
- koszty roku obrotowego stanowisce koszty podatkowe - 7N
- odliczenie straty podatkowej Avel 1 0%
= odpis aktualizujacy aktywa 2z tytalu podatku odroczone- | 7% =
go naliczone od straty podatkowe)
Obcigkenic wyniku finansowego 2 tytulu podatko 1.942 rnm7
dochodowego

E Efekivwna stawka podatkowa | 20, 79%,: | I'J,-t'ﬁf:_'

Do kosztdw podatkowyeh Spolka dominujaen zaliczyla koszty emisji w kwocie 1,020 tys. zh ktore w sprawozdaniu finanso-
wym pomnicjszyly agio, | stanowia trwaly rdznice w kalkulagji podatku odrocronego

Podmict zaleany Avet Pharma Sp, 2 0.0, w 2016 roku za okres do dnia preckseraleenia wosp. 0.0, { 19,08.2016) wygenerowal
stratg podatkows, W okresie od doia 19092016 do konca 2016 roku Spolka osiagnela zysk podatkowy, od ktorego odliczyia
straty wygenerowany w okresic 1,00-18.00.2006 roku  Strats ta - we plandw dochoddaw poddatkowyeh na kolejne lata -
ni¢ bedzie mogla zostad odliczona w calodel. 2 tego powodu zostal utworzony odpis aktualizujacy te akiywa w wysokosei 178
tws: 2k

14.  Zysk na jedng akcje

a) Podstawiowy

Podstawowy zysk na jedna akejy wylicza sie jako iloraz zysku prevpadajscego na akejonariuszy Spolki oraz drednic) wazone]
liczby akeji rwyklych w ciagu roku, zwylaczeniem akeji 2wyklveh nabytych przez Spolke i@ wykarywanyeh jako keje wla-
sne”,

n.o1- h.01-
31122016 31122015
Zysk z dzialalnoser kontynuowane| pravpadajaey na akejo- 7400 %334
nariuszy jednostki dominujuce)
£ysk 2 dzinlalnodci zanicchang] prevpadajgey nn akejons- - -
rinszy jednostki domingjace
Razem 7400 R334
Liczha akejuudzinldw awyklveh (w tys.) 20,506 1%, 500
Zvsk na akeje (w zl) 1,36 045

b} Rozwodniony

Rozwodniony eysk na akcje wylicza sie, korygujae Srednia wazony liezbg akejl awykbych w taki sposob, jak gdyby inastgpila
zamiang na potencialne akeje zwykle powodujace rozwodnienic. Spotka dominuigea w dniv 25 marca 2015 rokn dokonala
podwyzszenia kapitahu poprzez emisje nowych akeji, zwigkszapac ich liczbe z 3.000 do 3,700 sziuk. Nastepnie dokonano
Fmuany wartesci jednej akedi z 50 21 do 001 71 1 zwickszenia ich ilosei do 18,500,000 srtuk. Ponadto w dniy 31 lipca 2015
roku Spofka dekonsla emisii akedi serii B w ilodei nic mnigjszej niz | a nic wigkszei niz 5.000.000 szuk, Akcje te maja zostae
objgte w drodze subskrypei publicaneji uczesmicayé w zysku od dnia 01.01.2005 roku. Wobec powyEszego nastapilo rorwod-
mienie zysku na jedng akeje w 2013 roku.
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Spolka poza emisjy akeji serii B w ilodei 3 min sztak objetveh w ramach oferty publicanei, nie emitowala i nie planuje w naj-
blizszym czasie nowych emisii akeji,

B1.00-31.02.2006  01.01-31.12.2015

Zysk » daialalnosci kentynuowanej 7400 8334
Sredniz wazona liczba akejrudzatow zwykdveh (w tvs.) 20,500 15,5001
Rorwodniona srednis wazona liczba akeyi 21,500 23.500
Fyskona akcie (w2l 034 0,35

15, Zyski/(straty) kursowe neito

Réznice kursowe odmiesione do skensohdowancgo sprawozdania z wyniku uwzglednione zostaly w nastgpujacych pozy-
ciach:

ML01-31.12.2016 O.00-31.12.2005

Furyeie materialow (37 {4
Prevehody | kosety finansowe netto (nota 12) (&) 2
Razem (nadwyika kosetiw) {431 (2

16. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty Budynki Maszyvny Srodki Inne Srodki Rarem
iurzadee-  Transportu srodki trwale
nia trwale w budowie
Stan na | stveenia 2005 r.
Koszt pocepkowy Al 14 lde 361 43 2.790 3535
Limorzciie . - 20 20 iK% - 262
Wartosd Ksiegowa netio 51 14 126 157 5 2.790 3273
Ruk zakonceony 31 grodnia 2005 r.:
Waread - ksiggowa  bruttio na 51 14 246 3nl 43 2790 1.53s5
pocEitck roku
Zwigkszenia (zakupy) = 14 Iy 114 ol &0 210
Mapgere kontroly  jednostek - 1.634 2821 263 103 4623
saleenych
Wyoena srodkdw trwvalyeh no 332 14 346
dricn objecia kontroli
Zmmigjsrenia {spredae) - 2 (25) 5 [25)
Prcnicsicnia - s - - - (205 i
Wartase ksiggowa brutie na b1 Laa7 ER 729 172 Lo LR.7 1
koo okresn
U'moerzenic na pocratek okresu . . 20 204 EH] 262
Objecie  kontrely  jednosick - EN L 1.351 70 3 - 1570
zaleznyeh
Amortyzacja . 133 a7 123 Ity nlw
Umorzenie sprecdanych srod- . - - (25) - 25y
ki trwalyveh
Umrorzemie na koniee ok - 55 L7Ig 373 L - 2728
Wartosd ksiggows nette na "1 1315 La%E 57 RS 624 163
koniec roku
Stan na 3 grudnin 2015 .
Koset pocztkowy Bl |.BHT EEREG 29 172 2624 - E
Umarzenie - 552 1718 Ll 4 . 1T
Wartodé kslegowa netto #1 1315 1417 135 K8 1624 6.163
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Grunty Budynki Maszyny Sroddki Inne Srodki Razem
iurzadee-  Transporiu frodki  trwale w
nia trwale  budowie
Orkres mnkofiesony
3 grodnia 2006 r.
Wartost ksiegowa brutto na poces- 81 |.367 1416 729 172 2624 ¥ 45U
tek roku
Zwickseenia k. ] 1.0 454 45 4 832 frhdi
Zmnicjszenin {spreedas) H - 337 . . N
Precnicsivnia - 4852 21 22 150 {5.255) -
Wartodd ksiggowa bratto na ke L [ 321 4703 Any fur 2201
miec okresn
Umaorzenie ni pocratck okresu - 552 1,718 in 54 - 2726
Amaorty racji (E] 471 193 T HE
Umorzenie  spreedanveh - srodkéw - {315) [315)
irwalyieh
Umorzenie na kowniec okresu - bl 2ige 250 127 - R
Wartedé netio ma M wrzeinia
2016 r.:
Kot poceatkowy L g ] 4713 B kL) 2201 15204
Umarzenic - T4 2.149 250 121 - 1300
Wartodd ksiggowa netio 1] 6200 1524 419 17T 2.1n 11.%401

Ma srodki trwale w budowie na 31 grudnia 2016 1. skladaly sig urzadzenia w irakeie procesy instalacyi i testowania, kidre na ten
dzien byby praystosowywane na pomrzeby dziatalnodci Spatek Grupy i nie zostaly oddane do wrytkowania

Girupa kapitalowa me korzystala 2 finansowsnia zewnetrznego na zakup srodkow trwabych,

Cirupa kapitalowa nie posiada zobowiazan, kidre hylyby zabezpicczone na majatku Spalki,
kapitalowa wystgpuje w roli leasingobiorey), obejmuijs

Sredki trwate zakwalifikowane juko |easing firansowy (gdeic Grupa

nastgpujgce kwoty:

322016 ) Rl
Koszt - aktywowany leasing finansawy 2080 168G
Umorzenic (1.047} (756
Wartnse ksicgowa netio 933 H9d

W Girupie kapitalowe] umowami leasingu, ktiry zgodnie z MSR17
lg sprawwje Grupa, s na dzien 31-12-2016 roku umowy dotvezgee:

- 3 samochodiw vsobowych,

- kapsutkarki Legend 1500 (umowa nr Grokam/LO/| | 538420101
- saszetkarki STICK STS60 (umowa nr Grokam/LOY168063/20] 43
- detektor metali 38mm (umows nr Grokam/L0) | GEORI2014)

Spdlka zalesna Grokam wykorzystue w dzialalnosci nieruchomosé. dia krarej

Wartese oplat najmu w okresic 2006 roku wyniosla 555 a2l

17.  Wartosci niematerialne

ma zawarty umows leasingu operacyjnego.

Kuszt Lnaki towarowe Razem

o i licencje N
Stan na | stycznia 20135 r i 38
Ewigksremia; - -
Nabyeie warlosel niematerialnyeh | prawnyeh f 6
Aktywa przejere na dzied objecia kontroli M 24
Aktywd  wyodrgbnione na  deien  objecia 20235 2025
kontrola jednostki zaleine) Aver
Stan na 31 grudnia 2015 r. L9l 2.093
Zwickszenia (nabyeie) - -
Stan na 30 wreeinia 2006 r, 2093 L093
Umorzenie i lyczne dotvehezasowe
odpisy # tytulu utraty wartosei:
Stan na | styeznia 2015 . KL 3
Amortyzacin za 2015 rok 313 313
Stan na 31 grudnia 2015 r, 356 356
Amortveacia za 201 6 418 418
Stan na 3 srudnia 2006 r, 774 774
Wartose pocegthowa 20493 2.093
Umarzenie | lcene dotyvehezasowe odpisy # 774 774
fviulu utraty warlodci
Wartoié netto na 31 wrudnia 2006 r. 1.319 1.319

spelnia warunki do uznanis za akivwa, nad ktiérymi kontri-
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Grupa nu dzien objecin kontroli nad Avet Pharma Rufal Hiskup SKA ustalila wartos¢ godziwy posiadanych preez te spotke
makéw do produkidw, Wartodé ta zostata okredlona na bazie preyehodow weyskiwanyeh historyveznie = ich spredaiy oraz
planowanych do osiggnigera w okresic 5 fat, Grupa provieta 60 migsigezny okres amortvzacii liniowej dla tych znakaw
Przejete znaki produktowe wenemija dla Grupy wigksze pravehody niz pierwotnie zakladanp, Nie wystapily wige przestanki
wskazujace, iz wystgpuje koniceznoéé dokonania odpisu 2 tytulu utraly wartodci znakow produkiowyeh wyodrebnionyeh na
ransakeji przejecia Avet Pharmy,

18.  Wartosé firmy

Wartodé irmy

Stan na | styeznia 2015 r,

Wartosé firmy wynikajaes ustalona na dzien objecin koentrola jednosthki zaleznej Gro- 25271

kam

Odpisy z tvtulu utraty wanioscl 3
_Stan na 31 grudnia 2015 r. 25271

Stan na | stveenia 2016 1, 25.271

£wigkszenia wartosci firmy
Cidpisy = tytuhu utraty wartosci -
Stan na 31 grudnia 2016 r. 25.271

Wartosc ksiggowa netto

Wartodd poczatkowa 2527
_bacene dotychezasowe odpisy 7 tyiuhs utrary wartodci s

Stan na 3 prodois 2016 r, 2527

Transakcja uzyskania kontrali nad Spétks Grokam GBL sp. 2 o0 spowsdowats powstanie snaczace] kwoty wartosci firmy,
ktdra zostala wykazana powyie] w kwotach wynikajacyeh z wyceny aktywow i pasywow w warloéeiach godziwyeh na dzied
nabycia kontroli.
Lirupa kapitatowa uzyskuje mnaczace efekty svnergii w wyniku przejecin calodel asobow produkeyinveh Grokam GBL. War-
tos¢ firmy odzwierciedla planowane prevszie zyski Grapy kapitalowe;.
Ponisej przedstawione informacje wymagane MSSES w odniesienin do transakeji przejgeia precprowadzonveh w trakcie po-
preedniego roku obrotowe o

at - Dane dotyezace) jednostek preeietych

Nazwa spolki saleinej Podstawows  preedmiot  Data preejecia Procent precjetveh udeia-

jej daialalnodici liw kapitalowych z pra-
wem glosn

Grokam GBL Sp. 2 o, 2 Produkcja suplementiw 25-03-201 5 100%,

siedriba w Mieley diety

Avet Pharma Rafal Biskup Spreedaz suplementdw 25-03-2013 100%,

Spotka komandytowa- diety, srodkdw spaiyw-

akeyina z siedzibay w War- czych i kosmerykiw

szawie (aktialnie Avet
Pharma Sp. 2 0.0))

b} Praycayny polaczenia, sposab objecia kontroli

Polgezenie jednostek w formic obiecia nad nimi kontroli mialo na cely zobrazowanie pelnej wspolpracy spolek pomigdey
sobyg. ktors miala migjsee we wezesniejszvch akresach, Spotka objsta kontroly nad Grokam GBL | Aver Pharma s sku-
tek transakeji zamiany posiadanyeh udzialow i akeji praex dotychezasowyeh wspolnikéw Grokam GHL | ukejonariuszy
Avet Pharma na udzialy Master Pharm Polska Sp. 7 0.0. w dniu 25 marca 2015 roku. Transakcja ta zostata szezegdtowo
opisana w nocie 27 do ninigjszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

¢l Opis czvnnikow, Kidre doprowadzily do powstania wartoser firmy
Padmiot dominujacy scidle wipitpracuje z Grokam GBL pray produkei suplementow diety oraz swiadesenio uslug pro-

dukeji dla klientow zewnegtrznych, Grupa kapitalows oezekuje 2naczace] synergii 2 dalsze] wepilpracy z Grokam., w tvm
zatzgdzaniem je mozliwosciami produkeyinvmi,

db  Wartose podziwe preckazane] zaplaty

Podmiot dominujacy wyemmowal 700 sziuk whasnych udzialéw, ktorvch wartose emisyina wynioshi lacanic 33,833 nys.
2zl Udzialy te stanowily calose zuplaty wspdlnikom Grokam GBL i akejonariuszom Avet Fharmy za preejecic kontroli
mad tymi spotkami,
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e} Kwoty wietych na dzien preejecie kontroli glownyeh klas nabytych aktywow i zobowiazan

Na dzien preejecia Grokam GBL Avet Pharma
Sp. £ 0. Rafal Bishup SkA

Cena nabycin
- Zaplacone srodkami pienicznymi . -
- Wydanie whasnyeh udzialow [w tvm agie) 321.243 1.590
Lagczna saplaty 32243 1.5490
Wartodd coderwa nabyviveh aktyvwiow netto (zob, ponite)) 6.4972 1.5G0)
Wanose firmy 25271 -
Wartosé godziwa; Grokam GBL Avet Pharma

Sp. 7 .. Rafal Biskup SKA
Srodki pienteine | ich ekwiwalenty 741 131
Rzeczowe akiywa mwale 3317 5
Lnaki produktowe - 2,025
Licencje - 19
Akrywa z tymulu podatke odroczonego - 252
Zapasy 2234 862
Malernosei handlowe 4418 3,287
Pozostale nalenodei a3 278
Poxostale aktywa 47 T
Fobowiazinia handiowe (1.397 (4.343)
Pozostale zobowinzania (245) (RELY
Kredyty, poiyvezki (1.529) (942)
Inne wadherenie inansowe (611) -
Zobowigzania z tytuhe odroczonego podatku dochodowego (X6 252
Preejete akivwa netto 6.072 1590

Na dzien objecia kontroli Grokam GBL nie posiadal nalegnosel. dia kidryeh wartodé godziwa bylaby nizsza niz ich
wartodt wynikajaca ¢ wystawionych faktur spreedazy. Avel Pharma na bigzaco analizuje wanodé godeiwy naleino-
dei handlowych, 2 tego powodu wanedd godziva naleznosei handlowyeh jest nizsza od warnodé brutto nalernoiel o
kwaotg 69 tys. 7l

Wartosg godziwa rzeczowych aktywdw trwalych wynika z wyceny miezalernego rrecanenawey majgtkowego, Roi-
nica [zwigkszenie) w stosunku do wanosei ksiggowe] wynosila 346 tvs, 70

fi  Informagje finansowe o preyehodach oraz zysku grupy kapitabowe], wyliczone w taki sposob jakby transakeja praeje-
cia komtroli mials miejsce na pocestek 2005 roku.
Cidyby transakeja objecia kontroli nad Grokam GBL i Aver Pharma mista migjsce w dniu 1.01.2015 roku. wigezenu
do skonsolidowanego sprawezdania finansowego podlegatyby preychody i kosery spolek zaleanyeh za okres calego
2005 roku. Prevehody ze spreedazy wynioshyby 50,543 tvs. 21, 208 wynik netto 3.549 tys, 21

Utrata wartosei firmy:

Grupa kapitalowa praypisals warlodd firmy do segmentu produkeji suplementow diety, Dziatalnodé tg realizuje spiltka zaleina
Grokam, kiora dla celéw ustalenia wartoser odeyskiwane] zostala okreslona jako osrodek generujgey preeplywy pienigine.
Wartose uzytkows ustalono przy wykorzystaniu prognoz przeplywdw peniginych preyietyeh do budectow zatwierdzonych
preey zaread podmiotu dominujacego na okres 4 lat oraz stopy dyskonta 9,77%,

Przeplyvwy pienigene preewidywane w okresic wyceny oparto o marie brutto zakladane na ten okrés 1 o wska#nik wzrostu
przychodow ze sprzedazy na poziomie 12% w 2007, 10% w 2018r, 16% w 2009 § 9% w 2020 roku.

Uzyskana wycena znaczaco praewyzsza wartosd firmy i aktvwow netto Grokam,

Grupa praeprowadzita analize wrazlwoscl na zmiang Kluczosyeh zalozen preyjetyeh do ustalenin wartosel odzwvskiwalne).
Przy zalozeniu zmiany Sredniowazonego koszia kapitalu (WACC) o +/- Ipp. Gdyby WACC byl o 1% nigszy — to wyeena
warlosei odzyskiwalne] warostaby o [5.7%. zas gdvby ten wspdtezvnnik o 1% podwyzszono - to wyeena zmalalaby o 9,8%,
MNie skutkowaloby to jednak koniecznosciy utworzenia odpisu 2 tvtulu trwalej utraty wartosei firmy,

Zarzpd podmiotu deminujpcego uwais, fe gdyby zaszly jakickolwick uzasadnione | prawodopodobne smisny w glownych
zalozeniach, na podstawic kiorveh okreslono wartosé mozliwg do odzyskania, o lacena wartosé bilansows tej jednostki nie
przekroczyviaby jej laceng wartoscl mozliwe) do odzyskania,
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19. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe wedlug Kategorii wg MSR 39:
_P'n?.}'ﬂ ki Aktywa wyce- Aktvwa di- Aktywa Razem
naledmosci ninne wedlug stgpne di Minansowe poes
wartnsci go- Spracidaiy MR 30
dilwief
preed wynik
Aktywa wedlug bilansu:
Stna na deien 31 grudnia 2005:
Aktywa finansowe dostepne do - - 25 - 25
Sprzedaiy
Naleznogel handlowe oraz pozostale 14,400 Loo7 15,407
neleznosci 2 wylgczeniem praedplat
Poivezki udziclone - - - -
Sroddki pienigzne | ich ekwiwalenty - - - 6. 108 6. 108
Rarem 14,400 = 25 7.115 21.540
Stan na deien 31 grudnin 2016;
Aktvwa finansowe dostgpne do - - 25 - 25
Sprzedazy
Naleznosei handlowe oraz pozostale 16,728 118 17.846
nalesnoder » wylgcreniem przedplat
Pozvezki udzielone E = .
Srodki plemezne 1 wch ekwiwalenty - - - 16,790 16790
Razem 14,4010 - 25 7118 21.540
Juko aktywa dostepne do spreedazy zostaby wymienione akeje Spalki Budowlani Rugby S.A.
Lobowigrania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne snbowiyzranis

wedlug wykorey stan finansawe

wartodel jako wyceniane

gl riwej zabezpleczenie wedlug

preez wynik famarty owanego
kasrtu

Fobowigeania wedbog bilansu
na drien 31.12.2005 roku:
Zobowigzania 7 tytubu leasingu finansowego - 420 424
Pozyezki otreymane - - h3l 6353
Zobowiazania handiowe 3.144 3144
Pozostale zobowiazania fll3 ()3
Razem = - 4.820 4826
ma deien 31122006 roku:
Zobowigzania 2 tytulu leasingu finansowego - 435 435
Pozyezk: otrzymane - E £ =
Zobowinzania handlowe 4374 4377
Pozostale sobowigzania - 230 R
Razem - - 5.648 5648

20.  Aktvwa finansowe

a)  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

O1.01-31.12.2016 01.001-31.12.2015
Stan na | stycenia 25 25
Zwighkszenic R R
_Zmnicjszenic - ~
Stan na koniec okresu 25 25
Wtvm
= gl dingoterminown 25 3
= Czesc krdtkoterminows - -
Aktywa finansowe dostgpne do spredasy obejmug:
31-12-2016 31-12-2015
Papiery wartosciowe nienotowane na gicldzic 25 25
Razem 15 15
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Aktywa fingnsowe dostepne do spracdary sy wyrazone w polskich zlotych. Na dziei bilansowy aktywa te wyceniane sg w
cenic nabycia, Nie wystapily przestanki wskazujyee na mozliwodé utraty wartode przez te akiywa.

by Aktywa finansowe wyceniane w wartodei godziwej preez wynik — nic wystapiby

) Poivezrki udzielone
0L.01-31.12.2016 01.01-31.12.20158

-'R_tan na | stveenia = 42
Poiryerki udzielone w trakeie roku - -
Splata udziclonveh posyesek 2 2
Odsetki naliczone wraz > dyskontem 5
Objecie kontroli nad Spolka Grokam - {962}
Oidsetki otreymane = z
Stan na koniec okresu, a &

Wartodei godziwe pozyezek dhugoterminawych wdzielonyeh podmiotom powigzanym zostaly w 2015 roku oparte na przephy-
wach pieniginych adyskontowanych prey uzyein stopy opartej na Srednim oprocentowaniu kredytow i podyvezek, ktorne WYNos|-
lo 2004 r.: 4.0%, Posyezki te zostaly uregulowane w czerwen 200 5 roku, Wartodci godziwe znajdowaly siv w ramach poziomu
2 hierarchii wartogci gadziwe;

Efektywne aprocentowanie pozyezek udziclonych podmiotom powiazanym ksztaltuje sic nastepujaco:

01.01-31.12.2016 O0-31.12.2015
Efektywne oprocemowanic; - 1,5%

21.  Naleznosci handlowe oraz pozestale naleinosci

F-12-2016 J-12-2018
MNalernodei handlowe: 17,448 14.545
_Minus: odpis aktuslizujgey wartads nalesnodel handlowych (720 (145)
Naleznoscr handlowe netty 16.728 14,400
W onvm:
Naleznosel od fednostek powigzanvel fnota 41 I LA
Struktura wickowa nalesnose) handiowyeh (brutto):
J-12-206 3-12-2015
W terminach platnosci, wymagilne w okresie: [1.301 9327
- el | mivsitgea 1343 2662
- oud X do 3 miesiper 7.o63 A i
= ol 4 do & miesivey 1. 995 -
Precterminowanc: 6147 5223
= el | mifesigea !.fing 360
- do 3 miesigey 30157 Juss
-l 3 do Bomivstecy 463 79
= ad 8 miesieey do [ oroky 158 246
- prewazed ook L) 382
17448 14.545

Nalednosei handlowe w kwocie 811 tys. preeterminowane diuzej niz 1 rok z| utracily na wartogei i istnieje rvevko ich nigspla-
cenid, Na nalernodei w kwocie 720 szl utworzono odpisy w wysokosci [00%. Pozostale naleznosci z tytuhu dostaw | ushg
wkwoeie 91 tvs, 21, precterminowane powy2e | roku zostaly nic wymagaja utworzeniy odpisu — zostaly splacone w czesci lub
cetosel po dniu bilansowym,

W koncu 2016 roku jeden z kontrahentow Spolki dominujace] — Access Pharma Aoyl wniosek o ogloszenie upadioger,
Naleznosct od tepo podmivty byly monstorowane w trakeie roky i Spatka prowadzila negociacie co do splaty. Do svndvka
masy upadiodel zostala zplosaona wierzyielnosé w wysokodei 452 tys. 21 oraz naliczone odsctki 43 tys. 71, Cala nalednosé
zostala objeta odpisem aktualizujgeym.
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Wartodei bilansowe nalednodei handlowych Spalki sy wyraroné w nastepujacyeh walutach:

31-12-2016 31-12-2015

Palski #loty 17.358 |4.4%9
Eura i 34
Dolar amervkanski : -
Pozostale walury = 1
17.448 14.545

Zmiany stanu leznego odpisu aktealizujace ge warloéé naleinosei handlowyeh Spolki preedstawialy sie nastepujaca:
DLOI-30.02.2006  O1.00-31.12.2018

Na drien | stycznia 145 ¥
Objecie kontroli nad Avet Pharma - 4y
Litworzenic odpisi na naleznodci 581 63
Unworzenie odpisu na odsetki od naleznosci 43

Malgrnosci spisane w trakcie roku jake niefoiaoalne (37 -
Odwricenie kwot niewykorzystanveh (12} (36}
Ma koniec okresu 70 145

Urworzenie @ rozwigzanic odpisu 2 tytulu utraty wartosel naleznosct zostalo ujete w .pozostalveh prachodach | kosztach™ w
sprawozdaniu 2 wyniku (nota 9). Utworzenie odpise na odsetki od naleenodei 2ostalo wjete w kosztach finasnwoych w spra-
wozdaniu 7 wyniku inota 12} Kwoety, kidrymi obeiaka sie konto odpisow, sg zazwyczaj spisywane, jeseli nie przewiduje sie
odeyvskania dodatkowych sradkow pienicanveh.

Pozostale kategone naleinosel handlowyeh | pozostatych naleznodei nie zawierajg pozyvei o obnizone] warlodct,

Muaksymalne parazenic na rvevko Kredyiowe na deien sprawozdawezy stanowi wartodd ksiggown karde) kategorii naleznode
wymiemonych powyzel. Grups kapitalowa nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionyeh na naleznodciach.

Porostate nalesnosci obejmuga

J1-12-2006 31-12-2015
Vit do zwroty przez US falh 518
Vat do odliczenia w nastgpnyveh miesiacach 183 53
MNaleznosei z tytulu wplaconyeh kaucii 19 15
Fahezki na pocret dostaw materialiw 159 297
Nadplata odsetek od poryerks Max Welr 9 -
Rozrachunki 2 pracownikami i inne [ 114
Razem 1.118 Lo07

Girupa kapitatows wystepuje regularnie o awrot 2 US nadwyzki VAT naliczonego nad naleimym, Wynika to przede wszysikim

ze stosowania ohnizong stawki VAT na spreedawane produkty.

22. Zapasy

31-12-2016 31-12-2015
Surowee 2634 3394
Produkeja w toku 26T 202
Wayrohy gotowe 3129 1.741
Towary I -
Razem zapasy . Gdi 5.237
Cudpis akmalizujacy (415) (395)
Wartodd netto zapasiw 6.231 4.842
Okres zalegania w magazynic Warlpsd surowcow Wartosé wyrobow
i opakowan eotowyeh wa kosz-
T WyTworzenia
(=90 dru [1.2249 1,680
91-180 dne 419 438
18 1-360 dni 721 417
Powyee; 360 dm 265 Shd
RAZEM 2.634 3.129
Didpis aktualizujgey {18} (397)
Wartosé wykazana w akivwach 1616 2.732

Girupa kapitalowa posiada na stanie magazvnowym produkty gotowe wyprodukowane w 2004 roku. kidre rostaly awrdcone w
Fumach reklamacyi objete] ugoda z jednym 2 klienaw Spotki w grudniu 2015 roku,  Wartode wyrobow gotowyeh po koszeie
Jego wytwerzenia wynosi 383 tys. 7l Master Pharm ze wzgledu na ostroing wveene tych zapasow dokonal odpisu wanosdci
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il ke 0. 2008-31. T2.200 6 voke fw hsigeae

MASF
h zlotvchy

tyeh wyrobow. Ponadio Grupa tworzy odpisy aktualizujace wartose zapasow, kidryveh

termin prevdatnosei do spozyeia uphywa

w ciggy 6 miesieey od dmia bilansowego 1 nie jest mosliwa ich spraedaz powyvze] kosztu ich wyiworzenia, Na dries

31122016 roku wartodd takich zapasiw wyniosla 4 tys zl.

Zmiany stanu lacznego odpisu aktualizujacego wartosc zapaséw w Grupie Master Pharm preedstawialy sie nastepujgeo:

0H.01- 0ol-

An09.2016 JLILI015
Na dzien 1 stycznia 195 -
Objgete kontroli nad Avet Pharma s
Utworzenie odpisu na wyroby gotowe 4 195
Utworzenie odpisu na materialy | & -
Ruorwigzanie odpisu na wyraby gotowe - (35)
Odwrocenie kwot niewvkorzystanvch (2} -
Ordpis aktualizujgey na koniec okresu 415 195
23. Pozostale aktywa

3122006 31122015
Pozostale aktywa krotkoterminowe;
- rmk ubezpicczenia majatkowe 8 )
- rmk ubezpieczenic OC zarzadu 15 11
- koszty prac rozwojowyvch 40
- koszty preygotowsnia prospektu emisyjnego - 201
- mk przedplacone koszry dotyvezace okresu nastepnego L1 11
Razem: 74 228

£godnie 2 MSR32 koszty przygotowania prospektu emisyinego zmniejsza agiv po dokonaniu podwyeszenia kapitaty w drodee
emusji publicznej. Zgromadzone na koniec 2015 roku koszty emisji zostaly odniesione nn pomniciszenie kapitahy AED W

2016 roku po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu preez sad rejestrowy.

Pozostale aktywa dlugoterminowe obejmuja wartedé zaliczek na drodki trwale utsrezonyveh w kwi

{117 tvs zth 1 Master Pharm (3),

24.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31-12-2016 3-12-2015
Srodki pienigizne w banku i w kasie 1.777 6,107
Srodki pienigzne w drodze f [
Krotkoterminowe depozyviy bankowe [5.007 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (hex kredyiu w rachunky I6. 790 B, 108

bigacyim)

Dla potrzeh skonsolidowanepo sprawordania 2 przeplvwew pienigznych w sklad drodkdw pie

ki pienicinych wehodan nastepujace porycje:

et 1200 tys: 2l przez Grokam

migznyeh | ekwiwalentow srod-

31-12-2016 31-12-2015
Stodki picnigane | ich ckwiwalenty L6790 108
Kredyt w rachunku biczacvm = .
Stodki pienigine i ich ekwiwalenty 16, TG0 . 108

25. Aktvwa przegnaczone do zbyeia

Zgodnie 7 MSEF 5 jako aktywa preesmaczone do zhyeia zostaly wykazane aktywa przesnaczone do wydania w ramach dywi-
dendy rzeczowej. Aktywa te zostaly wycenione w oparci o wartosd godziwa na deien bilansowy = wwzgledmieniom notowan

gieldowych.
OL.01-3L12.2006  01.01-31.12.2015
Stan na 1 styeenia 5, ;!
Iwigkszenie - 427
—  Nabycie akeji pracznaczonych na dywidende - 427
Zmnigjszenic = 427
- Wydanic w ramach dywidendy G - 427
—  Wycena akeji przcznaczonyveh na dywidendg rze- - -

czowy do wartosei godziwej

Stan na koniec okresu = =
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W trakewe 2005 roku wydano dywidende rzeczowa w postact akeji Boruta Zachem SA. nabytych za kwote 427 tyso zh Na
dziet wydania dywidendy jej wartose godziwa okreslono na podstawie notowan gicldowyeh w wysokodci 412 tvs. 2l Strat na
wyeenie dywidendy w postaci akegi w wysokodei 15 tys, 7l odniesiono w cigzar kosztow finansowyeh,

Spatka nie planuje w prayszloscl wyplacaé dvwidendy akcjonariuszom w postaci reeczowe;,

26. Kapital podstawowy

Liczha akcji Akejel Razem
(wd zinliw udzialy ewvkile
Stan na | stycznia 2015 1. 300 300 300
Stan na 31 grudne 2015 1. [ 8. 200.000 18, 500,000 18, 5006
Stan na 31 grudnia 2016 21000000 e BT TR 20 50HF 01

Dria 25 marca 2015 roku na Nadzwyczainym Zgromadzenin Wspalnikow dokonane:
= Uchwalg nr 3 &1 zmniejszenia warosei nominalne) 1 udziata 2 300 21 do 50 71, 7 jednoczesnym ewickszeniem ilogci
udzialdw do 3.000 sxiuk.
= Uchwaly nr 3 § 2 Podwyzszenia kapitatu 2akladowego Spolki ze 150.000 zlotyeh do 185,000 ztotych popreez utwo-

reente nowych T udziatow. Emisji dokonano z wylgezeniem dotyehezasowych udzialowedw, Emisja zostala w ca-
losci pokeyia wkladami miepienieznymi w postact 100% udziplow w spalee Grokam GBI Sp. # 0., oraz 100% akeji
Avet Pharma Rafal Biskup SKA,

Powyisza uchwala zostala zarejestrownna postanowicniem Sadu w dniu 29 kwictnia 2015 roku. Wpis dokonanych zmian

zostal ogloszony w Monitorze Sgdowym | Gospodarczym nr 90/2015(4721) 2 12 maja 2015 roku poz. 93084,

Wartode whiaddw nicpienicznych wiiesionyeh na pokrycic podwy#szenia kapitalu zostala okreslona w Oparci o warosé

godziwg nstalong meroda dochodows w lyeene) kwocie 31,833,363 zlotyeh, MNadwyzka poned kwolg preewyiszajaca kupital

zakladowy zostals odniesiona w calodei na kapital zapasowy (agio),

W dniu 14 lipea 2015 roku dekensno zmsany wartodei nominalnej jedne) akeli Spolki z 50 21 do 0.01 21, Tym samym kapital

akcyjny Spolki tworzy! 8500000 akeji o wartoscl | grosza,

Wodniu 31 lipea 2015 roku Nadzwyczame Zgromadzenie Akcjonariuszy pediclo uchwale nr 4, ktiry postanowito o podwyz-

szenmin w drodze subskrypeji otwarte) oferty publiczne] kapitalu rakladowego Spolki o wartodé od 0,01 21 do S0.000 zlotych

poprzez emisje akeji woilosci nie mnigjszef niz | sztuka. a nie wigksze) niz 5.000.000 szk. Akeje serii B beda oferowane na

zasydach okreslonych w stwierdzonym preez Komisis Nadzoru Finansowego w dniu 23 listopada 2015 roku prospekoie emi-

syjnym. W dniu 20 kwietnia 2016 roku Zarzgd Spatki - zpodnie » wezednigjszym upowanieniem — oswiadezy! o podwyisze-

niu kapitalu zakiadowego o kwotg 30,000 21 amz o oplaceniu akeji w pelne] wysokosci 18.000.000 21,

Zmiana wysokosei kapitaty akevinego zostala sarcjestrowana w KRS postanowieniem Sadu w dniu |5 maja 2016 roku

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonarinszam Master Pharm S.A. byli:

Nazwa akcjonariusza Ios¢ posiadanych akey Wartose posiadanyeh “aposiadencgo  kapita-
akcji w PLN he'glosdw na WZA

Max Welt Holdings Lud 13,633,000 136 530,00 6350,

Aleksandra NYKIEL 24497 500 24 975,00 1 162%

Matiomale-Nederlanden PFE i§ DFE 1 @25 W) 16 250,00 T.56%,

Posostali 3225 00 32 230,00 17.32%

RAZEM 21 500 009 215 T, 00 [LERE 1L

27. Platno$¢ oparta na akcjach

Grupa nie dokonywala emisji i nie planuje w najblizszym okresic emitowad akeji skierowanyeh do kadry Spalek grupy,
W przyszlosei Grupa dopuszeza mozliwost stworzenia programéw motywacyinyeh skicrowanyeh do kadry pracownicze|
vpartych o akeje Spalk: dominujace),
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za wlres (02006318 2. 2006 raku (w tesigeach Zioneh)

28.  Zwski zatrevmane

Stan na 1 stveenia 2005 r, 11.854
Fwsk okresu 8,334
Dywidendy dotyczace 2004 T, 4i2)
Stan na 31 grudnia 2005 r.. R.a04
Stan na 1 stveenia 2006 r. £.3194
Avsk okresu 7.400
Przeniesienie na kapital zapasowy 159)
Przeniesicaie na kapital rezerwowy {4.586)
Dywidendy dotyezgee 2015 1. {4.085)
Stan na 31 grudnia 2006 r. 7.6

Zwyezajne Zgromadzenie Wspolnikow w dmia 24 marca 2005 roku uchwata nr 4 i 5 zdecydowalo o przcinaczeniu kwoly
Zysku netto wykazanego w statutowym sprawozdaniu finansowym s 2014 rok w wysokosci 6.512.08.87 21 na;
- wyphaty dywidendy w formie pieniginej w kwoecie |.634.938.47 21, keora zostafa wyplacona zaliczkowo w 2014 ro-
ke,
= wydanic dywidendy w formie rzeczowe] w postact akejl Boruta Zgierz SA woilodci 1.212.275 sztuk w dnin
31032015 roku,
~  pozostala czedé zostanie przeznacrona na kapital zapasowy Spolki.
Aktywa preeznaczone do wydania w formie reecrowej zostaly nabyte w 2015 roku, Dywidenda rzeczown zostala wydana
wspdlnikows w dniu 31 marca 2015, zgodnie z dyspozveia rlozonyg w Biurze Maklerskim PEKAO SA. Wartodé godriwa
prechazanyeh akeji woramach dywidendy meczowef wyniosta 412 tys. 21, zas cona ich nabyeia 427 tys. 71, Laczna warnose
wyplacone) dywidendy za rok 2014 wyniosla 6,823,710 2| nn jeden udzial 300 udzialéw)

Walne Zpromadzenic Akejonariuszy Spolki, kore odbylo sig w dniu 23 czerwea 2016 roku uchwala Nr 17 Postanowito prze-
maczyé zysk neno za rok 2015 na;

= wyplatg dywidendy dia akejomariuszy w wysokoset 0,19 21 dla kazdej akeji, lacznie 4.085 tys, 71,

- awigkszenie kapitahu rezerwowego Spolki w kwocie 2,254 tys, 7,
Panadio WZA w dniu 23 czerwea 20016 roku postanowilo uchwala nr |B.preekazac nicpodziclony zvsk z lat ubieglveh
wowysokosc 39 tys. o na wickszenic kapitahu zapasowepo Spolki,
Wartedd dyvwidendy w kwocie 4.085 tys. # zostala preckazana na rachunek KDPW 5.4 w dniu 25072016 roky

29.  Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania

A1-12-2016 31-12-2015
Zobowiazania handlowe wobee pozostabveh podmiotow 4374 144
Zobowigzania handlowe wobee podmiotow powigzranych - .
Zaliezke otrzymane na poezet dostaw 56 76
Zabowigzania z tytubu ubezpicerzen spolecznyeh | PFRON 267 235
Zohowigzonic # tyt VAT do US 138 123
Padatek dochoedowy od osob fizyeznyeh (PIT) Hib 28
Zobowigzania z tytule wynagrodzen 195 134
Zobowinzania wobeg pracownikaw i inng 9 ?
5213 3747
30.  Kredvty, poivezki i inne zadluienie finansowe
3-12-2006 31-12-201%
Mugoterminowe
Kredyty bankowe - -
Obligacje zamienne - -
Obligacje i inne podyvezki -
Podlegaigee wykupow akeje upreywilejowane - -
Zobowiazania # tytulu leasingu finansoweeo 153 201
Krithoterminowe
Kredyt w rachunku hicsyeym {nota 24) - -
Poiyczki niczabezpieszone - 653
Kredyty bankowe . -
Obligacie i inne podvezki - -
Zobowiazania z tytuhu leasingu finansowegn 283 2125
_Razem kredyty, poivezki | inne radluzenie finansowe 435 1079
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za akres L0 2006-30 12 2016 roku (w tesigeach stoneh)

#) Zobowiazania dlugoterminowe na koniee 2015 roku wynikaly 2 pozyezek zaciagnietych preez Grokam GBL 5p. z 0.
wobec Aleksandry Nykiel oraz # pozyeski zaciggnictej preez Avet Pharma od Max Well Holings Ltd. Poryezki nie sq za-
herpieczone, Ponize) preedstawiono podstawowe informacie na ich temat. Poiyezki zostaly zaciggnigte w 200000 2011 roku.

" Kwata Ladludenic na ; 4
PR ity kredytu M220iSr,w  CEKretlola Copstdingoter.  Datsholies o uante
podverkowej % ; minnw minow WIWY
{limit] tym: !
25-05-2010 20 bt 24 31122016 3,50
02-08-200110 [ 119 119 31, 122016 350
30-08-200110 It 12 12 31922016 150
03-02-2011 ato 433 433 31.12.20064 150
18-02-2014 20060 3 - i 20,02,2016 i, (M)
Rarem 2500 653 = 653

Powvisze pozyezki zostaly w 2016 roku splacone w calodei wraz z naleznymi odsetkami.
, POy i Y

b Zobowiazania # tvtuby leasingy finansowegn
Zobowigzania & tviulu leasingu sg efektywanie zaberpieczone, gdve prawa do aktywow w leasingu wracaja do leasingodawey w
preypadku naruszenia po stronie leasingobiorey,

31220046 2015
Zobowigzania Z tyfutu leasingu finansowego brutto — mi-
nimakne oplaty leasingowe:
Do | roku 304 245
Od | roku do 3 lat | &) 218
464 463
Preysele oplaty finansowe 2 tvtulu leasingu finansowego £29) 37)
Wartodé hietaca cobowiazan ¢ tviulu leasingu finanso- 435 426

WELD

Wartos¢ biesgea zobowiazan 7 tytulu leasingu finansowego precdstawia sig nastepujaco;

322006 2015

x| roku 283 225
Od 1 roku do 5 lat 152 2
Ponad 5 lat A E
435 426

31,  Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa nastepujace:

31-12-2016 3-12-2018
Akrywa 2 tytubu odroczonego podatku dochodowepo: 128 G
- preypadaace do reabizac)i po upbywie |2 micsigey 359 a71
- prayvpadajace do realizacii w cigeu 12 miesigey 369 il
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowega; [33 137
- preypadajace do uregulowania po uphywic 12 miesicey 126 &4
- prevpadajace do uregulowania w ciasu |2 micsicoy 260 4%
Aktywa ¢ tyiuly edrocronego podatku dochodowegn 652 952

wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej {netto)

Lobowigzania ¢ tytuly odroceonegs podatku dochodo- Th 93
wego wykazane w skonsolidewanym sprawszdaniu ¢

sytuacji Minansowej (netio)
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Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiajy si¢ nastepujoco:

01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015

Stan na | stycznia (%39} 55
Mabycie jednostek zaleenych (aknywa 7 vt podatky docho- - (303)
dowepn)

Nabyeie jednostek zalesnych (rezerwa 7 v poddatku do- - 65
chodowega)

Obeigeenic wyniku finansowego 782 2R
Uznanie wyniku finansowega {519} (684}

Obcigzenie/ (urnanie) podatkowe dot, transakeyl wjgtyeh w - -
pozostalych catkowitveh dochodach (nota 12}

Obcigzenic{uznanie) podatkowe dot, transakefl ujetych - =
bezpodrednio w kapitale wlasnym (nota 12)

Stan na koniec okresu (+ rezerwi - aklvwa) {576) (334}

Zmiana stanu aktywdw i zobowiazan 7 tviutu odroczonego podatku dochodowego w makeie roku {preed uwzglednieniem ich
kompensaty w ramach jedne; jurvsdykeji podatkowej), preedstawia sig W sposob nastepuiacy:

Lobowigzania # tytulu podatku Roinice Riénice Wycena Pozostale Razem
sdroczonegi kursowe w wyecenie srod kiw

podyceek i trwalveh

naleinodci
Stan na | stveenia 2005 r, 2 35 - 26 6l
MNabyeie jednostek zalesnyeh 1 - 63 65
Wycena drodkdw trwabveh na dzien i i
nabycia kontroli adniesions na war-

_lode firmy =
Obcigzreme/uznenie) wvnike finan- (1} (35} 4 (26} (57
SOWEED
Ohbecigkenie/ (uznanie) pozostalyeh = =
calkowitych dochoddw
Stan na 31 grudoia 2015 r. 2 - 135 - 137
Obcigzenic{uznanie) wvniku finan- - - 13 2 I5
SOWeEo
Obciazenie/(wrmanie) porostatych - - - - B

_ealkowitveh dochodaw
Stan na 31 grudnia 201 6r, 1 - 148 i 152
Aktywa ¢ tytulu Re- Rezerwy  Siraly z Ordpisy Zuski Niceapla-  ZUSod  Dys. Stra- Po- Razem
podatky odro- ZErWY na tytulu aktuoali- nie- cong Wy konto i ta -
cronegy pHrEn- Swind- utraty rujace wreali- mh?wiq- gro- odseiki  po- stale

staly vrenin wartoicl FAPHISY Fowi- fania diren od dut-
pracow-  akivwiw ne w ufete w wyplas fHEy - laswar
nicee linanso- FHpE- kusztach canych crek
wyeh sach wonust,
miesig-
cach
Stan na | styce- - = = - - - - 7 - 1 L]
mia 2015 r,
Nabyeie jednostek - - 9 7 - 236 b 41 - I 303
raleEnvoh
Oheigie- I 5 2 69 TH 318 {3} (31) - ] hifs

med uzname )

wymiku  finanso-

wego

Obeigie- - = - = = 2
nie/{ wznanic)

pozostalyeh  cad-

kowityeh  docho-

divw

“Stan na 31 grud- 11
nia 2015 r,

o

7h TR 754 4 17 - 20 976
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Cirupa Kapitalowa Master Pharm 5.4
Skonselidowane spraowosdanie finansowe wg MSSF
Za onres 0O 2006-3 11 2. 2008 roku iw tvstgeach statrchl

Aktywa 2 tviulu Re- Rezerwy  Straty z Dhelplay Lyski Niczapla-  ZUSod  Dys- Stra=  Po- Razem
podatku odro- erwy o Ty ialu uktuali- nie- cane wyna- konto i fa o=
caonego poven- Sl uiraty rujyee #reall-  robowig-  gro- odsetki po- staly
stale crenia wartesci  zapasy WA= Eania daen ol dat-
pPracow- aktvuwin ne w ujete w wipla- Py - kowa
nicee fimans- wmpas kesgtach  comyeh erek
wyveh siuch WSt
miesig-
cach
Stan na | stvee- R 5 11 Th T8 754 4 17 - 20 970
nia 2006 r,
Obcigre- 15 1 36 3 13 (733} 17 (17 425 (1T (24%)

nie/uznanic)

wyniku  finanso-

WegD

Obeigie- . - . . . i - .
nie/{ uznanie)

pezostabvch  cal-

kowitych  docho-

diw

Stan na 31 grud- 6 15 47 T4 91 21 21 - 425 3 718
nia 2016 r,

Akrywa z nyiulu podatku dochodowego od niezaplaconych zobowiazan ujetych w kosztach wynikaja z wartedei faktur nicopla-
canych preez Avet Pharma w terminie 30 dni po upbywie platodei lub w terminie 90 dni, jedli ich termin platnodci jest dlugszy
W sprawozdaniu skonsolidowanym wyeliminowano zysk nierealizowany na transakciach rhycia zapasow w ramach Grepy
kapitatowe] w kwocie 481 tys, 21

Avet Pharma wookresic 01.01.-18.09.2006 roku 1, preed praekzialceniem w Spalke 2 oo, wygercrowala strate podatkows,
spowodowang zaliczeniem do kosztow podatkowych zaplal faktur zakupu towaréw, kidre nie rostaly zaplacone w lerminie
30 dni po uphrwie weeminu platnodel w roku 2014 § 2006, W zwiszku = faktem, iz zaakceptowane plany dochoddw podatko-
wych sa nizsze miz strata podatkowa, Spolka 1a objcla odpisem w wyskodei 178 tvs. 2l sktywa z nuhe podatku odroczonego,
ktore nie beds wi szacunkow na konice 2016 roku mogly byvé odliczone w przyszlosci. Powyvasza tabela preedstawia warosé
aktywow po pomniejseniu o odpis 7 fego tyiub,

32, Zobowigzania i naleinosci # tvtulu podatku dochodowego

31-12-2016 31-12-2015
Maleznosel 7 tvtuhe podatku dochodowego 590 -
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowezo - Q]
Podatek dochodowy | 63t 2,743
Wplacone zaliczki na podatek dochodawy (Z.188) (1.781)
Zaplata podatku naleznego za rok poprzedni 10404 (1.052)

Grupa kapitelowa w prezemtowanych okresach sprawozdawezyeh korzystala 2 mozliwoder oplacania zaliczck na podatek do-
chodowy w formie uproszezonc] w wysokoder 112 podatku wynikagacego = deklaracii zlocone) w reku popreednim (Master
Pharm, Grokam).

33, Zobowigzania z tvtulu Swiadezen po okresie zatrudnienia

Girupa kapitatowa wenala 7¢ wzgledu na dukg rotacig pracownikow oraz mbody wiek pracownikow, i potencjalne kwoty Spol-
ki uznala zc wegledu na niskie zatrudnienie oraz mlody wick pracownikow, iz potencialne kwoty swiadezen po okresie zatrud-
nienia nie si istomne dia prezemowanego wyniku finansowego oraz calodci sprawozdania finansowego, Jednakze 2¢ wegledu
na fakt. iz woeade] grupie kapitalowe kwoty to maja wieksza wartosé, zdeevdowano na dziei 31.12.2015 roku o wyliczeniu
kwaoty zobowigzan # tytulu swiadezen po okresic zatrudnienia prees miczalesnezo okiuariusza,
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Grupa Kapitalowa Master Pharm 5. A
Skesolidowarne sprawazdanie fnonsowe we MSSE
za odores (100 2006-31,12. 2016 voku (w tusigeach sloteeh)

Kosety ujgte w sprawozdaniu 2 wyniku, w ramach zysku z dzialalnogei operacyine zawieraja kossty hickcego zatradnienia,
Zobowigzania (rezerwy) z tytubu programu okreslonych swiadezen emeryvtalnych, rentowych i posmiertnych preedsiawiaja sie
NASEPURgED:

01.01-31.12.2016 (.01-31.12.2005
Stan na | styvernia 26 -
Lwigkszenie 13 %
= Utworzenic rezerw 203 26
Zmnigjszenic - -
=  Wykorzvstanie rezerw = -
Stan na koniec okresn 119 6
Z tepo diugoterminowe: B0 4
-Rezerwy emerytalne S0 14
-Rezerwy rentowe 5 &
-Rezerwy posmierine 22 4
£ tego krdtkoterminowe: 144 2
-Rezerwy emervialne 3 2
-Rezerwy rentowe - =
-Rezerwy podmicrine :
-Rezerwy na niewykorzystane urlopy 146 =

Do wyliczenia rezerw przyjeto nastepujace ralozenia aktuarialne:

- wisokost adpraw emervialnych. rentowyeh i poimiernyeh wynika 7 preepistw prawa pracy i nie jest regulowana odrebmymi
ustaleniami w Spatee,

= dlugost trvania syeia - na podstawie tablic 2 2005 roku,

- prawdapodobiefistwe pracjéeia na rente - 1 podstawic danych ZUS skorvizowanveh w dol o 5%,

- ubliczenia wykonano metods prognozowanego koszu jednostkoweso,

- stopa inflacj 2,5%,

- stopa warostu wynagrodzen 3,5%,

- stopa dyskonta 3.5%

- stopa mobilnosei 4.8%

Powyssze rezerwy w przupadko amiany istotnych salosen rmienibyby sl nastepujgen:

- wzrost stopy dyskona o 0,5% - kwaoty 76 tys {spadek o 4 tvs)

- spadek stopy dyskonta o 0,53% - rezerwa na poziomie 84 tvs (wzrost o 4 tvs),

O takie same wartosei uleglaby swigkszeniu/zmienjszeniu w preupadku zmiany stopy wirostu wymagrodzen.,

Bezerwy na niewykorzystane ulopy zostaby na dzien 31.12.2006 roku policzone dla wazystkich pracownikow poza Zarzadem
Spotki dominijaeel, w eperciu o wynagrodzenie urlopowe wraz 2 narzmutami,

34. Dywidenda na akeje

Zwyezajne Zgromadzenic Wspilnikow w dniu 24 marca 2015 roku uchwala nr 4 § 5 zdecydowalo o przeznacrenin kwoty
Zyskil netle wykazanego w stalulowym sprawosdaniu finassowym za rok 2014 w wysokosol .51 2.08.87 ¢ na:

- wyplatg dywidendy w formie pienigeneg] w kwocie 1,634.938.47 21,

- wydanie dywidendy w formie reeczowe] w postaci akeji Boruta Zgicrz SA woilosei 1.212.275 seruk w dniu

31.03 2015 roku,

= pozostala ¢2g4 zostanie przeznaczona na kapital zapasowy Spalki.
Aktywa praeznuczone do wydama w formie rzeczowe] zostaly nabyte w 2015 roku. Dywidenda zostala wydana wipilnikowi
wodniu 3| marcs 2015, zeodnie 2 dyspozyeia zhozona w Biurze Maklerskim PEKAO SA. Wartose godziwa preekazanyeh akeji
w ramach dywidendy reeczowe] wiyniosta 412 tvs. 71, 7aé cona ich rabycia 427 tys, 2l Laczna wanodd wyplaconej dvwidendy
#atok 20014 wyniosla 6.823.71 21 na jeden udzial (300 udsialow),

Wodmu 23 czerwea 2006 rokuy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (rep. A nr 4236201 6) uchwalg nr 17 zdecyvdowalo o prize-
znaczeniu zysku netio w kwocic 6,339 s, 21 na:

- wyplate dywidendy piemigane] w kwocie lacane] 4.085 tvs. 7l cryli 0,19 21 na jedny akeje,

- preenaczeniu kwoty 2.254 tys. 21 na kapital rezerwowy 7 preeznaczeniem na inwestyeye,

Termin wyplaty dywidendy ustalono na # sicrpnia 2006 roku. Spalka przekazata srodki na dywidendg na konto KDPW w dniu
28 lipea 2016 rokue.

Zarzad podmioty dominujgeego zamierza wnioskowaé do Walnego Zgromadzenia Akejonariuszy o precamaczenia na wiyplatg
dywidendy nie mniej niz 50% skonsolidowanego zvsku netto, a pozostale) ezgser na zwigkszenic kapitalu zapasowego.
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Cirupa Kapitatowa Master Pharm 5.4
Skansolidowane sprawozdanic finansowe wy MSSF
za okres QL0200 6-31.0 2. 2006 voku tw opstacach lerch)

35, Zaliczki na poczet dostaw otrzymane od odbiorcow

Grupa kapitalows wykazuje na dzien 31.12.2006 roku otreymane zaliczki na kwote 160 tys, zl 7 tviuluy braku srealizowania
dostawy do uzyskanveh wplat, Na dzien 31 grodnia 2015 roku nic wystapily.

36. Rezerwy na pozostale zobowigzania i obciazenia

Fobow yeanie Lobowigra- Rusem
&1y, preyvszlveh nie
Kis i £ tviula
2gloszoncy
reklamacji
Stan na | stveznia 2015 r, 14 - 14
Ujgte w sprawozdaniu 2 wvniku: -
< Urworzenie dodatkowyeh rezerw ] T4 £24
Rezerwy  wykorzystane w  trakcie 14 790 s04
reku
Stan na 3 grudnia 20013 roku 1] - 36
Stan na 1 styeenia 2006 r, 1] - il
Ujste w sprawozdaniu z wyniku: 50 - 50
- Utworzenie dodatkowych reserw a0 - 50
Rezerwy wykorzystane w  trakeie Al - o
ruku
Stan na 31 grudnia 2006 r. =] - Bl
Struktura taeznej kwoty rezerw:

31122016 A12.205
Dhugoterminowe -
Krotkoterminowe i) il
Razem = 6l

Rezerwy 7 tytulu prevszlveh kosztow dotyeza kKosetow badania sprawozdania finanowego jednostkowych i skonsolidowanego
za 20151 2016 rok, zgodnie z zawartymi 7 audytorem umowami,

Rezerwa 2 tytuly zgloszone] reklamacji zostala utworzona preez Spolke w 11 kwartale 2015 roku i do dnia zakohczenia roku
obrotowego rostala wykorzystana w calodei, w zwiazku 2 realizacia ugody zawartej z odbiorea 2

37. Uzgodnienie pozveji rachunku przephywaw pieniginych

W sprawoazdaniv 2 preeplywonw pienigenyeh na kwotg wphywaw ze spreedazy rzeczowych aktywow trwalyeh skladaja sie:

.01 - 0r.o-
IL12.2016 31.12.2015
Wartosd ksiggows netto (nota 16) i £
Zysk/(strata) na sprzedazy rreczowveh aktvwiow trwalveh 174 20
Wphvwy ze spreedazy reeczowyeh aktywiw tewalyeh 1946 20
Wartos¢ nabytveh papierdw wartosciowyceh 7 preeznacze- - 1427)
nigm ma dywidende rzeczowa (nota 24)
Strata na wydaniu akeji w ramach dywidendy FIECEOWE] - 15
wynikajaca ze smiany wanosel godziwe
Dyvwidends reeczown . 412

Wdatki # tytulu preekazania dywidendy - B

Na kwote tg sklada 427 tys, 21 sig nabycie 1,212,275 akeji Boruta Zachem, w cely wydania ich w ramach dywidendy rzeczo-
wej. na ktarej Spatka poniosla stratg w wysokodci 15 tys, 2l

Zminna stanu zapasdw wynikajaca z bilansu {1.389) {3.903)
Przcjecie Zapasow w zwinzku 7 ohjgeiem kontroli nad . 3.030
spolkami zalesnvim

Lmiana stanu zapasiw wykazana w rachunku preeply- (1.389) (873}
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Skonsolidowane sprawezdanie finansowe weg MSSF
o ekrey (000 200 6-31.1 2. 2006 vaku (w tysigeach slonch)

witw pienieinych

Zmiana stanu naleznosci wynikajaca z bilansy (2.439) {4 666)
Praejecie nalenosci w zwiazku 2z objeciem kontroli nad - | 463
spilkami zalernymi

Lmiana stanu naleinosci wykazana w rachunku pre- (2.439) (3.203)

plywdw picnieznych

Zminna stany zobowigzan wynikajgea z bilansu 1.517 {2.039)

Przejecie zobowigzan w zwiazku » objeciem kontroli nad - (276)

spalkami zaleznymi

Sphata pozyeack udziclonyeh Grokam GBL popreez kom- = l.012
_pensate {nota 24)

Lmiana stanu wykazana w rachunku preeplywdw pie- 1317 {1.303)

nigknvih

Najwarnicjsza transakeja niepieniceng byly preekazanie w 2015 roku dywidendy rzeczowe) w postaci aktvwiw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej preez wynik,

Pozostale zmiany majatku obrotowegn wykazane w deialalnosci operacyjne] rachunku preeplywow pienigsnyeh wynikajg
wprost ze skonsolidowanego sprawozdanin 7 sytuacii finansowej,

3R, Pozveje warunkowe

Master Pharm w dniu 24 marca 2013 roku waiosl powadztweo preeciwko Domowi Maklerskiemu PEEAD o odszkodowanie
wowysekosei 11250941 21 tytulem ponicsione] sekody na skutck opozmien w realizac)i zlecenia przenicsienia wlasnosci ak-
cii wydanych w ramach dywidendy rzeczowej (zlecenie zlozone w 12,2012 roku #ad jego realizacia rastapila w L2013 ro.
ku) 15.000 # tytutem poniesionych kosztow oszacowania szkody oraz odsetck od nich. W dniach 26 78 wrzesnia 2016 roku
odbyly siy pierwsze rozprawy. Postgpowanic zakonczyvlo sig zawarciem ugody w dniu 12 stycania 2017 roky |, na mocy ktd-
rej Spitka uzyskala odszkodowanie w wysokoscl 50.000 21 rozliczone jako swolnienie 7 opln bankowych w prowadzonym
rachunku glownym splki w PEKAD S.A_ na okres od 01.01.2017 do 30.04.2018, W X1 2016 raku Spolka otrzymala zwrot
oplat w kwocie 15,000 21,

W dniu 28 paddeiernika 2016 roku Spotks wniosta i oplacila pozew praeciwko podwykonawcey, zwigzany 2 reklamacia jed-
nege 7 odbiorcdw, na podstawie ktore) wycofano w 2015 roku e sprzeday jeden z wyrobdw gotowyeh, Pozew zostal wiie-
siony tytulem zaplaty poniesionych koszidw © opiewa na kwoie 1,775,385 21, Pozwany adrzucil mozliwesé zawarcia ugody
preedsadowe]. Wiadciwy Sad wyznaczyl pierwszy termin rozprawy na 17 maja 2017 roku.

W dniu 30 listopada 2016 roku Spolka wystosowala weswanie do zaplaty 486 tys, zl do jednego z klientow tytulem miewy-
konania czgsci umowy ramowe] dotyezace] wytwarzania suplemwntow diery i srodkow specjalnego preeznaceenia medyez-
nege 2 dnis 16.06.2015 roku, W dniu 10 stycznia 2017 roku Spotka zlosyvla wnissek do wiasciwego sgdu z zawezwanicm do
proby wgodowej 2 klientem. W dniu 20 latego 2017 roku odbyvio sie posiedzenie sadu w sprawie, na ktdrym nie doszio do
sawarcia ugody. Klient kwestionuje zasadnosé roszezenia, Spolka rozwaza wiicsienie powidztwa o zaplate

Aver Pharma zida od Paramedica Pawel Bernacink, Tomasz Seymanski s.c kwoty 267.171.20 2, tvtulem zwrotu CeTy 73 Wia-
dhiwe dezodoranty oraz 1.476 21 2 tytulu naprawienia sekody wynikajace] z tveh wad jako odszkodowania 7 tyiulu nienale-
zycie wykonaneg) umowy dostawy 7 umowy kontrakiowe| Padstawy roszezenia sy przepisy o rekojmi, Paramedica kwestio-
muje zpdania Avet Pharma i domaga si¢ oddalemia powodztwa w calosei, Zarzuca uphyw terminu rocznego na dochodzenie
raszezen 2 tytuhe rekajmi, kwestionuje istnienie wady, Obig stromy wniosly o praeprowadzenie dowodu 7 opinii instvtut, n
okolicznosé stwierdeenia czy dezodoranty byly wadliwe, jesli tak, Juka to wada | ceym spowodowana, Zostala sporzadzona
opinia przez Instytut COBRO, do kiarej obie strony zelosily uwagi. Opinia zostala uzupelniona, po czvm obie strony wnioshy
do nigj uwagi. Sad - po wyshachaniu uwag stron i bicglego — zdecvdowal o vzupelnieniv opinii. W dniu 16 listopada 2016
roku odbyla s rozprawa, na ktorvm Sad oglosil wrok nickarzystny dla Avet pharma, wadaniajac go niedostatecznym wy-
Kazaniem wartosei szkody. nie kwestionufae faktu wystapienia szkody, powodujaces reklamacie. Dnia 18.01 2007 roku Avet
Pharma wnioska urld:la-i.'}l,' od "r'r':-'rl::akl.l 1 ncr.-:ku_i na rozpatrzenie wnicsku oraz WYZnacZenie terminu rOZPrawy.

39, Preyszle zobowigzania umowne

n) Zobowiazania inwestycyjne
Grupa kipitalowa nie posiada na dzien bilansowy zobowinzan inwestyeyinych wynikajacych z zawartveh umow na dzien
31 eprudnia 2006 roku.

by Preysele zobowiazania z tviulu leasingu operacyinego. gdaie Grupa kapitalowa jest leasingobiorca (korzystajacym)
Grupa kapitalowa nie posiada i nie zawicrala nigodwobywalnyeh umow leasingy operacyinego,
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Skansolidowarne sprawozdanie finansowe we MSSF
za ovkerey (L0 20063112 2006 roku (w tesigeach zlonch)

Umaowa najmu lekalu hiurowego, stanowigeego w prezentowanych okresach siedzibe Spotki. zostala rozwigzana z terminem
30.06.2015 roku w zwiazku 7 przeniesieniem siedziby do zakupionej nierachomosei pray ul. Wersalskiey 8 w Lodzi.

Spotka caleena Grokam GBL weytkuje pomieszezenia biurowe, produkeyine i magazynowe przy. UL Preemyslowe) 10w
Mieleu ra podstawie umowy najmu, Wartod¢ oplat leasingowych #a okres objety konsolidacia wyniosla 555 tys.zl.

Spotka Avel Pharma wevikuje na podstawie wmowy leasingu operacyjnego samochody esobowe (9 szt,), wykorzystywanc
praez handloweow,. Wartodé oplar leasingowych za okres objety konsolidacyy wyniosla 89 tys. 2l

40. Podmioty powiazane

Podmiotem dominujacym wobee Grupy kapitatowej Master Pharm jest Max Welt Holdings Limited (2 siedziba na Cyprze),
ktary do dnia 25 marca 2015 roku posiadal 100% udzialow spatki, a po tef dacie posiada pakiet kontrolny, Grupa wyplacala
dywidendy podmictowi dominujacemu oraz jedita ze spile zaleinych splacata posverke, zaciagnicta w 2014 roku,

W zwiazku 2 faktem, iz za rok 2015 sporzadzone zostalo pierwsze skonsolidowane sprawordanie finansowe Grupy Kapitalo-
we] Master Pharm, w awigzku z tym wystepuja w nich dane dotyczace spolek zaleznych za okresy, ktare nie zostaby objete
konsolidacja (rok poprzedni oraz | kwartal 2005 roku)

Ponadto do 25 marca 2015 roku pod kontrola podmioty dominujacego snajdowala sie Spolka Grokam GBL Sp. 2 o.0., Ponike;
preedstawiono transakeje « tym podmiotem oraz kluczowym personclem Spolki i podmiotami z nimi powigzanymi { Pharmena
5A, Publius Enigma, Kancelaria Opertum;

a} Preyehody 7e spreedazy produkiow i ushig

01.07.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Preychindy e sprzedazy produktow - 579
= Avet Pharma Rafal Hiskup SKA - ATO
Praychody e spreedazy uslug 12 105
- Pharmena SA 12 103
- Aleksandra MNyvkiel - 2
Razem 2 il

bi Prvehody ze spreedasy towardw | materialow

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Przychody ze spreedaiy towirdw - i
- Avet Pharma Rafal Biskup SKA - H%6
Pravchody e sprzedady muterialow = -
= Lrokam GBL: = &
- Pharmena SA 3 ?
Razem = 636

&} Lakupy towardw | uslug

0L01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

Lakupy towarow; - 1.747
= Grokam GBL; - 1.747
Zakupy materialiw: - 3]
- Grokam GBL: - -
= Aleksandra Nvkiel (opakowania) 2 292
Lakupy ushag: 454 2080
= Grokam GBL fuslgi produkogine) - 1562
= Budowiani Rughy 54 freklamowe) 272 220
= Jednostki kontrolowane preer kluczowyeh cxlonkaw 187 20y
kadry kierowniczej lub ich rodzimg

= dMade dustyna Biskup fmarketingowe) a7 261

= Publius Enfgma Sp. 2 oo - 22

- Kancelario "Opertum Macief Zacharski 15
- Bezposrednia jednostka dominujaca - -
Razem 459 4.188

Towary 1 ushigi kupowane sg od jednostek powigzanych oraz jedrostki kontrolowane) praez kluczowych czlonkow kadry

kierowniczej na normalnych warunkach handlowych,

Podmicty Publius Enigma i Kancelaria Operoum Magiej Zacharski byly podmiotami powiazanymi w okresie kwiccien-lipice

2015 roku,
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Grups Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidewate sprawozdanic finansowe we MSSF
s eokres 08 00, 200 8-320 122016 roky fw fysiacach fomvel

d) Wynngrodeenic kluczowych czlonkiw kadry kierownicze|

Do grona kluczowych calonkow kadry kierownicze] Spolka zalicza zarzad oraz dyrektorow (2 uprawnigniami wykonawezymi
i bez takich uprawnien). Wynagrodzenic wyplacone lub platne na rzecz kluczowych czlonkaw kadry kierownicze] za Swiad-

czenie pracy wysscregolniono ponirej;

O101-31.12. 2016

01.01.-31.12.2015

Place i inne krotkoterminowe swiadceenia pracownicze 795 346
Swiadczenia 2 tytulu rozwinzania stosunku pracy - -
Swiadczenia po ukresic zatrudnienia 36 -
Inne swiadezenia dlugoterminowe - -
Wynagrodeenic w formie akcji - >
Razem B3l 346

Spotka dominujyea wykazywala ra konice grudnia 2016 roku niewyplacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobee Pana

Pawla Klity na wartos¢ 19.680,00 7| (na koniec 2015 roku kwota wynosila 19.501,65 21 - wartosé brutto z VAT,

Zgodnie z uchwala nr 20 Zwyezajnege Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 czlonkom rady nadzorcze)
zostalo okreslone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawezym naliczone wynagrodzenie winosilo lacenie 19 tys. 71,

Ponadto Spalka dominujgca wyplacala wynagrodzenie 2 tyulu umowy o prace zawarty z pania Magdalena Franasik, W 2016
reku wyplacono wynagrodeenic w wysokodci 55 tvs, 20 (33 tys, w 2015 roku),

Tomasz Girzesiek | Marck Golaszezvk

czlonkowie Rady Nadzorczej

uzyskiwali wynagredzenie va dwiadezenie uslug mar-

ketingowo- handlowyeh w Avet Pharma Sp, 2 0.0., gdzie kazdy # nich nzyskal wynagrodzenia w wysokosei 263 tys. 21

e} Salda rozrachunkow na dried bilansowy bedacveh wynikiem sprzedary zakupu towardw ushag

31-12-2016 31-12-2015
Naleznosci od podmiotow powiazanych: 14 Eh
= lednostka dominujaca - =
- Avet Pharma Ratal Biskup SKA - -
- Girokam GEL - -
- dMaode fustyna Biskup 14 &1
Lobowigeania wobec podmiotow powigzanyveh: - E
- Bezpodrednia jednostka dominujgca -
- Avet Pharma Rafal Biskup SKA - -
- Grokam GBL -
= dMode Justyna Biskup - -
f) Posrveaki udziclone podmiotom powiazanym
LOI-31.012.2016 L00-31.12.2005
Stan na 1 siyeznia 189 962
Pozyezki udziclone w trakeie roku - 450
Splata udziclonych posyvezek 189 {261
Kompensat udeiclonych pozyverek ze zobowinzaniami . (1.012)
Crdsetki naliczone 2 14
Oxlwrdcenie dyskonta - 38
Ddsetki otreymane (2} (7}
Stun na 31 gradnia (nota 21) - 189

spolka nie udziclala posyeeck kluczowym celonkom kadry kierawnicze] oraz calonkom ich rodzin,
Spolka nie zawierala innych umow pozyezek = podmiatami powigzanymi nik ppisane W ninigjszym

Girupa kapilalowa nie udzizlata posyezck kluczowym crdonkom kadry kicrowniczej oraz czlonkom ich rodzin,

Umowy poeyezek udsiclonych spalee Grokam GBL oraz kompensata czgsel 7 nich zostaly opisane w nocie 20, Dokonanie
odpisow akiualizujpeych wartodé poryezek udziclonyeh podmiotom powigzanym nic bylo konicezne,

Pozyezki udzielone w 2015 roku jednostkom powigzanym preypadaly do splaty w [ kwartale 20016 r, a
umawne wynosile 3.5%, Wartodti godaiwe | efekiywne o

predsuwione w nocie 20, Poiyezka 2ostala splacona w terminie,

Girupa kapitalowa nie udziclals posyvesek kluczowym cxlonkom kadry kierowniczej oraz ezlonkom ich rodzin,

gh Poivezki otrzymane od podmioty dominujacego

216 215

Stan na | stycenin 65 -

Poiyezki preejete na dzien objecia kontroli nod Avet Pharma . 942

Splata udziclonyeh pozyvezek 74 (87T

Odsetki nalicrone % 22

_Odsetki zaplacone = (22
Stan na 3 grudnia (nota 21) (k] 05

ich oprocentowanie
procentowanic poryezek udrelonyeh jednostkom POWIEZAMYN
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Grupa Kapitalowa Master Pharm 5.4
Skensolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
s okres 0000 2006-31 122006 rokn fw tusigoach 2lotvehy

Pozyezka zostata udziclona spalee zaleinej Aver Pharma przez Max Welt Holdings Lid w dniu 18-02-2014 roku 7 terminem
splaty w ciggu dwoch lat, do 20 lutego 2016 roku, Oprocentowanie 6%, Pozyezka nic byla  zabezpicczona, Aver Pharma
dekenala catkowite] sphaty pozyezki w umawnym lerminic. Poniewar Spotka nadplacila odsetki na koniec 2006 roku WYSIEpL-
Jje nadplata,

41.  Zdarzenia po dniu bilansowym

W dmiu 4 styeznia 2017 roku pelnomocnik Spalki dominujace] odebrak:

- postanowienie Dyrektors Urzgdu Kontroli Skarbowe) w Lodsi o wszeciu postgpowania kontrolnego wobee Spatki w zakresie
reetelnode deklarowanyveh podstiw opodatkowania oraz prawidiowosci obliczania i wplacania podatku od towardw | ushug
oraz podatku dochodowego od 0s6b prawnych 2a 201 3 rok,

- postanowienic w sprawic preeprowadsenia dowodu 2 badania ksigp podatkowvch,

Yo dnia podpisania nienigjszego sprawozdania Spatka dominujoca nie uzyskala radnych uwag i zastrrezen do preediozonych
dokumentiw.

W dniu 22 Jutego 2017 roku Spolka dominujaca udzicls pozyerki w kwocie 1,000 tvs. 2l podmictowi powigzanemu - Avet
Pharma Sp. 7 0.0. 7 terminem zwrotu na 24.02.2020 roku. Oprocentowanie zostalo ustalone w wysokodei 2%, Odserk
si platne na Kontec okrésu trwania umowy poiyvezki.

W okresie po dniun bilansowym do dnia sporzadzenia sprawazdania finansowego nie zaistnialy inne istotne rdarzenia P
#wykily dzialalnodcia Grupy, ktore wymagalvby ujawnienia,

Maciej Zacharski—___. -
Podpis osoby sporzadzajacej 0 Domtca ppatiomy == o~

UL Gniezniefiska 24, 91-046 tHds
Nr wplsu 11363
Padpisy Zarzadu:
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Jacek Franasik Ralal Biskup
Preses Zarzadu Czlonek Zarzady

LadZ, dnia 5 kwietnia 2007 roku
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