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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta | 0 .~ .

Dla Zgromadzenia Wspdélnikéw IPF Investments Polska Sp. z o.0.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego IPF lvestments Polska
'Sp. z 0.0. (zwane] dalej ,Spdtkg”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Polnej 11,
obejmujgcego:

{2) sprawozdanie z sytuacji finansowej spbrzqdzone na dzien 31 grudnia 2010 r., ktére po
stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wlasnego wykazuje sume 203.469.560,76
zt;

(b) sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 21 grudnia 2009 do 31 grudnia
2010 r. wykazujace dochody catkowite w kwocie 6.507,20 zt,

(¢) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 21 grudnia 2009 do 31
grudnia 2010 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 51.507,20 zt;

(d) sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres od 21 grudnia 2009 do 31 grudnia
’ 2010 r. wykazujgce wplywy pieniezne netto w kwocie 44.960,00 zt;

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
~ sprawozdania Z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spokki.

Zarzad Spoétki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pozn. zm.).

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do:
{a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b} krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé¢ wystarczajgca pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodoéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogodlng oceneg jego
prezentacji. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowifo wystarczajgca podstawe dia wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonégo przeéz Sad Rejonowy dla m. 8. Warszawy, pod numeérém KRS -~
0000044655, NP 526-021-02-28, Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ztotyeh. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Zgromadzenia Wspdélnikéw IPF Investments Polska Sp. z o.0. (¢d.)
Naszym zdaniem, zatagczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(@) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosc;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spoétke przepisami prawa oraz umowa
Spotki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spédtki na dzien 31
grudnia 2010 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 21 grudnia 2009 do 31
grudnia 2010 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 21 grudnia
2009 do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Ustawy i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdtki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Andrzej J. Konopacki

Kiuczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 1750

Warszawa, 2 marca 2011 r.



IPF Investments Polska Sp. z o.0.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 21 grudnia 2009 do 31 grudnia 2010 r.



Raport z badania sprawozdania finansowego
Dla Zgromadzenia Wspdinikow IPF Investments Polska Sp. z 0.0

Niniejszy raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z
nastepujgcych czesci:
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IPF Investments Polska Sp. z 0.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 21 grudnia 2009 do 31 grudnia 2010 r.

Ogdlna charakterystyka Spolki

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

Spotka rozpoczeta dziatalno$é 8 grudnia 2009. Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w
formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Stawomira Strojnego w
Warszawie w dniu 8 grudnia 2009 i zarejestrowano w Rep. Nr A 18769/2009. W dniu
21 grudnia 2010 Sad Rejonowy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
KRS 0000344995.

Dia celow rozliczen z tytutu podatkow Spotce nadano dnia 28 stycznia 2010 numer NIP
1070015071. Dla celow statystycznych jednostka otrzymata dnia 11 lutego 2010 numer
REGON 142212025.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spéiki na dziert 31 grudnia 2010 r. wynosit 45 tys. z¢
i sktadat sie z 100 udziatéw o wartosci nominalnej 450 zt kazdy.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci byto:
. Pozyskanie kapitatu poprzez emisje obligacji na rynku ASO BondSpot,
. Finansowanie Provident Polska SA (Spéika zalezna od Internation Personal

Finance Pls) poprzez udzielenie pozyczki.

W roku obrotowym czionkami Zarzgdu Spdkki byli:

. Kopec Alicja Czionek Zarzadu
. Dabrowski Mariusz ~ Czlonek Zarzadu
. Broadbent David Cztonek Zarzadu
. Dahlgreen John Czionek Zarzadu
. Adamski Krzysztof Czionek Zarzadu

Jednostkami powigzanymi ze Spdétka sa:

International Personal - jednostka dominujgca
Finance Pls
Provident Polska SA - jednostka zalezna od jednostki dominujacej

oraz spoiki nalezace do Grupy kapitatowej jednostki dominujacej w stosunku do Spotki.

(@

Spodtka wchodzi w sktad grupy kapitatowej, w ktérej jednostka dominujgca wyzszego
szczebla sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie 2z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej {MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2010, Spéika
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spéiki zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Zgromadzenie Wspolnikéw uchwatg nr 2 z dnia 22
lipca 2010 roku.

PriceaterrousH(Copers @ N o } 2



iPF Investments Polska Sp. z 0.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 21 grudnia 2009 do 31 grudnia 2010 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Sp&tki
uchwatg nr 1 Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 4 listopada 2010 roku na podstawie
paragrafu 8.2.4 Umowy Spéiki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy 7z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich. samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz.
649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy w okresie:

» badanie wstepne od 1 do 15 grudnia 2010;
¢ badanie koficowe od 17 stycznia 2011 do 2 marca 2011.

PRICEVATERHOUSE(COPERS 3



IPF Investments Polska Sp. z o0.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 21 grudnia 2009 do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogdiny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 3,1% (2009
r.. 3,5%).

Ponizsze komentarze przedstawionc w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

¢ Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosty 203 470 tys. zt. Aktywa zostaly
gidwnie sfinansowane przez wzrost stanu zobowigzan diugoterminowych (o kwote
197 561 tys. zh) i krétkoterminowych (o kwote 5 857 tys. zt).

o Wskaznik zadtuzenia Spotki wynosit ponad 99%. Na dzien 31 grudnia 2010 saldo
zadtuzenia stanowity wyemitowane przez Spétke obligacje.

e Ogdtem przychody wyniosty 6 319 tys. zt i w cato$ci dotyczyly naliczonych odsetek od
pozyczki udzielonej Providentowi Polska SA. Jednoczesénie koszty odsetek naliczonych
od wyemitowanych obligacji wyniosty 6 271 tys. zl, co wplynefo na osiggnigcie wyniku
nette w kwocie 7 tys. zi.

¢ Wskaznik ptynnosci na dzien bilansowy wynosit 1.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

Precewsereioust(Gorers @ o 4
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IPF Investments Polska Sp. z 0.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 21 grudnia 2009 do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r.

Komentarz 31.12.2010r. 31.12.2610r.
tys. zt Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Naleznosci z tyt. udzielonej pozyczki [11 197 557 97
197 557 o7
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tyt. udzielonej pozyczki [11] 5 868 3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 45 0
5913 3
Aktywa razem 203 470 100
Komentarz 31.12.2010r. 31.12.2010 r.
tys. zt Struktura (%)
KAPITAL. WLASNY [2]
Kapitat zaktadowy [3] 45 Y
Zyski zatrzymane [4] 7 0
52
ZOBOWIAZANIA
Zohowiazania diugoferminowe
Wyemitowane obligacje [5] 197 559 97
Zobowigzania z tyt. odroczonego pod.
Doch. 2 0
197 561 97
Zobowigzania krotkoterminowe
Wyemitowane obligacje (5] 5817 3
Zobowigzania z tyt. dostaw i uslug i
pozostate zobowiazania 40 0
5 857 3
Kapitat wlasny i zobowiazania razem 203 470 100
PRICEWATERHOUSE(QOPERS [ 5



IPF Investments Polska Sp. z o.c.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 21 grudnia 2009 do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za rok obrotowy od 21 grudnia 2009 do 31 grudnia 2010 r.

Komentarz 2010 r. 2010,

tys. zt Struktura (%)

Przychody odsetkowe (6] 6319 100
Zysk (strata) brutto 6 319 100
Koszty finansowe (6] (6 271) a9
Koszty cgélnego zarzadu : (40) 1
Zysk przed opodatkowaniem 8 0
Podatek dochodowy 1 0
Zysk {strata) netto 7 0
Inne catkowite dochody 0 0
Calkowite dochody 7 0

PrRceVATeRioUSE(QOPERS (. S 6



IPF Investments Polska Sp. z o0.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 21 grudnia 2009 do 31 grudnia 2010 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki

finansowe Spotki

Dziatalnosé gospodarcza Spotki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkows i
finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresdw poprzedzajgcych charakteryzuja

nastepujace wskazniki:

Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadluzenia

Wskazniki plynnosci
- wskaznik ptynnosci |
-wskaznik pltynnosci il

Inne wskaZzniki
- efektywna stawka
dochodowego

31.12.2010 r.

29 %

podatku
19 %

PRICEWATERHOUSE(COPERS T T T rA



V.

IPF Investments Polska Sp. z 0.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 21 grudnia 2009 do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzien 31 grudnia 2010 r.

1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki

Saldo naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki na 31 grudnia 2010 r. obejmuje
naleznosci diugoterminowe w kwocie 197 557 tys. zt oraz krotkoterminowe naleznosci
z tytutu odsetek od udzielonej pozyczki w kwocie 5 868 tys. zt. Calos¢ naleznosci
stanowi pozyczka udzielona spéice Provident Polska SA.

2. Kapitat wlasny

31122016 r. Przychody Podwyzszenie 21.12.2009 r.
ujete w kapitatu

kapitale

wiasnym
tys. zi tys. zt tys. zi tys. zi
Kapitat zakladowy 45 0 45 0
Zyski zatrzymane 7 7 0 0
Razem 52 7 45 0

W badanym roku kapitat zakladowy zostat objety w kwocie 45 tys. zt poprzez
utworzenie 100 sztuk udziatow o wartoSci nominalnej 450 zt i cenie emisyjnej 450 zi
kazdy.

3. Kapitat zakladowy — struktura wlasnos$ci

Na 31 grudnia 2010 r. udziatowcami Spotki byli:

Nazwa udzialowca Liczba Wartosé Typ o
posiadanych nominalha posiadanych posiadanych
udziatow posiadanych udziatow gltosow
udzialow
International Personal 100 45 000 zwykle 100
Finance plc
100 45 000 100

4. Wynik finansowy netto

Zysk netto wyniost 7 tys. zt. Zgodnie z informacjg zawarta w sprawozdaniu finansowym
Zarzad zaproponuje Zgromadzeniu Wspolnikow:
- pozostawienie calosci wyniku w Spdice.

PrICEWATERHOUSE(COPERS [ o ) ) 8



IPF Investments Polska Sp. z o.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 21 grudnia 2009 do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
5. Wyemitowane obligacje

Warto$¢é wyemitowanych obligacji na 31 grudnia 2010 r. wynosi 203 376 tys. zt |
obejmuje diugoterminowe zobowiazania z tytutu obligacji w kwocie 197 559 tys. zt oraz
krétkoterminowe zobowigzania z tytutu odsetek od obligacji w kwocie 5 817 tys. zt.
Warto$é nominalna wyemitowanych obligacji wynosi 200 000 tys. zi. Obligacje majg
pigcioletni termin zapadalno$ci i znajduja sie w obrocie na rynku ASO BondSpot.

Rachunek zyskow i strat za okres zakonczony 31 grudnia 2010 r.
6. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe w kwocie 6 319 tys. zt stanowia w cato$ci odsetki od pozyczki

udzielonej spoélce Provident Polska SA. Koszty finansowe w kwocie 6 271 tys. zt
stanowig w catosci odsetki od wyemitowanych przez Spétke obligacii.

PricewaTeRoUSE(COPERS (@ 9



IPF Investments Polska Sp. z 0.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 21 grudnia 2009 do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegltego rewidenta

(a)

(b)
{c)

(d)

(e)

®

)]

(h)

Zarzad Spdtki przedstawit w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia
i odwiadczenia oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia ziozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spotka posiadata aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spéitke zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spétki, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

DokonaliSmy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegolnosci:

- prawidtowo$é dokumentaciji operaciji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezblednodé i sprawdzalnodé ksiag rachunkowvch, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane meiody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocag komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potgczeniu z badaniem wiarygodnodci poszczegdinych pozyciji
sprawoczdania finanscwegc daje podstawe do wyrazenia ogélnegj, calosciowsj | bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelno$ci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe
o rachunkowosci. Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Podczas badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa wplywajgcego na
sprawozdanie finansowe.

PRICEAAERHOUSE(COPERS (@ o 10



VI.

PRICEAVATERHOUSE(COPERS (@

PricewaterhouseCoocpers Sp.z 0.0.

Al. Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000
Faks  +4822 508 4040
www.pwc.com/pl

Informacje i uwagi keficowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego IPF
Investments Poiska Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Polej 11. Badaniu
podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2010 r., kiére po
stronie aktywOw oraz zobowigzan i kapitatu wlasnego wykazuje sume 203.469.560,76
zt;

(b} sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 21 grudnia 2009 do 31 grudnia
2010 r. wykazujgce dochody catkowite w kwocie 6.507,20 zi;

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 21 grudnia 2009 do 31
grudnia 2010 r. wykazujgce zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 51.507,20 zt;

(d) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 21 grudnia 2009 do 31 grudnia
2010 r. wykazujgce wplywy pieniezne netto w kwocie 44.960,00 zt;

(e} informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez -Zarzad Spolki oraz osobe, ktérej

 powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych, dnia 2 marca 2011 roku. Raport powinien by¢é

odczytywany wraz z opinig niezaleznego biéglego rewidenta dla Zgromadzenia WspdInikéw
IPF investments Polska Sp. z 0.0. z dnia 2 marca 2011 roku dotyczgcg wyzej opisanego
sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zakiada nadanie
poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidtowosé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdtki wpisanej na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdar: finansowych pod numerem 144:

Andrzej J. Konopacki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 1750

Warszawa, 2 marca 2011 r.

PricéwaterhoUseCOopers Sp. 2 6.6, Wpisini jést do Krajowsgo Rejestiu Sauiowegn prowadzonedn pze7 SHT Rejonowy dia fii. St Warszawy, [d miffieref KRS
0000044655, NIP 528-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spélki jestWarszawa, Al. Armii Ludowef 14.



