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1. Pismo Zarzadu
Szanowni Akcjonariusze,

dziatajgc jako Zarzad spdtki Browar Czarnkéw S.A. przedstawiam Panstwu Raport Roczny,
podsumowujacy dziatalnos¢ Spétki Browar Czarnkow S.A. w roku 2017.

W roku 2017 spétka kontynuowata wdrozong w roku 2015 polityke handlowg, ktérej gtdwnym celem
jest stworzenie warunkow do trwatego generowania dodatniego wyniku finansowego w okresie kilku
najblizszych lat. Polityka cenowa Spétki doprowadzita do utrzymania statej wysokiej ceny netto za hl
piwa, przy wyraznym rozrdznieniu trzech marek: KONSTANCIN, NOTECKIE, GNIEWOQOSZ. Strategia
sprzedazowa — nadal oparta na szerokiej ogdlnopolskiej dystrybucji — zmierzata w kierunku
zwiekszenia obecnosci w sieciach handlowych, hurtowniach i gastronomii.

Emitent wspotpracuje z kilkkoma opiniotwdrczymi tzw. browarami kontraktowymi — warzac pod ich
marka piwa specjalistyczne, co potwierdza, ze produkty spotki posiadajg wysoka jakos¢ i spdtka
potrafi sprostac najbardziej wygdérowanym wymaganiom jakosSciowym i organizacyjnym.

Spétka w pierwszych miesigcach 2018 realizuje wzrosty sprzedazy — w ujeciu wolumenowym i
wartosciowym - do roku ubiegtego. W opinii Zarzadu jest to trwata tendencja wzrostowa.

Wszystko co wyzej zostato opisane wptyneto na uzyskanie w roku 2017 przychodéw ze sprzedazy na
poziomie 12.049.895,24 zt co w odniesieniu do roku poprzedniego wykazuje przyrost o 866.942,76 zt,
ale pomimo tego spdtka zanotowata strate ze sprzedazy na poziomie 2.309.506,57 zt.

W wyniku prowadzenia dziatalnosci operacyjnej i finansowej Spdtka Browar Czarnkéw S.A. uzyskata
strate brutto w kwocie 4.426.621,60 zt, po dokonaniu rozliczenia aktywéw z tytutu podatku
dochodowego ostatecznie strata netto za rok 2017 wyniosta 4.456.072,60 zt.

W dniu 5 wrzesnia 2017r. dokonano wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
z dotychczasowej kwoty 1.245.000 zt do kwoty 1.545.000,00zt.

W roku 2017 spétka podejmowata intensywne dziatania w celu poprawy struktury zadtuzenia
i dziatania takie kontynuowane sg w 2018roku.

W grudniu 2017 spoétka rolowata sptate zaciggnietych od akcjonariuszy pozyczek z terminem sptaty
z 31 grudnia 2017 na 31 grudnia 2018 roku, a w maju 2018 podpisata aneksy do uméw pozyczkowych
ze wszystkimi akcjonariuszami-pozyczkodawcami przesuwajgce termin spfaty pozyczek na 30
wrzesnia 2019.

W dniu 31 stycznia 2017r. Spétka zawarta aneksy do uméw kredytowych z bankiem SGB-Bank S.A., na
mocy ktérych sptata odsetek za 2017r. zostata zawieszona zaptata ich nastgpi odpowiednio tacznie z
odsetkami naliczonymi za kolejne miesigce 2020r.

W dniu 26 kwietnia 2018 roku spétka zawarta aneksy do uméw kredytowych z bankiem SGB-Bank
S.A. na mocy ktérych ustalono nowy harmonogram sptat kredytéw, w wyniku czego istotnemu
zmniejszeniu ulegta wartos¢ rat odsetkowo-kapitatowych ptatnych w okresie do 31 sierpnia 2019
roku. Na mocy zawartych aneksow ustalono, ze sptata odsetek naliczonych w okresie od 26 kwietnia
2018 do 30 sierpnia 2019 zostaje zawieszona, odsetki ptatne bedg tgcznie z odsetkami naliczonymi na
dzien 31 grudnia 2020 roku.

Ponadto na podstawie zawartych aneksdw uaktualniono prawne formy zabezpieczenia kredytu oraz
pozyczek od akcjonariuszy, ktérymi ponad wczesniej ustalone zabezpieczenia bedag zastawy
rejestrowe na prawie ochronnym na znakach towarowych Browar Czarnkéw 1893 , Noteckie oraz
Konstancin.

Kamionka, dnia 16 maja 2018 r.

Piotr Checielewski

Prezes Zarzadu



2. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

PLN EUR
Kapitat wtasny 8611974,38 10 068 046,98 2064 776,04 2275779,15
Kapitat zaktadowy 1545 000,00 1245 000,00 370 423,65 281 419,53
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 22274 979,42 22 129521,97 5340 569,04 5002 152,34
Zobowiazania dtugoterminowe 14 149 728,06 16 257 609,41 3392 487,97 3 674 866,50
Zobowigzania krétkoterminowe 5776 386,41 5571 668,72 1384 925,65 1259 418,79
Aktywa razem 30 886 953,80 32197 568,95 7 405 345,08 7277 931,50
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 1450 800,54 1471013,89 347 838,73 332 507,66
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 28 901,29 102 005,64 6 929,27 23 057,33

Wybrane dane finansowe

okres od 01.01.2017 okres od 01.01.2016

do 31.12.2017

do 31.12.2016

okres od 01.01.2017 okres od 01.01.2016

do 31.12.2017

do 31.12.2016

PLN EUR

Przychody netto ze sprzeday produktéw, 12 049 895,24 11182 952,48 2 838 809,63 2555 694,51
towarow i materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy -2309 506,57 -2464 064,72 -544 091,83 -563 124,69
Amortyzacja 1529 686,58 1550797,58 360 375,66 354 411,31
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3347 419,92 -3 089 745,89 -788 611,66 -706 114,65
Zysk (strata) brutto -4 426 621,60 -4 235 003,70 -1042 858,53 -967 845,99
Zysk (strata) netto -4 456 072,60 -4 471 115,70 -1049 796,83 -1021 805,81
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -1338036,65 -1816 032,46 -315 225,26 -415 026,73
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. L -573 123,47 -340 697,43 -135 020,96 -77 861,24
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci 1838 055,77 2135753,73 433023,72 488 094,19
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -73 104,35 -20976,16 -17 222,50 -4 793,78
Liczba akcji (w szt.) 15 450 000 12 450 000 15 450 000,00 12 450 000,00
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia -0,29 -0,36 -0,07 -0,08
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 0,10 0,10 0,02 0,02

Przeliczenia kursu 2017 2016
Kurs euro na dzien bilansowy (31.12) 4,1709 4,4240
Sredni kurs euro w okresie 01.01 do 31.12 4,2447 4,3757




3. Roczne sprawozdanie finansowe

3.1.Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spotki Browar Czarnkdow S. A. przedstawiono
w oddzielnym pliku, stanowigcym zatgcznik do niniejszego raportu.



3.2.Bilans

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 26 362 274,45 27 681 147,69
|. Wartosci niematerialne i prawne 26 597,93 38 370,86
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 26 597,93 38 370,86
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 24 291 436,52 25546 572,83
1. Srodki trwate 24077071,19 24569 140,83
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 2261 365,01 2261 365,01
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 14 270 249,52 14 474 959,35
c) urzadzenia techniczne i maszyny 6910 648,36 7 143 861,00
d) srodki transportu 627 413,97 680 691,22
e) inne $rodki trwate 7394,33 8 264,25
2. Srodki trwate w budowie 214 365,33 977 432,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosSciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosSciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 044 240,00 2 096 240,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 044 240,00 2 096 240,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00




Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
B. AKTYWA OBROTOWE 4524 679,35 4516 421,26
I. Zapasy 2993 189,77 2 885 801,63
1. Materiaty 588 576,15 528 487,80
2. Poétprodukty i produkty w toku 788 587,22 540 818,18
3. Produkty gotowe 236 067,95 341 503,41
4. Towary 1379 958,45 1474992,24
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1450 800,54 1471 013,89
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1450 800,54 1471013,89
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 1391 118,55 1378 638,13
- do 12 miesigcy 1391 118,55 1378638,13
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 55 839,86 45 784,62
c) inne 3842,13 46 591,14
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 28 901,29 102 005,64
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 28 901,29 102 005,64
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 28901,29 102 005,64
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 26 101,29 99 905,64
- inne $rodki pieniezne 2 800,00 2 100,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 51 787,75 57 600,10
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAt PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM: 30886 953,80 32197 568,95




Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 8611 974,38 10 068 046,98
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1545 000,00 1245 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 36 634 891,62 33934 891,62
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia nominalng udziatéw (akcji) 0,00 0,00
Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -25 111 844,64 -20 640 728,94
VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego -4 456 072,60 -4 471 115,70
VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 22274 979,42 22 129 521,97
I. Rezerwy na zobowigzania 348 864,95 300 243,84
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 76 425,00 98 938,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 220 439,95 166 305,84
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 220 439,95 166 305,84
3. Pozostate rezerwy 52 000,00 35 000,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 52 000,00 35 000,00
1l. Zobowigzania diugoterminowe 16 149 728,06 16 257 609,41
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 16 149 728,06 16 257 609,41
a) kredyty i pozyczki 15 979 869,00 16 034 215,61
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 169 859,06 223 393,80
d) inne 0,00 0,00
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 5776 386,41 5571 668,72
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 5776 386,41 5571 668,72
a) kredyty i pozyczki 3242 115,70 3246 760,16
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowiazania finansowe 156 471,30 124 778,98
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1318 034,17 1037 449,27
- do 12 miesiecy 1318 034,17 1037 449,27
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 26 075,66 50 375,82
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 816 908,07 918 155,86
h) z tytutu wynagrodzen 200 856,40 176 463,60
i) inne 15925,11 17 685,03
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00




- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00




3.3.Rachunek zyskow i strat

Wyszczegdlnienie 2017 2016

A Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 12 049 895,24 11 182 952,48
w tym: od jednostek powiqzanych 0,00 0,00

I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 9774 137,43 9453 830,46

Il Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2275757,81 1729122,02

B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 8478 427,77 8 087 655,11
w tym: od jednostek powiqzanych 0,00 0,00

I Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 6371 930,06 6376 832,96

Il Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2106 497,71 1699 822,15

C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 3571467,47 3106 297,37
D. Koszty sprzedazy 3879 529,42 3596 146,43
E. Koszty ogdlnego zarzadu 2 001 444,62 1974 215,66
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) -2 309 506,57 -2 464 064,72
G. Pozostate przychody operacyjne 141 788,53 290 457,11
I zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 38 972,94 4 593,50

Il.  Dotacje 0,00 0,00

Ill.  Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00 50 839,11

IV." " Inne przychody operacyjne 102 815,59 235 024,50

H. Pozostate koszty operacyjne 1179 701,88 916 138,28
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00

Il Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00

Il. " Inne koszty operacyjne 1179 701,88 916 138,28

. Wynik z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -3 347 419,92 -3 089 745,89
J.  Przychody finansowe 7 954,67 44 546,41
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

- od jednostek pozostatych, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

Il Odsetki, w tym: 1637,61 43 944,99

- od jednostek powigzanych 0,00 5384,07

. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

V. Inne 6 314,06 601,42

K. Koszty finansowe 1087 153,35 1189 804,22
I Odsetki, w tym: 1 006 636,13 1018 173,88

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

Il. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

IV. Inne 80517,22 171 630,34

L. Wynik brutto (I+J-K) -4 426 621,60 -4 235 003,70
M. Podatek dochodowy 0,00 0,00
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 29451,00 236 112,00
0. Wynik netto (L-M-N) -4 456 072,60 -4 471 115,70

3.4.Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Tresc¢ pozycji

2017

2016

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci




b) korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

T 10 068 046,98 12 987 738,41
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 1245 000,00 818 707,50
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 300 000,00 426 292,50
a) zwiekszenia (z tytutu) 300 000,00 426 292,50

- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1545 000,00 1245 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 33934 891,62 32 245 674,12
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 2 700 000,00 1689 217,50
a) zwiekszenia (z tytutu) 2 700 000,00 1689 217,50

- z kapitatu zapasowego 2 700 000,00 1689 217,50

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- 0,00 0,00

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 36 634 891,62 33934 891,62
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
i 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
B 0,00 0,00

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00

- 2 tytutu zakupdw srodkdéw trwatych (z ZFRON) 0,00 0,00

- roznica z wyceny rozchodowych $r. Trwatych 0,00 0,00

- podziatu zysku 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycia straty 0,00 0,00

- pokrycie kosztow emisji 0,00 0,00

- wyptata dywidendy 0,00 0,00

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 0,00 0,00
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- zbycia srodkow trwatych 0,00 0,00

- 0,00 0,00

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- wptat na poczet akgji serii C 0,00 0,00

- wptat na poczet akgji serii D 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- nabycie akcji /rejestracja w KRS/ 0,00 0,00

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -25 111 844,64 -20 076 663,21
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -25111 844,64 -20076 663,21
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -25111 844,64 -20076 663,21
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0,00 -564 065,73
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 -564 065,73

- potaczenie spdtek 0,00 -564 065,73




b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- podziatu zysku z lat ubiegtych - na kapitat zapasowy 0,00 0,00

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 25111 844,64 20076 663,21
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.6. Strata lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 25111 844,64 20076 663,21
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycia straty zyskiem 0,00 0,00

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 25111 844,64 20076 663,21
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -25111 844,64 -20076 663,21
8. Wynik netto -4 456 072,60 -4 471 115,70
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto 4 456 072,60 4471 115,70
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 8611 974,38 10 068 046,98

11l. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)




3.5.Rachunek przeptywdw pienieznych

Wyszczegdlnienie

2017 2016
A.  PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
. 2Zysk (strata) netto -4 456 072,60 -4 471 115,70
Il.  Korekty razem 3118 035,95 2 655 083,24
1. Amortyzacja 1529 686,58 1550 797,58
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 966 429,81 941 002,96
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -38972,94 -3612,50
5. Zmiana stanu rezerw 48 621,11 13 288,04
6. Zmiana stanu zapaséw -107 388,14 -234 131,91
7. Zmiana stanu naleznosci 20 213,35 -176 808,87
8. Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 177 669,83 307 402,85
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 57 776,35 257 062,28
10. Inne korekty 464 000,00 82,81
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/-11) -1 338 036,65 -1816 032,46
B.  PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ
l.  Wpltywy 39 291,07 4 593,50
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 39 291,07 4 593,50
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki 612 414,54 345 290,93
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 612 414,54 345290,93
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -573 123,47 -340 697,43
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
l.  Wplywy 2927 743,04 3528 510,00
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych 0,00 2115 510,00
2. Kredyty i pozyczki 2927 743,04 1413 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4.  Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
1. Wydatki 1089 687,27 1392 756,27
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4.  Sptaty kredytéw i pozyczek 787 451,00 274 086,15
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6.  Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7.  Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 136 523,35 156 492,14
8. Odsetki 165 712,92 962 177,98
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1838 055,77 2135 753,73
D.  PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.III+/-B.I1+/-C.IlI) -73 104,35 -20 976,16
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM




- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 102 005,64 122 981,80

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 28 901,29 102 005,64

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




3.6.Informacje dodatkowe i objasnienia

Informacje dodatkowe i objasnienia do sprawozdania finansowego spétki Browar Czarnkéw S. A.
przedstawiono w oddzielnym pliku, stanowigcym zatgcznik do niniejszego raportu.



4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

4.1.

Informacje podstawowe

Browar

GCzarnkow

16893

Nazwa

Kraj:

(firma):

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:

NIP:

Telefon:

Fax:
Poczta

Strona

e-mail:

WWW:

Kapitat zaktadowy

Zarzad

Rada Nadzorcza (wg stanu na dzien
publikacji raportu)

Akcjonariat spotki na dzien 31.12.2017.

Browar Czarnkéw Spdtka Akcyjna

Polska

Kamionka (gm. Chodziez)

Kamionka 21, 64-800 Chodziez (wlkp.)

0000396902

Sad Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat

KRS
301363600

7642634046
+48 67 350 53 81
+48 67 34503 40

sekretariat@browarczarnkow.pl

www.browarczarnkow.pl

1.545.000,00 zt (jeden milion piecset czterdziesci piec tysiecy
ztotych 00/100) optacony w catosci.

Piotr Checielewski

Jacek Siwek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Szwarc — Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Cichosz — Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Ogrodnik — Cztonek Rady Nadzorczej
Marian Pidrkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Lp. Akcjonariusz Liczba akgji Udzz;ii;"c’l:jvgftnf‘le Ul‘i':;;*i;”g‘;fgé'xi
1 Jacek Siwek! 6927 832 44,84 % 44,84 %
2 | Andrzej Szwarc? 4025 442 26,05 % 26,05 %
3 | Pawet Cichosz 1144 835 7,41 % 7,41 %
4 | Agata Mitchell 821 258 532% 532%
5 Pozostali 2530633 16,38 % 16,38 %

Razem 15450 000 100,00% 100,00%

1)  ilo$¢ podanych akcji i procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw dotyczy stanu posiadania wraz

2)

z osobami pozostajgcymi w domniemanym porozumieniu. Bezposredni stan posiadania p. Jacka Siwka jest nizszy od wyzej

wymienionego.

ilos¢ podanych akcji i procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw dotyczy stanu posiadania wraz
z osobami pozostajqcymi w domniemanym porozumieniu. Bezposredni stan posiadania p. Andrzeja Szwarca jest nizszy od wyzej

wymienionego.




Akcjonariat spétki na dzien publikacji raportu tj. 16.05.2018.

Lp. AKkcjonariusz Liczba akcji Udzz;ii:l:;l;i::le Ulcil :;?){it‘eﬂg({)fgg\::j
1 Jacek Siwek! 6927 832 44,84 % 44,84 %
2 | Andrzej Szwarc? 4025 442 26,05 % 26,05 %
3 | Pawet Cichosz 1144 835 7,41 % 7,41 %
4 | Agata Mitchell 821 258 532% 532%
5 Pozostali 2530633 16,38 % 16,38 %

Razem 15450 000 100,00% 100,00%

1) ilo$¢ podanych akcji i procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczbie gtoséw dotyczy stanu posiadania wraz

2)

z osobami pozostajgcymi w domniemanym porozumieniu. Bezposredni stan posiadania p. Jacka Siwka jest nizszy od wyzej
wymienionego.
ilos¢ podanych akcji i procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw dotyczy stanu posiadania wraz
z osobami pozostajqcymi w domniemanym porozumieniu. Bezposredni stan posiadania p. Andrzeja Szwarca jest nizszy od wyzej
wymienionego.

4.2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o
nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ emitenta i osiggniete
przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takie omoéwienie
perspektyw rozwoju dziatalno$ci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

W roku obrotowym 2017 Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy produktéow i towaréw w
wysokosci 12.049.895,24 zt co w odniesieniu do roku poprzedniego wykazuje przyrost o
866.942,76 zt. Wptyw na osiggniety poziom sprzedazy miaty nastepujace czynniki:
— odbudowa zaufania klienta koicowego, co do marki (Noteckie, Konstancin, Gniewosz) i co
do wizerunku;
— atrakcyjnos¢ produktow; szeroka gama oferowanych piw
— odbudowa dystrybucji w kanale tradycyjnym;
— silna konkurencja cenowa ze strony innych browardow regionalnych oraz niektérych marek
piw korporacyjnych, ktére plasowane sg na rynku jako marki regionalne.

Pomimo przyrostu sprzedazy w roku 2017 do roku 2016 Spétka poniosta strate ze sprzedazy
w wysokosci 2.309.506,57 zt w odniesieniu do roku poprzedniego jest to wynik lepszy
0 154.558,15 zt. EBITDA za rok 2017 zostata wypracowana w kwocie — 1.817.733,34. W wyniku
pozostatej dziatalnosci spotka uzyskata strate brutto w kwocie 4.426.621,60 zt. W wyniku
aktualizacji aktywa podatku odroczonego spotka uzyskata strate netto w wysokosci 4.456.072,60
zt.

Na dziern 31 grudnia 2017 suma bilansowa wynosita 30.886.953,80 zt. Aktywa dzielity sie na
aktywa trwate w wysokosci 85% sumy bilansowej i aktywa obrotowe w wysokosci 15% sumy
aktywow. Pasywa dzielity sie na kapitaty wtasne w wysokosci 28% pasywoéw i zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania w wysokosci 72% sumy pasywoéw.

Zatrudnienie spotki na dziert 31.12.2017 wynosito 65 etatow.

Ponadto w roku 2017 nastgpity zmiany majace wptyw na rok 2017 oraz kolejne lata

funkcjonowania spotki:




a)

b)

c)

Zmiana we wtadzach Zarzadu Spétki. Od 1 stycznia 2017 do 30 wrzesnia 2017 funkcje
Prezesa Zarzadu petnit Pan Robert Klimczyk a od 1 pazdziernika 2017 do 31 grudnia 2017
funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Piotr Checielewski.

Zmianie ulegt réwniez sktad Rady Nadzorczej Spétki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki z dnia 21.06.2017r. do Rady Nadzorczej nowej kadencji, ktéra zakorczy sie w dniu
21 czerwca 2022r. powotata:

- Pana Jacka Andrzeja Siwka

- Pana Andrzeja Szwarca

- Pana Pawta Cichosza

- Pana Rafatfa Sylwestra Ogrodnika

- Pana Mariana Karola Pidrkowskiego

Do dnia 21.06.2017r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili: p. Jacek Siwek, p. Andrzej
Szwarc, p. Pawet Cichosz, p. Joanna Klimczyk, p. Beata Szwarc.

Uchwata nr 3 z dnia 22 grudnia 2016r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje akcji serii H w drodze subskrypcji prywatnej z wyfaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akcji serii H
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany statutu Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki Browar Czarnkédw S.A. podjeto decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki maksymalnie do kwoty 1.545.000 zt poprzez
emisje do 3.000.000 (trzech milionéw) akcji na okaziciela serii H o wartoSci nominalnej
0,10 zt (dziesieé groszy) kazda.

Emisja akcji serii H zostata przeprowadzona w trybie oferty prywatnej to jest przez
ztozenie przez Spotke ofert objecia akcji poszczegdlnym inwestorom oraz przyjecie przez
tych inwestoréw ofert Spoétki. Spdtka ztozyta oferty objecia akcji serii H 3 inwestorom
bedgcym osobami fizycznymi. Sprzedaz akcji rozpoczeto i zakoriczono w dniu 30 maja
2017r.

Na podstawie postanowienia z dnia 30 sierpnia 2017r. Sad Rejonowy Poznan — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu w dniu 5 wrzesnia 2017r. dokonat wpisu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki z dotychczasowej kwoty 1.245.000 zt do kwoty
1.545.000,00zt.

Uchwatg nr 110/2018 z dnia 9 lutego 2018r. Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w
Warszawie S.A. postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect 3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii H Spoétki o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Uchwatg nr 147/2018 z dnia 20
lutego 2018r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. okreslit dzien 23
lutego 2018r. jako pierwszy dzier notowania przedmiotowych akcji.

Akcje sg zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.



4.3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM MAKROEKONOMICZNYM
Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ gospodarczg na terenie Polski, w zwigzku z czym wyniki osiggane

przez Emitenta w duzej mierze zalezg od sytuacji makroekonomicznej panujacej w kraju. Mozna ja
wyrazi¢ za pomocg wskaznikdéw takich jak tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stopa
bezrobocia, poziom zamoznosci konsumentéw, wydatki gospodarstw domowych, czy wysokos¢ stép
procentowych.

Negatywne zmiany sytuacji gospodarczej w Polsce, rozumiane m.in. jako negatywna dynamika zmian
poziomu produktu krajowego brutto, wzrost stopy bezrobocia, spadek zamoznosci konsumentdw,
mogg negatywnie przetozyc¢ sie na wyniki finansowe Emitenta oraz jego perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg w branzy
Branza, w ktdrej Emitent funkcjonuje, silnie uzalezniona jest od sktonnosci do konsumpcji napojow

alkoholowych. Obecnie piwo jest najpopularniejszym napojem alkoholowym w Polsce. Od kilku lat
spozycie piwa w Polsce utrzymuje sie na stabilnym poziomie, oscylujgc w granicach 98 — 99 litréw na
osobe. Polska pod wzgledem spozycia piwa na osobe sytuuje sie na czwartej pozycji w Unii
Europejskiej po Czechach, Niemcach i Austriakach.

Spadek konsumpcji piwa lub spadek popularnosci browaréw regionalnych moze w efekcie przetozy¢
sie na spadek zainteresowania produktami Emitenta co negatywnie wptynie na generowane przez
niego wyniki oraz jego sytuacje finansowa.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANA REGULACJI PRAWNYCH
Otoczenie prawne, w ktdrym dziata Emitent, charakteryzuje sie wysokg dynamikg zmian, zwtaszcza w

zakresie przepisow podatkowych, regulacji dotyczgcych funkcjonowania rynku kapitatowego,
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz dostosowania prawa krajowego do standarddéw unijnych.
Brak jednoznacznej wykfadni przepiséw oraz wprowadzane zmiany i nowelizacje powodujg czeste
problemy zwigzane z ich interpretacja.

Ze wzgledu na branze, w ktérej dziata Emitent, szczegdlnie narazony jest na zmiany w zakresie prawa
podatkowego, zwtaszcza w zakresie VAT oraz akcyzy. Dodatkowo niejednoznacznos¢ przepiséw i
ryzyko btednej interpretacji niesie ze sobg grozbe natozenia kar administracyjnych i finansowych.
Emitent minimalizuje opisane wyzej ryzyko poprzez biezgce monitorowanie zmian zachodzgcych w
systemie prawnym oraz korzysta z ustug wykwalifikowanych prawnikow.

Ryzyko dotyczgce zmiany sytuacji finansowej i preferencji konsumentéw
Czynniki majgce wptyw na ilo$¢ kupowanego piwa to miedzy innymi poziom zamoznosci Polakéw,

kampanie spoteczne chronigce przed nadmiernym spozywaniem alkoholu, wprowadzane koncesje
oraz regulacje dotyczace sprzedazy alkoholi. Prowadzona przez panstwo polityka antyalkoholowa
wptywajgca na preferencje konsumentéw moze mieé istotny wptyw na osiggane przez Emitenta
przychody. Z drugiej strony, wszelkie zmiany majgce zwigzek z sytuacjg gospodarczg w kraju,



prowadzgce do pogorszenia sie sytuacji finansowej Polakdw, mogg wptyngc¢ na zmniejszenie kwot
przeznaczanych na spozycie piwa. Wedle szacunkdéw, polski rynek piwa jest juz w fazie dojrzatosci.
Trendy demograficzne wskazujg, ze polskie spoteczenstwo sie starzeje, co réwniez moze doprowadzic¢
do spadku konsumpcji napojéw alkoholowych. W efekcie moze to doprowadzi¢ do zmniejszenia
przychodéw Emitenta. Celem minimalizacji opisanych wyzej ryzyk i utrzymania konsumpcji na
oczekiwanym poziomie, Emitent przyktada uwage do produkcji piwa o najwyzej jakosci oraz
przeprowadza badania rynkowe, badajgc tym samym preferencje konsumentéw.

RYZYKO WZROSTU KOSZTOW SUROWCOW | MATERIALOW

Czynnikiem cenotwodrczym produkowanego piwa, oprécz podatkow i akcyzy, sg réwniez koszty
pozyskania surowcéw, opakowan, energii oraz ustug obcych zwigzanych z drukowaniem etykiet,
promocjg i dystrybucjg. Obecnie mozna zauwazy¢ istotny wzrost cen wszystkich wymienionych
czynnikdw, co moze w przysztosci doprowadzi¢ do koniecznosci podwyzszenia ceny oferowanego
przez Emitenta alkoholu. Piwo wytwarzane przez Emitenta posiada duza grupe lojalnych
konsumentéw, ktérzy sg mniej wrazliwi na ewentualng podwyzke cen. Nie mozna wykluczy¢ sytuaciji,
ze w przypadku wzrostu ceny oferowanych produktéw Emitent odnotuje spadek przychodéw z uwagi
na mniejsze zainteresowanie ze strony konsumentéw, co negatywnie odbije sie na sytuacji
finansowe] Spoétki.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy
Piwo jest produktem, ktdrego sprzedaz charakteryzuje sie wahaniami sezonowymi. W zwigzku z tym,

Spétka odnotowuje najwieksze przychody w miesigcach letnich (maj — sierpien). Wolumen sprzedazy
w tych miesigcach silnie jest jednak uzalezniony od panujgcych warunkéw atmosferycznych.
Warunkami najbardziej sprzyjajagcymi do zakupu i konsumpcji piwa przez klienta jest pogoda
umiarkowana, gdy temperatura nie przekracza 30°C. Poza sezonem istnieje ryzyko ograniczenia
wolumenu produkcji, a co za tym idzie, moze to doprowadzi¢ do zmniejszenia sprzedazy i osigganych
przez Emitenta zyskéw. Wahania sezonowe miedzy sezonem letnim a zimowym s3g jednak
charakterystyczne dla catej branzy. Zmniejszenie popytu na piwo jest czasem aktywnych
przygotowan do kolejnego sezonu, majacych na celu opracowanie strategii sprzedazy i promocji,
pozyskanie surowcéw oraz opakowan. W przypadku wystgpienia niekorzystnych zmian sezonowych
pogorszeniu mogg ulec wyniki finansowe generowane Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z WYSTAPIENIEM ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH | LOSOWYCH
Emitent, tak jak kazde inne przedsiebiorstwo dziatajgce na rynku, narazony jest na zdarzenia o

charakterze nadzwyczajnym i losowym, takie jak pozary, powodzie, kradzieze, awarie technologiczne,
wypadki. Materializacja tych ryzyk moze spowodowad czasowe wstrzymanie produkcji, obnizenie
jakosci oferowanego produktu, a w efekcie spadek wynikdéw finansowych. Celem minimalizacji
skutkow zdarzen losowych, Emitent zawiera umowy ubezpieczeniowe oraz doktada nalezytych staran
do zapewnienia bezpieczenstwa produkcji na kazdym jej etapie i regularnie przeprowadza przeglady
techniczne posiadanych aktywow.



4.4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zalezinej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatéw wtasnych emitenta

Nie dotyczy.

4.5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z okresleniem ich
udziatu w sprzedazy emitenta ogétem, a takie zmiany w tym zakresie w danym roku
obrotowym

Spoétka Browar Czarnkéw S.A. jest producentem piw w technologii gornej i dolnej fermentacji.
Obecnie spdtka w swoim portfelu posiada trzy marki piw:

— Noteckie — marka zwigzana w sposdb bezposredni z zaktadem produkcyjnym
w Czarnkowie, z bogatg historia siegajg roku 1893 i tradycyjnie wysokg jakoscig od lat.

— Gniewosz — marka o zasiegu ogdlnopolskim. Marka piw Gniewosz zostata stworzona w
roku 2010 i obejmuje gtéwnie piwa ciemne dolnej fermentacji.

— Trzecia marka piw w ofercie Browaru Czarnkéw jest Konstancin - marka powstata w roku
1994 , w ofercie Spotki od roku 2013, kiedy to emitent kupit udziaty w spétce Browar
Konstancin Sp. z o.0.

Obecnie w ramach marki Noteckie na rynku mozna kupié piwo: Jasne Petne, Niefiltrowane,
Bursztynowe, Ciemne, Miodowe, Pils, Kozlak Wielkopolski, Jasne Jubileuszowe oraz piwo
bezalkoholowe.

W ramach marki Gniewosz na rynku dostepne sg nastepujgce piwa: Jasne, Ciemne, Miodowe i
Korzenne.

Marka Konstancin oferuje klientom nastepujace piwa: Dawne, Pszeniczne, Zytnie, Z Debowej
Beczki, Stout, Porter, IPA, APA, American Lager, Lekkie oraz w ramach serii limitowanej
Cranberry IPA, Witbier, Saison, New England IPA. Pod marka Konstancin warzg u nas znani
polscy piwowarzy: Dorota Chrapek, Michat Kopik, Artur Karpinski.

Piwa produkowane w browarze w Kamionce mogg by¢ warzone w technologii gérnej jak rowniez
dolnej fermentacji. W browarze w Czarnkowie na bazie XIX-sto wiecznych receptur z
zachowaniem tradycyjnej technologii warzy sie piwa w technologii dolnej fermentacji.

4.6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne

Spoétka Browar Czarnkdow S.A. w chwili obecnej sprzedaje swoje wyroby zaréwno na rynku krajowym
jak i na export. Wyroby spoétki dostepne sg prawie we wszystkich znaczgcych w Polsce sieciach
handlowych w tak zwanym kanale nowoczesnym ( m.in. Carrefour, Kaufland, Intermarche, Auchan,
Makro, Selgros, Piotr i Pawet ), co daje spétce mozliwosé dotarcia do szerokiego grona konsumentéw
naszego kraju w wieku powyze;j lat 18.



Wyroby spétki dostepne sg réwniez w kanale tradycyjnym tzn. sklepach lokalnych, hurtowniach jak
rowniez produkty dystrybuowane sg w kanale HoReCa.

Spoétka posiada - poza magazynami dystrybucyjnymi zlokalizowanymi w zaktadach produkcyjnych
w Kamionce i Czarnkowie - magazyn hurtowy zlokalizowany w miejscowosci Sianow koto Koszalina,
ktory w sezonie letnim tj. od czerwca do korica sierpnia dostarcza wyroby spotki do klientéw pasa
nadmorskiego.

W roku 2017 spotka zaczeta sprzedawac swoje wyroby réwniez poza granice Polski — do Wielkiej
Brytanii, Finlandii i Argentyny.

4.7. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajagcymi charakter tych transakcji

Nie dotyczy.

4.8. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Na dzien 31 grudnia 2017 spotka posiadata zaciggniete pozyczki od akcjonariuszy spétki na tgczng
kwote 2.190.000,00 zt (z odsetkami) przy statym oprocentowaniu na poziomie 5,0% w stosunku
rocznym. Termin sptaty zostat ustalony na dzien 31 grudzien 2018.

4.9. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

Nie dotyczy.

4.10. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji do chwili sporzgdzenia sprawozdania z
dziatalnosci

Akcje serii H zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqdowym w dniu 5 wrzesnia 2017.

W wyniku przeprowadzonej emisji 3.000.000 sztuk akcji po cenie emisyjnej 1,00 i wartosci
nominalnej 0,10 zt za 1 akcje spdtka otrzymata 3.000.000,00 zt.Akcje zostaty optacone w catosci
w formie kompensaty wzajemnych wierzytelnosci. Zdobyte w taki sposéb S$rodki zostaty
przeznaczone na zwiekszenie kapitatu obrotowego z przeznaczeniem na wsparcie operacyjne
dziatalno$ci spotki oraz na realizacje podjetych dziatar inwestycyjnych w sferze produkcyjnej.



4.11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Punkt nie dotyczy spétki, z uwagi na niepublikowanie prognoz.

4.12. Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacg zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegblnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiazan,
oraz okreslenie ewentualnych zagroien i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza
podjac w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Spétka Browar Czarnkéw S.A. w roku sprawozdawczym odnotowata opdinienia w regulowaniu
swoich zobowigzan finansowych jak rowniez opdznienia wystepowaty po stronie otrzymywania
naleznosci od kontrahentéw za sprzedaz wyrobdéw, w tym celu wprowadzono miedzy innymi
dziatania windykacyjne w celu zdyscyplinowania dtuznikéw.

4.13. Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Spoétka nie jest w stanie ponosié wszystkich kosztdw projektéw inwestycyjnych bez dodatkowego
zasilenia w srodki pieniezne czy to od akcjonariuszy, czy tez innych zewnetrznych zrddet finansowych.

4.14. Ocene czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W roku 2017 nie miaty miejsce zdarzenia o charakterze nietypowym, ktore wptynety na wyniki spotki.

4.15. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementéw wypracowanej strategii rynkowej

W pierwszej potowie roku 2017 zrealizowano plan inwestycyjny w maszyny produkcyjne
przyczyniajgce sie do zwiekszenia mozliwosci produkcyjnych.

4.16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa

W roku obrotowym 2017 nie wystgpita zmiana zasad zarzadzania przedsiebiorstwem.



4.17. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejecie

W roku obrotowym 2017 nie zawarto w/w umow.

4.18. Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, dla kaidej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta

Warto$¢ wynagrodzen osoéb zarzadzajgcych spdta zawarto w Informacji Dodatkowej i Objasnieniach
do Sprawozdania Finansowego.

4.19. W przypadku spétek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych
emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla
kazdej osoby oddzielnie)

Ponizsza tabela okresla liczbe akcji bedacych w posiadaniu  o0séb  zarzadzajgcych
i nadzorujgcych emitenta wg stanu na dzien publikacji raportu rocznego tj. na dzient 16.05.2017.

Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
Lp. Imie i Nazwisko llos¢ akcji
akcji zaktadowym liczbie gtosow
1 Jacek Siwek 6522 832 652 283,20 zt 42,22% 42,22%
2 Andrzej Szwarc 2853442 285 344,20 zt 18,47% 18,47%
3 Pawet Cichosz 1144 835 114 483,50 zt 7,41% 7,41%

4.20. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przysztosci nastgpi¢c zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie wystgpity.

4.21. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki
zostata zawarta ta umowa

W dniu 30pazdziernika 2017 zawarto umowe, ktérej przedmiotem jest badanie sprawozdania
finansowego spotki Browar Czarnkéw S.A. ze spotkg pod firmg PKF Consult Sp. z o.0. Sp. k,
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Orzyckiej 6 lok. 1B.



b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

badanie rocznego sprawozdania finansowego

inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego
ustugi doradztwa podatkowego

pozostate ustugi

Na podstawie w/w umowy spotka Browar Czarnkéw S.A. jest zobowigzana zaptacié¢ kwote 17.000,00

zt brutto za przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego spoétki za rok 2017.

c) informacje okreslone w lit. b nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku obrotowego

Za przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego spotki za rok 2016 spdtka Browar Czarnkdw
S.A. byta zobowigzana zaptaci¢ kwote 18.000,00 zt brutto.

d) informacje o wynagrodzeniu Autoryzowanego Doradcy

Za rok obrotowy 2017 spodtka byta zobowigzana zapfaci¢ autoryzowanemu doradcy wynagrodzenie
w wysokosci 26.322,00 brutto.



5. Oswiadczenie Zarzadu

Oswiadczenie zarzadu spotki BROWAR CZARNKOW S.A. w sprawie rzetelnosci
sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2017 r. do
31.12.2017r.

Zarzad BROWAR CZARNKOW S.A. oéwiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. i dane poréwnywalne
sporzadzane zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spodtke, oraz ze dane zawarte
w sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Podpisy oséb upowaznionych do reprezentowania Spotki

PREZES ZARZADU

Piotr Checielewski



Os$wiadczenie zarzadu sp6tki BROWAR CZARNKOW S.A. w sprawie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Zarzad BROWAR CZARNKOW S.A. oséwiadcza, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdanfinansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki za
okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze
podmiot

ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki
dowyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi
przepisamiprawa krajowego.

Podpisy oséb upowaznionych do reprezentowania Spotki

PREZES ZARZADU

Piotr Checielewski



6. Opiniairaport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

Opinie i raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego spétki Browar Czarnkéw S.A.
przedstawiono w oddzielnym pliku, stanowigcym zatgcznik do niniejszego raportu.



7. Informacje o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego

3.8. opublikowane prognozy  wynikow

TAK/
LP. ZASADA NIE/ KOMENTARZ
NIE DOTYCZY
1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i Spotka stosuje te praktyke, za
efektywng polityke informacyjng, zaréwno z wyjatkiem transmitowania obrad
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z Walnego Zgromadzenia z
uzyciem nowoczesnych technologii, wykorzystaniem sieci Internet,
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz rejestrowania przebiegu obrad
szeroki dostep do informacji. Spétka korzystajac i upubliczniania go na
w jak najszerszym stopniu z tych metod, TAK stronie internetowe;j.
powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z W ocenie Spotki stosowanie
inwestorami i analitykami,  umozliwia¢ powyzszej praktyki nie przyniesie
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wymiernych korzysci w poréwnani
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac u z kosztami jakie trzeba
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie ponies¢ w zwigzku z wdrozeniemi
internetowe;j. realizacja powyiszej procedury
W 2017 r. Spétka realizowata
niniejszg zasade w szczegdlnosci
Spotka powinna zapewnié efektywny dostep do poprzez przekazywanie raportow
informacji niezbednych do oceny sytuacji i TAK biezacych i okresowych, jak
perspektyw  spotki  oraz  sposobu  jej rowniez poprzez publikacje ich na
funkcjonowania. internetowe;j stronie
Korporacyjnej Spotki, w
zaktadce, Relacje inwestorskie”.
Spotka  prowadzi  korporacyjng  strone i .
internetowg i zamieszcza na niej: Spotka prowadzi strong
. . ) o TAK korporacyjng pod adresem
31 podlst'awowe informacje o spotce i jej www.browarczarnkow.pl
dziatalnosci (strona startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktérej Emitent uzyskuje TAK
najwiecej przychoddw,
3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz TAK
z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdéw organdw
s TAK
spotki,
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia  cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym TAK
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki,
3.6. dokumenty korporacyjne spétki, TAK
3.7. zarys plandw strategicznych spétki, NIE
NIE

Spoétka nie publikuje prognoz




finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z
zatozeniami do tych prognoz (w przypadku gdy
emitent takie publikuje),

finansowych.

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji
znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w  spdétce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych  raportéw  okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy,
oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminéw  oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajagcym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15. Skreslony.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

TAK

3.17. informacje na temat powodéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia
przerwy,

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktédrym
spotka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numerdéw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry
petni funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt

TAK




emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

3.22. Skreslony.

3.23. Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢ zamieszczane w
sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywaé
aktualizacji informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna
zostac przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spodtka prowadzi korporacyjng strone
internetowy, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku,
w ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spodtka powinna prowadzié¢ polityke
informacyjng ze szczegélnym uwzglednieniem
potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym
celu Spétka, poza swojg strong korporacyjng
powinna wykorzystywaé indywidualng dla
danej spoétki sekcje relacji inwestorskich
znajdujacg na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

W ocenie Spotki zapewniony
jest wystarczajacy dostep

do informacji poprzez
prowadzenie dziatu
Relacjelnwestorskie na stronie
Spotki.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty
z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy,
celem umozliwienia mu  prawidiowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spdtka powinna wyznaczyé osobe
odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce  swoich  obowigzkéow,  Emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat fgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej,

W rocznym sprawozdaniu
finansowym za rok 2017 spdétka
zamiescita informacje na temat
tacznej wysokosciwynagrodzen
wszystkich

cztonkéw zarzadu i
radynadzorczej




9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie  merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowa¢ publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

NIE

12,

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowaé cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia  prawa poboru, w terminie
umozliwiajagcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

NIE DOTYCZY

13.

13a.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewni¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta
od akcjonariusza posiadajgcego co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtoséw w spodtce, informacji o
zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art.399
§3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
rowniez w przypadku upowaznienia przez sad
rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 §3 Kodeksu spodtek
handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajagcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkroétszy, a w kazdym przypadku nie
dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

NIE DOTYCZY




15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze zawierac
tylko takie warunki, ktérych ewentualne | NIE DOTYCZY
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa
do dywidendy.
16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmniej:
* informacje na temat wystgpienia tendencji
i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta,
ktére w ocenie emitenta mogg mieé¢ w e . .
T . . W opinii Spotki wystarczajace jest
przysztosci istotne skutki dla kondycji . . :
. . S ) sporzadzanie i publikowanie
finansowej oraz wynikéw finansowych . )
. raportow biezacych i okresowych
emitenta, ) .
zgodnie z Regulaminem ASO oraz
e zestawienie wszystkich informacji umieszczanie tych informacji na
opublikowanych przez emitenta w trybie stronach internetowych (stronie
raportu biezgcego w okresie objetym korporacyjnej spétki, NewConnect
raportem, oraz GPW).
. . . , Publikowane raporty zapewniajg
e informacje na temat realizacji celdw . . .
R, L , akcjonariuszom oraz inwestorom
emisji, jezeli taka realizacja, choéby w .
PO . . . dostep do kompletnych i
czesci, miata miejsce w okresie objetym . . "
wystarczajgcych informacji
raportem, . ..
dajacych petny obraz sytuacji
o kalendarz inwestora, obejmujacy Spotki.
wydarzenia majace mie¢ miejsce w Zarzad Spofki nie wyklucza zmiany
nadchodzacym miesigcu, ktore dotycza swojego stanowiska w
emitenta i sg istotne z punktu widzenia tymzakresie.
intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami  lub  analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.
16a. | W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zataczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezgce i
okresowe przekazywane w alternatywnym TAK
systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w
trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw
biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgcq zaistniatg sytuacje.
17. Skreslony.




