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List Zarzqgdu

Drodzy Inwestorzy, Szanowni Pafistwo!

Przekazujemy Panstwu raport Grupy PCC Rokita za pierwsze pétrocze 2019 roku. Prezentowany okres byt wymagajgcym

czasem, petnym wyzwan stawianych przez otoczenie naszym gtéwnym segmentom dziatalnosci.

W minionym pétroczu Grupa wypracowata zysk EBITDA o wartosci blisko 132 min zt, na poziomie nizszym o 15% od analogicznego
okresu roku ubiegtego. Natomiast skonsolidowany zysk netto spadt o 61%, co byto efektem min. wyzszego podatku

dochodowego. Na wyniki w Il kwartale minionego pétrocza miaty wptyw takze planowane postoje remontowe.

Najwigkszy udziot w rezultatach Grupy miat segment Chloropochodne. W segmencie tym o okoto 5% wzrosty ilosci
sprzedawanych produktdow, dzieki m.in. optymalizaciji produkcji oraz zwigkszeniu zdolnosci produkcyjnych segmentu. Pomimo
wzrostu wolumenu sprzedazy, w wyniku spadku cen alkalidéw, zysk EBITDA segmentu spadt o ponad 1% wobec | pétrocza

ubiegtego roku.

Drugi z gtéwnych segmentéw produkcyjnych, segment Poliuretany, wypracowat sprzedaz na nizszym poziomie wobec
sprzedazy okresu poréwnawczego. Ponadto segment zmagat sie w minionym pétroczu zaréwno z wysokimi cenami surowcow,
jak i wysokg podazq produktéw na rynku. Zysk EBITDA segmentu spadt o okoto 27% w poréwnaniu do | pétrocza minionego roku.

W kluczowej grupie produktowej, jakq sq poliole polieterowe, znaczqey udziat miaty produkty specjalistyczne.

Réwnolegle segment Inna dziatalno§é chemiczna odnotowat lepsze wyniki w poréwnaniu do | pétrocza roku ubiegtego,
co zawdziecza przede wszystkim wypracowanym wyzszym marzom. Segment ten stale dgzy do zwiekszania sprzedazy

produktéw specjalistycznych.

Ponadto trzeba pamietac, iz wzrosty ceny energii elektrycznej, kluczowego sktadnika kosztu wytworzenia produktéw

chemicznych. Wzrosty cen energii elektrycznej mogq mie¢ wptyw na wyniki Spoétki w kolejnych okresach.

Mimo wymagajgcych warunkédw rynkowych, niezmiennie angazujemy sie w budowanie relacji z naszymi klientami oraz
poszukiwanie rozwiqzan, spetniajgcych ich oczekiwania. Stale obserwujemy rynek i na biezgco podejmujemy dziatania

analizujgc zmieniajgce sie otoczenie.

Chcieliby$my podziekowac za miniony okres naszym Pracownikom, Klientom oraz Inwestorom. Zachecamy do lektury petnego

raportu.

Rafat Zdon Wiestaw Klimkowski

Wiceprezes Zarzqgdu Prezes Zarzqd
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1. PODSUMOWANIE | POtROCZA 2019 ROKU

1.1. Wybrane dane finansowe

01.2019- 01.2018- 01.2019- 01.2018-
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 06.2019 06.2018 06.2019 06.2018

tys.PLN tys.PLN tys.EUR tys.EUR
Przychody ze sprzedazy 734 441 721160 171278 170105
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 81590 121000 19 028 28 541
Zysk przed opodatkowaniem 65 227 12145 15 212 26 452
Zysk netto 41802 108115 9749 25502
EBITDA 131666 155 660 30706 36717
Pozostate dochody catkowite netto 462 63 108 15
Catkowite dochody ogétem 42 264 108178 9856 25 517
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 97 502 88 965 22738 20985
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej* (123142) (126 629) (28 718) (29 869)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 33761 18145 7873 4280
Przeptywy pieniezne netto 8121 (19 519) 1894 (4604)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niemateriaine®* 109 810 102 219 25608 241
Srednia wazona liczba akeji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853 19 853 19 853
Zysk na akcje zwykiqg (w PLN / w EUR) 2m 5,45 0,49 1,28

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018

Aktywa trwate 1504 085 141877 353736 328 343
Aktywa obrotowe 424 529 374780 99 842 87158
Kapitat wtasny 685 272 808 005 161165 187 908
Kapitat akcyjny 19 853 19 853 4669 4617
Zobowigzania dtugoterminowe 776 525 542 236 182 626 126 101
Zobowigzania krétkoterminowe 466 817 436 416 109 788 101492
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (W PLN /w EUR) 34,52 40,70 8,12 9,47
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01.2019- 01.2018- 01.2019- 01.2018-
Wybrane jednostkowe dane finansowe 06.2019 06.2018 06.2019 06.2018
tys.PLN tys.PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 667 363 663 747 155 635 156 563
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 85 385 124 791 19 913 29435
Zysk przed opodatkowaniem 73157 17 621 17 061 27744
Zysk netto 53 327 14 423 12436 26990
EBITDA 130 032 155 277 30325 36 626
Pozostate dochody catkowite netto 147 0 34 0
Catkowite dochody ogétem 53 474 14 423 1247 26 990
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 101306 89 479 23 625 21106
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej* (135 914) (129 841) (31696) (30626)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 36 444 20106 8499 4743
Przeptywy pieniezne netto 1836 (20 256) 428 (4778)
:2Iic|(iiri;;v;/fftycyjne na rzeczowe oktywa trwate i wartosci 106 590 04 945 24 858 99395
Srednia wazona liczba akeji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853 19 853 19 853
Zysk na akcje zwykiqg (w PLN / w EUR) 2,69 5,76 0,63 1,36
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 1539 304 1437 282 362 019 334 252
Aktywa obrotowe 365 996 331302 86 076 77 047
Kapitat wtasny 738 438 849 945 173 668 197 662
Kapitat akcyjny 19 853 19 853 4669 4617
Zobowigzania dtugoterminowe 737 984 516 681 173 562 120158
Zobowiqzania krétkoterminowe 428 878 401958 100 865 93 479
Wartosé ksiegowa na jednq akcje (w PLN / w EUR) 37,19 4281 8,75 9,96

* Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - wptywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub
zbywanie sktadnikéw aktywéw trwatych i aktywdw finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

** Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, nie
zawsze tozsame z ptatnosciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne.

Jezeli niniejszy raport odwotuje sie do pojecia Grupy Kapitatowej PCC Rokita, pojecie obejmuje réwniez swoim zakresem jednostke dominujgcq PCC Rokita
S.A. W obszarach wyraznie wskazanych, sprawozdanie odwotuje sie bezposrednio do jednostki dominujgcej PCC Rokita S.A.
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1.2. Podsumowanie sytuacji finansowej

W | potowie 2019 roku Grupa Kapitatowa PCC Rokita (Grupa
Kapitatowa, Grupa, GK, GK PCC Rokita) wypracowata zysk
EBITDA w wysokosci 1317 min zt (spadek o 15% w stosunku do
okresu poréwnawczego), co jest wynikiem przede wszystkim
wptywu wymagajgcego otoczenia rynkowego, w ktérym
znalazty sie gtéwne segmenty produkcyjne Grupy.

Wiekszy spadek, o 61% w stosunku do 6 miesiecy roku
poprzedzajgcego, zanotowat zysk netto, osiqgajqc poziom 41,8
min zt. Na nizszy poziom zysku netto wptyngt gorszy wynik na
dziatalnosci operacyjnej w zwigzku z obnizeniem cen alkalidw,
pogorszeniem koniunktury w segmencie Poliuretany oraz
wyzszg amortyzacjq. Poza tymi czynnikami nastgpit réwniez
wzrost kosztéw finansowych oraz wzrost poziomu biezgcego
podatku dochodowego. W okresie poréwnawczym podatek
dochodowy byt na nizszym poziomie w zwigzku z korzystaniem
ze zwolnienia strefowego z podatku dochodowego przez
Spdtke PCC Rokita. W chwili obecnej prezentowane wyniki za
I pétrocze nie uwzgledniajg zwolnienia z podatku w zwigzku
ztoczqcym sie postepowaniem administracyjnym w sprawie
mozliwosci wykorzystania zwolnienia strefowego.

Najwiekszy udziot w rezultatach Grupy miat segment
Chloropochodne, ktéry zakonczyt | pétrocze br. zyskiem EBITDA
w kwocie 10156 min zt, tym samym nizszym o ponad 1% wobec
| pétrocza ubiegtego roku. Wolumenowo segment osiggnat 5%
wzrostu wzgledem okresu poréwnawczego. Byto to efektem
zaréwno wysokiego popytu na alkalia, jak i zapotrzebowania
na chlor. Jednoczesnie wptyw na uzyskane wyniki miat réwniez
5-procentowy spadek Sredniej ceny tugu sodowego oraz 19-
procentowy spadek Sredniej ceny sody kaustycznej
w | potowie roku w poréwnaniu do | potowy roku ubiegtego.
Ponadto optymalizacja proporcji pomiedzy oferowanym
tugiem sodowym i sodqg kaustyczng pozwolita na ptynne
dostosowanie sie do potrzeb rynku i 12% wzrost wolumenu
sprzedazy tugu sodowego wzgledem okresu poréwnawczego.

Kolejny segment produkcyjny, Poliuretany, po szesciu
miesigcach 2019 roku odnotowat nizsze wyniki w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku 2018. Byty one efektem przede
wszystkim  niskiego popytu na poliole polieterowe,
w szczegdlnosci w obszarze pianek elastycznych. Istotnym
czynnikiem wptywajgcym na obnizony popyt na te poliole byta
zmniejszona konsumpcja piany elastycznej do materacy, do
produkcji ktérej poliole sqg gtéwnym surowcem. Pierwsze
pétrocze 2019 roku charakteryzowato sie agresywnq politykg
konkurencji, m.in. w zwigzku z intensywnym naptywem
towaréw z kompleksu Sadara Chemical Company z Arabii
Saudyjskiej (dalej; Sadara). Ponadto na rynku spacho
zapotrzebowania  na  poliole ze strony przemystu
motoryzacyjnego, co takze wptyneto na ich zwigkszonq
dostepnosé. Segment odnotowat niskie ceny i marze na swoje
produkty standardowe. Segment pomimo tych bardzo
niekorzystnych warunkéw kontynuowat rozwdj i dynamiczny
wzrost sprzedazy polioli poliestrowych, jednakze ze wzgledu na
nizszq sprzedaz w obszarze polioli polieterowych wypracowat
nizszy o okoto 3% wolumen sprzedazy. W zwiqzku z wysokimi
cenami surowcéw, przy jednoczesnej stagnacji lub wrecz
obnizkach cen sprzedazy polioli, zysk EBITDA segmentu spadt
o ok. 27% wobec okresu poréwnawczego roku 2018.

W | pétroczu 2019 roku konsekwentnie realizowana strategia
segmentu Inna dziatalno§¢ chemiczna przetozyta sie na
zwiekszenie udziatu w rynku produktéw opartych na fosforze,
jak i dodatkéw do przemystu budowlanego. W poréwnaniu do
analogicznego  okresu roku  poprzedniego znaczgco
zwiekszono wolumen oraz przychody ze sprzedazy do klientéw
zewnetrznych, odpowiednio o 9,1% i 6,3%. Segment zrealizowat
sprzedaz na poziomie zdolnosci produkcyjnych. Wysoka
sprzedaz oraz osiggnieta marza przetozyty sie na wyzszy o 2,1
min zt wynik EBITDA segmentu w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2018 roku.
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Tabela 1 Podstawowe dane Grupy Kapitatowej PCC Rokita za | pétrocze 2019

[wtys. zt] IH 2019 IH 2018
Przychody ze sprzedazy 734 441 721160
Wynik brutto ze sprzedazy 184 988 213 091
Marza brutto na sprzedazy 25,2% 29,5%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 81590 121000
EBITDA 131666 155 660
Zysk netto 41802 108 115
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 22% 6.4%
Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) 6,1% 15,7%
Zatrudnienie 1860 1785

Jednoczes$nie sama PCC Rokita SA, jako spétka dominujgca
(PcC Rokita, Jednostka Dominujgca, Spétka, Emitent), w |
poétroczu 2019 roku osiqggneta zysk EBITDA na poziomie 130,0 min
zt oraz zysk netto réwny 53,3 min zt.

Najwiekszy wptyw na wyniki Spétki miaty przede wszystkim
wyniki wypracowane przez Kompleks Chloru. Sqg one
pochodng wcigz stosunkowo wysokich cen chloroalkalidw,
zwtaszeza tugu sodowego, oraz osiggnietych wyzszych
wolumendw sprzedazy.

Tabela 2 Podstawowe dane PCC Rokita SA za | pétrocze 2019

Pierwsze sze$é miesiecy 2019 roku dla Kompleksu Polioli to
przede wszystkim zmaganie sie z takimi wyzwaniami, jok m. in.
niski popyt na poliole polieterowe oraz wysokie ceny
SUrowWcoOw.

Kompleks Chemii Fosforu odnotowat natomiast wysokq
sprzedaz i wyzsze marze niz w poréwnywalnym okresie roku
poprzedniego. Sprzyjaty temu warunki cenowe panujgce na
rynku uniepalniaczy, jak i duzy popyt na produkty
specijalistyczne.

[wtys.zi] 1H2019 IH2018
Przychody ze sprzedazy 667 363 663747
Wynik brutto ze sprzedazy 170 230 202016
Marza brutto na sprzedazy 25,5% 30,4%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 85 385 124 791
EBITDA 130 032 155 277
Zysk netto 53 327 114 423
Stopa zwrotu z aktywoéw (ROA) 2,8% 6,9%
Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) 7.2% 15,9%
Zatrudnienie on 867
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2. GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA

2.1. Grupa Kapitatowa PCC Rokita i gtdwne obszary dziatalnosci

Grupe Kapitatowqg PCC Rokita tworzy Spétka Dominujgca PCC
Rokita wraz z pozostatymi spétkami zaleznymi. Grupa sktada
sie ze spoétek produkcyjnych oraz spétek prowadzgcych
dziatalno$¢ ustugowq, zaréwno na potrzeby wiasne Grupy
Kapitatowej, jak i na rynek zewnetrzny.

Wykaz wszystkich spétek wchodzgcych w sktad Grupy wraz
zinformacjami o zmianach, jakie zaszty w jej strukturze zostat
umieszczony w zatqczniku do niniejszego sprawozdania.

PCC Rokita to firma z ponad siedemdziesiecioletniq tradycjq,
jedna z wiodgcych firm chemicznych w Polsce i najwieksza na

Rysunek 1 Grupa PCC Rokita w 2018 roku

1490 min PLN EUROPA

pravenody w 2018 Polska

—

256 min PLN

lhwestvele w 201

1800

pracownilmow

SEGMENTY DZIALALNOSCI

OPERACYJNE] GRUPY PCC ROKITA

46% POLIURETANY

Tallandia

39% CHLOROPOCHODNE

Dolnym Slagsku. W obecnej formie Spétka rozpoczeta
dziatalno$¢ w wyniku przeksztatcenia w 1991r. przedsigbiorstwa
panstwowego Nadodrzanskie Zaktady Przemystu
Organicznego ,Organika-Rokita™.

Od 2011 roku PCC Rokita jest obecna na rynku regulowanym
Gietdy Papieréw Wartosciowych Catalyst jako emitent
obligaciji korporacyjnych. Od 2014 roku akcje PCC Rokita sq
notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

PRZEMYSL
TWORZYW SZTUCZNYCH

AZIA

o HILID®

[=]

o PRZEMYS!
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" PRZEMYSL
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%)
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7% INNA DZIALALNOSC CHEMICZNA

Branzowym inwestorem wiekszo$ciowym PCC Rokita jest firma
PCC SE 1z siedzibg w Duisburgu, dziatajgca na
miedzynarodowych rynkach w ramach dywizjii Chemia,
Energia, Logistyka oraz Pion Pozostate. PCC Rokita jest
najwiekszg i najwazniejszq spétkq produkcyjng w dywizji
Chemii. Podstawowym obszarem dziatalnosci operacyjnej
PCC Rokita, generujgcej w 2018 roku okoto 90% przychodéw
Grupy, jest produkcja i handel wyrobami chemicznymi,
wykorzystywanymi w przemysle tworzyw sztucznych oraz
w segmencie chemii przemystowej, jak réwniez w przemysle
meblarskim, budowlanym i motoryzacyjnym.

Grupa zajmuje wiodgcq pozycje na Srodkowoeuropejskim
rynku w takich grupach produktowych, jak:

— poliole, gdzie Grupa jest jedynym w Polsce i najwiekszym
w Europie Srodkowo-Wschodnhiej producentem polioli
polieterowych, stosowanych w produkcji wyrobdéw
poliuretanowych, wykorzystywanych min. w przemysle
meblarskim, budowlanym czy motoryzacyjnym,

— chloropochodne, w ktérej wytwarzany przez PCC Rokita
chlor jest kluczowym surowcem, stosowanym w produkcji
ponad potowy wszystkich wyrobéw branzy chemicznej,
ponadto Spdétka jest jedynym w Polsce producentem
sody kaustycznej ptatkowanej (soda kctustycznct).
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PCC Rokita jest réwniez liczgcym sie dostawcq zwiqzkéw
fosforopochodnych i naftalenopochodnych. Spdétka jest
najwiekszym ~ w  Europie  Wschodniej  producentem
fosforowych uniepalnioczy do pian poliuretanowych i
jedynym na kontynencie europejskim  producentem
plastyfikatoréw fosforowych do polichlorku winylu (PVC).

Spdtka produkuje réwniez energie elektryczng, energie cieping
oraz inne media energetyczne. W ramach pozostatej
dziatalno$ci, Spdétka  prowadzi  ustugi  odprowadzania
i oczyszczania Sciekow.

W strukturze PCC Rokita SA wyodrebnione sq trzy
wyspecjalizowane kompleksy produkecyjne: Polioli, Chloru
i Chemii Fosforu oraz Centrum Energetyki i Sztab.

Produkcja spétek Grupy ma miejsce gtéwnie na terenie parku
przemystowego w Brzegu Dolnym oraz w Mystowicach, gdzie

znajduje sie instalacja spétki zaleznej PCC Prodex. Ponadto
w Tajlandii produkcje prowadszi spétka IRPC Polyol Co. Ltd (IRPC
Polyol), w ktérej PCC Rokita posiada 50% udziatéw w kapitale.

Na potrzeby sprawozdawcze Grupa Kapitatowa PCC Rokita
wyréznia pie¢ segmentow:

—  Poliuretany,

— Chloropochodne,

— Inna dziatalnosé chemiczna,
— Energetyka,

— Pozostata dziatalno$é.

W przypadku pierwszych czterech segment operacyjny jest
tozsamy ze sprawozdawczym. Natomiast na potrzeby
segmentu Pozostata dziatalnosé zostata dokonana agregacja
kilku segmentéw operacyjnych.
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3.SEGMENT POLIURETANY

3.1. Opis segmentu

Kluczowymi produktami segmentu Poliuretany sq poliole.
Ponadto w ramach segmentu Grupa wytwarza systemy
poliuretanowe oraz prepolimery. Segment Poliuretany tworzy
Kompleks Polioli, bedqcy czesciq PCC Rokita oraz spétki zalezne
PCC Prodex, PCC PU i od 2017 roku IRPC Polyol Co. Ltd.

Kompleks Polioli zajmuje sie wytwarzaniem polioli
polieterowych, stanowigcych podstawowe surowce do
produkcji poliuretanéw, stosowanych w gtéwnej mierze do
produkcji pianek wykorzystywanych w takich gateziach
przemystu, jak meblarstwo (np. pianki do materacéw, mebli
i poduszek), budownictwo (np. piana izolacyjna, pianka
montazowa) oraz przemyst motoryzacyjny (np. produkcja
foteli, desek rozdzielczych i podsufitek).

PCCPU jest spotkq, ktérej dziatalnosé ma za zadanie wzmocnié
pozycje rynkowq Grupy PCC Rokita w segmencie
poliuretanowym.  Spétka  zostata  zatozona w  celu
przeprowadzenia inwestycji w instalacje produkcyjne oraz
wytwarzania polioli poliestrowych, systemow
poliuretanowych i prepolimeréw. W przysztosci, w zaleznosci
od decyzji strategicznych, spétka moze réwniez rozwingé
zakres produkcji o poliole polieterowe.

PRZEMYSH .'

MOTORYZACYJNY r—
R

TWORZYWA

SZTUCINE

MEBLARSTWO

PRZEMYSL
WYDOBYWCZY

Instalacja do produkcji prepolimerédw zostata uruchomiona
w czerwcu 2016 roku. W drugiej potowie 2017 roku uruchomiono
instalacje do wytwarzania wielkotonazowych systeméw
poliuretanowych. Réwniez w 2017 roku Spétka zainicjowata
produkcje polioli poliestrowych. Rok 2018 byt pierwszym,
w ktérym Spétka regularnie dostarczata poliole poliestrowe na
rynek.

Przedmiotem dziatalnosci PCC Prodex jest produkcja jedno-
i dwukomponentowych systemow poliuretanowych,
przeznaczonych gtéwnie do otrzymywania sztywnych
i poétsztywnych pianek. Kluczowe produkty PCC Prodex to
marka Ekoprodur i Crossin, systemy natryskowej izolaciji
termiczne;.

IRPC Polyol Co. Ltd jest producentem polioli polieterowych,
polioli poliestrowych, prepolimeréw i systemow
poliuretanowych w Tajlandii oraz spétkq odpowiedzialng za
rozwéj sprzedazy tych produktéw na terenie Azji Potudniowo-
Wschodniej, Indii i Afryki.
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3.2. Podsumowanie dziatalnosci za | pétrocze 2019 roku

Podsumowujgc | pétrocze 2019 roku nalezy podkreslié, iz
segment Poliuretany, podobnie jak w catym ubiegtym roku,
mierzyt sie w tym okresie z szeregiem wyzwan. Na rynku piany
elastycznej, ktéry jest najwiekszym konsumentem polioli
polieterowych, dominowata niespotykana od lat stagnacija,
ito zarébwno w branzy meblarskiej, jak i motoryzacyjne;.
Dodatkowo duza rynkowa dostepnosé polioli polieterowych,
spowodowana m.n. intensywnym naptywem towardéw
z kompleksu Sadara, skutkowata znizkowym trendem
cenowym catego portfela polioli polieterowych. Jednoczesnie
Grupa PCC Rokita, rozwijata nowy obszar biznesowy, jakim jest
produkcja polioli poliestrowych.

Poliole polieterowe (Kompleks Polioli PCC

Rokita)

W minionym pétroczu Spétka odnotowata najtrudniejszg od lat
sytuacje rynkowq w obszarze polioli polieterowych. Wzrostowi
rynkowych cen propylenu, z ktérego wytwarzany jest tlenek
propylenu, gtéwny surowiec do produkcji polioli, towarzyszyty
bardzo niekorzystne tendencje spadkowe cen polioli (Zrédto:
notowania ICIS). Tym samym utrzymujacy sie przez wigkszo$é
| pétrocza br. wzrost kosztéw surowcéw przy jednoczesnie
spadajqcych cenach na poliole, potegowat tempo spadku
rentownosci ha produktach wytwarzanych przez Spétke.

Ponadto w pierwszych czterech miesigcach minionego
poétrocza odnotowywano dalsze spadki cen TDI, drugiego
gtéwnego surowca do produkcji pianek poliuretanowych,
ktérych zasadniczym sktadnikiem sq poliole. Ta sytuacja
korzystnie wptywata na cene samej piany elastycznej. Spadek
cen TDI byt na tyle istotny, ze po dwdch latach rekordowo
wysokich cen TDI materace poliuretanowe ponownie mogaq
mie¢ mozliwos¢ skutecznego kosztowego konkurowania z
materacami produkowanymi przy wykorzystaniu
alternatywnych technologii. Utrzymanie trendu dawatoby
szanse w diuzszym okresie na zwiekszenie konsumpcji piany
elastycznej, takze tej o wyzszej jakosci, do produkcji ktérej
dostarczane sq poliole Grupy PCC Rokita. Nie mniej jednak w
czerwcu br. zauwazono odwrécenie polityki cenowej TDI i
powrét do wzrostéw. Obecnie, dla sytuaciji na rynku piany
elastycznej, istotne jest, aby ceny TDI ponownie znacznie nie
wzrosty.

Podsumowujqc, na zaistniatq bardzo trudng sytuacje wptyw
miaty mu.n. takie czynniki, jok duza dostepnosé polioli
polieterowych zwiqzana ze spadkiem produkcji wyzszych
jakosciowo materacy oraz ogdélny spadek produkcji
odnotowany przez branze meblarskq. Ponadto negatywny
wptyw  miat  réwniez spadek sprzedazy w branzy
motoryzacyjnej oraz intensywny dalszy naptyw polioli z
kompleksu Sadara na rynki tradycyjnie obstugiwane przez
europejskich producentéw, takie jak Rosja, Turcja czy Afryka.

Natozenie sie powyzszych uwarunkowan w dosé krétkim
okresie doprowadzito do stagnacji na rynku polioli i
intensywnego konkurowania cenq, w szczegdlnosci miedzy
najwiekszymi producentami.

PCC Rokita, pomimo trudnej sytuacji rynkowej, relatywnie
skutecznie byta w stanie obroni¢ udziaty w strategicznych dla
Spotki segmentach rynkowych.

Sitq firmy w tak trudnym okresie byta dywersyfikacja klientéw
oraz dywersyfikacja produktowa. Ponadto dzigki bardzo dobrej
reputacji rynkowej i postrzeganiu Spotki jako rzetelnej firmy,
mozliwe byto utrzymanie dobrych relacji z klientami.
W dotychczasowej wspdtpracy PCC Rokita wypracowata
wsréd klientéw opinie elastycznego partnera, umiejgcego
sprawnie reagowaé¢ na ich indywidualne wymagania i
potrzeby. Jest to istotny argument w branzy, gdzie prawie
wszyscy konkurenci to globalne korporacje chemiczne i
petrochemiczne o duzo mniejszej elastycznosci oraz
wrazliwosci na zmieniajqce sie potrzeby klienta.

Spotka, zgodnie z przyjetq strategiq, utrzymata portfolio
sprzedazowe w zakresie polioli polieterowych z duzym
udziatem produktéw specjalistycznych.

Poliole poliestrowe (PCC PU)

W grupie polioli poliestrowych, produkowanych przez spétke
zalezng PCC PU, | pétrocze br. mineto pod znakiem realizacji
strategii rozwoju sprzedazy. W minionym okresie spétka
osiqgneta bardzo istotny wzrost sprzedazy tych produktéw.
Oferowane przez PCC PU poliole poliestrowe spotykajq sie
z pozytywnym odbiorem po stronie klientéw, ktérzy doceniajg
wysokq i stabilng jaoko$é dostarczanych do nich produktéw.
Prowadzone kolejne  projekty  sprzedazowe powinny
w najblizsze] perspektywie stworzyé mozliwosé dalszego
rozwoju sprzedazy w tej grupie produktowe;.

systemy poliuretanowe (PCC Prodex)

W | pdétroczu br. spétka PCC Prodex kontynuowata wzrost
sprzedazy pian natryskowych na rynku polskim dzieki
zapewnieniu wysokiej i stabilnej jakosci oferowanych wyrobéw
oraz wzmochieniu dziatu sprzedazy. Spétka ugruntowuje swojq
pozycje rynkowq korzystajac m.in. ze sprzyjajacych warunkéw
stwarzanych przez programy dofinansowania termoizolaciji
budynkéw.

PCC Prodex koncentruje sie réwniez na zdobywaniu nowych,
niszowych rynkédw w przemystowych aplikacjach systemoéw
poliuretanowych. Szczegdlnym zainteresowaniem cieszq sie
wyroby o podwyzszonym stopniu odpornosci oghiowej, na
ktére zapotrzebowanie rynkowe w ostatnim czasie znaczgco
rosnie.
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Pierwsza potowa biezgcego roku to okres dalszej stabilizacji na
rynku MDI, jednego z podstawowych surowcéw stosowanych
w systemach poliuretanowych.

Segment Poliuretany poza Europq (IRPC Polyol)
W | pétroczu 2019 roku pogarszajgca sie sytuacja rynkowa
wptyneta réwniez negatywnie na spétke IRPC  Polyol,
producenta polioli polieterowych, poliestrowych, systeméw
i prepolimerdéw. Niekorzystny wptyw na rozwéj dziatalnosci w
tym rejonie ma przede wszystkim duza dostepnosé polioli
polieterowych w Azji oraz agresywna polityka handlowa
gtéwnych azjatyckich producentéw.

Podsumowanie sytuaciji finansowej

W analizowanym okresie EBITDA segmentu osiggnat poziom
210 min zt, spadajgc o 77 min zt w stosunku do okresu
poréwnawczego. Spadek byt efektem m.in. braku mozliwosci
przetozenia wysokich cen surowcéw na ceny produktéw
segmentu, ktére utrzymywaty sie na statym poziomie bqdz

Tabela 3 Wybrane dane finansowe segmentu Poliuretany

spadaty. Natomiast na zysk brutto ujemny wptyw miaty
réwniez: wzrost amortyzacji zwiqzany z zakohczeniem
inwestycji, wzrost kosztéw finansowych oraz strata IRPC Polyol,
spotki konsolidowanej metodq praw wtasnosci.

Istotne czynniki wptywajqce na wynik segmentu:

- duza podaz polioli polieterowych na rynku,

- wyzsze ceny w | pétroczu 2019 roku gtéwnych surowcéw
do produkcji polioli wobec cen w | pétroczu ubiegtego
roku,

- niskie zapotrzebowanie na piany elastyczne w
meblarstwie,

- mniejsze zapotrzebowanie na produkty segmentu z
rynku motoryzacyjnego,

- dalszy spadek cen TDI, gtdwnego obok polioli surowca do
produkciji pianek poliuretanowych,

- rozwéj sprzedazy polioli poliestrowych,

- postéj remontowy w Il kwartale 2019 r.

[wtys.zt] IH 2019 IH 2018 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw n607 n418 17%
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 341424 342828 -0,4%
tqczne przychody ze sprzedazy 353 031 354 246 -0,3%
EBITDA 20992 28 678 -26,8%
Marza EBITDA 5,9% 81% -22p.p.
Zysk/strata brutto 430 20637 -79,1%
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Przychody z tytutu sprzedazy zewnetrznej segmentu
Poliuretany stanowity ok. 46% przychodéw Grupy. W | pétroczu
br. segment odnotowat wolumen sprzedazy produktéw na
poziomie nizszym o 2,7% w stosunku do | pétrocza 2018 roku,
przychody segmentu spadty o 0,4%.

Pozytywny wptyw na wyniki segmentu miat rozwéj sprzedazy
polioli poliestrowych oraz wzrost sprzedazy w izolacjach
natryskowych.

Ponadto od poczqtku 2019 r. wprowadzono zmiane zasad
rozliczenn z segmentem Chloropochodne, co wptyneto na
zwiekszenie wyniku EBITDA segmentu Poliuretany o okoto 54
min zt.

Wykres1 Sprzedaz zewnetrzna iloSciowo segmentu Poliuretany [w tys.

ton]
© N
G <

1H 2019 1H 2018

Wykres 2 Sprzedaz zewnetrzna segmentu Poliuretany w | pétroczu 2019
roku w ujeciu geograficznym

= 47% Polska
= 34% Pozostate kraje Unii Europejskiej
= 10% Niemcy
" 4% Azja
5% Pozostate
W przychodach segmentu Poliuretany eksport w | pétroczu

2019 roku stanowit ponad 53% i spadt wobec | pétrocza 2018
roku o 14 p.p.

Innowacje

W | potowie 2019 roku Grupa konsekwentnie pracowata nad
rozwojem swojego portfela produktéw, ktérego zadaniem jest
generowanie wyzszych marz niz produkty masowe.

Do najwazniejszych osiggnieé¢ w tym okresie zaliczyé mozna
opracowanie nowych polioli polieterowych do pianek
elastycznych, m.n. poliolu do pianek wiskoelastycznych
umozliwiajgcego ich wytwarzanie przez stosowanie réznych
izocyjanianéw (zaréwno TDI, jak i MDI).

Kontynuowano réwniez prace nad rozwojem produktéw
zsurowcow  bioodnawialnych oraz olejéw bazowych,
znajdujgcych  zastosowanie w  wytwarzaniu  formulacji
smarowych.

Dziat badawczy polioli poliestrowych spétki PCC PU skupiat sie
na opracowaniu aromatycznych polioli  poliestrowych
poprawiajgcych uniepalnianie pian. Ponadto rozpoczeto
prace badawcze w  zakresie  opracowania  polioli
poliestrowych z  uzyciem materiatéw  pochodzenia
naturalnego iz recyklingu.

Inwestycje

W | potowie roku kontynuowane byty prace dotyczqce
instalacji pilotazowej do réznego typu polioli, ktérej
uruchomienie planowane jest na lll kwartat 2019 r. Jednostka
zostata juz dostarczona przez wykonawce do Brzegu Dolnego
i obecnie trwajq prace instalacyjne.

Spoétka kontynuuje prace nad rozbudowq bazy magazynowej
tlenku etylenu dla GK PCC, co ma w zamiarze poprawic
logistyke i bezpieczenstwo.

W | potowie 2019 roku wydatki poniesione na inwestycje w
segmencie Poliuretany wyniosty 7.9 min zt.
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4.SEGMENT CHLOROPOCHODNE

4.1. Opis segmentu

Produkty pochodzqce z segmentu Chloropochodne nalezq do
podstawowych surowcéw chemicznych, ktére znajdujg
zastosowanie niemalze we wszystkich gateziach przemystu. Sq
stosowane u wiodgcych producentéw gtéwnie w branzach
tworzyw sztucznych, chemicznej, papierniczej czy spozywczej.

Segment Chloropochodne jest tozsamy z Kompleksem Chloru,
ktérego  dziatalno§¢  zorganizowana jest w czterech
wytwérniach produkeyjnych:
— tugu sodowegoi chloru,

— sody kaustycznej,

|
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— tlenku propylenu,

— chlorobenzenow.

Produkcja tugu sodowego i chloru odbywa sie na
nowoczesnej, proekologicznej i energooszczednej instalacii
elektrolizy membranowej. Chlor jest kluczowym surowcem
stosowanym w produkcji okoto 55% wszystkich wyrobdw
branzy chemicznej. W wiekszosci jest on zuzywany na potrzeby
wtasne Kompleksu do produkcji tlenku propylenu, kwasu
solnego i chlorobenzenu.

]

4.2. Podsumowanie dziatalnosci za | pétrocze 2019 roku

W | pétroczu 2019 r. w segmencie Chloropochodne w dalszym
ciqgu, mimo odnotowywanych spadkéw, utrzymywaty sie
stosunkowo wysokie ceny produktéw, gtéwnie tugu sodowego.
Segment odnotowat zwiekszong produkcje.

tug sodowy

Srednia cena tugu sodowego w | potowie roku spadta o 5%, w
poréwnaniu do | potowy roku ubiegtego. Natomiast wolumen
sprzedazy wzrést o 12%, w znaczgcej mierze dzieki zwiekszeniu
zdolnos$ci produkcyjnych i poszerzeniu portfela klientéw.

Ze wzgledu na mniejszy poziom spadkéw cen tugu sodowego
niz cen sody kaustycznej, segment intensyfikowat sprzedaz
tugu sodowego.

Realizowana przez segment sprzedaz tugu sodowego
koncentruje sie na rynku krajowym i na rynkach
sgsiadujgcych.

Soda kaustyczna

W | pétroczu 2019 r. w dalszym ciqgu spadaty ceny rynkowe
sody kaustycznej, na co wptyw miato obnizenie cen
u gtéwnych konkurentéw z Chin i Indii. W zwiqzku z sytuacijq,

przede wszystkim na rynkach zamorskich, gdzie jest lokowana
soda kaustyczna, w minionym pdétroczu Srednia cena sody
kaustycznej spadta o 19% w poréwnaniu do $redniej ceny
sprzedazy w | pétroczu 2018 roku.

Zwiekszona obecno$é u klientébw na rynkach zamorskich,
gtéwnie w Ameryce Potudniowej i Afryce pozwolita uzyskac
wolumen sprzedazy wiekszy o okoto 3% od poziomu w
analogicznym okresie zesztego roku.

Chlor

Wyprodukowane w | pétroczu 2019 roku ilosci chloru byty
wieksze o 9%, w poréwnaniu do | pétrocza 2018 roku, w zwigzku
z optymalizacjg  produkcji  skutkujgcg  stopniowym
zwiekszaniem  zdolnosci produkcyjnych. Dodatkowo
intensyfikacja sprzedazy chloru do klientéw zewnetrznych
zaowocowata wzrostem sprzedazy w poréwnaniu do
analogicznego okresu w 2018 roku o ponad 29%.

Celem Grupy PCC Rokita jest przede wszystkim wewnetrzne
zbilansowanie konsumpciji chloru, w zwiqgzku z tym Grupa
prowadzi szereg analiz w kierunku mozliwosci jego
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zagospodarowania. Cel ten osiqga poprzez zwiekszanie
produkcji na pozostatych wytwérniach Kompleksu Chloru, jak
réwniez przez zwiekszanie dostaw do Kompleksu Chemii
Fosforu oraz do spétki PCC MCAA, podmiotu spoza Grupy PCC
Rokital.

Jednoczes$nie Grupa dagzy do utrzymania wspdtpracy
z dotychczasowymi cysternowymi odbiorcami chloru oraz do
pozyskania nowych, diugoterminowych kontrahentéw celem
dywersyfikacji sprzedazy. Ze wzgledu na wysokg marze, Grupa
PCC Rokita podejmuje réwniez dziatania w kierunku
intensyfikowania sprzedazy chloru w matych opakowaniach.

Chlorobenzeny

W | poétroczu 2019 roku segment odnotowat zwiekszenie
wolumenu sprzedazy o okoto 18% wobec analogicznego okresu
roku ubiegtego, gtéwnie dzieki zwiekszeniu udziatu w sprzedazy
do najwiekszych odbiorcow.

Podsumowanie sytuacji finansowej

Pomimo wigkszej iloSciowo i wartoSciowo sprzedazy
w | potowie 2019 roku wzgledem okresu poréwnawczego,
segment odnotowat wynik EBITDA na poziomie nizszym o T%.
Wptyw nato miat przede wszystkim wcigz kontynuowany trend
spadkowy cen alkaliéw.

Istotne czynniki wptywajgce na wyniki segmentu:

— spadek cen alkaliéw: tugu sodowego o 5% i sody
kaustycznej 0 19% w stosunku do okresu poréwnawczego,

— wieksza dostepnosé tugu na rynku w poréwnaniu do roku
2018,

— wyzszy wolumen sprzedazy tugu sodowego o 12%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2018,

— wyzszy wolumen sprzedazy sody kaustycznej o 3%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2018,

— wyzszy wolumen sprzedazy chloru o 29% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2018,

Przychody z tytutu sprzedazy zewnetrznej alkalidw, chloru
i produktéw chloropochodnych, realizowane w ramach
segmentu Chloropochodne, stanowity 37% przychodéw Grupy
iwzrosty 0 2,9% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Dodatkowo na wyniki segmentu w analizowanym okresie
miata wptyw przeprowadzona zmiana zasad rozliczen z
segmentem Poliuretany oraz wyzsze koszty energii
elektrycznej. Natomiast na zysk brutto ujemny wptyw miat
réwniez wzrost amortyzacji zwigzany z zakonczeniem
inwestyciji oraz wzrost kosztéw finansowych.

Wykres 3 Sprzedaz zewnetrzna ilosciowo segmentu Chloropochodne
w | pétroczu 2019 roku [w tys. ton]

154,0
1471

1H 2019 1H 2018

Wykres 4 Sprzedaz zewnetrzna  segmentu  Chloropochodne
w | potowie 2019 roku w ujeciu geograficznym

'

u 43% Polska

= 17% Pozostate kraje Unii Europejskiej

= 17% Niemcy
— wyzszy wolumen sprzedazy chlorobenzenu o 18% = 1% AZja
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2018, 22% Pozostate

— wzrost cen energii elektrycznej,

—  postdj remontowy w Il kwartale 2019 r.

Tabela 4 Wybrane dane finansowe segmentu Chloropochodne

[wtys.zt] IH 2019 IH 2018 Zmiana

Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 127 877 18 820 7,6%
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 273 503 265 810 2,9%
taczne przychody ze sprzedazy 401380 384 630 4,4%
EBITDA 101529 14 467 -1N,3%
Marza EBITDA 25,3% 29,8% -4.5 p.p.
Zysk/strqtq brutto 76 291 97100 -214%
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Inwestycje

W | poétroczu 2019 roku segment zrealizowat program
remontowy. W trakcie postoju remontowego zostaty réwniez
rozbudowane wezty zatezania tugu oraz obrébki solanki. W
efekcie podejmowanych dziatan, po wyeliminowaniu wgskich
gardet instalacji, nominalne zdolnosci produkcyjne wzrosty do
zaktadanego poziomu ok. 209 tys. ton/rok w przeliczeniu na
chlor (ok. 230 tys. ton/rok w przeliczeniu na tug).

Nalezy mieé¢ na uwadze, ze wzrost mocy produkcyjnych na
elektrolizie przektada sie na dodatkowe ilosci chloru i tugu

sodowego. Zachowanie odpowiedniego bilansu produkciji
izuzycia chloru jest zawsze kluczowq kwestiq dla okreslenia
i maksymalizowania produkciji instalaciji elektrolizy.

Ze wzgledu na panujgcg koniunkture, w minionym okresie PCC
Rokita utrzymata proporcje sprzedazy w kierunku wiekszego
wolumenu tugu sodowego. Niemniej, ze wzgledu na ciqgty
wzrost produkcji elektrolizy, Spétka zrealizowata inwestycje
umozliwiajgcq poprawe efektywnosci wykorzystania instalacji
produkciji sody kaustycznej.

W | potowie 2019 roku wydatki poniesione na inwestycje w
segmencie Chloropochodne wyniosty 54,0 min zt.
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5.SEGMENT INNA DZIALtALNOSC CHEMICZNA

5.1. Opis segmentu

Segment Inna dziatalno§¢ chemiczna agreguje pozostate
produkty chemiczne, ktére nie zostaty uwzglednione
w segmentach Poliuretany oraz Chloropochodne. Segment
Inna dziatalnosé chemiczna jest tozsamy z Kompleksem
Chemii Fosforu, dziatajgcym w ramach PCC Rokital.

Segment koncentruje swojqg dziatalnos¢ na produktach
chemicznych, ktére sq stosowane w wielu gateziach
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przemystu jako dodatki, poprawiajgce wtasciwosci finalnych
produktéw. Do najwazniejszych funkcji tych dodatkéw mozna
zaliczy€ dziatanie uniepalniajgce, zmiekczajgce, uptynniajgce
oraz poprawiajgce inne wtasciwosci fizyko-mechaniczne,
atakze trwato$¢ produktéw gotowych i ich odpornosé na
dziatanie réznych czynnikow.
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5.2. Podsumowanie dziatalnosci za | pétrocze 2019 roku

Dzieki sprzyjajgcej sytuacji rynkowej i konsekwentnie
realizowanej polityce, zaktadajgcej wzrost udziatu w sprzedazy
produktéw specjalistycznych, w | pétroczu 2019 roku Grupa
w segmencie Inna dziatalno§é chemiczna wypracowata
lepsze wyniki w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Zaréwno wolumeny sprzedazy, jak i wartosé
obrotéw istotnie wzrosty. Efektem przyrostéw sprzedazy byto
réwniez wypracowanie znacznie wyzszej marzy, a co za tym
idzie, lepszego wyniku na dziatalno$ci operacyjne;.

Pomimo sezonu zimowego, tradycyjnie charakteryzujgcego
sie stabszqg koniunkturg, zwtaszcza w branzy budowlanej, w
pierwszych trzech miesigcach roku miata miejsce wieksza
sprzedaz we wszystkich grupach asortymentowych.
Natomiast rosngca aktywnos$é konkurentéw spoza Europy
szczegdlnie w Il kwartale br.,, spowodowata koniecznosé korekt
cenowych w niektérych grupach produktowych. Efekt ten byt
najsilniej odczuwalny w przypadku towardw masowych
(commodity), podczas gdy produkty specjdlistyczne byty
mniej wrazliwe na wahania koniunktury rynkowej. Mimo
nasilonej  konkurencji  korzystna  struktura  portfela
produktowego sprawita, ze wynik | pétrocza 2019 r. byt znacznie
lepszy niz w poprzednim roku. Segment stopniowo rozszerza
grupe odbiorcéw produktéw specjalistycznych.
Zainteresowanie produktami specjalistycznymi
produkowanymi w segmencie Inna dziatalno§é chemiczna
stale wzrasta i obecnie przekracza mozliwosci produkcyjne
segmentu. Pozytywny odzew ze strony rynku na oferowane
produkty przektada sie nie tylko na wzrost zamowien, ale

réwniez na zapytania o nowg game produktéw, ktéra obecnie
opracowywana jest w dziale R&D.

Mimo utrzymujqcej sie silnej konkurenciji, gtéwnie ze strony
dostawcéw rosyjskich, na rynku chemii budowlanej, przede
wszystkim w zakresie domieszek do betonéw, zapraw i gipséw,
Spoétka odnotowata wyrazny przyrost wolumendw i obrotéw.
Z sukcesem opracowano i wdrozono do sprzedazy nowq
game produktéw w formie sproszkowanej. Obecnie trwajg
prace nad wprowadzeniem kolejnych wyrobdéw z tej serii, co
pozwoli nie tylko na zdobycie nowych rynkéw, ale réwniez na
zdywersyfikowanie aplikaciji.

Uruchamiano takze kolejne, nowe projekty badawcze,
zmierzajgce do poszerzenia portfolio produktéw w zakresie
specjalistycznych dodatkéw. Badania wdrozeniowe tych
produktéw prowadzone przed dopuszczeniem do stosowania
trwajg zazwyczaj ponad rok. Dlatego prowadzone sq
intensywne prace, zmierzajgce do akceptacji przez
potencjalnych klientéw najnowszych wyrobdw, jakie Grupa
zamierza wprowadzi¢ do oferty w zwiqzku z realizacjg
inwestycji, ktérej zakonczenie planowane jest na koniec 2019
roku.

Dziatalno$§¢é segmentu prowadzona jest gtéwnie na rynku
europejskim oraz w mniejszym zakresie na azjatyckim i
pétnocnoamerykarnskim. Podejmowane dziatania,
zmierzajqce do budowy sieci dystrybutoréw
specjalistycznych, zaowocowaty nawigzaniem wspétpracy z
grupq wyselekcjonowanych firm w Europie, Azji i Ameryce Pin.
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Firmy te posiadajg wysokie kompetencje, doswiadczenie i
kontakty handlowe na poszczegdinych regionalnych rynkach
w wybranych aplikacjach. Dzieki tej strategii Spétka zamierza
dotrze¢ do wiekszego grona koncowych klientéw, a takze na
biezgco pozyskiwa¢ wiedze potrzebng do planowania
dalszego rozwoju w kluczowych obszarach.

Podsumowanie sytuacji finansowej

W | pétroczu w segmencie Inna dziatalno§é chemiczna
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
znaczqgco zwiekszono wolumen, jak i przychody ze sprzedazy
do klientéw zewnetrznych, odpowiednio o 91% i 6,3%.

Istotne czynniki wptywajace na wynik segmentu:

- wzrost wolumenu sprzedazy podstawowych produktéw
opartych na fosforze,
- dobra koniunktura na rynku uniepalniaczy,

Wykres 6  Sprzedaz zewnetrzna ilosciowo segmentu Inna dziatalnosé
chemiczna w | potowie 2019 roku [w tys. ton]

- dobra koniunktura na rynku produktéw dedykowanych
do budownictwa,

- rozwoj sprzedazy  specjalistycznych substanciji
smarnych,

- postéj remontowy w Il kwartale 2019 r.

Wysoka sprzedaz oraz osiqggnieta marza przetozyty sie na
wyzszy wynik EBITDA oraz zysk brutto w | pétroczu 2019 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu. Po pierwszym, bardzo
dobrym kwartale 2019, ceny na podstawowe produkty
uniepalniajgce na rynku lekko spadty. Pomimo spadku cen,
Srednia cena osiggnieta na produkty typu ,commodity” w
pierwszym poétroczu byta wyzsza, niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Rozwéj nowych kanatéw dystrybucyjnych
oraz wzrost zapotrzebowania w Grupie PCC Rokita pozwolity na
petne wykorzystanie instalacji dedykowanej do produkgiji
dodatkéw uniepalniajgcych.

Wykres 6  Sprzedaz zewnetrzna segmentu Inna  dziatalnosé
chemiczna w | potowie 2019 roku w ujeciu geograficznym
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Tabela 5 Wybrane dane finansowe segmentu Inna dziatalno$é chemiczna
[wtys.zt] IH 2019 IH 2018 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 3503 2594 35,0%
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 53 971 50794 6,3%
tqczne przychody ze sprzedazy 57 474 53 388 7,7%
EBITDA 4395 2265 94,0%
Marza EBITDA 7,6% 4,2% 3.4 p.p.
Zysk/strata brutto 1636 (62) 2744.4%
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Innowacje

W | pétroczu 2019 kontynuowane byty prace badawcze nad
rozszerzaniem oferty Grupy PCC Rokita o zupetnie nowe
specjalistyczne rozwiqzania, ktére uzupetniajg portfolio
dedykowane klientom z branzy tworzyw sztucznych oraz
ptynéw hydraulicznych. Prace badawcze wiqzaty sie réwniez
zrozwojem istniejgcych produktéw w nowych obszarach
aplikacyjnych.

Z sukcesem rozwijona jest sprzedoz opracowanych
w ostatnich  latach  uniepalniaczy i plastyfikatoréw
uniepalniagjgcych do zaawansowanych technologicznie
formulacji, gdzie specjalistyczne kompetencje aplikacyjne
zespotu doradcédw technicznych stanowiq podstawe
powodzenia prac wdrozeniowych. Majgc na uwadze kluczowe
znaczenie kompetencji aplikacyjnych w procesie wspétpracy
z klientami, w | pétroczu 2019 r. laboratorium przetwérstwa
tworzyw sztucznych zostato rozbudowane o howe urzgdzenia,
a zespodt techniczny wzmocniony o kolejnych kompetentnych i
doswiadczonych specjalistow.

Podaqzajqc za podjetym jeszcze w poprzednich latach trendem
rozwoju uniepalniaczy bezhalogenowych, rozpoczeto prace
nad opracowaniem nowych, przyjoznych $rodowisku
rozwiqzan do pian poliuretanowych. Na tle dotychczas
proponowanych rozwiqzan bezhalogenowych,
opracowywane produkty bedq odznaczaty sie jeszcze wiekszqg
skutecznosciq w testach palnosci gotowych materiatéw oraz
bardzo niskqg emisjq lotnych zwigzkéw organicznych.

W obszarze ptynéw hydraulicznych, dzieki nawigzaniu
wspdétpracy z  formulatorami  olejéw  syntetycznych,
realizowane byty prace nad opracowaniem specjalistycznego
trudnopalnego ptynu hydraulicznego dedykowanego do
nowoczesnych urzqdzeh pracujgcych w  elektrowniach.
Produkt ma spetni¢é szereg wymagan stawianych przez
wiodgeych  producentéw urzqdzenn pracujgcych  pod
wyjgtkowo wysokimi obcigzeniami.

W | pdtroczu 2019 r. kontynuowano takze prace zwiqgzane z
budowq linii pilotazowe] stuzqcej demonstracji technologii

otrzymywania innowacyjnych produktéw opracowanych
przez dziat badan i rozwoju w ostatnich latach. Projekt otrzymat
dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

Linia ta umozliwi potwierdzenie technologii, bedqcej obecnie
na etapie badan laboratoryjnych, a uzyskana wiedza pozwoli
na zaimplementowanie wypracowanych rozwigzan do
budowy petnowymiarowej linii produkcyjnej. W niedalekiej
przysztosci docelowa linia stworzy mozliwo$é znaczqcego
poszerzenia portfolio Spoétki o szerokg game wysoce
specjalistycznych produktéw, na ktére obserwuje sie rosnqcy
popyt.

Z uwagi na potencjat produktéw fosforowych, w dalszym
ciqgu zajmujqg one wiodgcq pozycje w obszarze dziatan
badawczych. W ostatnim okresie dostrzezono réwniez duze
mozliwosci  rozwoju  produktéw  naftalenopochodnych,
w zwigzku z czym prowadzonych jest obecnie kilka projektéw,
majgcych na celu opracowanie nowych superplastyfikatoréw
do betonu oraz dyspergatoréw dedykowanych do licznych
aplikacji  (produkcja lateksu, ptyt gipsowo-kartonowych,
przemyst wydobywczy). W wyniku tych prac wprowadzono do
oferty serie produktéw przeznaczonych do dyspersji wodnych,
ktérych sprzedaz rozwija sie zadowalajgco. Dobre efekty
zaowocowaty decyzjg o uruchomieniu prac badawczych nad
rozszerzeniem tej grupy produktowej o kolejne rodzaje
dyspergatoréw, a takze o wzmocnieniu zespotu specjalistow
oraz rozwoju zaplecza badawczo-rozwojowego, ktére zostato
wyposazone w nowoczesny sprzet umozliwiajgcy rozwdj tej
grupy produktowej w kolejnych latach.

Inwestycje

W segmencie Inna dziatalno§¢ chemiczna prowadzona jest
opisana powyzej inwestycja, majgca na celu budowe
instalaciji pilotazowej do produkcji fosforandw i fosforynéw,
ktérej zakonczenie planowane jest na koniec 2019 roku.

W | pétroczu 2019 roku wydatki poniesione na inwestycje w
segmencie Inna dziatalno§é chemiczna wyniosty 17,6 min zt.
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6.SEGMENT ENERGETYKA

6.1. Opis segmentu

Segment Energetyka prowadzi dziatalno§¢ w zakresie
wytwarzania energii cieplnej, wytwarzania i obrotu oraz
dystrybuciji energii elektrycznej, wody zdemineralizowanej oraz
sprezonego powietrza, gtéwnie na potrzeby Grupy PCC Rokita.
Segment ten jest tozsamy organizacyjnie z Centrum
Energetyki, dziatajgcym w ramach PCC Rokita.

Gtéwnym zadaniem Centrum Energetyki jest zapewnienie
dostaw energii cieplnej w postaci pary technologicznej dla
Grupy PCC Rokita, zuzywanej do proceséw chemicznych. Stad
istotne w segmencie naktady remontowe i inwestycyjne,
majgce na celu zapewnienie niezawodno$ci w  ujeciu
technicznym, jak réwniez majgce na celu spetnienie
wymogow prawnych odnoshie ochrony srodowiskal.

6.2. Podsumowanie dziatalnosci za | pétrocze 2019 roku

W | pétroczu br. dziatalno$¢ segmentu Energetyka przebiegata
bez zaktécen.

W stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego,
w | pétroczu tego roku zapotrzebowanie na ciepto w parze
technologicznej dla instalacji chemicznych byto o ok. 3%
wyzsze, natomiast zapotrzebowanie na ciepto grzewcze byto
nizsze o ok. 5% Zmniejszenie zapotrzebowania na ciepto
grzewcze spowodowane byto wyzszymi temperaturami w
poréwnaniu do | pétrocza 2018 r.

Produkcja energii elektrycznej byta o 17% wyzsza niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego i przetozyta sie na
wzrost zuzycia wegla o ok. 6%.

W | poétroczu 2019 roku Spdtka nabyta w sumie 88 000
uprawnien do emisji CO2. W kwietniu br. PCC Rokita rozliczyta
221708 uprawnien do emisji CO,, ktére odpowiadajg emisji CO2
za ubiegty rok.

Sytuacja na rynku energii elektrycznej

Koszty energii sq kluczowym sktadnikiem kosztu wytworzenia
produktéw chemicznych. Obecnie polski przemyst chemiczny
zmaga sie z wysokimi cenami energii elektrycznej, ktére
wynikajg m.in. ze wzrostu cen uprawnienr do emisji COa.

Wsparciem dla przemystu energochtonnego jest ustawa o
systemie rekompensat dla sektoréw i podsektoréw
energochtonnych z dnia 19 lipca 2019 r. Ustawa ma na celu
wprowadzenie przepiséw umozliwiajgcych przyznawanie
rekompensat pienieznych przedsiebiorcom z sektora
energochtonnego, ktérych rentownosé oraz konkurencyjnosé
jest istotnie zagrozona w wyniku wzrostu cen energii
elektrycznej, spowodowanego rosngcymi cenami zakupu
uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych. Wysokosé
rekompensat uzalezniona bedzie od réznych czynnikéw, m.in.
od poziomu dochoddw z aukcji uprawnient do emisji, w roku
poprzedzajgcym rok, za ktéry przyznawane sq rekompensaty,
wartosci rekompensat dla instalacji, ktére ztozyty wnioski o
ulge, poziomu intensywnosci pomocy publicznej w danym

roku czy tez poziomu krajowego wskaznika emisyjnosci COa.
Rekompensaty na pokrycie posrednich kosztéw emisji zostang
przyznane po raz pierwszy za rok 2019, wyptata Srodkéw
przewidziana jest w pazdzierniku 2020 r. Powyzsze rozwigzanie
nie zrekompensujg w catosci rosngcych kosztéw zakupu
energii elektrycznej. Dodatkowym elementem ich obnizenia
powinny by¢ przede wszystkim ulgi w optatach sieciowych
oraz rynku mocy dla przedsiebiorstw energochtonnych.
Aktualnie sq prowadzone prace nad przygotowaniem
mechanizmdéw wspierajqcych krajowy przemyst
energochtonny, nie mniej jednak nie jest mozliwe okreslenie,
jakie rozwiqzania zostang finalnie przyjete i kiedy zostanqg
efektywnie wdrozone.

Ponadto w dniu 28 grudnia 2018 r. weszta w zycie ustawa o
zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz o zmianie
niektérych  innych  ustaw, (tzw. Ustawa prqdowa)
wprowadzajgca obnizenie stawki akcyzy z 20 z/MWh do
5 z/MWh oraz stawki optaty przejéciowej o 95%. Zatozeniem
ustawy jest réwniez utrzymanie cen energii elektrycznej w roku
2019 na poziomie z dnia 30.06.2018 r. Ta czes¢ przepisdw budzi
szereg  watpliwosci  interpretacyjnych.  Jednoczes$nie
prowadzone sq prace zwigzane z ich nowelizacjq oraz
przygotowaniem rozporzqdzen wykonawczych do Ustawy. Nie
zakonczony zostat réwniez proces notyfikacji rozwigzan z
Komisjq Europejska.

W zakresie zaopatrzenia w energie elektryczng, Spétka w
ostatnich latach dokonywata zakupdw energii elektrycznej na
rézne okresy (rok, kwartat, miesiqgc) na podstawie zawieranych
umow dostawy. Decyzje Spotki o zamoéwieniu okreslonej ilosci
energii elektrycznej podejmowane sq w zalezno$ci od
aktualnej sytuacji na rynku energii. Cze$¢ energii elektrycznej
pochodzi z produkcji wtasnej PCC Rokita.

W Polsce hurtowe ceny energii elektrycznej wyznaczane sq
przez transakcje zawierane na Towarowej Gietdzie Energii
(TGE). Warunkiem podstawowym do dokonania zaméwienia
okreslonej mocy na dany okres jest dostepnosé wolumendw
energii ha TGE. Ceny energii w danym czasie stanowiq
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podstawe do podjecia przez Spdtke decyzji o zakupie
konkretnego wolumenu.

W ostatnich latach Spétka zamawiata poszczegdine
wolumeny energii elektrycznej, pokrywajgce zapotrzebowanie
Spétki na rézne okresy czasu (pasma). Byty to pasma zaréwno
miesieczne, jak i kwartalne czy tez roczne. Spétka zamawiata
energie elektrycznq na przyszte okresy z wyprzedzeniem, przy
czym najkrétsze wyprzedzenie wynosito niespetna jeden
miesigc, a najdtuzsze to ponad trzydziesSci pieé miesiecy.
Obecna umowa pozwala Spétce na realizacje zakupdw do
korica roku 2020, nie mniej jednak sktadanie zaméwien na
kolejne okresy pozostajace do czasu zakonczenia umowy jest
procesem, ktéry wciqz jeszcze nie zostat zakoriczony.

Dodatkowo Spétka ma mozliwosci nabywania energii na
wolnym rynku.

Wobec sytuacji na rynku energii elektrycznej, Spétka nie moze
wykluczyé w przysztosci inwestycji w zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych w ramach wtasnej produkcji energii.

Podsumowanie sytuacji finansowej

Wyniki segmentu zalezq w bardzo duzym stopniu od cen
wegla kamiennego. Z powodu wzrostowego trendu
rynkowego, ceny zakupu w | potowie 2019 roku byty istotnie
wyzsze niz w | potowie 2018 roku, co przetozyto sie na nizsze
wyniki segmentu.

W | pétroczu 2019 roku, w stosunku do okresu poréwnawczego,
odnotowano ponad 10% wzrostu przychodéw ze sprzedazy do
innych segmentéw i okoto 2% wzrostu sprzedazy do klientéw
zewnetrznych. tqczne przychody segmentu wzrosty o ponad
7% w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, ze
wzgledu na zwiekszone zapotrzebowanie na media
pozostatych segmentéw Grupy, wynikajgce z wiekszej
produkcji tych jednostek. Nizsze wyniki segmentu byty
skutkiem gtéwnie wyzszej amortyzacji, w tym wzrostu kosztu
uprawnien do emisji CO2 oraz wzrostu kosztéw finansowych i
wzrostu ceny zakupu wegla. Ponadto na rezultaty
przedstawianego okresu miat takze wptyw postéj remontowy
w Il kwartale 2019 r.

Tabela 6 Wybrane dane finansowe segmentu Energetyka
[wtys.zt] IH 2019 IH 2018 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 34 831 31567 10,3%
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 16 878 16 567 19%
taczne przychody ze sprzedazy 51709 48134 7.4%
EBITDA 4252 6721 -36,7%
Marza EBITDA 8.2% 14,0% -58 p.p.
Zysk/strata brutto (7333) a7l -855,0%

Inwestycje

Inwestycje w obrebie segmentu Energetyka zwiqzane sq z
modernizacjq technicznqg instalacji i pozwalajg na dalszg
optymalizacje prowadzenia procesu, przyczyniajq sie takze do
spetnienia rosngcych wymogoéw Srodowiskowych.

W | pétroczu 2019 roku wydatki poniesione na inwestycje
w segmencie Energetyka wyniosty 17,3 min zt.
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7. SEGMENT POZOSTALA DZIALALNOSC

7.. Opis segmentu

W ramach segmentu Pozostata dziatalno$é dokonano
agregaciji jednostek, w tym Sztabu, i spétek Grupy Kapitatowej
z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione kryteria wymagajqce
wydzielenia z tej grupy odrebnego dodatkowego segmentu
sprawozdawczego. Segment Pozostata dziatalno$é tworzq
jednostki ustugowe Centrum Zarzqdzania i Biuro Ochrony
Srodowiska w ramach PCC Rokita SA oraz spétki zalezne PCC
Autochem Sp. z 0.0, PCC Apakor Sp. z 0.0, Zaktad Ustugowo —
Serwisowy ,LabMatic™ Sp. z 0.0, Ekologistyka Sp. z 0.0, PCC
Packaging Sp. z 0.0, Aqua tososiowice Sp. z 0.0, ChemiPark
Technologiczny Sp. z 0.0.i Elpis Sp. z 0.0.

Segment Pozostata dziatalno$é obejmuje obszary, ktérych
przedmiotem dziatalnos$ci sq:

— ustugi w zakresie kompleksowego utrzymania ruchu
urzqdzen i instalacji technologicznych, w tym prac
mechanicznych, automatyki i opomiarowania
przemystowego, elektryki i sieci elektroenergetycznych,
nadzoru technicznego, projektowania i doradztwa
technicznego,

— gospodarowanie odpadami przemystowymi, w tym
zarzqdzanie  sktadowiskami  odpadéw  wapiennych,
odpadéw paleniskowych z elektrocieptowni, odpaddw

zCentralnej Oczyszczalni Sciekéw oraz magazynem
odpadéw surowcéw wtérnych,

— budowa i remonty aparatury przemystowej ze stali oraz
wykonawstwo zabezpieczen antykorozyjnych,

— $Swiadczenie ustug dla Grupy PCC Rokita w zakresie:
zarzqdzania i administracji, ochrony  Srodowiska
(oczyszczalnia Sciekéw),  zarzqdzania majqtkiem,
bezpieczenstwa, utrzymania sieci elektroenergetycznych
oraz transportu  kolejowego na terenie parku
przemystowego w Brzegu Dolnym,

— ustugi transportowe chemikaliéw ptynnych na terenie
krajuipoza jego granicami oraz ustugi spedycyjne, a takze
kompleksowe pakiety ustug - tqczqce transport drogowy,
transport intermodalny oraz logistyke magazynowaq,

— ustugi mycia autocystern i konteneréw, stuzqcych do
przewozu typowych chemikalidw ptynnych,

— produkcji opakowan z tworzyw sztucznych na potrzeby
chemii gospodarczej,

—  pobér, uzdatnianie i dostarczanie wody pitnej.
Jednostki segmentu Pozostata dziatalno$é Swiadczq ustugi

zaréwno spétkom Grupy PCC Rokita jok i klientom
zewnetrznym.

7.2. Podsumowanie dziatalnosci za | pétrocze 2019 roku

Segment Pozostata dziatalno$é odnotowat wyzszy o 1,6 min zt
wynik EBITDA w efekcie wyzszych zyskéw wygenerowanych
przez spétki wehodzgce w sktad segmentu.

Tabela 7 Wybrane dane finansowe segmentu Pozostata dziatalnosé
[wtys.zt] IH 2019 IH 2018 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 85 241 71699 18,9%
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 48 665 45161 7,8%
tqczne przychody ze sprzedazy 133 906 116 860 14,6%
EBITDA 7907 6353 245%
Marza EBITDA 5,9% 5,4% 0,5 p.p.
Zysk/strata brutto (5384) (5 670) 5,0%

Inwestycje

W ramach prowadzonej pozostatej dziatalnosci, zwigzane z nig
gtéwne zadania inwestycyjne majg na celu zapewnienie
biezgcego funkcjonowania zaktadu, zaréwno w zakresie
zapewnienia  odpowiedniego stanu infrastruktury, jak
i spetnienia  narzuconych na dziatalno$é podstawowqg
regulacji prawnych.

Konsekwentnie prowadzone sq inwestycje w modernizacje
infrastruktury ~ sieci  elektroenergetycznych,  zwigzanej
zdystrybucja i przesytem energii elektrycznej na terenie
przemystowym w Brzegu Dolnym. Spétka prowadzi takze
ciqgte inwestycje odtworzeniowe zwigzane z modernizacjq
budynkéw, drég i estakad. Zaktadana koncepcja tych
modernizacji przewiduje poniesienie niezbednych naktadéw
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przygotowujgcych infrastrukture pod mozliwosci dalszych W | pétroczu 2019 roku wydatki poniesione na inwestycje w
inwestycji i rozwoju istniejgcych instalaciji, jednoczesnie majqc segmencie Pozostata dziatalno§é wyniosty 12,9 min zt.

na celu utrzymanie majqtku w stanie zapewniajgcym ciggtosé

uzytkowania.
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8.SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

8.1. Omoéwienie wynikow dziatalnosci Grupy

Tabela 8 Wyniki Grupy Kapitatowej PCC Rokita w | potowie 2019 roku

[wminzi] IH 2019 IH 2018 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 734 441 721160 18%
Wynik brutto ze sprzedazy 184 988 213 091 -13,2%
Marza brutto na sprzedazy 25,2% 29,5% -4.3 p.p.
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 81590 121000 -32,6%
Wynik netto 41802 108115 -61,3%
EBITDA 131666 155 660 -15,4%
Marza EBITDA 17,9% 216% -3,7 p.p.

8.1.1. Przychody ze sprzedazy

W | potowie 2019 roku Grupa PCC Rokita uzyskata wysoki
poziom przychoddw ze sprzedazy produktéw, towardw i ustug,
w kwocie 734,4 min zt. Przychody wzrosty o 1,8% w poréwnaniu
do okresu 6 pierwszych miesiecy roku 2018. Byto to wynikiem
przede wszystkim wcigz stosunkowo wysokich cen sprzedazy
chloroalkaliéw oraz ich wyzszego wolumenu sprzedazy,
w zwiqzku ze zwiekszonymi zdolno$ciami produkcyjnymi

Wykres 7 Udziat przychodéw ze sprzedazy zewnetrznej segmentow
w wartosci sprzedazy Grupy w | potowie 2019 roku

O

u 47% Poliuretany

= 37% Chloropochodne
= 7% Inna dziatalno$é chemiczna

= 9% Pozostata sprzedaz

segmentu Chloropochodne. Segment Poliuretany odnotowat
niewielki spadek przychodoéw, jak i wolumendw sprzedazy, co
wynikato gtéwnie z trudnej sytuacji rynkowej. Segment Inna
dziatalno§¢ chemiczna wykazat wzrost przychodéw ze
sprzedazy. Najwyzszqg wartosé przychodédw do klientéw
zewnetrznych uzyskat segment Poliuretany w kwocie 3414 min
zti segment Chloropochodne 273,56 min zt, co stanowito razem
83,7% przychodéw Grupy.

Wykres 8 Przychody ze sprzedazy zewnetrznej segmentéw wg
obszaréw geograficznych w | potowie 2019 roku

N

= 49% Polska

= 25% Pozostate kraje UE
= 13% Niemcy

= 3% Azja

10% Pozostate obszary
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8.1.2. Koszty dziatalnosci

tqczne koszty dziatalnosci Grupy (koszt wtasny sprzedazy,
koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzqdu) w | potowie 2019
roku wyniosty 656,2 min zt i byty o 51,0 min z, tj. 0 8,4% wyzsze od
kosztéw w okresie poréwnawczym.

Koszt wtasny sprzedazy wyniést 549,56 min zt, z czego 497,1 min
7t (bez wytgczen konsolidacyjnych) przypadto na PCC Rokital.
Grupa odnotowata wzrost kosztu wtasnego o 414 min zt
w odniesieniu do | potowy 2018 roku, co stanowito 8,1%. Wzrost
ten wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia wolumenu
sprzedazy towaréw i materiotéw oraz wyzszych kosztéw
amortyzacji.

Struktura gtéwnych grup kosztéw rodzajowych, ktére w Grupie
PCC Rokita w | potowie 2019 roku wyniosty tqcznie 621,3 min zt,
przedstawia sie nastepujqco:

—  koszty zuzytych materiatéw i energii w strukturze kosztéw
rodzajowych stanowity 57% wszystkich kosztéw i wyniosty
356,7 min zt; jest to poziom kosztéw zblizony do okresu
poréwnawczego i wynika bezposrednio z wielkosci
produkciji,

— koszty ustug obcych wzrosty o 9,4% w poréwnaniu do
pierwszej potowy 2018 roku i wyniosty 96,1 min zt, co
w strukturze kosztéw stanowito 15,5%; w ramach tej grupy
kosztéw najwiekszy udziat stanowity koszty ustug
transportowych oraz remontdéw; wzrost spowodowany
byt m.in. wzrostem kosztéw transportu wynikajgcym ze
wzrostu wolumenu sprzedazy, a takze wyzszymi kosztami
remontoéw,

—  koszty pracownicze, w tym: wynagrodzenia, Swiadczenia
rzeczowe i odpis na Funduszu Swiadczern Socjalnych
stanowity 15,2% w strukturze kosztéw i wyniosty 94,5 min zt;
w poréwnaniu do pierwszej potowy roku 2018 wzrosty
069% co spowodowane byto zaréwno wzrostem
zatrudnienia, jak i wiekszymi nizw | potowie roku ubiegtego
wynagrodzeniami,

—  koszty amortyzaciji oraz koszty zwigzane z utworzeniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci $Srodkéw trwatych
wzrosty o 154 min zt (445%) w stosunku do okresu
poréwnawczego  w  zwigzku z  przekazaniem
zakonczonych inwestycji na majqgtek trwaty oraz
wzrostem kosztéw uprawniert do emisji COo,

— pozostate koszty, na ktére sktadajq sie podatki i optaty,
ubezpieczenia majqgtkowe i osobowe oraz inne koszty,
wzrosty 0 1,0 min zt wzgledem pierwszej potowy roku 2018
i wyniosty 24,0 min zt.

8.1.3. Pozostate przychody i koszty

operacyjne
W | pétroczu 2019 roku wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej Grupy wyniést 3,4 min zt i byt nizszy o 1,7 min zt
w poréwnaniu do pierwszych 6 miesiecy roku poprzedniego.

W pétroczu 2018 r. na wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej wptyw miata przede wszystkim sprzedaz spotki
PCC Therm Sp. z 0.0. do innej spdétki z Grupy PCC.

8.1.4. Koszty finansowe

Koszty finansowe w | potowie 2019 roku osiggnety poziom 13,1
min zt i byty 0 5,0 min zt wyzsze niz w okresie poréwnawczym
roku ubiegtego. Wzrost kosztéw wynika przede wszystkim
zwyzszych kosztéw z tytutu odsetek w zwiqzku z wiekszym
poziomem kredytéw, pozyczek i obligacji. Wzrost kosztéw
finansowych wiqze sie z zapotrzebowaniem na finansowanie
zewnetrzne projektéw rozwojowych i modernizacyjnych
w Grupie.

8.1.5. Udziat w wyniku finansowym

jednostek stowarzyszonych
W pierwszych 6 miesigcach 2019 roku udziat w wyniku
finansowym jednostek stowarzyszonych, tj. PCC IRPC Polyol
Company Limited oraz Elpis Sp. z 0.0, wyniést -3,3 min zt.

8.1.6. Wynik netto

W | potowie 2019 roku Grupa Kapitatowa PCC Rokita
odnotowata zysk netto na poziomie 41,8 min zt, o 61,3% nizszym
niz w okresie poréwnawczym. Obnizenie zysku netto wynika
przede wszystkim z gorszego wyniku na dziatalnosci
operacyjnej w zwigzku z obnizeniem cen alkalidw,
pogorszeniem koniunktury w segmencie Poliuretany oraz
wyzszg amortyzacjq.

Poza tymi czynnikami nastqgpit réwniez wzrost kosztéw
finansowych oraz wzrost poziomu biezqcego podatku
dochodowego. W  okresie poréwnawczym  podatek
dochodowy byt na nizszym poziomie w zwigzku z korzystaniem
ze zwolnienia strefowego z podatku dochodowego przez
Spotke PCC Rokita. W chwili obecnej prezentowane wyniki za
| pétrocze nie uwzgledniajqg zwolnienia z podatku w zwigzku
ztoczqcym sie postepowaniem administracyjnym w sprawie
mozliwosci wykorzystania zwolnienia strefowego, o ktérym
mowa Ww nocie 6.0 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | poétrocze br. Na obecnym etapie
postepowania Wojewddzki Sqd Administracyjny we Wroctawiu
uznat za prawidtowe stanowisko Spétki w sprawie mozliwosci
korzystania ze zwolnienia z podatku dochodowego od oséb
prawnych poczgwszy od miesigca, w ktérym poniesione
zostaty pierwsze wydatki inwestycyjne w ramach inwestycji
prowadzonej w strefie. Jednak do czasu ostatecznego
rozstrzygniecia tej kwestii Spétka postanowita kalkulowaé
podatek dochodowy od oséb prawnych na ogdlnych
zasadach. Spétka po uprawomocnieniu sie orzeczenia, co
moze nastqpic¢ w Il kwartale biezgcego roku, jezeli nie zostanie
ztozona skarga kasacyjna od wyroku WSA, dokona stosownej
korekty w rozliczeniach podatkowych roku biezgcego.
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8.2. Wyniki segmentéw

Tabela 9 Wyniki segmentéw w pierwszej potowie 2019 i 2018 roku

26

Poliuretany Chloropochodne Inna dziatalnosé chemiczna Energetyka Pozostata dziatalnosé
[wmin zt]
IH2019 [H2018 Zmiana [H2019 [H2018 Zmiana [H2019 [H2018 Zmiana [H2019 [H2018 Zmiana [H2019 [H2018 Zmiana
Przychody ze sprzedazy
! h 1,6 14 17% 1279 18,8 7.6% 35 26 35,0% 348 316 10,3% 852 n7 18,9%
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy 3414 3428 -04% 2735 2658 29% 54,0 508 6.3% 16,9 16,6 19% 487 452 78%
od klientéw zewnetrznych
tgczne przychody ze
. 353,0 354,2 -0,3% 4014 384,6 4,4% 57,5 53,4 7.7% 517 481 7,4% 1339 16,9 14,6%
sprzedazy
EBITDA 21,0 28,7 -26,8% 101,5 n4,5 -N,3% 4.4 23 94.1% 43 6,7 -36,7% 7,9 6,4 24,4%
Marza EBITDA 59% 81%  -21pp. 25,3% 298% -45pp. 77% 43% 34pp. 83% 139%  -57pp. 59% 55% 0,5 p.p.
Zysk/strata brutto 43 20,6 -791% 76,3 97,1 -21,4% 1,6 (o)  27444% 7.3) 1,0 -8550% (5,4) (57) 51%
Naktady na  rzeczowe
aktywa trwate i wartosci 79 n5 -313% 54,0 536 07% 17,6 58 203,4% 7.3 191 -9.4% 129 12,6 24%

niematerialne
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Tabela 10 Wyniki segmentéw w kwartatach 2Q2019 - 1Q2019

27

[ ] Poliuretany Chloropochodne Inna dziatalno$é chemiczna Energetyka Pozostata dziatalnosé
w min zt
11Q2019 1Q2019 Zmiana 11Q2019 1Q2019 Zmiana 11Q2019 1Q2019 Zmiana 1IQ2019 1Q2019 Zmiana 1IQ2019 1Q2019 Zmiana

Przyehody ze sprzedazy 58 58 0,0% 597 682  -125% 18 17 59% 152 196 -224% N4 438 -55%
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy 169,0 1724 -20% 1251 1484 -157% 256 284 -09% 65 104  -375% 24] 246 -20%
od klientéw zewnetrznych
tgczne przychody ze

. 74,8 178,2 -19% 184,8 216,6 -14,7% 27,4 30,1 -9,0% 218 299 -271% 65,5 68,4 -4,2%
sprzedazy
EBITDA 81 12,9 -37,2% 37,9 63,6 -404% 17 27 -37,0% (0,7) 50 -114,0% 6,8 11 518,2%
Marza EBITDA 46% 72%  -26pp. 20,5% 204% -89 p.p. 6,2% 90% -28p.p. -32% 167% -199 pp. 10.4% 16% 88 p.p.
Zysk/strata brutto (0,3) 46 -106,5% 252 511  -507% o1 15  -933% @ (0,2) -3450,0% 0,8 (6,2) 12,9%
Naktady na  rzeczowe
aktywa trwate i wartosci 49 30 63,3% 26,3 27,7 -51% 93 83 12,0% 6,4 109 -41,3% 91 38 139,5%

niematerialne
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8.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej

Tabela 1l Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
[w min zt] 30.06.2019 31.12.2018 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 13154 1335] -15%
Prawo do uzytkowania aktywéw 1015 0,0 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 654 573 14,2%
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 192,8 163,0 18,3%
Zapasy 106,6 104,0 2,5%
Wartos$ci niematerialne 74,9 621 20,7%
Pozostate aktywa 72,0 652 10,4%
AKTYWA RAZEM 1928,6 1786,7 7,9%
Kapitat wtasny 685,3 808,0 -15,2%
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, obligacje i inne 6883 4647 481%
Pozostate zob. dtugoterminowe i rezerwy 88,0 772 14,0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 156,3 160,5 -2,6%
Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, obligacje i inne 1984 1772 1.9%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 12,3 991 13,3%
PASYWA RAZEM 1928,6 1786,7 79%

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywow:

nizszy o0 19,7 min zt poziom rzeczowych aktywoéw trwatych
wynika gtéwnie z przeniesienia z tej pozycji wartosci
leasingowanych srodkéw trwatych do odrebnej pozycji w
ramach prawa do uzytkowania aktywdw, szerzej
opisanego w nocie 41,

wyzszy 0 29,8 min zt poziom naleznosci z tytutu dostaw
iustug w zwiqzku z wyzszq wartoscig sprzedanych
wyrobéw i ustug,

wyzszy o 12,8 min zt poziom wartosci niematerialnych
gtéwnie w zwiqzku z zakupem uprawnien do emisji COy,

bedqcy efektem uregulowania polityki zarzgdzania
uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla.

Gtéwne zmiany w pozycjach pasywow:

spadek o 122,7 min zt kapitatu wtasnego w stosunku do
stanu z korica roku 2018, jest wynikiem wyptaty dywidendy
przez PCC Rokita w kwocie 165,0 min zt w drugim kwartale
2019 roku,

wyzszy o 2448 min zt poziom zobowigzan z tytutu
kredytow, pozyczek i emisji obligacji, wynikajqcy przede
wszystkim z uruchomienia nowego finansowania
zewnetrznego, min. w zwiqzku z licznymi inwestycjami
w ramach Grupy.
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8.4. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Grupa PCC Rokita uzyskata w pierwszej potowie 2019 roku
dodatnie saldo przeptywdéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosto 975 min z. W stosunku do
pierwszej potowy 2018 roku oznacza to wzrost w stosunku do
okresu poréwnawczego o 9,6%, czyli 8,5 min zt.

W analizowanym okresie saldo przeptywéw Srodkéw
pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto -1231 min zt.
Jest to poziom bardzo zblizony do poréwnywalnego okresu
roku ubiegtego. Gtéwng przyczynqg ujemnego salda
przeptywéw byty ponoszone, przede wszystkim przez PCC
Rokita, wydatki na inwestycje w rzeczowy majqtek trwaty.

Tabela 12 Przeptywy Srodkdw pienieznych GK PCC Rokita

Dziatalno$é finansowa Grupy PCC Rokita w | potowie 2019 roku
zamkneta sie saldem w wysokosci 33,8 min zt w poréwnaniu do
18] min zt w okresie poréwnawczym 2018 roku. Wynikato to
znizszych sptat z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek,
przy jednoczesnych wyzszych wptywach z tego tytutu.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC Rokita
posiadata petng ptynnosé finansowq i wykazywata catkowitq
zdolno$¢ do wywiqzywania sie z zaciggnietych zobowigzan,
zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu zobowigzan
finansowych.

[wmin zt] 1H 2019 1H 2018 Zmiana
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 975 89,0 9,6%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (123)) (126,6) 2,8%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 338 18] 86,1%
Przeptywy pieniezne netto 81 (19,5) 141,6%
Srodki pieniezne na poczqtek okresu 573 64,4 -1,1%
Srodki pieniezne na koniec okresu 65,4 449 45,6%



GRUPA KAPITALtOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2019 rok

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za | pétrocze 2019 roku

8.5. Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary

Wynikéw

Grupa w procesie biezqcej dziatalnosci postuguje sie
miernikami  rentownos$ci, ptynnosci oraz  kapitatu
pracujacego. W ocenie Zarzqdu, wskazniki te moga byé
istotne dla inwestoréw, poniewaz stanowiq wyznacznik
pozycijii wynikéw finansowych dziatalnosci Grupy, a takze jej
zdolnosci do finansowania wydatkéw i zaciggania oraz
obstugi zobowigzan.

Przedstawione w niniejszym punkcie wskazniki stanowiq
Alternatywne Pomiary Wynikéw (APM -  Alternative
Performance Medsures) w rozumieniu Wytycznych ESMA
dotyczqcych Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw. Dane te
nie podlegaty badaniu ani przeglgdowi przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Alternatywne pomiary wynikéw nie sq
miernikiem wynikéw finansowych zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej, ani nie powinny by traktowane jako mierniki
wynikéw  finansowych lub  przeptywéw pienieznych.
Wskazniki te nie sq jednolicie definiowane i moga nie by¢
poréwnywalne do wskaznikéw prezentowanych przez inne
spotki, w tym spétek prowadzgcych dziatalnosé w tym
samym sektorze co Grupa PCC Rokita. Alternatywne
pomiary wynikéw powinny byé analizowane wytqcznie jako
dodatkowe, nie za$ zastepujgce informacje finansowe

Tabela 13 Alternatywne Pomiary Wynikéw

prezentowane w skonsolidowanych  sprawozdaniach
finansowych Grupy PCC Rokita. Dane te powinny byé
rozpatrywanie tqacznie ze skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi Grupy. PCC Rokita prezentuje
wybrane wskazniki APM, poniewaz w jej opinii sg one Zrédtem
dodatkowych (oprécz danych prezentowanych
w sprawozdaniach  finansowych) informacji o sytuagii
finansowej i operacyjnej Grupy, jak réwniez utatwiajq analize
i ocene osiqganych przez Grupe wynikéw finansowych na
przestrzeni poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych.
PCC Rokita prezentuje te konkretne alternatywne pomiary
wynikéw, poniewaz stanowiq one standardowe miary
i wskaZniki powszechnie stosowane w analizie finansowe;.
Dobér alternatywnych  pomiaréw  wynikéw  zostat
poprzedzony analizq ich przydatnosci pod katem
dostarczenia inwestorom przydatnych informaciji na temat
sytuaciji finansowej, przeptywéw pienieznych i efektywnosci
finansowej Grupy PCC Rokita i w opinii Zarzgdu pozwala na
optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.
Wynikom nie nalezy przypisywaé wyzszego poziomu
istotno$ci niz pomiarom bezposrednio wynikajgcym ze
sprawozdania finansowego Spoétki lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

01.-06.2019 01.-06.2018 Zmiana
Marza brutto ze sprzedazy 25,2% 29,5% -43 p.p.
Marza netto 57% 15,0% -93 p.p.
Marza EBIT 1% 16,8% =57 p.p.
Marza EBITDA 17.9% 216% -37pp.
Rentowno$é majatku (ROA) 2.2% 6.4% -42p.p.
Rentownosé kapitatu wiasnego (ROE) 6,1% 15.7% -96 p.p.

30.06.2019 31.12.2018 Zmiana
Biezqca ptynnosé finansowa 09 09 0,0
Szybka ptynnosé finansowa 07 07 0,0
Szybkos¢ inkasa naleznosci 44 37 7
Szybkos¢ sptaty zobowigzan 44 50 -6
Szybko$¢ obrotu zapasami 35 35 0
Wskaznik zadtuzenia ogélinego 64,5% 54,8% 9,7 p.p.
Wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 46,0% 35,9% 10,0 p.p.
Zadtuzenie kapitatu wtasnego 18 12 0,6
Pokrycie aktywow trwatych kapitatem statym 10 1,0 0,0
Dtug netto / EBITDA 26 17 09
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Kierujac sie wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl, ponizej przedstawiono definicje oraz
sposdb obliczania Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw

Tabela 14 Definicje Alternatywnych pomiaréw wynikéw

Nazwa Alternatywnego Pomiaru

Wynikéw

Definicja

EBIT

EBITDA

Marza brutto ze sprzedazy

Marza netto

Marza EBIT

Marza EBITDA

Rentownosé maijqtku (ROA)
Rentownosé kapitatu wiasnego (ROE)

Biezqca ptynnos¢ finansowa
Szybka ptynnos¢ finansowa
Szybkos¢ inkasa naleznosci

Szybkosé sptaty zobowigzan

Szybkos¢ obrotu zapasami
Wskaznik zadtuzenia ogélnego

Wskaznik zadtuzenia oprocentowanego

Zadtuzenie kapitatu wtasnego

Pokrycie aktywoéw trwatych kapitatem

statym

Dtug netto / EBITDA

Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej za okres ustalony zgodnie z MSSF tj. zysk przed
odsetkami i opodatkowaniem

Zysk lub strata netto za okres ustalony zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatku
dochodowego (biezqcego i odroczonego), kosztéw finansowych oraz amortyzacii
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych oraz udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych
Wynik brutto ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy netto/Przychody ze sprzedazy

EBIT/przychody ze sprzedazy

EBITDA/przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy netto/Aktywa razem

Wynik finansowy netto/Kapitat wtasny

Aktywa obrotowe/(Zobowiqzania krétkoterminowe — Rezerwy krétkoterminowe —
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw)

(Aktywa obrotowe - Zapasy)/(Zobowigzania  krétkoterminowe - Rezerwy
krétkoterminowe — Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw)
(Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie)/Przychody ze
sprzedazy

(éredni stan zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie)/Koszty
dziatalnosci podstawowej

(Sredni stan zapaséw X liczba dni w okresie)/Koszt wiasny sprzedazy

Zobowigzania ogétem/Pasywa ogétem

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowigzania z tytutu wyemitowanych
obligacji)/Pasywa ogétem

Zobowigzania ogétem/Kapitat wiasny

(Kapitat wtasny + Zobowigzania diugoterminowe)/Aktywa trwate

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji —
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)
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Tabela 15 Uzgodnienie dtugu netto
[wtys.zt] 30.06.2019 31.12.2018
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 65 416 57 295
B.Ptynnosé 65 416 57295
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 151483 128 238
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 46 903 48 992
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 198 386 177230
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 132 970 19935
G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 435 398 213 812
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 252 932 250 874
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 688 330 464 686
Zadtuzenie finansowe netto (F+) 821300 584 621

Tabela 16
Uzgodnienie EBITDA

Uzgodnienie skonsolidowanej EBITDA za 6 miesigcy

01.2019-06.2019

01.2018-06.2018

Zysk netto 41802 108 115
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 23 425 4030
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 48523 34319
[+] Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw - a1
trwatych i wartosci niematerialnych
[+] Koszty finansowe 13 056 8015
(+) udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 3307 840
[=] EBITDA 131666 155 660
Tabela 17 Uzgodnienie skonsolidowanej EBITDA za 12 miesiecy
Uzgodnienie EBITDA 07.2018-06.2019 01.2018-12.2018
Zysk netto 160 474 226788
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 26724 7329
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 91414 77 210
[+] zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw 9137 905
trwatych i warto$ci niematerialnych
[+] Koszty finansowe 25147 20106
(+) Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 11354 8 887
[=] EBITDA 317250 341245
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Tabela 18 Uzgodnienie jednostkowej EBITDA za 6 miesiecy
Uzgodnienie EBITDA

01.2019-06.2019 01.2018-06.2018

Zysk netto 53327 114 423
[+] Podatek dochodowy biezgcy i odroczony 19 830 3198
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 43276 30145
[+] Odpisy z tytutu utraty wartosci §rodkéw trwatych i wartosci 1371 a1
niematerialnych

[+] Koszty finansowe 12 228 7170
[=] eBITDA 130 032 155 277

Przy uzyciu analizy wskaznikowej dokonano syntetycznej
oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy PCC Rokita.
Wybrane zostaty podstawowe wskazniki z  obszaru
rentownosci, ptynnosci, sprawnosci dziatania (efektywnos’ci)
oraz struktury kapitatowej (zadtuzenia).

Rentownos$é

Wskazniki rentownos$ci w pierwszej potowie 2019 roku takie jak:
rentownosci majagtku (ROA) i kapitatu wtasnego (ROE), marza
netto, marza brutto, marza EBIT i marza EBITDA osiggnety
poziomy nizsze niz w okresie poréwnawczym roku ubiegtego.

Ptynnosé i zadtuzenie

Wskazniki ptynnosci biezqcej oraz szybkiej na koniec
pierwszego pétrocza 2019 roku osiggnety poziomy z korica roku
poprzedniego. Wskaznik ptynnosci biezqcej nie moze by¢
analizowany w oderwaniu od specyfiki przedsiebiorstwa.

Kazda spoétka identyfikuje sie réznymi wartosciami pozyciji
w bilansie wptywajgcymi na jego wielko$é. Oceniajgc spotke
pod kgtem wskaznika, nalezy mie¢ na uwadze jej sytuacje
finansowaq, otoczenie zewnetrzne i wewnetrzne
przedsiebiorstwa, a takze jej strategie finansowaq.

Na koniec okresu sprawozdawczego diug netto (Net Debt
rozumiany jako suma zobowigzan odsetkowych pomniejszona
o Srodki pieniezne) w Grupie PCC Rokita wynosit 821,3 min zt,
natomiast EBITDA (rozumiany jako wynik netto za ostatnie 12
miesiecy skorygowany o podatek dochodowy, koszty
finansowe, amortyzacje oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych) 3173 min zt.
Wskaznik Net Debt/EBITDA na koniec pierwszego pétrocza 2019
roku wyniést 26. Jest to poziom w petni bezpieczny
i akceptowalny przez instytucje finansowe.
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8.6. Gtowne czynniki zewnetrzne (makroekonomiczne) i wewnetrzne
wptywajgce na wyniki dziatalnosci Grupy

Na dziatalno$§é Grupy PCC Rokita, w tym takze w kolejnych
okresach, poza czynnikami opisanymi wczesniej wptywaé
bedag miedzy innymi ponizsze aspekty, jok réwniez dynamika
i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Grupa, dziatania
konkurenciji czy regulacje prawne.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza
jej granicami

Na sytuacje w Polsce istotny wptyw majq przede wszystkim
stopa wzrostu PKB, poziom inflacji oraz wysoko$é stép
procentowych.

Wedtug ,Wstepnego szacunku produktu krajowego brutto w
I kwartale 2019 r.” opublikowanego na koniec maja 2019 roku,
w pierwszym kwartale 2019 roku Produkt Krajowy Brutto w
Polsce byt realnie wyzszy o 4,7% rok do roku, w poréwnaniu do
analogicznego okresu rok wczesniej, gdzie wzrost wynidst
5,2%. Szacunki Gtéwnego Urzedu Statystycznego pokazujq, ze
kluczowe znaczenie dla wzrostu PKB w | kwartale 2019 roku
miat popyt krajowy, ktérego wzrost w skali roku wyniost 4,2% i
byt nizszy od notowanego w IV kwartale 2018 r. (wzrost o 4,8%).

Zgodnie z ostatniq publikacjq Narodowego Banku Polskiego
z 8 lipca 2019 r. ,Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego
Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu
NECMOD’, prognozowane tempo wzrostu PKB w catym 2019 r.
wyniesie prawdopodobnie 4,5%, czyli bedzie nizsze niz
w ubiegtym 2018 r. (wzrost o 5]%). Wzgledem ostatniej
publikacjiz marca prognoza wzrostu gospodarczego w roku
2019 zostata podwyzszona o 50 punktéw bazowych.
Natomiast zgodnie z ocenq Rady Polityki Pienieznej
z posiedzenia w dniach 2-3 lipca 2019 r, perspektywy
krajowej koniunktury pozostajg korzystne, a dynamika PKB
utrzyma sie w najblizszych latach na relatywnie wysokim
poziomie. Jednoczesnie inflacja pozostanie umiarkowana
iw horyzoncie oddziatywania polityki pienieznej bedzie
ksztattowaé sie w poblizu celu inflacyjnego.

W naijblizszych dwéch latach inflacja CPI (consumer price
index - indeks zmiany cen towardw i ustug konsumpcyjnych)
powinna sie ksztattowaé sie blisko celu inflacyjnego NBP
wynoszqcego 2,5% z dopuszczalnym przedziatem wahan +/-
1punktu procentowego. Utrzymanie stabilnego poziomu cen
jest podstawowym zadaniem NBP, zgodnie z opracowang
przez Rade Polityki Pienieznej strategiq. Zgodnie ze
wspomniang wyzej publikacjg Narodowego Banku Polskiego
z 8 lipca 2019 r, szacunkowa inflacja CPI w 2018 r. wyniosta
1,6%. Zgodnie z tq samq publikacjg, w 2019 r, m.in. z powodu
oddziatujgcego z opdznieniem na ceny biezgce wzrost presji
kosztowej ze strony rynku pracy oraz wzrost cen energii
elektrycznej, inflacja wzroénie i prawdopodobnie wyniesie
20% co oznacza poziom nizszy niz cel inflacyjny (2.5%),
jednak pozostanie on w przedziale odchylen od celu.
W Srednim okresie ograniczajgco na dynamike cen powinno

natomiast oddziatywaé oczekiwane spowolnienie dynamiki
wzrostu gospodarczego.

Rada Polityki Pienieznej w dalszym ciqgu utrzymuje tagodna
polityke pieniezng. W pierwszym pétroczu 2019 roku
obowigzywata gtéwna stopa procentowa (referencyjna) na
poziomie 15%, ustanowiona przez Rade Polityki Pienieznej
jeszcze w marcu 2015 r. Z informalcji z ostatniego posiedzenia
RPP w dniach 2-3 lipca 2019 r, Rada poinformowata
o dalszym utrzymywaniu gtéwnych stép procentowych na
niezmienionym poziomie. Rada ocenia, ze obecny poziom
stép procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki
na $ciezce zréwnowazonego wzrostu oraz pozwala
zachowaé réwnowage makroekonomiczna.

Obnizki stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej do
rekordowo  niskiego  poziomu  spowodowaty, ze
oprocentowanie lokat bankowych spadto do poziomdw,
ktére nie zapewniaty satysfakcjonujacego zysku.

W dobie niskich stép procentowych w Polsce, regularne
emisje obligacji byty atrakcyjne dla inwestoréw.

Grupa  wykorzystuje  rézne  formy  finansowania
zewnetrznego min. w postaci leasingéw, kredytéw
i pozyczek opartych na zmiennej lub statej stopie
procentowej, jak i obligacji bazujgcych na statym
oprocentowaniu. Dzieki zréznicowanym formom
finansowania oraz dgzeniu do wydtuzania tenoréw, Grupa
stara sie rownowazy¢ strukture finansowania oraz zapewnié
maksymalne bezpieczenstwo finansowania kapitatem
dtuznym.

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie znacznym
udziatem sprzedazy eksportowej. Stqd tez wyniki finansowe
GK PCC Rokita w istothej mierze uzaleznione sq od sytuaciji
makroekonomicznej, nie tylko w Polsce, ale i na rynkach
zagranicznych.

Wyniki sprzedazy sq réwniez uzaleznione od kurséw
wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest
wymiana handlowa zaréwno od strony sprzedazy
eksportowej, jok i zakupu podstawowych surowcéw
produkeyjnych. Grupa posiada czesé wptywéw w walucie
obcej a takze czesé wyptywédw w zwiqzku z nabywanymi
materiatami i ustugami nastepujgcymi w walucie obcej,
przez co czes$é przeptywdw jest naturalnie zabezpieczona
przed ryzykiem kursu walutowego, poprzez kompensacije.

Ksztattowanie sie cen gtéwnych surowcéw ma wptyw na
koszty wytworzenia produktéw, a w zwigzku z tym i osiggane
wyniki finansowe. Grupa PCC Rokita, aby ograniczyé ryzyko
wzrostu cen surowcow, w miare mozliwosci dywersyfikuje
swoich dostawcéw. W pewnym stopniu Grupa jest takze
w stanie przeniesé na odbiorcéw czesé tego ryzyka poprzez
zmiany cen oferowanych produktéw tak, aby podagzaty za
wzrostem cen gtéwnych surowcow.
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Kontynuacja readlizacji planowanych celéw

strategicznych Grupy

Terminowa realizacja catosci planéw inwestycyjnych,
w szczegdlnosci zwiqgzanych z rozszerzeniem istniejgcych
i budowg nowych instalacji produkcyjnych, bedzie miata
kluczowy wptyw na pozycje konkurencyjng, dynamike
rozwoju i rentownos¢ dziatalnosci spdtek Grupy PCC Rokita.
Sposréod  wszystkich mozliwosci  inwestycyjnych Grupa
starannie wybiera te, ktére charakteryzujg sie odpowiednim
poziomem optacalnosci oraz pozwolg w dtugim terminie na

zwiekszenie wartosci spétek wchodzgecych w sktad Grupy
PCC Rokital.

Grupa stale optymalizuje portfolio produktowe i dqzy do
wzrostu sprzedazy wysokomarzowych produktéw
specjalistycznych oraz do réwnoczesnego ograniczania
udziatu produktéw masowych o duzo nizszych marzach.
Dzieki takim dziataniom umacnia swojg pozycje rynkowq
i poprawia relacje z klientami.

Grupa PCC Rokita stale poszukuje dalszych mozliwosci
rozwoju.
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9.ZARZADZANIE RYZYKIEM

Dziatalno$¢é Grupy PCC Rokita jest narazona na rézne rodzaje
ryzyk, takich jok np.: operacyjne, finansowe, biznesowe
zwiqzane z sytuacjg makroekonomiczng, polityczne, prawne,
Srodowiskowe oraz reputacyjne. Nie mozna wykluczyé¢, ze
mogaq istnie¢ jeszcze dodatkowe ryzyka, ktérych na
obecnym etapie nie zidentyfikowano.

Z uwagi nha min niezmiernie szeroki zakres prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej, otoczenie bizhesowe, w ktérym
dziata Grupa, uwarunkowania techniczne i technologiczne,
skomplikowane i innowacyjne procesy produkcyjne,
dziatalno$¢ podejmowangq przez konkurencje, a takze czeste

9.1

Ryzyko zaktécen  proceséw produkcyjnych lub
wystqgpienia powaznej awarii przemystowej

Dziatalno$é produkcyjna PCC Rokita SA i innych spdétek
produkcyjnych wchodzqcych w sktad Grupy w obszarze
proceséw syntezy chemicznej zwigzana jest
z magazynowaniem i stosowaniem substanciji
o wtasciwosciach palnych, wybuchowych, toksycznych,
zrqeych i niebezpiecznych dla srodowiska. W zwigzku z tym
moga stwarzaé zagrozenie dla Srodowiska naturalnego,
zdrowia oraz zycia pracownikéw spétek Grupy, a takze
mieszkancéw pobliskich miejscowosci. Zgodnie z przepisami
ustawy Prawo ochrony srodowiska, spétki Grupy mogq byé
zaliczone do  zaktadéw  stwarzajgcych  zagrozenie
wystqgpienia  powaznej awarii  przemystowej bedagc
podmiotami o duzym ryzyku wystgpienia tego typu awarii.
Zaktécenia proceséw produkcyjnych moga nastgpié
w wyniku szeregu zdarzen niezaleznych od spétek, w tym
probleméw z dostawami surowcéw i mediéw, a takze
wystqgpienia takich zdarzen jak katastrofy naturalne, strajki
czy ataki terrorystyczne.

Ryzyko operacyjne

Wszystkie  uszkodzenia  obiektéw  Spétki  skutkujgce
krétkoterminowymi  lub  diugotrwatymi  przerwami
w dziatalno$ci z powodu konieczno$ci przeprowadzenia
napraw lub likwidacji skutkéw mogq wywrzeé niekorzystny
wptyw na dziatalno$é spétek Grupy PCC Rokita. Innym
czynnikiem zwiqgzanym ze specyfikg dziatalnosci Grupy
w obszarze niebezpiecznych dla Srodowiska i ludzi
substancji chemicznych, ktéry moze negatywnie wptywaé
na sytuacje finansowq Grupy, jest ryzyko wystgpienia
wypadku  przy pracy lub choréb  zawodowych
u pracownikéw.

W spétkach Grupy funkcjonuje system bezpieczerstwa
obejmujqcy wszystkie poziomy organizacyjne i procesy
technologiczne. System bezpieczenstwa funkcjonuje jako
system zarzqdzania, ktéry jest zgodny z obowigzujgcymi
wtym zakresie regulacjomi, tj. ustawqg Prawo ochrony
Srodowiska oraz Dyrektywq Parlamentu Europejskiego i Rady
2012/18/UE z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie kontroli zagrozen
powaznymi  awariomi  zwigzanymi  z  substancjami
niebezpiecznymi, zmieniajgcq, a nastepnie uchylajgca

zmiany  prawne oraz podatkowe i koniecznosé
przestrzegania przez Grupe nie tylko ustawodawstwa
polskiego ale réwniez  unijnego oraz  prawad
miedzynarodowego, ponizej wskazane rodzaje dziatan
podejmowanych przez Grupe oraz stosowane mechanizmy
zabezpieczajgce mogqg wytqgceznie stuzyé  ograniczeniu
ryzyka prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, nie mogq go
jednak catkowicie wykluczyé€. Dlatego niniejszego raportu
poétrocznego nie nalezy traktowaé jako formy jakiegokolwiek
zapewnienia ani  gwarancji, zardwno o charakterze
wyraznym jak i dorozumianym.

dyrektywe Rady 96/82/WE (tzw. Dyrektywq SEVESO IIl) oraz
jest spdjny z przyjetymi w Spétce systemami zarzqdzania
jakosciq, Srodowiskiem i energia.

PCC Rokita jako odpowiedzialny podmiot w zakresie
bezpieczenstwa pozyskata certyfikat na zgodnosé z normaq
OHSAS 18001, ktéra stanowi potwierdzenie zaangazowania
Spotki w utrzymywanie i ciggta poprawe bezpieczenstwa
i higieny pracy oraz podnosi standardy pracy wszystkich
pracownikéw Spétki oraz pracownikéw Spoétek zewnetrznych,
wykonujqcych prace na jej terenie.

Ryzyko zwiqgzane z uzaleznieniem od dostawcéw oraz
zaktéceniami w dostawach surowcow

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej, w przypadku
niektérych  surowcéw, istnieje  ograniczona liczba
potencjalnych dostawcéw, a w niektérych przypadkach
dostawy surowca sq zmonopolizowane przez jednego
dostawce. Te zalezno$ci dostaw mogq zatem mie¢ istotny
negatywny wptyw na wartosé¢ aktywdéw netto, sytuacje
finansowqg oraz wyniki finansowe Spétki oraz Grupy PCC
Rokita.

W celu ograniczenia tego ryzyka, spétki Grupy nieustannie
poszukujg  alternatywnych  mozliwosci  zaopatrzenia
surowcowego i poprawy swojej pozycji negocjacyjnej
wobec dostawcow.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku m.n. wystgpienia awarii bgdz
nieplanowanych przestojéw na instalacjach dostawcéw
spoétek Grupy, bedq musiaty one czesciej realizowaé
dostawy surowcéw z alternatywnych Zrédet, bqdz
catkowicie ograniczyé produkcje niektérych produktéw.
Grupa nie moze zapewnié, ze dostawy surowcéw
w przysztosci bedg odbywaé sie w sposéb ciqgty, oraz ze
dostawy od producentéw bedg realizowane terminowo.
Przerwy w dostarczaniu surowcéw do spétek Grupy lub
ograniczenie wielko$ci dostaw mogag spowodowaé przerwy
w  produkcji, wstrzymanie produkcji, wzrost kosztéw
produkcji, zmniejszenie produkcji i wielkosci dostaw
produktéw do klientéw przez Spétke Iub opdznienia
w dostawach produktéw Spétki, co moze mieé negatywny
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wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowq Iub wyniki
dziatalnosci Spoétki i Grupy.

Ryzyko utraty kluczowego odbiorcy

Ze wzgledu na szerokie portfolio produktowe Grupa PCC
Rokita posiada bardzo duzqg baze odbiorcéw, jednoczesnie
ich rozktad potwierdza zasade Pareto: okoto 80% produktéw
trafia do 20% odbiorcéw, co w ocenie Spdétki jest norma
rynkowq. W swojej ofercie Grupa posiada produkty masowe,
ktére sprzedawane sq do kilkudziesieciu klientéw, jak réwniez
produkty specjalistyczne, ktére trafiaja tylko do kilku
odbiorcéw. Jednoczes$nie kazdy kompleks produkcyjny
w ramach Grupy PCC Rokita, sprzedaje cze$é produktow
do miedzynarodowych grup kapitatowych, tak wiec suma
obrotéw z takimi podmiotami jest wielkoScig znaczqca. Stad
tez istnieje ryzyko, iz utrata odbiorcy produktu
specjalistycznego lub  odbiorcy bedgcego duzym
koncernem chemicznym moze istotnie wptyngé na wyniki
Grupy PCC Rokita.

Grupa caty czas dazy do takiego uksztattowania portfela
klientéw, ktéry zapewnia odpowiedni stopient dywersyfikacji
kientéw i minimalizuje wptyw ewentualnej utraty
pojedynczego odbiorcy. Szczegdlna uwaga  Grupy
poswiecona jest matym i Srednim firmom, ktére bardziej
potrzebujg wsparcia obstugi przed- i posprzedazowej niz
duze korporacije. Dzieki zwiekszaniu ich udziatu w portfelu
klientéw oraz ich lojalnosci Spétka stabilizuje swoja sprzedaz,
aryzyko utraty pojedynczego klienta staje sie mniej dotkliwe.

Ryzyko zwiqzane z zaostrzaniem sie standardéw
regulujacych kwestie ochrony Srodowiska oraz
programem czystosci wody w Odrze

Dziatalno§é  gospodarcza Grupy PCC  Rokita jest
dziatalno$ciag uciqzliwg i mogaca wywieraé negatywny
wptyw na $Srodowisko naturalne. W zwiqgzku z powyzszym
spotki Grupy muszg posiadaé odpowiednie zezwolenia oraz
pozwolenia na korzystanie ze $rodowiska naturalnego,
przestrzegaé okreslonych przepisami prawa standardéw
korzystania ze Srodowiska dotyczqgcych w szczegdlnosci
emisji substancji do powietrza, prowadzenia gospodarki
wodno-$Sciekowej i gospodarowania  wytworzonymi
odpadami. Grupa Kapitatowa PCC Rokita musi réwniez
zapewni¢é odpowiedni poziom ochrony Srodowiska
i ratownictwa chemicznego na wypadek awarii. Jednak
w zwigzku z ciagtym zaostrzaniem przepiséw
Srodowiskowych, nie mozna wykluczyé w przysztosci
kolejnych zmian legislacyjnych, ktére w konsekwencji mogq
prowadzi¢ do koniecznosci poniesienia okreslonych
naktadéw inwestycyjnych, a tym samym mogg mieé
negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy PCC Rokita
i Spotki.

Dlatego tez Grupa PCC Rokita w sposéb ciggty udoskonala
prowadzone procesy technologiczne i instalacje oraz
inwestuje w najnowoczesniejsze technologie.

Gtéwnym  Zrédtem  zaopatrzenia  Grupy w  wode
przemystowq jak i odbiornikiem $ciekéw oczyszczonych
w oczyszczalni Spotki jest rzeka Odra. Wymagania co do

jakosciwody w Odrze ustalone sq w Planie Gospodarowania
Wodami na obszarze dorzecza Odry (PGW), ktéry ustala cele
Srodowiskowe dla poszczegdlnych odcinkéw Odry i wéd jej
dorzecza atakze zalezg od wymagan okreslonych w ustawie
z dnia 20 lipca 2017 r. Prawo Wodne i aktach wykonawczych
do niej. PGW sq aktualizowane co 6 lat. Zgodnie z ostatniq
aktualizacjg PGW z roku 2016, na obszarze dorzecza Odry, dia
jednolitej czesci wdd, do ktérej Spdétka odprowadza
oczyszczone $cieki, ustalono derogacje na osiggniecie
celéw Srodowiskowych do roku 2027. Nastepna aktualizacja
zostanie przeprowadzona w terminie do dnia 22 grudnia
2021 roku. Jakos$¢ $ciekéw odprowadzanych do Odry
odpowiada w petni warunkom ustalonym w pozwoleniu
wodnoprawnym, ktérego termin waznosci uptywa w roku
2024.

Aby zminimalizowaé opisywane ryzyko, Grupa na biezqgco
podejmuje dziatania inwestycyjne celem dostosowania do
wymaganych standardéw ochrony srodowiska, a jednym
z takich dziatan byta modernizacja zaktadowej oczyszczalni
Sciekoéw, ktéra zostata zakoriczona w 2015 roku. Gtéwnym
celem  modernizacji  oczyszczalni  Sciekéw  byto
dostosowanie dziatalno$ci Grupy do zaostrzajgcych sie
wymogoéw prawa unijnego. Jednoczesnie tam, gdzie jest to
uzasadnione, instaluje sie lokalne podczyszczalnie Sciekéw
pozwalajgce na redukcje u Zrédta  zanieczyszczen
powstajacych w wyniku dziatalno$ci produkcyjnej. W wyniku
realizacji obu kierunkédw dziatarn ograniczane sq tadunki
zanieczyszczen w Sciekach odprowadzonych do srodowiska
wodnego.

Ponadto, od dnia 1 stycznia 2015 roku Spétka posiada nowe
pozwolenie wodnoprawne z terminem wazno$ci do 2024
roku, co zmniejsza ryzyko negatywnego wptywu wymagan
prawnych zwigzanych z gospodarkg wodno-$ciekowq na
wyniki ~ finansowe  Grupy. W nowym  pozwoleniu
uwzglednione sq wymagania wynikajgce z wdrozenia
Ramowej Dyrektywy Wodnej. Spétka Sledzi takze réwnolegle
procesy legislacyjne dotyczgce wdrozenia w  petni
przepisébw  ww. dyrektywy, a takze dotyczqce
zagospodarowania dorzecza Odry np. ustawe z dnia 20 lipca
2017 r. Prawo Wodne lub Rozporzgdzenie Rady Ministréw w
sprawie Planu gospodarowania wodami nha obszarze
dorzecza Odry z dnia 18 pazdziernika 2016 r.

Od 5 wrzesnia 2018 r. obowiqzuje znowelizowana Ustawa o
odpadach. Poniewaz PCC Rokita i spétka
Ekologistyka prowadzq dziatalno§¢ w zakresie zbierania i

zalezna

przetwarzania odpaddw, spétki te do marca 2019 r. muszq
wprowadzié wizyjny system kontroli miejsc magazynowania
zbieranych i przetwarzanych odpadéw. Zobowigzane sq
réwniez do ustanowienia zabezpieczenia roszczen na
pokrycie ewentualnych kosztéw usuniecia odpadoéw lub
szkéd w  Srodowisku. Powyzsze wymagania bedqg
generowaty nowe koszty, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki
finansowe Grupy. Pozwolenia zintegrowane uwzgledniajgce
przetwarzanie odpaddédw oraz zezwolenia na zbieranie i
przetwarzanie odpadéw bedqg musiaty byé dostosowane do
nowych wymagarn do wrzesnia 2019 .
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Ponadto zmiany decyzji administracyjnych obejmujgcych
gospodarke odpadami bedq wiqzaty sie z wykonaniem
operatéw przeciwpozarowych, zawierajgcych warunki
ochrony przeciwpozarowej miejsc  magazynowania
odpadoéw.

Zmiany przepiséw Ustawy o odpadach stwarzajg realne
ryzyko wzrostu cen ustug zagospodarowania odpaddéw oraz
trudnosci w dostepie do tego rodzaju ustug.

Ryzyko zwiqgzane z wadliwym produktem oraz szkodami
powstatymi podczas transportu surowcéw i towaréw
Grupa dqzy do osiggniecia najwyzszej jakosci swoich
wyrobéw poprzez zachowanie odpowiednich standardéw
procesu produkcyjnego, wysokq jakoSé  surowcow
i pétproduktédw, kompetencje personalne oraz duzy nacisk
na rozwdj dziatalnosci badawczo-rozwojowej. Nie mozna
jednak wykluczy¢ ryzyka wady ukrytej produktu, co moze
przetozy¢ sie na wadliwosé produktu finalnego u odbiorcy
Grupy. W sytuacji reklomacji tego produktu ze strony
ostatecznego konsumenta, istnieje duze
prawdopodobieristwo wystgpienia producenta
zreklamacjq skierowang do spétki z Grupy, co spowoduje
konieczno$¢ poniesienia przez niego kosztéw z tego tytutu.

Spotki Grupy zabezpieczajg sie przed wyzej opisanym
ryzykiem poprzez zapewnienie najwyzszej starannos$ci
w procesie produkcyjnym, a takze poprzez umowy
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej od  szkéd
wyrzqdzonych osobom trzecim. Spétki Grupy bedq staraty
sie okresli¢ horyzont czasowy wystqgpienia reklamaciji oraz
ich zakres prébujgc ograniczaé swojg odpowiedzialnosé
kontraktowo.

Zaréwno surowce zuzywane przez spotki Grupy PCC Rokita
do produkgiji, jak i towary sprzedawane na zewnqtrz nalezg
do substancji o wtasciwosciach palnych, wybuchowych,
toksycznych, zrqgcych i niebezpiecznych dla srodowiska, co
znacznie podwyzsza ryzyko zwiqzane z ich transportem.
Wystgpienie awarii, pozaréw, wybuchéw czy innych
podobnych zdarzen poza terenem zaktadu Spdtki
skutkujgcych szkodami na mieniu i zdrowiu oséb trzecich
bedzie oznacza¢ dla Grupy konieczno$é poniesienia
dodatkowych kosztéw np. w postaci kar, odszkodowan
i zado$éuczynienia czy przywrécenia stanu poprzedniego.
Grupa zabezpiecza sie przed wyzej opisanym ryzykiem
poprzez zapewnienie najwyzszej starannosci w procesie
produkcyjnym, systemowe podejscie do analizowania
i rozwigzywania probleméw jakosciowych celem obnizenia
prawdopodobienstwa ich wystgpienia w przysztosci.
Ewentualne skutki szkéd wyrzgdzonych osobom trzecim
rekompensowane bedqg przez umowy ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej od szkéd wyrzgdzonych osobom
trzecim.

W sytuacji, kiedy dla powyzej opisanych przypadkéw
w ramach umoéw ubezpieczen wykorzystane zostang limity
lub kiedy umowy te nie bedq miaty zastosowania z racji
réznych wyitqczen, po stronie Grupy PCC Rokita istnie¢
bedzie koniecznosé poniesienia kosztéw zwigzanych z utratq

produktu oraz zgdaniem naprawienia szkody przez osoby
trzecie, co przetozy sie negatywnie na jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z nastepstwami wypadkéw przy pracy
i choréb zawodowych

W zwigzku z prowadzonqg dziatalnoscig oraz specyfikg
branzy, w ktérej dziatajg spdtki Grupy PCC Rokita, czesé
pracownikéw  zatrudnionych jest na  stanowiskach
narazonych na czynniki szkodliwe i ucigzliwe. Istnieje ryzyko
wystgpienia choréb zawodowych u pracownikéw, a takze
szczegdlne ryzyko wypadkéw Smiertelnych czy wypadkéw
powodujgcych trwatq niezdolno§é do pracy. W Grupie
w 2019 r. nie odnotowano wypadkéw Smiertelnych przy
pracy ani nie odnotowano  wypadku,  ktérego
konsekwencjami bytaby trwata niezdolno$¢ do pracy.

W  przypadku  zwiekszenia  wymogéw  zwigzanych
zbezpieczenstwem i higieng pracy, w szczegdlnosci
rozszerzenia katalogu choréb zawodowych, natozenia
dodatkowych obowiqzkéw w zakresie bezpieczenstwa
stanowisk pracy, wzrostu liczby wypadkéw przy pracy lub
stwierdzenia wystgpienia choréb zawodowych, mogtaby
wystqpi¢ konieczno$é poniesienia dodatkowych kosztéw.
Mogtoby to mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnose,
sytuacije finansowq lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwiqgzane 2z  mozliwosciq
pracowniczych sporéw zbiorowych

W Grupie PCC Rokita funkcjonujq 4 organizacje zwigzkowe.
Z racji przynaleznosci do zwiqzkéw zawodowych okoto 22%
zatogi spétek Grupy oraz 26% zatogi PCC Rokita, spétki Grupy
narazone sq na ryzyko wystgpienia pracowniczych sporéw

wystqpienia

zbiorowych i mogq w przysztosci stanqgé przed
koniecznosciq prowadzenia dtugotrwatych negocjaciji
z organizacjami zwigzkowymi. Innymi mozliwymi

zaktéceniami dziatalnosci spétek Grupy moga byé akcje
protestacyjne, strajki czy przerwy w pracy. Ewentualne
wystgpienie podobnych okolicznosci moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na dziatalno§é Grupy, jej sytuacje
finansowg lub wyniki jej dziatalnosci.

Obecnie jedna z organizacji, MOZ ZZIT przy PCC Rokita, jest
w sporze z PCC Rokita, Centrum Wspierania Biznesu ,Partner”
Sp.z 0.0, LabAnalityka Sp.z 0.0, LabMatic Sp.z 0.0.i ChemiPark
Technologiczny Sp. z 0. 0. w zwigzku z odmowgq realizacji
zqgdan dotyczqcych podwyzek wynagrodzenia
zasadniczego pracownikéw. Wyzej wymienieni pracodawcy
porozumieli sie z pozostatymi organizacjami zwigzkowymi
irealizowali podwyzki wynagrodzen zgodnie z zawartymi
porozumieniomi z 3  pozostatymi  organizacjami
zwigzkowymi.

Ryzyko awarii systeméw informatycznych

Dziatalno§é spdétek Grupy PCC Rokita wigze sie
z wykorzystaniem systeméw informatycznych koniecznych
zaréwno dla prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, jak i do
zadan zwiqzanych z zarzgdzaniem Spétkq. Spétki Grupy PCC
Rokita ponadto wykorzystujg zaawansowane programy
informatyczne stuzgce do nadzorowania proceséw
produkciji. Obszar teleinformatyki jest obstugiwany przez PCC
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IT SAzsiedzibg w Brzegu Dolnym, bedqcq spétkq zalezng PCC
SE. Spodtka ta petni role centrum kompetencyjnego T,
Swiadczqc ustugi teleinformatyczne dla Spétek Grupy PCC
Rokital.

Wystqgpienie awarii systemow informatycznych
wykorzystywanych w Spétce mogtoby skutkowaé czasowym
przestojem w produkcji oraz mogtoby mieé¢ negatywny
wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowq Iub wyniki
dziatalnosci Spétki.

Ponadto wystgpienie zaktécen zwigzanych z cyberatakami
wobec systemoéw stuzqcych do nadzorowania proceséw
produkcji, mogtoby  skutkowaé  niekontrolowanymi
reakcjami chemicznymii spowodowaé powazne w skutkach
zniszczenia instalacji produkeyjnych (np. w wyniku pozaru
lub wybuchu) lub tez emisje substancji chemicznych.
Skutkiem cyberataku mogqg by¢é szkody osobowe,
zniszczenie majqtku trwatego o duzej wartosci, utrata
mozliwosci produkcji oraz w efekcie utrata zwigzanego z niq
zysku.

W procesie zarzgdzania przedsiebiorstwem spdtki Grupy
wykorzystujg zintegrowany system informatyczny. W toku
dziatalnosci nie mozna wykluczy¢ powstania takiej sytuacii,
w ktérej awarii ulegnie caty lub istotny element systemu.
Ryzyko takie wprawdzie istnieje w nieduzym zakresie, ale jego
powstanie moze ograniczyé lub utrudnié realizacje
zatozonych celéw ekonomicznych w okreSlonym czasie.
Poprzez rozwaj wykorzystywanych technologii
informatycznych Spétka przeciwdziata wystgpieniu tego
ryzyka. Dodatkowo Spétka posiada ubezpieczenie szkdd
zwigzanych z ryzykami cybernetycznymi, ktére w istotnej
czes$ci chroni przed skutkami opisanych ryzyk.

Ryzyko zwiqzane z wigkszoSciowym akcjonariuszem
iz powigzaniem z podmiotami z Grupy Kapitatowej PCC

Podmiotem dominujgcym w stosunku do PCC Rokita jest
PCC SE. Dzieki posiadaniu wiekszosci gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu PCC Rokita, PCC SE moze wywiera¢ istotny
wptyw na decyzje w zakresie najwazniejszych spraw
korporacyjnych dotyczgcych funkcjonowania Spétki, takich
jak zmiana Statutu, podwyzszenia czy obnizenia kapitatu
zaktadowego Spoétki, emisji obligacji zamiennych, wyptaty
dywidendy i innych czynnos$ci, ktére zgodnie z Kodeksem
Spétek Handlowych wymagaja wiekszosci gtoséw (zwyktej
lub kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC SE
posiada réwniez wystarczajgcq liczbe gtoséw  do
powotywania wigkszosci cztonkéw Rady Nadzorczej, ktéra
z kolei powotuje wszystkich cztonkéw Zarzgdu. W zwigzku

9.2. Ryzyko finansowe

Ryzyko wzrostu kosztéw finansowania

Spotki wehodzgce w sktad Grupy Kapitatowej PCC Rokita sg
stronami umaoéw finansowych, z ktérych czesé oparta jest na
zmiennej stopie procentowej. W zwiqzku z powyzszym spotki
te narazone sqg na ryzyko zmiany stép procentowych, m.n.

z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE posiada zdolno$¢ do
sprawowania znaczqcej kontroli nad dziatalnoscig Spétki.

W zwiqgzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu
uprawnien korporacyjnych PCC SE moze dziataé w sposéb
sprzeczny z interesami Spétki lub innych akcjonariuszy.

Grupa PCC Rokita jest silnie powiqzana z podmiotami
z Grupy Kapitatowej PCC SE. Powigzania te obejmujq miedzy
innymi sprzedaz produktéw Grupy do podmiotéw z Grupy
Kapitatowej PCC SE oraz dokonywanie przez podmioty
z Grupy Kapitatowej PCC SE na rzecz Spétek Grupy PCC Rokital
dostaw surowcéw, a takze Swiadczenie na rzecz Grupy ustug
koniecznych dla wykonywania przez nig biezqcej
dziatalnos$ci. Szczegdinie silne powiqzanie dotyczy spétki
PCC IT SA w zakresie obstugi informatycznej oraz
telekomunikacyjnej, utrzymywania serwerdw, domen
internetowych oraz udostepniania sprzetu.

Istnieje ryzyko, ze w sytuacji wyjscia Spétki PCC Rokita z Grupy
Kapitatowej PCC SE, zaistnieje konieczno$é zaangazowania
alternatywnych dostawcéw ustug i surowcow
swiadczonych/dostarczanych aktualnie przez podmioty
z Grupy Kapitatowej PCC, co moze mie¢ istotny negatywny
wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowq Ilub wyniki
dziatalnosci Grupy.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Jednym z gtéwnych czynnikéw warunkujgcych sukces
w dziatalnos$ci Spétki jest zdolnosé do utrzymania wysoko
wykwalifikowanej kadry zarzqdzajgcej i kluczowych
pracownikéw. Nie ulega watpliwosci, ze obecna pozycja
rynkowa i sytuacja finansowa PCC Rokita SA sq w duzym
stopniu efektem wiedzy i doswiadczenia obecnego
kierownictwa Spétki i jej kluczowych pracownikéw. Utrata
najlepszych  menedzeréw  oraz  wykwalifikowanego
personelu moze sie wiqzaé z ryzykiem pogorszenia jakosci
zarzqdzania  Spétkg, co w  konsekwencji mogtoby
spowodowaé okresowe zaktécenie funkcjonowania PCC
Rokita i negatywnie wptynqé na tempo realizacji jej planéw
rozwojowych. Nie ma pewnosci, ze Spdétce uda sie
w przysztosci zatrzymaé cztonkéw wyzszego kierownictwa
ikluczowego personelu czy tez wprowadzaé do kadry
zarzqgdzajgcej nowych wykwalifikowanych pracownikéw.
Jednakze dotychczasowa analiza pokazuje, ze przypadki
odejs¢ cztonkéw wyzszego kierownictwa i kluczowego
personelu sq sporadyczne. Ponadto w celu ograniczenia
tego ryzyka Spoétka prowadzi szereg dziatarh majgcych na
celu utrzymanie i pozyskanie najlepszych pracownikéw
poprzez rozwdj motywacyjnego systemu wynagrodzen
i szeroki program szkolen.

w odniesieniu do juz zaciqggnietych kredytéw, jak réwniez
w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania
istniejgcego zadtuzenia.

W celu ograniczenia ryzyka wzrostu stép procentowych
Spdétka dominujgca zdecydowata sie zastosowaé strategie
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zabezpieczajqce, zawierajac transakcje IRS (Swap stopy
procentowej). Niezaleznie od tego faktu, Grupa w dalszym
ciqgu monitoruje stopien narazenia na ryzyko wzrostu stopy
procentowej i nie wyklucza w przysztosci podjecia dalszych
dziatarn ograniczajgcych to ryzyko. Do wzrostu kosztéw
finansowania bankowego moze réwniez przyczyni¢ sie
niespetnienie niektérych warunkéw umaéw kredytowych, co
w  konsekwencji daje kredytodawcom  mozliwosé
podwyzszenia marzy.

Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowaé
wzrost kosztéw finansowych, a tym samym wptynaé
negatywnie na wyniki osiqgane przez Grupe. Analogicznie
ewentualny spadek stép procentowych moze wptynqé na
spadek kosztéw finansowych, a tym samym wywrzeé
pozytywny wptyw na jej wyniki finansowe.

Ponadto emitowane przez Spétke obligacje charakteryzujq
sie statym oprocentowaniem.

Ryzyko zmienno$ci marz

Spotki Grupy, w tym w szczegdélnosci PCC Rokita, dziatajg na
rynkach, ktére wykazujq cykliczne wahania popytu, co ma
wptyw na ksztattowanie sie poziomu cen poszczegdélnych
produktéow. W zwiqzku z tym uzyskiwane marze mogq ulegaé
istotnym zmianom, w szczegdlnosci mogaq ulegacé istotnemu
obnizeniu w czasach dekoniunktury. Moze to powodowaé
niepewnosé¢ co do oczekiwann Grupy i wptyngé na
pogorszenie wynikéw finansowych.

Natomiast utrzymywanie wysokich cen produktéw spétek
Grupy lub niewystarczajagca jako$§é produktu przy danym
poziomie ceny moze w pewnych okresach powodowaé
utrate niektérych odbiorcéw, co réwniez moze wptynqé na
sytuacije finansowq i osiggane wyniki Grupy.

Grupa ogranicza to ryzyko poprzez kontrole kosztéw
operacyjnych i utrzymywanie ich na niskim poziomie oraz
przez zwiekszanie mocy produkcyjnych i dywersyfikacje
portfela produktéw. Dzieki temu osigga poziom efektywnosci
umozliwiajgcy generowanie zadowalajgcych wynikéw takze
w czasie niekorzystnej fazy cyklu koniunkturalnego.

Ryzyko kredytowe

Grupa PCC Rokita prowadzi sprzedaz produktéw i ustug
z odroczonym terminem ptatnosci, w zwiqzku z czym istnieje
ryzyko nieotrzymania od kontrahentéw naleznosci za
dostarczone produkty i ustugi. W celu zminimalizowania
ryzyka kredytowego Spétka prowadzi biezgcy monitoring
naleznosci, stosuje procedure windykacyjng, procedure
odsetkowq, procedure przyznawania limitéw kredytowych
oraz  ubezpiecza  przewozajgcq czeSé  naleznosci
handlowych.  Wiekszo§¢  odbiorcéw  to  ditugoletni
kontrahenci, co istotnie zmniejsza ryzyko kredytowe.

Wolne $rodki pieniezne Grupa lokuje w bankach (lokaty
terminowe oraz rachunki biezqce), z czym zwigzane jest
niskie ryzyko kredytowe, gdyz sq to instytucje o duzej
wiarygodnosci.

W celu optymalizacji zarzgdzania ptynnosciq w Grupie PCC
SE  wdrozone sq programy udzielania pozyczek

wewnaqtrzgrupowych. Spdétki  dysponujgce nadwyzkami
finansowymi udzielajg pozyczek spétkom, ktére posiadaja
niewystarczajgcq ilo§¢ gotdéwki. Z racji tego, ze Srodki te
alokowane sg wewnqtrz Grupy PCC SE, ryzyko kredytowe
w tym zakresie uwaza sie za nieistotne.

Grupa PCC Rokita jest ponadto narazona na ryzyko
kredytowe w zwiqzku z udzielonymi poreczeniami
i gwarancjami. Catkowita wartosé zobowigzan
warunkowych PCC Rokita wyniosta blisko 1273 min zt
i dotyczyta poreczen sptaty kredytu udzielonych spétkom
powigzanym, poreczen za przyszte zobowigzania spdétek
powiqzanych z tytutu zakupu surowcdw, materiatéw i ustug,
zobowiqzan z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umoéw
handlowych oraz otrzymanych dotaciji.

Ryzyko pogorszenia ptynnosci finansowej

Grupa PCC Rokita narazona jest na ryzyko zwiqzane
zmozliwym pogorszeniem ptynnosci finansowej. Przyczyny
pogorszenia ptynnosci finansowej mogq mieé¢ charakter
zewnetrzny, tzn. by¢ niezalezne od Spétki oraz wewnetrzny,
pozostajgc w obszarze jej wptywéw. Do zewnetrznych
czynnikéw wptywajgcych na pogorszenie ptynnosci
finansowej nalezy miedzy innymi gwattowny wzrost cen
surowcoéw, hiemozliwy do przetozenia na ceny produktow,
niekorzystna zmiana kurséw walutowych, niespodziewany
wzrost  stép  procentowych, agresywne  dziatania
konkurenciji, zmiany w przepisach prawa, itd. Wewnetrznymi
przyczynami pogorszenia zdolno$ci ptatniczej moga byé
trudnosci w $cigganiu naleznosci, nadmierny wzrost
zapaséw, niewtasciwe relacje miedzy aktywami obrotowymi
a zobowigzaniomi  krétkoterminowymi, zbyt wysokie
zadtuzenie w odniesieniu do wysokos$ci kapitatéw wtasnych,
niedostateczna kontrola kosztéw, mato konkurencyjna
strategia rozwoju, duze naktady na nietrafione inwestycje
orazinne.

Spotki Grupy, w tym PCC Rokita posiadajg obecnie petng
zdolno$é do regulowania swoich zobowigzan, jednakze nie
mozna wykluczyé potencjalnego pogorszenia tej sytuacii
w przysztosci. W celu minimalizacji tego ryzyka Spétka na
biezgco monitoruje zewnetrzne i wewnetrzne przestanki
ewentualnego pogorszenia zdolnoSci ptatniczej oraz
podejmuje dziatania w kierunku maksymalizacji udziatu
kapitatu dtugoterminowego w finansowaniu Spétek Grupy.

Ewentualne pogorszenie ptynnosci finansowej moze
negatywnie wptyngé na relacje z kontrahentami
i podmiotami finansujgcymi dziatalnosé Spétek. Catkowita
utrata  ptynnosci  finansowe] moze  spowodowaé
bankructwo Spétki.

Ryzyko kursowe

Znaczna cze$é sprzedazy Grupy Kapitatowej jest zwigzana
z eksportem produktéw. W | potowie 2019 roku udziat
eksportu w sprzedazy Grupy wynidst okoto 51%, w PCC Rokita
stanowit okoto 53% sprzedazy jednostkowej. Duza czes¢
przychoddw krajowych jest realizowana w walutach obcych,
dodatkowo Grupa dokonuje zakupéw materiatéw do
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produkcji na rynkach zagranicznych za ktére ptaci w
walutach obcych, gtéwnie w EUR i USD. W zwiqzku z tym
Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kurséw walutowych,
a jego ostateczny wptyw na wyniki Spétki zalezny jest od
poziomu zmian kurséw oraz skali importu i eksportu w
danym okresie czasu.

Ryzyko kursowe w spétkach Grupy dotyczy réwniez pozyczek,
leasingéw oraz innych zobowigzan rozliczanych w walutach
obcych. Zmiany kurséw walut, w ktérych Spétki dokonujq
rozlicze, mogaq niekorzystnie wptyng¢ na wyniki dziatalnosci
Grupy.

Przychody uzaleznione od kurséw walut obcych przewazaty
w ostatnich latach nad kosztami zaleznymi od walut obcych,
w wyniku czego Spétka posiadata dodatniq ekspozycje
walutowq. Deprecjacja ztotdwki sprzyjata poprawie wyniku
Spdétki na dziatalno$ci operacyjnej, podczas gdy aprecjacja
ztotéwki prowadzita do obnizenia zyskownosci.

Zwykle Grupa narazona jest na ryzyko aprecjacji ztotego
wzgledem euro oraz dolara (przychody w walucie sq wyzsze
niz koszty w walucie), diatego Spétka dopuszcza mozliwosé
zastosowania  strategii  zabezpieczenia  sie  przed
gwattownym umochieniem ztotéwki. Grupa PCC Rokita
sporadycznie wykorzystuje instrumenty pochodne do
zarzqdzania ryzykiem walutowym, koncentrujgc swoje
dziatania w powyzszym zakresie na stosowaniu hedgingu
naturalnego polegajacego na finansowaniu dziatalnosci
w walucie, w ktérej Spétka generuje przychody ze sprzedazy.
Tym samym, w odniesieniu do kursu EUR/PLN, poprzez
zaciggniecie zadtuzenia w tej walucie, Spétka dagzy do
ograniczenia wptywu ryzyka jego zmian na generowane
przeptywy pieniezne z tytutu czesci przychodoéw ze sprzedazy
denominowanych lub indeksowanych w EUR.

Zaciqgniete pozyczki walutowe wyceniane sq na kazdy dzien
bilansowy po §rednim kursie walutowym ogtaszanym przez
NBP tego dnia. W konsekwencji Grupa narazond jest na
wystepowanie réznic kursowych moggcych powodowad
dodatkowq zmienno$é wyniku finansowego. W celu
ograniczenia  zmiennos$ci  prezentowanych  wynikéw
ksiegowych, Grupa objeta zasadami rachunkowosci
zabezpieczen  przeptywdédw  pienieznych  wspomniane
pozyczki walutowe wyznaczajgc je jako instrumenty
zabezpieczajgce na zabezpieczenie okreslonych
przychodéw ze  sprzedazy denominowanych lub
indeksowanych w EUR, z ktérych wynika ryzyko walutowe.

W wyniku zastosowania powyzszych zasad rachunkowosci
zabezpieczen Spdtka na  dzien 31122018 roku ujeta
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji inne
skumulowane dochody catkowite kwote 125 min 1z,
stanowigcq czesé skuteczng powiqzan zabezpieczajgcych
(niezrealizowane ujemne réznice kursowe od pozyczek
walutowych). Kwota ta dotyczy instrumentéw finansowych,
ktére wygasty w 2012 roku i bedzie odniesiona do
sprawozdania z dochodéw w okresie, w ktérym pozycja
zabezpieczana zostanie tam ujeta, po dniu 3112.2018 roku.

Na dzien publikacji raportu Spétka i spétki Grupy nie
posiadajq otwartych pozycji zabezpieczajgcych.

Spétka posiada dodatniq ekspozycje walutowq, przychody
w walucie sq wyzsze niz koszty w walucie, kazde umocnienie
sie ztotéwki bedzie prowadzito do obnizenia zyskownosci.

Ryzyko niewystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowej
Dziatalno§¢ PCC Rokita jest narazona na szereg ryzyk
zwiqzanych  ze  zdarzeniomi  nadzwyczajnymi  czy
niezaleznymi od Spdtki. Procesy produkcyjne wiqzq sie
zryzykiem wystgpienia réznego rodzaju szkdd, a takze
z zagrozeniem wystqpienia zniszczenia mienia.

Poprzez odpowiednie umowy ubezpieczenia, Spdtka
ogranicza ekonomiczne skutki ryzyka, jakie moze wystqpi¢ w
jej dziatalnosci. Polisy ubezpieczeniowe Spdtki obejmujq
nastepujgce segmenty (obszory ryzyka):

— Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk zniszczenia,
uszkodzenia bqdz utraty z wtqgczeniem awarii maszyn i
sprzetu elektronicznego oraz ubezpieczenie utraty zysku
- limit ubezpieczenia na kazde zdarzenie w tym zakresie
wynosi 500 000 000 EUR - ubezpieczeniem objete sq
wszystkie szkody w ubezpieczonym mieniu powstate w
wyniku zaistnienia jakichkolwiek zdarzern losowych
(rozumianych jako niezalezne od woli
ubezpieczajacego/ubezpieczonego zdarzenia przyszte
i niepewne o charakterze nagtym).

— Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej za szkody
wyrzqgdzone osobom trzecim w zwigzku z prowadzong
dziatalnosciq, posiadanym mieniem oraz
wytwarzanymi produktami — to ubezpieczenie jest
gwarantowane dwiema polisami — polisq podstawowq
i polisq nadwyzkowq - z tgczng sumq gwarancyjnag na
poziomie 250 000 000 zt
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Tabela 19 Rodzaje ubezpieczen w Spétce
Segmenty

Majatek
ubezpieczenia ajqte

Odpowiedzialnosé

Transport Pozostate

cywilna

Rodzaj ubezpieczenia Ubezpieczenie mienia od
wszystkich ryzyk zniszczenia,
uszkodzenia bgdz utraty z
wtgczeniem awarii maszyn i

sprzetu elektronicznego.

Ubezpieczenie utraty zysku
w nastepstwie zniszczenia,
uszkodzenia bgdz utraty
mienia z wigczeniem awarii
maszyn i sprzetu
elektronicznego.
Ubezpieczenie inwestycii (*)
Ubezpieczenie od ryzyka
terroryzmu i sabotazu
Okres ubezpieczenia

Ubezpieczenie

Ubezpieczenia Ubezpieczenie

odpowiedzialnosci mienia w naleznosci
cywilnej firmy transporcie handlowych
(podstawowe i krajowym i
nadwyzkowe) miedzynarodowym Ubezpieczenie
ryzyk
Ubezpieczenie cybernetycznych

odpowiedzialnosci
Cztonkéw Wtadz lub
Dyrekcji Spotki
Kapitatowej

Umowy zawierane sq na okres 12 miesiecy

(*) Umowy zawierane sq na czas inwestycji

W  ramach  kompleksowego  programu  ochrony
ubezpieczeniowej, Spdtka zawarta dodatkowe
ubezpieczenia:

- ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym

i miedzynarodowym - ubezpieczeniem objete sq
materiaty i artykuty chemiczne, wyroby metalowe,
maszyny i urzqdzenia bedqgce przedmiotem transportu
krajowego oraz miedzynarodowego. Ubezpieczenie
obejmuje zatadunek, roztadunek oraz
nastepstwa zdarzen losowych,

- ubezpieczenie inwestycji — przedmiotem ubezpieczenia
sq roboty budowlano-montazowe, tj. wszystkie
materiaty, urzgdzenia, dostawy i wszelkie inne mienie,
ktére jest przedmiotem prac inwestycyjnych
z witgczeniem mienia otaczajgcego,

- ubezpieczenie naleznosci handlowych - ochrong
ubezpieczeniowq objete sq bezsporne naleznosci
powstate w okresie ubezpieczenia z tytutu sprzedazy lub
dostawy towaréw iflub ustug,

- ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej Cztonkéw
Wtadz lub Dyrekcji Spétki Kapitatowej —przedmiotem
ubezpieczenia jest odpowiedzialno$é cywilna cztonkéw
wtadz za szkody wyrzqdzone Spétce lub osobom trzecim

réwniez

w zwigzku z wykonywaniem powierzonych obowigzkéw,
- ubezpieczenie od ryzyka terroryzmu i sabotazu -
ochrong objete jest mienie na wypadek uszkodzenia lub
zniszczenia w nastepstwie atakéw terroryzmu lub aktéw
utraty nastepstwie
ubezpieczonych ryzyk uszkodzenia Ilub zniszczenia

sabotazu  oraz zysku w

mienia,
- ubezpieczenie ryzyk cybernetycznych w zakresie
kosztéow i szkdd zwiqgzanych z eksploatacjg sieci
informatycznej oraz

odpowiedzialnosci  wzgledem

podmiotéw trzecich.

Pozostate spétkiz Grupy PCC Rokita posiadajg zawarte polisy
w dwéch gtéwnych segmentach, tj. ubezpieczenia
posiadanego mienia oraz ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej. Ponadto, nastepujgce spétki posiadajg dodatkowe
ubezpieczenia:

- Ekologistyka - ubezpieczenie odpowiedzialnosci
cywilnej za szkody wyrzgdzone w Srodowisku w zwigzku
z posiadanymi kwaterami sktadowania odpaddw,

- Centrum Wspierania Biznesu Partner’ (wytgczone
zkonsolidacji GK PCC Rokita) - ubezpieczenie
odpowiedzialno$ci cywilnej podmiotu uprawnionego
do wykonywania dziatalno$ci ustugowej w zakresie
prowadzenia ksiqg rachunkowych oraz ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej zawodowej,

- PCC Autochem - ubezpieczenie odpowiedzialnosci
cywilnej zawodowej przewoznika drogowego.

Po zakonczeniu obecnych okreséw ubezpieczenia
poszczegdlne spdtki wznowiq wyzej wymienione polisy na
kolejny rok, w celu zachowania ciggtosci okresu ochrony

ubezpieczeniowe;j.

Nalezy jednak zaznaczyé, ze umowy ubezpieczeniowe
zawierajg réwniez szereg wytqczen oroz franszyzy
redukcyjne. Nie ma pewnosci, ze zapisy umoéw w wypadku
wystgpienia szkody nie bedg powodowaé sporéw
wynikajgcych z ich interpretacji oraz, ze posiadane
ubezpieczenia  wystarczqg na  pokrycie  wszystkich
ewentualnych strat i utraconych zyskéw.

Ponadto kolejne ryzyko wynika z okresu joki uptywa od
zaistnienia szkody do jej likwidacji. Czas potrzebny do
uzyskania odszkodowania, przektada sie bezposrednio na
okres likwidacji szkody i powrotu do normalnego
funkcjonowania przedsigbiorstwa. Nadmierna
czasochtonno$¢ procesu odszkodowawczego wydtuza czas
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potrzebny do likwidacji szkody, a tym samym moze
negatywnie wptywaé na dziatalnos¢ Spétki badz spdtek
Grupy.

9.3. Ryzyko prawne

Grupa PCC Rokita, z uwagi na bardzo szeroki zakres
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, podlega wielu
obszarom regulacji prawnych, ktére podlegajq ciggtym
zmianom. Ustawodawca, zaréwno na poziomie polskim, jak
réwniez europejskim, wprowadza w dynamicznym tempie
kolejne nowe regulacije, ktére mogg réwniez dotyczy¢ Grupy
PCC Rokita. Nowe regulacje sq wprowadzane w dotychczas
uregulowanych obszarach (nowelizujgce i rozszerzajace
zakres regulacji), jok réwniez w obszarach dotychczas
niepodlegajqcych szczegotowym unormowaniom
prawnym. Dodatkowo powszechnie obowiqgzujgce przepisy
podlegajq interpretacji zaréwno przez polskie, jak i unijne
sqdy i organy, co moze prowadzi¢ @i niejednokrotnie
prowadzi) do ich niejednolitej wyktadni i rozbieznych
stanowisk funkcjonujgcych w praktyce. Grupa PCC Rokita
podejmuje szereg dziatan, zmierzajgcych do zapewnienia
petnej zgodnosci z obowiqzujgcymi regulacjami oraz Sledzi
w sposob ciqgty powstajgce regulacje prawne, ktére
potencjalnie mogq dotyczy¢ Grupy. Pomimo podejmowania
szeregu dziatan adaptacyjnych idochowania nalezytej
starannosci nie mozna jednak w petni przyjqc, ze Grupa PCC
Rokita bedzie w stanie w kazdym czasie w petnym zakresie
spetnia¢ wszystkie wymogi wynikajgce z nowych regulacji
prawnych  (wszczegélnoéci z uwagi na  tempo
wprowadzania niektérych zmian). Niezaleznie kazda zmiana
przepiséw lub wprowadzenie nowych regulacji, mogq
wptynqé na dalszy rozwdéj Grupy PCC Rokita i obszary jej
dziatalno$ci, co w rezultacie moze réwniez mie¢ wptyw na jej

wynik finansowy (np. w zwigzku z  koniecznosciq
dostosowania dziatalnosci do zmodyfikowanych
Wymogow).

Ryzyko zaostrzenia przepisow zwigzanych z korzystaniem
ze Srodowiska i bezpieczefistwem

Aktualnie spdtki Grupy PCC Rokita dysponujg wszystkimi
koniecznymi dla swojej dziatalnosci zezwoleniami, tj.
pozwoleniami zintegrowanymi na korzystanie ze Srodowiska
dla instalacji objetych wymaganiami Dyrektywy IED.

Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuaciji, w ktorej:

- ustawodawca zaostrzy wymogi dotyczqce ochrony
srodowiska, w szczegdlnosci na skutek wprowadzania
lub wdrozenia przepiséw prawa unijnego,

- na PCC Rokita zostang natozone nowe obowigzki
z zakresu ochrony Srodowiska lub

- polski ustawodawca bedzie zmuszony dokona¢ zmian
w interpretaciji aktow prawnych zwigzanych
zkorzystaniem ze S$rodowiska na skutek uznania za
niezgodnych z prawem unijnym.

Zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i

Rady nr 2010/75/UE z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie emisji

przemystowych (zintegrowane zapobieganie

zanieczyszczeniom i ich kontrola) - zwanej Dyrektywq IED,
w czasie rewizji Dokumentéw Referencyjnych BAT tzw.
BREF6w, bedg wydawane tzw. konkluzje BAT, a okreslone
w nich standardy emisyjne dla poszczegdlnych proceséw
stang sie obowiqzujqgce po 4 latach od ich opublikowania,
pozostawiajgc ten czas na dostosowanie parametréw
pracy instalacji do wymogdw konkluzji pod rygorem
cofniecia  pozwolenia Przyktadowo,
wymagania opublikowane w dniu 31 lipca 2017 r. w Decyzji
Wykonawczej Komisji (UE) 2017/1442  ustanawidjqcej
konkluzje dotyczqce najlepszych dostepnych technik (BAT)
w odniesieniu do duzych obiektéw energetycznego spalania
zgodnie z dyrektywqg Parlamentu Europejskiego i Rady
2010/75/UE, zaczng co do zasady obowigzywaé od 17 sierpnia
2021r.

zintegrowanego.

Ze wzgledu na to, ze w ocenie Spotki polskie przepisy
dotyczqce planéw operacyjno-ratowniczych nie zostaty
w petni dostosowane do przepiséw prawa unijnego,
konieczno§¢ dokonania zmian w tym zakresie moze
spowodowaé poniesienie dodatkowych wydatkéw na
inwestycje.  Taka  sytuacja mogtaby  skutkowaé
koniecznosciqg poniesienia wyzszych naktadow
inwestycyjnych lub tez dostosowaniem istniejgcych na
terenie Spdotki instalacji do nowych przepiséw.

W konsekwencji wszelkie dziatania dostosowawcze mogtyby
mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowq lub wyniki
dziatalno$ci Grupy PCC Rokita.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi lub innymi
postepowaniami pozasgdowymi

W zwigzku z prowadzonqg dziatalnoscig oraz specyfikg
branzy, spotki nalezgce do Grupy sq narazone na wszczecie
przeciwko nim kontroli organéw czy postepowar cywilnych,
administracyjnych, z zakresu ochrony konkurencji, karnych,
arbitrazowych lub innych wynikajgcych ze wspétpracy
z klientami, kontrahentami, pracownikami, akcjonariuszami
oraz innymi osobami. Wszelkiego rodzaju postepowania
moga skutkowaé brakiem mozliwosci oszacowania czasu
oraz kosztéw, ktére bedq sie wiqzaty z postepowaniami
przedsgdowymi. Ponadto niekorzystny wynik ww. kontroli czy
postepowan, moze generowaé dodatkowe obcigzenie
finansowe dla spétek z Grupy, co finalnie moze wptynqé na
wynik finansowy Grupy.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq dokonania przez organy
podatkowe odmiennej oceny transakcji Spotki oraz spétek
z Grupy PCC Rokita z podmiotami powigzanymi

Spétka oraz spdtki z Grupy PCC Rokita zawierajq transakcje
z podmiotami powiqzanymi, ktére mogq zosta¢ poddane
badaniu przez organy podatkowe. Podstawowa ocena
takich transakcji opiera sie na sprawdzeniu czy sg one
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zawierane na warunkach rynkowych. Na Spétce spoczywa
nie tylko obowigzek przygotowania dokumentacji cen
transferowych, ale takze przeprowadzenia analizy danych
poréwnawczych. CzeSciowo na Spétke natozone zostaty
zatem takze nowe obowiqzki regulacyjne, a podejscie
i praktyka organéw podatkowych nie jest na tym etapie
jednolita i w petni mozliwa do przewidzenia.

Spétka ocenia, ze wszystkie transakcje, jokie Spétka oraz
Spétki z Grupy PCC Rokita zawierajg z podmiotami
powigzanymi, byty i sg zawierane wytqcznie na warunkach
rynkowych. Nie mozna jednak wykluczyé, iz ocena transakcji
Spotki z podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe
bedzie odmienna, co mogtoby pociqgnaé za sobqg
konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu
podatkowego i koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku
wraz z odsetkami za zwtoke, co w efekcie miatoby wptyw na
wynik finansowy Spétki oraz Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z negatywnymi konsekwencjami zmian
regulacji prawnych i podatkowych

Czeste zmiany przepiséw oraz ich niejednolite interpretacje,
charakterystyczne dla polskiego systemu prawnego, moga
spowodowaé pogorszenie sytuaciji finansowej Spoétki lub
spétek z Grupy PCC Rokita (np. na skutek koniecznosci
dostosowania dziatalnosci Spétki lub spétek z Grupy PCC
Rokita do wymogéw wynikajacych z tych zmian). Ponadto
wceiqz trwa proces harmonizacji polskiego prawodawstwa
z systemem prawa Unii Europejskiej. Obecnie interpretacja
przepiséw dokonywana jest nie tylko przez polskie sqdy oraz
organy administracji publicznej, ale réwniez przez sqdy
i organy Unii Europejskiej. Zmiany te mogq by¢é przyczynag
problemdw wynikajgcych bezposrednio z braku jednolitej
wyktadni prawa. Poniewaz znajomo$é orzecznictwa sqdéw
Unii Europejskiej nie jest w Polsce powszechna, a sqdy RP nie
zawsze je stosujg, moze dojs¢ do sytuaciji, kiedy wyrok
wydany w Polsce zostanie uchylony, jako niezgodny
zprawem unijnym. Wszelkie zmiany lub wprowadzenie
nowych regulacji prawa krajowego i unijnego, mogag
wptynagé na sytuacje i perspektywy rozwoju Spétki lub Spétek
z Grupy PCC Rokita, w tym na wynik finansowy,
w konsekwencji koniecznosci poniesienia dodatkowych
kosztéw na dostosowanie dziatalnosci Spétki lub Spétek
z Grupy PCC Rokita do nowych lub zmienionych regulacji
prawnych.

Takze polski system podatkowy, bedqcy jednym z gtéwnych
determinantéw decyzji przedsiebiorcéw, odznacza sie duzg
zmiennosciq (przyktadowo ostatnie zmiany w  zakresie
podatku u Zrédta - WHT czy tez w zakresie raportowania
schematéw podatkowych - MDR). Wiele przepiséw zostato
sformutowanych w sposéb nieprecyzyjny, co implikuje
wieloznaczne  interpretacje.  Interpretacja  przepiséw
podatkowych przez organy skarbowe oraz sqdy nie jest
jednolita. W takiej sytuacji przedsiebiorstwa dziatajgce
w Polsce sg harazone na wieksze ryzyko popetnienia btedu w
swoich zeznaniach i rozliczeniach podatkowych niz
przedsiebiorstwa prowadzqce dziatalno§é w  krajach
o ustabilizowanym  systemie podatkowym. Odmienna

interpretacja przepiséw podatkowych dokonana przez
organ podatkowy Ilub sqd administracyjny, inna niz
dokonana przez Spétke lub spdtki z Grupy PCC Rokita, moze
wywrzeé negatywny wptyw na dziatalno$¢é Spotki lub spdtek
z Grupy PCC Rokita oraz ich sytuacje finansowq oraz
perspektywy rozwoju. Istotne zmiany dokonywane sq z roku
na rok w ramach podatkéw dochodowych i niejednokrotnie
cze$ciej] w ramach podatku od towaréw i ustug, czy
w systemie i podejSciu do sposobu przeprowadzenia
kontroli podatkowych/skarbowych.

Wprowadzane przez ustawodawce klauzule generalne
wtym w szczegdlnosSci tzw. duze i mate klauzule
antyoptymalizacyjne,  chronigc  system  podatkowy
przerzucajg na przedsigbiorce ryzyko oceny prawno-
podatkowego stanu faktycznego i mozliwych $Sciezek
postepowania, niejednokrotnie pozbawiajac mozliwosci
uprzedniego potwierdzenia przez organy podatkowe
wtasciwej interpretacji przepiséw. W tej sytuacji Spétka,
nawet przy dochowaniu nalezytej starannosci, nie jest
wstanie zagwarantowaé odmiennej kwalifikacji prawno-
podatkowej rozliczer dokonywanych przez Spétke.

Wobec wielu zmian przepiséw dotyczqgcych pomocy
publicznej, w tym ustawy o wspieraniu nowych inwestycji,
zmieniajgcej przepisy ustawy o specjalnych strefach
ekonomicznych, jak i m.in. ustawe o podatku dochodowym
od oséb prawnych istnieje réwniez ryzyko niewykorzystania
przez Spétke pomocy publicznej w takim zakresie, jak
poczgtkowo  planowany (zaréwno w  zakresie juz
zrealizowanych, jak i planowanych inwestycji), co moze mieé
negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy. Powyzsze
zmiany legislacyjne mogq tez mie¢ wptyw na podejmowane
przez Grupe dziatania inwestycyjne w przysztosci. Zaréwno
na poziomie Unii Europejskiej, jak i Polski podejmowanych
jest szereg inicjatyw nowelizujgcych czy
doprecyzowujgcych brzmienie poszczegdlinych przepiséw
lub sposéb ich rozumienia. Niejednokrotnie tego rodzaju
odmienne od dotgd stosowanych wyktadni przepiséw
wprowadzane sq wdrodze nieformalnych wytycznych
Komisji Europejskiej czy organdéw parnstwowych. Spétka na
biezqco Sledzi i stara sie adaptowaé do zmieniajgcych sie
oczekiwann w zakresie sposobu realizacji inwestycji czy
dziatarn objetych dofinansowaniomi czy to w ramach
zezwolen strefowych czy innych form pomocy publicznej. Nie
ma jednak gwarancji, ze sposdb dokonanej przez nig
kwallifikacji prawnej, czy prawno-podatkowe]j nie zostanie
odmiennie potraktowany przez instytucje wdrazajgce/
udzielajgce pomocy publiczne;j.

Ryzyko zwigzane z reformq przepisow dotyczgcych
przetwarzania danych osobowych

Spétka oraz spétki z Grupy Kapitatowej od dnia 25 maja 2018
roku, jako podmioty przetwarzajgce dane osobowe,
podlegajag regulacjom wynikajgcym z Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27
kwietnia 2016 roku w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zwiqzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
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swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (dalej: ,RODO”).

RODO wprowadza podwyzszone standardy w zakresie
obowiqzkéw administratoréw danych osobowych oraz
podmiotéw przetwarzajgcych dane osobowe w imieniu
administratoréw, jak réwniez wprowadza mozliwosé
naktadania na administratoréw danych osobowych oraz
podmioty je przetwarzajgce administracyjnych kar
pienieznych (W  niektérych  przypadkach — naruszen
w wysokosci w wysokosci do 20000 000,00 EUR albo
w wysokosci do 4% catkowitego rocznego $Swiatowego
obrotu z poprzedniego roku), jok réwniez natozenia
czasowego lub catkowitego zakazu przetwarzania danych
osobowych.

Ponadto materializacja niniejszego ryzyka (potencjalne
naruszenie regulacji dotyczqcych ochrony danych
osobowych) moze wigzaé sie z wystqpieniem z roszczeniami
wobec Spétki lub Spdtek z Grupy PCC Rokita przez osoby,
ktérych dane dotyczq lub tez z utratg wizerunku, reputacji i
zaufania klientéw.

Spdtka oraz spdtki z Grupy PCC Rokita przeprowadzity szereg
dziatan zmierzajgcych do dostosowania swojej dziatalnosci
do wymogéw wynikajgcych z RODO, jednak nie mozna
catkowicie wykluczy¢ sytuaciji, ze w przypadku naruszenia
przepisdw RODO, Spoétka albo spétki z Grupy PCC Rokita
moga byé narazone na obowiqzek  zaptaty
administracyjnych kar pienieznych.

9.4. Ryzyko biznesowe zwiqgzane z sytuacjg makroekonomiczng

Ryzyko zmian cen rynkowych surowcow

Dziatalno$¢ spdtek Grupy PCC Rokita jest zwigzana z branzg
chemiczngq, ktérej rozwdj jest silnie skorelowany z sytuacjq
finansowq w Polsce oraz na Swiecie. W ostatnich latach
Polska notowata wzrost gospodarczy na poziomie kilku
procent PKB rocznie. Ze wzgledu jednak na zawirowania na
Swiatowych rynkach finansowych oraz kryzys w strefie euro,
polska gospodarka moze ucierpie¢ w nastepnych latach.

W ocenie Grupy niekorzystna sytuacja makroekonomiczna
w Polsce, krajach Unii Europejskiej oraz na swiecie mogtaby
niekorzystnie wptynqé na wyniki ze sprzedazy, spowodowaé
wzrost cen surowcéw oraz w dalszej kolejnosci wptyngé
negatywnie na wynik finansowy oraz na dziatalnosé Grupy.

W ramach dziatalnosci spétek produkcyjnych Grupy PCC
Rokita istotng czes¢ kosztéw wytworzenia sprzedanych
produktéw stanowi koszt materiatéw bezposrednich,
ktérymi  sq surowce chemiczne. Rynki surowcowe
charakteryzujq sie duzq zmiennosciq zwigzang z wahaniami
koniunktury w gospodarce $wiatowej. Rosngce ceny
surowcéw powodujqg z jednej strony obnizke marz
posrednikéw handlowych, jak i stabngcy popyt u odbiorcow.
Zdrugiej strony malejgce ceny mogqg byé oznakq
stabnqgcego  popytu i poczqtkdw  dekoniunktury
gospodarczej. Na rynku krajowym surowce podlegajg
podobnym tendencjom.

W przypadku produktéw masowych ceny surowcow majq
duzy wptyw na przychody Grupy PCC Rokita. Istnieje ryzyko,
iz wysokie ceny surowcéw mogg wptywaé na obnizenie
sprzedazy w zwiqzku z konieczno$ciq rezygnaciji przez Spoétke
z nierentownych kontraktow.

Grupa PCC Rokita nie moze zapewnié, iz w przysztosci ceny
wykorzystywanych przez spétki Grupy surowcow nie
wzrosng do poziomdéw, ktére spowodujg wzrost cen
produktéw Spdtki a przez to ograniczenie ich sprzedazy.
Grupa PCC Rokita nie jest w stanie wykluczyé sytuacii,
w ktérej bedzie pozyskiwata surowce po cenach wyzszych
niz konkurenci. Spétka nie moze réwniez zapewnic, ze w
kazdej sytuacji bedzie w stanie przerzuci¢é wzrost cen

surowcow na odbiorcéw swoich produktéw, w zwigzku z
czym potencjalnie sytuacja taka moze mieé wptyw na wynik
finansowy Grupy.

Ryzyko silnej konkurencji cenowej ze strony duzych
koncernéw, a takze producentéw dalekowschodnich
Czes$¢ produkcji wytwarzanej i sprzedawanej przez Grupe
PCC Rokita stanowiq wyroby standardowe, znajdujqce
zastosowanie w réznych branzach. W tym segmencie
liderami na rynku sq wielkie koncerny zachodnioeuropejskie,
ktére dzieki duzej skali produkcji mogq oferowaé swoje
wyroby po cenach nizszych niz spétki Grupy. Ponadto od kilku
lat obserwowana jest narastajgca konkurencja ze strony
producentéw dalekowschodnich. Zdobywajg oni rynek
gtéwnie bardzo niskq cenq. W zwiqzku z tym dqzy sie do
konkurowania w obszarze czynnikédw innych niz cena,
aprzede wszystkim jakosci wyrobow, czasu dostawy,
dostepnosci, widrygodnosci oraz standardéw obstugi
klienta.

W zwiqzku z faktem istnienia silnej konkurencji w obszarze
wyrobéw standardowych oferowanych przez Grupe,
przyjeto strategie, ktéra zaktada systematyczny wzrost
udziatu produktéw specjalistycznych w sprzedazy ogétem.

Ryzyko wprowadzenia barier celnych na surowce
importowane spoza Unii Europejskiej

Od momentu przystgpienia Polski do Unii Europejskiej w 2004
roku, Polska podlega wspdlnotowe]j polityce handlowe;j.
Jednym z narzedzi ochrony rynku UE sq cta importowe.
Wysoko$¢ cta nie wptywata dotgd w sposdb istotny na
koszty produkcji w Grupie, istnieje jednakze ryzyko, iz
w przysztosci, w celu ochrony intereséw europejskich
producentéw surowcdw stosowanych przez Grupe, moga
zosta¢ wszczete postepowania podobne do powyzszego,
ktérych skutkiem moze byé¢ zwiekszenie ceny bqdZ nawet
ograniczenie importu surowcéw z krajéw objetych
postepowaniem.

Ryzyko sankcji gospodarczych
W zwiqzku z sytuacijqg polityczng w réznych rejonach swiata,
Spoétka dostrzega dodatkowe ryzyko wynikajqce ze skutkéw
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znacznej modyfikacji istniejgacych Ilub  wprowadzenia
ewentualnych nowych sankcji gospodarczych. Sankcje
gospodarcze naktadane przez Rade Bezpieczeristwa ONZ,
Unie Europejskq oraz Stany Zjednoczone na poszczegdine
kraje moga mie¢ wptyw na ograniczenie eksportu wyrobéw
chemicznych  min. na rynki wschodnie. Emitent
implementowat i stosuje  procedure  weryfikacji
kontrahentéw przy uwzglednieniu przepiséw naktadajgcych
sankcje gospodarcze, jednok dostrzega takze ryzyko
zwiqzane z nieumysinym naruszeniem sankciji
gospodarczych, ktére moze pociqgac za sobq dotkliwe kary
finansowe, a takze konsekwencje zwigzane z ograniczeniami
w handlu, jak réwniez konsekwencje wizerunkowe, co moze
negatywnie wptynqé na sytuacje finansowqg Grupy PCC
Rokital.

Ryzyko utraty zaufania klientéw

Dziatalno$é Grupy PCC Rokita wymaga duzej doktadnosci
oraz niezawodnos$ci wytwarzanych produktéw. Jakosé
oferowanych przez spétki Grupy produktédw jest bowiem
niezwykle istotna dla klientéw. Uzycie przez klienta produktu
o innych parametrach niz zatwierdzone w specyfikacji lub
karcie  wymagan klienta, moze spowodowac straty
produkcyjne, finansowe a takze generowaé problemy
zwiqzane z jakosciq gotowej formulacji. W skutek tego
powstaje ryzyko utraty zaufania odbiorcéw. Spétki Grupy
pomimo funkcjonujgcego systemu  kontroli  jako$ci
i obowiqzujgcych procedur dotyczqcych postepowania
zwyrobami niezgodnymi, nie sq w stanie wykluczyé
powstania  wadliwej partii  produktéw z  przyczyn
wynikajgcych z btedu ludzkiego, nieprecyzyjnego dziatania
posiadanych urzqdzen wykorzystywanych w procesie
produkciji lub uzycia surowca odbiegajgcego od norm.

9.5. Ryzyka zwiqgzane z rynkiem kapitatowym

W zwiqzku z obecnoscig Spdtki na rynku kapitatowym joko
emitenta akcji i obligacji, mogq wystqpi¢ ryzyka zwigzane
ztym rynkiem, w tym w szczegdlnosci GPW moze zawiesi¢
obrét papierami wartosciowymi wyemitowanymi przez
Spdtke. Niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez
Spdtke obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa moze
spowodowaé wykluczenie papieréw Spétki z  obrotu.
Niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez Spdtke

obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa moze
spowodowaé natozenie na Spétke kary finansowej przez
Komisje Nadzoru Finansowego. Zwiekszanie poziomu
zadtuzenia lub pogorszenie wynikéw finansowych Grupy
moze mie¢ przetozenie na zdolnosé Spotki do obstugi
zobowiqgzan z tytutu obligacji. Powyzsze ryzyka majg ogdlny
charakter, poniewaz dotyczq kazdego z emitentéw
obecnych na rynku kapitatowym.

46



GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2019 rok

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC Rokita za | pétrocze 2019 roku

9.6. Pozostate informacje

Kredyty, pozyczki, gwarancje

W | pétroczu 2019 roku nie miaty miejsca nowe transakcje w
zakresie: udzielenia przez PCC Rokita SA lub przez jednostke
od niej zaleznq poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji - tqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, gdzie tqgczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwaranciji jest znaczqca.

Postepowaniq sqdowe

Spétka PCC Rokita ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej nie
toczy przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani organem administracji  publicznej,
istotnego postepowania, dotyczqgcego zobowiqzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zalezne;.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzqd PCC Rokita ocenia, ze wszystkie transakcje, jakie sq
zawierane pomiedzy podmiotami powiqzanymi, byty i sq
zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych. Transakcje z
podmiotami powigzanymi sq pod tym kqgtem analizowane
wewnaqtrz Spétki, a w niektérych przypadkach dodatkowo
weryfikowane przez firmy zewnetrzne.

Szczegdtowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami  powigzanymi ujete sg w nocie 617
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze
2019 r.

Stanowisko Zarzqgdu odnosnie prognoz oraz
ocena zarzqdzania zasobami finansowymi i

realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa ani Spétka nie publikowata prognoz finansowych na
2019 r, w zwiqzku z czym nie podaje sie objasnienia réznic
pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w niniejszym
raporcie a wezesniej publikowanymi prognozami.

Swoje zobowigzania zaréwno Spétka jak i Grupa reguluje
terminowo i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
nie ma zagrozen w wywigzywaniu sie z zaciggnietych
zobowigzan.

Oczekuje sie, ze w kolejnych okresach zaréwno Spétka jak
i Grupa PCC Rokita nadal bedzie generowata przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, ktére w potqczeniu
z przychodami uzyskiwanymi z aktywéw finansowych,
pokryja  koszty  dziatalnoSci  operacyjnej, naktady
inwestycyjne oraz koszty obstugi dtugu.

Zarzqd PCC Rokita na dzien publikacji niniejszego raportu
przewiduje utrzymanie prawidtowej sytuaciji finansowej,
zachowanie bezpiecznej struktury majgtkowo-kapitatowe;j i
utrzymanie zdolnos$ci do regulowania zobowigzan.

Nalezy jednak wskazaé, ze czynnikami zewnetrznymi
mogacymiwptywacé na zarzqgdzanie zasobami finansowymi,
w tym na zdolno§¢ wywigzywania sie z zaciqggnietych
zobowigzan oraz na mozliwosé realizacji zamierzen
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, jest duza

turbulentnosé rynku oraz znaczna ilo§¢ zmiennych
wptywajgcych na jego przewidywalnosé, jok i dynamicznie
zmieniajgce sie otoczenie makroekonomiczne, w tym
w przypadku kredytéw przewidujgcych liczne kowenanty,
czy mozliwosé wypowiedzenia umow kredytowych czy

zmiany.
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10. ISTOTNE UMOWY, INNE ZDARZENIA

10.1. Znaczgce umowy

Zawarcie umowy kredytowej z EBI

W dniu 22 stycznia 2019 r. Spétka zawarta z Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym (dalej: ,EBI") umowe kredytowq, w
ramach ktérej EBI udziela Spétce kredytu na kwote 45,0 min
EUR, stanowiqcq rownowarto$¢ 192,9 min zt wg Sredniego kursu
NBP obowigzujgcego na dzieri 22.01.2019 r.

Srodki z kredytu zostanq przeznaczone na realizacje projektu
inwestycyjnego, obejmujgcego rozbudowe i modernizacje
instalacji chemicznych, o tqcznej wartosci szacunkowej w
kwocie okoto 10,5 mIn EUR, stanowiqgcej réwnowarto$é okoto
473,5 min zt wg Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzienh
22.01.2019 r. Projekt ten obejmuje m.in. instalacje Pilot Plant w
celu rozwoju polioli, instalacje pilotazowq do produkcji
fosforandw i fosforynéw, inwestycje zwiqzane z rozbudowq i
optymalizacjq produkcji na elektrolizie oraz na instalacji tlenku
propylenu, budowe Centrum Innowacji i Skalowania Proceséw
oraz inne inwestycje, majgce na celu dostosowanie istniejgcej
infrastruktury do zwiekszonej skali dziatania.

Zgodnie z umowq kredytowq, srodki z kredytu mogq zostaé
wyptacone w maksymailnie czterech transzach, w EUR bqdz w
PLN, i mogq zosta¢ uruchomione w ciggu 18 miesiecy od daty
podpisania umowy. Okres finansowania bedzie okreslany
odrebnie przy kazdej transzy i w zaleznosci od decyzji Spoiki,
moze wynosi¢ od 4 do 12 lat. Oprocentowanie w oparciu o
zmiennq bqdz statg stope bedzie ustalane kazdorazowo przy
wyptacie danej transzy.

Umowa zawiera szereg zobowiqzan Spétki, w tym dotyczqcych
utrzymania wskaznikéw finansowych na okreslonym poziomie.
Umowa  przewiduje takze  ograniczenia  dotyczgce
deklarowania, uchwalenia oraz wyptaty dywidendy lub
dowolnej innej ptatnosci o podobnym  charakterze
(,Dywidenda”). Dywidendy dozwolone do wyptaty wymagaja
spetnienia nastepujgcych warunkéw: catkowita kwota w
danym okresie obliczeniowym (. w kazdym okresie 12
miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca oraz 31 grudnia) nie
przekroczy zysku netto wygenerowanego w poprzednim
okresie obliczeniowym, stosunek Zadtuzenia Netto do EBITDA
Grupy Kapitatowej PCC Rokita nie przekroczy poziomu 3.7,
stosunek EBITDA do Kosztéw Odsetek Netto Grupy nie spadnie
ponizej poziomu 1,2 oraz nie wystgpi okolicznosé przymusowe;j
przedterminowej sptaty kredytu i nie dojdzie do niewykonania
zobowigzan okreslonych w Umowie, jak réwniez okolicznosci te
nie nastqpiq po ustaleniu Dywidendy. W przypadku Dywidend
niespetniajgcych powyzszych warunkéw, ich deklarowanie,
uchwalenie oraz wyptata sq mozliwe po uzyskaniu uprzedniej
zgody Banku. Naruszenie zobowigzan Spétki wskazanych w

Umowie, upowaznia EBI do zgdania natychmiastowej sptaty
kredytu wraz z narostymi odsetkami oraz odszkodowaniem.

Wspoétpraca z Shida

W dniu 1 marca 2019 r. Zarzqd Spotki podjat decyzje w sprawie
pozytywnej opinii co do potencjalnej wspdtpracy z Shida
Shenghua Chemical Group Co. Ltd. z siedzibqg w Dongying,
Chiny (dalej ,Shida”), dotyczqcej projektu zwigzanego
zrozpoczeciem przygotowann do realizacji ewentualnej
inwestycji w Brzegu Dolnym na terenie nalezqcym do Spoéiki,
w zakresie produkcji weglanéw organicznych, majgcych
zastosowanie m.n. do produkcji baterii dla przemystu
motoryzacyjnego i elektronicznego, jak i z realizacjq inwestycji
i prowadzeniem dziatalnosci w oparciu o inwestycje (dalej:
Projekt”).

W dniu 11 marca 2019 r. Spétka podpisata z Shida umowe
owspétpracy (dalej: ,Umowd”), dotyczqce] rozpoczecia
przygotowan do Projektu, ktéry miatby objqé réwniez sprzedaz
weglanéw organicznych na terenie Europy. Dodatkowo strony
Umowy uzgodnity, ze ich wspétpraca moze zostaé rozszerzona
na terytorium Niemiec.

Wstepny, szacunkowy koszt pierwszego etapu Projektu
przewidywany jest na kwote okoto 22 min EUR (okoto 95 min PLN
wg kursu NBP na dzieri 1l marca 2019 r.).

Na mocy Umowy strony ustality m.n, ze zostanie utworzona
w Polsce spétka do realizacii Projektu (dalej: ,Spétka celowa”).

W Spétce celowej Shida bedzie posiadata 51% a PCC Rokita 49%
udziatéw, przy czym kazdemu ze wspdinikéw bedzie
przystugiwaé na zgromadzeniu wspolnikéw, jak i réwniez
w pozostatych organach Spétki  celowej, 50% gtoséw
z posiadanych udziatéw.

Ponadto wejscie Umowy w zycie jest zalezne od szeregu
warunkédw m. in. uzyskania zgéd stosownych organéw
iinstytucji oraz potwierdzenia mozliwosci produkcji w Europie
przez Spotke celowg na bazie licencjonowanej technologii
Shida.

W Umowie przewidziano szereg zapiséw, gwarantujgcych
stronom mozliwosé jej rozwigzania.

O podjeciu dalszych istotnych krokéw w kwestii Projektu Spétka
bedzie informowaé na biezqgco w kolejnych raportach.

Alokacja projektu

W dniu 22 marca 2019 r. miata miejsce sprzedaz przez spotke
Elpis Sp. z 0.0.100% udziatéw spétki PCC Oxyalkylates Malaysia
Sdn. Bhd. z siedzibg w Malezji. Kupujgcym jest PCC SE z siedzibg
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w Duisburgu. Cena sprzedazy udziatéw PCC Oxyalkylates
wyniosta 8,2 min zt.

Sprzedaz udziatéw PCC Oxyalkylates jest wyrazem alokacji do
PCC SE projektu zwigzanego z rozpoczeciem przygotowan do
realizacji potencjalnej inwestycji produkcji oksyalkilatéw w
Kertih, Terengganu w Malezji, jaok i z realizacjq inwestyciji i
prowadzeniem dziatalnosci w oparciu o inwestycje (dalej:
Projekt”).

10.2. Inne zdarzenia

Spor z HH Technology

Dnia 25 stycznia 2019 r. rozpoczqt sie spér sgdowy PCC Rokita z
HH Technology Corp., Stany Zjednoczone (dalej ,HH
Technology®). Przeciwko Spétce zostat ztozony wniosek o
zabezpieczenie roszczenia przez HH Technology, obejmujgcy
udzielenie = zabezpieczenia roszczenia o  zaniechanie
naruszenia patentu  nr 210255 ,Sposdb  wytwarzania
alkoksylantéw i urzgdzen do redlizacji tego sposobu”
Catkowitq sume zabezpieczenia HH Technology wskazata na
kwote 57 254 733 zt.

Spotka catkowicie kwestionuje roszczenia HH Technology i
ztozyta w Sqdzie pismo procesowe wskazujgc na catkowity
brak podstaw faktycznych i prawnych do udzielenia
zabezpieczenia, wnoszqc jednoczesnie o zobowigzanie HH
Technology do whniesienia kaucji w wysokos$ci 40 min PLN wraz
z wyjasnieniami.

W dniu 28 stycznia Sqgd Okregowy we Wroctawiu wydat
postanowienie, w ktérym oddalit w catosci ztozony przez HH
Technology przeciwko PCC Rokita wniosek o zabezpieczenie
roszczeniad o zaniechanie naruszenia ww patentu (dalej:
Postanowienie”). Zdaniem Sgdu  HH Technology nie
uprawdopodobnit naruszenia patentu, nie przedtozyt tez
zadnych miarodajnych srodkéw pozwalajgcych na uznanie, ze
Spoétka w sposdb bezprawny wykorzystuje opatentowanqg
technologie poprzez sprzedaz wynalazku na polskim i
zagranicznych rynkach. Tym samym nie sposéb uznac, by PCC
Rokita uzyskiwata nieuczciwg przewage nad podmiotami,
ktére wykupity od HH Technology licencje na wykorzystywanie
wynalazku ani nad HH Technology.

Nastepnie w dniu 18.022019 r. PCC Rokita otrzymata od
petnomocnika Spoétki skan zazalenia wniesionego przez HH
Technology do Sqdu Apelacyjnego we Wroctawiu, na ww
postanowienie.

HH Technology zaskarzyt Postanowienie w catosci, ponadto
wniést o zmiane Postanowienia w catosSci poprzez
uwzglednienie w catosci wniosku HH Technology o udzielenie
zabezpieczenia lub ewentualnie o uchylenie Postanowienia i
przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania Sgdowi |
instanciji.

Wraz z zakupem udziotéw PCC Oxyalkylates, PCC SE
oswiadczyta, iz ma swiadomosé zapiséw, w tym zobowiqzan,
wynikajacych z uméw zwiqgzanych z Projektem, zawartych
dotqd pomiedzy Elpis a PETRONAS Chemicals Group Berhad z
siedzibg w Malezji (dolej: ,,Umowy”) oraz zobowigzata sie
podjq¢ starania w celu wstagpienia przez PCC SE bqdz PCC
Oxyalkylates w te Umowy, przy jednoczesnym wyjsciu Elpis z
Umaow.

HH Technology w zazaleniu nie przedstawit zadnych nowych
dowodéw ponad dotgd zgromadzony przez sqd materiat
dowodowy, nie odniést sie takze w tresci zazalenia do
sktadanych przez Spétke pism procesowych ijej argumentacii.

Spotka catkowicie kwestionujgc roszczenia HH Technology
ztozyta odpowiedZ na zazalenie wniesione przez HH
Technology, w ktérym wskazata na catkowity brok podstaw
faktycznych i prawnych do udzielenia zabezpieczenia.

Nastepnie w dniu 18 czerwca 2019 r. Sqd Apelacyjny we
Wroctawiu oddalit w catosci Zazalenie ztozone przez HH
Technology.

Dywidenda

W dniu 16 kwietnia 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2018 rok.
Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok obrotowy 2018 w kwocie
245 812195,84 zt zostat przeznaczony na:

- wyptate dywidendy w kwocie 164 980 923 zt (8,31 zt na
jedng akeje),

- na podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie
8083127284 z, z zastrzezeniem, ze kwota ta moze
stuzyé w latach przysztych wyptacie dywidendy.

Dzien dywidendy ustalony zostat na 24 kwietnia 2019 roku, a
termin wyptaty dywidendy na dzieri 8 maja 2019 roku.

Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z uchwatq
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PCC Rokita SA.

Dywidendq zostaty objete wszystkie akcje, w tym 9 926 651
akcje uprzywilejowane co do gtosu oraz 9926649 akcji
zwyktych.

Zatwierdzenie prospektu emisyjnego VIl Programu Emisji
Obligacji

W dniu 6 czerwca 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego
zatwierdzita prospekt emisyjny obligacyjny Spdétki. W ramach
VIl Programu Emisji Obligacji Spétka bedzie miata mozliwosé
emisji obligacji o wartosci nie wyzszej niz 200 000 000 ztotych.
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Zatqczniki

N.Zatgczniki

Lp. Nazwa podmiotu

Siedziba

Wysokosé kapitatu
zaktadowego w zt

Liczba akcjif
udziatéw

Wartosé 1 akcji/
udziatu

Udziaty w kapitale
zaktadowym bedqgce
w posiadaniu
PCC Rokita SA

50

Lista spotek Grupy PCC Rokita na dzien 22 sierpnia 2019 r.

Udziat w kapitale
zaktadowym
pozostatych podmiotow

% bezposrednio
posiadanych przezPCC
Rokita SA gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu/
Zgromadzeniu

wsp6lnikéw

Dziatalnosé

1 PCC Rokita SA

Brzeg Dolny

19.853.300

19.853.300 akgji

1PLN za 1 akcje

84,16% PCC SE:
15,84% pozostali akcjonariusze:

produkcja i handel wyrobami
chemicznymi

2 PCCPU
Sp.zo.o.

3 PCC Prodex
Sp.zo.o.

Brzeg Dolny

Brzeg Dolny

20.000.000

50.000

400.000 udziatéw

1.000 udziatéw

50 PLN za 1udziat

50 PLN za 1 udziat

100%

100%

100%

100%

spétka powotana w celu
przeprowadzenia inwestycji w
instalacje polioli poliestrowych oraz
systeméw poliuretanowych w Brzegu
Dolnym, nastepnie produkcja tych
wyroboéw

produkcja jedno- i
dwukomponentowych systeméw
poliuretanowych, spétka opracowuje
réwniez systemy poliuretanowe o
specjalnych wtasciwosciach i
przeznaczeniu

4 PCC Apakor
Sp.zo.o.

Brzeg Dolny

4.819.950

96.399 udziatéw

50 PLN za T udziat

99,59%

0,41% pozostali udziatowcy osoby
fizyczne

99,59%

wytwarzanie, naprawy i
modernizacje aparatury
przemystowej; Swiadczenie ustug

w zakresie kompleksowego
wykonawstwa instalacji
przemystowych, gtéwnie dia
przemystu chemicznego,
koksowniczego i petrochemicznego

5 PCC Autochem
Sp.zo.0.

Brzeg Dolny

4.398.500

8797 udziatéw

500 PLN za 1
udziat

100%

100%

obstuga transportowo-spedycyjna
krajowego i miedzynarodowego
obrotu towarowego

6 Ekologistyka
Sp.zo.o.

Brzeg Dolny

29.567.000

59134 udziaty

500 PLN za 1
udziat

99,998%

0,002% - CWB ,Partner” Sp. o.0.

99,998%

gospodarowanie odpadami
przemystowymi

50
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Zatgcezniki
% bezposrednio
B . ) . y . Udziaty w kapitale T e e posiu‘dunych prz-ez PCC
Lp. Nazwa podmiotu siedziba Wysokos$é kapitatu Llczbfl akcji/ Wurtost.: 1akcji/ zukludow.ym be.dqce zakiacowym Rokita SA gtoséw nc|. Dziatalnodé
zaktadowego w zt udziatow udziatu w posiadaniu . Walnym Zgromadzeniu/
. pozostatych podmiotow .
PCC Rokita SA Zgromadzeniu
wsp6lnikéw
7 Zaktad Brzeg Dolny 1.330.420 1547 udziatéw 860 PLN za 1 99,94% 0,06% - CWB ,Partner”Sp.zo.o. 99,94% Swiadczenie ustug w zakresie
Ustugowo- udziat kompleksowego utrzymania ruchu
Serwisowy urzqdzen i instalaciji
LLabMatic” technologicznych, w tym prac
Sp.zo.o. mechanicznych, automatyki i
opomiarowania przemystowego,
elektryki, nadzoru technicznego oraz
doradztwa technicznego
8 PCC Packaging Brzeg Dolny 2750.000 2750 udziatéw 1000 PLN za 1 100% - 100% spotka powotana w celu produkcji
Sp.zo.o. udziat opakowan z tworzyw sztucznych na
potrzeby chemii gospodarczej
9 Elpis Sp.z0.0. ** Brzeg Dolny 11.005.000 220100 udziatéw 50 PLN za 1udziat 50% 50% PCC EXOL S.A. 50% realizacja potencjalnej inwestycji
produkciji oksyalkilatéw w Malezji
10 IRPC Polyol Bangkok 300.000.000 THB 3.000.000 udziotéw100 THB za 1 50% 50% pozostali udziatowcy 50% produkcja polioli i systemow
Co.Ltd. ** udziat poliuretanowych oraz ich sprzedaz
na terenie Azji Potudniowo-
Wschodniej, Chin i Indii
n Centrum Brzeg Dolny 100.000,00 40 udziatéw 2500 PN za 1 97,5% 2,5% LabMatic Sp.zo. o. 975% outsourcing funkciji finansowo-
Wspierania udziat kadrowych oraz consulting
Biznesu finansowy i doradztwo personalne
LPartner”
Sp.zo.0.*
12 Chemi-Plan S.A. Brzeg Dolny 100.000 1.000 akcji 100 PLN za 1 akcje 100% - 100% spotka nie prowadzi dziatalnosci
*
13 LabAnalityka Brzeg Dolny 650.300 929 udziatéw 700 PIN za 1 99,89% 0% - CWB ,Partner”Sp.z o.o. 99,89% Swiadczenie kompleksowych ustug w
Sp.zo.0.* udziat zakresie badan substancji
chemicznych
14 distripark.com Brzeg Dolny 2.450.000 49.000 udziatéw 50 PLN za 1udziat 51,02% 48,98% PCC SE 51,02% projekt internetowy o charakterze
Sp.zo.o0.* start-up, spétka specjalizuje sie w

sprzedazy internetowej szerokiej
gamy surowcéw i wyrobow
wykorzystywanych w licznych
branzach przemystu
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Zatgcezniki
% bezposrednio
B . ) . y . Udziaty w kapitale T e e posiu‘dunych prz-ez PCC
Lp. Nazwa podmiotu siedziba Wysokos$é kapitatu Llczbfl akcji/ Wurtos? 1akcji/ zukludow.ym be.dqce zakiacowym Rokita SA gtoséw nd. Dziatalnodé
zaktadowego w zt udziatow udziatu w posiadaniu . Walnym Zgromadzeniu/
. pozostatych podmiotow .
PCC Rokita SA Zgromadzeniu
wsp6lnikéw
15 ChemiPark Brzeg Dolny 5.292.000 5.292 udziaty 1000 PLN za 1 99,98% 0,02% CWB ,Partner” Sp.z 0. 0. 99,98% zarzqdzania strefq przemystowq GK
Technologiczny udziat PCC Rokita, w tym wynajem,
Sp.zo.o. dzierzawa oraz sprzedaz
nieruchomosci i majqgtku ruchomego,
nadzorowanie prac gospodarczych i
remontowych, sprzedaz paliw, nadzér
nad flotg samochodéw osobowych
16 New Better Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLN za 1udziat 100% - 100% spétka nie prowadzi dziatalnosci
Industry
Sp.zo.0.*
7 PCC ABC Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLN za Tudziat 100% - 100% spétka nie prowadzi dziatalnosci
Sp.zo.0.*
18 Biuro Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLN za 1udziat 85,8% 14,2% - pozostali udziatowcy osoby 85.8% spétka nie prowadzi dziatalnosci
Projektowo- fizyczne
Inzynieryjne
,Technochem”
Sp.zo.0.*
19 Chemia-Serwis Brzeg Dolny 5,000 100 udziatéw 50 PLN za 1udziat 100% - 100% dziatalnosé ustugowa na rzecz PCC
Sp.zo.0.* Rokita SA w zakresie prac
gospodarczych na terenie PCC
Rokita
20 Chemia-Profex Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50 PN za Tudziat ~ -———- 99% Chemia-Serwis Sp.zoo. ~  -———- dziatalno$ci w zakresie posrednictwa
Sp.zo.0.* 1% ChemiPark Technologiczny Sp. z zatrudnienia
0.0.
21 LocoChem Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PIN za ludziat ~ -—-—- 90% ChemiPark Technologiczny Sp. - ustugi remontowe i nadzory
Sp.zo.0.* z0.0. budowlane
10% CWB ,Partner” Sp. z 0.0.
22 Fate Sp.zo.0.* Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50 PIN za ludziat ~ -—-—- 100% ChemiPark Technologiczny - spétka nie prowadzi dziatalnosci
Sp.z 0.0.
23 GaiaSp.zo.0.* Brzeg Dolny 100.000 2,000 udziatéw 50 PLN za 1udziat 100% - e spotka nie prowadzi dziatalnosci
24 Hebe Sp.zo0.0.* Brzeg Dolny 5,000 100 udziatéw 50 PLN za Tudziat ~ -———- 100% ChemiPark Technologiczny Sp. - spétka nie prowadzi dziatalnosci
zo.0.
25 Pack4Chem Brzeg Dolny 150.000 3.000 udziatéw 50 PLN za Tudziat ~ -———- 99,97% ChemiPark Technologiczny ~ -———- wynajem powierzchni
Sp.zo.0.* Sp.zo.0. gospodarczych

0,03% Chemia-Serwis Sp.z 0.0.
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Zatgcezniki
% bezposrednio
» . . . B . Udziaty w kapitale Ucziatwikapitale posm‘dunych prz-ez PCC
Lp. Nazwa podmiotu siedziba Wysokos§é¢ kapitatu Llczb-G akcji/ Wurtos? 1akcji/ zukludow.ym be.dqce zakiacowym Rokita SA gtoséw nd. Dziatalnodé
zaktadowego w zt udziatow udziatu w posiadaniu . Walnym Zgromadzeniu/
. pozostatych podmiotow .
PCC Rokita SA Zgromadzeniu
wsp6lnikéw
26 Aqua Brzeg Dolny 1.255.000 25100 udziatéw 50 PLN za 1 udziat 100% - 100% pobdr, uzdatnianie | dostarczanie
tososiowice wody
Sp.zo.0.
27 Vaicea Rumunia 46 600 RON 4.660 udziatéw 10RON za ludziat ~ -———- 9850% Hebe Sp.z00. - spétka nie prowadzi dziatalnosci
Chemicals 150% Fate Sp.z 0.0.
S.RLw
likwidacji*
28 LogoPort Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50 PLN za Tudziat ~ -———- 100% CWB ,Partner”Sp.zoo. -———- ustuga logistyczna (magazynowanie,
Sp.zo.0.* transport wewnetrzny)
29 PrzedsigbiorstwoBrzeg Dolny 100.000 1.000 akcji 100 PLN za 1 akeje 100% - 100% spotka nie prowadzi dziatalnosci
Inzynieriii
Ochrony
Srodowiska
~Gekon” SAw
likwidacji *
30 BiznesPark Brzeg Dolny 1.004.000 2.008 udziatéw 500 PIN za 1 99,95% 0,05% - CWB ,Partner”Sp.zo.o. 99,95% spétka nie prowadzi dziatalnosci
Rokita udziat
Sp.zo.o.w
likwidacji *

* jednostki wytqczone z konsolidacji

** jednostki konsolidowane metodq praw wtasnosci Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu o uregulowania MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF oraz ze wzgledu na nieistotnos¢,
odstqpita od konsolidacji niektérych spotek zaleznych.

W okresie objetym raportem nie nastqpity zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsiebiorstwem PCC Rokita oraz Grupq Kapitatowq PCC Rokita.
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1.2. Zmiany w organizacji Grupy w | pétroczu 2019 roku

W dniu 4 marca 2019 r. nastgpita sprzedaz przez ChemiPark
Technologiczny Sp. z 0.0. wszystkich udziatéw w spétce Gaia
Sp.zo.0. (100 udzicﬂ()w) na rzecz PCC Rokita SA.

Dnia 4 marca 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw spétki Gaia Sp. z o.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdtki z kwoty 5 000 zt o
kwote 95 000 zt czyli do kwoty 100.000 zt poprzez utworzenie
1900 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy

udziat. Udziaty zostaty objete przez nowego wspdlnika tj. PCC
Rokita, ktéra objeta 1900 nowoutworzonych udziatéw o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat, o tgcznej wartosci
nominalnej 95.000 zt. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane 30.04.2019r.

W dniu 22 marca 2019 r. miata miejsce sprzedaz przez spétke
Elpis Sp.z 0.0.100% udziatéw spoétki PCC Oxyalkylates Malaysia
Sdn. Bhd. z siedzibq w Malezji na rzecz PCC SE.

1.3. Kapitat zaktadowy znaczqcy akcjonariusze, akcje bedgce w
posiadaniu cztonkéw wtadz oséb zarzqgdzajqgcych oraz

nadzorujgcych PCC Rokita

Kapitat zaktadowy PCC Rokita SA dzieli sie na 19 853 300
akcji o wartosci nominalnej1zt kazda. Akcje serii Al, A2, A3, A4,
i A5 sq akcjomi imiennymi nalezqcymi do PCC SE,
nienotowanymi na Gietdzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie. Sq to akcje uprzywilejowane co do gtosu w ten
sposdb, ze na kazdq z nich przypadajq dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Akcje serii B i C sq akcjami zwyktymi na
okaziciela i sqg notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Nie istnieja jednoczesnie zadne ograniczenia
w wykonywaniu prawa gtosu dla zadnej z wyemitowanych
serii akcji Spoétki.
Nie istniejg zadne ograniczenia w przenoszeniu praw
wtasnosci  wyemitowanych przez Spdtke  papieréw
wartosciowych.

Akcjonariuszem wigkszosciowym PCC Rokita jest PCC SE
z siedzibg w Duisburgu, ktéry na dzien 22 sierpnia 2019 r.
posiadat 16 708 972 akcje Spétki PCC Rokita, stanowiqce
84,6% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz dajgce
26 635623 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co
stanowi 89,44% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (w tym wszystkie akcje serii Al, A2, A3, A4 i AB).

PCC SE z siedzibg w Duisburgu dziata na miedzynarodowych
rynkach surowcéw chemicznych, transportu, energii, wegla,
koksu, paliw, tworzyw sztucznych i metalurgii. Tworzy
miedzynarodowq grupe kapitatowq, sktadajgcq sie
z kilkkudziesieciu spétek zlokalizowanych w kilkunastu krajach
Swiata, gtéwnie w Europie.

Wtascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar
Preussner i tym samym faktycznie sprawuje kontrole nad
PCC Rokita. Spétka wskazuje informacyjnie, ze dzieci bedqce
na utrzymaniu Waldemara Preussnera posiadaja tacznie
3500 zdematerializowanych nieuprzywilejowanych akcji

PCC Rokita (na wspdlnym rachunku), o tqcznej wartosci
nominalnej 3 500 ztotych.

Specjalne uprawnienia kontrolne dotyczq akcji serii Al-AB,
ktére sq akcjami imiennymi, nalezgcymi do PCC SE. Sq to
akcje uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na
kazdq z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu.
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Wykres 9 Struktura akcjonariatu PCC Rokita na dzier 22 sierpnia 2019 roku
= 84% PCC SE
m 16% pozostali akcjonariusze
Tabela 20 Struktura akcjonariatu PCC Rokita na 22 sierpnia 2019 roku
udziat . ) udziat
. . . . . . liczba gtosow
Akcjonariusz Seria liczba akcji w kapitale na WzA wgtosach na
zaktadowym WZA ogbétem
PCC SE Al 1985 330 10,00% 3970660 13,33%
PCC SE A2 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A3 1985 330 10,00% 3970660 13,33%
PCC SE A4 1985 330 10,00% 3 970 660 13,33%
PCC SE Ab 1985 331 10,00% 3970 662 13,33%
PCC SE B 6782 321 34,16% 6782 321 22,77%
PCC SErazem Al-A5,B 16 708 972 84,16% 26 635623 89,44%
Pozostali akcjonariusze B 1556 064 7.84% 1556 064 523%
Pozostali akcjonariusze C 1588 264 8,00% 1588 264 5,33%
Razem 19 853 300 100,00% 29779 951 100,00%

Akcjonariuszom mniejszosciowym przystugujg, okreslone
w obowigzujgcych przepisach, prawa okreslone
w obowigzujgcych  przepisach, stuzqce zapobieganiu
naduzywaniu kontroli takie jak: uprawnienie do wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi  grupami  (uprawnienie  przystugujace
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/5 kapitatu
zaktadowego):  uprawnienie do  zgdania  zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzqdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia (Uuprawnienie przystuguije akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego): prawo sprawdzenia listy obecnosci przez
wybrang w tym celu komisje (na wniosek akcjonariuszy
reprezentujgcych 1/20 kapitatu  zaktadowego), prawo
zgtaszania przed terminem walnego zgromadzenia
projektéw uchwat dotyczqgeych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia, lub spraw, ktére
majq byé wprowadzone do porzqdku obrad walnego
zgromadzenia (uprawnienie akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego) oraz przystugujace

kazdemu akcjonariuszowi prawo zgtaszania projektéw
uchwat dotyczqcych spraw wprowadzonych do porzgdku
obrad podczas obrad walnego zgromadzenia.

Ochronie intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych stuzy
réwniez okreslona w przepisach kwalifikowana wiekszo§é
gtoséw do podjecia okreslonych decyzji przez walne
zgromadzenie lub okreSlone kworum niezbedne dla
podjecia decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja
obligacji zamiennych i z prawem pierwszeristwa, zmiana
statutu, umorzenie akgciji, zbycie przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci, rozwiqzanie Spotki).

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki nie istniejq zadne ustalenia,
ktérych  readlizacja mogtaby w  pdzniejszej dacie
spowodowaé zmiany w sposobie jej kontroli.

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki nie istniejqg takze zadne
znane Spétce umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym,
wwyniku ktérych mogq w przysztoSci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.
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Tabela 21 Akcje bedgce w posiadaniu oséb zarzqgdzajgeych i nadzorujgecych PCC Rokita SA
22.08.2019 15.05.2019
Liczba Wartosé Udziatw Wartosé Udziat w
Osoba akeii nominalna kapitale Liczba akcji nominalna kapitale
] akcji w zt zaktadowym akcjiw zt zaktadowym
Rada Nadzorcza
Waldemar Preussner 5 .
za posrednictwem PCC SE 16 708 972 16 708 972 84,16% 16 708 972 16 708 972 84,16%
Zarzqd
Wiestaw Klimkowski 99 902 99 902 0,50% 99 902 99 902 0,50%
Rafat Zdon 66 635 66 635 0,34% 66 635 66 635 0,34%
Rafat Zdon Wiestaw Klimkowski

Wiceprezes Zarzqdu

Brzeg Dolny, 22 sierpnia 2019 roku

Prezes Zarzqdu
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