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List Prezesa

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Niniejszym mam przyjemnos¢ przedstawic Panstwu raport Spotki za IV kwartat 2018 roku.

W minionym kwartale Spdtka kontynuowata prowadzenie dziatalnosci szkoleniowej
adresowanej do jednostek samorzqdu terytorialnego, placowek opieki spotecznej oraz
oswiaty. Istotnym elementem dziatalnosci Spotki w IV kwartale 2018 roku byta realizacja,
dtugoterminowej umowy zawartej z Instytutem Badarn Edukacyjnych z siedzibqg w Warszawie.

W raportowanym kwartale kontynuowane byty rowniez prace zwigzane z realizacjq projektu
Medical Apartments, ktore zostaty szczegéfowo opisane w raportach biezqcych
publikowanych przez Spotke.

Dziekujemy serdecznie naszym akcjonariuszom za wspotprace oraz za okazane do tej pory
zaufanie i zapraszamy do zapoznania sie z niniejszym raportem kwartalnym.

Z powazaniem,
Beata Glinka
Prezes Zarzgdu
Instytutu Szkolen i Analiz
Gospodarczych S.A
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1. WPROWADZENIE
Podstawowe informacje o Emitencie:

Firma: Instytut Szkolen i Analiz Gospodarczych S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-867 Warszawa, Al. Jana Pawta Il 27

Telefon: 22 460 16 89

Faks: 2220509 28

Adres poczty elektronicznej: instytut@instytutsiag.pl

Adres strony internetowej: http://www.instytutsiag.pl/

NIP: 5242566601

REGON: 140455002

KRS: 0000373900

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawa w Warszawie XlIll Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapitat zaktadowy: 680.000,00 zt w catosci optacony
Akcje: Seria A: 5 000 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
Seria B: 1 800 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
Zarzad: Beata Glinka — Prezes Zarzadu

Edyta Gajewska-Zapert — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Joanna Piszczatowska - Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Zygmunt Rewucki - Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Grodzka - Cztonek Rady Nadzorczej

Wioleta Karczewska-Mroz - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Marcin Seksciniski - Cztonek Rady Nadzorczej

Podstawa sporzadzenia:

Niniejszy raport kwartalny spotki Instytut Szkolen i Analiz Gospodarczych S.A. (,Spétka”, , Instytut SIAG”) zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami § 5 ust. 1 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu -
,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” w
zwigzku z zapisami § 5 ust. 3 oraz ust. 4.1 4.2.

Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie kwartalnym Spétki zawierajg dane za okres od 1 lipca
do 31 grudnia 2018 r. roku oraz dane poréwnawcze za analogiczny okres roku poprzedniego.

Wszelkie dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, zostaty zaprezentowane w ztotych polskich.

Spotka nie umieszczata w dokumencie informacyjnym informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika
Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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2.

BILANS

BILANS — AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy
Naleznosci krotkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY

UDZIALY (AKCJE) WEASNE

AKTYWA RAZEM

BILANS - PASYWA

KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY

VI.
VIL.

Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)

nad wartoscig nominalng udziatow (akcji)
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowq (statutem) spotki

- na udziaty (akcje) wtasne

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

31.12.2018
2.402.641,22

137.333,48
2.260.307,74

5.000,00

1.786.978,29

21.789,72
1.190.792,24

569.018,29
5.378,04

4.189.619,51

31.12.2018
2.493.813,89

680.000,00
135.204,11

2.070.000,00

-397.196,79
5.806,57

1.695.805,62

890.000,00
805.805,62

4.189.619,51

Instytut
fz»é/é/r'
/ Analls
?ﬂ&;ﬂﬂ/ aﬁazy&é

31.12.2017

2.418.966,22

153.333,48
2.260.632,74

5.000,00

946.594,75

197.971,22
742.500,07
6.123,46

3.365.560,97

31.12.2017

2.488.007,32

680.000,00
135.204,11

2.070.000,00

-397.196,79

877.553,65

877.553,65
877.553,65

3.365.560,97
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant poréwnawczy)

01.01.2018-
31.12.2018

A, Przychody netto ze sprzedazy i 3.295.510,86
zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych
I. | Przychody netto ze sprzedazy 3.295.510,86
II. § Zmiana stanu produktéw
(zwigkszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie warto$¢ ujemna)
. | Koszt wytworzenia produktow na
wtasne potrzeby jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy
towardw i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3.293.234,86
[. | Amortyzacja 16.940,00
IIl. § Zuzycie materiatéw i energii 75.826,13
. | Ustugi obce 2.013.490,72
IV. | Podatkiioptaty, wtym: 1.026,00
- podatek akcyzowy
V. | Wynagrodzenia 1.036.319,77
VI. | Ubezpieczenia spoteczne iinne 130.125,85
Swiadczenia, w tym:
- emerytalne
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 19.506,39
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towardw i
2.276,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne 142.725,01
I. | Zysk z tytutu rozchodu 3.577,24
niefinansowych aktywow trwatych
IIl. | Dotacje
lll. | Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych
IV. | Inne przychody operacyjne 139.147,77
E. Pozostate koszty operacyjne 123.790,08
I. | Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywow trwatych
IIl. § Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych
ll. | Inne koszty operacyjne 123.790,08
F. Zysk (strata) z dziatalnosci 21.210,93
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 756,04

Dywidendy i udziaty w zyskach, w
a) od jednostek powigzanych, w
- w ktdrych jednostka posiada

b) od jednostek pozostatych, w

01.07.2018—
31.12.2018

1.044.322,13

1.044.322,13

933.016,20
4.235,06

17.453,95

633.720,74
22,00

246.262,48

31.004,47

317,50

111.305,93

44.404,47
3.577,24

40.827,23
26.337,62

26.337,62
129.372,78

9,85
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01.01.2017- 01.07.2017 -
31.12.2017 31.12.2017
2.333.579,26 659.483,88
2.333.579,26 659.483,88
2.721.342,75 778.904,75
23.973,41 4.444,16
84.703,48 24.718,20
1.366.914,44 459.426,11
558,25 44,00
1.097.773,69 257.689,23
132.304,07 31.921,11
15.115,41 661,94
-38.7763,49 -119.420,87
87.589,28 28.260,36
19.083,25 0,00
68.506,03 28.260,36
92.979,63 29.891,32
92.979,63 29.891,32
-393.153,84 -121.051,83
3.347,24 1.168,65
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- w ktdrych jednostka posiada
Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych
Zysk z tytutu rozchodu aktywow
finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci aktywow
Inne

756,04

Koszty finansowe

16.160,40

12.082,25

Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci aktywow
Inne

12.309,98

11.764,00

3.850,42 318,25

Zysk (strata) brutto (F+G-H)

5.806,57 117.300,38

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)

Zysk (strata) netto (I-J-K)

5.806,57 117.300,38

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

01.01.2018-
31.12.2018

01.07.2018—
31.12.2018

Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedow

2.488.007,32 2.376.513,51

Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO), po
korektach

2.488.007,32 2.376.513,51

Kapitat (fundusz) wtasny na
koniec okresu (BZ)

2.493.813,89 2.493.813,89

Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

2.493.813,89 2.493.813,89

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

le
/ Aallz
ﬁ‘s;aaz/a/‘czyaé
3.347,24 1.168,65
7.390,19 1.608,87
1.169,59 27,00
6.220,60 1.581,87
-397.196,79 -121.492,05
-397.196,79 -121.492,05
01.01.2017- 01.07.2017 -
31.12.2017 31.12.2017

2.885.204,11

2.609.499,37

2.885.204,11

2.609.499,37

2.488.007,32

2.488.007,32

2.488.007,32

24.88.007,32
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RACHUNEK PRZEPLYWOW 01.01.2018 -
PIENIEZNYCH 31.12.2018
Przeptyw srodkow pienieznych z
A. dziatalnosci operacyjnej -561.654,66
I. | Zysk (strata) netto 5.806,57
II. | Korekty razem -567.461,23
II. | Przeptywy pieniezne netto z -561.654,66
dziatalnosci operacyjnej (1+/- 1)
Przeptywy Srodkow pienieznych z 3.577,24
B. dziatalnosci inwestycyjnej
I. | Wptywy 3.577,24
Il | Wydatki 0,00
M. Przeptywy pieniezne netto z 3.577,24
dziatalnosci inwestycyjne;j (I-11)
Przeptywy srodkow pienieznych z
C. dziatalnosci finansowej 384.595,64
I. | Wptywy 400.756,04
II. | Wydatki 16.160,40
. Przeptywy pieniezne netto z 384.595,64
dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeplywy pienieine netto razem -173.481,78
Bilansowa zmiana stanu srodkéw -173.481,78
E. pienieznych, w tym:
- zmiana stanu srodkow
pienieznych z tytutu réznic
F. Srodki pieniezne na poczatek 742.500,07
G. Srodki pieniezne na koniec 569.018,29

- 0 ograniczonej mozliwosci

0

01.07.2018—
31.12.2018

89.847,96

117.300,38
-27.452,42

89.847,96

3.577,24

3.577,24
0,00
3.577,24

322.650,44

334.732,69
12.082,25

322.650,44

416.075,64

416.075,64

152.942,65

569.018,29
0

Instytut
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01.01.2017— 01.07.2017—
31.12.2017 31.12.2017
308.197,19 515789 22
-397.196,79 -121.492,05
705.393,98 637.281,27
308.197,19 515.789,22
24.572,00 0,00
29.000,00 0,00
4.428,00 0,00
24.572,00 0,00
-96.605,13 -187.529,48
0,00 1.168,65
96.605,13 188.698,13
-96.605,13 -187.529,48
236.164,06 328.259,74
236.164,06 328.259,74
506.336,01 414.240,33
742.500,07 742.500,07
0 0
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6. ZASADY PRZYIJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU KWARTALNEGO

Dane finansowe i informacje przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci przedstawionymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 1994 Nr 121 poz. 591) i
zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu przedstawiajg aktualng sytuacje majatkowa i finansowg Spotki.

Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takie
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie, w
jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru:

Jednostka sporzgdza rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym.
Jednostka ma obowigzek sporzgdzania sprawozdania z przeptywow pienieznych.
W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody
oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodoéw i kosztédw oraz
ostroznej wyceny.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw prac
rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zasady amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przedstawiaty sie nastepujgco:

Wartos¢ firmy - metoda liniowa rozliczana w czasie 20 lat niestanowigca kosztéw uzyskania przychodéw do celéow
podatkowych.

Srodki trwate s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny skfadnikéw majatku
pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosé. Dla celéw podatkowych
przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
0s6b prawnych okreslajacej wysokosé amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodow. W stosunku do srodkéw
trwatych nabytych i wprowadzonych do ewidencji przed dniem 1 stycznia 2000 roku stosowane sg stawki wynikajgce z
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 17 stycznia 1997 roku w sprawie amortyzacji Srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych. Okreslajg one wysokos¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodu. Skfadniki
majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajgcym jednego roku oraz wartosci poczatkowej
nieprzekraczajacej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéw w momencie przekazania do
uzytkowania. Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztdw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje diugoterminowe wycenia sie aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci w cenie nabycia skorygowanej o
odpisy

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych wycenia sie (zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674).

Zapasy wycenia sie:

- materiaty - w cenach nabycia (zakupu) lub kosztach wytworzenia
- towary - w cenach nabycia (zakupu) lub kosztach wytworzenia
- produkty gotowe - w kosztach wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto.
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Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujace).

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartosci nominalne;.

Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad
okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spétki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.
Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Zobowigzania, szczegdlnie wobec budzetu zostaty wycenione na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Fundusze specjalne s3 wyceniane w wartosci nominalnej. W roku obrotowym nie byt tworzony zaktadowy fundusz
Swiadczen socjalnych.

7. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W IV kwartale 2018 roku przychody ze sprzedazy ustug wyniosty 1 044 322,13 zt, natomiast przychody ze sprzedazy w
ujeciu narastajgcym za cztery kwartaty 2018 roku wyniosty 3 295 510,86 zt. W stosunku do analogicznych okreséw roku
poprzedniego, kiedy przychody za IV kwartat 2017 roku wyniosty 659 483,88 zt, a przychody w ujeciu narastajgcym za
cztery kwartaty 2017 roku wyniosty 2 333 579,26 zt, oznacza wzrost poziomu przychodéw o odpowiednio 58,35% i
41,22%. Wzrost poziomu przychoddw ze sprzedazy Emitenta zaréwno w samym IV kwartale 2018 roku, jak i w ujeciu
narastajgcym w stosunku do analogicznych okreséw poprzedniego roku obrotowego wynika m.in. z wiekszej liczby
szkolen i konferencji realizowanych przez Spétke w stosunku do roku poprzedniego. Najwiekszy udziat w strukturze
przychoddéw Spotki w raportowanym okresie miaty tzw. szkolenia komercyjne realizowane dla pracownikéw jednostek
samorzadu terytorialnego i pracownikow osrodkéw pomocy spotecznej oraz przychody osiggane przez Spétke z umowy
zawartej 7 lutego 2017 roku z Instytutem Badan Edukacyjnych z siedzibg w Warszawie (,IBE”), o ktérej Emitent
informowat w formie raportu biezgcego nr 1/2017 z dnia 8 lutego 2017 roku, a ktdéra byta realizowana sukcesywnie,
zgodnie ze zleceniami IBE do dnia 31 paZzdziernika 2018 roku.

W IV kwartale 2018 roku Spdtka wygenerowata zysk netto w wysokosci 117 300,38 zt, co stanowi poprawe wyniku
finansowego w stosunku do straty netto w wysokosci -121 492,05 zt poniesionej w IV kwartale 2017 roku. W ujeciu
narastajgcym za cztery kwartaty 2018 roku Emitent wygenerowat natomiast zysk netto w wysokosci 5 806,57 zt, co
stanowi znaczgcg poprawe wyniku finansowego w stosunku do straty netto w wysokosci -397 196,79 zt poniesionej za
analogiczny okres poprzedniego roku obrotowego. Wypracowany przez Emitenta wynik finansowy jest zwigzany
zaréwno ze zwiekszeniem sie liczby szkolen i konferencji realizowanych przez Spétke w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego oraz wzrostem poziomu rentownosci zlecen realizowanych przez Spoétke w raportowanym
okresie, ale tez odzwierciedla koszty ponoszone przez Spétke na realizacje poszczegdlnych zlecen.

Emitent w dalszym ciggu kontynuuje prace z zakresu dziatan dotyczacych projektu Medical - Apartments. Wartym
nadmienienia jest fakt, zawarcia w dniu 30 maja 2018 roku przez Zarzad spoétki zaleznej Emitenta — Medical
Apartments sp. z 0.0. umowy o kredyt inwestycyjny z Bankiem Spétdzielczym w Ostrowi Mazowieckiej w kwocie 2 610
000 zt na zakup nieruchomosci w Nowogrodzie zabudowanej budynkiem hotelowym i budowlami kompleksu
hotelowego. Rowniez w dniu 30 maja 2018 roku Zarzad Medical Apartments sp. z o.0. dokonat nabycia tej
nieruchomosci oznaczonej jako dziatka nr 65/1 o obszarze 3,1643 ha potozonej w obrebie miasta i gminy Nowogrdd,
obreb nr 0001, powiat tomzynski, wojewddztwo podlaskie, objetej ksiegg wieczystg Kw Nr LM1L/00019543/4
prowadzong przez VI Wydziat Ksigg Wieczystych Sadu Rejonowego w tomzy. Nieruchomos¢ ta zabudowana jest
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obiektem hotelowo-ustugowym murowanym i stanowi tereny budowlane. Szczegdétowe informacje dotyczgce
powyzszych zdarzen zostaty opublikowane w raportach biezacych ESPI nr 2/2018 i 3/2018 z dnia 30 maja 2018 roku.

Dodatkowo, w dniu 14 wrzesnia 2018 roku Emitent podpisat ze spdtka zalezng — Medical Apartments sp. z o.0. list
intencyjny, w ktérym strony zgodnie wyrazity cel rozpoczecia wspotpracy w celu potgczenia obu podmiotéw oraz
zmiany profilu dziatalnosci i nazwy Emitenta.

Podmioty okreslity nastepujgce priorytety wspdtpracy: Medical Apartments sp. z 0.0. planuje przedsiewziecie, ktére
bedzie polega¢ na prowadzeniu turnuséw dietetyczno oczyszczajgcych, ktéra to dziatalno$¢ bedzie dominujgcy po
potaczeniu obu firm, natomiast Emitent bedzie dalej prowadzit swojg dotychczasowg dziatalno$¢ w ramach podmiotu
potaczonego.

W dniu 06 grudnia 2018 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére m.in. wyrazito zgode na
ustanowienie zabezpieczenia w postaci hipoteki na nieruchomosci objetej ksiegg wieczystg Nr LM1L/00041584/6 na
rzecz Banku Spoétdzielczego Ostrow Mazowiecka z tytutu udzielenia przez Bank Spétdzielczy w Ostrowi Mazowieckiej
kredytu w kwocie 400.000 zt.

8. STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE MOZLIWOSCI REALIZACJI OGLOSZONYCH
PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok.

9. INFORMACJE DOTYCZACE WPROWADZANIA ROZWIAZAN INNOWACYINYCH W
SPOLCE

W okresie IV kwartale 2018 roku Emitent skupiat sie na realizacji wczesniej zaplanowanych dziataniach, w zwigzku z
powyzszym nie podejmowat dziatarh majacych na celu wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w Spofce.

10.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ SPOLKI

W IV kwartale 2016 roku Spétka zawigzata spétke pod firmga Medical Apartments sp. z 0.0. z siedzibg w tomzy, w
ktorej Emitent objat i pokryt wktadem pienieznym 100 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat i
tacznej wartosci nominalnej 5 000 zt.

Emitent nie konsoliduje danych finansowych z Medical Apartments sp. z 0.0. korzystajac ze zwolnienia o ktérym
mowa w art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, tj. z uwagi na nieistotnos¢ danych jednostki zaleznej dla rzetelnego
i jasnego przedstawiania sytuacji finansowej Spotki (nieistotnos¢ danych dla realizacji obowigzku okreslonego w art.
4 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci).

11. STRUKTURA AKCJONARIATU SPOtKI NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU
KWARTALNEGO

Udziat w kapitale Udziat w liczbie

Nazwa akcjonariusza llos¢ akgji llos¢ gtosow T gloséw na Wz
Andrzej Grodzki 3182 500 3182 500 46,80% 46,80%
Zbigniew Karwowski 2 051 000 2 051 000 30,16% 30,16%
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ABS Investment S.A. 403 500 403 500 5,93% 5,93%
Pozostali akcjonariusze 1163 000 1163 000 17,10% 17,10%
Razem: 6 800 000 6 800 000 100,00% 100,00%

12. ZATRUDNIENIE W SPOLCE

Liczba 0sdb zatrudnionych przez spotke w przeliczeniu na peten etat wynosi 21 oséb

13. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia majace istotny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

14. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOKI

Zarzad spotki Instytut Szkolen i Analiz Gospodarczych S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadcza, ze wedtug jego
najlepszej wiedzy, dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym zostaty sporzadzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi Spétke oraz, ze niniejszy raport zawiera prawdziwy, rzetelny i jasny obraz
Spotki.

Podpisy os6b reprezentujacych Spoétke:

Beata Glinka — Prezes Zarzadu Edyta Gajewska-Zapert — Wiceprezes Zarzadu
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