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Uchwata nr 1/31.03.2017
Rady Nadzorczej
Spéiki pod firma Konsorcjum Stali S.A. w Zawierciu
z dnia 31 marca 2017 r.
W sprawie przyjecia Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2016

§1
Rada Nadzorcza przyjmuje Sprawozdanie Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. za rok 2016
w brzmieniu stanowiacym Zatgcznik do niniejszej Uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwala zostata podjeta jednogtosnie.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Robert Wojdyna
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Zatgcznik do Uchwaly Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. nr 1/31.03.2017 z dnia 31.03.2017 r.

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE]

KONSORCJUM STALI S.A. Z SIEDZIBA W ZAWIERCIU
ZA ROK 2016

I. SPRAWOZDANIE Z DZIARALNOSCI RADY N ADZORCZE]
KONSORCJUM STALI S.A. Z SIEDZIBA W ZAWIERCIU ZA ROK 2016

1. Sklad osobowy Rady Nadzorczej i organizacja w roku obrotowym 2016

Zasady organizacji oraz sposéb dziatania Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.
okresla Statut Spéiki oraz Regulamin Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 11 Statutu Spétki Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu
czlonkéw w tym Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego. Kadencja
CzlonkéwrRady Nadzorczej trwa pieé lat. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga by¢
powotywani na kolejne kadencje. Walne Zgromadzenia kazdorazowo okresla sktad
liczbowy Rady Nadzorczej i decyduje o powierzeniu poszczegélnym cztonkom Rady
Nadzorczej funkcji Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego.

W roku obrotowym 2016 nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Konsorcjum Stali. Tym samym na dzieri 31 grudnia 2016 r. w sktad Rady Nadzorczej
Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

- Robert Wojdyna - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Janusz Koclega — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

- Marek Skwarski - Sekretarz Rady Nadzorczej- Tadeusz Borysiewicz ~ Cztonek
Rady Nadzorczej

- Ireneusz Dembowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Wyzej wskazany sklad Rady Nadzorczej jest aktualny na date sporzadzania

niniejszego Sprawozdania.
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Czlonkowie Rady Nadzorczej nie
spetniali wymogu niezaleznosci okreslonego w zasadzie I.Z.3 i IL.Z4 ,Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016”, o czym Spélka poinformowata w dniu 4

stycznia 2016 r. na swojej stronie internetowe;j.

2. Dziatalno$é Rady Nadzorczej w 2016 roku.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza odbyta
25 posiedzen. Wszystkie posiedzenia odbyly si¢ w skladzie zgodnym =z
postanowieniami Kodeksu Spétek Handlowych i Statutu Spétki. W posiedzeniach
Rady Nadzorczej uczestniczyli takze Cztonkowie Zarzadu oraz zaproszeni goscie.

Rada Nadzorcza rozpatrywata biezace sprawy zwiazane z dzialalnoscia Spéitki,
wynikajace z postanowienn Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu Spétki.
Posiedzenia oraz podjete uchwaty dotyczyty miedzy innymi nastepujacych spraw:
* wyrazania zgody na nabycie nieruchomosci oraz prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci,
* analizy biezacej sytuacji Spoétki poprzez wyrazanie zgody na zawieranie
umow wskazanych w Statucie Spotki,
 analizy biezacej sytuacji Spotki poprzez wyrazanie oceny w przedmiocie
rozporzadzen prawem lub zobowiazan okreslonych w Statucie Spoétki,
* wyrazenie zgody na udostepnienie nieruchomosci w celu budowy urzadzen
elektroenergetycznych i ustanowienie stuzebnosci przesylu,
* wyboru bieglego rewidenta - podmiotu  PKF Consult spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie,
e zmiany Regulaminu Premiowania Zarzadu Spétki oraz przyznania
Czlonkom Zarzadu premii uznaniowych,
* wyrazenie opinii dotyczacej wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku za
20157,
e wyrazenia opinii dotyczacej projektéw uchwal na Zwyczajne Walne
Zgromadzenie zwolane na dzien 2 czerwca 2016 r.,
» przyjecia Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2015,
* wyrazenia opinii dotyczacej projektéow uchwal na Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwolane na dzien 2 marca 2016 r.,
* ustalenia tekstu jednolitego zmienionego Statutu Spétki,
e zatwierdzenia planu inwestycyjnego Spétki na rozwiniecie Oddziatéw w
Lublinie, Zawierciu i Warszawie Rembertowie na lata 2016-2018.
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Ponadto Rada Nadzorcza wykonujac zadania Komitetu Audytu monitorowala
sprawy dotyczace:
® procesu sprawozdawczosci finansowej;
 skutecznodci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem;
* wykonywania czynnosci rewizji finansowej;
* niezaleznosci podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
oraz firmy audytorskiej.

3. Samoocena pracy Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2016

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza Konsorcjum
Stali S.A. dziatala zgodnie ze swoim Regulaminem, Statutem Spétki, przyjetymi do
stosowania przez Spétke zasadami tadu korporacyjnego okreslonymi w dokumencie
~Dobre Praktyki Spétek notowanych na GPW 2016” oraz obowiazujacymi

przepisami prawa.

Rada Nadzorcza prowadzita swoja  dzialalnos¢ w  trybie  posiedzen
odbywanych zgodnie z przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spoiki.
Cztonkowie Rady Nadzorczej na posiedzeniach szczegétowo omawiali i analizowali
wszystkie biezace problemy Spétki. W ramach statutowych uprawnien Rada
sprawowata biezacy nadz6r nad dziatalnoscia Spétki, dokonywata kwartalnej oceny
osiaganych przez Spétke wynikéw finansowych jak réwniez oceniata sytuacje
rynkowa Konsorcjum Stali S.A. Rada Nadzorcza dokonala oceny Sprawozdan
Finansowych  (jednostkowego oraz skonsolidowanego), a takze Sprawozdan
Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2015 rok.
Zarzad  na biezaco informowat Rade Nadzorcza o wszystkich istotnych
zagadnieniach zwiazanych z prowadzong dziatalnoicia, tym samym Rada
Nadzorcza monitorowata na biezaco czynniki ryzyka i ich poziom.

Rada Nadzorcza ocenia, Zze podejmowane przez nig dziatania w pelni pozwalaja na

sprawowanie stalego nadzoru nad dziatalnoécia Spotki, jak réwniez zapewniaja jej

dalszy rozwd;.
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II. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE] KONSORCJUM STALI S.A. Z
SIEDZIBA W ZAWIERCIU Z OCENY SPRAWOZDAN ZARZADU ORAZ
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK 2016, OCENY WNIOSKU
ZARZADU DOTYCZACEGO PRZEZNACZENIA ZYSKU NETTO ZA ROK
2016 ORAZ ZAWIERAJACE OCENY OKRESLONE W REKOMENDAC]I
I1.Z.10 DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK NOTOWANYCH NA GPW 2016

1. Ocena Jednostkowego oraz Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Spolki za rok obrotowy 2016.

Czlonkowie Rady Nadzorczej dokonali przegladu sprawozdan finansowych:
Jednostkowego oraz Skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A., co
do zgodnodci z ksiggami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, zapoznali sie ze
Sprawozdaniami Zarzadu oraz wnioskiem Zarzadu, co do podziatu zysku za rok
obrotowy 2016 .

Prawidtowos¢  sprawozdart  finansowych  potwierdzaja wyniki  badan
przeprowadzonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, przedstawione w zataczonych opiniach, w ktérych stwierdza sie m.in.
ze:
— Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe:
* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuadji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzieri 31 grudnia 2016 roku, jak
tez jej calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 do 31
grudnia 2016 roku;
* zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standaréw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw
ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
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rachunkowych;

* jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Sp6iki;

* sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowoéci, a zawarte w nim informacje s3 zgodne ze
zbadanym  sprawozdaniem finansowym oraz uwzgledniaja przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartodciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem
cztonkowskim;

— Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dziei 31 grudnia 2016 roku,
jak tez jej catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 do
31 grudnia 2016 roku;

¢ zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standar6w Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw
ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych;

* jest zgodne z wplywajacymi na tre¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa;

* sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci, a zawarte w nim informagje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne oraz uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego paristwem czlonkowskim.

2. Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spéiki i Grupy Kapitatowej Spéiki
w 2016 1.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z tredcia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w
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2016 r. stwierdza, ze informacje zawarte w sprawozdaniu sq zgodne z ksiegami i
dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym. Badane sprawozdanie jest
kompletne, w sposdéb czytelny przedstawia caly rok dziatalnosci Spétki. Zdaniem
Rady Nadzorczej Zarzad prawidtowo wywiazywat sie z obowiazkéw prowadzenia
spraw oraz reprezentacji Spotki. W oparciu o posiadana wiedze, Rada Nadzorcza nie
stwierdza zagrozen dla funkcjonowania Spétki w przysztosci.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu si¢ takze z treéciq Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w 2016 r. stwierdza, ze informacje zawarte w
sprawozdaniu sa zgodne z ksiegami i dokumentami, jak réwniez ze stanem
faktycznym. Badane sprawozdanie jest kompletne i rzetelne.

3. Ocena wniosku Zarzadu Spétki dotyczacego wniosku Zarzadu w przedmiocie

podzialu zysku netto za 2016 rok i niepokrytego zysku za lata 2014-2015 i wniosku
Zarzadu w przedmiocie pokrycia dotychczas niepokrytej straty netto za lata 2008-
2012

Po przeprowadzeniu oceny Jednostkowego oraz Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Spotki, Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spétki i Grupy
Kapitatowej Spétki za rok 2016 oraz wniosku Zarzadu w przedmiocie podziatu zysku
netto za 2016 rok, niepodzielonego zysku za lata ubiegte 2014-2015 oraz wniosku
Zarzadu w przedmiocie pokrycia dotychczas niepokrytej straty netto za lata ubiegte
2008-2012 Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia:

- wniosek Zarzadu, w ktérym rekomenduje przeznaczenie zysku netto za rok 2016 w
wysokosci 43 512 655,30 zt w catosci na kapital zapasowy Spétki,

- wniosek Zarzadu, w ktdrym rekomenduje przeznaczenie w caloici na kapitat
zapasowy Spotki niepodzielonego zysku netto za lata ubiegle 2014-2015 w
wysokosci 3 448 413,91 zI wynikajacego ze zmiany ujmowania, prezentacji i wyceny
instrumentéw finansowych (zgodnie z zaleceniem Komisji Nadzoru Finansowego)
zwigzanych z posiadaniem przez Konsorcjum Stali S.A. akcji spdétki Bowim S.A.
notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz zawartym
Porozumieniem Inwestycyjnym z 03.12.2010 r. z pézZniejszymi aneksami ustalajacymi
szczegOlowe warunki odsprzedazy tych akcji przez Konsorcjum Stali S.A. do Bowim
S.A. w okresie od maja 2014 r. do grudnia 2021,

- wniosek Zarzadu, w ktdrym rekomenduje pokrycie dotychczas niepokrytej straty
netto za lata ubiegte 2008- 2012 w wysokosci 5 606 919 zt wynikajacej z zalegtosci w
podatku VAT za lata 2008-2009 wraz z odsetkami naliczonymi do korica roku 2012
na podstawie decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach — w
catosci z kapitatu zapasowego.

4. Rekomendacje Rady Nadzorczei
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Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wspdlprace z Zarzadem Spétki. Wszelka
niezbedna dokumentacja na posiedzenia Rady Nadzorczej przygotowywana byly
przez Zarzad w sposob rzetelny i wyczerpujacy oraz przekazywana cztonkom Rady
Nadzorczej w terminie umozliwiajagcym zapoznanie sie z nig przed posiedzeniem.

Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwat:

e zatwierdzajacych Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spétki w 2016 rokuy,
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Konsorcjum Stali
S.A. w 2016 roku oraz zatwierdzajacych Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe za 2016 roku i Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy
Kapitatlowej Spétki za 2016 roku;

* udzielajacych absolutorium Czlonkom Zarzadu z wykonania obowigzkéw
w minionym roku obrotowym;

* przyjmujacej wniosek Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy
2016.

5. Ocena sytuacji Sp6tki w 2016 roku.

* Realizacja strategii Spétki oraz sytuacja makroekonomiczna

Zarzad Konsorcjum Stali 5S.A. konsekwentnie realizuje przyjeta strategie rozwoju,
ktora opiera si¢ na budowie ogdinopolskiej sieci dystrybucyjnej, rozwoju ustug
dodatkowych w ramach punktéw serwisowych zlokalizowanych przy oddziatach
handlowych oraz zwigkszeniu udziatu przetwérstwa w przychodach poprzez rozwéj
produkdji zbrojeri budowlanych i konstrukeji stalowych oraz przetwérstwa wyrobéw
plaskich.

Dziatalnos¢ dystrybucyjna prowadzona jest przez Spotke w dwunastu oddziatach
handlowych, ktére zlokalizowane sa w Biatymstoku, Chojnicach, Krakowie, Lublinie,
Markach, Poznaniu, Radomiu, Rzeszowie, Warszawie - Bielanach, Warszawie-
Ursusie, Wroctawiu oraz Zawierciu. Dziatalno$¢ produkcyjna i przetwércza
prowadzona jest w pieciu zakladach zlokalizowanych w Poznaniu, Warszawie-
Ursus i we Wroctawiu (zaklady produkgji zbrojeri budowlanych) w Krakowie
(nowoczesny zaklad przetwodrstwa blach, ktdéry zostal otwarty na przelomie I i II
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kwartatu 2012 r.), oraz w Warszawie-Rembertéw (zaklad produkujacy konstrukgje
ze stali).

Oddzialy handlowe posiadaja wlasne magazyny towarowe, wéréd ktérych
najwigksze zlokalizowane w Krakowie, Warszawie oraz Zawierciu pelnig role
magazynow buforowych. Konsorcjum Stali S.A. znajduje si¢ w gronie firm z branzy
dysponujacych najbardziej rozbudowana siecia dystrybucyjna i posiadajacych
najwigksze moce produkcyjne w zakresie wytwarzania zbrojeri budowlanych.

Duzy potencjat wytworczy jakim dysponuje Spétka w potaczeniu ze stabilna pozydja
finansowa oraz renomg solidnego dostawcy pozwalaja mie¢ nadzieje na dalsze

umacnianie pozycji rynkowsej.

* Wyniki Spétki

Rok 2016 byt bardzo udanym okresem dla Konsorcjum Stali S.A. Spétka znaczaco
zwigkszyla w 2016 r. wypracowane zyski oraz zanotowata wzrost wartoéci i
wolumenu sprzedazy. Przychody wypracowane w 2016 roku wyniosty 1 213 721 tys.
zt i wzrosty o 79 609 tys. zt w stosunku do tych osiagnietych w roku 2015 r., . o
7,02%. Wolumen sprzedazy w 2016 r. wynidst 606 tys. ton wobec 557 tys. ton w roku
poprzedzajacym, co oznacza wzrost o 8,7%. Zysk netto Spétki wynidst 43 513 tys. zt i
byl o 24 150 tys. zt wyzszy od zysku z roku 2015 r. Wysoka dynamike wzrostéw
spolka zanotowata réwniez na poziomie zysku EBIT i EBITDA.

Zwigkszenie wypracowanego zysku netto przelozylo sie¢ na znaczacy wzrost

wskaznika zyskownoéci w przeliczeniu na jedna akgje.

Suma bilansowa spétki na dzieri 31.12.2016 r. wynosita 655 214 tys. zt i byta o 98 456
tys., tj. 17,7% wyzsza od tej z okresu poréwnawczego roku 2015. Nognikiem tego
wzrostu byly giéwnie zmiany w zakresie aktywéw obrotowych, ktérych wartosé
pokryta niemal w catodci ten wzrost — aktywa obrotowe wzrosty rok do roku o 98 326
tys. zL. Zmiany te sa naturalnym efektem biezacego zarzadzania kapitatem
obrotowym spotki w warunkach wzrostu jej sprzedazy i duzej zmiennosci cen na
rynku stali. Zapasy sp6iki zwiekszyly sie o 61920 tys. zt i wyniosty 183 353 tys. zi,
natomiast naleznosci handlowe zwigkszyty sie o 38204 tys. zt osiagajac poziom
173 908 tys. zi. Nalezy zaznaczy¢, ze wzrostom tym nie towarzyszyto pogorszenie
struktury wiekowania zapaséw i naleznosci.
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Kapitat wlasny na koniec 2016 r. wyni6st 351 067 tys. zt i zwigkszyt sie w stosunku do
analogicznego okresu roku 2015 o 11,2%, tj. o 35 262 tys. zt. Na dzieri 31.12.2016 r.
jego udziat w sumie bilansowej wynosit 53,6%, podczas gdy rok wezedniej 56,7%.

Calkowite zobowiazania i rezerwy na zobowiazania zwigkszyly sie w stosunku do
2015 r. o 63 194 tys. zI, tj. o 26,2%. Gléwnym nosnikiem tego wzrostu byly
krétkoterminowe zobowiazania handlowe, ktére wzrosty w 2016 r. do kwoty 161 537
tys. zt z kwoty 87 764 tys. z na koniec 2015 r. Wzrost ten to efekt budowania zapaséw
na koniec 2016 r. Spadly natomiast zobowiazania z tytutu kredytéw — na koniec 2016
r. wyniosty one 88289 tys. zI, podczas gdy na koniec 2015 r. osiagnely poziom
101 285 tys. zt.

Zobowiazania krétkoterminowe stanowity na koniec 2016 r. facznie 43,7% catkowitej
sumy bilansowej, z czego zobowiazania handlowe ok. 247% a kredyty
krétkoterminowe ok. 13,5% sumy bilansowe;j.

Wartos¢ ksiegowa Spétki w przeliczeniu na jedng akcje wzrosta z 53,55 zt na akcje na
koniec 2015 r. do poziomu 59,53 zI na akgje na dzien bilansowy koriczacy 2016 roku.

6. Ocena systemu kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz
funkcji audytu wewnetrznego.

Funkcje zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej realizowane sa przez
odpowiednie komorki organizacyjne Spétki. W Konsorcjum Stali S.A. funkcjonuje
system wewnetrznych przepisow (procedury, zarzadzenia, polecenia, regulaminy,
instrukcje) regulujacych prawidiowe funkcjonowanie Spétki i ograniczajacych
ryzyko. Na poziomie poszczegélnych jednostek organizacyjnych Spétki, nadzér
merytoryczny nad procesem kontroli wewnetrznej oraz systemem zarzadzania
ryzykiem wykonuja dyrektorzy jednostek organizacyjnych Spétki. Ich zadaniem jest
takze biezaca ocena stosowanych procedur wewnetrznych oraz informowanie
Zarzadu Spotki o ich skutecznoéci. W celu wzmocnienia kontroli i przeplywu
informacji orgaznizowane sa w Spdtce cykliczne spotkania Zarzadu z dyrektorami
jednostek organizacyjnych Spétki, w trakcie ktdrych omawiane sa pojawiajace sie
problemy i zagrozenia oraz analizowane s3 nowe jak tez niestandardowe czynniki
ryzyka.
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Zidentyfikowane przez Zarzad i Rade Nadzorcza ryzyka i zagrozenia, na ktdre
wystawiona jest Spotka, obejmuja:

— Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem si¢ od gtéwnych dostawcow;

— Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy;

- Ryzyko zwigzane z zapasami i nalezno$ciami;

— Ryzyko zwiazane z niepowodzeniem realizowanej strategii;

— Ryzyko zwigzane z zawieranymi umowami;

- Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi: ryzyko kredytowe, ryzyko
kursowe, ryzyko istotnych zakiéceri przepltywéw srodkéw pienieznych oraz
utraty plynnosci finansowej;

— Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi decyzjami ze strony organéw kontrolnych;

— Ryzyko zwiazane z wplywem sytuacji makroekonomicznej na wyniki Spétki;

— Ryzyko fluktuacji cen wyrobdw stalowych;

— Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych;

— Ryzyko zwigzane ze zmiang tendencji rynkowych;

- Ryzyko zwigzane ze zmianami regulaci prawnych oraz interpretacja
przepisow;

— Ryzyko wynikajace ze wzrostu konkurengji;

— Ryzyko zmiany polityki handlowej hut;

— Ryzyko ograniczenia dostepu do Zrédet finansowania dziatalnosci oraz ryzyko
wzrostu kosztdéw finansowania;

— Ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym m.in. ryzyko zawieszenia notowa,
wykluczenia akgji z obrotu gietdowego oraz ryzyko struktury akcjonariatu.

Za zarzadzanie ryzykiem w Spdtce oraz przestrzeganie przyjetej w tym zakresie
polityki odpowiada Zarzad. W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad wlasciwie
identyfikuje ryzyka zwiazane z dziatalnoscig Spélki i skutecznie nimi zarzadza, a
stosowany system zarzadzania ryzykiem w wysokim stopniu ogranicza jego
wystepowanie. Compliance jest zapewniony przez dziat prawny.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza wyraza pozytywna ocene dzialajacego w
Spétce w 2016 r. systemu kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance

oraz funkdji audytu wewnetrznego.

7. Ocena sposobu wypelniania przez Spélke obowiazkéw informacyinych

dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego

Rada Nadzorcza ocenia, iz w minionym roku obrotowym Spétka nalezycie
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wywiazata si¢ z obowigzku terminowego sktadania o$wiadczeri o stosowaniu zasad
tadu korporacyjnego oraz zgodnie z zasada 1.Z.1.13. ,Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW 2016” w dniu 4 stycznia 2016 r. zamieécita na swojej stronie
internetowej informacje na temat stanu stosowania przez Spétke rekomendacji i
zasad zawartych w , Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW”.

W roku 2016 Spétka nie stosowata 6 zasad szczegStowych: 1.Z.1.20, I1.Z.3., I1.Z.4,,
I.Z.5., I.Z.6, VIZ3. Ponadto, niektére z rekomendacji i zasad okreslonych w
»Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW” nie dotyczyly Spétki.

Z powyzszych wzgledéw Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposib wypelniania
przez Spotke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania zasad ladu
korporacyjnego.

8. Ocena racjonalnosci prowadzonej przez Spétke polityki o ktérej mowa w

rekomendacji L.R.2. ,Dobrych praktyk Spélek Notowanych na GPW 2016”

Ponadto, zgodnie z zasada I11.Z.10.4 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW
2016 Rada Nadzorcza informuje, ze Spétka w minionym roku obrotowym nie
prowadzita dziatalnodci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym
charakterze, w zwiazku z czym Rada Nadzorcza nie przeprowadzita oceny w tym
zakresie.

Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Robert, Wojdyna
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