Uwaga nr 1:
Sprawozdante finansowe 3a rok obrotowy od 1.01.2015 do dnia 31.12.2015 wskazuje strate priewyiszajacq sume kapitaldw
gapasowego, regervowego oraz, jednq trzeciq Rapitatu gakiadowego. W wiqzkn 3 powygszym na podstawie art. 397 k.s.h.

Zarzad Spotki jest zobowiqzany do zwolania Walnego Zgromadzenia w celn podjecia uchwaty o dalszym istnienin Spotfki.

Wryijasnienie Emitenta

Zarzad Emitenta pragnie wskazad, iz w raz z publikacja w dniu 3 czerwca 2016 roku raportu rocznego
zawierajacego m.in. opini¢ bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok 2015 roku, dokonat
w dniu 3 czerwca 2016 roku zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w porzadku obrad ktérego byto

podjecie m.in. uchwaly w sprawie dalszego istnienia Spotki.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala nr 20/2016 podjeto decyzje o dalszym

istnieniu Spotki.

Uwaga nr 2:

Kapitat zapasowy na dzieit 31.12.2015 roku wynidst 1.141.200 24 i nie nlegt zmianie w stosunkn do 2014 roku. Spitka nie
przedstawita nam dokumentdw potwierdzajacych powstanie tego kapitatu. Sprawozdanie finansowe za 2014 rok byto
przedmiotem badania przez, bieglego rewidenta, ktory nie wnosit gastrzesger lub uwag w tym zakresie. W stosunkn do roku

ubiegtego wartos¢ kapitaldw zapasowych nie ulegla zmianom.

Wryiadnienie Emitenta

Zarzad Emitenta pragnie wyjasnié, iz kapital zapasowy zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa zostal
utworzony z nadwyzki ceny emisyjnej akeji serii C i D tzw. agio nad warto$cia nominalng. Jednoczesnie
Emitent wskazuje, iz w trakcie badania sprawozdania finansowego sp6tki za rok 2015 zostata przedstawione
bieglemu pelna dokumentacja Spétki w tym, takze dokumentacja zwigzana z podwyzszeniem kapitatu

zaktadowego Emitenta dokonanego w 2012 roku poprzez emisj¢ akeji serii C oraz D.

Spoétka nie jest w stanie ustosunkowac si¢ do uwagi bieglej o braku przedstawienia dokumentacji §wiadczacej o
utworzeniu kapitatu zapasowego skoro utworzenie wprost wynikato z m.in. z dokumentacji emisyjnej akcji serii
C oraz D. Jednocze$nie Zarzad Emitenta wskazuje, iz odpis na kapital zapasowy dokonany byt w 2012 roku
nigdy nie byl ani kwestionowany ani nie byly sktadane zadne zastrzezenia przez réznych bieglych badajacych

odpowiednio sprawozdania finansowe za rok 2012, 2013, 2014.



Uwaga nr 3:

W 2016 roku nastqpily istotne zmiany majatku Spotki:

. W dnin 5 kwietnia 2016 rokn Spotka awarta umowe sprzedazy naktadow i wyposazanie stagji paliw, potogonych w
Grodzisku Magowieckim prgy u. Tragutta 44, Natolinie, Turowie i Legionowie. Cena sprzedazy wyniosta 4.560.000
t netto. Nabyweq jest MOMO Property S .A. Stagje te byly najistotniejsym skiadnikiem Srodkdw trwalych na dzier
31.12.2015 roku.

. Jednoczesnie Spotka zawarta 3 MOMO Property S.A. wieloletnia nmowe dziersawy ww. pogyei majatkn, na mocy
ktdre] bedzie niszezala ich nabywey czynsz. Dziatalnosé Spotki polegajaca na spriedagy paliw bedzie kontynnowana na
wydziersawionym majatkn.

Wryiadnienie Emitenta

W ocenie Emitenta ww. dzialania zwigzane byly konwersja zadluzenia Emitenta polegajaca na zbyciu
nieproduktywnych aktywéw w postaci budowli-wiaty oraz nakladéw na droge z jednoczesnym
wydzierzawieniem od nabywcy zbytych aktywéw. W wyniku przeprowadzonej transakcji Emitent pozyskat
$rodki pieni¢zne niezbedne do zmniejszenia zadluzenia Emitenta, powstatego w wyniku koniecznosci
poniesienia znacznych kosztoéw zwiazanych z budows stacji paliwowych z jednoczesnym zachowaniem prawa
do dalszego prowadzenia podstawowej dziatalnosci Emitenta tj. prowadzenie automatycznych stacji

paliwowych.

Uwaga nr 4:

Najwyzsza pozyge pasywow Spotki stanowiaq go0bowiqzania krotkoterminowe 4. 88,5 proc. W pordwnaniu do roku nbieglego
nastqpil 3,5 krotny wzrost ich wartosci. Zobowiqzania krotkoterminowe w 2015 roku przekraczajq 3,7 krotnie majatek
obrotowy Spotki. Zobowiqzania wobec jednostek powiqzanych stanowiq 70 proc. wartosci gobowiqzar krdtkoterminowych, co
oznacza finansowanie Spotki przez, podmioty 3 Grupy Kapitatowej Roca Trade. Wskagniki plynnosci za 2015 rok pryjmuja
wartos¢ ponigej normy, co Swiadegy o trudnosciach Spotki w biezacym regulowanin platnosci. Osiqgniety prez Spotke wynik
Sfinansowych za 4 miesiqce 2016 oraz, prognogy finansowe predstawione przez, Spotke na lata 2016-2017 sq optymistyezne. W
celu realizagii zatosert do prognoz, niezbedne jest pogyskanie przez Spitke Zrodet finansowania.

Wryjasnienie Emitenta

Zarzad Emitenta stoi na stanowisku, iz wynik finansowy osiggniety w 2015 roku jest lepszy od wynikéw z
poprzednich lat. Poziom zobowiazan krétkoterminowych wynikat z uruchomienia kilku nowych stacji
paliwowych co wiazalo si¢ m.in. z koniecznoscia poniesienia znacznych kosztéw zwigzanych z wyposazeniem
oraz uruchomieniem. Emitent wskazuje, iz pomimo zwigkszenia poziomu zobowiazan krétkoterminowych

ogdlny wynik finansowy Emitenta w 2015 roku jest znacznie lepszy niz w latach ubiegly.



Ocena struktury majatku.

Wskaznik 2014r. 2015z.
wskaznik udzialu majatku trwatego w majatku catkowitym 86,08% 76,11%
wskaznik udziatu majatku obrotowego w majatku catkowitym | 13,92% 23,89%
wskaznik struktury majatku 6,18 3,19

Sposéb obliczania wskaznikow:

= wskaznik udziatu majatku trwatego w majatku calkowitym - majatek trwaly / majatek catkowity

= wskaznik udzialu majatku obrotowego w majatku catkowitym - majatek obrotowy / majatek catkowity

= wskaznik struktury majatku - majatek trwaly / majatek obrotowy

Ocena struktury kapitatéow i zadtuzenia.

Wskaznik 2014r. 2015r.
wskaznik zadluzenia 63,79% 87,88%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,00% 0,00%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 99,62% 100,00%
Wskaznik zadtuzenia kapitaléw wlasnych 176,20% 810,28%

Sposéb obliczania wskaznikéw:

= wskaznik zadluzenia - zobowiazania ogétem / aktywa razem

» Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego - zobowiazania dtugoterminowe/ zobowiazania ogdétem

= Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego - zobowiazania krétkoterminowe / zobowiazania ogdltem

= Wskaznik zadtuzenia kapitaléw wlasnych - zobowiazania ogdtem / kapitaly wlasne

Analiza plynnoéci finansowe;j.

Wskaznik 2014x. 2015t.
wskaznik ptynnosci biezacej 21,90% 27,19%
wskaznik ptynnosci szybkiej 16,36% 20,49%

Sposéb obliczania wskaznikow:

= wskaznik ptynnosci biezacej - majatek obrotowy / zobowiazania krétkoterminowe

= wskaznik plynnosci szybkiej — (majatek obrotowy — zapasy) / zobowiazania krétkoterminowe

Analiza rentownosci.

Wskaznik ~ 2014r.  2015r.
wskaznik rentownosci obrotu -8,64% -0,78%
wskaznik rentowno$ci majatku -35,03% -1,99%
wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego -96,76% -16,44%
wskaznik zysku na akcje (PLN) -0,04 -0,01
liczba akcji 26 000 000 26 000 000




Uwaga bieglego rewidenta dotyczaca finansowania dziatalnosci Emitenta przez podmioty z Grupy Kapitalowe;j
w ocenie Emitenta nie powinna by¢ negatywnie oceniania. Podmioty tworzace Grupe Kapitalowa Roca Trade
sa w stanie zaoferowac peten wachlarz ustug i towaréw — poczawszy od logistyki paliw poprzez odprawy celne,
produkcje, do dostawy paliwa do klienta. Cel strategiczny to osiagniecie przez Grupe Kapitatlows Roca Trade
czolowej pozycji w polskiej branzy paliw. Z uwagi na fakt, iz dziatalno$¢ Emitenta jest powigqzana z realizacjq
strategii dziatalnosci Grupy Kapitalowej Roca Trade, istnieje $cista wspdlpraca pomiedzy nim a pozostatymi
podmiotami z Grupy Kapitatowej. Scista wspétpraca pomiedzy podmiotami z Grupy Kapitatowej zmierzajaca
do osiagniecia wspdlnego wyniku finansowego stanowi podstawe tworzenia i funkcjonowania Grup
Kapitalowych. Powszechny na rynku jest model w ktérym jezeli jedna ze spdlek z grupy kapitatowej oferuje
ustugi lub produkty ktére sa niezbedne do dziatalnosci innej spotki z danej grupy kapitalowej to miedzy tymi
dwoma spétkami nawiazuje si¢ poza relacja organizacyjno — prawng rowniez relacja biznesowa. Takie
rozwigzanie generuje mozliwos$¢ osiagniecia lepszego wyniku catej grupy kapitatowej. Podstawowym
zalozeniem przy realizacji tej strategii Grupy Kapitalowej Roca Trade jest takie budowanie struktury spotek
zintegrowanych pionowo, ktére zapewni bezpieczefistwo biznesu i przyczyni si¢ ostatecznie do uzyskiwania
wigkszych przychodéw oraz wyzszych i stabilnych marz, m.in. poprzez nawigzanie wzajemnych relacji

biznesowych pomig¢dzy spélkami nalezacymi do tej samej Grupy Kapitatowej.

Uwaga nr 5:

Na pozycje wartosci niematerialnych i prawnych skiada si¢ glownie wartos¢ firmy. Wartosé firmy powstata w 2010 rokn w
gwiqgkn 3 objeciem ndzialtw w Spotee przez p. Jacka Malea w amian 2a aport w postaci Zorganizowane] ¢3esci
preedsiebiorstva pod nazwa IMEM Jacek Malec. Wyceny organizowane czesci przedsigbiorstwa dokonat biegly. Z
preedstawionego przez Spotke operatu szacunkowego, wynika, ge najistotniejsgym elementem skiadajacym si¢ na wartos¢ aportn
Jest projekt imwestycyiny budowy sieci automatycznyeh stagi paliy MOMO. Spitka nie przedstawita nam wystarczajacych
dokumentow do wyliczenia wartosci firmy. Sprawozdanie finansowe ga 2014 rok byto przedmiotem badania bieglego rewidenta,
k1dry nie wnosit zastresen cgy mwag dotyczacych realnosei i wiarygodnych pogyeii. W stosunku do rokn ubiegtego wartos¢ firmy
nie uleglaq mianom. W wiazkn e 3miang Roncepei prowadzenia diatalnosei tpv. sprzedagy paliw na dzieriawionym
majqtku stagi, Zarzad Spotki powinien podjaé decyzje co do wykorgystania wiw. aktywa w pr3yszlosci lub aktualizagi jego

wartosci.

Wyjasnienia Emitenta

Zarzad Emitenta wyjasnia, iz w ramach wprowadzenia zorganizowanej cz¢s$¢ przedsigbiorstwa JMEM Jacek
Malec zostala przeprowadzona wycena przedsigbiorstwa zbadana przez niezaleznego bieglego rewidenta. Na
przestrzeni ostatnich kilku lat tj. od 2011 roku Zaden podmiot dokonujacy badania sprawozdania finansowego
Emitenta nie podwazyl zasadnosci wyceny przedsigbiorstwa. W ocenie Emitenta wycena wprowadzonego w
drodze aportu przedsigbiorstwa byta przeprowadzona prawidlowo i odzwierciedlata realng warto$é. Odnosnie
kwestii ewentualnych aktualizacji wyceny wartosci firmy, Zarzad Emitenta wskazuje iz w projekcie budowy
automatycznych stacji MOMO sporzadzonym w roku 2010 zaktadano dzierzawe gruntu i leasing wyposazenia.
Wedltug Zarzadu nie doszto do Zadnej zmiany koncepcji prowadzenia firmy polegajacej na sprzedazy
detalicznej paliw do klienta indywidualnego przez automatyczne bezobslugowe stacje paliw pod wlasna marka
co znalazlo swoj wyraz w wycenie sporzadzenie w 2010 roku przez bieglego, w zwiazku z czym nie istnieja
podstawy do dokonywania aktualizacji wyceny wartosci firmy.



