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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej SESCOM S.A.
z siedzibg w Gdarsku ul. Grunwaldzka 82

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w
ktorej jednostka dominujaca jest SESCOM S.A. z siedzibg w Gdarisku, na ktére skfada sie:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzierh 30 wrzesnia 2016 r.,
ktére po stronie aktywow i pasywoéw zamyka sie sumg
39984 511 zt
3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 pazdziernika 2015 r. do
30 wrzesnia 2016 r. wykazujace zysk netto w wysokosci
4 427 554 zt
4. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 pazdziernika
2015 r. do 30 wrzednia 2016 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote
4450 295 zt
5.  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 paZdziernika 2015
r.do 30 wrzesnia 2016 r. wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
- 3189281 zt
6. noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialnog¢ ponosi Zarzad Jednostki
Dominujgcej Grupy Kapitatowej SESCOM S.A. z siedzibg w Gdarisku.

Zarzad oraz Cztonkowie Organu Nadzorujacego Jednostke dominujaca (przez ktéry rozumie sie - zgodnie z art. 3
ust. 1 pkt 5a) ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 ze zm.) - Rade
Nadzorcza, a w przypadku, gdy nie zostala powotana, Zgromadzenie Wspdlnikéw lub Wtasciciela) sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w niniejszej ustawie.

Naszym zadaniem bylo zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii o jego
rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci w oparciu o wynik przeprowadzonego badania.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu konsolidacji metoda petna.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 ze zm.),

* krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce,

* migdzynarodowych standardow rewizji finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki)
rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i catosciowa ocene sprawozdania
skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a)

b)

c)

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej Grupy Kapitatowej na dziern 30 wrzeénia 2016 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrzeénia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie zasadami (polityka) rachunkowosci,
okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wptywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitatowg.

Sprawozdanie Jednostki dominujacej z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 ze zm.), a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.
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Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdanisk, ul. Starodworska 1
Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod
numerem 101

Prezes Zarzadu/
REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.

Gdarisk, dnia 6 lutego 2017 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej SESCOM S.A. za rok obrotowy zakoriczony 30 wrzeénia 2016

CZESC A - OGOLNA CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWE)
1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatows - jednostka dominujaca

SESCOM S.A. z siedziba w Gdansku, ul. Grunwaldzka 82.

Jednostka powstata na podstawie umowy Spotki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed
Notariuszem Tomaszem Binkowskim w Kancelarii Notarialnej w Gdarisku przy ul. Grunwaldzkiej nr 71/73
m. 10 w dniu 14 sierpnia 2008 r. (Rep. A nr Il - 18518/2008).

Do Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w

Gdarisku Gdansk-Potnoc, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 29 wrzeénia 2008
r. pod numerem KRS 0000314588,
Podczas badania sprawozdania finansowego dane organizacyjno-prawne zweryfikowano z odpisem z
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 3 stycznia 2017 r., identyfikator  wydruku:
RP/314588/22/20170103144130.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Spétce nadano numer NIP 9571006288, a dla celéw statystycznych
jednostka otrzymata numer REGON 220679145,

Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy jednostki dominujace;j, bedacy jednoczesnie kapitatem podstawowym Grupy
Kapitatowej na dzieri 30 wrzesnia 2016 roku wynosit 2.100.000 zt i dzieli sig na 2.100.000 akcji, kazda o
wartosci nominalnej 1,00 ziotych.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieri 30 wrzeénia 2016 roku obejmuje nastepujace serie akcji:

Seria Liczba Akcji Wartos¢ Akgji Udziat
Seria akcji A - akcje imienne 750 000 750 000 zt 35,71%
Seria akcji A - akcje zwykte 750 000 750 000 zt 35,71%
Seria akcji B - akcje zwykte 50000 50 000 zt 2,38%
Seria akgji C - akcje zwykte 100 000 100 000 zt 4,76%
Seria akgcji D - akcje zwykte 450 000 450 000 zt 21,43%

Suma: 2100 000 2100 000,00 zt 100,00%

Wiadzami jednostki dominujacej sa:

*  Walne Zgromadzenie,
* Rada Nadzorcza,

*  Zarzad.

W sktad Zarzadu wchodza;
*  Prezes Zarzadu Stawomir Halbryt
* Cztonek Zarzadu Stawomir Kgdziela
* Czlonek Zarzadu Adam Kabat
*  Czlonek Zarzadu Magdalena Budnik

Do skfadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki upowatinieni s3: Prezes Zarzadu samodzielnie,
tacznie dwdch cztonkoéw Zarzadu, lub cztonek Zarzadu wraz z prokurentem.

Obowigzki Gtéwnego Ksiegowego w Jednostce Dominujgcej petni Pani Joanna Gawroriska.




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej SESCOM S.A. za rok obrotowy zakoriczony 30 wrzesnia 2016

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy poprzedzajacy rok
badany:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 30 wrzeénia 2015 r. zostato
zatwierdzone uchwata Walnego Zgromadzenia nr 7 z dnia 30 marca 2016 .

. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedlug stanu na dzieri 30 wrzeénia 2016 roku nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca: SESCOM S.A. - z siedzibg w Polsce,

Jednostki zalezne na dzier bilansowy objete konsolidacjg petna:

- Sescom Czech Republic s.r.o0. z siedzibg w Ostrawie (jednostka zalezna) - 100% udziatow

- Sescom Muszaki Szerviz kft z siedzibg w Budapeszcie (jednostka zalezna) - 100% udziatéw

- Sescom GmbH z siedzibg w Berlinie (jednostka zalezna) - 100% udziatow

- Sescom Technischer Support GmbH z siedziba w Wiedniu (jednostka zalezna) - 100% udziatow
-SDC Sp. z 0.0. z siedzibq w Gdarisku (jednostka zalezna) - 100% udziatéw

- SESTORE Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (jednostka zalezna) - 100% udziatow

Jednostki stowarzyszone objgte wyceng udziatéw metodg praw wiasnosci:

- Baftyckie Centrum Transferu Technologii S.A. (BCTT S.A.) - z siedzibg w Gdarisku - 30% udziatéw:

. Przedmiot dziatalnosci jednostek objetych konsolidacjg

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej SESCOM S.A jest naprawa i konserwacja maszyn,
produkcja urzadzeri chtodniczych i wentylacyjnych. Jest on zgodny 2z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych zagranicznych jest zarzadzanie oraz $wiadczenie ustug
serwisu technicznego nieruchomosci na terenie Czech, Stowacji, Wegier, Niemiec, Austrii.

Przedmiotem dziatalnosci SDC Sp. z 0.0. s3 prace badawcze i rozwojowe nad systemami informatycznymi
wspomagajacymi zarzgdzanie i optymalizujgce procesy.

Przedmiotem dziatalnosci SESTORE Sp. z 0.0. s3 ustugi remontdéw i remodelingu salonéw handlowych i
placéwek handlowych.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej sporzadzonego na dzieri 30 wrzeénia 2016 r.

- REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. Starodworska 1, 80-137 Gdarisk

- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101

- nazwisko i numer ewidencyjny biegtego rewidenta, odpowiedzialnego za przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego: Piotr Witek, nr ewidencyjny 9631,

- podmiot uprawniony, jak réwniez biegly rewident stwierdzajy, ze speifniajq warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej, w rozumieniu art. 56 ust.
2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. 2 2009 r. Nr 77, poz. 649, ze zm.),

- uchwata Rady Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika 2016 r. na podstawie Protokotu z posiedzenia Rady
Nadzorczej Nr 5/111/2016 oraz paragrafu 17 statutu Jednostka Dominujaca dokonata wyboru firmy REWIT
Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdarisku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 30 wrzeénia 2016, zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o
rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330 ze zm.). Firma REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste podmiotéw

uprawnionvch pod numerem 101.
- podstawa przeprowadzenia badania: umowa nr 71/B/2016 zawarta w dniu 10 listopada 2016 roku.

FIREWIT KSIEGOWI | BIEGL | REWIDENCI SPOLKA 7 0 /7}/



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitafowej SESCOM S.A. za rok obrotowy zakoriczony 30 wrzesnia 2016

5. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdari finansowych jednostek objetych konsolidacja

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za rok obrotowy poprzedzajgcy rok badany
tj. za okres od 1 pazdziernika 2014 r. do 30 wrzeénia 2015 r. zostato zbadane przez firme REWIT Ksiegowi i
Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku i uzyskato opinie bez zastrzezen .

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej sporzadzone na dzier 30 wrzeénia 2016 r. i
obejmujgce rok obrotowy od 1 pazdziernika 2015 r. do 30 wrzenia 2016 r., gdzie:

- suma aktywow i pasywow w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 34 577 tys. zt
- wynik finansowy - zysk netto - wynosit: 3941 tys. zt
- zwigkszenie kapitatu wtasnego wynosito: 3941 tys zt
- zmniejszenie srodkow pienigznych wynosito: -4 031 tys zt

zostato zbadane przez REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod numerem 101. Biegly rewident
wydat o nim opinie bez zastrzezen.

Oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej oraz dostgpnosc danych

Zarzad jednostki dominujacej SESCOM S.A. ztozyt pisemne oéwiadczenie stwierdzajace, iz:

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 30 wrzeénia 2016 r. sporzgdzone zostato na podstawie
dowoddw ksiggowych zapewniajacych kompletnosé, rzetelnoéé i prawidtowos¢ danych ujetych w ksiegach
badanego okresu,

- nie zaistnialy do dnia wydania opinii zdarzenia wplywajace w sposdb istotny na wielkoéé danych
wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej
udostepnita nam wszelkie istotne dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia
raportu. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjaénienie zdarzen podlegajacych $ciganiu np.
naduzyc oraz innych nieprawidtowosci, jakie moglyby wystapic poza systemem rachunkowoéci.

. Strukture posiadanych udziatéw, ich wartoéé bilansowg oraz sumy bilansowe i wartoéci przychodéw
jednostek zaleznych, stowarzyszonych i innych, w ktérych jednostka dominujaca SESCOM S.A. posiada
udziatly, przedstawia ponizsza tabela:
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej SESCOM S.A. za rok obrotowy zakoriczony 30 wrzesnia 2016

CZESC B - METODY KONSOLIDACJI ORAZ DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

B.1.

B.1I.

B.1I.

C.l.

Metody konsolidacji

Wszystkie Jednostki zalezne wiaczone do konsolidacji zostaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metoda petna.

Metoda konsolidacji pefnej polega na sumowaniu w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji
odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych, dokonaniu
wylgczen i innych korekt.

Przy stosowaniu metody konsolidacji petnej, w pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszczegolnych
pozycji:

1) sprawozdan z sytuacji finansowej,

2) sprawozdar z catkowitych dochoddw,

3) rachunkéw przeptywdw pienieznych,

4) zestawieri zmian w kapitale wtasnym,

jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa wyzej, przeprowadzono korekty i wytaczenia konsolidacyjne,
o ktorych mowa w odpowiednich przepisach MSR/MMSF.

Wylqczenia konsolidacyjne

W toku konsolidacji dokonano w sposéb prawidtowy odpowiednich istotnych wytaczern w zakresie
wzajemnych transakcji dokonanych pomiedzy jednostkami konsolidowanymi metodg petna.
Wytaczona zostata rowniez wartos¢ udzialéw posiadanych przez jednostke dominujaca.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostaty wszystkie istotne:
* naleznosci i zobowigzania wzajemne jednostek objetych konsolidacja,
* przychody i koszty dotyczace operaciji dokonywanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,
* niezrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitatowe] zyski zawarte w wartoéciach podlegajacych
konsolidacji aktywow i pasywow, wynikajace z dokonanych transakcji miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzita poprawnie dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

1. sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j,

2. wszelkie korekty i wylgczenia konsolidacyjne w sprawozdaniach finansowych objetych
konsolidacja.

CZESC C - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opis stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmian w polityce rachunkowosci Grupy Kapitatowej

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzieri 30 wrzesnia 2016 roku wynikaja z zapiséw zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z
nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych.,

We wstepie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok koriczacy sie¢ 30 wrzesnia 2016
roku Zarzad jednostki dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.
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Grupy Kapitalowej SESCOM S.A. za rok obrotowy zakoriczony 30 wrzesnia 2016

CZESC D - OGOLNA OCENA SYTUACII FINANSOWE) GRUPY KAPITALOWE |

GLOWNE WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Analiza finansowa objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy od 01.10.2015 r. do
30.09.2016 r. oraz od 01.10.2014 r. do 30.09.2015 r. Syntetyczne wielkosci obrazujg sytuacje majatkows i

finansowa w badanym okresie.

Wyszczegélnienie

30 wrzeénia 2016

30 wrzesnia 2015

w zt w zt

Kapitat wiasny, w tym: 21631116 17 180 820
- wynik finansowy netto 4 427 554 3138015
Suma zobowigzan 18 353 396 9504 836
Zobowigzania krétkoterminowe 17 063 985 8977633
Aktywa trwate 13325361 4 967 093
Aktywa obrotowe 26 659 151 21718 562
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do 8 5
sprzedazy
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
::::::;J:;I z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18214 934 12 843 269
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 846 856 7354 743
Zapasy 3076 227 847 737
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4093 700 7 282981
Suma bilansowa 39984 511 26 685 656
Przychody ze sprzedazy 70419 155 44 556 819
Koszty wiasny sprzedazy 54 082 236 33618 802
Koszty sprzedazy i koszty zarzadu 10808 188 7 060 437
Pozostate przychody (koszty) operacyjne -101 614 126 996
Przychody (koszty) finansowe -198 514 -27 440
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i

-2 145 -3030

wspdlnych przedsiewzigé

Wybrane wskazniki ekonomiczne

30 wrzeénia 2016

30 wrzeénia 2015

1. Rentownosé majatku (w %)
wynik finansowy netto : suma aktywéw
2. Rentownos¢ kapitatu wlasnego (w %)
wynik finansowy netto : kapitat wiasny
3. Rentownos$¢ sprzedazy (w %)
wynik finansowy netto : przychody ze sprzedazy
4. Wskainik ptynnosci - |

aktywa obrotowe : zobowigzania krétkoterminowe

5. Wskainik ptynnosci - I

11,07%
20,47%
6,29%
1,56

1,38

aktywa obrotowe - zapasy : zobowigzania krétkoterminowe

6. Stopa zadtuzenia (w %)
zobowigzania ogétem : warto$¢ aktywdw

45,90%

11,76%
18,26%
7,04%
2,42
2,32

35,62%
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Komentarz do zaprezentowanych wielkogci wskaznikéw

Na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej na dzieri bilansowy wplynety nastepujace zjawiska, ktére znajdujg
odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych wskaznikéw ekonomicznych:;

Przychody ze sprzedazy od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrzesnia 2016 roku zamknety sie sumgq 70.419 tys.
zf i wzrosty 0 25.862 tys. 21 (czyli 58,04%) w poréwnaniu z okresem poprzednim.

Koszt wlasny sprzedazy w badanym okresie stanowit kwote 54.082 tys. zt, zwigkszyf sie 0 20.463 tys. zf (czyli o
60,87%) w poréwnaniu z okresem poprzednim.

Koszty administracyjne i sprzedazy wzrosfy w stosunku do roku poprzedniego o 3.748 tys. zf, tj, 0 53,08%
osiqgajqc w roku obrotowym zakoriczonym 30 wrzesnia 2016 poziom 10.808 tys. z1.

Grupa Kapitatowa osiqgneta w roku badanym zysk netto w kwocie 4.428 tys. zf, przy czym zysk netto osiggniety
w roku poprzednim wynidst 3.138 tys. zf, co oznacza wzrost o 1.290 tys. zf, tj. 41,09%. Fakt ten wplynqt na
zwiekszenie sie wskaznika rentownosci kapitatu wtasnego z 18,26% w ubiegtym roku do 20,47% w obecnym
oraz zmniejszenie rentownosci sprzedazy netto z 7,04% do 6,29% i rentownosci majqtku z 11,76% do 11,07%.

Suma bilansowa na dzieri 30 wrzesnia 2016 r. stanowita kwote 39.984 tys. 2t i byta wigksza 0 13.298 tys. z1
(wzrost 0 41,84%) w poréwnaniu z okresem poprzednim. W strukturze aktywéw dominujqcy udziat zajmujg
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 18.214 tys. zt (wzrost w poréwnaniu z rokiem
poprzednim o 5.371 tys. zf), oraz wartos¢ firmy w kwocie 8.508 tys. zt (wzrost w poréwnaniu z rokiem ubieglym
0 6.766 tys. zf). Kapitaf wlasny wynosi 21.631 tys. 21, co oznacza wzrost w poréwnaniu z rokiem poprzednim o
4.450 tys. zt. Zwigkszeniu ulegly zobowigzania krétkoterminowe z tytultu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiqzania do poziomu 11.846 tys. zt (wzrost w poréwnaniu z rokiem ubieglym o 4.492 tys. z) oraz
krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o wartosci 3.327 tys zf, wartos¢ pozycji w roku ubiegtym wynosita
0 z1.

Wskazniki ptynnosci finansowej zmienity sie w poréwnaniu ze stanem na 30 wrzesnia 2015 roku i wynosity: |
stopnia 1,56 (w ubieglym roku 2,42), Il stopnia 1,38 (w ubiegtym roku 2,32).

Komentarz do moiliwosci kontynuacji dziatalnoéci w roku nastgpujacym po roku badanym

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy
Kapitatowej wskazal, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez podmiot przez okres niekrétszy niz 12 miesigcy od ostatniego dnia roku
obrotowego i Ze nie wystepuja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez ten
podmiot.

Informacje zgromadzone przez nas w toku badania, potwierdzone stwierdzeniami zawartymi we
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz notach objasniajacych do tego
sprawozdania, a takze w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej, jak réwniez na podstawie
oswiadczenia Zarzadu Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej potwierdzaja zatozenie kontynuowania
dziatalnosci przez badany podmiot przez co najmniej 12 miesigcy, liczac od ostatniego dnia roku obrotowego i
ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez ten podmiot.
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CZESC E - SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] | SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

Ponizej omawiamy istotne pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

PRAWIDtOWOSC | KOMPLETNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH SKEADNIKOW AKTYWOW

W aktywach jedna z istotnych kwot stanowia naleznoéci z tytutu dostaw i ustug ora pozostate naleznosci
w kwocie 18.210.962 zt, co stanowi 45,55% sumy aktywow. Wartosc tej pozycji wzrosta w poréwnaniu
do okresu poprzedniego o 5.367.693 zt. Analiza wiekowa naleznodci oraz zmiany stanu rezerw na
naleznosci zagrozone zostaty przedstawione w nocie 23 sprawozdania finansowego.

Dodatkowo istotng pozycje stanowi wartoéc firmy w kwocie 8.508.326 z, tj. 21,28% sumy aktywow.
Warto$¢ omawianej pozycji bilansowej zwiekszyta sig 0 6.765.567 zt w stosunku do poprzedniego
okresu, co jest wynikiem nabycia przez Jednostke Dominujaca na podstawie umowy z dnia 27 kwietnia
2016 r. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CUBE.ITG S.A. Jednostka do dnia 30.09.2016 roku
zapfacita za ZCP kwote 7.500.000 PLN. Wartoé¢ netto nabytych aktywéw ZCP to 471.370, podatek
odroczony stanowi kwotg 263.063 PLN (z tego rezerwa 14.624 PLN, aktywa 277.687 PLN), wyniku czego
powstata wartosé firmy o wartoéci 6.765.567 PLN.

Zweryfikowano testy na utrate wartosci firmy nie wykazaly potrzeby dokonywania dodatkowych
odpiséw aktualizujgcych.

PRAWIDEOWOSC | KOMPLETNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH SKEADNIKOW PASYWOW
Wartosc kapitatu wiasnego wzrosta w poréwnaniu z rokiem ubiegtym 0 4.450.295 zt (tj. 0 54,10%).

Szczegbtowe zmiany w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej w roku badanym zostaty przedstawione w
skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym, bedacych integralng czescig
sporzadzanego przez jednostke dominujacg skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na kwote zobowigzan krétkoterminowych skiadaja sie gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i
pozostate zobowigzania w kwocie 11.861.852 zt (w poréwnaniu do poprzedniego wzrosty o 4.507.110
zh).

PRAWIDEOWOSC | KOMPLETNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH SKEADNIKOW CAtKOWITYCH
DOCHODOW

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw jest prawidtowo powiazane ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz z dokumentacja konsolidacyjng. W badanym okresie nastapit
wzrost przychodéw ze sprzedazy o 25.862.336 zt, gléwnie ze wzgledu na zwiekszenie skali dziatalnosci
Jednostki Dominujacej. Zakres zmian w przychodach ze sprzedazy prezentuje nota 5. Szczegbtowa
struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej zaprezentowana zostata w
notach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania. W okresie badanym nastgpit wzrost kosztu
wiasnego sprzedazy 0 20.463.435 zt, co uzasadnia wyisze przychody ze sprzedazy.
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CZESC F - OGOLNE INFORMACJE DOTYCZACE PRZEPROWADZONEGO BADANIA
ORAZ UWAGI KONCOWE

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

stwierdza sie osiggniecie zysku netto w wysokosci 4.427.554 zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw jest prawidfowo powiazane ze skonsolidowanym

sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz z dokumentacja konsolidacyjna.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym

stwierdza sig zmiane kapitatéw wtasnych — zwiekszenie o kwote 4.450.295 zt.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym jest prawidiowo powigzane ze
skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniem z

catkowitych dochodéw oraz dokumentacjg konsolidacyjna.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za
okres od 1 pazdziernika 2015 do 30 wrzesnia 2016 roku, stwierdza sig zmiane stanu $rodkow pienieznych

—zmniejszenie o kwote 3.189.281 zt.

Rachunek przeptywow pienieznych jest prawidiowo powiazany ze skonsolidowanym sprawozdaniem z
sytuacji finansowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddw oraz dokumentacja

konsolidacyjna.

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 30
wrzesnia 2016 roku zostaty sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do

wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Ocena przedloionego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od
paZdziernika 2015 r. do 30 wrzesnia 2016 r.

1

Sprawozdanie z dziatalnoéci na dzieri 30 wrze$nia 2016 r. uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowogci
(Dz. U. z 2013 r., poz. 330 ze zm.). Informacje finansowe w nim zawarte s zgodne z informacjami

przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej SESCOM S.A. za rok obrotowy zakoriczony 30 wrzesnia 2016

Informacje dotyczqce badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
SESCOM S.A. za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2015 r. do 30 wrzesnia 2016 r.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien bilansowy 30
wrzesnia 2016 r. Badanie przeprowadzono w siedzibie REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci w dniach od 8
stycznia 2017 roku do dnia wydania opinii. Badanie przeprowadzone zostato przez biegtego rewidenta
Piotra Witka nr ewidencyjny 9631 oraz aplikanta Marcina Murawskiego.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwierdzaja, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
kompletne, sporzadzone - we wszystkich istotnych aspektach - zgodnie z polityka rachunkowosci Spétki,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Dane
liczbowe i objasnienia stowne zawarte w sprawozdaniu finansowym pozwalajg na ocene sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Grupy Kapitatowej oraz osiagnietego przez nig wyniku finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
sporzgdzonego na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wydalismy opinie bez zastrzezen.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opinig sktadajacq sie z stron kolejno numerowanych - strony od 1 do 2,
2. raport zawierajacy sig na stronach od 3 do 14 kolejno ponumerowanych parafowanych przez
biegtego rewidenta.
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REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-137 Gdarnisk, ul. Starodworska 1

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
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