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RAFAKO Spétka Akcyjna

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, ustug
i materiatéw

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Koszty dziatalnosci badawczej

Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami

Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Nota

9.1

9.2

9.2

9.2

9.2
9.2

9.3

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/(strata) netto

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2023 30 czerwca 2022 30 czerwca 2023 30 czerwca 2022
111585 191528 47 722 71414
(143 427) (153 325) (74 120) (84 879)
(31842) 38203 (26 398) (13 465)
14 899 17 289 13107 16 581
(5 275) (5 185) (2 383) (2667)
(12 447) (12 122) (6 004) (6 522)
(240 888) (9 258) (38) (5 856)
(174) (399) (83) (167)
(275 727) 28528 (21 799) (12 096)
1515 8148 935 3131
(20 310) (2 596) (12 435) (1 445)
(294 522) 34 080 (33 299) (10 410)
(276) 375 (21) (39)
(294 798) 34 455 (33 320) (10 449)
(294 798) 34 455 (33 320) (10 449)

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé

Strona 3
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(w tysigcach ztotych)

RAFAKO Spétka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2023 30 czerwca 2022 30 czerwca 2023 30 czerwca 2022
Nota
Inne catkowite dochody za okres
Pozycje niepodlegajgce przekwalifikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych
Inne catkowite dochody wynikajace z
zyskdw/(strat) aktuarialnych (1452) 1972 (111) (205)
Inne catkowite dochody brutto
niepodlegajace przekwalifikowaniu
do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych (1452) 1972 (111) (205)
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochoddéw 9.3 276 (375) 21 39
Inne catkowite dochody netto (1176) 1597 (90) (166)
Catkowity dochdéd za rok (295 974) 36 052 (33 410) (10 615)

Zysk na jedna akcje

Okres 6 miesiecy

zakoriczony
30 czerwca 2023
Srednia wazona liczba akcji 160 880 445
Podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje w
ztotych 9.23
z dziatalnosci kontynuowanej (1,83)
z dziatalnosci zaniechanej -
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w
ztotych 9.23
z dziatalnosci kontynuowanej (1,83)

z dziatalnosci zaniechanej -

Okres 6 miesiecy
zakoriczony
30 czerwca 2022

160 880 445

0,21

0,21

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
30 czerwca 2023

160 880 445

(0,21)

(0,21)

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
30 czerwca 2022

160 880 445

(0,06)

(0,06)

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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RAFAKO Spétka Akcyjna
“‘ "”’ Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2023 roku

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 30 czerwca 2022

Nota

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 9.6 99 664 96 736 100 152
Wartos¢ firmy 9.5 - - -
Wartosci niematerialne 9.5 2632 2841 3212
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 9.10 1108 1550 1966
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 9.11 42 822 19 845 27 008
Akcje i udziaty 9.12 28 020 28 902 28 067
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9.3 - - 24108

174 246 149 874 184 513
Zapasy 9.13 13553 14 524 13901
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
krétkoterminowe 9.16 136 399 176 382 164 722
Aktywa z tytutu uméw 8 12 183 119 755 131296
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 9.14 27 - 16 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9.15 81121 98 192 24998
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) bez aktywoéw
trwatych przeznaczonych do sprzedazy 243 283 408 853 350917
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 8 139 211 239
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 243 422 409 064 351 156
SUMA AKTYWOW 417 668 558 938 535 669

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
Strona 5
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RAFAKO Spétka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 30 czerwca 2023 roku

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu umoéw

Rezerwy krétkoterminowe

Dotacje

Zobowigzania dotyczace aktywodw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

9.19
9.22

14
13
9.10

9.24
9.26

14
9.10

9.27

9.28

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 30 czerwca 2022
1609 1609 1609
(452 476) (156 502) (74 797)
(450 867) (154 893) (73 188)
55132 53559 47 244
79 896 75 649 -
254 354 446
120 697 142 592 164 188
34 887 41 406 50634
290 866 313 560 262 512
5445 5289 5226
316 599 809
369 586 216 790 231 825
177 209 167 434 96 941
24 943 10028 11 409
170 131 135
577 669 400 271 346 345
868 535 713831 608 857
417 668 558 938 535 669

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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RAFAKO Spétka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki netto

(Zysk)/strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej
Konwersja wierzytelnosci uktadowych na akcje
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan i rezerw
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu uméw
Pozostate

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie aktywdw finansowych

Sprzedaz aktywow finansowych

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow

Spfata zaciggnietych pozyczek/kredytéw

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne przed skutkami zmiany kurséw walut
Réznice kursowe netto

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $Srodkdw
pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres 6 miesiecy

Okres 12 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 30 czerwca 2022
Nota
(294 522) (24 943) 34 080
283 897 (16 216) (45 458)
3306 7787 4002
6431 (20 398) 1894
1146 2 863 2207
9.4 16 980 28 589 17 086
971 (1054) (431)
9.4 130776 (62 560) (25 926)
9.4 6944 (25 050) (15 868)
9.4 117 347 53616 (28 418)
(4) (9) (4)
(10 625) (41 159) (11378)
(10 625) (41 159) (11 378)
97 4367 4189
9.4 (5741) (1 395) (457)
- (2 220) -
(5 644) 752 3732
- 100 000 -
(415) (1 146) (2747)
9.4 (46) (8 020) (12371)
(385) (537) (539)
44 (8) (9)
(802) 90 289 (15 666)
(17 071) 49 882 (23 312)
(17 071) 49 882 (23 312)
9.15 98 192 48 310 48 310
9.15 81121 98 192 24 998

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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RAFAKO Spétka Akcyjna
“‘ "”’ Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2023 roku

Kapitat ze sprzedazy

Kapitat akcji powyzej ich Zyski zatrzymane/ Kapitat wiasny

podstawowy wartosci nominalnej Niepokryte straty ogotem

Na 1 stycznia 2023 roku 1609 - (156 502) (154 893)
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej - - (294 798) (294 798)
Inne catkowite dochody - - (1176) (1176)
Razem catkowite dochody - - (295 974) (295 974)
Podziat wyniku z lat ubiegtych - - - -
Razem zmiany w kapitale wtasnym - - - -
Na 30 czerwca 2023 roku 1609 - (452 476) (450 867)
Na 1 stycznia 2022 roku 321761 165119 (574 602) (87 722)
Korekta przychodu i kosztu - - (21 518) (21 518)
Na 1 stycznia 2022 roku, po korekcie 321761 165119 (596 120) (109 240)
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej - - 34 455 34 455
Inne catkowite dochody - - 1597 1597
Razem catkowite dochody - - 36 052 36 052
Podziat wyniku z lat ubiegtych - - - -
Obnizenie wartosci kapitatdw zgodnie z uchwatg NZW (320 152) (165 119) 485 271 -
Razem zmiany w kapitale wtasnym (320 152) (165 119) 485 271 -
Na 30 czerwca 2022 roku (skorygowany) 1609 - (74 797) (73 188)

Dodatkowe noty objasniajagce do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
Strona 8



\\\1//7/4

RAFAKO Spétka Akcyj

na

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku

Na 1 stycznia 2022 roku
Korekta przychodu i kosztu
Na 1 stycznia 2022 roku, po korekcie

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej

Inne catkowite dochody

Razem catkowite dochody

Podziat wyniku z lat ubiegtych

Konwersja wierzytelnosci na akcje

Obnizenie wartosci kapitatéw zgodnie z uchwatg NZW
Razem zmiany w kapitale wtasnym

Na 31 grudnia 2022 roku

Kapitat ze sprzedazy
Kapitat akcji powyzej ich Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
podstawowy wartosci nominalnej Niepokryte straty ogotem
321761 165119 (574 602) (87 722)
- - (21518) (21518)
321761 165 119 (596 120) (109 240)
- - (48 406) (48 406)
- - 2753 2753
- - (45 653) (45 653)
(320 152) (165 119) 485271 -
(320 152) (165 119) 485 271 -
1609 - (156 502) (154 893)

Dodatkowe noty objasniajagce do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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RAFAKO Spétka Akcyjna
“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

RAFAKO S.A. ("Spétka") jest spdtka akeyjng z siedzibg w Raciborzu, ul. takowa 33, ktérej akcje znajduja sie w publicznym
obrocie. Spdtka zostata utworzona aktem notarialnym dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu 24 sierpnia 2001 roku zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000034143 prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Gliwicach, X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 270217865. Akcje Spotki
sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spotki miesci sie w Raciborzu przy ul. takowej 33. Siedziba Spodtki jest jednoczesnie jej podstawowym miejscem
prowadzenia dziatalnosci.

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnos¢ w zakresie produkcji wytwornic pary, z wytgczeniem
kottéw do centralnego ogrzewania gorgcg woda (PKD 25.30.Z) oraz dziatalnosci w zakresie inzynierii w obszarze
energetyki i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Spdtka swiadczy ustugi generalnego wykonawstwa inwestycji dla branzy ropy i gazu oraz energetyki, dla ktorej oferuje
wtasne rozwigzania technologiczne. Projektuje i produkuje kotty, w tym na parametry nadkrytyczne oraz urzadzenia
ochrony srodowiska, w tym instalacje odsiarczania i odazotowania spalin.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 21 wrzesnia 2023 roku.

Spdtka sporzadzita réowniez Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2023 roku zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dnia 21 wrzesnia 2023 roku.

2. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2023 roku oraz
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé
Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Spétki zamieszczono dodatkowo jako dane za okresy
porownywalne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za 2022 rok, pomimo braku takich wymogéw
w MSR 34.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane s3 w rocznym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy
czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok 2022.

Walutg sprawozdawczg niniejszego Srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Zarzad Spotki na biezgco dokonuje szczegétowej analizy przestanek zagrozenia kontynuowania dziatalnosci i ocene
zasadnosci przyjecia tego zatozenia. Skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci RAFAKO S.A. mimo, ze Zarzad Spotki dostrzega istotne zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci bedace wynikiem szeregu niepewnosci.

Kluczowe niepewnosci majace istotny wptyw na kontynuacje dziatalnosci Spotki to:

1. finalizacja procesu inwestorskiego dotyczgcego Spofki,

2. zachowanie ptynnosci finansowej Spotki,

3. realizacja uktadu z wierzycielami Spoéfki,

4. realizacja zawartych uméw z klientami Spoétki oraz rozliczenie uméw, ktérych realizacja zostata przerwana na
skutek wypowiedzenia/ztozenia oswiadczenia o odstgpieniu od umowy przez strony kontraktu,

5. zapewnienie nowych zrédet finansowania umozliwiajgcych Spoétce pozyskanie nowych kontraktow.

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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RAFAKO Spétka Akcyjna

“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania

finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
(w tysigcach ztotych)

Ad. 1 - Finalizacja procesu inwestorskiego dotyczqgcego Spotki

W zwigzku z zakonczeniem rozméw z MS GALLEON GmbH, jako potencjalnym inwestorem, Zarzad Spotki i jej gtowni
akcjonariusze zmuszeni zostali rozpoczgc¢ prace nad alternatywnym scenariuszem pozyskania inwestora. W dniu 25 lipca
2023 roku Zarzgd RAFAKO otrzymat informacje o przyjeciu przez PBG S.A w restrukturyzacji w likwidacji (PBG) oferty
nowego inwestora, tj. PG Energy Capital Management sp. z 0.0. W tym samym dniu Zarzad RAFAKO S.A. podjat decyzje
o przyjeciu oferty oraz przystgpieniu do realizacji transakcji, na mocy ktérej Inwestor odkupi od PBG wszystkie posiadane
akcje RAFAKO S.A.

Ponadto, Inwestor ma dokona¢ objecia tacznie 400 milionéw sztuk akcji Spotki nowej emisji za faczng kwote 40 miliondw
ztotych. Inwestor okreslit réwniez warunek konieczny dla stabilizacji sytuacji Spoétki oraz szybkiego i wiarygodnego
powrotu RAFAKO S.A. na rynek w postaci bliskiego partnerstwa z podmiotami wchodzgcymi w sktad Grupy Polskiego
Funduszu Rozwoju, to jest PFR Fundusz Inwestycyjny FIZ AN oraz Agencja Rozwoju Przemystu S.A oraz Korporacjg
Ubezpieczen Kredytéow Eksportowych S.A., a takze pozyskanie istotnego wsparcia finansowego od w/w instytucji jako
warunek zawieszajacy realizacje transakgji.

Zgodnie z podpisang w dniu 25 sierpnia 2023 roku wstepng umowg inwestycyjng intencjg jest zamkniecie transakcji
inwestorskiej w terminie do 30 wrzesnia 2023, jednak nie pdzniej niz w terminie do 30 pazdziernika 2023 roku.

Kluczowymi czynnikami wptywajacymi na przedtuzenie finalizacji procesu inwestorskiego jest spetnienie warunkéw oferty
obejmujgcych m.in. dokonanie konwersji zobowigzan Spotki na jej kapitat, podjecie uchwat Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy obejmujacych emisje akcji na rzecz Inwestora i PFR TFIl, udostepnienie spotce finansowania przez podmioty
z Grupy PFR.

Brak zakonczenia z sukcesem dziatan zwigzanych pozyskaniem inwestora istotnie zagrozi mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Spoétke.

Ad.2 - Zachowanie ptynnosci finansowej Spotki

Przedtuzajacy sie proces pozyskiwania nowego Inwestora dla Spoétki w ocenie Zarzadu przesunie sie o kilka dodatkowych
miesiecy w stosunku do zaktadanego wczesniej terminu dokapitalizowania Spoétki. Zarzad Spotki stangt w tych
okolicznosciach przed wyzwaniem utrzymania ptynnosci finansowej i podejmuje wszelkie mozliwe dziatania, by nie
dopusci¢ do sytuacji jej utraty. Sytuacja finansowa Spotki wymaga uzyskania dodatkowego finansowania pomostowego,
majacego na celu zapewnienie biezgcej ptynnosci Spotki i pozwalajgcego na terminowa sptate wymagalnych zobowigzan
Spotki, w szczegdlnosci zobowigzan wynikajacych z uktadu realizowanego przez Spétke, w okresie wymaganym dla
spetnienia warunkéw zawieszajacych wskazanych w Ofercie oraz zakoniczenia Transakcji Inwestorskiej. W zwigzku
z powyzszym Spoétka zwrdcita sie w dniu 14 wrzesnia 2023 roku o udzielenie finansowania pomostowego przez Inwestora
oraz przez PFR Fundusz Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w formie pozyczki, ktéra
zostataby udzielona Spdétce w kwocie 15 milionéw ztotych, z terminem sptaty przypadajgcym w dacie skutecznego
zakonczenia transakcji inwestorskiej, gdzie Zzrodtem sptaty takiej pozyczki bytyby s$rodki pozyskane przez Spédtke
od Inwestora w ramach tej transakgji.

Brak dodatkowego finansowania istotnie zagrozi mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.
Ad. 3 - Redlizacja uktadu z wierzycielami Spotki

W zwigzku z uprawomocnieniem sie z dniem 17 sierpnia 2021 roku postanowienia Sadu Rejonowego w Gliwicach Xl
Woydziat Gospodarczy wydanego w dniu 13 stycznia 2021 roku w sprawie o sygn. akt Xll GRz 5/20 w przedmiocie
zatwierdzenia ukfadu zawartego przez Spodtke z jej wierzycielami w ramach postepowania restrukturyzacyjnego
RAFAKO S.A. Spétka przystgpita do wykonania tego uktadu — regulujgc zobowigzania z niego wynikajgce, w tym dokonata
wszystkich wymagalnych do tej pory ptatnosci rat uktadowych z ewentualnymi odstepstwami na bazie bilateralnych
uzgodnien z poszczegdlnymi wierzycielami. Dalsza realizacja zobowigzan ukfadowych zaleina jest od mozliwosci
ptynnosciowych Spétki oraz powodzenia procesu inwestorskiego.

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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RAFAKO Spétka Akcyjna
“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach ztotych)

Ad. 4 - Redlizacja zawartych umow z klientami Spotki oraz rozliczenie umow, ktorych realizacja zostata przerwana na
skutek wypowiedzenia/zfozenia oswiadczenia o odstgpieniu od umowy przez strony kontraktu.

W trakcie pierwszego potrocza 2023 roku i nadal Zarzad Spotki prowadzi dziatania celem doprowadzenia do finalnego
rozliczenia kontraktow, ktore z réznych przyczyn zostaty rozwigzane, badz ktérych rozliczenie ma kluczowe znaczenie.
Nadrzednym celem jest osiggniecie porozumien z klientami na warunkach satysfakcjonujacych obie strony,
w szczegdlnosci umozliwiajgcych RAFAKO S.A. kontynuacje dziatalnosci.

Na dzien niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego:

e zawarto ugode z TAURON Wytwarzanie S.A. w odniesieniu do rozliczenia projektu budowy bloku energetycznego
o mocy 910 MW. W ramach ugody zawartej w wyniku mediacji prowadzonych w Sadzie Polubownym przy
Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej Inwestor zaptaci na rzecz RAFAKO S.A. oraz EO03B7 Sp. z o.o.
taczng kwote 65,1 miliona ztotych oraz ograniczyt wtasne roszczenia do kwoty 240 milionow ztotych; w dniu
25 kwietnia 2023 roku ziscit sie ostatni warunek zawieszajacy, w zwigzku z czym ugoda weszta w zycie;

e zostata zawarta i weszta w zycie ugoda z Operatorem Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. rozliczajgca
kontrakty na budowe gazociggu DN700 Szczecin-Gdansk, odcinek Goleniéw-Ptoty oraz Budowe Ttoczni Gazu
Kedzierzyn-Kozle. Spdtka od dtuiszego czasu prowadzita z klientem proces uzgodnien wzajemnych stanowisk
dotyczacych stopnia realizacji i skutkéw rozliczenia ww. kontraktéw w ramach mediacji w Sadzie Polubownym przy
Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej; zawarta 28 lutego 2023 roku ugoda finalnie zamyka spor
pomiedzy stronami w zakresie rozliczenia tych kontraktow;

e wdniu 11 wrzes$nia2023 pomiedzy RAFAKO S.A. a Vilniaus Kogeneraciné Jégainé UAB zostata zawarta ugoda, ktdéra
rozstrzyga o wszystkich sporach i roszczeniach zwigzanych z projektem Wilno;

e aktualnie na projekcie Radlin, ktérego przedmiotem jest ,,Poprawa efektywnosci energetycznej w JSW KOKS S.A.”
realizowanym dla JSW KOKS. S.A. trwaja negocjacje zwigzane z podpisaniem Aneksu nr 7, ktorego celem jest
ustalenie konncowych termindw realizacji oraz zwiekszenie wartosci kontraktu z tytutu m.in. prac dodatkowych. W
tym celu prowadzone s3 mediacje przed Sadem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej
Polskiej. Podpisanie ugody i aneksu numer 7 jest kluczcowym warunkiem kontynuac;ji dziatalnosci RAFAKO S.A.;

e w zakresie realizacji kontraktu na budowe dwdch blokéw parowych na wyspie Lombok toczg sie negocjacje
i uzgodnienia aneksu dotyczgcego zmiany termindw realizacji, ktore bedg uwzgledniaty wptyw pandemii Covid 19
na harmonogram projektu;

e w trakcie negocjacji i ostatecznych uzgodnien jest ugoda na kontrakcie Budowa Muzeum Pamie¢ i Tozsamosc”
w Toruniu. Przedmiotem ugody sg uzgodnienia terminowe oraz zwiekszenie wartosci kontraktu z tytutu
waloryzacji ceny ofertowej wynikajacej z nadzwyczajnego wzrostu cen czynnikéw produkcji budowlanej na rynku
oraz kosztéw posrednich kontraktu. Strony zamierzaja kontynuowaé rozmowy zmierzajgce do polubownego
rozstrzygniecia sporu, ale wynik tych rozmdéw na dzien podpisania skroconego Srédrocznego sprawozdania
finansowego nie jest znany.

Ad. 5 - Zapewnienie nowych Zrédef finansowania umo:zliwiajgcych Spotce pozyskanie nowych kontraktow

Kolejng kluczowgq dla dalszego istnienia RAFAKO S.A. kwestig jest trudna sytuacja finansowa Spoétki, w ktérej znajduje sie
w zwigzku z prowadzonym od 2020 roku procesem restrukturyzacji. Do czasu zakoriczenia procesu inwestorskiego,
przywrécenia dodatnich kapitatéw wiasnych i odzyskania zdolnosci kredytowej, RAFAKO S.A. mierzy sie z brakiem
mozliwosci uzyskania zabezpieczernn kontraktowych ze strony sektora finansowego, co w znaczacy sposéb utrudnia
pozyskiwanie nowych zlecen i realizacje dotychczasowych ze wzgledu na koniecznos$¢ ustanawiania zabezpieczen
w gotdwce, czy odstepowanie przez dostawcéw od sprzedazy kredytowe]j na rzecz transakcji przedptaconych. W zwigzku
z powyiszym, Spoétka w dalszym ciggu prowadzi negocjacje z Bankiem PKO BP dot. przedtuzenia finansowania (w dniu
20 wrzesnia 2023 roku Spoétka podpisata kolejny aneks do umowy kredytowej przedtuzajgcy termin sptaty do dnia
31 pazdziernika 2023 roku). Podpisany aneks nie zapewnia jednak finansowania potencjalnych nowych kontraktéw. Brak
mozliwosci uzyskania zabezpieczern kontraktowych ze strony sektora finansowego w znaczgcy sposéb utrudnia
pozyskiwanie nowych zlecen.

Dodatkowo, w celu pokrycia istotnych kosztéw zwigzanych z procesem restrukturyzacji i transformacji Spoétka uzyskata
od Ministerstwa Rozwoju i Technologii reprezentowanym przez Agencje Rozwoju Przemystu pomoc na restrukturyzacje
w wysokosci 100 milionédw ztotych w formie objecia obligacji, z ich sptatg w trzech ratach: pierwsza rata na dzien
31 grudnia 2028 roku w wysokosci 33 miliondw ztotych, druga rata na dzien 31 grudnia 2029 roku w wysokosci
33 milionéw ztotych oraz trzecia rata w dniu wykupu, tj. 31 grudnia 2030 roku w kwocie 34 milionéw ztotych wraz
ze sptatg odsetek w dniu wykupu obligacji jednorazowo za caty okres. Zarzad Spoétki prowadzi aktualnie rozmowy majace
na celu konwersje tego zobowigzania na akcje RAFAKO S.A., co stanowitoby kolejny duzy krok w kierunku oddtuzenia
Spotki.

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
Strona 12



RAFAKO Spétka Akcyjna
“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach ztotych)

Opisane powyzej okolicznosci sg kluczowymi elementami wptywajacymi na ryzyko kontynuowania dziatalnosci przez
Spodtke. Zarzad Spodtki jest przekonany, ze podjete dziatania restrukturyzujgce dtug Spotki, a w nastepstwie powodzenie
procesu inwestorskiego spowodujg zniwelowanie tego ryzyka do poziomu niezagrazajacego mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke. Zarzad Spétki zwraca przy tym uwage, ze istnieje niepewnos¢, czy powyzisze przekonanie sie
zrealizuje i jest ona powodowana opisanymi powyzej okolicznosciami.

3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci (istotne zasady (polityka) rachunkowosci)

Niniejsze srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktdre
zostaly zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku,
za wyjatkiem zmian wynikajgcych z zastosowania ponizszych standarddw.

e Nowy MSSF 17 ,Umowy ubezpieczenia”

Nowy standard regulujacy ujecie, wyceng, prezentacje i ujawnienia dotyczace uméw ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Spoétka szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz umowy, ktére zawiera nie
spetniajg definicji umdéw ubezpieczeniowych.

e Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada MSR doprecyzowata, ktdére informacje dotyczace polityki rachunkowosci stosowanej przez jednostke sg istotne
i wymagaja ujawnienia w sprawozdaniu finansowym. Zasady skupiajg sie na dostosowaniu ujawnien do indywidualnych
okolicznosci jednostki. Rada przestrzega przed stosowaniem wystandaryzowanych zapisdw skopiowanych z MSSF oraz
oczekuje, ze podstawa wyceny instrumentow finansowych bedzie uznana za istotng informacje.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdziniej. Spoétka szacuje,
Ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe.

e Zmiana MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”

Rada wprowadzita do standardu definicje szacunku ksiegowego: Szacunki ksiegowe to kwoty pieniezne w sprawozdaniu
finansowym, ktdre podlegajg niepewnosci wyceny. Zmiana obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2023 roku lub pdZniej. Spotka szacuje, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe.

e Zmiana do MSR 12, Podatek dochodowy”

Rada wprowadzita zasade, iz jesli w wyniku transakcji powstajg rownoczesnie dodatnie i ujemne réznice przejsciowe w tej
samej kwocie, nalezy ujgé aktywa i rezerwe na odroczony podatek dochodowy nawet wowczas, gdy transakcja nie wynika
z pofaczenia, ani nie ma wptywu na wynik ksiegowy lub podatkowy. Oznacza to konieczno$é ujmowania aktywodw
i rezerwy na podatek odroczony np. gdy rdznice przejSciowe w rownych kwotach wystepujg w przypadku leasingu
(odrebna rodznica przejsciowa od zobowigzania i od prawa do uzytkowania) lub w przypadku zobowigzan z tytutu
rekultywacji. Nie zostata zmieniona zasada mdwigca o tym, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego kompensuje sie, jesli kompensacie podlegajg aktywa i zobowigzania z tytutu podatku biezgcego. Zmiana
obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j.

Spdtka szacuje, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe.
e Zmiana do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczenia”

Rada ustanowita przepisy przejSciowe dotyczgce danych poréwnawczych dla podmiotdw, ktére rownoczesnie wdrazajg
MSSF 17 i MSSF 9, aby zmniejszy¢ potencjalne niedopasowania ksiegowe wynikajgce z réznic miedzy tymi standardami.
Zmiana obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Spdétka szacuje,
Ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie zawiera umow ubezpieczeniowych.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego Spétki wymaga od Zarzadu osgddw, szacunkdw oraz
zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz
ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnosé co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac istotne
korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w przysztosci, poniewaz faktycznie zrealizowane wartosci moga
roznic sie od szacowanych przez Zarzad.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzagd dokonat nastepujgcych osgddéw, ktére majg najwiekszy
wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzan.

Klasyfikacja umdw leasingu, w ktorych Spotka wystepuje jako leasingobiorca

Spodtka uznaje umowe za umowe leasingu, jezeli na jej mocy Spétce jest przekazywane prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Spotka, wyceniajgc wartos¢ aktywow
w uzytkowaniu oraz zobowigzan z tytutu leasingu, dokonuje oceny prawdopodobienstwa skorzystania z opcji przedtuzenia
lub wypowiedzenia umowy leasingu, prawdopodobienstwa skorzystania z opcji wykupu przedmiotu leasingu oraz
szacunkéw pozostatych kosztéw zwigzanych z zakoriczeniem umowy leasingu.

Identyfikacja wbudowanych instrumentdw pochodnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego kierownictwo Spotki dokonuje oceny, czy w ramach podpisanych umoéw
wystepujg cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktére
bytyby Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu).

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Zarzad dokonuje oceny
charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychoddéw i kosztow kontraktowych.

4.2. Niepewnosc i zmiany szacunkow

Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania
srédrocznego sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen
w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Spotki. W okresie 6 miesiecy
zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku oraz na dzien 30 czerwca 2023 roku miaty miejsce zmiany szacunkdéw
w istotnych obszarach dziatalnosci Spétki.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku Spoétka dokonata ujecia zobowigzan wobec gwarantow
zwigzanych z wyptatg kwoty zgdania w kwocie 240 000 000 ztotych, co miato wptyw na jednostkowy i skonsolidowany
wynik finansowy za pierwsze poétrocze 2023 roku. Ponadto Spdtka dokonata zmiany szacunku przychodéw catkowitych
w zwigzku z trwajgcymi w 2022 roku mediacjami z Operatorem Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A.

Szczegétowe informacje dotyczgce zmian szacunkéw przychodéw i kosztéw tych uméw oraz wptywu tych zmian
na wynik finansowy Spotki zostaty zaprezentowane w nocie 8.1.

Utrata wartosci aktywow

Spdtka, nie rzadziej niz na koniec okresu sprawozdawczego, przeprowadza test na utrate wartosci aktywdéw, w tym
wartosci firmy oraz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania,
w przypadku ktérych zidentyfikowano przestanki utraty wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci odzyskiwalnej
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci
wyzszej z dwéch — uzytkowe] lub godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega
na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Spoétka przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow na dzien 30 czerwca 2023 roku, ktéry nie wykazat koniecznosci
utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow Spotki. Zatozenia testu na utrate wartosci aktywow zostaty
przedstawione w nocie 9.7 niniejszego skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe) zostaty oszacowane
za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 16. Zmiana rezerw
z tytutu Swiadczen pracowniczych w okresie zwigzana jest z ujeciem kosztow biezgcego zatrudnienia, kosztow odsetek
oraz wyptaconych swiadczen.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku dochodowego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie w oparciu o przygotowane projekcje wyniku
podatkowego. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie
statoby sie nieuzasadnione.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wycenianie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane
na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére
obowigzywaty na dzien sporzgdzenia skroconego srédrocznego sprowadzania finansowego.

Spodtka sporzadzita prognozy finansowe, na podstawie ktérych dokonata oceny odzyskiwalnosci aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Analiza wykazata koniecznosé dokonania odpisu aktualizujgcego na petng wartosé
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, co zostato zaprezentowane w nocie 9.3 niniejszego skroconego
Srédrocznego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozehn Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposdb
ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 11.

Ujmowanie przychodu, kosztu, wyniku

Spoétka ujmuje przychody w cenie transakcyjnej, czyli kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spodtka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia na podstawie proporcjonalnej
indywidualnej ceny sprzedazy.

Spdtka oszacowuje zmienng kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta wg wartosci najbardziej prawdopodobne;j i zalicza do ceny transakcyjnej
cze$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw
w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Spdtka dokonuje tych szacunkéw na podstawie danych historycznych dotyczacych rozliczen z klientem oraz na podstawie
zapisow kontraktowych w przypadku indeksowania ceny umowy.
Spoétka ujmuje przychody w nastepujgcy sposéb:
a) przychody z tytutu sprzedazy produktow i Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania
ich realizacji wg metody opartej na naktadach poniesionych na realizacje umowy;

b) przychody ze sprzedazy towaréw rozpoznawane sg w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad
towarem. Klient uzyskuje kontrole nad towarem w chwili odbioru towaru lub dostarczenia towaru do miejsca
przeznaczenia, zaleznie od zapisow kontraktowych dotyczgcych warunkdw dostawy.

Spdtka ujmuje przychody w miare uptywu czasu, poniewaz:

a) w wyniku wykonania swiadczenia przez Spétke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywoéw, a kontrole nad
tym sktadnikiem aktywow — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient oraz

b) w wyniku wykonania Swiadczenia przez jednostke nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym zastosowaniu
dla Spotki, ktorej przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Spdtka ocenia, czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spétka nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia
o wplyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu
przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie
wiecej niz jeden rok.
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Spotka szacuje catkowite koszty umowy zawierajace koszty odnoszgce sie bezposrednio do konkretnej umowy zaréwno
na podstawie rynkowych cen materiatow, towarow i ustug, jak rowniez na podstawie wstepnych ofert podwykonawcéow
pozyskanych w procesie tworzenia oferty na realizacje konkretnej umowy.

Wynik danej umowy z klientem szacowany jest na podstawie rozpoznanych przychoddw i poniesionych kosztéw
zwigzanych z tg umowa ujetych jako przychody i koszty odpowiednio do stanu zaawansowania realizacji umowy na dzien
bilansowy. W kosztach poniesionych uwzglednia sie tylko te koszty umowy, ktére odzwierciedlajg stan wykonania prac.
Spétka nie ujmuje przychodéw w oparciu o poniesione koszty wynikajgce z ewentualnych istotnych niedociggnieé przy
spetnianiu zobowigzania, ktdre nie zostaty uwzglednione w cenie okreslonej w umowie.

Przychody, koszty oraz wynik z tytutu realizacji umow o ustuge rozpoznaje sie i ujmuje zgodnie z zasadami omowionymi
w nocie 8.23. sprawozdania finansowego za 2022 rok.

Rezerwa na przewidywane straty z tytutu realizowanych umoéw

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spodtka dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychoddéw oraz
kosztéw z tytutu realizowanych uméw rozliczanych metodg stopnia zaawansowania kontraktu. Spétka tworzy rezerwy
w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz faczne koszty umowy przewyzszajg faczne przychody z tytutu umowy
(tzn. ze umowa rodzi obcigzenia). Przewidywang strate na kontrakcie Spdtka ujmuje bezzwtocznie jako koszt zgodnie
z MSR 37. Wysokos¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu innych umoéw, ktdre nie
sg pojedynczymi umowami o ustuge. Wartos¢ zmiany rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszty wtasny
umowy, ktérej rezerwa dotyczy.

Spoétka dokonata weryfikacji portfela zamdwien oraz okreslita kluczowe kompetencje i przewagi konkurencyjne Spétki
na wybranych rynkach. W wyniku tej weryfikacji podjeto natychmiastowe dziatania wstrzymania ofertowania
w nierentownych segmentach oraz dokonano identyfikacji ewentualnych ryzyk zwigzanych z ich kontynuacja oraz kierujac
sie zasadg ostroznosci oszacowano rezerwy na wyzej wymienione potencjalne ryzyka.

Szczegoty dotyczace rozliczenia przychoddw i kosztow z umow za okres sprawozdawczy zostaty przedstawione w nocie
8 oraz 9.1 niniejszego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego.

Rezerwa na koszty z tytutu nieterminowej realizacji umow

Spdtka tworzy rezerwe na kare umowng z tytutu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystepuje istotne
prawdopodobierstwo naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy i opdZznienie to powstato z winy
Spotki, jako wykonawcy umowy. Wysokosé rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie wartosci kary za dany okres
opOznienia. Spotka dokonata szacunkéw rezerw, ktére zostaly zaprezentowane w nocie 8 niniejszego skroconego
srédrocznego sprawozdania finansowego.

Ponadto Spoétka zaprezentowata w niniejszym skroconym s$rédrocznym sprawozdaniu finansowym wptyw dokonanych
zatozen Zarzadu na szacunek odpiséw aktualizujacych (patrz nota 9.17), przychoddéw z umow z klientami (patrz nota 8)
oraz rezerw (patrz nota 16).

5. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego srdédrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

Kursy walutowe przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 30 czerwca 2022
usD 4,1066 4,4018 4,4825
EUR 4,4503 4,6899 4,6806
GBP 5,1796 5,2957 5,4429
CHF 4,5562 4,7679 4,6904
SEK 0,3768 0,4213 0,4373
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6. Zmiany w strukturze Spétki

W okresie 6 miesiecy zakoiczonym 30 czerwca 2023 roku nie zaszty zadne istotne zmiany w strukturze Spétki.

7. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki

Dziatalnos¢ Spotki nie cechuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscig istotnie wptywajaca na wynik finansowy.

8. Aktywa i zobowigzania z tytutu umow

Stany aktywow i zobowigzan z tytutu umowy na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia ponizsza tabela:

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Aktywa z tytutu umowy brutto 12 746 122 815
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywodw z tytutu umowy (-) (563) (3 060)
Aktywa z tytutu umowy 12183 119 755
Zobowigzania z tytutu umowy, w tym: 177 209 167 434
zaliczki otrzymane 31470 34118
wycena zobowigzania z tytutu uméw 145739 133316

Aktywa z tytutu umowy podlegajg regulacjom MSSF 9 w zakresie szacowania strat z tytutu utraty wartosci.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny umoéw, w tym przychody oraz koszty realizowanych uméw ujete zgodnie
z MSSF 15 na dzien 30 czerwca 2023 roku i na dzien 31 grudnia 2022 roku, jak rowniez kwoty nalezne zamawiajgcym oraz
kwoty nalezne od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych z realizowanych umow.

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Kwota przychoddw poczatkowo ustalona w umowie 1822543 2557077
Zmiana przychoddéw z umowy, w tym: (184 974) (202 649)

Zmiana przychoddw z tytutu kar umownych i rezerw na kary (135984) (140 732)
taczna kwota przychodéw z umowy 1637 569 2354 428
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 1418974 1940 268
Koszty pozostajace do realizacji umowy 470599 526 751
Szacunkowe faczne koszty umowy 1889573 2467 019
Szacunkowe taczne wyniki z uméw, w tym: (252 004) (112 591)

zyski 42 757 182 945

straty (-) (294 761) (295 536)

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
Strona 17



RAFAKO Spétka Akcyjna
“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania
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(w tysigcach ztotych)

Aktywa (zobowigzania) z tytutu umowy prezentuje ponizsza tabela.

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Stan otrzymanych zaliczek na dzien bilansowy 31470 35240
Kwota zaliczek mozliwa do kompensaty z naleznosciami z tytutu
umow o ustuge budowlang - (1122)
Wartosc zaliczek wykazana na dzien bilansowy 31470 34118
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 1434573 1947 766
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego (+) 30227 165 652
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (294 761) (295 536)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 1170039 1817 882
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 1303033 1827261
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: (132 994) (9379)
aktywa z tytutu umowy pomniejszone o zaliczki mozliwe do kompensaty 12 746 122 815
zobowigzania z tytutu umowy (bez zaliczek) 145739 133316

Spdtka dokonata analizy zmian aktywow i zobowigzan z tytutu umowy oraz czynnikdw bedacych przyczynami tych zmian
w okresie 6 miesiecy 2023 roku oraz w okresie 12 miesiecy 2022 roku.

Najwazniejsze przyczyny zmian aktywodw i zobowigzan z tytutu umowy w okresie sprawozdawczym przedstawiajg ponizsze
tabele. Szczegdtowy opis kluczowych kontraktéw realizowanych przez Spoétke zostat zamieszczony w nocie 8.1 niniejszego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Aktywa z tytutu umowy:
30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Aktywa z tytutu umowy na poczatek okresu 119 755 132 402
Korekta bilansu otwarcia - (10812)
Aktywa z tytutu umowy na poczatek okresu po korekcie 119 755 121 590
Przychody odniesione w okresie sprawozdawczym na aktywa z tytutu umowy 25593 32692
taczne korekty przychoddéw odniesione na aktywa z tytutu umowy (15 052) (5222)
Zmiany odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umowy 2497 365
Przeklasyfikowanie do naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (120 610) (29 670)
Aktywa z tytutu umowy na koniec okresu 12 183 119 755
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Zobowigzania z tytutu umowy:
30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Zobowigzania z tytutu umowy na poczatek okresu 167 434 114778
Korekta bilansu otwarcia - 875
Zobowigzania z tytutu umowy na poczatek okresu po korekcie 167 434 115653

Zobowigzania do wykonania $wiadczenia ujete w okresie sprawozdawczym

jako zobowigzania z tytutu umowy 5500 83021
Zmiana stanu zaliczek (2 648) 1129
taczne korekty przychodéw odniesione na zobowigzania z tytutu umowy 18 255 (5092)
Rozpoznanie przychodu ujetego w saldzie zobowigzan z tytutu umowy

na poczatek okresu (-) (11 332) (27 277)
Zobowigzania z tytutu umowy na koniec okresu 177 209 167 434

Ujawnienia dotyczace aktywowanych kosztéw doprowadzenia do zawarcia i wykonania uméw Spoétka prezentuje
w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe krdtkoterminowe”.

8.1. Informacje dotyczace kluczowych kontraktow realizowanych przez Spotke

8.1.1.Projekt Jaworzno

W dniu 17 kwietnia 2014 roku RAFAKO S.A. jako lider, dziatajac w konsorcjum z Mostostal Warszawa S.A. zawarta
z TAURON Wytwarzanie S.A. umowe na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne
w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il. Wartos¢ kontraktu wynosi okoto 4,7 mld ztotych netto.

Konsorcjum wybudowato blok energetyczny wraz z kompletem gtéwnych urzadzen, instalacji oraz wszystkimi
niezbednymi urzadzeniami zewnetrznymi koniecznymi do poprawnej i bezpiecznej eksploatacji bloku. Blok jest
wyposazony w przeptywowy kociot pytowy na nadkrytyczne parametry pary, opalany weglem kamiennym oraz
kondensacyjng turbine parowa, sprzegnietg z generatorem wytwarzajagcym energie elektryczng. Moc brutto bloku wynosi
910 MWe, sprawnos¢ netto przyjeto na poziomie 45,91%, a zuzycie wegla gwarancyjnego dla nominalnej pracy bloku
przyjmuje sie na poziomie ok. 345 t/h. Blok jest wyposazony w instalacje pozwalajgce na dotrzymanie standardéw
emisyjnych zwigzanych z NOx, SO2 ipytem, tj. instalacje SCR (odazotowania spalin), I0S (odsiarczania spalin), oraz
elektrofiltr.

W dniu 13 listopada 2020 roku blok zostat przekazany do eksploatacji. Rownolegle do rozpoczetego okresu
gwarancyjnego nastgpito rozpoczecie okresu przejsciowego, w trakcie ktérego blok podlegat strojeniu i optymalizacji.
Na jego zakonczenie miat by¢ przeprowadzony ruch sprawdzajacy, ktory miat powtdrnie potwierdzi¢ spetnienie wymagan
kontraktowych.

W 2022 roku TAURON Wytwarzanie S.A. przedstawiato pisma w przedmiocie wad bloku, z ktdrymi RAFAKO S.A. i spdtka
zalezna EO03B7 z 0.0. w restrukturyzacji sie nie zgadzaty, co doprowadzito do ogromnego sporu pomiedzy spétkami.

W dniach 24-25 kwietnia 2023 roku doszto do zawarcia pomiedzy RAFAKO S.A., spotkg zalezng EO03B7, TAURON
Wytwarzanie S.A. i gwarantami, ktorzy wystawili gwarancje nalezytego wykonania kontraktu, porozumien w przedmiocie
wyptaty przez gwarantéw na rzecz TAURON Wytwarzanie S.A. kwoty 240 milionéw ztotych. Zawarcie porozumienia
wielostronnego oraz porozumienia z gwarantami jest spetnieniem warunku zawieszajgcego wejscie w zycie ugody.

Ugoda zwalnia RAFAKO S.A. i EO03B7 Sp. z 0.0. w restrukturyzacji ze zobowigzan wynikajgcych z gwarancji technicznych
udzielonych na podstawie Kontraktu a strony wigcznie w Tauron Wytwarzanie S.A. zrzekly sie wobec siebie wszystkich
wzajemnych roszczen, ponad roszczenia wynikajgce z ugody.

W dniu 25 kwietnia 2023 roku RAFAKO otrzymato od TAURON Wytwarzanie S.A. oswiadczenie o otrzymaniu
od gwarantow kwoty 240 milionéw ztotych. Dokonanie zaptaty stanowito ostatni warunek wejscia w zycie ugody
i w konsekwencji ugoda weszta w zycie.
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W dniu 8 maja 2023 roku RAFAKO S.A. otrzymato od gwarantdéw potwierdzenie spetnienia sie dwéch warunkéw
zawieszajacych wejscia w zycie porozumienia z gwarantami, tj. wyptaty przez gwarantéw na rzecz TAURON
Wytwarzanie S.A. kwoty 240 000 000 ztotych oraz wystgpienia przez gwarantow wobec RAFAKO z zgdaniem wykonania
zobowigzan poreczonych przez RAFAKO za spétke zalezng E003B7, a wynikajgcych z gwarancji nalezytego wykonania
kontraktu. Zgdanie opiewa na tagczng kwote gtéwng 240 milionéw ztotych i zostato skierowane przez kazdego z gwarantéw
tj. PKO BP, PZU, mBank i BGK wobec RAFAKO S.A. w odniesieniu do kwoty gtdwnej 60 miliondw ztotych.

W zwigzku z wyptatami gwarancji dokonanymi przez gwarantéw oraz wejsciem w zycie ugody Spétka ujeta zobowigzania
z tytutu zrealizowanych gwarancji w tgcznej wartosci 240 miliondow ztotych, co miato wptyw na jednostkowy
i skonsolidowany wynik finansowy 2023 roku.

Zasady rozliczania Projektu Jaworzno

Na potrzeby realizacji Projektu zostata utworzona spétka celowa (E003B7 Sp. z 0.0. w restrukturyzacji), ktérej RAFAKO
S.A. podzlecita okoto 89% zakresu prac Projektu; pozostate 11% pozostaje w bezposredniej realizacji RAFAKO S.A.; w tym
zaprojektowanie tzw. wyspy kottowej oraz dostawa czesci cisnieniowych kotta i instalacji odpylania), ktéra gtéwnie
realizowana byta w latach 2015 — 2017.

RAFAKO S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kompensuje przychody i koszty oraz rozrachunki dotyczace
realizacji Projektu powstate pomiedzy RAFAKO S.A. a sp6tka celowa. RAFAKO S.A. ujmuje w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jedynie przychody i koszty dotyczace jej zakresu prac, czyli 11% zakresu prac na Projekcie Jaworzno.
W sprawozdaniu jednostkowym nie sg ujmowane przychody i koszty dotyczace czesci realizowanej przez spotke celowg
EO03B7 Sp. z 0.0. — ta czes¢ jest prezentowana w jednostkowym sprawozdaniu EO03B7 Sp. z 0.0. w restrukturyzacji oraz
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej RAFAKO.

RAFAKO S.A. jako lider Konsorcjum wystawia faktury na petny zakres prac na rzecz zamawiajgcego; ptatnosci z tytutu
realizacji kontraktu sg przekazywane bezposrednio na rzecz Spétki celowej oraz kluczowych podwykonawcéw
i poddostawcéw. Zaptata za zakres prac zrealizowany przez RAFAKO S.A. jest dokonywana przez spotke celowa.

8.1.2.Projekt Wilno

Przedmiotem umowy byta budowa bloku kogeneracyjnego opalanego biopaliwem, sktadajacego sie z kottéw ze ztozem
fluidalnym, instalacji sktadowania i podawania biopaliwa oraz systemu oczyszczania spalin. Inwestycja realizowana byta
w ramach budowy nowej elektrocieptowni w Wilnie (Litwa).

Umowe podpisano w dniu 29 wrzesnia 2016 roku z firmg JSC Vilniaus Kogeneraciné Jégainé. Polecenie rozpoczecia
("NTP") zostato wyznaczone na dzien 1 czerwca 2017 roku. Warto$¢ kontraktu to 149 milionéw EUR.

W dniu 5 pazdziernika 2020 roku RAFAKO S.A. ztozyto ,Notice of impossibility / termination” - powiadomienie
o niemozliwosci wykonania. Wzajemne rozliczenia zostaty skierowane do arbitrazu sgdowego. Po zakonczeniu pierwszej
niekorzystnej dla RAFAKO fazy postepowania arbitrazowego jednostka dominujaca zaskarzyta wyrok arbitrazowy,
whnoszgc o jego uchylenie, a réwnolegle podjeta z VKJ rozmowy ugodowe.

W dniu 11 wrzesnia 2023 roku doszto do zawarcia ugody pomiedzy RAFAKO S.A. i JSC Vilniaus Kogeneraciné Jégainé
dotyczacej sporu zwigzanego z kontraktem w Wilnie.

Istotne postanowienia ugody obejmuja:

1. Uzgodnienie, iz ugoda rozstrzyga o wszystkich sporach i roszczeniach zwigzanych z umowg;
2. Zobowigzanie RAFAKO S.A. do cofniecia skargi o uchylenie wyroku;
3. Woystgpienie przez strony sporu do arbitrazu o wydanie orzeczenia zgodnego z ugoda, zgodnie z ktérym:

3.1 RAFAKO S.A. uzna wyrok w catosci, bez zadnych zastrzezen;

3.2 taczna wysokos$¢ odszkodowania naleznego VKJ od RAFAKO wynosic¢ bedzie 29 965 tysiecy EURO (kwota 14 965
tysiecy EUR otrzymana do KUKE i Generali, kwota 15 miliondw EUR, ktdéra zostanie zaptacona przez
RAFAKO S.A. najpdzniej w terminie 5 lat od zawarcia ugody, w 8 réwnych poétrocznych ratach, z ktérych
pierwsza bedzie pftatna w terminie 6 miesiecy od zawarcia przez PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji
bezwarunkowej i ostatecznej umowy lub umdéw zbycia wszystkich akcji RAFAKO S.A. posiadanych bezposrednio
lub posrednio przez PBG, jednak nie pdzniej niz do dnia 31 marca 2024 roku).

3.3 RAFAKO S.A. przekaze Zamawiajagcemu urzadzenia i dokumenty wymienione w ugodzie;
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4. Postanowienia, zgodnie z ktérymi ugoda podlega prawu litewskiemu, a wszystkie spory z nig zwigzane beda
rozstrzygane przez panstwowy sad litewski;

5. Postanowienie, zgodnie z ktérym ugoda wchodzi w zycie z chwilg jej podpisania przez obie strony i uzyskania przez
obie strony zgdd korporacyjnych na zawarcie ugody.

W zwigzku z faktem, iz w 2022 roku Spotka, stosujgc zasade ostroznej wyceny, w wyniku finansowym ujeta rezerwe
na potencjalny negatywny dla Spétki wynik ugody w wysokosci 15 miliondw EUR, podpisana ugoda nie pogorszy wynikow
jednostkowych ani skonsolidowanych za pierwsze pétrocze 2023 roku.

8.1.3.Projekt Radlin

W czerwcu 2019 roku zostata podpisana umowa o realizacje przedsiewziecia inwestycyjnego pod nazwa: ,Poprawa
efektywnosci energetycznej w JSW KOKS S.A.” Inwestycja sktada sie z dwdch kottdw parowych, turbiny parowej
kondensacyjno-upustowej, generatora elektrycznego oraz kompletu instalacji pomocniczych. Warto$¢ zawartej umowy
wynosita 289 miliondw ztotych. W pazdzierniku 2020 roku jednostka dominujgca dokonata podpisania aneksu
zwiekszajgcego zakres realizacji projektu oraz wartos¢ umowy do kwoty 296,8 miliona ztotych.

W dniu 19 lutego 2021 roku Zarzad RAFAKO S.A. podjat decyzje o utworzeniu rezerwy w wysokosci okoto 65 milionéw
ztotych w zwigzku z mozliwoscig poniesienia dodatkowych kosztéw realizacji prac w ramach budowy bloku
energetycznego.

RAFAKO S.A. wystgpito do JSW KOKS S.A. o dodatkowe wynagrodzenie z tytutu istotnych zmian w zakresie przedmiotu
zamoOwienia oraz w zwigzku z koniecznoscig wykonania niezbednych swiadczern dodatkowych w wysokosci okoto
53 miliondw ztotych. Zmiany te spowodowaty opdznienie w realizacji prac, co spowodowato zgtoszenie JSW KOKS S.A.
dodatkowego roszczenia dotyczgcego przedtuzenia terminu oddania bloku.

W dniu 31 marca 2022 roku w ramach mediacji prowadzonej przed Sadem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej
Rzeczypospolitej Polskiej doszto do podpisania przez strony ugody oraz zwigzanego z nig aneksu do umowy. Istotne
postanowienia ugody i aneksu obejmuja:

1. Zmiane harmonogramdw realizacji zadania inwestycyjnego, w tym zmiane terminu, do ktdrego nastapi
podpisanie protokotu odbioru koricowego dla kompletnego obiektu, ktory zostat okreslony jako dzier 30 czerwca
2023 roku;

2. Powierzenie RAFAKO S.A. przez JSW KOKS S.A. wykonania robét dodatkowych, zwigzanych z realizacjg
kompletnego obiektu;

3. Powierzenie RAFAKO S.A. przez JSW KOKS S.A.— niezaleznie od robdét dodatkowych -wykonania zadan
dodatkowych, zwigzanych technicznie i technologicznie z realizacjg kompletnego obiektu, wykraczajgcych jednak
poza zakres umodwionego wczesniej kompletnego obiektu, ktére beda przedmiotem odrebnego od odbioru
korncowego dla kompletnego obiektu, odbioru koricowego;

4. Zaptfate przez JSW KOKS S.A. na rzecz RAFAKO S.A., na zasadach i terminach okreslonych w dokumentacji
ugodowej, kwoty okoto 29 966 tysiecy ztotych netto;

5. Zobowigzanie RAFAKO S.A., w ramach ustepstw ugodowych, do wykonania na rzecz JSW KOKS S.A. swiadczen,
okreslonych w dokumentacji ugodowej, innych niz roboty dodatkowe i zadania dodatkowe, w ramach
wynagrodzenia RAFAKO S.A. z umowy okreslonego dokumentacjg ugodowg;

6. Podwyziszenie wynagrodzenia RAFAKO S.A. z umowy, w zwigzku z okolicznosciami z punktéw powyzej,
do sumarycznej kwoty 447 396 525,61 ztotych netto, tj. o kwote 150 596 tysiecy ztotych netto, ktéra to kwota
podwyzszenia obejmuje:

i wynagrodzenie za roboty dodatkowe w kwocie 20 450 tysiecy ztotych netto;
ii. wynagrodzenie za zadania dodatkowe w kwocie 100 180 tysiecy ztotych netto;
iii. kwote, o ktérej mowa w punkcie 4. powyzej;

7. Uzgodnienie, ze w przypadku gdy (tacznie): RAFAKO S.A. ukonczy w terminie wynikajgcym z dokumentacji
ugodowe] budowe kompletnego obiektu, oraz ukonczy w terminach wynikajgcych z aneksu roboty dodatkowe
i zadania dodatkowe, a takze dojdzie do zakoriczenia z powodzeniem tzw. procesu inwestorskiego RAFAKO S.A.,
przy uzgodnieniu z przynajmniej jedng strong listu intencyjnego, ktérego strong jest JSW KOKS S.A., JSW
KOKS S.A. nie bedzie dochodzi¢ od RAFAKO S.A. spornych pomiedzy stronami umowy kar umownych za okres
sprzed zawarcia ugody — przy czym, w przypadku gdy nie zaistniejg tgcznie w/w zdarzenia, nie pozbawia
to RAFAKO mozliwosci kwestionowania tych kar.
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W dniu 5 kwietnia 2022 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. podjeta uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody na zawarcie
i wykonanie ugody i aneksu, a takze zaciggniecie przez RAFAKO wynikajgcych z ugody i aneksu zobowigzan.

W dniu 29 lipca 2022 roku Sad Okregowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie w przedmiocie
zatwierdzenia ugody z JSW KOKS S.A. dotyczacej umowy oraz zwigzanego z nig aneksu.

Zarzad RAFAKO S.A. wskazuje, iz ze zgodnych analiz RAFAKO S.A. i JSW KOKS S.A. wynika, iz postanowienie
uprawomocnito sie w dniu 26 sierpnia 2022 roku.

W dniu 29 czerwca 2023 roku RAFAKO S.A. podpisato porozumienie Stanstill z Inwestorem JSW KOKS S.A. stanowigce
dokument pomostowy do czasu podpisania Aneksu nr 7. Gtéwne zatozenia porozumienia to:

e przedstawienie przez GRl nowego harmonogramu prac uwzgledniajgcego przekazanie bloku do eksploatacji
w terminie nie przekraczajagcym 18 grudnia 2023,

e mobilizacje i przyspieszenie prac montazowych i rozruchowych poprzez wprowadzenie Il i lll zmiany,

e strony nie bedg odstepowac od umowy,

e JSW KOKS nie naliczy kar umownych zwigzanych z przekroczeniem terminu przekazania bloku do eksploatacji
i nie skorzysta z zabezpieczenia,

e wypracowanie nowej ugody i podpisanie aneksu nr 7 w terminie do 30 sierpnia 2023 roku.

Aktualnie trwajg negocjacje zwigzane z podpisaniem aneksu nr 7 (ustalenie koncowych termindw realizacji oraz zakresu
prac dodatkowych zwiekszajgcych wartos¢ kontraktu). W tym celu prowadzone sg mediacje przed Sgdem Polubownym
przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej.

8.1.4.Projekt Ttocznia Kedzierzyn i gazociag Goleniow-Ploty

W dniu 30 maja 2018 roku Spdtka podpisata z Operatorem Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. umowe, ktoérej
przedmiotem byta generalna realizacja inwestycji pn.: ,Budowa gazociggu DN700 Szczecin-Gdansk, odcinek Goleniow-
Ptoty wraz z infrastrukturg towarzyszgcg” o wartosci 124,9 miliona ztotych netto (153,6 miliona ztotych brutto).

W dniu 15 lutego 2019 roku Spétka podpisata z Operatorem Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. umowe, ktdrej
przedmiotem byto wykonanie robot budowlanych dla zadania inwestycyjnego pn. ,,Budowa Ttoczni Kedzierzyn”. Wartos¢
Umowy wynosita tgcznie 168,7 min ztotych netto (tj. 207,5 miIn ztotych brutto), z czego udziat Spétki wynosit 95%.

W dniu 15 grudnia 2020 roku GAZ-SYSTEM S.A. odstapit od dalszej realizacji umowy na budowe gazociggu Golenidw-Ptoty
oraz od umowy na budowe Ttoczni Kedzierzyn z przyczyn lezacych po stronie Spotki.

W zwigzku z odstgpieniem od umowy Kedzierzyn, zamawiajacy naliczyt kare umowna w kwocie 33 916 160,35 ztotych
i wystgpit o dokonanie zwrotu nierozliczonej zaliczki w wysokosci 20,7 miliona ztotych, a w przypadku umowy Goleniéw,
zamawiajacy naliczyt kare umowng w kwocie 20,5 miliona ztotych i wystgpit o dokonanie zwrotu nierozliczonej zaliczki
w wysokosci 12milionéw ztotych oraz ztozyt zgdania wyptaty z gwarancji dobrego wykonania i gwarancji zwrotu zaliczki
powyzszych kwot.

W dniu 15 stycznia 2021 roku mBank S.A. dokonat wyptaty na rzecz GAZ-SYSTEM S.A. gwarancji nalezytego wykonania
Umowy w wysokosci 20,7 miliona ztotych oraz gwarancji zwrotu zaliczki w wysokosci 20,7 miliona ztotych.

W dniu 16 lutego 2021 roku Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. dokonato wyptaty na rzecz GAZ-
SYSTEM S.A. gwarancji nalezytego wykonania Umowy w kwocie 15,2 miliona ztotych oraz gwarancji zwrotu zaliczki
w kwocie 2,7 miliona ztotych. Ze wzgledu na istotne ryzyko nieodzyskiwalnosci aktywa, Spétka objetfa je w catosci odpisem
aktualizujacym.

W dniu 28 lutego 2023 roku w ramach mediacji przed Saqdem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej

Polskiej doszto do zawarcia pomiedzy RAFAKO S.A., PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji oraz Operatorem Gazociggéw

Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. ugody dotyczacej projektdw Golenidéw — Ptoty oraz Ttocznia Kedzierzyn — Kozle. Istotne

postanowienia ugody dotycza:

1. uzgodnienia, ze realizacja umowy Golenidow-Ptoty zakoriczyta sie z dniem 15 grudnia 2020 roku;

2. uzgodnienia, ze realizacja umowy Kedzierzyn zakonczyta sie z dniem 15 grudnia 2020 roku;

3. potwierdzenia, ze wykonawca z umowy Golenidw-Ptoty i wykonawca z umowy Kedzierzyn, byt uprawniony
do otrzymania dotychczas zaptaconego przez GAZ-SYSTEM wynagrodzenia z tych umoéw;

4. potwierdzenia, ze GAZ-SYSTEM byta uprawniona do otrzymania i zaliczenia na poczet swoich wierzytelnosci:
(i) kwoty 15,2 miliona ztotych otrzymanej od Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. tytutem wypfaty
z gwarancji nalezytego wykonania umowy, (ii) kwoty 2,7 miliona ztotych otrzymanej od Sopockiego Towarzystwa
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. tytutem wyptaty z gwarancji zwrotu zaliczki, (iii) kwoty 20,7 miliona ztotych otrzymanej
od mBank S.A. tytutem wypfaty z gwarancji bankowej numer 02141KPB19 oraz kwoty 20,7 miliona ztotych
otrzymanej od mBank tytutem wyptaty z gwarancji bankowej numer 02283KAP19;
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5. uzgodnienia spornej czesci wynagrodzenia wykonawcy z umowy Golenidw-Ptoty w kwocie 30,5 miliona ztotych netto
tj. 37,6 miliona ztotych brutto;

6. uzgodnienia spornej czesci wynagrodzenia wykonawcy z umowy Kedzierzyn w kwocie 63,8 miliona ztotych netto tj.
78,5 miliona ztotych brutto;

7. uzgodnienia, ze na poczet kwoty tgcznej wynagrodzenia z punktu 5. i 6. powyzej, GAZ-SYSTEM, z uwzglednieniem
dotychczasowych rozliczern umowy Golenidw-Ptoty i umowy Kedzierzyn i ustepstw/uzgodnien poczynionych
w ugodzie, dokona na rzecz RAFAKO S.A. ptatnosci kwoty 21,7 miliona ztotych, ktéra to pfatnos$¢ bedzie
réwnoznaczna z zaspokojeniem przez GAZ-SYSTEM wszystkich naleznosci RAFAKO S.A. i PBG z w/w umoéw
i inwestycji realizowanych na podstawie w/w uméw;

8. zrzeczenia sie przez strony ugody wobec siebie, wszelkich roszczen zwigzanych z umowa Goleniéw-Ptoty i umowa
Kedzierzyn oraz inwestycjami realizowanymi na podstawie tych umodw, z wyjgtkiem roszczen wskazanych
w ugodzie, ktére nie wptywaja istotnie na prawa i obowigzki stron ugody.

W dniu 29 marca 2023 roku Spotka otrzymata orzeczenie Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy
w przedmiocie zatwierdzenia ugody.

W dniu 18 kwietnia 2023 roku petnomocnik RAFAKO S.A. otrzymat odpis orzeczenia wraz ze stwierdzeniem jego
prawomocnosci. Oznacza to, ze ugoda weszta w zycie. Do dnia publikacji niniejszego skréconego s$rédrocznego
sprawozdania finansowego wszystkie postanowienia ugody zostaty zrealizowane.

8.1.5.Projekt Lombok

W dniu 28 grudnia 2017 roku konsorcjum, w sktad ktorego wchodzi RAFAKO S.A. oraz firma PT. Rekayasa Industri
z siedzibg w Indonezji jako Lider Konsorcjum podpisato umowe z PT. PLN (PERSERO), INDONESIA na budowe dwdch
blokéw parowych opalanych weglem w Indonezji na wyspie Lombok (2x50 MW)” o wartosci tacznie 70,3 min EUR,
18,9 min USD oraz 1.590.700 min IDR (tgcznie ok. 850,3 min PLN netto), w tym warto$¢ wynagrodzenia Spétki to 70,3 min
EUR netto, co stanowi okoto 35% wartosci umowy.

W zakresie RAFAKO S.A. s3g prace projektowo-dokumentacyjne, produkcja elementéw kottowych oraz elektrofiltru (ESP),
zakupy urzadzen dla wyspy kottowej i wyspy maszynowej, transport do portu (na bazie: FOB), realizacja nadzoréw nad
montazem, uruchomieniem i pomiarami gwarancyjnymi oraz przekazanie do eksploatacji. Pozostate prace sg w zakresie
PT. Rekayasa Industri, a w szczegdlnosci sg to prace projektowo-dokumentacyjne, produkcja, zakupy i dostawy urzadzen
poza wyspg kottowg i maszynowg, fracht morski, odprawy celne, transport na terenie Indonezji, prace ziemne
i budowalne, kompletny montaz, uruchomienia, testy, pomiary gwarancyjne i przekazanie do eksploatacji.

W dniu 19 czerwca 2023 roku zostat podpisany aneks numer 5 dotyczacy rozliczen wzrostu ciezaru konstrukcji.
Uzgodniony zostat i jest w trakcie podpisywania przez strony aneks numer 6 oraz porozumienie dotyczace zmiany
warunkow ptatnosci ( przyspieszenie ptatnosci dla lidera konsorcjum PT Rekaysa Industri).

W trakcie negocjacji i uzgodnien jest takze aneks nr 7 dotyczacy zmiany termindw w realizacji, ktore bedg uwzgledniaty
wptyw pandemii COVID19 na harmonogram.

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
Strona 23



RAFAKO Spétka Akcyjna
“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach ztotych)

9. Rodzaj i kwoty pozycji w znaczacy sposéb wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
oraz przeptywy srodkéw pienieznych
9.1. Przychody ze sprzedazy i Informacje dotyczace segmentéow

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Spotki
w zakresie wyodrebnienia segmentdw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddéw, wynikéw oraz aktywdw segmentow,
ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki.

9.1.1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 30 czerwca 2022

Przychody netto ze sprzedazy produktow 4521 14217 8 858
- w tym od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy ustug 109 033 251187 178 643
- w tym od jednostek powigzanych 403 6104 6 568
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw 1216 2370 1246
Koszty kar umownych* - (7 098) -
Roznice kursowe dotyczgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug (5107) 734 1194
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, razem 109 663 261410 189 941
- w tym od jednostek powigzanych 403 6 104 6568
Przychody ze sprzedazy materiatow 1922 4038 1587
- w tym od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 1922 4038 1587
- w tym od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy, razem 111585 265 448 191528
- w tym od jednostek powigzanych 403 6 104 6 568

* w pozycji ujeta jest rezerwa z tytutu kar umownych, majaca wptyw na wartos¢ wykazywanych przez Spétke przychodéw ze sprzedazy, a takze
koszty naliczonych oraz zaakceptowanych kar umownych

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku Spoétka zanotowata 111 585 tysiecy ztotych przychodow
ze sprzedazy produktow i ustug, tj. o 79 943 tysigce ztotych mniej niz w analogicznym okresie 2022 roku, co wynika przede
wszystkim z niskiej wartosci zamodwienn zdobytych w latach 2020 — 2023 - gtéwnie ze wzgledu na trudng sytuacje
finansowg, w jakiej znalazta sie Spoétka.

9.1.2. Geograficzne obszary dziatalnosci

Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 30 czerwca 2022

Przychody ze sprzedazy od klientéw krajowych 80 396 244 580 147 323
- w tym od jednostek powigzanych 403 6 104 6 568
Przychody ze sprzedazy od klientdw zagranicznych 31189 20 868 44 205
- w tym od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy, razem 111 585 265 448 191 528
- w tym od jednostek powigzanych 403 6 104 6 568
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Gtéwnymi odbiorcami wyrobdw i ustug Spétki sg przede wszystkim zagraniczni i krajowi dostawcy obiektow
energetycznych oraz krajowa i zagraniczna energetyka zawodowa i przemystowa.

Podziat przychoddw ze sprzedazy na kontrahentdw, z ktérymi koncentracja sprzedazy przekracza 10% catosci przychodéw
na rynki przedstawia ponizsza tabela:

Udziat procentowy Okres 6 miesiecy

Nazwa kontrahenta w sprzedazy zakoriczony
ogotem 30 czerwca 2023

JSW KOKS S.A. 30,4% 33903
Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. 16,3% 18 141
Martin GmbH 14,1% 15755
Pozostali kontrahenci 39,2% 43 786
Razem 100% 111 585

9.1.3. Segmenty operacyjne

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz na dzien 30 czerwca 2022 roku Spotka wyrdznia dwa segmenty operacyjne rynku,
tj. segment ,Obiekty energetyczne i ochrony Srodowiska” oraz segment ,Produkty w zakresie gazu ziemnego i ropy
naftowej”. Zarzad Spoétki dokonuje oceny dziatalnosci Spétki na podstawie jej sprawozdania finansowego.

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku lub Produkty Obiekty
na dzien 30 czerwca 2023 roku w zakresie gazu energetyczne

ziemnego i ropy i ochrony Segmenty

naftowej Srodowiska razem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 18 146 93439 111585
Sprzedaz miedzy segmentami - - -
Przychody segmentu ogdtem 18 146 93 439 111 585
Koszty sprzedanych produktéw i materiatow (86) (143 341) (143 427)
Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy 18 060 (49 902) (31842)
Pozostate przychody (koszty) (7 658) (236 227) (243 885)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10402 (286 129) (275 727)
Przychody (koszty) finansowe - (18 795) (18 795)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10402 (304 924) (294 522)
Podatek dochodowy - (276) (276 )
Zysk (strata) netto segmentu 10 402 (305 200) (294 798)
Wyniki
Amortyzacja - (3 306) (3 306)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspolnego
przedsiewziecia - - -
Aktywa i zobowigzania na dzien 30 czerwca 2023 roku
Aktywa segmentu 27 397 390271 417 668
Zobowigzania segmentu 39 853 828 682 868 535
Inne informacje
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia - - -
Nakfady inwestycyjne - 5872 5872
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Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku lub Produkty

na dzien 30 czerwca 2022 roku

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogdtem

Koszty sprzedanych produktow i materiatow

Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody (koszty)

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody (koszty) finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto segmentu

Wyniki
Amortyzacja

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspdlnego

przedsiewziecia

Aktywa i zobowigzania na dzien 30 czerwca 2022 roku

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Inne informacje

Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia -

Naktady inwestycyjne

Obiekty
w zakresie gazu energetyczne
ziemnego i ropy i ochrony Segmenty
naftowej srodowiska razem
(12 610) 204 138 191528
(12 610) 204 138 191 528
(403) (152 922) (153 325)
(13 013) 51216 38203
866 (10 541) (9 675)
(12 147) 40 675 28 528
- 5552 5552
(12 147) 46 227 34080
- 375 375
(12 147) 46 602 34 455
- (4 002) (4 002)
123813 411 856 535 669
59253 549 604 608 857
- 792 792

Spoétka analizuje przychody ze sprzedazy w podziale na kategorie, ktore odzwierciedlajg sposéb, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin uzyskania oraz niepewnosé przychodow i przeptywow pienieznych.
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Podziat przychoddéw ze sprzedazy Spotke na kategorie oraz ich przypisanie do segmentdw operacyjnych objetych

obowigzkiem sprawozdawczym przedstawiajg ponizsze tabele:

Produkty Obiekty
w zakresie gazu energetyczne
ziemnego i ropy i ochrony Segmenty
Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku naftowej srodowiska razem
Region
Polska 18 146 62 250 80 396
Unia Europejska - 30397 30397
Pozostate kraje - 792 792
Przychody segmentu ogétem 18 146 93 439 111585
Dtugos¢ trwania umowy
Umowy krétkoterminowe 18 146 85831 103 977
Umowy dtugoterminowe - 7 608 7 608
Przychody segmentu ogdtem 18 146 93439 111585
Produkty Obiekty
w zakresie gazu energetyczne
ziemnego i ropy i ochrony Segmenty
Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku naftowej Srodowiska razem
Region
Polska (12 610) 159933 147 323
Unia Europejska - 39001 39001
Pozostate kraje - 5204 5204
Przychody segmentu ogdtem (12 610) 204 138 191528
Dtugosc¢ trwania umowy
Umowy krétkoterminowe (12 610) 141 633 129023
Umowy dtugoterminowe - 62 505 62 505
Przychody segmentu ogdtem (12 610) 204 138 191528

Spdtka w ramach prowadzonej podstawowej dziatalnosci operacyjnej wyodrebnia nastepujace asortymenty produktow:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

Nazwa asortymentu 30 czerwca 2023 30 czerwca 2022
Bloki energetyczne i kotty 39133 76 692
Przychody w ramach realizacji projektu Jaworzno 910MW 8189 35231
Urzadzenia ochrony powietrza 659 21802
Zespoty oraz czesci maszyn i urzadzen energetycznych, a takze ustugi z tym zwigzane 29913 28 841
Ustugi oraz produkty w zakresie gazu ziemnego i ropy naftowe;j 18 141 (12 610)
Budownictwo 11 060 30516
Pozostate przychody 4490 11 056
Razem 111 585 191 528
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9.2. Koszty sprzedazy, przychody i koszty operacyjne oraz finansowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku koszt wtasny sprzedazy produktéw i materiatdw wyniost
143 427 tysiecy ztotych. Biorgc pod uwage zanotowane przez Spétke przychody oraz koszty wtasne sprzedazy zanotowana
strata brutto ze sprzedazy osiggneta wartos¢ 31 842 tysigce ztotych.

W biezgcym okresie sprawozdawczym na koszty sprzedazy wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w kwocie
5 275 tysiecy ztotych sktadajg sie koszty przygotowania ofert oraz dziatan w zakresie PR i marketingu.

Na pozostate przychody operacyjne za 6 miesiecy 2023 roku najwiekszy wptyw miat przychdd z tytutu rozwigzania
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdéw w kwocie 14 459 tysiecy ztotych, gtownie naleznosci z tytutu poreczen.

W okresie 6 miesiecy 2023 roku na pozostate koszty operacyjne najwiekszy wptyw miato ujecie kosztéw z tytutu
zobowigzania wobec gwarantéw zwigzane z wyptatg kwoty zadania dot. realizacji projektu Jaworzno, co zostato szerzej
opisane w nocie 8.1.1. w kwocie 232 656 tysiecy ztotych. Na wartos¢ pozostatych kosztow operacyjnych wptyw miaty
takze koszty z tytutu umorzenia naleznosci zwigzane z zawarciem ugody z klientem Spoétki w facznej kwocie 5 580 tysiecy
ztotych.

Na poziom przychoddéw finansowych okresu sprawozdawczego obejmujgcego 6 miesiecy 2023 roku decydujacy wptyw
miata wartos$¢ przychodoéw z tytutu odsetek od instrumentéw finansowych w kwocie 1 514 tysiecy ztotych.

Na koszty finansowe okresu sprawozdawczego obejmujgcego 6 miesiecy 2023 roku decydujgcy wptyw miaty koszty
z tytutu odsetek od instrumentow finansowych w kwocie 17 401 tysiecy ztotych (6 miesiecy 2022 roku: 2 196 tysiecy
ztotych).

9.3. Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiaja sie nastepujaco:

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2023 30 czerwca 2022
Rachunek zyskow i strat

Biezgcy podatek dochodowy - -
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego - -
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy (276) 375
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych 1054 (5121)
Korekty dotyczgce odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -

Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (1330) 5496
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat (276) 375

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2023 30 czerwca 2022

Odroczony podatek dochodowy dotyczqcy innych catkowitych dochodéw 276 (375)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych 276 (375)
Obcigzenie podatkowe wykazane w innych catkowitych dochodach 276 (375)
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Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 30 czerwca 2023 roku

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Spdétka dokonata analizy odzyskiwalnosci sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w oparciu o prognozy i budzety sporzadzone na kolejne lata i na jej podstawie dokonata

utworzenia odpisu aktualizujgcego na petng wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 30 czerwca 2023 roku wynika z nastepujgcych pozycji:

Sprawozdanie z sytuacji

finansowej
30 czerwca 31 grudnia
2023 2022
- od ulg inwestycyjnych (1) (1)
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych (7 541) (8 714)
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 1906 1738
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
pozyczek i naleznosci 15 100 15 044
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartosciag
naleznosci i rozliczen miedzyokresowych z tytutu
wyceny umow o ustuge 47 520 24 508
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
zapasow 2995 3031
- od rezerw bilansowych 13192 11365

- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartosciag

zobowigzan finansowych wycenianych wedtug

zamortyzowanego kosztu 1492 1154
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig

zobowigzan, rezerw i rozliczeri miedzyokresowych

z tytutu wyceny umodw o ustuge 5073 31901
- z tytutu korekty kosztodw dotyczacej niezaptaconych

faktur 6582 6 469
- pozostate (5584) (7 091)

Obcigzenie/korzysé z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazana w rachunku zyskow i strat
Obcigzenie/korzys¢ z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazana w innych catkowitych
dochodach
Odpis aktualizujacy wartos¢ odroczonego podatku
dochodowego (80734) (79 404)

Sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw za okres 3 miesiecy

zakoriczony
30 czerwca 30 czerwca
2023 2022
1173 936
168 -
56 1369
23012 (5746)
(36) 70
1827 (2 985)
338 287
(26 828) 3130
113 (1)
1507 (2 556)
1054 (5121)
276 (375)
(1330) 5496

Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego,

w tym: - -

Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - -

Dodatkowe noty objasniajgce do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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9.4. Istotne pozycje w sprawozdaniu z przeptywow pienieinych

Zmniejszenie stanu naleznosci wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 roku w kwocie 16 980 tysiecy ztotych wynikato przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

— ze zmniejszenie stanu naleznosci handlowych w kwocie 20 689 tysiecy ztotych,
— ze zwiekszenie stanu naleznosci budzetowych (w tym z tytutu podatku VAT) (243) tysiecy ztotych,
— ze zmniejszenie stanu udzielonych zaliczek w kwocie 1 604 tysigce ztotych,
— ze zwiekszenia stanu naleznosci z tytutu kaucji w kwocie (2 566) tysiecy ztotych,
— ze zwiekszenia stanu rozliczen miedzyokresowych w kwocie (2 692) tysigce ztotych,
— ze zmniejszenia stanu pozostatych naleznosci w kwocie 188 tysiecy ztotych.

Doktadny opis zmian wartosci kaucji i naleznosci spornych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku zostat
zamieszczony w nocie 9.16.

Zwiekszenie stanu zobowigzan wykazane w rachunku przeptywow pienieznych w kwocie 130 776 tysiecy ztotych wynikato
przede wszystkim z nastepujgcych pozyciji:

— zmniejszenia stanu zobowigzan handlowych w kwocie (8 544) tysigce ztotych,
— zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu podatkow i innych swiadczen w kwocie 1 956 tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu zrealizowanych gwarancji oraz

kar umownych w kwocie 234 373 tysigce ztotych,
— zmniejszenia stanu zobowigzan z tytutu ptatnosci bezposrednich w kwocie (88 176) tysiecy ztotych,
— zmniejszenia stanu rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych w kwocie (841) tysiecy ztotych,
— zmniejszenia stanu pozostatych zobowigzan w kwocie (7 992) tysigce ztotych.

Zmiana stanu naleznosci i zobowigzan z tytutu umow wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych w kwocie 117 347
tysiecy ztotych wynikata przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

— zmniejszenia stanu naleznosci z tytutu wyceny uméw 107 572 tysigce ztotych,
— zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu wyceny uméw o ustuge w kwocie 9 775 tysiecy ztotych.

Zmiana stanu rezerw wykazana w rachunku przeptywow pienieznych w kwocie 6 944 tysigce ztotych wynikata przede
wszystkim z nastepujgcych pozycji:

— zmniejszenia stanu rezerw na naprawy gwarancyjne w kwocie (1 430) tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu rezerw na straty na kontraktach w kwocie 8 100 tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

z wytaczeniem zyskéw/strat aktuarialnych w kwocie 274 tysiagce ztotych.

Wartos¢ przeptywow srodkéw pienieznych z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
wykazana w kwocie 5 741 tysiecy ztotych wynikata z zakupu rzeczowych aktywodw trwatych w kwocie 5 590 tysiecy ztotych
oraz wartosci niematerialnych w kwocie 151 tysiecy ztotych.
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9.5. Wartosc firmy oraz wartosci niematerialne

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2023 roku

Nabycia

Transfery z wartosci niematerialnych w trakcie realizacji
Likwidacja/sprzedaz

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Odpis aktualizujgcy wartos$¢ wartosci niematerialnych za
okres sprawozdawczy

Na dzien 30 czerwca 2023

*warto$ci niematerialne stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spétki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 9.18.2

Za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2022 roku

Nabycia

Transfery z wartosci niematerialnych w trakcie realizacji
Likwidacja/sprzedaz

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Odpis aktualizujgcy wartos¢ wartosci niematerialnych za
okres sprawozdawczy

Na dzien 31 grudnia 2022 roku

Za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca2022 roku
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2022 roku

Nabycia

Transfery z wartosci niematerialnych w trakcie realizacji
Likwidacja/sprzedaz

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Odpis aktualizujacy wartos$¢ wartosci niematerialnych za
okres sprawozdawczy

Na dzien 30 czerwca 2022

Patent Wartosci

Wartos¢ firmy e .y niematerialne Ogotem
i licencje . o
w trakcie realizacji

- 2611 230 2841

- - 152 152

- (361) - (361)

- 2250 382 2632
Patent Wartosci

Wartos¢ firmy . ‘y niematerialne Ogotem
i licencje . o
w trakcie realizacji

- 3626 - 3626

- - 267 267

- 37 (37) -

(376) (370) - (746)

- (1052) - (1052)

376 370 - 746

- 2611 230 2841
Patent Wartosci

Wartos¢ firmy . .y niematerialne Ogdtem
i licencje . R
w trakcie realizacji

- 3626 - 3626

- - 117 117

- 37 (37) -

- (531) - (531)

3132 80 3212
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9.6. Rzeczowe aktywa trwate

Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2023 roku

Nabycia

Likwidacja/sprzedaz

Transfery ze srodkéow trwatych w budowie

Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Odpis aktualizujgcy wartosc srodkéw trwatych za okres sprawozdawczy
Pozostate, w tym reklasyfikacja na/z innej kategorii aktywa

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2023 roku

*$rodki trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spétki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 9.18.1.

Za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2022 roku
Wartosc¢ netto na dzien 1 stycznia 2022 roku

Nabycia

Likwidacja/sprzedaz

Transfery ze $rodkéw trwatych w budowie

Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkéw trwatych za okres sprawozdawczy
Pozostate, w tym reklasyfikacja srodkéw trwatych

na/z aktywa przeznaczone do sprzedazy

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2022 roku

Budynki Maszyny Srodki  Srodki trwate
Grunty i budowle i urzgdzenia transportu w budowie Ogdtem
8242 62520 24 029 1617 328 96 736
- - - - 5715 5715
- - (10) (73) - (83)
- 43 84 667 (794) -
- (1118) (1501) (50) - (2 669)
- - (280) - - (280)
- - 1 244 - 245
8242 61 445 22323 2405 5249 99 664
Budynki Maszyny Srodki  Srodki trwate
Grunty i budowle i urzqdzenia transportu w budowie Ogdtem
8242 64 542 28 275 1162 95 102 316
- - - - 1116 1116
(933) (4 306) (913) (191) - (6 146)
- 380 252 251 (883) -
- (2482) (3676) (156) - (6314)
- - (1272) 22 - (1 250)
933 4189 1363 529 - 7014
8242 62 520 24 029 1617 328 96 736

Dodatkowe noty objasniajagce do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢

Strona 32



\\\1//7/4

RAFAKO Spétka Akcyjna

(w tysigcach ztotych)
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Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku
Wartos¢ netto na dzieri 1 stycznia 2022 roku

Nabycia

Likwidacja/sprzedaz

Transfery ze srodkow trwatych w budowie

Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkow trwatych za okres sprawozdawczy
Pozostate, w tym reklasyfikacja na/z innej kategorii aktywa

Wartosc netto na dzien 30 czerwca 2022 roku

Budynki Maszyny Srodki  Srodki trwate
Grunty i budowle i urzqdzenia transportu w budowie Ogotem
8242 64 542 28 275 1162 95 102 316
- - - - 326 326
(933) (4 109) (862) (57) - (5961)
- 86 138 - (224) -
- (1325) (1 644) (106) - (3075)
- - 8 - - 8
933 4189 791 625 - 6531
8 242 63 383 26 706 1624 197 100 152
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9.7. Utrata wartosci aktywow

Test na dzied 30 czerwca 2023 roku przeprowadzono w oparciu o metodyke przeprowadzania wyceny wartosci
odzyskiwalnej zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw”. Wycena zostata wykonana metodg zdyskontowanych
przysztych strumieni pienieznych (DCF). Prognozowany przeptyw przyjety do wartosci rezydualnej zostat wyliczony
w oparciu o NOPLAT (zysk operacyjny po opodatkowaniu — Net Operating Profit Less Adjusted Taxes) oraz skorygowane
zatozenia w zakresie naktadéw inwestycyjnych i amortyzacji oraz naktadéw na kapitat obrotowy.

Prognoza finansowa bazuje na budzecie sp6tki RAFAKO S.A. zwigzanym z datg wyceny, tj. 30 czerwca 2023 roku.

Przedmiotowy osrodek generujgcy przeptywy pieniezne (OGPP) posiada ewidentnie daleko posunietg specyfike,
wyrdzniajacg sie gtéwnie cechami takimi jak:

a) brak z zatozenia ustabilizowanych relacji pomiedzy sferg przychoddéw i kosztow, co wynika stad, ze dziatalnosc¢
OGPP polega w istotnej sferze na realizacji duzych inwestycji, obejmujgcych znaczacy zakres prac budowlano-
montazowych [realizowanych najczesciej przez podwykonawcéw], ktérych okres realizacji czesto przekracza jeden
okres obrotowy, a w tych warunkach duza cze$¢ kosztéw i przychodéw w sensie ksiegowym jest roztozona w czasie
niewspotmiernie, co powoduje, ze roczne ksiegowe wyniki finansowe nie moga by¢ zawsze traktowane jako
miarodajne i reprezentatywne dla kolejnych lat;

b) funkcjonowanie OGPP w warunkach ukfadu restrukturyzacyjnego, powodujacego wystepowanie w saldach
wynikowych rachunku zyskéw i strat pozycji, ktére trudno bytoby wigzaé z operacyjnym charakterem
standardowego zakresu dziatalnosci Osrodka.

Powyzsze wskazywato na uzasadnione zastosowanie korekt w nastepujacym zakresie:
W kontekscie identyfikacji miarodajnej wartosci wyniku finansowego w kategorii NOPLAT:

e utozsamiono podstawe do kalkulacji NOPLAT [EBIT] nie z ksiegowym wynikiem operacyjnym, ale z ksiegowym
wynikiem na sprzedazy, poniewaz wykazywane tak w okresie analizy ex post jak i prognozy salda klasyfikowane
jako pozostate przychody i koszty operacyjne reprezentowaty zbyt odstajace od siebie co roku wielkosci, bedac
ewidentnie rezultatem zdarzen o charakterze incydentalnym, a zatem zostaty te pozycje ostatecznie uznane
za niereprezentatywne dla potrzeb omawianej wyceny;

e zastosowano dla okresu prognozy stawke podatkowa 19% (wedtug kryterium podatku liniowego CIT),
co zwigzane jest z wymowag standardu MSR 36;

e odnosnie efektéw prognozy finansowej w postaci rachunku przeptywow pienieznych w zakresie kalkulacji cykli
rotacji, wskaznika dynamiki kapitatu obrotowego (iloraz zmiany kapitatu obrotowego do zmiany przychoddéw
ze sprzedazy) uwzglednione zostaty w szczegdlnosci korekty zobowigzan krétkoterminowych o salda zwigzane
z uktadem restrukturyzacyjnym.

Wartos¢ rezydualna zostata oparta na koncepcji Exit Value (warto$¢ wyjscia inwestora z inwestycji w aktywa generujace
przeptywy pieniezne). Model ten polega na zastosowaniu w formie wartosci rezydualnej wyniku wyceny biznesu
na kanwie metod mnoznikowych, przy oczywistym uwzglednieniu samych mnoznikdw wedtug ich wartosci obecnej
(dostepnych na dzien wyceny) oraz podstawy mnoznikéw uksztattowanych przez prognoze finansowg. Mnozniki
do opisywanego modelu pochodzity z serwisu Damodaran Online i obejmowaty wskazniki dla skojarzonego segmentu
gospodarczego dla spotek europejskich.

Podstawowe tezy dotyczace wyliczenia kosztu kapitatu wskazuja, iz:

e przy uwzglednieniu, ze na koszt kapitatu sktada sie koszt kapitatu wtasnego oraz usredniony koszt kapitatow
obcych oraz ze Sredni koszt kapitatu reprezentujgcy stope dyskontowg jest okreslany na podstawie formuty
WACC, z zatozenia wynika, ze nie sposéb jest dla potrzeb wyceny dokonywac szacowania tego kosztu w postaci
statej, niezmiennej dla okresu dyskontowania, chociazby z uwagi na zmiane wskaznika zadtuzenia, a zatem
zmiane parytetu dwdch wielkosci procentowych;

e ponadto w okolicznosciach ksztattujgcych rzeczywistos$é otoczenia ekonomicznego biznesu w roku 2023 i latach
dalszych nie do utrzymania bytaby teza o statosci zatozen co do wielkosci sktadajgcych sie na poszczegdlne stopy
procentowe, chociazby oprocentowania obligacji skarbowych, a tym samym kredytow.

Ostatecznie w zakresie gtéwnych kryteriéw przyjeto nastepujace zatozenia bazowe:

o  koszt kapitatu wtasnego zostat ustalony na podstawie modelu CAPM [Capital Assets Pricing Model], ktéry
stanowi powszechnie stosowang platforme szacowania tego rodzaju zmiennych.
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e w modelu CAPM szacunek kosztu kapitatu wtasnego oparty jest na trzech parametrach:

— stopie inwestycji wolnych od ryzyka utozsamianych z oprocentowaniem dtugoterminowych obligacji
skarbowych na dzien wyceny, wyliczono go jako Srednig dla czterech typdw obligacji o najdtuzszych okresach
wykupu, uzyskujac 5,65% p.a;

— ryzyku kraju (Polska dla roku 2022), analizowanym wedtug kilku réznych zrédet (Damodaran Online, IESE
Business School (prof. Pablo Fernandez), dane serwiséw Advisor Channel i Market-Risk-Premia.com,
przyjmujac ostatecznie jako bazowy, wskaznik 6,28%;

— wskazniku beta reprezentujacego ryzyko branzowe, wedtug standardu ,Unlevered beta corrected for cash”
dla skojarzonego segmentu branzowego Engineering/Construction dla spdtek europejskich, ktérego wartosé¢
bazowa wynosita 0,80.

Z uwagi na zasade uwzgledniania ryzyka specyficznego korporacyjnego, przyjeto ostatecznie warto$¢ wskaznika beta
w wysokosci 1,36.

Obliczona stopa procentowa reprezentujgca koszt kapitatu wiasnego dla roku wyjsciowego (2023) wyniosta 14,20%.

Biorgc pod uwage zaktadany spadek inflacji w analizie uwzgledniono spadek kosztu kapitatu wtasnego OGPP w latach
prognozy z wartosci 14,20% (2023) do 12,33% (2026). Spadek ten byt efektem jedynie zaktadanej redukcji
oprocentowania obligacji skarbowych. Podane wartosci nalezy traktowac jako nominalne.

Koszt kapitatu obcego ustalono nominalnie dla roku 2023 na 8,73% p.a., biorgc pod uwage baze (WIBOR 1m oraz marze).
W zwigzku z zaktadang redukcjg stép procentowych w okresie prognozy koszt kapitatu obcego obnizyt sie od 8,73% p.a.
(2023) do 7,01% p,a, (2026).

Parytet udziatowy kapitatu wtasnego i obcego zostat oszacowany dla kazdego okresu obrotowego prognozy na podstawie
wskaznika zadtuzenia, przy czym wskaznik ten zostat oparty na algorytmie szacowania kapitatu zainwestowanego,
odniesionego do prognozy bilansu. Ostatecznie stopy dyskontowe wzorowane na formule WACC dla potrzeb wyceny
ksztattowaty sie w wysokosci od 7,07% (2023) do 6,80% (2026).

Test ten zostat przeprowadzony w oparciu o plany finansowe uwzgledniajace pozytywne zakorczenie procesu pozyskania
inwestora. Zwazywszy na okolicznosci opisane w nocie 2 dotyczacej istotnej niepewnosci kontynuacji dziatalnosci
zatozenia te sg obarczone istotng niepewnoscia.

Test nie wykazat koniecznosci tworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdéw spotki RAFAKO S.A. na dzien wyceny,
tj. 30 czerwca 2023 roku, poniewaz wysokos¢ wyceny metodg DCF zwrdcita wynik istotnie wyzszy od wartosci bilansowe;j
aktywow, tu gtdwnie rozumianych jako aktywa trwate.

9.8. Nabycie i sprzedaz sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2023 30 czerwca 2022

Nabycie sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych* 5872 909
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 97 4189

* wartos¢ naktadow inwestycyjnych poniesionych w okresie na zakup $rodkéw trwatych wynikajgca z tabeli ruchu srodkéw trwatych oraz wartos¢

naktaddw inwestycyjnych poniesionych na zakup wartosci niematerialnych

Przedmiotem naktadow inwestycyjnych Spdétki na rzeczowy majgtek trwaty byty przede wszystkim zakupy oraz
modernizacja maszyn i urzgdzen do produkcji. Powyzsze inwestycje byly finansowane ze srodkéw wtasnych oraz w formie
leasingu finansowego.

Strona 35



RAFAKO Spétka Akcyjna
“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach ztotych)

9.9. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Na dzien 30 czerwca 2023 roku Spoétka wyodrebnita aktywa trwate o wartosci 139 tysiecy ztotych (31 grudnia 2022:
211 tysiecy ztotych) jako przeznaczone do sprzedazy.

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, w tym:

grunty
budynki i budowle

urzadzenia techniczne i maszyny 29 29
srodki transportu 110 182
139 211

9.10. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartosc¢ bilansowa aktywdw bedacych przedmiotem umow leasingu ujmowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania” i przedstawia sie nastepujaco:

Wartosé bilansowa Umorzenie prawa Amortyzacja

prawa do do uzytkowania w okresie

Klasa aktywéw bazowych uzytkowania (narastajqco) sprawozdawczym
0d 01.01. do

30 czerwca 2023 30 czerwca 2023 30.06.2023

Grunty - - -
Budynki i budowle - 160 10
Maszyny i urzadzenia 488 1494 251
Srodki transportu 591 580 4
Wartosci niematerialne 29 85 11
Razem 1108 2319 276
Wartos¢ bilansowa Umorzenie prawa Amortyzacja

prawa do do uzytkowania w okresie

Klasa aktywéw bazowych uzytkowania (narastajqco) sprawozdawczym
od 01.01. do

31 grudnia 2022 31 grudnia 2022 31.12.2022

Grunty - - -
Budynki i budowle 10 150 133
Maszyny i urzadzenia 733 1243 57
Srodki transportu 767 757 208
Wartosci niematerialne 40 74 23
Razem 1550 2224 421
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Wartosé bilansowa Umorzenie prawa Amortyzacja

prawa do do uzytkowania w okresie

Klasa aktywéw bazowych uzytkowania (narastajqco) sprawozdawczym
od 01.01. do

30 czerwca 2022 30 czerwca 2022 30.06.2022

Grunty - - -
Budynki i budowle 70 312 76
Maszyny i urzadzenia 910 1437 249
Srodki transportu 935 791 60
Wartosci niematerialne 51 63 11
Razem 1966 2603 396

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku Spétka nie zawierata zadnych istotnych umow leasingu.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku Spoétka nie dokonywata istotnych zmian szacunkdw okresu

trwania aktywnych uméw leasingowych.

Okres uzytkowania tych Srodkéw jest zgodny z okresem trwania umoéw leasingowych i wynosi od 12 do 60 miesiecy.

Spdtka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tych sSrodkéw metodg liniowa.

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Wartos¢ biezqca Wartos¢ biezqgca

Optaty minimalne optat Opftaty minimalne opfat

W okresie do 1 roku 455 316 607 599

W okresie od 1 do 5 lat 254 254 354 354

Minimalne optaty leasingowe ogétem 709 570 961 953

Minus koszty finansowe (139) - (8) -
Wartosc biezaca minimalnych optat

leasingowych, w tym: 570 570 953 953

Zobowigzania krotkoterminowe 316 316 599 599

Zobowigzania dtugoterminowe 254 254 354 354

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku koszty odsetkowe zwigzane z leasingiem wyniosty 25 tysiecy

ztotych.

Spodtka nie ujmuje zobowigzan od leasingdw krétkoterminowych oraz leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy
sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢. Ponadto w wartosci zobowigzan leasingowych nie ujmuje sie warunkowych optat
leasingowych. W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2023 roku koszty z tych tytutow wynosity:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakonczony

30 czerwca 2023 30 czerwca 2022

Leasing krotkoterminowy 357 375
Leasing aktywow o niskiej wartosci - -
Razem 357 375

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéw z tytutu warunkowych optat leasingowych

oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg wytacznie przez Spétke.
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9.11. Pozostate naleznosci dtugoterminowe

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
Naleznosci finansowe
Kaucje/kwoty zatrzymane 3784 4118
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 38 326 14704
Pozostate naleznosci finansowe dtugoterminowe (netto) 42 110 18 822
Naleznosci niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe 712 1023
Pozostate naleznosci niefinansowe dtugoterminowe (netto) 712 1023
Pozostate naleznosci dtugoterminowe ogétem (netto) 42 822 19 845

9.12. Akcje/udziaty w jednostkach zaleznych oraz pozostatych jednostkach

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Akcje/udziaty w spétkach zaleznych notowanych na gietdzie - -
Akcje/udziaty w spétkach zaleznych nienotowanych na gietdzie* 26 644 27 526
Akcje/udziaty w pozostatych spétkach notowanych na gietdzie - -
Akcje/udziaty w pozostatych spétkach nienotowanych na gietdzie* 1376 1376
28 020 28 902

*akcje/udziaty stanowigce zabezpieczenie zobowigzar Spétki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 9.18.3

W dniu 26 lipca 2023 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki KIC Innoenergy SE zatwierdzito podwyzszenie jej
kapitatu oraz objecie akcji przez nowych akcjonariuszy, w ktérym RAFAKO S.A. posiada 2,65% akcji. Cena emisyjna nowych
akcji zostata ustalona na poziomie 24 EUR za 1 akcje. W zwigzku z tym faktem RAFAKO S.A. jest w trakcie szacowania
wartosci godziwej posiadanych akcji uwzgledniajgcej wszystkie skutki wynikajgce z ograniczenn w dysponowaniu akcjami
wynikajgcymi z umoéw spoétki i uméw inwestycyjnych oraz przepiséw prawa.

9.13. Zapasy

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Materiaty (wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania) 13553 14 524

Wedtug ceny nabycia 29 315 30477

Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 13553 14524
Zapasy ogétem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)

oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 13 553 14524

*zapasy stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spoétki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 9.18.5
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9.14. Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Inne aktywa finansowe krétkoterminowe, w tym: - -
Zaliczka na poczet nabycia prawa do pozyczki 10 400 10400
Odpis aktualizujgcy wartosc zaliczki na poczet nabycia prawa do pozyczki (10 400) (10 400)
Obligacje krétkoterminowe* 27 822 27 822
Odpis aktualizujgcy wartosc¢ obligacji krotkoterminowych (27 822) (27 822)
Naleznosci z tytutu udzielonych poreczen wobec jednostek powigzanych 9601 20054
Odpis aktualizujacy wartosc pozostatych aktywéw finansowych dtugoterminowych (9574) (20 054)
27 -

* szczegbtowy opis dotyczacy obligacji zostat zamieszczony w nocie 9.14.1

9.14.1. Obligacje

Na dzien 30 czerwca 2023 roku wartos¢ wszystkich obligacji bedgcych w posiadaniu RAFAKO S.A. w kwocie 27 822 tysigce
ztotych jest objeta odpisem aktualizujgcym ich wartosc.

Szczegbtowy opis dotyczacy obligacji zostat zamieszczony w nocie 32.1.1. sprawozdania finansowego Spotki za 2022 rok.

9.15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 30 czerwca 2022

Srodki pieniezne w banku i w kasie 36 081 54 155 24 937
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy, w tym: 45 040 44 037 61
- stanowigce zabezpieczenie zobowigzan warunkowych - - -
81121 98 192 24 998

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé¢ zalezy od stawki
referencyjnej ustalanej na rynku miedzybankowym. Lokaty krétkoterminowe, klasyfikowane jako Srodki pieniezne,
s3 dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
Spotki na Srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stép procentowych.

Spodtka posiada srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, do ktérych zalicza otrzymane w ramach
przyznanych dotacji srodki pieniezne ulokowane na wyodrebnionych rachunkach bankowych, ktére Spétka moze
wykorzystywac do uregulowania zobowigzan wynikajgcych z realizowanych projektéw. Na dzien 30 czerwca 2023 roku
kwota ta wynosita 1 067 tysiecy ztotych. Ponadto na dzien 30 czerwca 2023 roku Spotka posiada srodki o ograniczonej
mozliwosci dysponowania, ktére objete sg blokadg na rachunku bankowych w kwocie 800 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku lokaty kréotkoterminowe do 3 miesiecy w kwocie 45 040 tysiecy ztotych to srodki pieniezne
pozyskane w ramach pomocy publicznej i moga by¢ wykorzystane tylko na zabezpieczenie finansowania nowych
kontraktow.

Ponadto srodki pieniezne na rachunkach bankowych zabezpieczonych cesjg naleznosci z kontraktu mogg podlegac
blokadzie w przypadku istotnego pogorszenia sie sytuacji finansowej Spotki.
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9.16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Odpis aktualizujacy z tytutu szacowanych strat kredytowych (-)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

Naleznosci ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Kaucje

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej*

Inne naleznosci finansowe

Odpis aktualizujacy z tytutu szacowanych strat kredytowych (-)

Naleznosci finansowe ogétem (netto)

Naleznosci niefinansowe

Naleznosci z tytutu przedptat i udzielonych zaliczek

Naleznosci budzetowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Inne naleznosci niefinansowe

Odpis aktualizujacy z tytutu szacowanych strat kredytowych (-)

Naleznosci niefinansowe ogétem (netto)

Naleznosci krétkoterminowe ogétem (netto)

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
100 360 146 366
(57 648) (59 343)

42712 87 023
44 265 41 366
2210 18718
1552 1552
(3947) (20 284)
86 792 128 375
82510 84114
3675 3432
8525 5522
36 510 36176
(81 613) (81237)
49 607 48 007
136 399 176 382

* Spodtka objeta wartos$é naleznosci odpisem aktualizujgcym w kwocie odpowiadajgcej szacowanemu poziomowi ryzyka nierealizowalnosci tej naleznosci,
szczegotowy opis naleznosci spornych zostat zaprezentowany w nocie 21 niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Naleznosci budzetowe obejmujg przede wszystkim naleznosci z tytutu podatku VAT zaréwno krajowego, jak

i zagranicznego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci. Jednakze, dla
niektorych kontrahentow okres sptaty naleznosci ustalany na podstawie indywidualnych uméw zawiera sie w przedziale

od 1 do 3 miesiecy.

Spodtka posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje istotne dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem na niesciggalne

naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych.

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za rozsgdne przyblizenie wartosci

godziwej.
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Naleznosci handlowe krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzieft 30 czerwca 2023 roku
w kwocie 42 712 tysiecy ztotych dotyczg kontraktow handlowych z krajowymi oraz zagranicznymi kontrahentami.

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug krotkoterminowe od odbiorcow krajowych 22 950 39420
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug krotkoterminowe od odbiorcéw zagranicznych 19762 47 603
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 42 712 87 023

Kaucje krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2023 roku w kwocie 44 265
tysiecy ztotych, dotyczg gtéwnie projektéw realizowanych w obszarach:

e budowy bloku parowego opalanego weglem w kwocie 11 148 tysiecy ztotych,

e budowy bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w kwocie 27 235 tysiecy ztotych.

Zmiana stanu kaucji zanotowana w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2023 roku wynikata przede wszystkim
z wptaty kaucji pienieznej zwigzanej z realizacjg umowy dot. budowy uktadu cieptowniczego zasilanego biomasg w kwocie
2 115 tysiecy ztotych.

Istotng pozycje wykazang w pozostatych naleznosciach stanowig zaliczki, ktére na dzier 30 czerwca 2023 roku wynosity
82 510 tysiecy ztotych, w tym:

e  zaliczka na poczet realizacji umowy na budowe zbiornikow paliwa w kwocie 44 740 tysiecy ztotych,

e zaliczka zwigzana z realizacja umowy na wyspe biomasowa w kwocie 13 080 tysiecy ztotych,

e  zaliczka zwigzana z realizacjg umowy na budowe gazociggu w kwocie 11 119 tysiecy ztotych,

e  zaliczka zwigzana z realizacjg umowy na budowe zbiornika LNG w kwocie 6 450 tysiecy ztotych.

9.17. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
e  odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow*
Okres 6 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 30 czerwca 2022

Stan na poczatek okresu (15953) (17 207) (17 207)
Odpisy ujete jako koszt w okresie (-) (10) (3439) (579)
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie 202 4390 -
Odpisy wykorzystane - 303 214
Stan na koniec okresu (15 761) (15 953) (17 572)
* utworzenie oraz rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw ujmowane jest w koszcie wytworzenia produktow i ustug
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e odpisy aktualizujace z tytutu szacowanych strat kredytowych naleznosci handlowych

Stan na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie (-)
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdod w okresie

Odpisy wykorzystane

Stan na koniec okresu

Okres 6 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 30 czerwca 2022
(59 945) (41 506) (41 506)

(1721) (20 206) (4 540)

2427 1124 5

- 643 -

(59 239) (59 945) (46 041)

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych odpisy aktualizujgce szacuje sie dla catego zycia
instrumentu, Spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem.
W konsekwencji szacunki odpiséw sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug
okresu przeterminowania dtuznika. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujace
sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscia.

Wartosci brutto poszczegdlnych grup oraz wysokosé odpisow na 30 czerwca roku i okresy porownywalne ksztattowaty sie

nastepujaco:

30 czerwca 2023 roku

Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu
Wartos¢ brutto
Odpis aktualizujacy

Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu
Wartos¢ brutto
Odpis aktualizujacy

Razem odpisy

Aktywa Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z tytutu .. . . ] . 91-180 Od 181- Powyzej Razem
umowy Biezace 0-30 dni 31-90 dni dni 365 dni 365 dni
3,70% 3,70% 3,70% 53,27% 56,38% 62,74% 100,00%
12 745 30218 916 2 792 215 22 480 67 368
(563) (6 001) (39) (2) (487) (197) (22 480) (29 769)
3,70% 3,70% 3,70% 53,27% 56,38% 62,74% 100,00%
- 67 586 1137 2 165 7 815 5452 8118 92 273
- (8879) (42) (1 802) (7 771) (3421) (8118) (30033)
(563) (14 880) (81) (1.804) (8 258) (3 618) (30 598) (59 802)
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31 grudnia 2022 roku

Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu
Wartos¢ brutto
Odpis aktualizujacy

Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu
Wartos¢ brutto
Odpis aktualizujgcy

Razem odpisy

30 czerwca 2022 roku

Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu
Wartos¢ brutto
Odpis aktualizujacy

Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu
Wartos¢ brutto

Odpis aktualizujgcy

Razem odpisy

Stan na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie (-)
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie

Odpisy wykorzystane

Aktywa Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z tytutu .. . . 91-180 0d 181- Powyzej Razem
umowy Biezace 0-30dni 31-90 dni dni 360 dni 360 dni
3,70% 3,70% 3,70% 53,27% 56,38% 62,74% 100,00%
122 815 47 004 982 95 129 634 22 819 194 478
(3 060) (6 709) (157) (78) (114) (470) (22 819) (33 407)
3,70% 3,70% 3,70% 53,27% 56,38% 62,74% 100,00%
- 79 447 - 3299 3127 7 885 669 94 427
- (18 570) - (1758) (1863) (6 738) (669) (29 598)
(3 060) (25 279) (157) (1 836) (1977) (7 208) (23 488) (63 005)
Aktywa Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z tytutu .. . . ] . 91-180 Od 181- Powyzej Razem
umowy Biezace 0-30 dni 31-90 dni dni 365 dni 365 dni
2,45% 2,45% 2,45% 63,73% 89,94% 94,23% 100,00%
134712 40479 8528 817 1198 7 188 18 105 211027
(3 416) (1114) (358) (544) (1188) (6 779) (18 105) (31504)
2,45% 2,45% 2,45% 63,73% 89,94% 94,23% 100,00%
71292 2063 2 060 5358 128 1315 82216
(9 629) (51) (1623) (5215) (121) (1314) (17 953)
(3 416) (10 743) (409) (2167) (6 403) (6 900) (19 419) (49 457)
e  odpisy aktualizujgce wartosé¢ aktywow z tytutu umow
Okres 6 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 30 czerwca 2022
(3 060) (3 425) (3 425)
- (283) (49)
- (648) 58
2497 - —
(563) (3 060) (3 416)

Stan na koniec okresu
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e odpisy aktualizujgce z tytutu szacowanych strat kredytowych pozostatych naleznosci*

Stan na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie (-)
- 12-miesieczne oczekiwane straty
- znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ale brak utraty
wartosci
- aktywa dotkniete utratg wartosci
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie
- 12-miesieczne oczekiwane straty
Odpisy wykorzystane
- 12-miesieczne oczekiwane straty
- znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ale brak utraty
wartosci
- aktywa dotkniete utratg wartosci

Stan na koniec okresu

Okres 6 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 30 czerwca 2022
(101 728) (113 695) (113 695)

(548) (9 383) (1811)

(548) (9 383) (1811)

206 210 119

206 210 119

16 509 21140 -

16 509 21140 -

(85 561) (101 728) (115 387)

*  odpisy aktualizujace z tytutu szacowanych strat kredytowych naleznosci z tytutu kar umownych, naleznosci spornych, zaliczek oraz kaucji

e odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate, wartos¢ firmy i wartosci niematerialne, aktywa przeznaczone

do sprzedazy

Stan na poczatek okresu
Odpisy ujete jako koszt w okresie (-)

Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie
Odpisy wykorzystane

Stan na koniec okresu

e odpisy aktualizujace wartos¢ akcji i udziatéw w innych jednostkach*

Stan na poczatek okresu
Odpisy ujete jako koszt w okresie (-)

Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie
Odpisy wykorzystane

Stan na koniec okresu

*  odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw/akceji w spétkach dotyczg udziatéw/akcji w spétkach postawionych w stan upadtosci oraz aktualizacji wartosci

udziatéw

Okres 6 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 30 czerwca 2022
(2 875) (4037) (4037)

(281) (1399) -

2 1816 -

- 745 2180

(3 154) (2 875) (1857)

Okres 6 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 30 czerwca 2022
(14 469) (13 085) (13 085)

(882) (1384) -

(15 351) (14 469) (13 085)
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9.18. Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spétki

9.18.1. Zabezpieczenia ustanowione na srodkach trwatych

Na dzien 30 czerwca 2023 roku wartos¢ sSrodkéw trwatych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan wynosita
96 183 tysigce ztotych. Srodki trwate zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu
Kredytowego Wielocelowego (ustanowiona hipoteka na taczng kwote do 300 milionéw ztotych na nieruchomosciach,
ktorych RAFAKO S.A. jest wiascicielem lub uzytkownikiem wieczystym z wytgczeniem nieruchomosci mieszkalnych oraz
zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK S.A., PKO BP S.A,,
mBank S.A. i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan
EO03B7 Sp. z 0.0. w restrukturyzacji powstatych w zwigzku z Umowg o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz
TAURON Woytwarzanie S.A. w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Ill 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy
drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Srodki trwate zabezpieczone hipoteka, w tym: 69 517 70438
grunty 8229 8229
budynki i budowle 61288 62 209

Srodki trwate, na ktérych ustanowiono zastaw rejestrowy, w tym: 26 666 27 534
urzadzenia techniczne i maszyny 24116 25700
$rodki transportu 2550 1834

96 183 97 972

* wykazane kwoty obejmujg srodki trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 139 tysiecy ztotych (31 grudnia 2022: 211 tysiecy
ztotych)

9.18.2. Zabezpieczenia ustanowione na wartosciach niematerialnych

Na dzied 30 czerwca 2023 roku wartosci niematerialne o wartosci 2 250 tysiecy ztotych stanowity zabezpieczenie
zobowiazan Spétki (31 grudnia 2022: 2 611 tysiecy ztotych). Wartosci niematerialne zabezpieczajg zobowiazania z tytutu
zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny
na zbiorze rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK, PKO BP, mBanku i PZU wobec RAFAKO S.A.
na podstawie Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan E003B7 Sp. z o.0. w restrukturyzacji
powstatych w zwigzku z Umowa o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz TAURON Wytwarzanie Sp. z o.o.
w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno 1ll 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw).

9.18.3.  Zabezpieczenia ustanowione na znakach towarowych

Na dzien 30 czerwca 2023 roku ustanowione zostaty zastawy na znakach towarowych RAFAKO S.A. Prawa ochronne
na znaki towarowe zabezpieczajg zobowigzania wobec Skarbu Panstwa, w imieniu ktérego dziata Agencja Rozwoju
Przemystu S.A. z tytutu otrzymanej pomocy publiczne;j.

9.18.4. Zabezpieczenia ustanowione na akcjach/udziatach

Na dzien 30 czerwca 2023 roku akcje/udziaty w spoétkach zaleznych oraz w pozostatych jednostkach o wartosci 28 020
tysiecy ztotych (31 grudnia 2022: 28 902 tysigce ztotych) zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A.
Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK, PKO BP, mBanku i PZU wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy Poreczenia
zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan E003B7 Sp. z 0.0. w restrukturyzacji powstatych w zwigzku z Umowg
o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz TAURON Wytwarzanie Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno
Il 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw, zastawy na udziatach
w EO03B7 sp. z 0.0.).
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9.18.5. Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Na dzien 30 czerwca 2023 roku zapasy o wartosci 13 553 tysigce ztotych stanowity zabezpieczenie zobowigzan Spotki
(31 grudnia 2022: 14 524 tysigce ztotych). Zapasy stanowig zabezpieczenie zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A.
Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK, PKO BP, mBanku i PZU wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy Poreczenia
zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan E003B7 Sp. z o.0. w restrukturyzacji powstatych w zwigzku z Umowa
o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz TAURON Wytwarzanie Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno
111910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

9.18.6. Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach handlowych
Na dzien 30 czerwca 2023 roku naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug w kwocie 9 495 tysiecy ztotych stanowity
zabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz kredytow (31 grudnia 2022 roku: 2 328 tysiecy ztotych).
9.19. Kapitat podstawowy

W okresie 6 miesiecy 2023 roku zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku kapitat podstawowy RAFAKO S.A. nie ulegt zmianie
i jego wartos¢ na dzien 30 czerwca 2023 roku wynosita 1 609 tysiecy ztotych.

Kapitat akcyjny Liczba akcji Wartos¢ akcji
w szt. w tys. zt

Akcje serii A 900 000 9
Akcje serii B 2100 000 21
Akcje serii C 300 000 3
Akcje serii D 1200 000 12
Akcje serii E 1500 000 15
Akcje serii F 3 000 000 30
Akcje serii G 330 000 3
Akcje serii H 8070 000 81
Akcje serii | 52 200 000 522
Akcje serii J 15331998 153
Akcje serii K 42 500 000 425
Akcje serii L 33448 447 335
160 880 445 1609

W zwigzku z emisjg obligacji przez PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji w 2016 roku, gtéwnego akcjonariusza Spoétki,
na akcjach RAFAKO S.A, nalezacych bezposrednio do PBG S.A. (7 665 999 akgji), jak i posrednio poprzez spotke zalezng od
PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji - Multaros Trading Company Limited (34 800 001 akcji) zostat ustanowiony zastaw
rejestrowy na rzecz obligatariuszy PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji.

9.20. Wartos¢ nominalna akcji

W dniu 21 kwietnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. podjeto uchwate o obnizeniu wartosci
nominalnej wszystkich akcji RAFAKO S.A. do 0,01 ztotych.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty objete w zamian za wktady pieniezne.
9.21. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

9.22. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2023 roku kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
nie ulegt zmianie i na dzier 30 czerwca 2023 roku kapitat ten wynidst 0,00 ztotych.
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9.23. Zysk/(strata) przypadajaca na jedng akcje

Zysk/(strata) podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych jednostki

wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku/(straty) oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

zysku/(straty) na jedng akcje:

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/(strata) netto

Zysk/(strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany
do obliczenia zysku/(straty) na jedna akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku/(straty) na jedng akcje
Wptyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/(straty) na jedng akcje

Zysk/(strata) na jedng akcje
— podstawowy/ rozwodniony z zysku/(straty) za okres

9.24. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania finansowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe*

Zobowiazania finansowe ogétem

Zobowiazania niefinansowe
Zobowigzania z tytutu podatkdéw i innych swiadczen
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania niefinansowe ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe ogétem

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2023 30 czerwca 2022
(294 798) 34 455

(294 798) 34 455

(294 798) 34 455

160 880 445 160 880 445
160 880 445 160 880 445
(1,83) 0,21

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
114782 136 377

114 782 136 377

520 526

5395 5689

5915 6215

120 697 142 592

* w tym zobowigzania z tytutu zrealizowanych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych oraz zobowigzania z tytutu kar umownych
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9.25.

Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz inne $wiadczenia

Na podstawie prognozy wyceny dokonanej na koniec okresu obrachunkowego przez profesjonalng firme aktuarialng,
Spotka tworzy rezerwe na wartoéé biezgcg zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, nagrdd jubileuszowych oraz ZFSS.
Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajagce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono

w ponizszej tabeli.

Na dzien 1 stycznia

Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia
Koszty przesztego zatrudnienia
(Zyski)/straty aktuarialne
Woyptacone swiadczenia

Koniec okresu

Rezerwy dtugoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
18424 22082

619 794

165 324

1452 (3 398)

(511) (1378)

20 149 18424

18 177 17 017

1972 1407

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien i w okresie 6 miesiecy zakorniczonym 30 czerwca 2023 roku
w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2022 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

Stopa dyskontowa (%)

Przewidywany wskaznik inflacji (%)*

Wskaznik rotacji pracownikow

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)**

* przewidywany wskaznik inflacji zostat uwzgledniony w szacowanej stopie wzrostu wynagrodzen
** 10% w roku 2023, 4,5% w kolejnych latach

9.26. Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwa na straty z tytutu uméw

Rezerwy na koszty odpraw emerytalnych
Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
6,9 6,9

7,5 7,5

10 10

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
16 710 17 559

- 6 830

5989 5675

8178 7730

4010 3612

34 887 41 406

oraz
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9.27. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 74 506 69 688
Zobowigzania z tytutu zakupu Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 126 2
Kwoty zatrzymane (kaucje) 255 255
Inne zobowigzania finansowe* 259 684 105 254
Zobowiazania finansowe ogétem 334571 175199

Zobowiazania niefinansowe

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 3077 1115
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 13 800 14 347
Zobowigzania z tytutu poreczen/odpowiedzialnosci solidarnej 3 7 347
Zobowigzania z tytutu opdznionego sptywu kosztow 5702 11283
Inne zobowigzania niefinansowe 12 433 7 499
Zobowiazania niefinansowe ogétem 35015 41 591

369 586 216 790

* na dzien 30 czerwca 2023 roku Spdtka prezentuje w tej pozycji zobowigzania z tytutu ptatnosci bezposrednich dokonanych przez klientéw Spotki
na rzecz poddostawcéw w kwocie 0,00 ztotych (31 grudnia 2022 roku: 88 176 tysiecy ztotych) oraz krotkoterminowa czes$¢ zobowigzan
z tytutu kar umownych oraz zrealizowanych gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych

9.28. Rezerwy krétkoterminowe

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Rezerwa na naprawy gwarancyjne 7372 7952
Rezerwa na straty z tytutu uméw 15599 669
Rezerwy na koszty odpraw emerytalnych 682 375
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 994 738
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze 296 294

24 943 10 028

10. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do opublikowanych w sprawozdaniu
finansowym za 2022 rok.
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11. Instrumenty finansowe

Spodtka prezentuje poszczegdlne kategorie i klasy instrumentéw finansowych w wartosci bilansowej, ktorych wartosé
godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej. Wartos¢ ksiegowa jest zblizona do godziwej z powodu relatywnie krotkiego
terminu zapadalnosci (dla pozycji krotkoterminowych), bagdz dyskontowania rozrachunkéw dtugoterminowych.

Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku odnosi sie¢ do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych

okre$lonych w MSSF 9:

e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (AZK),
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb przy

poczatkowym ujeciu lub pézniej (AWGW-W),
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — obowigzkowo wyceniane w ten sposéb zgodnie

z MSSF 9 (AWGW-0),
e instrumenty kapitalowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate

catkowite dochody (IKWGP),
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (AFWGP),
e instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace (12),
e  aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Wartosé bilansowa

Kategorie i klasy aktywdw finansowych 30 czerwca 2023

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -
Udziaty i akcje dtugoterminowe -

Wartosé bilansowa
31 grudnia 2022

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 1376 1376
Udziaty i akcje dtugoterminowe 1376 1376
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie 210023 245 389
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 81038 101 727
Naleznosci ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - -
Pozostate naleznosci finansowe* 47 864 45 470
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 81121 98 192
211 399 246 765

* w tym: naleznosci z tytutu kar umownych, naleznosci sporne oraz kaucje.

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych

okreslonych w MSSF 9:

e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (ZZK),

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb
przy poczatkowym ujeciu lub pdZniej (ZWGW-W),

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu zgodnie z MSSF 9 (ZWGW-0),

e umowy gwarancji finansowych (UGF),

e warunkowa zaptata w ramach potgczenia przedsiewzie¢ (WZP),

e instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce (12),

e zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).
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Wartosé bilansowa  Wartosé bilansowa

Kategorie i klasy zobowiqzar finansowych 30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 509 930 370424
Kredyty i pozyczki 60577 58 848
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (w tym inwestycyjne) 148 395 156 815
Pozostate zobowigzania finansowe* 300958 154 761
Zobowigzania z tytutu gwarancji, factoringu i wytaczone z zakresu MSSF 9 570 953
Zobowigzania z tytutu leasingu i umdéw dzierzawy z opcjg zakupu 570 953
510 500 371377

* w tym: zobowiqzania z tytutu kar umownych, zrealizowanych gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych oraz z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skréconym s$rodrocznym sprawozdaniu
finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:

e poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow oraz
zobowigzan,

e poziom 2 —dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu
1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkow,

e poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace
z aktywnych rynkéw.

30 czerwca 2023 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe - - -
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody - - 1376
Udziaty i akcje dtugoterminowe - - 1376
31 grudnia 2022 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe - - -

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody 1376 - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 1376 - -

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci
godziwej instrumentow.
12. Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku Spdtka nie posiadata nierozliczonych transakcji
walutowych typu forward, nie posiadata takze innych rodzajow instrumentéw pochodnych.

Spodtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, jednak zawierane transakcje nie majg charakteru spekulacyjnego,
aich celem jest efektywne zabezpieczenie transakcji kupna/sprzedazy denominowanych w walucie.
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(w tysigcach ztotych)

13. Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych (obligacje)

Na dzien 30 czerwca 2023 roku warto$¢ bilansowa wyemitowanych obligacji wynosi 79 896 tysiecy ztotych.

30 czerwca 2023
Seria . - Wartos¢  Oprocentowanie Wartosc obligacji Dzien wykupu  Wartos¢ bilansowa
L Liczba obligacji ) )
obligacji nominalna (w tysigcach ztotych)
P 34 1 000 000,00 5% 34 000 000,00 31.12.2030 25998
0 33 1 000 000,00 5% 33 000 000,00 31.12.2029 26372
N 33 1 000 000,00 5% 33 000 000,00 31.12.2028 27 526
100 100 000 000,00 79 896
31 grudnia 2022
Seria . - Wartos¢  Oprocentowanie Wartosc obligacji Dzien wykupu  Wartos¢ bilansowa
L Liczba obligacji N )
obligacji nominalna (w tysigcach ztotych)
P 34 1 000 000,00 5% 34 000 000,00 31.12.2030 24 562
(0] 33 1000 000,00 5% 33 000 000,00 31.12.2029 24 970
N 33 1 000 000,00 5% 33 000 000,00 31.12.2028 26 117
100 100 000 000,00 75 649
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(w tysigcach ztotych)

14. Kredyty i pozyczki

Kredyty i
pozyczki

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

Zabezpieczenie

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew
wierzytelnosci z kontraktéw*, klauzula potracenia
wierzytelnosci z rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**,
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowiacych catos¢
gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesjq z polisy mienia,
zastaw finansowy na rachunku cesyjnym, zastawy na znakach
towarowych

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew
wierzytelnosci z kontraktéw*, klauzula potrgcenia
wierzytelnos$ci z rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**,
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowiacych catos¢
gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesjg z polisy mienia,
zastaw finansowy na rachunku cesyjnym, zastawy na znakach
towarowych

weksel whasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, przelew
wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula potracenia
wierzytelnosci z rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**,
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych catosé¢
gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesjg z polisy mienia,
zastaw finansowy na rachunku cesyjnym, zastawy na znakach
towarowych

weksel whasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew
wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula potracenia
wierzytelnosci z rachunkédw RAFAKO S.A., hipoteka**,
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych catosé¢
gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesja z polisy mienia,
zastaw finansowy na rachunku cesyjnym, zastawy na znakach
towarowych

Inne

kredyt odnawialny

w rachunku biezagcym do
kwoty 50 milionéw
ztotych***

kredyt obrotowy
odnawialny w rachunku
kredytowym do kwoty 7
milionéw ztotych***

kredyt obrotowy
odnawialny z
przeznaczeniem na
pokrycie zobowigzan z
tytutu wypftat
dokonanych w ramach
gwarancji
bankowych***

kredyt obrotowy
odnawialny z
przeznaczeniem na
pokrycie zobowigzan z
tytutu wyptat
dokonanych w ramach
gwarangcji
bankowych***

Waluta

PLN

PLN/
EUR

PLN

PLN

Efektywna
stopa
procentowa

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M
lub EURIBOR
1M + marza

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M +
marza

Zobowigzania z tytutu kredytow
bankowych i pozyczek
dfugoterminowe

Termin sptaty

30 czerwca 31 grudnia
2023 2022
zgodnie z
harmonogramem
sptaty rat >0 664 43155
uktadowych
zgodnie z
harmonogramem
sptaty rat 1373 1387
uktadowych
zgodnie z
harmonogramem
sptaty rat 2688 2610
uktadowych
31.10.2023**** 50 50

Zobowigzania z tytutu
kredytéw bankowych
i pozyczek krotkoterminowe

30 czerwca 31 grudnia
2023 2022
5445 5289

Strona 53



RAFAKO Spétka Akcyjna

“‘ "”’ Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania

finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach ztotych)

Kredyty i
. v y.| Zabezpieczenie
pozyczki
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew
wierzytelnosci z kontraktéw*, klauzula potracenia
wierzytelnosci z rachunkdédw RAFAKO S.A., hipoteka**,
PKO BP SA. os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na

zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych catos¢
gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z cesjq z polisy mienia,
zastaw finansowy na rachunku cesyjnym, zastawy na znakach
towarowych

Inne Waluta

kredyt obrotowy
odnawialny z
przeznaczeniem na
pokrycie zobowigzan z
tytutu wypftat
dokonanych w ramach
gwarancji
bankowych***

PLN

* zabezpieczenie udzielonego kredytu stanowig naleznosci z kontraktéw realizowanych przez Spétke;
** na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego Spétka ustanowita hipoteke na nieruchomosciach Spotki (za wyjatkiem mieszkan i budynkéw mieszkalnych) na taczng kwote do 300
milionéw ztotych, ktéra ma stanowi¢ dodatkowe zabezpieczenie udzielonego przez bank PKO BP S.A. kredytu;
*** zgodnie z aneksem do umowy limitu kredytowego wielocelowego podpisanego dnia 20 wrzesnia 2023 roku, termin wykorzystania i sptaty kredytu przedtuzono do dnia 31 pazdziernika 2023 roku, jednakze w zwigzku
z uprawomocnieniem sie uktadu z wierzycielami, termin sptaty limitu kredytowego ulegt zmianie zgodnie z harmonogramem sptaty rat uktadowych grupy V;
**** na dzien publikacji niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego, zgodnie z aneksem do umowy limitu kredytowego wielocelowego podpisanego dnia 20 wrzesnia 2023 roku, termin wykorzystania

i sptaty kredytu przedtuzono do dnia 31 pazdziernika 2023 roku.

Efektywna
stopa
procentowa

WIBOR 1M +
marza

Zobowigzania z tytutu kredytéw

Zobowigzania z tytutu

Termin sptaty bankowych i pozyczek kredytow bankowych
dfugoterminowe i pozyczek krdotkoterminowe
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2023 2022 2023 2022
31.10.2023**** 357 357 - -
55132 53 559 5445 5289

Spoétka przewiduje przedtuzenie umowy kredytowej na kolejne okresy. Sytuacje kredytowg Spétki nalezy analizowa¢ w powigzaniu z notg 2 dotyczgcg kontynuacji dziatalnosci

Spoiki.
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15. Zarzadzanie kapitatem
Sytuacje Spotki nalezy analizowaé w powigzaniu z notg 2 dotyczacg kontynuacji dziatalnosci.

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Udziat zadtuzenia w kapitale wiasnym

Kapitat wtasny (450 867) (154 893)
Kapitat obcy (kredyty bankowe oraz otrzymane pozyczki) 60577 58 848
Suma bilansowa 417 668 558 938
Wskaznik kapitalizacji (kapitat wtasny/suma bilansowa) (1,08) (0,28)

Zrédta finansowania ogétem

Kapitat wtasny (450 867) (154 893)

Kapitat obcy (kredyty bankowe oraz otrzymane pozyczki) 60577 58 848

Leasing finansowy 570 953
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem (7,37) (2,59)
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (275 727) (53 335)

Amortyzacja 3306 7787
EBITDA (272 421) (45 548)
Dtug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 60577 58 848

Leasing finansowy 570 953
Wskaznik dtugu do EBITDA (0,22) (1,31)
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16. Zmiana stanu rezerw, zobowigzan i rozliczerh miedzyokresowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Rezerwa
Rezerwa na nagrody Rezerwa na straty
na przewidywane jubileuszowe Rezerwa  Zobowigzaniaz kredytowe z tytutu Rezerwa

straty i odprawy Rezerwa na naprawy tytutu Swiadczern udzielonych  na pozostate Pozostate

na kontraktach* emerytalne i ZFSS na urlopy gwarancyjne pracowniczych poreczen koszty rezerwy

Wartoé¢ na dzieri 1 stycznia 2023 roku 7 498 18 424 2253 25512 95 7347 4580 99
Utworzenie rezerwy 11 256 2236 694 2627 1 - 465 109
Rozwigzanie rezerwy — - - (2117) — — — —
Wykorzystanie rezerwy (3 155) (511) - (1940) - (7 344) (538) (99)
Wartosc na dzien 30 czerwca 2023 roku 15 599 20 149 2947 24 082 96 3 4507 109
Warto$¢ na dzieri 1 stycznia 2022 roku 13 507 22082 2030 34 462 73 7418 4141 76
Korekta bilansu otwarcia 9831 - - - - — - _
Wartosc na dzien 1 stycznia 2022 roku po korekcie 23338 22 082 2030 34 462 73 7 418 4141 76
Utworzenie rezerwy 1462 573 852 4 898 35 - 1120 192
Rozwigzanie rezerwy (9 831) (1972) - (1098) - (71) - -
Wykorzystanie rezerwy (3 249) (413) - (8 211) - - (258) (76)
Wartos¢ na dzien 30 czerwca 2022 roku 11720 20270 2 882 30 051 108 7 347 5003 192

* powyzsze kwoty wynikajg z wyceny umdw o ustuge opisanych w nocie 8
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17. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Spodtka w okresie 6 miesiecy 2023 roku nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptat dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

18. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy
Spdtka w okresie 6 miesiecy 2023 roku nie wyptacata dywidendy.

19. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Spotka wykazywata zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych
w kwocie 126 tysiecy ztotych.

Na dzierr 30 czerwca 2023 roku Spétka posiadata podpisane umowy dotyczace planowanych w 2023 roku oraz kolejnych
latach nakfaddéw inwestycyjnych, ktére nie zostaty na dzie zakonczenia okresu sprawozdawczego ujete w ksiegach
rachunkowych.

20. Zmiany pozycji pozabilansowych, informacje o udzieleniu przez jednostke poreczen kredytu, pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych otrzymanych

w gtdéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 64 834 70 367
- od jednostek powigzanych - -
Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -

Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 32794 24 277
- od jednostek powigzanych 5571 4 896
Akredytywy - -
97 628 94 644
30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych udzielonych
w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych, w tym 127 865 134 452
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 1178871 1183 148
- na rzecz jednostek powigzanych 1178871 1183148
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 167 307 165 196
- na rzecz jednostek powigzanych - -
1474 043 1482796

W okresie 6 miesiecy 2023 roku Spdétka odnotowata wzrost poziomu naleznosci warunkowych w kwocie 2 984 tysiecy
ztotych, ktéry wynikat ze wzrostu poziomu naleznosci z tytutu weksli otrzymanych pod zabezpieczenie, przy jednoczesnym
spadku poziomu naleznosci z tytutu otrzymanych gwarancji. Najwiekszg pozycje wsrdd gwarancji otrzymanych w okresie
6 miesiecy 2023 roku stanowita gwarancja zwrotu zaliczki w kwocie 214 tysiecy euro. Najwiekszg pozycje wsréd gwarancji
wygastych w okresie 6 miesiecy 2023 roku stanowita gwarancja dobrego wykonania umowy w kwocie 1166 tysiecy
ztotych.
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W okresie 6 miesiecy 2023 roku spotka RAFAKO S.A. zanotowata spadek poziomu zobowigzan warunkowych w kwocie
8 753 tysigce ztotych, ktéry wynikat gtdwnie ze spadku poziomu udzielonych gwarancji. Zobowigzania z tytutu udzielonych
poreczen na dzien 30 czerwca 2023 roku wynosity 1 178 871 tysiecy ztotych. Najwiekszg pozycje w tej grupie zobowigzan
stanowig poreczenia udzielone w dniu 16 kwietnia 2014 roku oraz 24 lutego 2016 roku przez RAFAKO S.A.
za zobowigzania jednostki zaleznej EO03B7 Sp. z 0.0. w restrukturyzacji, z terminem obowigzywania do dnia 17 kwietnia
2028 roku, w zwigzku z projektem na ,,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A.—
Budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia I1”.

Najwiekszg pozycjg wérdd gwarancji udzielonych, ktére wygasty w okresie 6 miesiecy 2023 roku byta gwarancja zwrotu
zaliczki w kwocie 767 tysiecy euro.
21. Sprawy sporne, postepowania sgdowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spdtka jest w trakcie
prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych jest zaréwno pozwanym jak i powodem.

Szczegdétowy opis kluczowych spraw sgdowych znajduje sie w sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok zakoriczony
31 grudnia 2022 roku dostepnym pod adresem:

https://www.rafako.com.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe?page=19212

W odniesieniu do postepowan spornych tam opisywanych w notach 43.1, 43.2, 43.4, 43.7 postepowania te zostaty
zakonczone. Sprawa sporna (arbitrazowa) opisywana w nocie 43.5 pomiedzy Spotkg a UAB VILNIAUS KOGENERACE
JEGAINE (VKJ) zakonczyta sie zawarciem ugody, co zostato szerzej opisane w nocie 30 niniejszego skréconego
Srédrocznego sprawozdania finansowego.

Nowa sprawg sporng jest postepowanie z powddztwa Roberta tukasika, ktory to powdd zazadat od Spétki wykupu weksla
na kwote 5270 490,97 ztotych. W dniu 28 sierpnia 2023 roku wptyngt do RAFAKO S.A. sadowy nakaz zaptaty w tej
sprawie, co do ktdérego Spdtka przygotowuje wtasciwy srodek zaskarzenia, w ktdrym zamierza zaskarzy¢ nakaz zaptaty
w cafosci.

W odniesieniu postepowan spornych opisywanych w sprawozdaniu za rok 2022 nie zaszty zadne istotne zmiany.

22. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spotki

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2023 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego skroconego srédrocznego
sprawozdania finansowego miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki.

W dniu 2 czerwca 2023 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. podjefa uchwate, na mocy ktérej odwotata Pana Radostawa
Domagalskiego — tabedzkiego z petnienia funkcji cztonka zarzadu — Prezesa Zarzadu RAFAKO S.A. ze skutkiem
natychmiastowym oraz powierzyta wiceprezesowi Zarzadu RAFAKO S.A. Panu Maciejowi Stanczukowi petnienie
obowigzkow Prezesa Zarzgdu. Przyczyna odwotania jest utrata zaufania.

W dniu 6 czerwca 2023 roku RAFAKO S.A. otrzymato oswiadczenie Pana Dawida Jaworskiego petnigcego dotychczas
funkcje wiceprezesa zarzadu Spétki, o jego rezygnacji ze skutkiem natychmiastowym, z cztonkostwa w Zarzgdzie RAFAKO
S.A. Zgodnie z oswiadczeniem, wskazanymi przez Pana Dawida Jaworskiego przyczynami rezygnacji sa brak, po stronie
kluczowych interesariuszy Spétki, jednolitego i petnego poparcia dla planu dokonczenia procesu restrukturyzacji Spotki
realizowanego dotychczas przez Zarzad Spétki, a takze wzgledy osobiste.

W dniu 7 czerwca 2023 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. podjeta nastepujace uchwaty w przedmiocie zmian w sktadzie
Zarzadu Spotki:

e Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. okreslita liczbe cztonkdw Zarzadu na 2 osoby;

e Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. powierzyta funkcje Prezesa Zarzadu dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu
Panu Maciejowi Stanczukowi;

e Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. delegowata cztonka Rady Nadzorczej Pana Przemystawa Schmidta do czasowego
wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu na okres trzech miesiecy.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu przedstawia sie
nastepujgco:

Maciej Stanczuk - Prezes Zarzadu
Przemystaw Schmidt - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta czasowo delegowany do wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzadu.

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2023 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego skroconego srédrocznego
sprawozdania finansowego miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 25 sierpnia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. ustalito liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki na 6 oséb i powotato w sktad Rady Nadzorczej Spotki Pana Pawta Gricuka.

Na dzied sporzadzenia niniejszego skrdoconego srdodrocznego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej
przedstawia sie nastepujaco.

Piotr Zimmerman - Przewodniczacy

Michat Sikorski - Wiceprzewodniczacy

Przemystaw Schmidt - Sekretarz (niezalezny)

Zbigniew Debski - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny)
Kinga Banaszak-Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Gricuk - Cztonek Rady Nadzorczej

23. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W biezgcym okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki.

W biezgcym okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym Spétka nie prowadzita zadnych
transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej, za wyjgtkiem transakcji opisanych w nocie 24.

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z RAFAKO S.A. obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne, jednostki zalezne
wytaczone z obowiagzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, w tym powigzane osobowo. Do najwazniejszych
podmiotdw powigzanych Spotka zalicza spétki: PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji, RAFAKO Engineering Sp. z o.0.,
Energotechnika Engineering Sp. z 0.0. oraz EO03B7 Sp. z 0.0. w restrukturyzacji.

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w Srodkach pienieznych. Informacje
o zobowigzaniach warunkowych dotyczgcych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie 20.

W okresie 6 miesiecy 2023 roku oraz w okresie 6 miesiecy 2022 roku Spdtka nie zawierata istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi
sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spoétke w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi.
Wynagrodzenie ustalane jest najczesciej w drodze przetargu, ustalane sg standardowe warunki ptatnosci. Podmiot
powigzany musi zapewni¢ wykonanie ustugi zgodnie z dokumentacjg, udzieli¢ gwarancji na okreslony czas oraz
przedstawi¢ zabezpieczenie w postaci finansowej gwarancji dobrego wykonania. Wobec podmiotéw powigzanych
obowigzujg rowniez standardowe kary umowne, zapisy zabezpieczajgce zachowanie tajemnicy, wtasnosci przemystowej,
ubezpieczenia kontraktu, dziatania sity wyzszej i rozstrzygania ewentualnych sporéow.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty przychoddéw ze sprzedazy oraz naleznosci
od podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.06.2023 do 30.06.2022
Sprzedaz do:
Jednostki powigzane kapitatowo 438 6586
Jednostki powigzane osobowo 60 187
RAZEM 498 6773
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Naleznosci
30 czerwca 2023 31 grudnia 2022
Sprzedaz do:
Jednostki powigzane kapitatowo 9592 12 452
Jednostki powigzane osobowo* 53552 53 865
RAZEM 63 144 66 317

* w tym: obligacje od PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji oraz naleznosci z tytutu udzielonych zaliczek, objete w catosci odpisem aktualizujgcym ich
wartos¢

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupéw oraz zobowigzarh wobec podmiotéw
powigzanych:

Zakupy (koszty. aktywa)

od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.06.2023 do 30.06.2022

Zakup od:
Jednostki powigzane kapitatowo 6519 8438
Jednostki powigzane osobowo 217 130
RAZEM 6736 8568

Zobowiqgzania

30 czerwca 2023 31 grudnia 2022

Zakup od:
Jednostki powigzane kapitatowo 1117 568
Jednostki powigzane osobowo 18 19
RAZEM 1135 587

25. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Spétka nie publikowata prognoz na 2023 rok.

26. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na WZ RAFAKO S.A.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na WZ RAFAKO S.A. zostali zaprezentowani
w 27 dodatkowej nocie objasniajgcej do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku.
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27. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace Spotke zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, w okresie
od dnia przekazania poprzedniego sprawozdania finansowego

Zwiekszenia

posiadania

Zmniejszenia
stanu stanu
posiadania

Stan
na 21.09.2023

Nazwa spotki Stan

na 23.05.2023
Osoba zarzadzajaca 3295
Maciej Stanczuk RAFAKO S.A. 3295
Osoba nadzorujgca 7999
Przemystaw Schmidt RAFAKO S.A 2550
Piotr Zimmerman RAFAKO S.A 2 000
Michat Sikorski RAFAKO S.A 3449

3295
3295

7999
2 550
2000
3449

28. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

e kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2023 roku: 4,4503 PLN/EUR,

31.12.2022 roku: 4,6899 PLN/EUR,

e sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych w danym okresie: 01.01 -
30.06.2023: 4,6280; PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2022: 4,6876 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2022: 4,6362.
Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco: 01.01 - 30.06.2023:
4,7895/4,4286 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2022: 4,9647/4,4879 PLN/EUR.

30 czerwca
2023 roku

31 grudnia

2022 roku

w tysigcach ztotych

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 417 668
Zobowigzania dtugoterminowe 290 866
Zobowigzania krotkoterminowe 577 669
Kapitat wtasny (450 867)

Kurs PLN / EUR na koniec okresu

558 938
313 560
400 271
(154 893)

30 czerwca 31 grudnia
2023 roku 2022 roku

w tysigcach EUR

93 852
65 359
129 805
(101 312)

4,4503

119179
66 859
85347

(33 027)

4,6899

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia ponizsza tabela:

0d 01.01.2023

od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022
w tysigcach ztotych

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Przychody ze sprzedazy 111585 191528
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (275 727) 28 528
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (294 522) 34 080
Zysk (strata) netto (294 798) 34 455
Zysk na akcje (PLN) (1,83) 0,21

Sredni kurs PLN / EUR w okresie

0d 01.01.2023 od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022
w tysigcach EUR

24111 41312

(59 579) 6153

(63 640) 7351

(63 699) 7432

(0,40) 0,05

4,6280 4,6362
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0d 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.01.2023 od 01.01.2022
do 30.06.2023 do 30.06.2022 do 30.06.2023 do 30.06.2022

w tysigcach ztotych w tysigcach EUR
Sprawozdanie z przeplywoéw pienieinych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (10 625) (11 378) (2 296) (2 454)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (5 644) 3732 (1220) 805
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (802) (15 666) (173) (3379)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentéw (17 071) (23 312) (3 689) (5028)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,6280 4,6362

29. Wptyw pandemii Covid 19 oraz konfliktu na Ukrainie na dziatalnos¢ Spétki

Z uwagi na obecng sytuacje rynkowg, zwigzang z pandemig COVID-19 oraz trwajacg od lutego 2022 roku wojng
na Ukrainie, RAFAKO S.A. odnotowato ich wptyw na realizacje kontraktow, na co sktadajg sie:

a.

Przerwanie tancuchéw dostaw materiatdw budowlanych, elementow elektroniki, metali kolorowych (miedz
do produkg;ji kabli) oraz stali. Dostepnos¢ materiatow budowlanych zwigzana jest gtdwnie z wydtuzonymi okresami
ich dostaw tj. materiaty wczesniej dostepne na biezgco wymagajq znaczgco dtuzszych okreséw oczekiwania
(od kilku tygodni do kilku miesiecy). W zakresie elementéw elektroniki (zwigzane z dostepnoscia metali "ziem
rzadkich") tj. gtéwnie sterownikéw PLC do urzadzen, kart i pomiaréw obiektowych, okresy oczekiwania dla
elementéw dostepnych wczesniej w magazynach, okresy oczekiwania wydtuzyty sie do kilku miesiecy
z zaznaczeniem, iz dostawcy nie potwierdzajg/gwarantujg termindéw dostaw - notuje sie okresy oczekiwania nawet
do 7 miesiecy. W odniesieniu do metali kolorowych oraz stali (w szczegdlnosci stali konstrukcyjnej i stali
wysokostopowych) okresy oczekiwania wydtuzyty sie do kilku tygodni, a ich ceny wzrosty o kilkaset procent
(tu znaczacy wptyw ma przerwanie tancuchow dostaw materiatow z zaktadow przetwodrstwa stali (huty) z Ukrainy).
Sposoby mitygacji ryzyk w projektach w zwigzku z przerwanymi faricuchami dostaw:

e w zakresie materiatéw budowlanych ryzyka s3 mitygowane na biezgco gtdwnie poprzez stosowanie
w uzgodniony sposdb z Inwestorami zamiennikdw procedurg tzw. kart materiatowymi zamiennych;

e w zakresie elektroniki ryzyka sg mitygowane poprzez stosowanie zamiennikéw lub wykorzystywanie rezerw
wczesdniej zakupionych, jak réwniez negocjacje terminowe z Inwestorami, ktérzy z reguty w przypadkach
popartych dowodami wyrazajg zgode na zmiany termindw realizacji. W kazdym przypadku z Inwestorami
s3 podejmowane proby zmiany cen kontraktowych w oparciu o negocjacje lub mediacje najczesciej przed
Sagdem Polubownym. Wiekszos¢ mediacji jest konczona sukcesem umozliwiajgcym pokrycie strat zwigzanych
ze wzrostem kosztow jak i zmiang terminu realizacji.

Sytuacja na Ukrainie, oprocz jej wptywu opisanego w punkcie powyzej, wptyneta na znaczgce ograniczenie
potencjatu pracowniczego (gtdwnie pracownicy fizyczni), odnotowano znaczacy odptyw pracownikéow (z firm
budowlanych o kilkadziesigt procent), co przektada sie na opdznienia w realizacji prac w branzy budowlanej, ktora
to branza np. w przypadku realizowanego Kontraktu EC Radlin, w okresie roku 2022 byfa wiodaca. Zaktadane
w harmonogramie terminy realizacji, ulegty weryfikacji tj. znaczagcym opdznieniom.

W kontraktach obecnie realizowanych w poczatkowej fazie miato to istotny wptyw na terminy realizacji. Dzieki
podjetym skutecznym rozmowom z Inwestorami ryzyko zostato mocno ztagodzone poprzez podpisanie anekséw
wydtuzajgcych termin realizacji z przyczyn nadzwyczajnej sytuacji gospodarczej. Obecnie problem jest duzo
mniejszy, gdyz stale zapewniamy niezbedng ilo$¢ pracownikdw pozyskujgc ich z rynku. W sytuacjach trudnych
pracownicy pracujg na tzw. wydtuzonej zmianie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego ze wzgledu na sytuacje polityczng
i gospodarczg, Spotka pomimo podjetych dziatan zapobiegawczych, nie jest w stanie w petni oceni¢ wptywu tego ryzyka
na dziatalno$¢ Spatki ani jej przyszte wyniki finansowe i operacyjne.
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30. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie miaty miejsca zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na wynik finansowy
Spotki.

e Zdarzenia dotyczgce procesu inwestorskiego

W dniu 24 lipca 2023 roku RAFAKO S.A. otrzymato ostateczng oferte PG Energy Capital Management sp. z o.o.
(,Inwestor”) dotyczaca objecia przez Inwestora akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki oraz nabycia przez
Inwestora akcji RAFAKO S.A. posiadanych bezposrednio lub posrednio przez PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji.

W dniu 25 lipca 2023 roku Zarzad RAFAKO S.A. otrzymat informacje o przyjeciu oferty przez PBG. W tym samym dniu
Zarzad Spotki podjat decyzje o przyjeciu oferty oraz przystapieniu do realizacji transakcji w niej opisanej.

Zgodnie z istotnymi postanowieniami oferty:

1.

albo

Inwestor odkupi od PBG oraz spotki Multaros Trading Company Limited wszystkie posiadane akcje Spotki, to jest
tacznie: 42.466.000 sztuk akcji RAFAKO S.A., alternatywnie:

a.  zacene jednej akcji spotki RAFAKO S.A. stanowigcej sume:

i.  kwoty 0,22 ztotych za kazdg akcje spotki RAFAKO S.A. posiadang przez PBG oraz Multaros, ptatnej w dniu
sprzedazy przez PBG oraz Multaros posiadanego pakietu akcji Spotki;

ii. kwoty stanowigcej 80% sredniej wazonej ceny rynkowej akcji spdtki RAFAKO S.A. za okres 3 miesiecy
bezposrednio poprzedzajgcych pierwszg rocznice dokonania przez PBG oraz Multaros sprzedazy pakietu
akcji spotki RAFAKO S.A. na rzecz Inwestora, w kazdym jednak przypadku nie mniej niz 0,23 ztotych oraz
nie wiecej niz 0,58 ztotych

b. za cene jednej akcji RAFAKO S.A. w wysokosci 0,67 ztotych, ptatnej w catosci w dniu sprzedazy pakietu akcji
RAFAKO S.A. przez PBG i Multaros,

c.  wyboru wariantu zaptaty ceny dokona Inwestor w okresie przed planowa datg zamkniecia transakcji.

W przypadku sprzedazy przez PBG i Multaros akcji spétki RAFAKO S.A. przy cenie sprzedazy opisanej w pkt. 1 a.
powyzej, ptatnosc drugiej czesci ceny sprzedazy zostanie zabezpieczona przez ustanowienie przez Inwestora zastawu
na: (i) 42.466.000 akcjach RAFAKO S.A. nabytych przez Inwestora od PBG oraz spo6tki Multaros oraz (ii) na 50.000.000
akcji RAFAKO S.A., to jest na ‘czesci pakietu akcji RAFAKO S.A., jakie Inwestor obejmie zgodnie z dalej
przedstawionymi warunkami oferty;

Inwestor dokona objecia tacznie 400 min sztuk akcji RAFAKO S.A. nowej emisji, przy cenie emisyjnej 0,10 ztotych,
to jest za taczng kwote 40 miliondw ztotych;

Inwestor okreslit warunek konieczny dla stabilizacji sytuacji sp6tki RAFAKO S.A. oraz szybkiego i wiarygodnego
powrotu Spoétki na rynek w postaci bliskiego partnerstwa z podmiotami wchodzgcymi w sktad Grupy Polskiego
Funduszu Rozwoju to jest PFR Fundusz Inwestycyjny FIZ AN oraz Agencja Rozwoju Przemystu S.A oraz Korporacjg
Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A., a takze pozyskanie istotnego wsparcia finansowego od w/w instytucji
jako warunek zawieszajacy realizacji transakcji;

Inwestor przewiduje, ze PFR TFI dokona objecia tgcznie 100 min sztuk akcji RAFAKO S.A. nowej emisji, przy cenie
emisyjnej 0,10 ztotych, to jest za taczng kwote 10 miliondéw ztotych;

Na skutek objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym RAFAKO S.A. (pkt. 4 i 5 powyzej) oraz nabycia przez
Inwestora akcji RAFAKO S.A. posiadanych przez PBG oraz Multaros (pkt. 1 powyzej), odpowiednio: (i) Inwestor
bedzie posiadat facznie 442.466.000 sztuk akcji RAFAKO S.A. odpowiadajacych 48,2% kapitatu zaktadowego Spofki (ii)
PFR RFI bedzie posiadaé (tacznie z juz posiadanymi) 112.615.769 sztuk akcji Spétki odpowiadajacych 12,3% kapitatu
zaktadowego RAFAKO S.A.;

Inwestor okreslit warunek oferty przewidujacy, ze podmioty wchodzgce w sktad Grupy PFR zapewnig lub zorganizujg
na warunkach rynkowych na rzecz RAFAKO S.A.:

a. odnawialna linie kredytowg do kwoty 50 milionéw ztotych;

b. dtugoterminowg linie kredytowg do kwoty 50 milionéw ztotych, ktéra bedzie mogta zosta¢ wykorzystana
na sptate historycznych zobowigzan RAFAKO S.A. w datach ich wymagalnosci, na warunkach, ktdore zostang
uzgodnione pomiedzy stronami;

c. linii gwarancyjnej przeznaczonej na finansowanie przysztych projektéw RAFAKO S.A. do kwoty: 100 miliondéw
ztotych ze wparciem Korporacji Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A.
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10.

11.

12.

13.

Inwestor przewiduje, ze w okresie przejsSciowym, to jest do dnia dokonania przez PBG oraz Multaros sprzedazy
pakietu akcji RAFAKO S.A., Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. zostanie rozszerzona do szesciu cztonkéw, przy czym:

a. dwdch cztonkdéw bedzie powotywanych zgodnie z wskazaniem Inwestora;
b. dwdch cztonkdéw bedzie powotywanych zgodnie z wskazaniem Grupy PFR;
c.  dwdch cztonkdéw bedzie powotywanych zgodnie z wskazaniem PBG.

Inwestor przewiduje, ze w dniu zamknigcia transakcji sprzedazy przez PBG oraz Multaros pakietu akcji RAFAKO S.A.,
Rada Nadzorcza Spotki zostanie rozszerzona do siedmiu cztonkdéw, przy czym:

a. czterech cztonkdw bedzie powotywanych zgodnie z wskazaniem Inwestora;
b. dwdch cztonkdéw bedzie powotywanych zgodnie z wskazaniem Grupy PFR;
c. jeden niezalezny cztonek bedzie powotywany zgodnie z wskazaniem PBG.

Inwestor przewiduje, ze Inwestor, Grupa PFR i PBG wspdlnie uzgodnig wszelkie zmiany w Zarzadzie RAFAKO S.A.
na okres przejsciowy, to jest do dnia realizacji transakcji;

Inwestor przewiduje, ze nabycie przez Inwestora od PBG oraz Multaros pakietu akcji RAFAKO S.A. nastgpi
jednoczesnie z uzgodnieniem finansowania Spoétki przez Grupe PFR, przy czym strony zobowigzg sie do dotozenia
wszelkich staran w celu sfinalizowania tgcznie tych transakcji do dnia 30 wrzesnia 2023 roku z mozliwoscig
przedtuzenia do 31 pazdziernika 2023 roku;

Oferta podlega warunkom obejmujgcym przede wszystkim:

a. dokonanie przewidzianych nig konwersji zobowigzan RAFAKO S.A. na jej kapitat;

b. jednoczesne podjecie uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy RAFAKO S.A. obejmujgcych emisje akcji
na rzecz Inwestora i PFR TFl na warunkach zgodnych z ofertg oraz emisje akcji na ktére majg zostac
konwertowane okreélone w ofercie zobowigzania RAFAKO S.A.;

c. zawarcie przez Inwestora oraz PFR TFl oraz Agencje Rozwoju Przemystu S.A. oraz wystawcow gwarancji, jaka
zabezpieczata budowe przez RAFAKO bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno Il na rzecz Tauron
Wytwarzanie S.A., umowy typu lock-up dotyczacej czasowego umownego ograniczenia zbywalnosci
posiadanych przez wskazane podmioty akcji RAFAKO S.A.;

d. spetnienie warunkéw wskazanych w odrebnym, niewigzgcym prawnie, porozumieniu zawartym pomiedzy
Inwestorem oraz PFR TFI zatytutowanym ,,podstawowe wstepne warunki umowy inwestycyjnej dot: RAFAKO”
(term sheet), okreslajgcym wstepne ramowe warunki dalszego finansowania RAFAKO S.A., w szczegdlnosci
warunki wspétpracy pomiedzy Inwestorem oraz PFR TFI w zakresie transakcji;

e. przeprowadzenie przez Inwestora badania typu due dilligence;
f. udostepnienie spotce RAFAKO S.A. finansowania przez podmioty wchodzgce w sktad Grupy PFR;

g. udzielenie Inwestorowi wytgcznosci dla realizacji objetej ofertg transakcji pomiedzy dniem 26 lipca 2023 roku
a dniem 31 pazdziernika 2023 roku;

h.  uzgodnienie szczegdtowych dokumentdéw transakcyjnych oraz pozyskanie wymaganych zgdd korporacyjnych.
Oferta zostata oparta na nastepujacych zatozeniach:

a. zostanie dokonana konwersja zobowigzan RAFAKO S.A. na akcje Spétki w kwocie 412 milionéw ztotych
po jednostkowej cenie emisyjne 1,60 ztotych za jedng akcje;

b. saldo zobowigzan RAFAKO S.A., ktérych termin wymagalnosci nastgpi w nastepnych 5 latach (przed
dokonaniem dokapitalizowania RAFAKO S.A. w ramach transakcji) nie bedzie przekraczat 200 milionéw
ztotych;

c. RAFAKO S.A. bedzie posiadato kapitat obrotowy na poziomie 50 milionéw ztotych oraz linie gwarancyjne
na poziomie 100 milionéw ztotych;

d. wartos¢ netto aktywdw RAFAKO S.A. na zasadzie pro forma po dokonaniu konwersji zobowigzan RAFAKO S.A.
na akcje bedzie nie nizsza niz 25 milionédw ztotych, co bedzie odpowiadato wartosci 0,05 ztotych na jedng
akcje Spoftki;
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e. aneks dotyczacy kontraktu z JSW KOKS S.A. zostanie zasadniczo uzgodniony i parafowany jednoczesnie
z zamknieciem transakcji;

f.  pozostate kontrakty realizowane przez RAFAKO S.A. bedg kontynuowane i aneksowane, jezeli bedzie
to wymagane;

g. RAFAKO S.A. wznowi negocjacje z kontrahentem litewskim (JSC Vilniaus kogeneraciné jégainé) w sprawie
odpowiedzialnosci wynikajacej z postanowienia trybunatu arbitrazowego.

W dniu 25 sierpnia 2023 roku RAFAKO S.A., spétka PG Energy Capital Management sp. z o.0. oraz PBG S.A.
w restrukturyzacji w likwidacji zawarli wstepng umowe inwestycyjng dotyczacy oferty ztozonej przez Inwestora dotyczacej
objecia akcji RAFAKO S.A. oraz nabycia akcji RAFAKO S.A. posiadanych bezposrednio lub posrednio przez PBG.

Zgodnie ze wstepng umowg inwestycyjna:

1. Strony zobowigzaty sie prowadzi¢ rozmowy w celu zawarcia wstepnej umowy sprzedazy akcji RAFAKO S.A.
przewidzianej w ofercie w terminie do dnia 14 wrzesnia 2023 roku;

2. Strony uzgodnity, ze zakonczenie procesu due diligence RAFAKO S.A. prowadzonego przez Inwestora w zwigzku
z ofertg powinno nastgpi¢ w terminie do dnia 29 wrzesnia 2023 roku;

3. Strony wyrazily intencje zamkniecia transakcji przewidzianej w powyiszej wstepnej umowie sprzedazy akcji
RAFAKO S.A. w terminie do 30 wrzesnia 2023, przy czym strony uzgodnity, ze zamkniecie transakcji powinno
w kazdym przypadku nastgpic nie pdzniej niz w terminie do dnia 30 pazdziernika 2023 roku.

Wstepna Umowa Inwestycyjna weszta w zycie z chwilg powotania przez Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. kandydata
zaproponowanego przez Inwestora na cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego w ocenie Zarzadu Spétki, wynikajacej
z dotychczasowego przebiegu rozméw z kluczowymi interesariuszami Spdtki, w tym w szczegdlnosci w zakresie
porozumien i ugdd, ktdérych zawarcie zostato sformutowane jako warunki zawieszajace transakcji przewidzianej w ofercie
i wstepnej umowie inwestycyjnej harmonogram takich rozméw oraz spodziewany termin zawarcia takich porozumien
i ugdd nie bedzie pozwalat na zakonczenie transakcji inwestorskiej zgodnie z harmonogramem przewidzianym we
wstepnej umowie inwestycyjnej oraz w ofercie tj. do 30 wrzesnia 2023 roku.

Jednoczesnie, z uwagi na biezacg sytuacje ptynnosciowg Spotki, w ocenie Zarzadu skuteczne zakorczenie transakcji
inwestorskiej w pdiniejszym terminie wymaga uzyskania przez Spétke dodatkowego finansowania pomostowego,
majacego na celu zapewnienie biezgcej ptynnosci Spétki, pozwalajgcego na terminowg sptate wymagalnych zobowigzan
Spotki, w szczegdlnosci zobowigzah wynikajacych z uktadu realizowanego przez Spétke, w okresie wymaganym dla
spetnienia warunkéw zawieszajacych wskazanych w ofercie oraz zakoriczenia transakcji inwestorskiej. W zwigzku
z powyzszym Spotka zwrdcita sie w dniu 14 wrzesnia 2023 roku o udzielenie takiego finansowania pomostowego przez
Inwestora oraz przez PFR Fundusz Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych. Spoétka
zawnioskowata o udzielenie przez Inwestora lub PFR FIZAN finansowania pomostowego w formie pozyczki, ktora
zostataby udzielona Spétce w kwocie 15 miliondw ztotych, z terminem sptaty przypadajgcym w dacie skutecznego
zakoniczenia Transakcji Inwestorskiej, gdzie Zrodtem sptaty takiej pozyczki bytyby srodki pozyskane przez Spodtke
od Inwestora w ramach tej transakcji.

W dniu 20 wrzesnia 2023 roku Spotka otrzymata odpowiedzi na wniosek o udzielenie finansowania pomostowego:

— odpowiedZ Inwestora wskazuje na brak mozliwosci udzielenia takiego finansowania pomostowego na rzecz
Spotki, przy jednoczesnym podkresleniu dalszej intencji Inwestora w zakresie kontynuacji prac dotyczacych
transakcji przewidzianych w ofercie nabycia akcji Spotki posiadanych bezposrednio i posrednio przez PBG S.A.
w restrukturyzacji w likwidacji oraz dokapitalizowania oraz wstepnej umowy inwestycyjnej dotyczacej oferty
pomiedzy Inwestorem, PBG oraz Spdtka z dnia 25 sierpnia 2023 roku,

— odpowiedz PFR FIZAN wskazuje na konieczno$¢ dostarczenia przez Spétke dodatkowych informacji dotyczacych,
miedzy innymi, biezgcej sytuacji finansowej Spétki oraz biezgcego statusu transakcji inwestorskiej, a takze
potencjalnego zabezpieczenia wnioskowanego finansowania, w celu umozliwienia rozpatrzenia wniosku Spofki
przez PFR FIZAN.

Wskazane przez PFR FIZAN dodatkowe informacje zostaty przekazane w dniu 20 wrzesnia 2023 roku.
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e Aneksy do umowy kredytowej

W dniu 27 lipca 2023 roku doszto do zawarcia pomiedzy RAFAKO S.A. oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
aneksu do umowy limitu kredytowego wielocelowego z dnia 7 lutego 2012 roku. Na mocy zawartego aneksu, zgodnie
z jego trescig, przedtuzeniu do dnia 31 sierpnia 2023 roku ulegt okres wykorzystywania limitu kredytowego
wielocelowego, bedacego przedmiotem umowy i ostateczny termin sptaty kredytu bedgcego przedmiotem umowy.

W dniu 24 sierpnia 2023 roku doszto do zawarcia pomiedzy RAFAKO S.A. oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. aneksu do umowy limitu kredytowego wielocelowego z dnia 7 lutego 2012 roku. Na mocy zawartego aneksu,
zgodnie z jego trescig, przedtuzeniu do dnia 29 wrzesnia 2023 roku ulegt okres wykorzystywania limitu kredytowego
wielocelowego, bedacego przedmiotem umowy i ostateczny termin sptaty kredytu bedacego przedmiotem umowy.

W dniu 20 wrzesnia 2023 roku doszto do zawarcia pomiedzy RAFAKO S.A. oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. aneksu do umowy limitu kredytowego wielocelowego z dnia 7 lutego 2012 roku. Na mocy zawartego aneksu,
zgodnie z jego trescig, przedtuzeniu do dnia 31 pazdziernika 2023 roku ulegt okres wykorzystywania limitu kredytowego
wielocelowego, bedacego przedmiotem umowy i ostateczny termin sptaty kredytu bedgcego przedmiotem umowy.

e Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki

W dniu 25 sierpnia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. ustalito liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej
Spoétki na 6 oséb i powotato w sktad Rady Nadzorczej Spétki Pana Pawta Gricuka.

e Zawarcie ugody z UAB VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE

W dniu 11 wrze$nia 2023 roku doszto do zawarcia ugody pomiedzy RAFAKO S.A. i UAB VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE
dotyczacej sporéw zwigzanych z realizacjy umowy na ,Budowe bloku kogeneracyjnego opalanego biopaliwem,
sktadajacego sie z kottéw ze ztozem fluidalnym, instalacji sktadowania i podawania biopaliwa oraz systemu oczyszczania
spalin”.

Istotne postanowienia ugody obejmuja:
1. uzgodnienie, iz ugoda rozstrzyga o wszystkich sporach i roszczeniach zwigzanych z umowg;
2. zobowigzanie RAFAKO S.A. do cofniecia skargi o uchylenie wyroku;

3. wystapienie przez RAFAKO S.A. i UAB VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE do Sadu o wydanie orzeczenia zgodnego
z ugodg (consent award) w rozumieniu art. 45 (1) regulaminu arbitrazowego Instytutu Arbitrazowego
Sztokholmskiej I1zby Handlowej, zgodnie z ktérym:

i RAFAKO S.A. uzna wyrok w catosci, bez zadnych zastrzezen;

ii. tgczna wysokos$¢ odszkodowania naleznego zamawiajgcemu od RAFAKO S.A. wynosi¢ bedzie 29 965 000,00
EUR, na ktdrg sktadajg sie:

a. kwota 14 965 tysiecy EUR otrzymana przez zamawiajgcego od KUKE i Generali;

b. kwota 15 milionédw EUR, ktdéra zostanie zaptacona przez RAFAKO S.A. najpdiniej w terminie 5 lat
od zawarcia ugody, w 8 réwnych podtrocznych ratach po 1875 tysiecy EUR kazda wraz z odsetkami
w wysokosci 0,02% za kazdy dzied opdinienia w ptatnosci, z ktérych pierwsza bedzie ptatna w terminie
6 miesiecy od zawarcia przez PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji bezwarunkowej i ostatecznej umowy
lub uméw zbycia wszystkich akcji RAFAKO S.A. posiadanych bezposrednio lub posrednio przez PBG, jednak
nie pdézniej niz do dnia 31 marca 2024 roku;

iii. RAFAKO S.A. przekaze zamawiajacemu urzadzenia i dokumenty wymienione w ugodzie;

4. postanowienia, zgodnie z ktérymi ugoda podlega prawu litewskiemu, a wszystkie spory z nig zwigzane beda
rozstrzygane przez panstwowy sad litewski;

5. postanowienie, zgodnie z ktérym ugoda wchodzi w zycie z chwilg jej podpisania przez obie strony i uzyskania przez
obie strony zgdd korporacyjnych na zawarcie ugody.
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e Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A.

W dniu 15 wrzesnia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RFAKO S.A. podjeto uchwaty dotyczgce:

e podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki RAFAKO S.A.,

e pozbawienia w catosci akcjonariuszy spétki RAFAKO S.A. prawa poboru akgji,

e zmiany Statutu spo6tki RAFAKO S.A.,

e emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji spotki RAFAKO S.A.,

e pozbawienia w catosci akcjonariuszy spotki RAFAKO prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych,

e warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki RAFAKO S.A.,
e pozbawienia w catosci akcjonariuszy spétki RAFAKO S.A. prawa poboru akcji emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego RAFAKO S.A.

31. Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 21 wrzesdnia
2023 roku uchwatg Zarzadu RAFAKO S.A. z dnia 21 wrzeénia 2023 roku.

Podpisy:

Maciej Stanczuk

Przemystaw Schmidt

Jolanta Markowicz

Maciej Stanczuk
2023-09-21

PrezesZarzadu e,

Signature I\it}ﬁv rified
Cztonek Rady Nadzorczej delegoWigitplly signeﬁiﬁ}’rzemys’faw

do wykonywania czynnosci Czto %ﬁ%m?ilg‘OS'BSWEST

Elektronicznie

JO I a nta podpisany przez

Jolanta Markowicz

Markowicz pata:2023.0921
Gtéwny Ksiggowy rerreeeeeraeenn, 1212140 £02°00°

Strona 67



		2023-09-21T15:21:40+0200
	Jolanta Markowicz


		2023-09-21T18:01:35+0200


	

		2023-09-21T18:05:38+0100




