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Pawet Bala — Prezes Zarzadu, Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu, Adam Chetchowski — Wiceprezes Zarzadu
tel. +48 (22) 330-68-80, fax +48 (22) 330-68-81



Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Capital Partners
za okres 01.01.2017 — 30.06.2017

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS I JEJ
DZIALALNOSCI

W sktad Grupy Kapitatowej Capital Partners wchodzi jednostka dominujaca — Capital Partners S.A. oraz
jednostki zalezne:

=  Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (00-103) przy ul. Krolewskiej 16, w
ktorej Capital Partners S.A. posiada 100% w kapitale zaktadowym i 100% w glosach na Walnym
Zgromadzeniu, oraz

= Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (00-103)
przy ul. Krélewskiej 16, w ktorej Capital Partners S.A. posiada 100% w kapitale zakladowym i
100% w glosach na Walnym Zgromadzeniu.

CAPITAL

PARTNERS SA

100% 100%
DOMMAKLERSKI TOWARZYSTWO FUNDUSZY
CAPITAL PARTNERS SA INWESTYCYJNYCH CAPITAL
PARTNERS SA
Podmiot dominujgcy
Firma Spotki: Capital Partners Spotka Akcyjna
Siedziba Spotki: Warszawa (00-103), ul. Krélewska 16

(Emitent nie posiada oddziatow)

Numer identyfikacji podatkowej NIP: | 527-23-72-698

Numer identyfikacyjny REGON: 015152014

PKD: 64.99.Z - pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszow
emerytalnych.

Rejestracja Spotki: 29.04.2002r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000110394.

Kapitat zakladowy: Kapital zaktadowy Spotki na dzien 30 czerwca 2017r. wynosit
23.000.000,00zt i dzielit si¢ na 23.000.000 akcji zwyklych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00zt kazda, wyemitowanych w
seriach:

1. A-500.000 akeji,

2. B-1.800.000 akcji,

3. C-9.200.000 akcji,

4. D -520.000 akeji,

5. E—-10.980.000 akcji.
Emitent w dniu 12 lipca 2017r. nabyt 1.500.000 akcji wiasnych, z
ktorych nie wykonuje prawa glosu.

Wyptacona dywidenda: Emitent nie wyptacal dywidendy.

Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy
co najmniej 5% w ogolnej liczbie

glosow na WZ na dzien 30.06.2017r.:

Pawel Bala — posiadat 3.991.645 akcji stanowigcych 17,35% w
kapitale zaktadowym i 3.991.645 glosow na WZ stanowigcych
17,35% w ogolnej liczbie glosow na WZ.

Adam Chelchowski — posiadal 3.241.419 akcji stanowigcych
14,09% w kapitale zakladowym i 3.241.419 gloséw na WZ
stanowiacych 14,09% w ogolnej liczbie gtosow na WZ.
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Zarzgd na dzien 30.06.2017r.:

Skiad osobowy Rady Nadzorczej
Emitenta na dzien 30.06.2017r.:

Anna Bala — posiadata 2.288.608 akcji stanowigcych 9,95% w
kapitale zakladowym i 2.288.608 glosow na WZ stanowiacych
9,95% w ogo6lnej liczbie glosow na WZ.

Pawel Bala — Prezes Zarzadu
Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu
Adam Chelchowski — Wiceprezes Zarzadu

Jacek Jaszczolt — Przewodniczacy RN
Stawomir Gajewski — Wiceprzewodniczacy RN
Zbigniew Kulinski — Cztonek RN

Katarzyna Perzak — Cztonek RN

Marcin Rulnicki — Cztonek RN

Podmiot zalezny — Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Firma spotki:
Siedziba spotki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON.:
PKD:

Rejestracja spotki:

Kapital zakladowy:

Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy
co najmniej 5% w ogolnej liczbie

glosow na WZ na dzien 30.06.2017r.:

Zarzqd na dzien 30.06.2017r.:

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
Emitenta na dzien 30.06.2017r.:

Dom Maklerski Capital Partners Spotka Akcyjna

Warszawa (00-103), ul. Krélewska 16
(Spotka nie posiada oddziatow)

525-21-99-110
016637802

66.12.Z - dzialalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow
wartosciowych i towarow gietdowych.

23.11.2001r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000065126.

Kapitat zakladowy Spotki na dzien 30 czerwca 2017r. wynosit
700.000,00zt 1 dzielit si¢ na 700.000 akcji imiennych o warto$ci
nominalnej 1,00zt kazda.

Capital Partners S.A. — posiada 700.000 akcji stanowiacych 100% w
kapitale zaktadowym i 700.000 glosow na WZ stanowiacych 100%
w ogolnej liczbie glos6w na WZ.

Andrzej Przewoznik — Prezes Zarzadu
Pawet Bala — Wiceprezes Zarzadu
Lukasz Dybek — Wiceprezes Zarzadu

Konrad Korobowicz — Przewodniczacy RN
Rajmund Gral — Wiceprzewodniczacy RN
Bartosz Mazurek — Czlonek RN

Podmiot zalezny — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Firma spotki:

Siedziba spotki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:
PKD:

Rejestracja spotki:

Kapital zakladowy:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.
ul. Krélewska 16,00-103 Warszawa

7010027837

140606412

66.30.Z - dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami.

13.06.2006 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000258883.

Kapitat zakladowy Spotki na dzien 30 czerwca 2017r. wynosit
659.820,00 zt i dzielit si¢ na 10.997.000 akcji imiennych zwyklych
o wartosci nominalnej 0,06 zt kazda, wyemitowanych w seriach:
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A —500.000 akeji,
B —2.000.000 akeji,
C —2.500.000 akeji,
D —397.000 akcji,
E - 1.300.000 akcji,
F —4.300.000 akcji.

Akcjonariusze posiadajgcy co Capital Partners S.A. — posiada 10.997.000 akcji stanowiacych
najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow | 100% w kapitale zaktadowym i 10.997.000 gltosow na WZ
na WZ na dzien 30.06.2017r.: stanowiagcych 100% w ogdlnej liczbie gtosow na WZ.

Zarzqd na dzien 30.06.2017r.: Adam Chetchowski — Prezes Zarzadu

Damian Czarnecki — Wiceprezes Zarzadu
Joanna Kwiatkowska-Rulnicka — Cztonek Zarzadu

Skiad osobowy Rady Nadzorczej na Pawet Bala — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
dzien 30.06.2017r.. Konrad Korobowicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Beata Cymer-Zabielska — Cztonek Rady Nadzorczej

Podstawowym zrédlem przychodow i zyskéw podmiotu dominujacego jest dzialalno§¢ inwestycyjna na
szeroko pojetym rynku finansowym.

Capital Partners S.A. prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

Bezposrednie inwestycje kapitalowe — wyszukiwanie, analiza i realizacja potencjalnych projektow
inwestycyjnych. Obecnie Spotka inwestuje przede wszystkim w certyfikaty funduszy
inwestycyjnych zamknietych, a w mniejszym stopniu w dluzne i udzialowe instrumenty
finansowe. Zrodlem przychodow jest zbycie instrumentéw finansowych nabywanych w ramach
procesu inwestycyjnego;

Specjalistyczne produkty bankowosci inwestycyjnej — kreowanie 1 plasowanie produktéw
finansowych w ramach indywidualnych transakcji w oparciu o emisje papieréw wartosciowych
dokonywanych przez Emitenta lub podmioty trzecie;

Dziatalno$¢ prowadzona przez Capital Partners S.A. wypelnia przestanki uznania Spotki za wewngtrznie
zarzadzajacego alternatywng spotka inwestycyjng w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Spotka ztozyla stosowny wniosek o wpis do
rejestru zarzadzajacych ASIL

Od poczatku 2006 roku w sktad Grupy Kapitatowej Capital Partners wchodzi Dom Maklerski Capital
Partners S.A. W pierwszym pétroczu 2017 roku Spétka zawarta warunkowa umowe sprzedazy wszystkich
akcji Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. na rzecz Szkoly Inwestowania S.A.

Zakres wykonywanych przez Dom Maklerski Capital Partners S.A. czynno$ci stanowiacych dzialalno$é
maklerska w rozumieniu art. 69 ust. 2 i 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca
2005 r. (dalej ,,Uoif”) jest obecnie nastepujacy:

woh W=

6.

przyjmowanie i przekazywanie zlecef nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
wykonywanie zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie,
oferowanie maklerskich instrumentéw finansowych,

przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych,

doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsigbiorstwa lub
innych zagadnien zwigzanych z taka strukturg Iub strategia,

doradztwo i inne ustugi w zakresie taczenia, podzialu oraz przejmowania przedsiebiorstw.

W 2011 roku Grupa Kapitatowa zostata rozszerzona o Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital
Partners S.A.

Dziatalno$¢ Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. obejmuje:

tworzenie i zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi inwestujacych glownie w
projekty typu private equity;
tworzenie funduszy inwestycyjnych zamknietych dedykowanych dla okreslonych inwestorow;

tworzenie i1 zarzadzanie funduszy inwestycyjnych zamknig¢tych inwestujacych w instrumenty
notowane na rynku regulowanym.
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Wybrane dane finansowe:

w tys. PLN w tvs. EUR

za okres od za okres od za okres od za okres od

Wybrane dane finansowe Capital Partners S.A. 01-01-2017r. 01-01-2016r. 01-01-2017r. 01-01-2016r.
do 30-06-2017r. do 30-06-2016r. do 30-06-2017r. do 30-06-2016r.
Przychody z dzialalnosci podstawowej 10 963,28 6 184,85 2 581,17 141191
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowe;j 10 226,64 515997 2 407,74 1177,94
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 10 227,59 5197,17 2 407,96 1186,43
Zysk/Strata okresu 9074,57 5265,99 2 136,50 1202,14
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -722,79 -696,67 -170,17 -159,04
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 145,76 12 488,48 34,32 2 850,93
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnos$ci finansowej 0,00 -9972,92 0,00 -2 276,66
Zmiana stanéw $rodkow pieni¢znych netto w okresie -577,03 1 818,90 -135,86 415,23

Wybrane dane finansowe Capital Partners S.A. 30062017, 31-12-2016r, 30062017, 31-12.2016r.
Aktywa razem 119 324,42 109 039,24 28 232,44 24 647,21
Zobowigzania dlugoterminowe 14 047,30 12 978,27 3 323,62 2 933,60
Zobowiazania krotkoterminowe 203,74 62,16 48,21 14,05
Kapitat wlasny 105 073,39 95 998,81 24 860,61 21 699,55
Kapital zaktadowy 23 000,00 23 000,00 5441,85 5198,92
Liczba akcji (w szt.) 23 000 000 23 000 000 23 000 000 23 000 000
Zysk/Strata na jedna akcj¢ zwykla 0,39 0,20 0,05 0,08
Rozwodniony zysk/strata na jedng akcj¢ zwykta 0,39 0,20 0,05 0,08
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje 4,57 417 1,08 0,94

w tys. PLN w tys. EUR

za okres od za okres od za okres od za okres od

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Capital Partners 01-01-2017r. 01-01-2016r. 01-01-2017r. 01-01-2016r.
do 30-06-2017r. do 30-06-2016r. do 30-06-2017r. do 30-06-2016r.
Przychody z dziatalnosci podstawowej 14 936,07 11 377,80 3516,52 2 597,37
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowe;j 10 461,26 4 686,94 2 462,98 1 069,96
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 10 463,01 4 737,19 2 463,39 1 081,43
Zysk/Strata okresu 9129,00 4789,98 2 149,31 1 093,48
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -297,66 -2928,62 -70,08 -668,56
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 141,63 11 584,76 33,35 2 644,62
Srodki pienigzne netto z dziatalnoci finansowej 0,00 -10 753,88 0,00 -2 454,94
Zmiana stanéw $rodkow pieni¢znych netto w okresie -156,03 -2 097,74 -36,74 -478,88
Aktywa razem 122 391,79 110212,42 28 958,19 24 912,39
Zobowigzania dlugoterminowe 14 047,30 12 978,27 3323,62 2 933,61
Zobowigzania krotkoterminowe 2 121,76 667,20 502,01 150,81
Kapitat wiasny 105 695,95 96 566,95 25 007,91 21 827,97
Kapitat zaktadowy 23 000,00 23 000,00 5441,85 5198,92
Liczba akcji (w szt.) 23 000 000 23 000 000 23 000 000 23 000 000
Zysk/Strata na jedna akcje zwykta 0,40 0,21 0,09 0,05
Rozwodniony zysk/strata na jedng akcj¢ zwykla 0,40 0,21 0,09 0,05
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 4,60 4,20 1,09 0,95

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegdlne pozycje bilansu przelicza si¢ na walutg¢ EUR wg $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien bilansowy:
- na dzien 30.06.2017r. wg kursu 4,2265 PLN/EUR, tabela kursow $rednich NBP nr 125/A/NBP/2017,
- na dzien 31.12.2016r. wg kursu 4,4240 PLN/EUR, tabela kursow $rednich NBP nr 252/A/NBP/2016 z dnia 30.12.2016r.,
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2) poszczegdlne pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych przelicza si¢ na walutg¢ EUR wg
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego:

- za okres 01.01-30.06.2017r. wg kursu 4,2474 PLN/EUR,

- za okres 01.01-30.06.2016r. wg kursu 4,3805 PLN/EUR.

2: ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 1 POLROCZE 2017 ROKU

Zasady sporzadzenia poélrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz polityka
rachunkowosci zostaty zaprezentowane w ,, Pofrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
Grupy Kapitatowej Capital Partners za okres 01.01.2017 — 30.06.2017r.” w czgsci ,,Informacja
dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

3. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN 1 RYZYK ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI
MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

W Grupie Kapitalowej Capital Partners obowigzuja zasady zarzadzania ryzykiem, ktdére majg si¢
przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszarow zarzgdzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych
skutkéw zdarzen do akceptowalnego poziomu. Przyjete zasady zarzadzania ryzykiem przewiduja
przeprowadzenie analizy wplywu poszczegolnych ryzyk oraz ocene prawdopodobienstwa wystapienia
danego ryzyka, w wyniku czego kazde zidentyfikowane ryzyko otrzymuje okreslong wartosé. W
niniejszym sprawozdaniu przedstawione zostaly ryzyka mogace mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ spotek
z Grupy Kapitatlowej zidentyfikowane na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

= Ryzyko zarzadzania kapitalem

Niedobdr lub brak kapitalu niezbgdnego do prowadzenia dziatalnosci. Bledna strategia w zakresie
wielko$ci, struktury i Zrédet pozyskiwania kapitalu oraz niewlasciwa realizacja tej strategii.
Dhugoterminowym celem Grupy Kapitatowe] jest efektywne zarzadzanie kapitalem rozumiane jako
dlugoterminowy wzrost warto$ci przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Zamiarem podmiotu
dominujgcego jest przeznaczanie srodkow finansowych przede wszystkim na inwestycje w certyfikaty
inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez TFI Capital Partners S.A. Dotychczas podmiot dominujacy nie
wyptacat dywidendy. Nie zostala tez ogloszona przez podmiot dominujacy polityka w zakresie dywidendy.
Moga wystapi¢ przypadki, ze ze wzgledu na ograniczony dostgp do kapitalu, pomimo pojawienia si¢
atrakcyjnych projektow inwestycyjnych podmiot dominujacy nie begdzie w stanie ich zrealizowaé i
osiggnag¢ korzysci ekonomicznych. Poziom ryzyka — krytyczne.

= Ryzyko zasobéw ludzkich

Zaklocenia dziatalnosci wskutek niemoznosci pozyskania i utrzymania pracownikow, menedzerow i oséb
stale wspolpracujacych o odpowiednich kwalifikacjach. Charakter prowadzonej przez Grupe Kapitatowa
dziatalno$ci sprawia, ze wysokiej jakosci kadra jest jednym z najwazniejszych czynnikow wptywajacych
na zdolno$¢ do realizacji zatozonych celow biznesowych oraz efektywno$¢ dziatania. Odejscie kluczowych
czlonkéw zespolu moze spowodowac przejSciowe trudnosci w biezacym funkcjonowaniu Grupy
Kapitalowej, zwlaszcza w obszarze zarzadzania funduszami inwestycyjnymi oraz realizacji projektow w
zakresie oferowania i doradztwa finansowego. Poziom ryzyka — wysokie.

= Ryzyko outsourcingu

Negatywny wplyw ze strony zewng¢trznych podmiotéw, z ktorymi Grupa Kapitalowa wspolpracuje.
Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow przez podmioty wspdlpracujace z Grupg
Kapitatlowa na state lub przy okreslonych projektach moga mie¢ istotny wptyw na zdolno$¢ Grupy
Kapitatowej do realizacji zamierzonych celow. Grupa Kapitatlowa zazwyczaj stosuje model dzialania
polegajacy na dlugoterminowej wspotpracy w zakresie prowadzonej dziatalno$ci inwestycyjnej i doradcze;.
Wysoko$¢ wynagrodzenia zewnetrznych podmiotdow czgsto uzalezniona jest m.in. od osiagnigtych
wyniko6w na projektach, niemniej nie mozna wykluczy¢, ze podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa
wspotpracuje nie wykonaja lub nienalezycie wykonajg swoje obowigzki, w zwigzku z czym Grupa
Kapitalowa nie osiagnie zaktadanych celow gospodarczych lub narazi si¢ na odpowiedzialnosé
odszkodowawcza. Poziom ryzyka — wysokie.
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= Ryzyko biznesowe przyjetego modelu dzialania

Przyjecie blednego lub nieskuteczna realizacja przyjetego modelu dziatania. O osigganych wynikach
finansowych Grupy Kapitatowej decyduje przede wszystkim skutecznie realizowana polityka inwestycyjna
podmiotu dominujgcego. Podmiot dominujacy koncentruje si¢ na wyszukiwaniu i realizacji dochodowych
projektéow inwestycyjnych. Osiagni¢cie zadowalajacych wynikéw z inwestycji przy akceptowalnym
poziomie ryzyka jest uzaleznione od wielu czynnikdéw, przy czym na niektére z nich podmiot dominujacy
nie ma zadnego wplywu. Moga wystapi¢ przypadki, Zze mimo dokonania niezbednych analiz oraz
spelnienia przez dany projekt kryteriow inwestycyjnych nie przyniesie on spodziewanych korzysci lub
spowoduje straty. Drugim istotnym obszarem dziatalno$ci jest zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.
Zgodnie z przyjetym obecnie modelem dziatania TFI Capital Partners S.A. skupia si¢ na zarzadzaniu
zamknigtymi funduszami inwestycyjnymi realizujacymi strategi¢ private equity i absolute return.
Przychody z tego tytulu sg $cisle zwigzane z wielkoscig aktywoéw zgromadzonych w tych funduszach. Nie
mozna przewidzieé¢, czy fundusze bedg pozyskiwaly srodki oraz czy w przysztosci inwestorzy nie wycofaja
wptaconych s$rodkow. Pozostaly obszar dziatalnoici to realizacja projektow oferowania, doradztwa i
zarzadzania w zakresie pozyskiwania finansowania, w tym finansowania poprzez publiczng emisj¢ akcji
lub obligacji. Mimo dotozenia najwyzszej starannosci niektore z takich projektow nie przynosza
spodziewanych efektow, a co za tym idzie skutkujg mniejszymi niz spodziewane przychodami Grupy
Kapitatowej lub ich brakiem. Poziom ryzyka — $rednie.

= Ryzyko cen instrumentéw finansowych

Ryzyko utraty warto$ci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w wyniku zmiany cen instrumentéw finansowych. Dziatalno§¢ Grupy Kapitatowej, w
szczegolnosci obszar inwestycyjny, jest silnie powigzana z rynkiem kapitatlowym. Pogorszenie ogdlnej
koniunktury na rynkach kapitalowych moze spowodowaé spadek cen notowanych instrumentow
finansowych posiadanych przez podmiot dominujacy lub fundusze, ktorych certyfikaty posiada podmiot
dominujgcy. Konsekwencja takiego pogorszenia moze by¢ réwniez zmniejszenie wycen w przypadku
nienotowanych instrumentéw finansowych. Jako jednostka inwestycyjna podmiot dominujacy zasadniczo
wszystkie swoje zaangazowania inwestycyjne wycenia po warto$ci godziwej przez wynik finansowy, co
oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentéw finansowych w danym okresie bezposrednio
negatywnie wptywaja na osiggniete w tym okresie wyniki finansowe. Poziom ryzyka — krytyczne.

= Ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow

Ryzyko niewywigzania si¢ z biezacych zobowigzan wynikajace z rozbieznosci w wysokosci 1 czasie
przeptywow finansowych wynikajacych z zapadalno$ci aktywow i wymagalnoSci zobowigzan. Podmiot
dominujacy realizuje swoja polityke inwestycyjna poprzez nabywanie roznego rodzaju instrumentow
finansowych — zaré6wno o charakterze kapitalowym jak i dluznym. Jedng z najbardziej istotnych kategorii
lokat sg obecnie certyfikaty zamknietych funduszy inwestycyjnych, ktére charakteryzujg si¢ ograniczong
ptynnoécig. Te same ograniczenia dotycza niepublicznych instrumentéw kapitalowych i1 dhuznych
emitowanych przez przedsigbiorstwa. W przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych $rodkow
pienigznych moze zaistnie¢ sytuacja, w ktorej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze wzgledu na
ograniczenia w ptynnosci posiadanych instrumentéw finansowych albo ich pozyskanie bedzie wigzalo si¢ z
konieczno$cig zaakceptowania wycen znaczgco odbiegajacych od mozliwych do uzyskania na aktywnym
rynku. Poziom ryzyka — $rednie.

= Ryzyko raportowania

Niewtlasciwie zorganizowane przez podmioty Grupy procesy raportowania, w szczegolnosci przez podmiot
dominujacy w zakresie obowiazkéw informacyjnych z Rozporzadzenia MAR i1 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Bledne raportowanie lub jego brak moze spowodowac natozenie kary finansowej przez KNF,
zawieszenie lub wykluczenie akcji podmiotu dominujgcego z obrotu na rynku regulowanych, jak réwniez
negatywnie wplyng¢ na cen¢ jego akcji. Kazde zdarzenie, w wyniku ktérego istnieje potencjalny
obowigzek raportowania musi by¢ zgloszony przynajmniej dwém czlonkom zarzadu. Zdarzenie
powodujace obowigzek raportowania jest dodatkowo zglaszane operatorowi sytemu ESPI. Raport moze
zosta¢ wystany wylacznie po jego zatwierdzeniu przez przynajmniej jednego czlonka zarzadu. Podmiot
dominujacy opracowal wewngtrzne zasady postepowania z informacjami, ktéore moga podlegac
udostepnieniu do wiadomosci publicznej. Poziom ryzyka — wysokie.
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= Ryzyko zwigkszonych wymogow

Zmiany powodujace konieczno$¢ spelnienia dodatkowych wymogdéw w zakresie organizacyjnym lub
kapitatowym. Konieczno$¢ zapewnienia dodatkowych zasobéow w tym kapitatlowych. Tendencja do
zaostrzania wymogow w zakresie dziatania na rynkach finansowych powoduje staly wzrost kosztow
ponoszonych na implementacj¢ i stosowanie nowych lub zmienionych regulacji. Zmiany w tym zakresie sa
stale obserwowane, jednak dotychczas nie wystgpila sytuacja, ktéra mialaby istotny negatywny wptyw na
Grupe Kapitalowa. Zarzadzanie ryzykiem zwigkszonych wymogow polega na biezagcym monitoring stanu
prawnego, zmian przepisow oraz standardow rynkowych w zakresie dostosowywania si¢ do zwickszonych
wymogow. Poziom ryzyka — $rednie.

= Ryzyko kredytowe kontrahenta

Niewykonanie zobowiagzan przez kontrahenta, w szczegolnosci przez emitenta dtuznych instrumentow
finansowych. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan przez kontrahentow
Grupy Kapitatowej moze spowodowac straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Grupe Kapitatowa
dhluznymi instrumentami wyemitowanych przez nich. W mniejszym stopniu ryzyko niewywigzania si¢ ze
swoich zobowiazan dotyczy dziatalno$ci doradczej. Nie mozna rowniez wykluczyé, ze banki, w ktorych
Grupa Kapitatowa deponuje wolne $rodki pienigzne nie wywiazg si¢ ze swoich zobowigzan. Poziom
ryzyka — $rednie.

= Ryzyko zarzadzania

Ryzyko zwigzane z niewlasciwym zarzadzaniem, zlg identyfikacja i ograniczaniem ryzyka prowadzonej
dziatalno$ci, brakiem Ilub niewystarczajagcym dziataniem kontroli wewnetrznej, nieodpowiednim
stosowaniem procedur wewngtrznych lub ich nieprzestrzeganiem. Grupa Kapitatowa podejmuje dzialania,
dzieki ktorym zmniejsza prawdopodobienstwo wystapienia ewentualnych negatywnych zdarzen oraz - w
przypadku ich wystgpienia — zmniejsza negatywne skutki. Poziom ryzyka — wysokie.

= Ryzyko bledéw ludzkich

Ryzyko blednego lub nienalezytego wykonywania czynnosci shuzbowych badz ich niewykonania wskutek
zapomnienia, przeoczenia albo nieposiadania nalezytej wiedzy i1 umiejgtnosci, zwlaszcza w podmiotach
zaleznych. Ryzyko to istnieje zawsze. Obniza je wysoka jako$¢ kadry, a podwyzsza - duzy udziat
czynnosci nietypowych, niepowtarzalnych i w zwigzku z tym nieujetych w szczegdélowych procedurach.
Poziom ryzyka — $rednie.

= Ryzyko bezpieczenstwa zasobow IT

Ryzyko straty w wyniku zdarzen skutkujacych naruszeniem zasobdéw lub danych firmowych. Wyciek
poufnych danych, zwlaszcza w zakresie danych o Klientach moze negatywnie wptyna¢ na wizerunek firmy
oraz doprowadzi¢ do sporow sadowych z poszkodowanymi Klientami. Pomimo statego zwigkszania
poziomu bezpieczenstwa informatycznego oraz wdrazania procedur zabezpieczajacych nie mozna
wykluczy¢ sytuacji, ze w przysztosci moze dojs¢ do takiego zdarzenia. Poziom ryzyka — $rednie.

= Ryzyko prania pieniedzy i finansowania terroryzmu

Ryzyko poniesienia strat w wyniku zamieszania w proceder prania pieni¢dzy i finansowania terroryzmu
prowadzony przez klientow, posrednikow lub pracownikéw. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci spotek
zaleznych mogg wystepowaé sytuacje, ze pomimo wdrozonych procedur w zakresie przeciwdziatania
praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu spotki te poniosg szkode w zwigzku z niedozwolonymi
dziataniami klientéw, pos$rednikéw lub pracownikow. Poziom ryzyka — $rednie.

= Ryzyko zgodno$ci z prawem

Ryzyko zwigzane z istotnymi zakloceniami lub brakiem mozliwos$ci realizacji zaplanowanych projektow w
zwigzku ze zmianami w prawie i regulacjach oraz dzialanie niezgodnie z prawem, podejmowanie
nieuczciwych praktyk rynkowych. Ze wzglgdu na dziatalno§¢ Grupy Kapitatlowej na rynku finansowym
niezwykle istotne jest stale monitorowanie przepisow prawnych. Spoiki zalezne prowadza swoja
dzialalno$¢ na podstawie zezwolen Komisji Nadzoru Finansowego. Specyfika podmiotéw nadzorowanych
powoduje, ze ewentualne dziatania niezgodne z prawem moga skutkowa¢ natozeniem kar finansowych lub
cofnieciem zezwolenia na prowadzenie okreslonej dziatalnosci. Grupa Kapitatowa przyktada duzg wage do
monitorowania zgodnosci dziatania z przepisami prawa, w tym z zasadami tadu korporacyjnego oraz zmian




Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Capital Partners
za okres 01.01.2017 — 30.06.2017

w przepisach. W przysztos$ci moga jednak wystapi¢ sytuacje naruszenia lub niedostosowania do przepisow
prawa, ktorych skutkiem moga by¢ straty finansowe. Poziom ryzyka — $rednie.

= Ryzyko utraty reputacji

Ryzyko zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku przez klientéw, kontrahentow, inwestorow,
akcjonariuszy, nadzorcoéw, regulatordw oraz opini¢ publiczng w zwiazku z decyzjami biznesowymi lub
innymi zdarzeniami zwigzanymi z dziatalno$cig Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na to, ze dobra reputacja
ma kluczowe znaczenie dla kazdego przedsicbiorstwa dzialajacego w sektorze finansowym Grupa
Kapitatowa na biezaco monitoruje srodki masowego przekazu oraz opinie wyrazane przez klientdéw pod
katem postrzegania pojedynczych zdarzen gospodarczych oraz caloksztattu dziatalnosci. Nie mozna
wykluczy¢, ze pojawia si¢ negatywne skutki niektorych dziatan, ktoére spowodujg zmniejszenie zdolno$ci
do pozyskiwania klientow i co za tym idzie ostabienie zdolnosci do generowania przychodéw. Poziom
ryzyka — $rednie.

4. OPIS ZMIAN ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ORAZ WSKAZANIE
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

W pierwszym potroczu 2017r. nie mialy miejsca zmiany organizacji Grupy Kapitatowej Capital Partners.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi spotka dominujgca Capital Partners S.A. oraz spotki zalezne:

= Dom Maklerski Capital Partners S.A., z siedzibg w Warszawie (00-103), ul. Krélewska 16,
swiadczacy ustugi maklerskie. Capital Partners S.A. posiada w Spoélce zaleznej 100% udziatow 1 w
glosach.

= Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (00-103), ul.
Kroélewska 16, swiadczacy ustugi typowe dla funduszu. Capital Partners S.A. posiada w Spotce
zaleznej 100% udziatéw i w glosach.

Konsolidacjg metoda pelna objete sa dane wyzej wymienionych podmiotéw zaleznych.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikéw na 2017 rok.

6. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO

PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA I SPOLKI ZALEZNEJ NA DZIEN PRZEKAZANIA

RAPORTU POLROCZNEGO
Procentowy (%) udzial
Akcjonariusze Capital Partners S.A., dysponujacy Procentowy (%) Liczba glos6w na w ogoélnej liczbie
bezposrednio i posrednio, co najmniej 5% ogélnej liczba akeji udzial w kapitale walnym zgromadzeniu gloséw na walnym
liczby gloso6w na Walnym Zgromadzeniu Spoétki zakladowym akcjonariuszy zgromadzeniu
akcjonariuszy
Pawel Bala 3.680.942 16,00% 3.680.942 16,00%
Anna Bala 2.118.994 9,21% 2.118.994 9.21%
Adam Chelchowski 2.989.223 13,00% 2.989.223 13,00%

Na dzien przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. raportu za I kw. 2017 roku: i) Pan Pawet Bala
posiadat 3.991.645 akcji, ktore stanowity 17,35% w kapitale zaktadowym i og6lnej liczbie glosoéw, ii) Pani
Anna Bala posiadata 2.281.108 akcji, ktore stanowity 9,92% w kapitale zaktadowym 1 ogélnej liczbie
glosow, iii)) Pan Adam Chelchowski posiadat 3.241.419 akcji, ktére stanowity 14,09% w kapitale
zakltadowym i ogoélnej liczbie glosow.

o -
Akcjonariusze Domu Maklerskiego Capital Partners (ARCEiionegy (76) TEkEY

S.A.. dysponuiacy beznosrednio i posrednio. co Procentowy (%) Liczba gloséw na w ogélnej liczbie
<c CYSP o Jacy bezp o P > liczba akcji udzial w kapitale walnym zgromadzeniu gloséw na walnym
pajmniciSpale sbincifiicabvialossninaliainyn zakladowym akcjonariusz zgromadzeniu
Zgromadzeniu Spolki y 1 Y akejonariuszy
Capital Partners S.A. 700.000 100,00 % 700.000 100,00 %
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S .
Akcjonariusze Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych [ARCEETingy ((76) TEHRY

o q % P
Capital Partners S.A., dysponujacy bezpo$rednio i . . Pro.centowy ( X Liczba gloséw na q W ogolnej liczbie
- q N PR 7 liczba akeji udzial w kapitale walnym zgromadzeniu gloséw na walnym
posrednio, co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na 3 3 q
. PR zakladowym akcjonariuszy zgromadzeniu
Walnym Zgromadzeniu Spétki q q
akcjonariuszy
Capital Partners S.A. 10.997.000 100,00% 10.997.000 100,00%

Ve ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA I SPOLKI ZALEZNEJ PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

liczba akcji na dzien

q q q liczba akcji na dzien przekazania ostatniego raportu zZmiana stanu
AKcjonariusze Capital Partners S.A. przekazania raportu okresowego, tj. raportu za I kw. posiadania (+/-)
2017r.

Pawetl Bala — Prezes Zarzadu 3.680.942 3.991.645 -310.703
Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu 194.303 210.695 -16.392
Adam Chelchowski — Wiceprezes Zarzadu 2.989.223 3.241.419 -252.196
Zbigniew I_(uhnskl — Czlonek Rady 359 394 389715 30321
Nadzorczej

Stawomir Gajewski — Wiceprzewodniczacy 560.071 607.323 47052
Rady Nadzorczej

Wskazane w powyzszej tabeli zmiany stanu posiadania sg wynikiem sprzedazy akcji w ramach programu
skupu akcji wlasnych przez Capital Partners S.A.

W obu spotkach zaleznych osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty ani nie posiadajg zadnych akcji.

8. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO ORAZ ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
DOTYCZACE ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD
NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI 10% KAPITALOW WLASNYCH
EMITENTA

W pierwszym potroczu 2017 roku nie toczyty sie postegpowania przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego oraz organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Emitenta Iub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Emitenta.

9. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W pierwszym potroczu 2017 roku zaréwno Emitent jak i podmioty od niego zalezne nie zawarli transakcji
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Wykaz wszystkich zawartych przez
podmiot dominujgcy transakcji z podmiotami powigzanymi znajduje si¢ w ,, Péfrocznym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitalowej Capital Partners za okres 01.01.2017 — 30.06.2017r.” w
czgsci ,, Dane uzupetniajgce” pkt.1.

10. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI,
JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WELASNYCH EMITENTA

W pierwszym poétroczu 2017 roku zaréwno Emitent jak i podmioty od niego zalezne nie udzielity poreczen
kredytu oraz pozyczki ani nie udzielity gwarancji, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby réwnowarto$é co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta.
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11.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIANIE,
ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA

W dniu 29 marca 2017 r. Rada Nadzorcza podmiotu dominujacego dokonata wyboru Pana Konrada
Korobowicza oraz Pana Adama Chelchowskiego do Zarzadu Capital Partners S.A. na kolejna
kadencje, powierzajac im dotychczasowe funkcje.

W dniu 11 kwietnia 2017 r. Podmiot dominujacy zawart warunkowa umowe sprzedazy 100% akcji
Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. na rzecz Szkoly Inwestowania S.A. z siedziba we
Wroctawiu. Strony postanowity, Ze taczna cena za wszystkie akcje podmiotu zaleznego wyniesie na
dzien zamknigcia 2 min zlotych, przy czym moze ona zosta¢ zmniejszona lub zwigkszona
odpowiednio w przypadku zmniejszenia lub zwigkszenia wartosci kapitatu wlasnego. Dodatkowo
Strony postanowity, ze w przypadku zaj$cia okreslonych zdarzen przed dniem zamknig¢cia moze
nastapi¢ zmniejszenie tacznej ceny. Warto$¢ ewidencyjna wszystkich akcji spotki zaleznej na dzien 30
czerwca 2017r. wynosita 0,65 min ztotych. Umowa zostala zawarta pod szeregiem warunkow
zawieszajacych, z ktorych — w ocenie Capital Partners S.A. — najbardziej istotnym jest brak sprzeciwu
Komisji Nadzoru Finansowego na nabycie akcji Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. przez
Szkote Inwestowania S.A.

PowyzZzsza umowa zostata zawarta w wykonaniu podjetej w dniu 11 kwietnia 2017 r. strategicznej
decyzji CP o skoncentrowaniu si¢ w ramach Grupy Capital Partners na dzialalno$ci inwestycyjnej i
zarzadzaniu aktywami. Dom maklerski zawsze pelit w strukturze Grupy Capital Partners funkcje
pomocniczg $wiadczac obok ustug dla podmiotow zewnetrznych, ustugi w zwigzku z transakcjami
realizowanymi przez Grupe, szczegOlnie te bardziej skomplikowane, ktore byly zwigzane z warto$cia
dodana, i ktére trudno byloby zrealizowa¢ w oparciu o zewnetrznych ustugodawcow. Przez ostatnie
11 lat, kiedy CP byta jedynym akcjonariuszem tego podmiotu, rynek ustug maklerskich si¢ zmienit. W
naszej opinii potgczenie obecnych zasobéw DMCP z duzym doswiadczeniem w zakresie sprzedazy
oraz organizacji dystrybucji nowego inwestora, ktdry obecnie jest agentem firmy inwestycyjnej
pozwoli na stabilny i1 bezpieczny rozwdj domu maklerskiego. Grupa Capital Partners zamierza
wspotpracowac z domem maklerskim po jego nabyciu przez nowego inwestora zar6wno w zakresie
ustug bankowosci inwestycyjnej, jak i w zakresie dystrybucji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez TFI Capital Partners S.A.

W dniu 26 kwietnia 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podj¢to uchwale w przedmiocie
podziatu zysku za 2016 rok, przeznaczenia czgsci kapitatu zapasowego - zyskow zatrzymanych na
kapitat rezerwowy oraz nabycia akcji whlasnych w celu ich umorzenia, ktora okreslata, ze:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia przeznaczy¢ wypracowany w 2016 roku zysk netto
w kwocie 4.627.147,47 zt na kapitat rezerwowy utworzony w celu sfinansowania nabycia akcji
wlasnych oraz pokrycia kosztow zwigzanych z nabyciem akcji wlasnych. Nabycie akcji wlasnych
zostanie dokonane na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia przeznaczy¢ cze$¢ kapitatu zapasowego - zyskow
zatrzymanych w kwocie 5.372.852,53 zt na kapital rezerwowy utworzony w celu sfinansowania
nabycia akcji wlasnych oraz pokrycia kosztow zwigzanych z nabyciem akcji wlasnych. Nabycie
akcji wlasnych zostanie dokonane na warunkach okre$lonych w niniejszej uchwale.

3. Warunki nabywania akcji wlasnych:

a. Spotka moze naby¢ nie wiecej niz 1.500.000 akcji w celu umorzenia i obnizenia kapitalu
zakladowego;

b. Cena za jedng nabywang akcj¢ wyniesie 6,63 zt;

c. Nabycie akcji wlasnych oraz koszty zwigzane z tym nabyciem zostang sfinansowane z funduszu
rezerwowego, o ktorym mowa w ust. 1 12 powyzej;

d. Nabycie akcji wilasnych nastagpi w trybie, ktory zapewni roéwne traktowanie wszystkich
Akcjonariuszy, a w przypadku zlozenia ofert sprzedazy obejmujacych wieksza liczbe akcji niz
okreslona w pkt a powyzej, akcje beda nabywane z zachowaniem zasady proporcjonalnej redukcji.

e. Nabycie akcji wlasnych moze nastapi¢ do 30 wrzesnia 2017r.

4. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:

a. Okreslenia pozostatych warunkow nabycia akcji wiasnych nieokreslonych w niniejszej uchwale;
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b. Zawarcia umowy z firmg inwestycyjna, ktora bedzie posredniczyé w przeprowadzeniu nabycia
akcji wlasnych;

c¢. Dokonania wszystkich czynnosci niezbednych do realizacji niniejszej uchwaty i przeprowadzenia
skupu akcji whasnych.

5. Walne Zgromadzenie zobowigzuje Zarzad Spotki do:

a. Przeprowadzenia procesu nabycia akcji wlasnych w sposob zapewniajacy réwne traktowanie
wszystkich Akcjonariuszy;

b. Zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z porzadkiem obrad przewidujagcym migdzy
innymi podjecie uchwaty w sprawie umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany
statutu.

6. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

W dniu 30 maja 2017 r. w zwigzku z obowigzkiem dostosowania dziatalnosci do przepisow ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (dalej ,,UoFI”), Zarzad Capital Partners S.A. podjat decyzje, ze podmiot dominujacy
bedzie prowadzit dalsza dzialalno$¢ jako wewnetrznie zarzadzajacy alternatywna spotka
inwestycyjng. W zwigzku z tym Capital Partners S.A. nie bedzie prowadzita dziatalno$ci innej niz
okreSlona w art. 8a ust. 3 oraz w art. 70e ust. 1 UoFI, w szczeg6lnosci nie bedzie kontynuowana
dziatalno§¢ doradcza. W dniu 30 maja 2017 r. Capital Partners S.A. ztozyta do Komisji Nadzoru
Finansowego  wniosek o  wpis do rejestru  wewngtrznie  zarzadzajagcych  ASIL.
Polityka inwestycyjna podmiotu dominujacego nie ulega zmianie — celem jest wzrost wartoSci
aktywow netto w dlugim terminie, wynikajacy przede wszystkim z realizacji krajowych projektow
typu private equity w grupie matych i §rednich przedsiebiorstw. Capital Partners S.A. jest inwestorem
uniwersalnym i stara si¢ wykorzystywac¢ pelne spektrum dostepnych rodzajow lokat. Obecnie
inwestuje glownie w certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego o profilu private equity
zarzadzanego przez spotke zalezng.

W dniu 4 lipca 2017 r. podmiot dominujacy otrzymat oficjalng wycene certyfikatow inwestycyjnych
Capital Partners Investment I FIZ. Na dzien 30.06.2017 r. warto$¢ jednego certyfikatu wynosi
450,96 z1. Na dzien 30.12.2016 r. warto$¢ wynosita 407,18 zk

Spotka posiada 226.629 certyfikatow inwestycyjnych Capital Partners Investment I FIZ, a na dzien
30.12.2016 r. posiadata 248.561 certyfikatow inwestycyjnych. Certyfikaty inwestycyjne w liczbie
21.932 zostaty umorzone za taczng kwote 9.890 tys. zt. w dniu 30 czerwca 2017 r. w zwiazku ze
ztozong przed podmiot dominujacy dyspozycja. Srodki uzyskane z tytuhu umorzenia certyfikatow
zostaty przeznaczone na nabycie 1.500.000 akcji wtasnych w celu umorzenia, na podstawie Uchwaty
nr 10 ZWZ Spoékki z dnia 26 kwietnia 2017 r.

W dniu 12 lipca 2017 r. nastgpito przeniesienie whasnosci i rozliczenie zakupu akcji wiasnych w
ramach ogloszonej w dniu 21 czerwca 2017r. (Raport biezgcy nr 15/2017) ,,Oferty zakupu akcji spotki
Capital Partners S.A.”, zlozonej w wykonaniu Uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Capital Partners S.A. z dnia 26 kwietnia 2017r. Przeniesienie wlasnosci akcji pomiedzy
Akcjonariuszami a Spotka zostalo dokonane poza rynkiem regulowanym za posrednictwem Domu
Maklerskiego BOS S.A. oraz rozliczone w ramach systemu depozytowo-rozliczeniowego Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. W dniu 12 lipca 2017r., za posrednictwem Domu
Maklerskiego BOS S.A., Spétka nabyta w celu umorzenia lacznie 1.500.000 akcji wiasnych o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, po cenie 6,63 zt za jedng akcje. Akcje, ktore zostaly nabyte
stanowig 6,52% kapitalu zakladowego Spotki i uprawniaja do wykonywania 1.500.000 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 6,52% ogolnej liczby glosow, z zastrzezeniem, ze Spotka
nie jest uprawniona do wykonywania prawa glosu z akcji wlasnych. Przed nabyciem, o ktorym mowa
powyzej Spotka nie posiadata akcji whasnych.
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12.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W opinii Emitenta na osiggane w perspektywie kolejnych kwartatow wyniki przez Grupe Kapitalowa,
glowny wptyw beda miaty nastgpujace czynniki:

Ksztattowanie si¢ cen akcji spotek portfelowych notowanych na rynku regulowanym GPW lub na
rynku NewConnect posiadanych przez podmiot dominujgcy i fundusze inwestycyjne, ktoérych
certyfikaty posiada podmiot dominujacy;

Wyceny spoétek niepublicznych stanowigcych lokaty funduszu inwestycyjnego, ktorego certyfikaty
posiada podmiot dominujacy;

Uczestniczenie w dochodowych projektach inwestycyjnych o charakterze krotkoterminowym;
Realizacja projektow w ramach ustug doradczych;

Koniunktura panujgca na rynku papieréw wartos§ciowych, wpltywajaca na zamierzenia potencjalnych
emitentow papierow wartosciowych;

Liczba i warto$¢ ofert publicznych, a takze transakcji prywatnych w ktorych uczestniczy¢ bedzie Dom
Maklerski Capital Partners S.A.;

Wielko$¢ pozyskanych aktywow 1 wyniki funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzgadu Podmiotu dominujacego:

Pawel Bala Konrad Korobowicz Adam Chelchowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 roku
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