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PISMO PREZESA ZARZADU IFM GLOBAL FUNDS S.A.

Szanowni Parnstwo,

Oddaje w Panistwa rece raport podsumowujqcy dziatalnosé IFM Global
Funds S.A. (wczesniej Investment Fund Managers S.A.) w roku 2016.
Przekazujemy Panstwu oprécz wynikéw finansowych, réwniez
najwazniejsze informacje o wydarzeniach minionego roku, jako bardzo
istotnego dla naszego przysztego rozwoju. Ufam, ze zaprezentowane
stabsze wyniki finansowe za miniony rok, potraktujecie Paristwo jako
wynik inwestycji w dalszy przejrzysty rozwdj Spétki. Nalezy przez to
rozumiec¢ zbycie udziatow w spétce zaleznej, biurze maklerskim, oraz
naktady zwiqzane z projektem funduszowym.

Miniony rok to nasza petna koncentracja na efektywnych pracach nad
uruchomionymi funduszami inwestycyjnymi pod markq IFM. Jako pierwsza instytucja finansowa
w  Polsce  zarejestrowaliSmy i  uruchomilismy  otwarte  fundusze  inwestycyjne
w Luksemburgu. Z satysfakcjq kontynuujemy wspétprace z naszymi dotychczasowymi Klientami.
Dziekujemy Im za kolejny rok zaufania. Niezmiernie waznym jednak czynnikiem mogqgcym
dtugoterminowo istotnie wpltyng¢ na wartos¢ Spétki (co chcemy zapewnié Inwestorom, ktdrzy
obdarzyli nas zaufaniem) pozostaje udostepnienie naszej oferty, naszego know-how, szerszemu
gronu klientéw (rynkowi detalicznemu). By zapewni¢ naszym Inwestorom sukces musimy
skoncentrowac sie obecnie na dwéch czynnikach:

e wynikach udostepnionych za naszym posrednictwem polskiemu rynkowi detalicznemu
funduszy inwestycyjnych IFM. Ma temu stuzy¢ m.in. fakt, ze luksemburski Finexis obdarzyt
mnie zaufaniem i powierzyt role Zarzqdzajqcego tymi funduszami. DotoZze wszelkich starar,
by przywroci¢ wczesniejszq satysfakcje naszych dotychczasowych Klientow, a nowych
zacheci¢ do wspétpracy.

e uwidocznieniu marki IFM Global Funds na polskim rynku. Zbliza sie finat prac, ktdre stuzyty
realizacji tego celu.

Jestem przekonany, ze realizacja tych dwdch celéw bedzie podstawq sukcesu nawigzania wspétpracy
z polskimi dystrybutorami oraz bezposrednio z klientami. PoczyniliSmy réwniez dziatania majqgce na
celu udostepnienie funduszy IFM w innych krajach. Pewnosci dodaje mi specyfika Funduszy IFM.

Dziekuje naszym Akcjonariuszom za zaufanie, a Cztonkom Wtadz i Pracownikom za rzetelnq prace
i poswiecenie, bez ktorego realizacja celéw w 2016 roku nie bytaby mozliwa. Wyrazy szacunku
sktadam takze naszym Klientom i Partnerom za owocnq wspdtprace. Przed nami cele bedgce duzym
wyzwaniem. Jestem przekonany, ze nie zawiedziemy oczekiwan Inwestoréw i zrobimy wszystko, aby
te cele osiggngc.

Z wyrazami szacunku,

N

Aleksander Jawien
Prezes Zarzqdu



s IFM Global Funds
"y"%" Globalne Fundusze Inwestycyjne

Informacje finansowe
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WYBRANE DANE FINANSOWE
ROK 2016
PLN
Przychody ze 461 898,68
sprzedazy
Amortyzacja 157 657,11
Zysk (strata) -683 021,89
ze sprzedazy
ZysKk (strata)
z dziatalnoSci -674 414,22
operacyjnej
Zysk (strata)
z dziatalnosci -2 026 097,71
gospodarczej
EBITDA -516 757,11
Zysk (strata) brutto -2026 097,71
Zysk (strata) netto -2029 598,71
ROK 2016
PLN
ALTEMRT 2 2 220 907,29
w tym:
Aktywa trwate 927 840,96
Aktywa obrotowe 1293 066,33
Srodki pieniezne
i inne aktywa 46 569,62
pieniezne
Naleznos$ci razem, 174 638,69
w tym:
Naleznosci
krotkoterminowe 130 919,00
Zobowigzania
! rezerwy na 183 384,20
zobowiazania,
w tym:
Zobowigzania
krétkoterminowe 15175343
Kapital wiasnym, 2 037 523,09
w tym:
Kapital podstawowy

ROK 2015
PLN

913 966,15
172 854,01
-131 924,63

-139 270,94

-235925,54

33 583,07
-235925,54
-189 440,54

ROK 2015
PLN

4415 471,06

2343 316,72
2072 154,34

27 940,74

366 910,23

357 953,04

348 349,26

195 179,50

4067 121,80

2213087,40 2213 087,40

1A

yoyjne

ROK 2016
EUR

104 407,48
35636,78
-154 390,12

-152 444,44

-457 978,69

-116 807,67
-457 978,69
-458 770,05
ROK 2016
EUR

502 013,40

209 728,97
292 284,43

10 526,59

39475,29

29 592,90

41 452,12

34 302,31

460 561,28
500 245,80

ROK 2015
EUR

214 470,53
40 561,78
-30 957,32

-32 681,20

-55 362,09

7 880,57
-55 362,09
-44 453,96

ROK 2015

EUR

1036 130,72

549 880,73
486 249,99

6 556,55

86 098,85

83 996,96

81743,34

45 800,66

954 387,38
519 321,22

Dynamika

51%
91%
518%

484%

859%
-1539%

859%
1071%

Dynamika

50%

40%
62%

167%

48%

37%

53%

78%

50%
100%

Zrédto: Emitent
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Wybrane dane finansowe zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w zlotych oraz przeliczone na
euro) podsumowujgce sytuacje finansowa IFM Global Funds S.A. w okresie od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dane poréwnywalne za rok 2015 zostaty zaprezentowane
wedtug nastepujacych zasad:

pozycje sprawozdania przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujgcy na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku
w wysokosci 1 EURO = 4,4240 zt oraz na 31 grudnia 2015 roku 1 EURO = 4,2615 zt.

ANALIZA WSKAZNIKOWA

ROK 2016 ROK 2015
Wskaznik rentownoS$ci operacyjnej w % -146,01% -15,24%
Wskaznik rentownosci EBITDA w % -111,88% 3,67%
Wskaznik rentownosci netto w% -439,40% -20,73%
Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego (ROE) w % -99,61% -4,66%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) w % -91,39% -4,29%
Wskaznik ogoélnej ptynnosci w % 852,08% 1061,67%
Wskaznik ogélnego zadluzenia w % 8,26% 7,89%

Zrédto: Emitent

OBJASNIENIA:

Wskaznik rentowno$ci operacyjnej
Formuta: wynik na dziatalnos$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychodow firmy

Wskaznik rentowno$ci EBITDA
Formuta: (wynik na dziatalnos$ci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
Opis: mierzy efektywnos$¢ konwersji przychodéw na zysk z dziatalnosci ciagtej przed odsetkami
od zaciggnietych kredytéw, podatkami, deprecjacja i amortyzacja oraz przed pozycjami
wyjatkowymi

Wskaznik rentownosci netto
Formuta: wynik netto / przychody ze sprzedazy
Opis: informuje inwestordw ile procent przychodéw ze sprzedazy stanowi zysk netto

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE)
Formuta: wynik netto / kapitat wlasny, gdzie: kapitat wlasny = aktywa ogétem - zobowigzania
(krotko i dtugoterminowe)
Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wtasnych

Wskaznik rentownos$ci majatku (ROA)
Formuta: wynik netto / aktywa ogotem
Opis: informuje o tym jaka jest rentowno$¢ wszystkich aktywow firmy w stosunku do
wypracowanych przez nig zyskéw, czy innymi stowy ile zysku netto przynosi kazda ztotéwka
zaangazowana w finansowanie majatku
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Wskaznik ogolnej ptynnosci
Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe
Opis: informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu
o wszystkie aktywa obrotowe

Wskaznik ogélnego zadtuzenia
Formuta: zobowiazania ogétem / aktywa razem
Opis: méwi o tym jaki udziat w finansowaniu majatku firmy maja zobowigzania i dtug

Niniejsze informacje finansowe zawieraja dane poréwnywalne z poprzedniego okresu
sprawozdawczego od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

W celu zapewnienia poréwnywalnos$ci spétka IFM Global Funds S.A. reklasyfikowata pozycje
bilansu z sprawozdania finansowego za rok 2015.

PRZEPLYWY PIENIEZNE

ROK 2016 ROK 2015

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -664 581,05 216 810,94
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 890 773,95 258 759,15
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej -207 533,46  -498 633,38
Przeplywy pieniezne netto 18 659,44 -23 063,30

Zrédto: Emitent
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STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW

A. Aktywa trwate
I. Wartosci

II. WartoSci firmy
jednostek
podporzadkowanych
III. Rzeczowe aktywa
trwate

IV. Naleznosci
dlugoterminowe

V. Inwestycje
dlugoterminowe

VI. Dlugoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe
I. Zapasy

II. Naleznosci
krétkoterminowe
IIL. Inwestycje
Kroétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe
Razem Aktywa

A. Kapitat (fundusz)
wlasny

B. Kapitat
mniejszosciowe

C. Ujemna wartos¢
firmy jednostek
podporzadkowanych
D. Zobowiazania
irezerwy na
zobowigzania

I. Rezerwy na
zobowigzania

II. Zobowigzania
dlugoterminowe
III. Zobowigzania
krétkoterminowe
IV. Rozliczenia
miedzyokresowe
Razem Pasywa

31;111‘12";31“ 6 Struktura 31;”1“2" 331“5 Struktura Dynamika
12, 0 2. 0
PLN 2016 [%] PLN 2015 [%] r/r
927 840,96 41,78 2343 316,72 53,07 -60%
89 886,71 4,05 119 666,83 2,71 -25%
0,00 0,00 0,00 0,00 0%
232 624,24 10,47 465 006,35 10,53 -50%
43 719,69 1,97 8957,19 0,20 388%
65 874,35 2,97 1665873,35 37,73 -96%
495 735,97 22,32 83 813,00 1,90 491%
1293 066,33 58,22 2072 154,34 46,93 -38%
0,00 0,00 0,00 0,00 0%
130919,00 5,89 357 953,04 8,11 -63%
1153 905,02 51,96 1705 394,44 38,62 -32%
8 242,31 0,37 8 806,86 0,20 -6%
2220907,29 100,00 4415471,06 100,00 -50%
2037 523,09 91,74 4067 121,80 92,11 -0,50
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
183 384,20 8,26 348 349,26 7,89 -0,47
13 480,00 0,61 12 883,00 0,29 0,05
18 150,77 0,82 140 286,76 3,18 -0,87
151 753,43 6,83 195 179,50 4,42 -0,22
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2220907,29 100,00 4415471,06 100,00 -0,50

niematerialne i prawne

yoyne

Zrédto: Emitent
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Sprawozdanie Zarzadu
I[FM Global Funds S.A.

z dziatalnosci
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1. PODSTAWOWE DANE

1.1 OPIS ORGANIZAC]I

Spétka IFM Global Funds S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia firmy pod nazwg Investment
Fund Market Sp. z o0.0. aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 5 lutego 2009 roku w Kancelarii
Notarialnej Adama Robaka, Katowice, ul. Uniwersytecka 13, przez notariusza Adama Robaka
(repetytorium A nr 18/2009) jako sp6tka akcyjna, na czas nieoznaczony. Do dnia 15 lutego 2017
Spotka dziatata pod nazwa Investment Fund Managers S.A.

I[FM Global Funds S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod

numerem KRS 0000322019.

Nazwa jednostki: [FM Global Funds S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba spo6iki: Warszawa

Form prawna: Spétka Akcyjna

Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spétek
Handlowych

Adres siedziby: Aleje Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel. +48 (22) 319 57 65
fax. +48 (22) 31957 61

Oddziaty spétki: Katowice

Poczta elektroniczna: biuro@ifmpl.com

Strona internetowa: www.ifmpl.com

REGON: 015611781

NIP: 526-27-50-360

IFM Global Funds S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w zakresie posredniczenia
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego numer DFI/W/4031-65-01 z dnia 26 kwietnia 2004 roku. Spo6tka posiada oddziaty
w Warszawie i Katowicach. We wrzes$niu 2016 roku Spétka zlikwidowata oddziat we Wroctawiu.

Spétka zostata utworzona i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Spétka prowadzi
dziatalno$s¢ w oparciu o przepisy ustawy Kodeks spoétek handlowych z dnia 15 wrze$nia
2000 roku (Dz. U. 2016.1578 t.j. z dnia 2016.09.29) oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku
(Dz.U.2016.1896 t.j. z dnia 2016.11.25) i dziata zgodnie z postanowieniami przedmiotowych
ustaw. Z chwilag uzyskania statusu spotki publicznej, tj. od 11 lipca 2013 roku, Emitent dziata
réwniez na podstawie regulacji dotyczacych funkcjonowania rynku kapitatowego.
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1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem gtéwnej dziatalno$ci IFM Global Funds S.A. wg PKD jest dzialalno$¢ zwigzana
z dystrybucja funduszy inwestycyjnych (PKD 64.99.7).

Sektorem dziatalno$ci Emitenta wg klasyfikacji GPW sg ustugi finansowe.

1.3 CZAS TRWANIA

Czas trwania IFM Global Funds S.A., zgodnie z art. 6 Statutu Spo61ki, jest nieoznaczony.

1.4. INFORMACJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH

Emitent przestat stanowi¢ Grupe Kapitatlowa. Nie posiada w swojej strukturze domu
maklerskiego IFM Global Asset Management Sp. z o.0.

1.5 ORGANY ZARZADZAJACE

Wtadze Spotki sktadajg sie z organdw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest
Zarzad. Zgodnie z postanowieniami art. 12 ust. 3 Statutu Spoé1tki, kadencja cztonkéw Zarzadu jest
kadencjg wspdlna i trwa pie¢ lat.

W omawianym okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Spétki ulegt zmianie. Na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej Spoétki, dnia 24.11.2016 r. Pani Izabela Piecuch-Jawien zostata
odwotana z funkcji Prezesa Zarzadu i powotana zostata do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu,
za$ na Prezesa Zarzadu powotany zostal Pan Aleksander Jawien. Sktad Zarzadu Spétki na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Prezes Zarzadu - Aleksander Jawien

Wiceprezes Zarzadu - Izabela Piecuch-Jawien

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu IFM Global Funds S.A. okreSlone zostaty
w nastepujacych dokumentach:

Statut Spotki

Regulamin Zarzadu

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na New Connect
obowigzujace przepisy prawne

Doswiadczenie i kompetencje Zarzadu zostaly opublikowane na stronie internetowej IFM Global
Funds S.A.: www.ifmpl.com.
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1.6 ORGANY NADZORUJACE

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. Zgodnie z postanowieniami art. 16 ust. 3
Statutu Spéiki kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej [FM Global Funds S.A. jest kadencjg wspdlng
i trwa pie¢ lat.

W omawianym okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Spo6tki ulegt zmianie. Wobec
ztozonej rezygnacji przez Pana Dariusza Kowalskiego, dnia 17.06.2016 r. uchwalg ZWZA,
w sktad Rady Nadzorczej zostala powotana Pani Joanna Smolifiska. Sklad osobowy Rady
Nadzorczej IFM Global Funds S.A. na dzieni 31 grudnia 2016 roku:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Artur Chabowski
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej - Wioletta Buczek
Cztonek Rady Nadzorczej - Lukasz Krause

Cztonek Rady Nadzorczej - Jacek Jawien

Cztonek Rady Nadzorczej - Joanna Smolinska

Wobec ztozonej przez Pana Lukasza Krause oraz Pana Jacka Jawienia rezygnacji, uchwata NWZA
z dnia 05.01.2017 r. w sktad Rady Nadzorczej Emitenta zostali powotani Pan Jacek Mitrocki
i Pan Janusz Wylag. Sktad Rady Nadzorczej IFM Global Funds na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania;

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Artur Chabowski
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej - Wioletta Buczek
Cztonek Rady Nadzorczej - Jacek Mitrocki

Cztonek Rady Nadzorczej - Janusz Wylag

Cztonek Rady Nadzorczej - Joanna Smolinska

Rada Nadzorcza IFM Global Funds S.A. dziata w oparciu o:

Statut Spotki

Regulamin Rady Nadzorczej

Dobre Praktyki Sp6tek Notowanych na NewConnect
obowigzujace przepisy prawne

Doswiadczenie i kompetencje cztonkéw Rady Nadzorczej zostaty opublikowane na stronie
internetowej IFM Global Funds S.A.: www.ifmpl.com.

1.7 POWIAZANIA POMIEDZY CZLONKAMI ORGANOW

Nie istniejg powigzania osobowe wewnatrz Rady Nadzorczej IFM Global Funds S.A. oraz pomiedzy
Cztonkami Zarzadu a Cztonkami Rady Nadzorczej Spoéiki.

Pomiedzy cztonkami organu zarzadzajgcego istniejg nastepujgce powigzania:

Pani Izabela Piecuch-Jawien, Wiceprezes Zarzadu IFM Global Funds S.A. jest Zong Pana
Aleksandra Jawien, Prezesa Zarzadu IFM Global Funds S.A.
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1.8 ZASADY ZMIANY STATUTU

Wszelkie zmiany w Statucie IFM Global Funds S.A. uchwalane sg przez Walne Zgromadzenie
Spéiki. Zmiany w Statucie Sp6tki wymagajg uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki oraz wpisu do
rejestru przedsiebiorcow.

1.9. SYSTEM KONTROLI WEWNETRZNE] I ZARZADZANIA RYZYKIEM W PROCESIE
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Kontrola wewnetrzna

System kontroli wewnetrznej IFM Global Funds S.A. oparty jest na nadzorze realizowanym
zgodnie ze struktura organizacyjng Spoétki. W ramach podejmowanych decyzji biznesowych, ich
rodzaju i warto$ci poziom szczebla struktury organizacyjnej, na ktérym mozna podja¢ decyzje
wzrasta.

System kontroli wewnetrznej Spoétki funkcjonuje poprzez regulaminy i procedury wewnetrzne.
Sporzadzanie sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej
IFM Global Funds S.A. realizowany jest w oparciu o nastepujace zasady:

weryfikacje stosowania jednolitej polityki rachunkowosci przez IFM Global Funds S.A.;
stosowanie procedur ewidencji ksiegowej oraz kontrole ich przestrzegania;

przeglad przez niezaleznego biegtego rewidenta rocznego sprawozdania finansowego
Spotki.

Ponadto Emitent stosuje procedury autoryzacji, zgodnie z ktérymi raporty okresowe
przekazywane s3 Zarzadowi Spotki, a nastepnie cztonkom Rady Nadzorczej do zaopiniowania.
Po uzyskaniu opinii organu nadzorczego oraz po zakonczeniu weryfikacji przez audytora
sprawozdania finansowe s3 zatwierdzane przez Zarzad Spotki do  publikacji,
a nastepnie przekazywane przez pracownika odpowiedzialnego m.in. za Relacje Inwestorskie do
wtasciwych instytucji rynku kapitatowego oraz do publicznej wiadomosci. Do momentu publikacji
raporty okresowe udostepniane s3 wylacznie osobom uczestniczacym w procesie ich
przygotowania, weryfikacji oraz zatwierdzenia

1.10 KAPITAL ZAKEADOWY

W roku 2016 nie wystapity zdarzenia, ktére miataby wpltyw na wartos$¢ kapitatu zaktadowego
IFM Global Funds S.A.
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Struktura kapitatlu zaktadowego IFM Global Funds S.A. wedlug rodzaju emisji na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w kapitale kit Gl
Liczba akcji (szt.) Liczba glosow liczbie glosow

zaktadowym (%) (%)
Seria Al 5500 000 24,85% 11 000 000 39,81%
Seria A2 11250 000 50,83% 11 250 000 40,72%
Seria B 4900 000 22,14% 4900 000 17,73%
Seria C 15874 0,07% 15 874 0,06%
Seria D 265 000 1,21% 265 000 0,96%
Seria E 200 000 0,90% 200 000 0,72%
SUMA 22130 874 100% 27 630 874,00 100%

Akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposéb, ze na Walnym Zgromadzeniu
kazda

z nich daje prawo do 2 gtoséw

Zrédto: Emitent

1.11 AKCJE I STRUKTURA AKCJONARIATU

Akcje IFM Global Funds S.A. od dnia 11 lipca 2013 roku notowane sg na rynku New Connect
prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu przez Gietde Papieréw WartoSciowych
w Warszawie. Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadzonych zostato 5.180.874
(stownie: pie¢ miliondéw sto osiemdziesiat tysiecy osiemset siedemdziesiat cztery) akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym w szczeg6lnoSci:
4.900.000 (cztery miliony dziewieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda;
15.874 (pietnascie tysiecy osiemset siedemdziesigt cztery) akcji na okaziciela serii C,
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
265.000 (dwiescie sze$édziesiat pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje serii B, C, D, E nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 - 353 Kodeksu
spotek handlowych. Zadnemu z akcjonariuszy, zgodnie z tre$cig Statutu Emitenta, nie przystuguja
uprawnienia osobiste w rozumieniu art. 354 KSH. Obro6t akcjami Spo6tki podlega zasadom
i ograniczeniom okreslonym w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wiekszosciowym akcjonariuszem IFM Global Funds S.A., posiadajagcym na dzien przekazania
niniejszego raportu co najmniej 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, jest
spotka UBP Eastern European Partners Ltd. Wskazanemu Akcjonariuszowi przystuguja w catosci
akcje serii A1 i A2, co tacznie daje temu akcjonariuszowi 16 750 000 akcji. W zwigzku
z uprzywilejowaniem akcji serii A1 w ten sposob, ze kazda z 5 500 000 akcji daje prawo do dwdch
gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy IFM Global Funds S.A., akcjonariuszowi UBP
Eastern European Partners Ltd. przystuguje 22 250 000 gtoséw co stanowi ok. 80,53% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. W zwigzku z powyzszym Spoétka UBP Eastern
European Partners Ltd. jest w stosunku do Spotki IFM Global Funds S.A. sp6tka dominujaca
w rozumieniu przepisu art. 4 § 1 pkt. 4 KSH.

Jedynym udzialowcem spo6tki UBP Eastern European Partners Ltd. jest Pan Aleksander Jawien,
Prezes Zarzadu Spotki. Matzonkowie Aleksander Jawien i Izabela Piecuch-Jawien nie posiadajg
rozdzielnos$ci majgtkowe;.
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Struktura wtasnos$ci znacznych pakietéw akcji IFM Global Funds S.A. na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Udziat Udziat
Imie i nazwisko / nazwa Seria akcji  Liczba akcji w kapitale w liczbie
zaktadowym gloséw na WZA
Aleksander Jawien
wraz z UBP Eastern Al,A2,BE 16915 311 76,43 % 81,12 %
European Partners Ltd.
Pozostali BiC 4860 563 21,96 % 17,59 %
Pracownicy IFM Global
Funds S.A. oraz IFM Global DiE 355 000 1,60 % 1,28 %
Asset Management Sp. z o.o0.
SUMA 22130874 100,00% 100,00%

Akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, ze na Walnym Zgromadzeniu kazda
z nich daje prawo do 2 gltoséw.
Zrédto: Emitent

1.12 AKCJE BEDACE W POSIADANIU 0SOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

W akcjonariacie Emitenta znajdujg sie osoby bedace cztonkami organu zarzadzajacego
i nadzorczego IFM Global Funds S.A.

Struktura wtasnos$ci akcji IFM Global Funds S.A. w posiadaniu o0séb zarzadzajacych
i nadzorujacych na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

, Udziat
, , , Udziat I
Imie Funkcja Seria . . . w liczbie
, , .. Liczba akcji w kapitale p
i nazwisko/Nazwa akcji gtosow na
zaktadowym
WZA
Aleksander Jawien Al
wraz z UBP Eastern Pre.zes Zarzadu A2 16 915 311 76,43% 81.12%
European Partners Emitenta B
Ltd. E
Przewodniczacy
Artur Chabowski Rady Nadzorczej C 15874 0,07% 0,06%
Emitenta
Cztonek Rady
Jacek Mitrocki Nadzorczej B 211833 0,96% 0,77%
Emitenta
SUMA 17 143 018 77,46% 81,95 %

Akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposoéb, ze na Walnym Zgromadzeniu kazda
z nich daje prawo do 2 gtosow.
Zrédto: Emitent
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2. OGOLNE INFORMACJE OPERACYJNE

2.1 HISTORIA DZIALALNOSCI

IFM Global Funds S.A zostata utworzona dnia 5 grudnia 2003 roku jako Investment Fund Market
Sp. z 0.0. W lipcu 2006 roku nastgpita zmiana nazwy Spétki na Investment Fund Managers
Sp. z 0.0., natomiast w styczniu 2009 roku nastgpito przeksztatcenie w spotke akcyjng Investment
Fund Managers S.A. Nastepnie nazwa spéiki zostata zmieniona na IFM Global Funds S.A.

W kwietniu 2004 roku Spétka uzyskata zezwolenie Komisji Papierow WartoSciowych i Gield,
numer DFI/W/4031-65-01/1663/04, umozliwiajgce $wiadczenie ustug posrednictwa
w sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych Kklientom prywatnym
i instytucjonalnym.

Dnia 11 lipca 2013 roku IFM Global Funds S.A. zadebiutowata w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect. Wycena Spétki w momencie debiutu wyniosta ponad 18 mln zt.

2.2 PROFIL DZIALALNOSCI

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Emitenta w roku obrotowym byty ustugi posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa funduszy zgodnie
z procedurami towarzystw funduszy inwestycyjnych wspoétpracujacych ze Spétka oraz
regulacjami wewnetrznymi Spo6tki, wynikajacymi z warunkéw udzielonego przez Komisje
Nadzoru Finansowego zezwolenia z dnia 26 kwietnia 2004 roku.

Spétka prowadzita dziatalno$¢ w strukturze Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A,,
w sktad ktérej wchodzit dom maklerski, IFM Global Asset Management Sp. z 0.0., oferujacy ustugi
zarzadzania portfelami (asset management).

I[FM Global Funds S.A., od marca 2016 roku, petni na terenie Polski role przedstawiciela
luksemburskiego funduszu o nazwie Bright Cap SICAV. Fundusz zbywa na terytorium Polski
tytuty uczestnictwa utworzonych w jego ramach subfunduszy: IFM Global Capital Accumulation
Fund (polska nazwa: IFM Globalny Ostroznego Oszczedzania) oraz IFM Global Active Allocation
Fund (polska nazwa: IFM Globalny Aktywnego Inwestowania), a takze Bright Cap Europe Income
Fund.

2.3 INFORMACJE O ODDZIALACH
Na dzient 31 grudnia 2016 roku oraz dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura IFM
Global Funds S.A. sktada sie z centrali w Warszawie oraz oddziatu w Katowicach.

3. ISTOTNE ZDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC EMITENTA

3.1 NAJWAZNIEJSZE OKOLICZNOSCI I ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC

Istotne zdarzenia, ktére wptynety na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe IFM Global Funds
S.A. w roku 2016:

Publikacje wynikéw kwartalnych

Dnia 9 lutego 2016 roku opublikowany zostat raport okresowy Grupy Kapitalowej Investment
Fund Managers S.A., w ktérym zaprezentowano niezaudytowane skonsolidowane wyniki za 1V
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kwartaty roku 2015. Natomiast w dniach 10 maja 2016 roku, 10 sierpnia 2016 roku oraz
4 listopada 2016 roku zostaly opublikowane kwartalne raporty okresowe Grupy Kapitatowej
Investment Fund Managers S.A. prezentujace niezaudytowane skonsolidowane wyniki kolejno za
I, IT oraz Il kwartat 2016 roku.

Publikacja wynikéw za rok obrotowy 2015

W dniu 22 marca 2016 roku Spétka opublikowata skonsolidowany raport roczny Grupy
Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. podsumowujacy rok 2015. Publikacja wynikéw
jednostkowych IFM Global Funds S.A. za rok obrotowy 2015 miata miejsce réwniez w dniu
22 marca 2016 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

W dniu 17 czerwca 2016 roku odbylto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Emitenta, w ramach ktérego zatwierdzono jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania
finansowe oraz sprawozdania z dziatalnos$ci, a takze udzielono absolutorium Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej za rok 2015. Ponadto podjeto uchwate w sprawie pokrycia straty za rok 2015
z kapitatu zapasowego Spotki.

Wyplata dywidendy dla Akcjonariuszy Emitenta
W roku 2016 nie nastapita wyptata dywidendy.

Rejestracja przez sad zmian w Statucie Sp61ki Emitenta
W roku 2016 nie dokonano zmian w Statucie Spéiki.

Umowa o wykonywanie czynnosci agenta firmy inwestycyjnej

Dnia 22 listopada 2016 roku, na podstawie porozumienia stron, Emitent rozwigzat umowe
o wykonywanie czynno$ci agenta ze spétka IFM Global Asset Management Sp. z 0.0., na podstawie
ktérej wykonywat czynnosci polegajace na promowaniu ustug domu maklerskiego. Emitent zostat
wobec powyzszego skreslony z rejestru agentéw firm inwestycyjnych.

Strategia wizerunku i komunikacji

Emitent kontynuowat prace nad przygotowaniem procesu i formy uplasowania marki. Efekt tych
prac ma zwiekszy¢ swiadomos$¢ marki jako Przedstawiciela w grupie polskich Dystrybutoréw
funduszy inwestycyjnych oraz jako Dystrybutora w grupie docelowych klientéw.

3.2 ZASOBY LUDZKIE

W roku 2016 przecietne zatrudnienie w IFM Global Funds S.A. w przeliczeniu na pelne etaty
wyniosto 5,68.
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Zasoby ludzkie Emitenta w 2016 roku przedstawia ponizsza tabela:

IFM Global Funds S.A.

Liczba pracownikéow 10

Liczba pracownikéw w

. . 5,68
przeliczeniu na pelny etat
Inne formy zatrudnienia 2
Struktura zatrudnienia Srednie - 10,00%

wg .wy,k_szta,{cenla w pr:zellczenlu Wyzsze - 90,00%
do ilosci osob zatrudnionych

Struktura zatrudnienia wg pici Kobiety - 80,00%

w przeliczeniu do iloSci 0séb

Mezczyzni -20,009
zatrudnionych €ZCZyZni %

Zrédto: Emitent

3.3. SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU

Odpowiedzialno$¢ spoteczna w zakresie zasobow ludzkich

Cenionym przez Spodtke aktywem sa pracownicy - ich odpowiedzialno$¢ i che¢ udziatu
w kolejnych projektach oraz wzros$cie wartosci Spotki powoduje w petni zintegrowanag
wspoétprace miedzy Pracownikami. Przektada sie to, m.in. na jako$¢ odpowiadania na potrzeby
klientow, szybkos¢ realizowania kolejnych zamierzen Spé1tki, jak i w pelni niezalezne dzielenie sie
z Zarzadem obserwacjami i pomystami.

W ramach inwestowania w rozwdj obok wymaganych szkolen operacyjnych, pracownicy
uczestnicza w szkoleniach niestandardowych, podnoszacych kwalifikacje zawodowe, ktoére
przektadaja sie na jako$¢ pracy, zadowolenie klientéw i wycene dla akcjonariuszy.

Odpowiedzialno$¢ spoteczna w zakresie inicjatyw spotecznych

Emitent w codziennej dziatalnos$ci angazuje sie w idee biznesu odpowiedzialnego spotecznie
poprzez kontynuacje wsparcia Fundacji Iskierka, dzialajgcej na rzecz dzieci z choroba
nowotworowa.

3.4 RELACJE INWESTORSKIE
Transparentno$¢ oraz jakos$¢ polityki informacyjnej to kluczowe kierunki komunikacji IFM Global

Funds S.A. z rynkiem kapitalowym. Oprécz dziatan obligatoryjnych Spoétka podejmuje wszelkie
starania majgce na celu utrzymanie wysokiego i przejrzystego poziomu corporate governance.
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3.5 INFORMACJA O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM

W okresie sprawozdawczym, tj. w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania IFM Global Funds S.A. nie byla strong
postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sadowych istotnych dla jej sytuacji
finansowej lub rentownosci.

IFM Global Funds S.A. wskazuje, iz byla strong w postepowaniu sadowym przeciwko
kontrahentowi ADM Corporate Finance Sp. z o.0. Egzekucja toczaca sie po zakonczeniu
postepowania sgdowego zakonczyta sie umorzeniem ze wzgledu na bezskuteczno$¢ egzekucji. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka podjeta dalsze kroki prawne tj. na
podstawie art. 299 ksh ztozyla pozew o zaptate przeciwko czlonkowi zarzadu w/w spéiki.
Obecnie sprawa jest w toku.

Informacja 0 dokonanym odpisie naleznosci zostata przedstawiona
w pkt. nr 10 dodatkowych informacji i objasnienn sprawozdania finansowego Emitenta za rok
obrotowy 2015.

3.6 INFORMACJA DOTYCZACA PROGNOZ FINANSOWYCH
Zarzad IFM Global Funds S.A. nie podawat do publicznej wiadomos$ci wartosci prognoz wynikéw
finansowych Emitenta na rok 2016.

W roku 2017 prognozy finansowe réwniez nie beda publikowane.

3.7 SYTUACJA FINANSOWA

Okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku IFM Global Funds S.A. zamkneta
wynikiem finansowym netto na poziomie -2 029 598,71 zt wykazujac catkowite przychody ze
sprzedazy w kwocie 461 898,68 zt. Bilans Spétki w 2016 roku zamknat sie sumg 2 220 907,29 zt.

Podobnie jak w roku ubiegtym najwyzszy udziat w warto$ci aktywdédw stanowity aktywa
obrotowe, utrzymujac poziom ogoélnej ptynnosci Emitenta na bardzo wysokim poziomie (8,52),
co wskazuje na zdolno$¢ Spétki do terminowego, w peini samodzielnego regulowania
zobowigzan, co w odniesieniu do charakteru jego dziatalno$ci ma istotne znaczenie.

Po stronie pasywéw utrzymuje sie struktura wskazujaca na przewage kapitatu wiasnego.
Pozwolito to zachowaé zblizony do roku 2015 poziom ogélnego zadluzenia Emitenta, ktéry
wyniost 8,26%.

Zysk brutto na koniec 2016 roku osiggnat ujemny poziom, podobnie poziom zysku netto.
Decydujgcymi czynnikami majgcymi wplyw na wynik brutto i netto byty:

- warto$¢ wyceny krétkoterminowych inwestycji wolnych $rodkéw Spoétki (ktére w kolejnych
okresach moga wykaza¢ warto$¢ wyzsza);

- zbycie ze stratg udziatéw w spotce zaleznej IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. (co w ocenie
Zarzadu byto =zasadne, jako nie obcigzajgce w kolejnych okresach sprawozdawczych
sprawozdania finansowego Spo61tki).
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3.8 ZDARZENIA 1 OKOLICZNOSCI ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC, KTORE
WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM

Zdarzenia i okolicznosci istotnie wptywajace na dziatalno$¢ nie miaty miejsca.

Dnia 5 stycznia 2017 roku, raportem biezagcym nr 1/2017, Spoétka opublikowata tre$¢ uchwat
podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie dnia
05 stycznia 2017 r.. NWZA powotato w sktad Rady Nadzorczej Emitenta Pana Janusza Wylag oraz
Pana Jacka Mitrockiego. Dodatkowo NWZA dokonato zmiany statutu Spoétki zmieniajac nazwe
Spotki z dotychczasowej Investment Fund Managers S.A. na [FM Global Funds S.A.

Dnia 16 stycznia 2017 roku, raportem biezacym nr 4/2017, Spoétka opublikowata terminy
przekazywania raportéw okresowych w roku 2017.

Do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego IFM Global Funds S.A. za rok obrotowy
2016 oraz sporzadzenia opinii z badania, na mocy uchwaty organu nadzorczego, dziatajacego
w oparciu o art. 66 ust. 4 Ustawy o Rachunkowosci, wybrana zostata Pani Urszula Krzyzak z firmy
"Dossier” Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. tucka 20 lok 55.

Dnia 28 lutego 2017 r. zwotane zostato NWZA na dzien 28 marca 2017 r. Wedtug ogtoszonego
porzadku obrad planowana jest zmiana siedziby Spétki z Warszawy na Katowice.

3.9 PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI

Emitent kontynuuje prace nad celem strategicznym, tj. udostepnieniem funduszy inwestycyjnych
pod marka IFM, zmierzajgcym do zwiekszenia rozmiaru prowadzonej dziatalnosci i jej
rentownos$ci. W tym celu prowadzi rozmowy z potencjalnymi Dystrybutorami funduszy
inwestycyjnych. Kontynuuje réwniez prace nad uplasowaniem marki w gronie klientéw
docelowych dla funduszy inwestycyjnych pod markg IFM.

Z uwagi na realizacje celu strategicznego, Emitent dokonat oceny zasadno$ci utrzymywania
dotychczasowej struktury organizacyjnej Spo6tki i ponoszenia zwigzanych z tym kosztéw, istotnie
wptywajacych na rentownos$¢ Emitenta. W wyniku tej analizy zbyt udziaty w Spétce IFM Global
Asset Management Sp. z 0.0. To pozwolito Emitentowi istotnie zmniejszy¢ koszty dziatalno$ci,
bedace pochodng regulacji obcigzajacych takie podmioty.

Brak w strukturach Emitenta domu maklerskiego w Zaden sposéb nie wptywa na skutecznosé
uplasowania na polskim rynku funduszy inwestycyjnych pod marka IFM, natomiast istotnie
pozytywnie wptywa na przyszia rentowno$¢ Spoitki.

Zarzad ocenia perspektywy rozwoju dziatalno$ci w peini pozytywnie. Bazuje w takiej ocenie na
istotnie szerszym rynku klienta docelowego od dotychczasowego, charakterystyce obu funduszy
pod markg IFM, ktére powinny sprzyja¢ zainteresowaniu docelowych klientéw (wydaje sie to
potwierdza¢ m.in. publikacja Gazety Finansowej 23.09.2016 ,Najlepsze Produkty Inwestycyjne
2016 roku”) oraz docelowych Dystrybutoréw oraz zatozeniach Nadzorcy dot. przysztego
funkcjonowania rynku polskich funduszy inwestycyjnych takich jak wysoko$¢ optat za
zarzadzanie oraz udziat w nich Dystrybutoréw (stawiajacych Emitenta w bardzo korzystnej
pozycji rynkowej).
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3.10 NABYCIE/ZBYCIE AKCJI WEASNYCH

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania IFM Global Funds S.A. nie nabywata, ani nie sprzedawata akcji
wtasnych.

3.11 INFORMACJA O PODMIOCIE PROWADZACYM RACHUNKOWOSC

0d dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania obstuge finansowo
- ksiegowa prowadzito Biuro Rachunkowe Analiza Jolanta Pol z siedziba w Zabrzu, ul. Legnicka
19B.

3.12 INFORMACJA O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA

Rada Nadzorcza IFM Global Funds S.A, dziatajac w oparciu o art. 66 ust. 4 Ustawy
o Rachunkowo$ci w zwigzku z postanowieniem art. 21 Statutu Spo6tki, bezwzgledna wiekszoscia
gtoséw podjeta Uchwate z dnia 21 stycznia 2017 roku w sprawie wyboru Pani Urszuli Krzyzak
z firmy "Dossier” Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Lucka 20 lok 55 do badania sprawozdania
finansowego Spo6tki za 2016 rok i sporzadzenia opinii z badania.

Umowa na wykonanie badania sprawozdania finansowego za 2016 rok zostata zawarta
w dniu 23 stycznia 2017 roku na okres potrzebny do realizacji powierzonych zadan.

3.13 KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Zarzad IFM Global Funds S.A. obecnie nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Emitenta,
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Warszawa, 21 marca 2017 roku

Z wyrazami szacunku,

Aleksander Jawien
Prezes Zarzadu
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CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN

IFM Global Funds S.A. podlega ponizszym czynnikom ryzyka, ktére nie stanowig zamknietej listy
i nie powinny by¢ w ten sposdéb postrzegane. Ze wzgledu na ztoZzono$¢ i zmienno$¢ warunkéw
dziatalno$ci gospodarczej rowniez inne, nie ujete w niniejszym sprawozdaniu czynniki ryzyka
i zagrozen, moga wptywaé na dziatalno$¢ Emitenta. Emitent aktywnie zarzadza ryzykiem
operacyjnym i finansowym w celu maksymalizacji warto$ci rynkowej Spéiki.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozw6j rynku zarzadzania aktywami, funduszy inwestycyjnych, doradztwa inwestycyjnego oraz
popyt na produkty inwestycyjne oferowane przez Emitenta s skorelowane z sytuacja
makroekonomiczna Polski i $wiata. Wzrost gospodarczy Polski przektada sie, miedzy innymi, na
wzrost rozporzadzalnego dochodu obywateli oraz sktonno$¢ do oszczedzania oraz inwestowania
wolnych $rodkéw w instrumenty finansowe inne niz lokaty bankowe. Na wyniki finansowe
osiggane przez Emitenta najwiekszy wptyw wywieraja takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB,
poziom stép procentowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wzrost realny wynagrodzen oraz
oszczednosci gospodarstw domowych, nie tylko w Polsce, ale réwniez w gtéwnych gospodarkach
Swiata. Pogarszanie sie sytuacji makroekonomicznej wkraju i w gtéwnych gospodarkach
Swiatowych moze spowodowac obnizenie zainteresowania klientdw oferta Emitenta, atym
samym negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spoéiki.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze Emitent dedykuje produkty klientom , ktérych inwestowany

kapitat nie stanowi Zrédta utrzymania Ryzyko jest z kolei ograniczone poprzez specjalizacje

Emitenta. Pogorszona koniunktura na cze$ci rynkéw, nie zawsze idzie w parze z gorsza

koniunkturg na wszystkich rynkach $wiata. Gorsza koniunktura na rynkach akcji moze

powodowac lepsza na rynkach obligacji. W pozytywny sposéb moze reagowac cze$¢ walut.

Wszystkie te ruchy na rynkach wykorzystuje Emitent poprzez oferowane fundusze inwestycyjne.
Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynkach kapitatowych

Dziatalno$¢ Emitenta jest bezposrednio powigzana z rynkiem kapitatowym (rozumianym jako
globalne rynki akcji, obligacji i walut). Sytuacja na rynku kapitalowym wptywa bezposrednio
zaréwno na popyt na oferowane przez Emitenta rozwigzania, jak i na mozliwe do uzyskania przez
Spétke przychody. Sytuacja na rynku kapitalowym podlega wahaniom koniunkturalnym.
Pogorszenie sie koniunktury na rynku kapitatowym moze wptyna¢ na znaczace pogorszenie sie
sytuacji finansowej Emitenta. Ze wzgledu na globalizacje gospodarek, rosngcg swobode
w przeptywach kapitatu, na sytuacje na krajowym rynku kapitatowym wptywajg réwniez warunki
makroekonomiczne w innych krajach. Dlatego nalezy podkresli¢, Ze Emitent posiada w ofercie
globalne fundusze inwestycyjne oparte o fundusze inwestycyjne lokujace swoje aktywa na catym
$wiecie, poza polskim rynkiem kapitatowym.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury w sektorze ustug finansowych

Obecna koniunktura na rynku ustug finansowych jest pozytywnie skorelowana ze wzrostem
warto$ci aktywoéw pod opieka Emitenta, co wynika z poziomu koniunktury w réznych
gospodarkach $wiata. Inwestor powinien wzig¢ pod uwage, Ze nie mozna zapewnié, iZ rozwdj
sektora ustug finansowych, w ktérym dziata Emitent, w przysztosci utrzymywac sie bedzie na
odpowiednio wysokim poziomie, zapewniajacym rozwoj Spotki.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Konkurencja na rynku funduszy inwestycyjnych ma tendencje wzrostowg i cechuje sie rywalizacja
o klienta pomiedzy bankami, towarzystwami funduszy inwestycyjnych, doradcami finansowymi,
towarzystwami ubezpieczeniowymi oraz biurami maklerskimi. Podmioty konkurencyjne moga
w przysztosci wymusi¢ konieczno$¢ obnizenia osigganych marz i zwiekszenia wydatkéw
zwigzanych z promocja ustug Emitenta, co moze sie przetozy¢ na spadek rentowno$ci dziatalnos$ci
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Emitenta. Sp6tka nie ma wplywu na podejmowane przez podmioty konkurencyjne dziatania, ale
ma mozliwo$¢ wzmocnienia pozycji na rynku dzieki innowacyjnej ofercie, wykwalifikowanej
kadrze, wysokiej jakoSci i cenie oferowanych produktow ,oraz ich atrakcyjnosci dla
Dystrybutoréow

Ryzyko utraty kluczowych zasob6w ludzkich

Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢ w oparciu o wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie
zatrudnionych specjalistow. Utrata kluczowych pracownikéw lub przedstawicieli kierownictwa
moze  wptynac niekorzystnie na  prowadzong  przez Emitenta dziatalnosc¢.
W celu minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych pracownikéw Emitent stwarza odpowiednie
warunki pracy i motywujace systemy wynagradzania (systemy premiowe). Struktura
zatrudnienia zapewnia ciggto$¢ merytoryczna i operacyjna dziatalnosci.

Ryzyko utraty zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek otwartych
i specjalistycznych otwartych funduszy inwestycyjnych jest mozliwa dzieki stosownym
zezwoleniom wydanym przez Komisje Nadzoru Finansowego. W przypadkach przewidzianych
przepisami prawa, KNF moze odebra¢ zezwolenie w przedmiotowym zakresie zwtaszcza, jezeli
Spétka przestanie speinia¢é wymogi niezbedne do jego posiadania lub istotnie naruszy
obowigzujace przepisy prawa. Emitent doktada wszelkich staran, aby speinia¢ wszystkie
niezbedne wymogi formalnoprawne oraz nalezycie przestrzega¢ obowigzujacych przepiséw
prawa.

Ryzyko nieosiggniecia zalozonych celéw strategicznych

Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od dobrych wynikéw
inwestycyjnych dystrybuowanych funduszy oraz znacznego zwiekszenia rozpoznawalno$ci
marki. Istnieje ryzyko nieosiggniecia wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku
z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta zaleza od jego zdolnosci do
skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. Dziatania Emitenta, ktére okaza sie
nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych
warunkéw tego otoczenia mogg miec istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowo-majgtkowa oraz na wyniki Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad na
biezaco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢ i wyniki
Emitenta, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.
Ryzyko walutowe

Emitent koncentruje swoja dziatalno$¢ gospodarcza na terenie Polski i nie prowadzi sprzedazy za
granica. Jednakze w swojej ofercie Emitent posiada fundusze denominowane w walutach obcych,
a przychody zZwiazane zZ ich sprzedaza s3 wyptacane
w walutach obcych, jednak stanowia one marginalng cze$¢ przychodéw ogoétem. Emitent
minimalizuje ryzyko walutowe nie utrzymujgc pozycji walutowych, poza krotkoterminowymi
rozliczeniami wynikajacymi z dziatalno$ci operacyjne;j.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia systemu prawnego

Emitent narazony jest na ryzyko zmian w polskim i unijnym ustawodawstwie. Przepisy prawa
ulegaja czestym zmianom, ktére w odniesieniu do prawa regulujgcego prowadzenie dziatalnos$ci
gospodarczej przez Emitenta w szczegélnosci prawa handlowego (w tym prawa spétek i prawa
regulujacego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), prawa regulujacego organizacje
i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych oraz prawa pracy i ubezpieczen spotecznych moga
wptynaé na dzialalno$¢ Emitenta. Zmiana obecnie obowigzujacych przepiséw prawa, w taki
sposab, iz nowe regulacje prawne okazg sie mniej korzystne dla Emitenta, moze mie¢ bezposredni
lub pos$redni wptyw na wyniki finansowe Spotki.

Ponadto wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzac sie z problemami
interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem s3adéw, niekorzystnymi interpretacjami
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przyjmowanymi przez sady i inne organy. Zmiany w obowiazujacych przepisach moga mie¢
negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta przyktadowo poprzez wzrost
obcigzen publiczno-prawnych lub wzrost kosztéw Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw. Wiele z przepiséw
obowigzujacych nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny, prowadzacy do
jednolitej wyktadni i interpretacji. Zmiany w prawie podatkowym moga miec istotny wptyw na
dziatalno$¢ Spotki oraz utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, w tym planowanie
podatkowe, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spétki. Dodatkowym czynnikiem
powodujacym zmniejszenie stabilnosci regulacji prawnopodatkowych jest harmonizacja
przepisoOw prawa podatkowego z regulacjg UE. Wobec powyZszego Emitent nie moze wykluczy¢
zmian w przepisach podatkowych, ktére mogg mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Spotki.

Ryzyko wykluczenia z obrotu gietldowego

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gietldy, wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu gietdowego:

1) jesliich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ
nadzoru.

Zarzad Gieldy, zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaty spetia¢ inne, niz okreSlony w § 31 ust. 1 pkt 1 Regulaminu Gieldy
warunek dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gietdzie,

3) na wniosek emitenta,

4) wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitentana  zaspokojenie
kosztow postepowania,

5) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu,

7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano Zadnych transakcji gietdowych na

danym instrumencie finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalno$ci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy
prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Wykluczajac instrumenty finansowe z obrotu gieldowego z powodéw wskazanych
w punktach 1), 3) oraz 5) powyzej, Zarzad GPW bierze pod uwage strukture wtasnosci emitenta,
ze szczegOlnym  uwzglednieniem  warto$ci i liczby akcji  emitenta, bedacych
w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej, niz 5% ogoélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych
w pkt. 3) oraz 5) powyzej, Zarzad GPW bierze dodatkowo pod uwage warto$¢ przecietnego
dziennego obrotu danym instrumentem finansowym w ciggu ostatnich 6 miesiecy. Ponadto,
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu gietdowego na wniosek emitenta Zarzad GPW
moze uzalezni¢ od spelnienia dodatkowych warunkéw. Ponadto na podstawie art. 20 ust. 3
Ustawy
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o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét papierami warto$ciowymi zagraza
w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenistwu
obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji, GPW
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery warto$ciowe. W przypadku wykluczenia Akcji
z obrotu gietdowego, inwestorzy musza liczy¢ sie z utratg plynnosSci przez te Akcje oraz
obnizeniem ich warto$ci rynkowe;.

W ocenie Emitenta obecnie nie wystepuja przestanki do wykluczenia akcji z obrotu gietdowego.

Ryzyko Kksztaltowania sie Kkursu akcji, plynnosci obrotu w przyszlosci

i kwalifikacji do Strefy Nizszej Plynnosci
Inwestycje dokonywane w akcje bedace przedmiotem obrotu na GPW, generalnie cechuja sie
wyzszym ryzykiem od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych. Zwigzane jest to z nieprzewidywalnos$cia zmian kurséw akcji,
zaréwno w krétkim, jak i dtugim okresie. Poziom kursu oraz ptynnos¢ obrotu akcji notowanych
na GPW zaleza od wzajemnych relacji podazy i popytu. Wielkosci te sa wypadkowa nie tylko
wynikéw osigganych przez notowane spo6tki, ale zalezg réwniez miedzy innymi od czynnikow
makroekonomicznych, sytuacji na zagranicznych rynkach gietdowych
i trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw. Nie mozna wiec zapewni¢, iZ osoba, ktdra
nabyta akcje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie. Istnieje
ryzyko poniesienia ewentualnych strat, wynikajacych ze sprzedazy Akcji po cenie nizszej niz
wyniosta cena ich nabycia. Dopuszczenie Akcji do obrotu gieldowego nie powinno by¢
interpretowane jako zapewnienie ptynnosci ich obrotu. W przypadku, gdy odpowiedni poziom
obrotéw nie zostanie osiggniety lub utrzymany, moze to negatywnie wptyna¢ na ptynnosc¢ i cene
rynkowa akcji Emitenta. Ponadto ze wzgledu na obecng strukture akcjonariatu Emitenta obrot
wtérny akcjami Emitenta moze charakteryzowac sie ograniczong ptynnoscia. W Swietle
stanowiska prezentowanego przez GPW w sprawie funkcjonowania w obrocie gietdowym akgcji
o niskiej ptynnosci, w przypadku gdy $rednia warto$¢ transakcji Akcjami bedzie nizsza niz 25.000
zt na sesje i jednoczes$nie Srednia liczba transakcji bedzie nizsza niz 10 transakcji na sesje,
a Spotka nie przystapi do Programu Wspierania Ptynnosci, wéwczas zostanie sklasyfikowana jako
nalezgca do Strefy Nizszej Ptynnosci.

Zakwalifikowanie akcji Emitenta do Strefy Nizszej Pltynnosci oznacza¢ bedzie usuniecie akcji
z portfela indeks6w gietdowych i przeniesienie akcji do notowan w systemie notowan jednolitych
oraz szczegOllne oznaczenie w serwisach informacyjnych gietdy i w Cedule Gietdy Warszawskie;j.

Warszawa, 21 marca 2017 roku

Z wyrazami szacunku,
) z* /-’:} Yoy
VY / /s, ,—7
i

Aleksander Jawien

Prezes Zarzadu
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ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

[FM Global Funds S.A. przyktada duza wage do zapewnienia wszystkim akcjonariuszom réwnego
i rzetelnego dostepu do informacji o Emitencie.

0d dnia 11 lipca 2013 roku, tj. od dnia dopuszczenia akcji IFM Global Funds S.A. do publicznego
obrotu, Emitent podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego zawartych
w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 roku "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect”, zmienionych Uchwata Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku w sprawie zmiany dokumentu "Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na NewConnect".

W roku obrotowym 2016 Emitent podejmowat wszelkie starania majace na celu jak najlepsze
dostosowanie swojego dziatania do zadeklarowanych zasad tadu korporacyjnego. Jednoczes$nie
Emitent wskazuje, iZ z uwagi na zakres wlasnych kompetencji posiada ograniczony wptyw na
mozliwo$¢ implementacji wszystkich zasad tadu korporacyjnego przez wszystkich adresatéw
zasad oraz nie moze zagwarantowal, ze zasady beda przestrzegane przez podmioty, na
zachowanie ktorych Emitent nie ma wptywu. Tym niemniej, Emitent czyni i bedzie czynit
starania, aby podmioty te przestrzegaty wszystkich zasad tadu korporacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta o stosowaniu zasad tadu Kkorporacyjnego w roku obrotowym 2016
przedstawia niniejsza tabela:

UZASADNIENIE
I KOMENTARZ

ZASADY DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK TAK/NIE
NOTOWANYCH NA NEWCONNECT

1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta
i efektywna polityke informacyjna, zaréwno
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos$¢, bezpieczenstwo
oraz szeroki i interaktywny dostep do
informacji. Spétka korzystajac w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje TAK
z inwestorami i analitykami, wykorzystujac
w tym celu ré6wniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej, umozliwia¢
transmitowanie obrad walnego

Z wyltaczeniem transmisji
oraz rejestracji obrad.
Emitent nie deklaruje
wprowadzi¢ zasady
transmitowania, rejestracji
i upubliczniania obrad
walnego zgromadzenia

z wykorzystaniem sieci
Internet z uwagi na
optymalizacje kosztéw
organizacji WZ oraz brak
przygotowania
organizacyjnego.

zgromadzenia Pozostate elementy, ktére
z wykorzystaniem sieci Internet, sktadajq sie na wypetnienie
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ tej zasady sa w peini

go na stronie internetowe;j. stosowane przez Emitenta.

2.  Spotka powinna zapewnic efektywny dostep
do informacji niezbednych do oceny sytuacji
i perspektyw spo6tki oraz sposobu jej

funkcjonowania.
TAK
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3.1. podstawowe informacje o spotce i jej
dziatalnosci (strona startowa),

3.2. opis dziatalno$ci ze wskazaniem
rodzaju dzialalnosci z ktérej emitent
uzyskuje najwiecej przychodoéw,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent,
wraz z okresleniem pozycji emitenta na
tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkow
organéw spoiki,

3.5. powziete przez Zarzad, na podstawie
oSwiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5%
ogoblnej liczby gtos6w na walnym
zgromadzeniu spéiki,

3.6. dokumenty korporacyjne spo6tki,

3.7. zarys planéw strategicznych spoéiki,

3.8. opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz
z zatozeniami do tych prognoz oraz

TAK

TAK

NIE

TAK

NIE

TAK

TAK

NIE
DOTYCZY

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej:

Strona internetowa Spétki
znajduje sie pod adresem
www.ifmplcom i zawiera
wszystkie informacje
wskazane w pkt. 3

z wylaczeniem pkt. 3.3, 3.5,
3.16.

Opis dziatalno$ci Emitenta
znajduje sie w zaktadce
Spétka na podstronie Profil
dziatalnosci.

Emitent prowadzi analize
rynku, na ktérym dziata
wraz z okresleniem swojej
pozycji na tym rynku tylko
w zakresie interesujagcym
Emitenta

i wedtug dostepnosci
danych.

Zyciorysy zawodowe
cztonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej znajdujg sie na
podstronach Zarzgd oraz
Rada Nadzorcza w zaktadce
tad korporacyjny.

Emitent nie publikuje na
stronie internetowej
informacji o powigzaniach
cztonkéw Rady Nadzorczej

z akcjonariuszami, poniewaz
nie otrzymuje takich
oswiadczen od cztonkow
Rady Nadzorczej.

Dokumenty korporacyjne
(Statut, regulaminy,
dokumenty rejestrowe)
znajdujg sie na podstronie
Dokumenty/MIFiD w
zaktadce tad korporacyjny.

Opis planéw strategicznych
Emitenta znajduje sie na
podstronie Strategia

w zaktadce Spétka.

Emitent nie publikowat
prognoz wynikéw
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korektami do tych prognoz (w przypadku,
gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz TAK
akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktora jest
odpowiedzialna w spéice za relacje TAK
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. skreslony

3.12. opublikowane raporty biezace

i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat

publikacji finansowych raportéw

okresowych, dat walnych zgromadzen, a TAK
takze spotkan z inwestorami i analitykami

oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15. skreslony

finansowych na rok
obrotowy 2016 oraz na rok
biezacy.

Informacje dotyczace
struktury akcjonariatu
Emitenta zamieszczone sg
w zaktadce Akcje na
podstronie Akcjonariat.

Dane kontaktowe znajduja
sie w zaktadce Kontakt.

Peten wykaz raportow
biezacych i okresowych
znajduje sie w zaktadce
Raporty z podziatem na
biezace, kwartalne i roczne,
ktére zamieszczane s3 na
stronie Emitenta
niezwtocznie po publikacji.

Z wytaczeniem spotkan

z inwestorami i analitykami
oraz konferencji prasowych.
Emitent na biezaco
odpowiada na pytania
inwestorow, analitykéw oraz
mediéw z wyKkorzystaniem
ogo6lnodostepnych srodkow
komunikacji oraz
organizujac spotkania
indywidualne.

Harmonogram planowanych
wydarzen korporacyjnych
oraz publikacji raportéw
okresowych znajduje sie

w zaktadce Kalendarium.

Wskazane informacje
publikowane sg m.in.

w zaktadce Akcje oraz Strefa
Inwestora na podstronie
Dywidenda.
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3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace
spraw objetych porzadkiem obrad,

zadawane przed

i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz
z odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia, zmiany

terminu lub

porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach

zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z
ktérym spétka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu

strony internetowej, numerow

telefonicznych oraz adresu poczty

elektronicznej Doradcy,

3.20. informacje na temat podmiotu, ktéry

pemhi funkcje animatora akcji emitenta,

NIE

TAK

NIE
DOTYCZY
JTAK

TAK

TAK

Emitent nie prowadzit
szczegbtowych zapisow
przebiegu obrad Walnych
Zgromadzen, zawierajacych
wszystkie wypowiedzi

i pytania. O umieszczeniu
poszczegdlnych kwestii

w protokotach Walnych
Zgromadzen decydowat ich
przewodniczacy, kierujac sie
przepisami prawa, waga
danej sprawy oraz
uzasadnionymi zgdaniami
akcjonariuszy. Uczestnicy
Walnych Zgromadzen,
zgodnie

z przepisami kodeksu spétek
handlowych, majg prawo
sktada¢ oswiadczenia na
pisSmie, ktére sg zatgczane do
protokotéw. Emitent uznaje,
iz takie postepowanie

W wystarczajacy sposob
zapewnia transparentno$¢
obrad Walnych Zgromadzen
Emitenta.

Wskazane zdarzenia
korporacyjne nie wystgpity
w Spétce w raportowanym
oKkresie.

Wskazane zdarzenia
korporacyjne nie wystapity
w Spotce w raportowanym
okresie. W przypadku
wystgpienia niniejszego
zdarzenia informacja
zostanie opublikowana na
podstronie poswieconej
Walnemu Zgromadzeniu.

Informacje na temat
Autoryzowanego Doradcy
Emitenta zamieszczone s3

w zaktadce Strefa Inwestora
na podstronie Autoryzowany
Doradca.

Informacje na temat
Animatora rynku Emitenta
znajduja sie w zaktadce
Strefa Inwestora na
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3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spo6tki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

3.22. skreslony

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢ zamieszczane
w sposdob umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien
dokonywac¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowe;.
W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostac¢ przeprowadzona
niezwlocznie.

Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg, wedlug wyboru emitenta,

w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢
Zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktéorym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujacymi emitenta.
Spotka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjna ze szczegdélnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza
swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywac indywidualng dla danej
spoiki sekcje relacji inwestorskich
znajdujaca na stronie
www.gpwinfostrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty

z Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spétce nastapi
zdarzenie, ktore w ocenie emitenta ma

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

podstronie Animator.

Emitent opublikowat
dokument informacyjny na
stronie internetowe;j

w zaktadce Akcje.

W roku obrotowym 2015
Emitent, we wspétpracy

z wyspecjalizowang agencja
zewnetrzna, w zgodzie

z zasadami dobrych praktyk
i regulacji dotyczacych
funkcjonowania rynku
kapitatowego, wdrozyt
projekt nowej strony
korporacyjnej Emitenta.
Aktualizacja strony odbywa
sie na biezaco, bez zbednej
zwloki.

Emitent prowadzi
korporacyjng strone
internetowa w jezyku
polskim.

W dedykowanej Spétce
sekcji relacji inwestorskich
na stronie
www.gpwinfostrefa.pl
znajduja sie aktualne
informacje na temat
Emitenta.

Emitent byt w biezgcym
kontakcie ze swoim
Autoryzowanym Doradca.
Osoba wyznaczong do
kontaktu byt pracownik
sekcji Relacji Inwestorskich.

Jak wyzej.
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istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkow, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.
Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
8. wszelkich dokumentéw i informacji TAK Jak wyzej.
niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

Wynagrodzenia Cztonkow
Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej objete s3
klauzula poufnosci

i nie beda podlegaty
ujawnieniu przez Emitenta.

9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkow NIE
zarzadu i rady nadzorczej,

Wynagrodzenie
Autoryzowanego Doradcy
otrzymywane od Emitenta
z tytutu Swiadczenia wobec
Emitenta ustug objete byto
klauzulg poufnosci

i nie podlega ujawnieniu
przez Emitenta.

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy

9.2  otrzymywanego od emitenta z tytutu NIE
Swiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej

powinni uczestniczy¢ W obradach Walnych

w obradach walnego zgromadzenia w Zgromadzen Emitenta
10.  sktadzie umozliwiajgcym udzielenie TAK uczestniczg wybrani

merytorycznej odpowiedzi na pytania przedstawiciele Zarzadu

zadawane w trakcie walnego Emitenta

zgromadzenia.

Emitent przestrzega tej
zasady

w ograniczonym zakresie.
Emitent na biezaco
odpowiada na pytania
inwestorow, analitykéw oraz
mediéw

z wykorzystaniem
ogo6lnodostepnych $rodkow
komunikacji.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent,
przy wspotpracy Autoryzowanego
11. Doradcy, powinien organizowac TAK
publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng albo

Emitent nie emitowat w
2016 roku akcji z prawem

12 mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ gz)ETYCZY poboru.
' organ do tego upowazniony do ustalenia TAK

jej przed dniem ustalenia prawa poboru, W przypadku wystapienia
w terminie umozliwiajacym podjecie niniejszego zdarzenia
decyzji inwestycyjnej. informacje zostang
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13.

13a

14.

15.

16.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujacymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajgce

z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

W przypadku otrzymania przez Zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajacego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub
co najmniej potowe ogétu gtoséw w spoétce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spétek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci,
do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacja

i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
réwniez w przypadku upowaznienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy
nimi byl mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegbtowego uzasadnienia.

NIE
DOTYCZY
JTAK

TAK

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawierac tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

NIE
DOTYCZY
JTAK

Emitent publikuje raporty miesieczne,

w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.

Raport miesieczny powinien zawierac co

najmniej:
= informacje na temat wystgpienia

tendencji i zdarzen w otoczeniu

rynkowym emitenta, ktore

W ocenie emitenta mogg miec

w przysztosci istotne skutki dla

kondycji finansowej oraz wynikow

NIE

sprecyzowane.

Walne Zgromadzenie
Emitenta kazdorazowo
podejmuje uchwaty

W poszanowaniu praw
akcjonariuszy zapewniajac
zachowanie niezbednych
odstepow czasowych.

Niniejsze zdarzenie
korporacyjne nie wystapito
w roku 2016.

W przypadku wystapienia
niniejszego zdarzenia zasada
bedzie respektowana przez
Emitenta.

Niniejsze zdarzenie
korporacyjne nie wystapito
w roku 2016.

W przypadku wystapienia
niniejszego zdarzenia zasada
bedzie przestrzegana przez
Emitenta.

W dziatalnosci Emitenta nie
zachodza tak dynamiczne
zmiany, by raporty
miesieczne wnosity istotne

z punktu widzenia inwestora
informacje. Publikowane
raporty biezace i okresowe
zapewniajg akcjonariuszom
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16a

17.

finansowych emitenta,
zestawienie wszystkich
informacji opublikowanych przez
emitenta
w trybie raportu biezacego
w oKkresie objetym raportem,
informacje na temat realizacji
celéw emisji, jezeli taka realizacja,
cho¢by w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,
kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce
w nadchodzacym miesiacu, ktore
dotycza emitenta i sg istotne
z punktu widzenia interesow
inwestorow, w szczegélnosci daty
publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan
z inwestorami lub analitykami,
oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.
W przypadku naruszenia przez emitenta
obowiazku informacyjnego okreslonego
w Zataczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(»Informacje biezace i okresowe
przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowaé, w trybie
witasciwym dla przekazywania raportéw
biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajacg zaistnialg sytuacje.

skreslony

oraz inwestorom dostep do
wszelkich informacji,
pozwalajacych oceniaé
dziatalnos$c i sytuacje
finansowg Emitenta.

Niniejsze zdarzenie
korporacyjne nie wystapito
w roku 2016.

NIE
DOTYCZY w przypadku wystapienia
/TAK niniejszego zdarzenia zasada

bedzie przestrzegana przez
Emitenta.

Zrédto: Emitent
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OSWIADCZENIE ZARZADU IFM Global Funds S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres
0d 01.01.2016 do 31.12.2016

Zarzad IFM Global Funds S.A. na podstawie §5 ust 6.1. pkt 5 Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect" o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzane zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Emitenta oraz, ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg IFM Global Funds S.A. oraz jej wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz
sytuacji [FM Global Funds S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Warszawa, 21 marca 2017 roku

Z wyrazami szacunku,
e P g
VY /1177
_.-'.- __::_.r/ //
Ay
/1y /

Aleksander Jawien

Prezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU IFM GLOBAL FUNDS S.A. W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad IFM Global Funds S.A., na podstawie §5 ust 6.1. pkt 6 Zalacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect" os$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego IFM Global
Funds S.A., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wta$ciwymi przepisami prawa krajowego.

Warszawa, 21 marca 2017 roku

Z wyrazami szacunku,

Aleksander Jawien

Prezes Zarzadu
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IFM Global Funds S.A.
za okres od 01.01.2016do 31.12.2016



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPOLKI IFM GLOBAL FUNDS SPOELKA
AKCYJNA
(dawniej Investment Fund Managers S.A.)

ZA OKRES 01.01.2016 - 31.12.2016

Warszawa, 15 marca 2017
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOEKI IFM GLOBAL FUNDS S.A.

ZA OKRES 01.01.2016 - 31.12.2016

1. Ogélna charakterystyka Spotki

Kraj siedziby Polska

Siedziba Spotki: Warszawa

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Adres siedziby: Aleje Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel. +48 (22) 319 57 60, fax. +48 (22) 31957 61
Oddziaty spotki: Katowice

Poczta elektroniczna: biuro@ifmpl.com

Strona internetowa: www.ifmpl.com

REGON: 015611781

NIP: 526-27-50-360

Spétka IFM Global Funds S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia firmy pod nazwg
Investment Fund Market Sp. z 0.0. aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 5 lutego 2009
roku w Kancelarii Notarialnej Adama Robaka, Katowice, ul. Uniwersytecka 13, przez
notariusza Adama Robaka (repetytorium A nr 18/2009) jako spotka akcyjna, na czas
nieoznaczony. Do dnia 15 lutego 2017 Spotka dzialata pod nazwa Investment Fund Managers
S.A.

Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow w Sadzie Rejonowym dla miasta
st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 22 stycznia
2009 roku pod numerem KRS 0000322019.

IFM Global Funds S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakresie
posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego numer DFI/W/4031-65-01 z dnia 26 kwietnia 2004 roku,
Spotka w roku 2016 posiadata oddzialy w Warszawie, Katowicach i we Wroctawiu.
We wrzeséniu 2016 roku Spétka zlikwidowata oddziat we Wroctawiu.

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spétki w roku obrotowym byty ustugi posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa funduszy
zgodnie z procedurami towarzystw funduszy inwestycyjnych wspétpracujacych z IFM Global
Funds S.A. oraz regulacjami wewnetrznymi Spotki wynikajacymi z warunkéw udzielonego
przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia z dnia 26 kwietnia 2004 roku.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku
i zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarcze;
w dajacej sie przewidzie¢ przysziodci oraz, ze Spotka nie zamierza ani nie musi zaniechaé
dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

7 dniem 01.11.2014 roku utworzona zostata Podatkowa Grupa Kapitatowa Investment Fund

Managers S.A (PGK IFM S.A.), w ktorej sktad wchodzity spétka IFM Global Funds S.A,, oraz
[FM Global Asset Management sp. z 0.0. Z dniem 24.11.2016 roku, wobec zbycia udziatow
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przez IFM Global Funds S.A. w IFM Global Asset Management sp. z 0.0, wygasty przestanki
istnienia Podatkowej Grupy Kapitalowej Investment Fund Managers S.A. (PGK IFM S.A)).

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito potgczenie spotek, o ktérym mowa w art.
44b i 44c Ustawy o Rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnywalne z poprzedniego okresu
sprawozdawczego od dnia 01.01.2015 do dnia 31.12.2015 roku.

3. Przyjete zasady (polityki) rachunkowosci, metody wyceny aktywéw i pasywow
(w tym amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego

1. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych wykazane w bilansie obejmuja $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.
Saldo $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przepltywow
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw.
Srodki pieniezne wyceniane sa wedlug wartosci nominalnej.

2. Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wyceniane s3 w cenie nabycia,
pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci.

Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Amortyzacja naliczana jest metoda liniowag przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow, wynoszacy:

Okres Stawki amortyzacyjne
Maszyny i urzadzenia techniczne 10 lat 10%
Urzadzenia biurowe 5 lat 20%
Komputery 3 lata 30%
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 lat 10%
Wartosci niematerialne i prawne 2-5lat 20 -50%

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczgtkowej nie
przekraczajgcej 3.500,00 zt zalicza sie jednorazowo w koszty. Dopuszcza sig¢ jednak
mozliwos¢ obejmowania ewidencja Srodkow trwatych i wartos$ci niematerialnych i prawnych
o wartosci nieprzekraczajgcej 3.500,00 z1, jesli jest to uzasadnione potrzebami firmy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych moze
zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane
zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skiadnika aktywow.
Wszelkie przychody i koszty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu s3
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.
Wartos¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikow aktywow
weryfikuje sie i w razie koniecznosci koryguje na koniec kazdego roku obrotowego.
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3. Naleinosci

Nalezno$ci krotkoterminowe

Naleznoéci krétkoterminowe obejmuja og6t naleznoéci od klientéw, naleznosci od jednostek
powigzanych oraz cato$¢ lub cze$¢ naleznosci z innych tytulow niezaliczonych do aktywow
finansowych, ktére staja sie wymagalne w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Wartos$¢ naleznosci pomniejszana jest o odpisy aktualizujace, tworzone w oparciu
o analize $ciagalnoéci naleznosci od poszczegélnych dtuznikow.

Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagnigcie petnej kwoty nalezno$ci
przestato by¢ prawdopodobne.

Odpisy na naleznoéci sa dokonywane w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych
i prezentowane w sprawozdaniu w rachunku wynikow w pozycji: utworzenie odpiséw
aktualizujacych naleznosci. Koszty zwigzane z odpisaniem naleznosci nie stanowig kosztu
uzyskania przychodu.

leznosci oterminow
Naleznoéci diugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

4. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone s3 na nastgpujgce kategorie:
— instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,
— instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
— instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

[nstrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Instrumenty finansowe przeznaczone do cbrotu to instrumenty finansowe nabyte na
rachunek wiasny w zwiazku z realizowanymi transakcjami i wyceniane w wartoéci godziwej
uwzgledniajacej ich warto$¢ rynkowa na dzied bilansowy. Zmiany wartosci tych
instrumentéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych
i prezentowane w rachunku wynikéw.

Do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu Spétka klasyfikuje papiery
wartoéciowe nabyte w wyniku inwestycji wiasnych - s3 to gtéwnie jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych.

Instru Zymywan i agalnoSci
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 to inwestycje
o okreélonych lub mozliwych do okreSlenia ptatnodciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci wyceniane sa wediug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci kwalifikowane s3 jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

In n we dostepne d Z

Wszystkie pozostate instrumenty finansowe s3 instrumentami finansowymi dostepnymi do
sprzedazy. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane s3 wedtug wartosci
godziwej, bez potracania kosztow transakcji, z uwzglednieniem warto$ci rynkowej na dzien
bilansowy.

Skiadnik instrumentéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spotka traci kontrolg nad
prawami umownymi skiadajgcymi sig¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to
miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkow
pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecia.
Nabycie i sprzedaz instrumentéw finansowych rozpoznawane s3 na dziefni dokonania
transakeciji.
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W momencie poczatkowego ujecia s3 one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci
godziwej, obejmujacej koszty transakcji. Wycena instrumentéw finansowych przeznaczonych
do sprzedazy dobywa sie przez rachunek wynikow.

Utrata warto$ci instrumentéw finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika instrumentéw finansowych lub grupy instrumentéw finansowych.

5. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Krotkoterminowe
Koszty poniesione w biezacym okresie sprawozdawczym, lecz dotyczace przysztych okresow
odnosi sie w krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Diugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz inne rozliczenia migdzyokresowe

obejmujace niezafakturowane przychody niestanowiace naleznoéci na dzien bilansowy, ktére
zostana zafakturowane w okresie pozniejszym niz 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sag w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejéciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych
strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytuhlu
odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejSciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa.

6. Zobowiqzania

Zo i ia krotkoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe to zobowigzania, ktorych termin wymagalno$ci przypada
w okresie krotszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego. Zobowigzania
krétkoterminowe obejmuja og6t zobowiazan wobec klientow, zobowigzan wobec jednostek
powiazanych oraz cato$é lub czeéé zobowigzan z innych tytuléw, Zobowigzania wycenia sig
w kwocie wymagajacej zaplaty.
wigzania d inowe

Zobowiazania dtugoterminowe to zobowiazania, ktérych termin splaty przypada w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.
W pozycji zobowigzan diugoterminowych ujmuje sie:

— kredyty bankowe,

— pozyczki,

— diuzne papiery wartosciowe,

— zobowigzania z tytutu innych instrumentéw finansowych,

— zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

7. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozli ia miedzyakresowe bi
Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztoéw Spétka uznaje prawdopodobne zobowigzania
przypadajgce na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgce w szczeg6lnosci:

ze $wiadczefh wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw, jezeli kwota zobowigzania
jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposéb wiarygodny,

z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalno$cig przysztych $wiadczen,
mozliwych do oszacowania w spos6b wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na

podstawie realizacji produkcji. o ﬂ/
llf:' If\ -]V
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Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuje stosownie do uptywu czasu.
Czas i spos6b rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

r utu odr 0 po ochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w odniesieniu do
wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek
odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartoéci firmy lub poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow badZ zobowiazania przy transakcji nie stanowigce] potgczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wplywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa.

Pozostate rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢é wyptywu Srodkow uosabiajacych
korzyéci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania. Pozostate rezerwy prezentuje si¢ w bilansie w podziale na czes¢ diugo- lub
krétkoterminowa. Kwalifikacja rezerw do pozycji dtugo- lub krotkoterminowych jest
uzalezniona od tego, jak szybko dana pozycja przeksztatci si¢ w faktyczne zobowiazanie
(w ciagu 12 lub ponad 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego).

8. Kapitat wiasny

Kapitat wlasny sktada sie z nastepujacych elementow:

— kapitatu podstawowego,

— kapitatu zapasowego,

— kapitatu rezerwowego,
zysku (straty) z lat ubiegtych,

— zysku (straty) netto.
Kapitat wiasny wykazywany jest w wartosci nominalnej z podzialem na poszczegblne
sktadniki, ustalone zgodnie z przepisami prawa i umowa Spoétki.
Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki i zarejestrowanej
w Krajowym Rejestrze Sagdowym.
Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych. Skiada sie z zysku
z lat ubieglych, ktéry na podstawie uchwaty udzialowcow zostat zatrzymany w Spoice oraz
kapitatu powstatego z nadwyzki ceny nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej
czeéci a wartoscig nominalng akcji, tzw. agio.
Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje:

— kapitat z aktualizacji wyceny $rodkéw trwalych (aktualizacja ta jest przeprowadzana

na podstawie odrebnych przepiséw),

— kapitat z aktualizacji wyceny inwestycji dtugoterminowych.
Zysk (strata) z lat ubieglych zawiera niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych.
Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

9. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokoSci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzyéci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

10. Zasada memoriatu i wspétmiernosci przychodéw z kosztami
W wyniku finansowym Spotki uwzglednia sig¢ wszystkie osiggniete (poniesione)

i przypadajace na dany okres przychody oraz koszty zwigzane z tymi przychodami,
niezaleznie od terminu ptatnosci.
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Dla zapewnienia wspotmiernosci przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, do aktywow lub
pasywow danego miesiaca zalicza sie koszty lub przychody dotyczace przysziych okresow
oraz przypadajace na ten miesiac koszty, ktoére nie zostaly jeszcze poniesione. Oznacza to
rozliczanie w czasie kosztéw. Na koszty jeszcze nieponiesione w danym okresie
sprawozdawczym tworzone sg rezerwy.

11. Zasady ustalania wyniku finansowego

i nik t
Wynik brutto obejmuje wynik z dzialalnosci gospodarczej skorygowany o wynik z tytulu
zyskow i strat nadzwyczajnych.
Straty i zyski nadzwyczajne sg identyfikowane przez Spétke zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 33
Ustawy o rachunkowosci. Przez straty i zyski nadzwyczajne rozumie sig¢ straty i ZysKi
powstajace na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dzialalno$cig operacyjng
Spotki i niezwigzane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.

Metoda ustalania zysku (straty) netto

Wynik netto obejmuje wynik brutto skorygowany o obowiazkowe obcigzenia wyniku
finansowego z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych i ptatnosci z nim zrownanych.

Podatek dochodowy

Obejmuje cze$¢ biezaca i odroczona. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest
jako zysk lub strata biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia
jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym lub jako inne catkowite
dochody.

Podatek biezacy

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy | okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien
bilansowy.

7 dniem 01.11.2014 roku utworzona zostata Podatkowa Grupa Kapitatowa Investment Fund
Managers S.A (PGK IFM S.A), w ktorej sktad wchodzity spotka IFM Global Funds S.A., oraz
IFM Global Asset Management sp. z 0.0. Z dniem 24.11.2016 roku, wobec zbycia udziatow
przez IFM Global Funds S.A. w IFM Global Asset Management sp. z 0.0., wygasty przestanki
istnienia Podatkowej Grupy Kapitatlowej Investment Fund Managers S.A. (PGK IFM S.A).
Zgodnie z umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej Spétka IFM S.A. byta ptatnikiem podatku
dochodowego grupy i zobowigzania z tego tytutu prezentowane s3 w sprawozdaniu
jednostkowym Spotki.

W zwiazku z tym od dnia 24.11.2016 roku Spétka ponownie stata sig podatnikiem podatku
dochodowego jako samodzielny podmiot.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczoéci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda
zobowiazan bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywéw i pasywow a ich wartoscig bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym. Cze$¢ odroczona podatku dochodowego wykazana
w rachunku zyskoéw i strat stanowi réznice miedzy stanem rezerw oraz aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu.

Ustalony w powyzszy sposéb wynik finansowy netto prezentowany jest w sprawozdaniu
finansowym w poréwnawczym uktadzie rachunku zyskow i strat.
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12. Rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.
13. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Na dzief bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty przeliczane sa na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na
koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepienigzne
ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3 wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepienigzne ujmowane
wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po Kkursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016

USD 39011 4,1793
EUR 42615 4,4240
| GBP 5,7862 5,1445

*7rédto: NBP
Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskéw i strat Spotka sporzadza wediug wariantu poréwnawczego.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadza
do wzrostu kapitatu whasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w spos6b inny, niz wniesienie
wktadow przez udziatowcow lub whascicieli.

Koszty i

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwigkszenia wartosci zobowiazan i rezerw, ktére

doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w sposob
inny, niz wycofanie srodkéw przez udziatowcdw lub wiascicieli.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto skiadaja sig:

a) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych (posrednio zwiazanych z dziatalno$cia operacyjng jednostki),

b) wynik operacji finansowych,

c) wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnoécia operacyjna jednostki i nie zwigzane z ogblnym
ryzykiem jej prowadzenia),

d) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktorego
podatnikiem jest jednostka, i platnosci z nim zrownanych, na podstawie odrebnych
przepisow.
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Tytut

PLN

za okres
01.01.2015-
31.12.2015

za okres
01.01.2016-
31.12.2016

9 I Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016-31.12.2016

A. Przychody netto ze sprzedazy izréwnane z nimi 913 966,15 461 898,68
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 913 966,15 461 898,68
11 erniana stanu produktow (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia, 0.00 0.00
zmniejszenie - warto$¢ ujemna) i '
!]]. Koszt‘wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00
jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1045 890,78 1144 920,57
I. Amortyzacja 172 854,01 157 657,11
1. Zuzycie materiatow i energi 9 626,44 26 187,38
111. Ustugi obce 193 295,29 315 143,04
IV. Podatki i optaty, w tym 49 887,30 78 349,75
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 546 883,62 501 752,04
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym 59 473,53 55 674,80
- emerytalne
VI1I. Pozostate koszty rodzajowe 13 870,59 10 156,45
VIIL. Wartoéci sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C.Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -131 924,63 -683 021,89
D. Pozostale przychody operacyjne 176 886,37 112 238,80
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 150 096,06 0,00
IL. Dotacje 0,00 0,00
111. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 26 790,31 112 238,80
E. Pozostale koszty operacyjne 184 232,68 103 631,13
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 60 980,79
1. Aktualizacja wartoéci aktywéw niefinansowych 172 962,00 0,00
111. Inne koszty operacyjne 11 270,68 42 650,34
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -139 270,94 -674 414,22
G. Przychody finansowe 60273,42 24 200,35
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym 58 034,05 258,53
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
111. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 10 024,88
V. Inne 2 239,37 13916,94
H. Koszty finansowe 156 928,02 1375 883,84
1. Odsetki, w tym 16 858,26 12211,80
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym 117 814,13 1363672,04
- w jednostkach powiazanych 0,00 1 094 800,00
m]. Aktualizacja wartoéci aktywéw finansowych 22 255,63 0,00 |
l W &




IV. Inne 0,00 0,00
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)) -235 925,54 -2026 097,71
J. Podatek dochodowy -46 485,00 3501,00
K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku 0.00 0.00
(zwiekszenia straty) { :
L. Zysk (strata) netto (I-]-K) 189440,54  -2029598,71
Sporzadzit: Zatwierdzit:
BIURQ RACHUNKC 'WE
T NasLIZA" S / der JBWI >
41-811 2RO o ,.Q;l - ZARZADEJ
NIP §31.130.5707 1 00
Izabela/Pjecugh-Jawien
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BILANS - AKTYWA

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE
I. Warto$ci niematerialne i prawne
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Warto$¢ firmy
3. Inne wartoéci niematerialne i prawne
4, Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
I1. Rzeczowe aktywa trwale
1. Srodki trwate
a. grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

iwodnej
c. urzadzenia techniczne i maszyny
d. $rodki transportu
e.inne $rodki trwale
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
[1I. Naleznoéci dlugoterminowe
1. 0d jednostek powiazanych
2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3. 0d pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartoéci niematerialne i prawne
3. Diugoterminowe aktywa finansowe
a. w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b. w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
-udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
¢. w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy
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b. budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inZynierii ladowej

PLN

stan na
31.12.2015
2343 316,72
119 666,83
0,00

0,00

119 666,83
0,00

465 006,35
465 006,35
0,00

0,00

14 980,52
450 025,83
0,00

0,00

0,00
8957,19

0,00
0,00

8957,19
1665 873,35
0,00

0,00

1600 000,00
1600 000,00
1 600 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

65 873,35
83 813,00
83 813,00
0,00
2072 154,34
0,00

stan na
31.12.2016
927 840,96
89 886,71
0,00

0,00

89 886,71
0,00

232 624,24
232 624,24
0,00

0,00

4 734,85
221 316,05
6573,34
0,00

0,00

43 719,69

0,00
0,00

43 719,69
65874,35
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

65 874,35
495 735,97
80 909,00
414 826,97
1293 066,33
0,00




1. Materiaty 0,00 0,00

2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3. Produkty gotowe 0,00 0,00

4. Towary 0,00 0,00

5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00

I1. Nalezno$ci krotkoterminowe 357 953,04 130 919,00

1. Naleznoéci od jednostek powigzanych 123 000,00 0,00

a.z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 123 000,00 0,00

- do 12 miesiecy 123 000,00 0,00

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

b. Inne 0,00 0,00

2. Naleznoéci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 0,00 0,00

posiada zaangazowanie w kapitale

a. z tytulu dostaw i ustug o okresie sptaty: 0,00 0,00

- do 12 miesigcy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b. Inne 0,00 0,00

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 234 953,04 130 919,00

a. z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty: 127 720,93 112 285,50

- do 12 miesigcy 127 720,93 112 285,50

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

b. z tytuiu podatkow,.dotacn, cel, ubezp:e‘czen spotecznych i 0,00 17 025,00
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

c.inne 107 232,11 1 608,50

d. dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00

111 Inwestycje krotkoterminowe 170539444 1153905,02

1. Kréotkoterminowe aktywa finansowe 1705 394,44 1153 905,02

a. w jednostkach powiazanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

-inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b. w pozostatych jednostkach 1677 453,70 1107 335,40

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 1677 453,70 1107 335,40

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c. érodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 27 940,74 46 569,62

- érodki pienigzne w kasie i na rachunkach 27 940,74 46 569,62

- inne §rodki pienig¢zne 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00

1V. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 806,86 8242,31

C. Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00

D. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM 4415471,06 2220907,29

Alcksa“der Jawie_-h
Sporzadzit: Zatwierdzit:  prEZES 7ZARZADU

BIURO RACHUNKC NE

'\!\r{'-".;. IZA"
) Jz . of @\)t
41-811 Za .'gze, ul"Tegnicka 158

NIPE31-130-57-27
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BILANS - PASYWA

PLN

PASYWA
stan na stan na
31.12.2015 31.12.2016

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 4067 121,80 2037 523,09

1. Kapital (fundusz) podstawowy 2213087,40 221308740

11. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 2 043 474,90 185403440

-nadwyzka wartoéci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad 0,00 0,00

wartoécia nominalna udziatéw (akcji)

I11. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00

- z tytutu aktualizacji wartoéci godziwej 0,00 0,00

1V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00

-tworzenie zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00

- na udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00

V. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00

VI. Zysk (strata) netto -189 440,54 -2 029 598,71

VIL Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego
: 0,00 0,00
(wielko$¢ ujemna)

B.ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 348 349,26 183 384,20

I. Rezerwy na zobowigzania 12 883,00 13 480,00

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 883,00 13 480,00

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krétkoterminowa 0,00 0,00

3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00

- diugoterminowa 0,00 0,00

- krétkoterminowa 0,00 0,00

I1. Zobowiazania dlugoterminowe 140 286,76 18 150,77

1. Wobec jednostek powigzanych 0.00 0.00

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 0‘00 0'00
posiada zaangazowanie w kapitale ' J

3. Wobec pozostatych jednostek 140 286,76 18 150,77

a. kredyty i pozyczki 119 175,88 0,00

b. z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00

¢. inne zobowigzania finansowe 21110,88 18 150,77

d. zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

e.inne 0,00 0,00

111. Zobowiazania krétkoterminowe 195 179,50 151 753,43

1. Wobec jednostek powiazanych 32 586,88 0,00

a.z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 32 586,88 0,00

- do 12 miesiecy 32 586,88 0,00

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

b.inne 0,00 0,00

2. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktorych 0,00 0,00

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a, z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

b.inne 0,00 0,00

Ii Wobec pozostatych jednostek 162 592,62 151 753,43
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a. kredyty i pozyczki 62 446,10 0,00

b. z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

¢. inne zobowigzania finansowe 11 789,66 2645111

d. z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 8374,24 75414,19

- do 12 miesiecy 8374,24 75 414,19

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

e. zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00

f. zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g. z tytulu pode?tkéw, cet, ubezplecz.en spotecznych i 79 982,62 47 969,01
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

h. z tytulu wynagrodzen 0,00 0,00

i. inne 0,00 1919,12

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 0,00 0,00

PASYWA RAZEM 4415471,06 2220907,29

Sporzadzit: Zatwierdzit:

BIURD RACHUNKQO'WE

ﬂ\!‘uﬂ IL_AI
41-811 Z e e S
- abrze, Ul Legnicka 19B
NIR631-130-57-27
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Tytul

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA POCZATEK OKRESU

L ®o)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledéw podstawowych
La. KAPITAEL (FUNDUSZ) WLASNY NA POCZATEK OKRESU

(BO), PO KOREKTACH
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiegkszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatow (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwigkszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziat zysku (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu

3 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
' okresu

22

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia $rodkow trwatych
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
™" okresu
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
" rezerwowych

a) zwigkszenie (wplata)
b) zwiekszenie kapitatu podstawowego

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec

S okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegiych na poczatek okresu

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki)rachunkowosci
- korekty btedow
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
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PLN

stan na
31.12.2015

4675179,82

0,00
0,00

4675179,82

2 193 087,40
20 000,00

20 000,00

20 000,00
0,00

0,00

2213 087,40
3603 521,10
1560 046,16
48949,12
0,00
48949,12
160899528
1608 995,28

204347494

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

1121428,68
487 566,60
0,00

0,00

487 566,60
0,00

.

4067 121,80

4067 121,80
2213 087,40

2043 474,94

stan na
31.12.2016

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2213087,40

-189 440,54
0,00

0,00

0,00

189 440,54
189 440,54

1854 034,40

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

-189 440,54

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

WW

J".

\



- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 487 566,60 0,00
- zasilenie kapitalu zapasowego 4894912 0,00
- wyptacona dywidenda 438 617,48 0,00
5.3. Zyskz lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strataz lat ubiegtych na poczatek okresu 1608 995,28 189 440,54
- zmiany przyjetych zasad (polityki)rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
55 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po 1 608 995,28 0,00
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) -1608995,28 0,00
- przen;esrenia straty z lat ubieglych do - 160899528 0,00
pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 189 440,54
- Z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 189 440,54
5.6. Strata z lat ubiegiych na koniec okresu 0,00 0,00
5.7 Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
6. Wynik netto -189 440,54 -2 029 598,71
a) zysk netto -189 440,54 0,00
b) strata netto 0,00 202959871
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
IL l(gle;ITAl'. (FUNDUSZ) WLASNY NA KONIEC OKRESU 4067 121,80 2037 523,09
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY, PO UWZGLEDNIENIU
L b pOPONOWANEGO PODZIALU ZYSKU (POKRYCIA STRATY) 406712180 203752309
Sporzadzit: Zatwierdzit: or Jawieh

. ul Le njl
NIP §31'130.57 372 198
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Tytul

A.Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto
II. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
9, Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Inne korekty
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
B. Przeplywy srodkéw pienieinych z dziatalnosci inwestycyjnej
L. Wplywy
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartosci
niematerialne
i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
1L, Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych
aktywow trwatych
2. Inwestycji w nieruchomoéci oraz warto$ci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
C. Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnoéci finansowej
. Wptywy
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
unstrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

PLN

stan na
31.12.2015

-189 440,54
406 251,48
172 854,01
463,06

0,00
-5294,16
-43 187,00
0,00

332 030,27
24 822,33
-75 437,04
0,00

216 810,94

4938 474,44
253 000,00

0,00

4 685 474,44
0,00

4 685 474,44
4 685 474,44
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-4 679 715,29

-176 460,00

0,00

-4 365 277,79
-200 000,00
-4 165 277,79
-4165 277,79
0,00

-137 977,50
258 759,15

20 040,00
20 000,00

stan na
31.12.2016

-2 029 598,71
1365 017,66
157 657,11
-528,06
11953,27
1410 066,64
597,00

0,00

192 271,54
435858

-411 358,42
0,00

-664 581,05

2764 682,75
91951,21

0,00

2 672 731,54
605 200,00

2 067 531,54
2067 273,01
0,00

0,00

258,53

0,00

0,00

-1 873 908,80

-22 497,80

0,00

-1851410,00
-100 000,00
-1751410,00
-1751 410,00
0,00

-1,00

890 773,95

5880,93
0,00
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2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wplywy finansowe
II. Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu
podziatu
zysku
4, Splaty kredytow i pozyczek
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platnoéci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki
9, Inne wydatki finansowe
111. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem (AIll.+BIIL+CIII)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
F. $rodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

0,00

0,00

40,00

-518 673,38
0,00
-438617,48

0,00

-58 798,36
0,00

0,00

-20 536,62
0,00

-720,92
-498 633,38
-23 063,30
-22 845,44

217,86

20786,18
27 940,74

0,00

0,00
5880,93
-213 414,39
0,00

0,00

0,00

-181621,98
0,00

0,00

-14 227,74
-12 211,80
-5352,87
-207 533,46
18 659,44
18 628,88

-30,56

27 940,74
46 569,62

BIUR RO « -y

4 Nll.i_l. FAD

élfﬁiﬂfi iu! Q%
41-811 Za’bE Mcegritka 18B

NIP B31-130-57-27

Biuro Rachunkowe Analiza
Jolanta Pol
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI IFM GLOBAL FUNDS S.A.

ZA OKRES 01.01.2016 - 31.12.2016

I. OBJASNIENIA DO BILANSU

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne aiskszenla
¢ e, 01.01.2016 Z tytulu Zmniejszenia :
rutto
zakupu
Oprogramowania komputerowe 73 503,67 12 499,80 0,00 86 003,47
Strategia marketingowa 145 350,00 0,00 0,00 145350,00
RAZEM 218 853,67 12 499,80 0,00 23135347

Umorzenie wartosci
niematerialnych i prawnych

Amortyzacja za

01.01.2016 :
okres

Zmniejszenia 31.12.2016

Oprogramowanie komputerowe 50 736,84 13 209,92 0,00 63946,76
Strategia marketingowa 48 450,00 29 070,00 0,00 77520,00
RAZEM 99 186,84 42 279,92 0,00 141 466,76

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przestanki Swiadczace o utracie wartosci
niematerialnych i prawnych.

W Spéice nie wystepuja zabezpieczenia na posiadanych wartoéciach niematerialnych
i prawnych.

W zwiazku ze zmianami organizacyjnymi przesunigto (zakupiono) licencje
na oprogramowanie komputerowe z spotki zaleznej do spétki matki [FM Global Funds S.A.

w sumie za 3,00 z} - transakcja zawarta byta w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej.

2. Rzeczowe aktywa trwale

; Zwicgkszenia
LY tr_wale 01.01.2016 Zmniejszenia
brutto leasing
zakup T
finansowy
Ui 12745297  2371,00 0,00 0,00 129 823,97,
komputerowe
Srodki transportu 632 822,58 0,00 25929,08 152 932,00 505 819,66
Wyposazenie 5800,00 7 627,00 0,00 0,00 13 427,00
RAZEM 766 075,55 9998,00 25929,08 152 932,00 649 070,63,

Amortyzacja za
okres
Urzadzenia komputerowe 112 472,45 12 616,67 125089,12

Umorzenie srodkow trwalych 01.01.2016 Zmniejszenia 31.12.2016

Srodki transportu 182 796,75 101 706,86 284 503,61

Wyposazenie 5 800,00 1053,66 : 6 853,66

RAZEM 301 069,20 115377,19 0,00 416446,39

. A l
-\
fi' | % S
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W okresie sprawozdawczym nie wystapily przesianki $wiadczace 0 utracie wartosci
rzeczowych aktywow trwatych.

W Spéice nie wystepuja zabezpieczenia na posiadanych rzeczowych aktywach trwatych.

W zwiazku z zmianami organizacyjnymi przesunigto (zakupiono) rzeczowe srodki trwale z

spbtki zaleznej do spétki matki IFM Global Funds S.A. na kwotg 9.998,00 zt - transakcja

zawarta byta w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej.

3. Wartosci gruntéw uzytkowych wieczyscie.

Nie wystapitly.

4. Wartoéé nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke $srodkow trwalych
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umoéow, w tym z tytulu
leasingu.

Nie wystapity.
5. Zobowiazania publiczno-prawne z tytutu prawa wiasnosci budynkow.

Nie wystapity.

6. Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych.

Zwiekszenia
Z tytutu Zwiekszenia Zmniejszenia

Tytul 1.01.20 iy : 31.12.2
fytu 1042010 podwyzszenia z tyt.zakupu  ztyt. zbycia A Az

Kapitalu

| Udziaty w IFM

1 600 000,00 100 000,00 0,00 170000000 0,00
GAM Sp. z 0.0.
Dzieta sztuki 65 873,35 0,00 1,00 0,00 6587435
RAZEM 1665 873,35 100 000,00 1,00 1700000,00 6587435

Zgodnie z Uchwata Zgromadzenia Wspolnikow Spotki IFM Global Asset Management sp. z 0.0.
z dnia 23 maja 2016 roku podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 1 700 000,00zt
poprzez utworzenie nowych udziatow w liczbie 200 o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy,
z czego wszystkie udzialy zostaty objete przez Spotke IFM Global Funds S.A. i optacone
gotowka.

W dniu 24 listopada 2016 r. IFM Global Funds S.A. zbyta wszystkie posiadane w spéice IFM
Global Asset Management sp. z 0.0. udziaty, w liczbie 3.400, na rzecz kilkunastu nabywcow -
0s6b fizycznych. Warto$é nominalna zbywanych udziatéw wynosita 500,00 z} kazdy i zostaty
zbyte za ceneg 178,00 zt kazdy.

W zwiagzku z zmianami organizacyjnymi przesunigto (zakupiono) dzieta sztuki z spofki
zaleznej do spotki matki IFM Global Funds S.A. za 1 z} - transakcja zawarta byla w ramach
Podatkowej Grupy Kapitatowej.

7. Naleznosci dlugoterminowe

Kaucje z tyt. uméw najmu 8957,19 3420750 0,00 43 164,69

Pozostale kaucje 0,00 555,00 0,00 555,00
RAZEM 8957,19 34 762,50 0,00 43 719,69
)
7
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W spotce wystepujg gléwnie naleznosci diugoterminowe z tytutu wplaconych kaucji
dotyczacych uméw najmu. 21 listopada 2016r. Spétka na podstawie umowy cesji stata sig
najemca biura w Katowicach i z tego tytutu zostala wptacona kaucja.

8. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Ak tutu podatku odroczonego

01.01.2016 ZwiekszeniaZmniejszenia31.12.2016

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, w tym
z tytutu wycen 5239,00 2 585,00 5239,00
z tytufu konwersji jednostek funduszy ~ 45711,00 3128,00 45711,00

odpisy aktualizujgce naleznosci 32 863,00 2 055,00 0,00
z tytutu straty podatkowej 0,00 40278,00 0,00
RAZEM 83 813,00 48046,00 50950,00

Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Tytuil 01.01.2016 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2016
Odpis roku

biezacego

Koszty Projektu Fundusze
Luksemburskie

RAZEM 0,000 487842,97 73 016,00] 414 826,97

0,00 487 842,97 73 016,00 414 826,97

W roku 2016 IFM Global Funds S.A. rozpoczeta projekt Fundusze Luksemburskie, Spétka jako
globalny przedstawiciel funduszy 1FM Global Funds oraz globalny dystrybutor funduszy IFM
Global Funds jest odpowiedzialny za rozpoczecie dystrybucji oraz rozbudowe sieci
dystrybucji na terenie Polski oraz innych krajéw OECD. IFM Global Funds S.A. bedzie ponosito
koszty zwigzane z dlugoterminowa budowg sieci dystrybucji, co ma przelozy¢ si¢ na
dtugoterminowe przychody z tego tytutu. Do czasu zakorczenia projektu i uruchomienia
zrédta przychodéw koszty projektu sa zatrzymane na rozliczeniach migdzyokresowych,
a nastepnie od dnia uzyskania pierwszego przychodu beda rozliczane w czasie przez okres 5
lat. Projekt zostanie uruchomiony w styczniu 2017 roku. W grudniu 2016 roku spétka
refakturowata 73.016,00 kosztéw ww. projektu na Bright Cap Sicav S.A - IFM Global Active
Allocation.

9. Naleznosci handlowe

01.01.2016 31.12.2016
Naleznosci od jednostek powigzanych,
z tego: 123 000,00 0,00
-do 12 miesiecy 123 000,00 0,00
-powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek,
Z tego: 300 682,93 296 061,18
-do 12 miesigcy 127 720,93 112 285,50
-powyzej 12 miesiecy 172 962,00 183 775,68
Odpis aktualizujgcy naleinosci -172 962,00 -183 775,68
RAZEM 250720,93 112 285,50

Naleznoéci handlowe w okresie do 12 miesiecy nie sg oprocentowane. Spétka posiada
odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
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10. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

W zwigzku z toczacym sig postepowaniem sagdowym Spétka dokonata odpisu
aktualizujgcego nalezno$¢ od kontrahenta ADM Corporate Finance sp. z 0.0. /Andrzej Dariusz
Mioduszewski w wysokoéci 183 775,50 z, z czego kwota 10.813,68 obcigza wynik roku
2016.

11. Inwestycje krotkoterminowe

01.01.2016 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2016

Jednostki uczestnictwa w 1677 453,70 0,00 570118,30 1107 335,40
| funduszach

$rodki pieniezne, z tego 27 940,74 18 628,88 0,00 46 569,62

$rodki pieniezne w kasie 759,27 394,65 0,00 1153,92

$rodki pieniezne w banku 27 181,47 18 234,23 0,00 45 415,70

RAZEM 1705 394,44 18628,88 570118,30 1153 905,02

Jednostki uczestnictwa w funduszach wyceniono wg cen rynkowych.
Srodki pieniezne wykazano w warto$ci nominalne;.

Srodki pieniezne i jednostki uczestnictwa w funduszach wyrazone w walutach obcych
zostaly przeliczone na dzien bilansowy wg Srednich kurséw NBP.

12. Kr6tkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Tytul 01.01.2016 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2016
z tytulu ubezpieczen 6 557,50 0,00 3367,50 3190,00
z tytutu najmu 516,86 0,00 516,86 0,00
pozostate 1732,50 371,50 0,00 2104,00
VAT do przeniesienia 0,00 2 946,48 0,00 294648
RAZEM 8806,86 3317,98 3884,36 824031

13. Struktura kapitatu podstawowego

Udziatl w

Wartosc

Rodzaj akcj Liczba akeji kapitale Wartosc akgji :
kapitatu

zakladowym

Akcje A1 uprzywilejowane 5500000 24,85% 0,10 550 000,00
Akcje A2 nieuprzywilejowane 11250000 50,83% 0,10 1125 000,00
Akcje B nieuprzywilejowane 4900000 22,14% 0,10 490 000,00
Akcje C  nieuprzywilejowane 15874 0,07% 0,10 1587,40
Akcje D nieuprzywilejowane 265000 1,21% 0,10 26 500,00
Akcje E  nieuprzywilejowane 200 000 0,90% 0,10 20 000,00
RAZEM 22130874 100% 2213 087,40

14. Dane o kapitale rezerwowym i zapasowym

Kapitat 01.01.2016 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2016
Kapitat zapasowy 204347494 0,00 189 440,54 185403440
RAZEM 2043 474,94 0,00 189 440,54 1854034,40

Strata roku 2015 w wysokoéci 189 440,54 z} zostata pokryta z kapitatu zapasowego.
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15. Sposéb podziatu zysku lub pokrycia straty

Strata z roku biezgcego

Strata netto za rok obrotowy 2016 w wysokosci 2 029 598,71 zt (stownie: dwa miliony
dwadzieécia dziewie¢ tysiecy pieéset dziewigldziesigt osiem ziotych 71/100) zostanie
pokryta z wynikéw lat nast¢pnych.

16. Stan rezerw

01.01.2016 Zwiekszenia Zmniejszenia31.12.2016

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 12 883,00 2 570,00 1973,00 13480,00
dochodowego, z tego:

z t;ytu{y transakcji konwersji jednostek 962,00 0,00 962,00 0,00
iczestnictwa

ztytulu wyceny 1011,00 51500  1011,00 515,00

aktywéw na dzien bilansowy
v tytutu naleinych odsetek 10 910,00 2 055,00 0,00 12 965,00

RAZEM 12 883,00 2 602,00 1973,00 13480,00

17. Zobowigzania diugoterminowe

Tytut 01.01.2016 Zwiekszenia Zmniejszenia31.12.2016

Zobowiazania z tyt. kredytéw i pozyczek 119 175,88 0,00 119175,88 0,00
| Zobowigzania z tyt. leasingu 21110,88 0,00 2960,11 18150,77
RAZEM 140 286,76 0,00 12213599 18150,77

Spotka zawarta 22.10.2014 roku umowe kredytu niekonsumenckiego na sfinansowanie
zakupu érodka trwatego (samochéd osobowy) z Volkwagen Bank Polska S.A. Umowa zostala
zawarta na okres 48 miesiecy. W dniu 31.10.2016 roku Spétka sptacita caty zaciagnigty
kredyt.

Spotka na dzie 31.12.2016 ma zawarte dwie umowy leasingu finansowego w rozumieniu
prawa bilansowego:
1) umowa 37/1150/13 z dnia 14.08.2014 na uzywanie samochodu osobowego. Czas
trwania umowy wynosi 60 miesiecy,
2) umowa 37/0495/13 z dnia 18.04.2013 na uzywanie samochodu osobowego, przejeta
umow3 cesji od IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. w dniu 14.11.2016r.

Kwota zobowiazan leasingowych z tytulu wymienionych uméw na dzien 31.12.2016 wynosi
44 601,88 zI w podziale na:

zobowiazanie dtugoterminowe - 18 150,77

zobowigzanie krétkoterminowe - 26 451,11

18. Zobowiagzania handlowe

01.01.2016 31.12.2016

Wobec jednostek powiazanych 32 586,88 0,00
-do 12 miesigcy 32 586,88 0,00
-powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Wobec pozostalych jednostek 8374,24 75414,19 |
-do 12 miesiecy 8374,24 75 414,19
-powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
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| RAZEM 40 961,12 75 414,19 |

Sp6tka nie posiada zobowiazan przeterminowanych na dzien 31.12.2016 roku.

19. Pozostate zobowiazania krétkoterminowe

01.01.2016 31.12.2016
Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 62 446,10 0,00
Zobowigzania z tyt. leasingu 11 789,66 26 451,11
Zobowigzania publiczno - prawne, 7 tego 79982,62 47 969,01
z tyt.podatku VAT 24 529,00 9 483,00
z tyt.podatku CIT, PIT 42 053,00 23 570,00
wobec ZUS 9 940,62 9 644,82
Podatek PCC 3 460,00 3 460,00
Pozostate 0,00 1919,12
RAZEM 154 218,38 76 339,24

20. Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki
Nie wystapity.

21. Zobowiazania warunkowe
Nie wystapity.

I1. OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy

Spotka w roku 2016 roku swiadczyta ustugi posrednictwa finansowego i z tego tytutu
przychody wyniosty 461 898,68 zi.

Struktura terytorialna

Kraj 480 114,72 149 790,52
Zagranica 433 851,43 312 108,16
RAZEM 913 966,15 461 898,68

2. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia aktywow trwatych 150 096,06 0,00
Przychody z tyt. wynajmu samochodu 17 040,00 17 200,00
Otrzymane odszkodowania 6 508,89 0,00
Refakturowane optaty 0,00 92 483,06
Inne przychody operacyjne 3241,42 2 555,74
RAZEM 176 886,37 112 238,80

3. Pozostale koszty operacyjne

i Ty e R e SR 270 5 SR SR 016

Strata ze zbycia aktywéw trwatych 0,00 60 980,79
Odpisy aktualizujgce naleznosci 172 962,00 10813,68
Oplaty do refakturowania 0,00 19 683,00
Koszty postepowania sagdowego 0,00 8 649,00
Inne koszty operacyjne 11 270,68 3 504,66
RAZEM 184 232,68 ;] 103631,13

i(
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W zwigzku toczacym sie postepowaniem sadowym Spétka dokonata odpisu aktualizujacego
naleznoéé od kontrahenta ADM Corporate Finance sp. 2 o.0./Andrzeja Dariusza
Mioduszewskiego w wysokosci naleznych odsetek za okres 09.02.2016 - 31.12.2016 w cigzar
pozostatych kosztéw operacyjnych w wysokosci 10 813,68 zt.

4. Przychody finansowe

Odsetki (od lokat) 610,75 258,53

Zysk ze zbycia inwestycji (sprzedaz jednostek

; 0,00 0,00
uczestnictwa w funduszach)
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 10 024,88
Odsetki nalezne od zobowigzan 57 423,30 10 813,68
Inne (_nadwyz!(a dodatnich réznic kursowych 223937 528,06
nad ujemnymi)
Inne 0,00 2 575,20
RAZEM 60273,42 24 200,35

Na dzien bilansowy spotka dokonata wyceny posiadanych jednostek uczestnictwa
w funduszach wg wartosci rynkowej - skutki wyceny odniesione zostalty w przychody
finansowe z aktualizacji wartosci inwestycji.

5. Koszty finansowe

Odsetki (od kredytu i leasingu finansowego) 16 858,26 11 629,60
- w tym od pozyczek 0,00 0,00
Strata ze zbycia inwestycji (sprzedaz i

konwersja jednostek uczestnictwa w 117 814,13 268872,04
funduszach)

Strata ze zbycia inwestycji (sprzedaz udziatow) 0,00 1094 800,00
Aktualizacja wartoéci inwestycji 22 255,63 0,00
Inne 0,00 582,20
RAZEM 156 928,02 1375 883,84

6. Nieplanowane odpisy amortyzacyjne
Nie wystgpity.

7. Odpisy aktualizujace wartos¢ zZapasow
Nie wystapily.

8. Przychody i koszty zaniechanej dziatalnosci
Nie wystgpity.

9. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu
finansowym Spéiki

7 dniem 01.11.2014 roku utworzona zostata Podatkowa Grupa Kapitatowa Investment Fund
Managers S.A (PGK IFM S.A.), w ktérej skiad wchodzity spétka IFM Global Funds S.A., oraz
IFM Global Asset Management sp. z 0.0. Z dniem 24.11.2016 roku, wobec zbycia udziatow

przez IFM Global Funds 5.A. w IFM Global Asset Management sp. Z 0.0., wygasly przestanki f

| av
n W Y
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istnienia Podatkowej Grupy Kapitalowej Investment Fund Managers S.A. (PGK IFM S.A.).
Zgodnie z umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej Spétka IFM Global Funds S.A. byta
ptatnikiem podatku dochodowego grupy i zobowiazania z tego tytulu prezentowane sg
w sprawozdaniu jednostkowym Spotki.

W zwiazku z tym od dnia 24.11.2016 roku Spétka ponownie stata sig podatnikiem podatku
dochodowego jako samodzielny podmiot.

01.01.2015-

31.12.2016

Podatek dochedowy biezacy Podatkowe]j Grupy Kapitatowej 000

(01.01-23,11.2016) '
Podatek dochodowy biezgcy 1FM Global Funds S.A. (24.11-31.12.20 16) 0,00
Podatek dochodowy odroczony, z tego -3501,00
Aktywo z tyt. podatku odroczonego -2 904,00
Rezerwa na podatek odroczony -597,00

Obcigzenia podatkowe wykazane

w rachunku zyskdéw i strat 330100

10. Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw Podatkowej Grupy
Kapitatowej za okres 01.01.2016-23.11.2016.

01.01.2016-
23.11.2016

Tytul

Niezrea?lzowane straty na konwersjach jednostek 18 334,45
uczestnictwa
Odpisy aktualizujace naleznos$ci 0,00
Amortyzacja niepodatkowa 125 968,01
Warto$é¢ sprzedanego majatku powyzej 20 tys.EUR 0,00
Wyceny aktywow na dzien bilansowy - storno 2015 5319,82
Konsumpcja, paragony 6517,18
| Odsetki budzetowe 40,60
Pozostale (spisane rozrachunki, réznice groszowe) 0,00
RAZEM 156 180,06

11. Przychody nie stanowiace przychodu podatkowego Podatkowej Grupy
Kapitatlowe01.01.2016-23.11.2016.

Niezrealizowane przychody na konwersjach jednostek

uczestnictwa :
Wyceny aktywéw na dzien bilansowy - storno 2015 27 265,58
RAZEM 27 265,58

12. Podstawa podatku dochodowego od 0s6b prawnych Podatkowej Grupy
Kapitalowej 01.01.2016-23.11.2016.

01.01.2016-

Tytul 23.11.2016
Zysk brutto -1231759,10
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu 156 180,06
Przychody nie stanowigce przychodu -27 265,58
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Koszty podatkowe z lat ubieglych (zrealizowane koszty na konwersjach) -235517,78
Koszty podatkowe - leasing finansowy -52 315,75
Podstawa opodatkowania -1 390 498,15

13. Podstawa podatku dochodowego od osob prawnych spotki IFM Global Funds S.A.
za okres 24.11.2016-31.12.2016.

0d dnia 01.11.2014 roku Spétka wraz z spdtka IFM Global Asset Management Sp. z 0.0.
wchodzita w sklad Podatkowej Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. (PGK IFM
S.A). Spotka IFM Global Funds S.A. byla spotka reprezentujaca ww. grupe podatkowg w
zakresie obowigzkéw wynikajgcych z ustawy PDOP oraz z przepiséw Ordynacja Podatkowa.
Z dniem 24.11.2016 roku, wobec zbycia udziatéw przez IFM Global Funds S.A. w IFM Global
Asset Management sp. z 0.0, wygasty przestanki istnienia Podatkowej Grupy Kapitatowej
Investment Fund Managers S.A. (PGK IFM S.A).

W zwiagzku z tym Spoétka ponownie stala sie podatnikiem podatku dochodowego od dnia
24.11.2016 roku.

Tyt 31122016
Zysk brutto -236 061,67
Przychody do opodatkowania 96 938,18
Przychody osiggniete w roku 109 437,69
Przychody niepodatkowe - -12 499,51
Nalezne lecz nieatrzymane odsetki -10813,68
Wyceny na dziert bilansowy -1 685,83
Koszty uzyskania przychodu 308927,64
Koszty poniesione w roku 345 499,36
NKUP -39 987,80
Réznice state -2 375,33
Paragony -1833,73
Odsetki budzetowe | -541,60
Roéznice przejsciowe ' -24 420,64
Wyceny na dzien bilansowy -13 606,96
Odpis na naleznosci -10 813,68
Rézna amortyzacja -13 191,83
Kosztowa -24 816,31
Podatkowa 11 624,48
Koszty podatkowe 3 416,08
Raty leasingowe 3416,08
Dochéd/strata podatkowa -211 989,46

| Odliczenia od dochodu

14. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wlasne
potrzeby

Nie wystgpity.

27 | Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 - 31.12.2016

P

¥

H



15. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakltady na
niefinansowe aktywa trwale

Nie wystapity.

I11. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony metoda posredniag.

1. Struktura srodkéw pienieznych przyjetych do rachunkéw przeptywow
pienieznych

Srodki pieniezne whasne w kasie 759,27 1153,92
Srodki pieniezne wiasne w banku 27 181,47 45 415,70
RAZEM 27 940,74 46 569,62

2. Podzial dzialalnosci IFM Global Funds S.A. w zakresie przeplywéw S$rodkéw
pienieznych

21 Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Przepiywy Srodkéw pienigznych z dziatalnoéci operacyjnej obejmowaty:
- przeptywy Srodkéw pienieznych zwiazanych z $wiadczeniem ushug poérednictwa
finansowego

- przeplywy $rodkéw pienieznych zwiazanych w $wiadczeniem ustug podnajmu
pomieszczen i Srodkow trwatych

Wybrane pozycje rachunku przeptywéw érodkéw pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej

Tytut 31.12.2015 31.12.2016
Rezerwy na poczatek okresu 55 108,00 12 883,00
Rezerwy na koniec okresu 12 883,00 13 480,00
Korekty 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerw w rachunku '
przeplywéw pienieznych B i 29000

31.12.2015 31.12.2016

Naleznosci na poczatek okresu 592 403,00 366910,23
diugoterminowe 8 957,19 8957,19
krétkoterminowe 583 445,81 357 953,04
Nalezno$ci na koniec okresu 366910,23 174 638,69
diugoterminowe 8957,1% 43 719,69
."\
%\
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krotkoterminowe 357 953,04 130919,00
Korekty -106 537,50 0,00
Zmiana stanu nalezno$ci w
rachunku przeptywéw 332 030,27 192 271,54
pienieznych

Zobowigzania krotkoterminowe na

31.12.2015

31.12.2016

175 089,70 195179,50
poczatek okresu
Zobpwmzama krétkoterminowe na 195 179,50 15175343
koniec okresu
Korekty -4 732,53 -47 784,65
Zmiana zobowigzan
krotkoterminowych z tytutu 3 884,68 -62 446,10
kredytow
Zmiana zobowigzan
krotkoterminowych z tytutu -8617,21 14 661,45
leasingow finansowych
Zmiana stanu zobowiazan
krotkoterminowych w rachunku 24 822,33 4 358,58
przeplywow pienieznych
Tytul 31.12.2015 31.12.2016
RMK na poczatek okresu 16 220,82 92 619,86
diugoterminowe 3523,00 83813,00
krotkoterminowe 12 697,82 8 806,86
RMK na koniec okresu 92 619,86 503978,28
diugoterminowe 83 813,00 495 735,97
kraotkoterminowe 8 806,86 824231
Korekty 0,00 0,00
Zmiana stanu RMK w rachunku 76 399,04 41135842

przeplywow pienieznych

Zysk (Strata) z tytutu sprzedazy

31.12.2015

31.12.2016

inwestycyjnej

sradicow trwalych 150 096,06 -60980,79
Zysk (Strata) z tytutu sprzedazy

udziatow w jednostce 0,00 -1 094 800,00
podporzadkowanej

Zysk (Strata) z tytutu sprzedazy,

konwersji i wyceny jednostek -139 851.90 254285 85
uczestnictwa w funduszach : )
inwestycyjnych

Zaliczki na $rodki trwate - 4.950,00 0,00
Zysk (strata) z dzialalno$ci 5294,16, -1410 066,64

29 |Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 - 31.12.2016




2.2.  Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej obejmowaty:

- $rodki pienigezne zaptacone w celu nabycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowego majatku trwatego oraz otrzymane z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowego majatku trwatego

- srodki pieniezne otrzymane z tytutu sprzedazy udzialéw w spotce zaleznej

- Srodki pienigzne zaptacone w celu nabycia jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych oraz otrzymane z tytulu sprzedazy jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych

- §rodki pieniezne zaptacone w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w spotce
zaleznej

- $rodki pieniezne zaptacone w celu nabycia inwestycji dlugoterminowych (dzieta sztuki)

2.3 Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej obejmowaty:
- catkowita sptate kredytu wraz z odsetkami zaciagnietego na zakup $rodka trwatego
- $rodki pieniezne zaptacone w celu uregulowania zobowigzan z tytulu umow leasingu
finansowego
- $rodki pieniezne otrzymane i zaptacone w zwiazku z powstatymi réznicami kursowymi
IV. DODATKOWE INFORMACJE
1. Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych
Przecietne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto 5,68.
2. Wynagrodzenia brutto cztonkow zarzgdu i rad nadzorczych
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej objete sg klauzula poufnodci
zgodnie z pkt9.1 przyjetych przez Spétke Zasad Dobrych Praktyk Spéitek Notowanych na
New Connect.
3. Pozyczki udzielone cztonkom zarzadu
Nie wystapily.
4. Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Wynagrodzenie bieglego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego
jednostkowego Spadtki wyniosto 5.000,00 zi netto.

5. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego
s spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za

rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku. W okresie objetym sprawozdaniem, od dnia
01.01.2016r. nie dokonane zmian w polityce rachunkowosci.
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6. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat

w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

ubieglych ujetych

Nie wystapity.

7. Znaczace zdarzenia, jaKie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczace roku obrotowego zostaly ujete w ksiegach i sprawozdaniu
finansowym za rok 2016.

8. Charakter i cel gospodarczy zawartych umoéw nieuwzglednionych w bilansie w
zakresie niezbgdnym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansow3 i
wynik finansowy jednostki.

Nie wystapity.

9. Instrumenty finansowe

Spotka spetnia warunki okreslone w art.28b ust.1 Ustawy o Rachunkowos$ci i nie stosuje
zapisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegétowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

10. Jednostki powigzane

Do dnia 24 listopada 2016 roku, Spotka IFM Global Funds S.A. byla jedynym udziatlowcem
IFM Global Asset Management sp. z o0.0. (posiadajgcym 100% udziatow w Kkapitale
zaktadowym Spo6tki).

W dniu 24 listopada 2016 r. IFM Global Funds S.A. zbyta wszystkie posiadane w spéice IFM
Global Asset Management sp. z 0.0. udzialy, w liczbie 3.400, na rzecz kilkunastu nabywcéw -
osob fizycznych.

Sprawozdanie Spotki nie podlega konsolidacji za rok 2016.

11. Transakcje ze spotkami powiazanymi kapitatowo

Transakcje z IFM Global Asset Management sp. z 0.0. do dnia 24.11.2016 roku:

Tytul 01.01-31.12.2015 01.01-24.11.2016
gimaiy w kapitale zaktadowym IFM GAM Sp. z 200 000,00 100 000,00
Zakup rzeczowych aktywow trwatych 25 560,97 5 654,00
Sprzedazy aktywow do IFM GAM Sp. z 0.0. 100 000,00 0,00
Zakup ustug do IFM GAM Sp. z 0.0. (najem, podnajem) 36,00 71555,70
Sprzedaz ustug do IFM GAM Sp. z 0.0. - czynsze 0,00 3 000,00
Sprzedaz ustug do IFM GAM Sp. z 0.0. -~ wynajem 17 040,00 14 200,00
samochodu
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12. Informacje na temat transakcji zawartych przez Spotke ze stronami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Zakup rzeczowych aktywéw trwatych od Spétki IFM Global Asset Management sp. z 0.0. W
okresie 01.01.2016-24.11.2016r. (czyli do dnia pozostawania w powiazaniu kapitatowym i
tworzeniu wspdlnie Podatkowej Grupy kapitatowej) w sumie za 5.654,00 z} jest transakcj
zawarta przez Spétke IFM Global Funds S.A. na zasadach innych niz rynkowe.
13. Polaczenie spolek

Nie wystapito.

14. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

W roku 2016 Spotka nie przeprowadzata wspolnych przedsiewziec.

Warszawa, 15 marca 2017 rok

Sporzadzit: Zatwierdzit:
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slly IFM Global Funds
?‘F Globalne Fundusze Inwestycyjne

Opiniai Raport Biegtego Rewidenta
Z badania sprawozdania

finansowego
za okres od 01.01.2016do 31.12.2016
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-u D S S l E R'r {Sp' S oo, Membre de m International

Numer KIBR 1561
00-845 Warszawa
ul. tucka 20 lok 55
tel. 652 18 50, 652 18 51
fax 652 18 54

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA
DLA
WALNEGO ZGROMADZENIA I RADY NADZORCZEJ
IFM GLOBAL FUNDS S.A. (DAWNIEJ: INVESTMENT FUND
MANAGERS S.A.)
00-540 Warszawa, AL. UipzoowskIE 41

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego IFM GLOBAL FUNDS S.A.
(DAWNIEJ: INVESTMENT FUND MANAGERS S.A.), z siedzibg 00-540 Warszawa, Al. Ujazdowskie 41,
na ktdre sktada sie:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2016r., ktéry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje
sume 2 220 907,29 z,

c) rachunek zyskow i strat, w ukladzie w wariancie poréwnawczym za okres 1 stycznia 2016r.
do 31 grudnia 2016r. wykazujacy strate netto w kwocie -2 029 598,71 z4,

d) dodatkowe informacje i wyjasnienia,

e) rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony metodg posrednig wykazujgcy zwiekszenie
$rodkow pienieznych o kwote 18 628,88 zt,

f) zestawienie zmian w kapitale wtasnym, wykazujace zmniejszenie kapitatow wilasnych w
stosunku do roku ubiegtego o kwote 2 029 598,71 zt,

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z
ustawg z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa o
rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg
uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej (lub innegg
organu nadzorujgcego) jednostki s3 zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
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1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, Ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur badania
zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidlowosci w sprawozdaniu
finansowym na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyraZzenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez kierownika jednostki oraz ocene ogdinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze
Zozenie oéwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztalcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
31 grudnia 2016r., jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016r. do
31 grudnia 2016r., zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityky) rachunkowosci,

b) zostalo sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, oraz

€) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i
postanowieniami umowy jednostki.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami

zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, oswiadczamy, iz nie stwierdzilismy
f\\I f

istotnych znieksztalcert w sprawbzdaniu z dziatalnosci.
Urszula Krzyzak |\ | [ | [
Numer KIBR 198&5\ |
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A. OGOLNA CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI

1. Informacje dotyczace audytora

1.1  Umowa o badanie

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 20/2017/906 z dnia 23 stycznia 2017 roku zawartej
pomiedzy IFM GLOBAL FUNDS S.A. (DAWNIE]: INVESTMENT FUND MANAGERS S.A.), z siedziba 00-
540 Warszawa, Al. Ujazdowskie 41, ktora reprezentuje Pan Aleksandrer Jawien - Prezes Zarzadu a
DOSSIER Sp. o0.0. z siedziba 00-845 Warszawa, ul. kucka 20 lok 55, podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych wpisanym pod numerem 1561 Krajowej Izby Bieghych Rewidentow.
Podstawa zawarcia umowy byla uchwata nr 2/2017 Rady Nadzorczej Spotki podjgia w trybie
pisemnym — protokét z dnia 18 stycznia 2017 roku, —-——- — = - c—0.

1.2 Okres przeprowadzenia badania

Badanie przeprowadzit biegly rewident Urszula Krzyzak Nr ewidencyjny 1982 Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow, w okresie od 27 lutego 2017 roku do 17 marca 2017 roku w siedzibie Liura
rachunkowego prowadzacego ksiegi rachunkowe i w siedzibie audytora.

1.3  Ustalenia ogdine
Badana jednostka udostepnita zadane przez biegtego rewidenta dane, udzielita informacji i wyjasnien

niezbednych do przeprowadzenia badania. Nie wystapito ograniczenie zakresu badania.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych Sciganiu, np. naduzyc
oraz innych nieprawidtowosci, jakie mogtyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegly rewident sg niezalezni od badanej jednostki.

Spetniono warunki okredlone w art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz © nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r., poz. 1011 z pdzniejszymi zmianami).

1.4  Oswiadczenie kierownictwa jednostki
Kierownictwo jednostki ztozyto oswiadczenie w ktorym miedzy innymi stwierdzito:
Jestesmy Swiadomi naszej odpowiedzialnosci za prawidtowe sporzadzenie sprawozdania finansowego

zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami.

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem, potwierdzamy co nastepuje:

b — e
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Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie co do formy i treSci z obowigzujacymi
przepisami prawa, przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za rok koriczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku, jak tez sytuacii
majatkowej i finansowej jednostki nia dzien 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw, w tym réwniez dotyczacych braku
wymaganych ujawnien.

Rozwazylismy wszelkie informacje dostepne dla nas do dnia niniejszego o$wiadczenia i uwazamy, ze
Jednostka jest w stanie kontynuowac dziatalnos¢ w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci — to znaczy
przez okres co najmniej jednego roku od daty bilansowej. Potwierdzamy, ze jednostka nie naruszyla
zadnych warunkéw okredlonych w umowach.

Nie wystapily Zadne nieprawidtowosci, za ktére odpowiedzialni byliby cztonkowie Zarzadu, pracownicy
jednostki lub inne osoby, ktére mogtyby miec istotny wplyw na sprawozdanie finansowe.”

2. Informacje dotyczgce jedrostki badanej

2.1 Przedmiot dzialalnosci jednostki

Zgodnie z aktem notarialnym art.7 przedmiotem dziatalnosci Spotki miedzy innymi jest :

a) PKD 66.12.Z - dziatalnoS¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw wartosciowych i towardw
gietdowych,

b) PKD 66.30.Z - dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami,

c) PKD 66.19.Z pozostata dziatalnoé¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych,

d) PKD 82.30.Z dziatalnoS¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura,

W roku badanym przedmiotem dziatalnosci Spotki byty ustugi posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa funduszy zgodnie z procedurami towarzystw
funduszy inwestycyjnych wspblpracujacych ze Spotka oraz regulacjami wewnetrznymi spétki,
wynikajagcymi z warunkow udzielonego przez Komisje Nadzoru Finaﬁsowe;_:;o zezwolenia z dnia 26
kwietnia 2004 roku.

Raport z badania sprawozdania finansowego na dziert 31 grudnia 2016 roku ”’
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2.2 Podstawa prawna dzialalnosci

Spotka Investment Fund Managers powstata poprzez przeksztatcenie Spotki Investment Fund
Market Spotka z o.0. i aktem notarialnym z dnia 05 stycznia 2009 roku w Kancelarii Notarialnej
Adama Robaka w Katowicach przy ul. Uniwersyteckiej 13 (Repertorium A nr 18/2009) jako spotka
akcyjna na czas nieograniczony z oznaczeniem obszaru catego kraju oraz zagranicy jako terenu
dziatania. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy wpisat Spétke do
Krajowego Rejestru Sadowego Przedsiebiorcow pod numerem 0000322019 w dniu 22 stycznia
2009 roku,

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Spotka z dniem 01.11.2014r. utworzyla podatkowa grupe kapitatowg, w sktad ktérej wchodza
spotka dominujaca Investment Fund Managers S.A. i spotka zalezna IFM Global Asset Management
Sp. z 0.0. Zgodnie z umowg podatkowej grupy kapitatlowej Spotka Investment Fund Managers S.A.
jest spotka reprezentujaca w/w grupe podatkowa w zakresie obowigzkéw wynikajacych z ustawy
PDOP oraz z przepisow Ordynacja Podatkowa. Pierwszy rok podatkowy podatkowej grupy
kapitatowej rozpoczat sie 1 listopada 2014 roku i konczy 31 grudnia 2015r. W dniu 24 paZzdziernika
2016 roku podatkowa grupa kapitatowa przestata istnie¢, poniewaz nastapito zbycie udzietéw przez
IFM Global Funds S.A.w IFM Global Asset Management Sp. z 0.0..

W dniu 5 stycznia 2017 roku przez notariuszem Przemystawem Michalewiczem w Kancelarii
Notarialnej Wojciech Michalewicz, Przemystaw Michalewicz Spétka Cywilna w Katowicach przy ul.
Dabrowki 15/1 odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki INVESTMENT FUND
MANAGERS S.A., na ktérym podjeta zostata uchwata nr 5 W przedmiocie zmiany statutu Spotki
poprzez zmiane firmy Spotki z INVESTMENT FUND MANAGERS Spétka Akcyjna na IFM GLOBAL
FUNDS Spétka Akcyijna.

23 Kapital podstawowy jednostki

Na poczatek i na koniec roku obrotowego warto$¢ kapitatu akcyjnego wynosita 2 213 087,40 ziotych.
Kapitat zostat w catosci optacony.

Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego na dzien bilansowy jest nastepujaca:

Kapitat podstawowy Spotki wynosi 2 213 087,40 zt i obejmuje 22 130 874 akgji serii A1, A2 B, C, D, E
po 0,10 zt kazda akcja. Akcje Al s3 uprzywilejowane co do glosu w ten sposéb, ze na Walnym
Zgromadzeniu kazda z nich daje prawo do dwoch glosow, pozostate akcje sa nie s3 uprzywilejowane.
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. A Udziat w

Akcjonariusze Akcje Liczba akcji Wartoséé kapitale
seria nominalna akgji | podstawowym

Aleksander Jawien wraz z|A1,A2,B 16 765 411 1676 541,10 81,21%
UBP  Ekstern  European
Partners Ltd.
Pracownicy IFM S.A. D,E 465 000 46 500,00 0,97%
Inni BiC 4 900 463 490 046,30 17,87%
Razem 22130874 2 213 087,40 100%

Powyisze akcje sg notowane na rynku New Connect Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
od dnia 11 lipca 2013 roku.

Do dnia zakonczenia badania nie bylo zmian w kapitale Spotki.

2.4

Kierownictwo jednostki

W okresie badanym Zarzad Spotki sprawowali:

- Pani Izabela Piecuch-Jawien — Prezes Zarzgdu, od dn. 01.07.2014r. do dnia 24.11.2016 r.

- Pani Izabela Piecuch-Jawien — Wiceprezes Zarzadu, od dn. 24.07.2014r

- Pan Aleksander Jawien — Prezes Zarzadu od dnia 24.11.2016r.

Do dnia zakoriczenia badania nie bylo zmian w sktadzie Zarzadu Spétki.

Zgodnie z umowa Spotki do sktadania oéwiadczen woli w zakresie praw i obowigzkow oraz
skiadania podpiséw w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy cztonek zarzadu samodzielnie.

2.5

Rada Nadzorcza

Na dzien 31.12.2015r. w skiad Rady Nadzorczej wchodzili:
+ Pan Artur Chabowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

¢ Pan Wioletta Buczek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej .,

¢ Pan Lukasz Krause — Czlonek Rady Nadzorczej ,

e Pan Jacek Jawien - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Dariusz Kowalski - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 17 maja 2016 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Dariusz

Kowalski.
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Uchwata nr 15 z dnia 17 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato na
cztonka Rady Nadzorczej Panig Joanne Smolinska.

W dniu 7 grudnia 2016 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyli:

Pan Jacek Jawien,

Pan tukasz Krause.

Uchwalg nr 3 z dnia 5 stycznia 2017 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki powotano
na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Janusza Wylag.

Uchwalg nr 4 z dnia 5 stycznia 2017 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki powotano
na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Jacka Mitrockiego.

Do dnia zakonczenia badania nie byto wiecej zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

2.6 Numer NIP
Numer identyfikacji podatkowej NIP 526-27-50-360, wedtug potwierdzenia wniosku NIP-5 z dnia 24
marca 2009 roku przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

2.7 Numer REGON

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Urzedowym Podmiotéw Gospodarki Narodowe;j i
otrzymata numer identyfikacyjny REGON 015611781.

2.8 Zatrudnienie
Spotka zatrudniata 5,68 pracownikéw w 2016 roku.

3. Informacje dotyczgce sprawozdania finansowego

3.1 Sprawozdanie finansowe

Badaniem objeto:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016r., ktéry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje
sume 2 220 907,29 zt,

c) rachunek zyskow i strat w uktadzie w wariancie poréwnawczym za okres 1 stycznia 2016r. do 31
grudnia 2016r. wykazujacy strate netto w kwocie -2 029 598,71 zt,

d) dodatkowe informacje i wyjasnienia,

e) rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony metodg posrednia wykazujgcy zwiekszenie
srodkow pienieznych o kwote 18 628,88 z1,
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f) zestawienie zmian w kapitale wtasnym, wykazujace zmniejszenie kapitaléw wiasnych w stosunku
do roku ubiegtego o kwote 2 029 598,71 zi,

g) ksiegi rachunkowe i dokumentacje finansowo - ksiegowa za okres 1 stycznia 2016r. do
31 grudnia 2016r., na podstawie ktorych sporzadzono sprawozdanie finansowe,

h) sprawozdanie z  dzialalnosci  jednostki za  okres 1 stycznia 2016r. do
31 grudnia 2016r.

3.2 Sporzadzajgcy sprawozdanie finansowe

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spétki badanej. Zarzad Spotki
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnoSci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Zadaniem Wykonawcy byto natomiast zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.

Zarzad Spokki ztozyt pisemne oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnoéci i prawidtowoéci zbadanego
sprawozdania finansowego oraz iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nis
wystapity zdarzenia, ktore moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowg Spotki i
wymagatyby ujecia w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich czionkéw Zarzadu Spotki , co oznacza, ze
Zarzad przyjat odpowiedzialnoS¢ za prawidtowos¢ sporzadzenia przedlozonego do badania
sprawozdania finansowego. Sprawozdanie nie podlega konsolidacji.

33 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Bilans Consulting
Sp. z 0.0. w imieniu ktérej badaniem kierowat biegty rewident Stanistawa Bachurzewska
nrewidencyjny 8904. Wynik badania udokumentowany zostat opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 01 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
zostalo zatwierdzone uchwata nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 czerwca 2016 roku.
Uchwalg nr 15 z 11 marca 2016 roku Zwyczajne Walnego Zgromadzenia postanowilo strate w
wysokosci 189 440,54 ztotych, pokry¢ z kapitatu zapasowego Spétki.

Sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku zostato zlozone do
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 26 czerwca 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 wraz uchwaly zatwierdzajacg, opinig i raportem biegtego
rewidenta zostaty ztozone w dniu 1 lipca 2016 roku w Pierwszym Mazowieckim Urzedzie Skarbowym w
Warszawie.

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku stanowit podstawe otwarcia ksiag rachunkowych na
dzien 1 stycznia 2016 roku. Ciagto$¢ bilansowa zostata zachowana.
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4. Analiza ekonomiczna jeanostki

4.1 Analiza bilansu
Dynamika bilansu rok biezacy rok ubiegly Rok b do a
Aktywa wartosé wartosé wartost w %
A. Aktywa trwate 927 840,96] 2 343 316,72| -1415475,76] 39,60%
I. Wartosci niematerialne | prawne
I1. Rzeczowe aktywa trwate 232 624,24 465 006,35 -232 382,11 50,03%
III. Naleznosci diugoterminowe 43 719,69 8 957,19 34 762,50 488,10%
IV. Inwestycje diugoterminowe 65 874,35| 1665 873,35]| -1 599 999,00 3,95%
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 495 735,97 83 813,00 411 922,597 591,48%
B. Aktywa obrotowe 1293066,33] 207215434 -779088,0i < .3%
1. Zapasy = y i
IL. Naleznoéd krétkoterminowe o 130 219,00, 357 953,04] -227 034,04] 36,57%
I11. Inwestycje krétkoterminowe 1153 905,02 1705394,44| -551489,42| 67,66%
w tym érodki pieniezne 46 569,62 27 940,74 18 628,88| 166,67%
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 242,31 8 806,86 -564,55] 93,59%
C. Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawow
D. Udzialy (akcje) wiasne
Pasywa wartosé wartod¢ wartosc W %
A. Kapitat (fundusz) wiasny 2037 523,09] 4067 21,8{“ -2 029 598,711 50,10%
1. Kapital (fundusz) podstawowy 221308740 2213 087,40 100,00%
I1. Kapital (fundusz) zapasowy 1854 034,40 204347494 -189440,54| 90,73%
111. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
IV, Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
V Zysk (strata) z lat ubieglych
VI. Zysk (strata) netto -2 029 598,71 -189 440,54] -1 840 158,17(1071,36%
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 183 384,20 348 349,26] -164 965,06 52,64%
1. Rezerwy na zobowiazania 13 480,00 12 883,00 597,00 104,63%
1I. Zobowiazania diugoterminowe 18 150,77 140 286,76 -122 135,99| 12,94%
111. Zobowiazania kritkoterminowe 151 753,43 195 179,50 -43 426,07] 77,75%
w tym fundusze specjalne

V. Rozliczenia miidinkresowe :

Suma bilansowa w stosunku do roku ubiegtego zmalata o 2 194 tys. ziotych. W aktywach zanotowano
najwigkszy spadek w pozycji inwestycji dtugoterminowych o 96,05%, a w pasywach w najwiekszym
stopniu zmalaty kapitaly wtasne o 49,90%, z uwagi na poniesiong strate.
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Struktura bilansu | rok bie#acy -| rok ubiegtly
Aktywa wartosé W % wartosé w %
A. Aktywa trwatle 927 840,96] 41,78%| 2 343 316,72| 53,07%
1. Wartosd niematerialne i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwale 232 624,24 10,47% 465 006,35| 10,53%
II1. Naleznosci diugoterminowe 43 719,69 1,97% 8 957,19 0,20%
IV, Inwestycje diugoterminowe 65 874,35 2,97%)| 1665873,35] 37,73%;
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 495 735,97 22,32% 83 813,00 1,90%
B. Aktywa obrotowe 1 293 066,33 58,22%)| 2072 154,34] 46,93%
1. Zapasy
I1. Naleznosci krotkoterminowe 130 919,00 5,89% 357 953,04 8,11%
III. Inwestycje krétkoterminowe 1 153 905,02 51,96%)| 170539444 38,62%
w tym $rodki pienigzne 46 569,62 2,10% 27 940,74 0,63%
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 242,31 0,37% 8 806,86 0,20%
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawow

D. Udzialy (akcje) wilasne 1
Pasywa wartost | w % | wartoé¢ | W%

A. Kapital (fundusz) wiasny ' 2037 52305, 9i.74%° 4067 121,80 92,11%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 2 213 087,40 99,65%| 2213 087,40 50,12%
11. Kapitat (fundusz) zapasowy 1 854 034,40 83,48%)] 2043 474,94| 46,28%

III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
V Zysk (strata) z lat ubieglych

VI. Zysk (strata) netto -2029598,71] -91,39%| -189 440,54|  -4,29%)
VII. Odpisy 2z zysku netto w ciagu roku obrotowego

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 183 384,20 8,26% 348 349,26 7,89%
I. Rezerwy na zobowiazania 13 480,00 0,61% 12 883,00 0,29%
I1. Zobowigzania diugoterminowe 18 150,77 0,82% 140 286,76 3,18%
I11. Zobowiazania krdtkoterminowe 151 753,43 6,83% 195 179,50 4,42%

w tym fundusze spegjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Struktura aktywow bilansu wykazuje, ze najwiekszy udziat stanowig inwestycjé krétkoterminowe
prawie 52% sumy bilansowej i dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ponad 22% sumy
aktywow.

W zrodtach finansowania kapitaly witasne stanowia ponad 91%. Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania wynoszg ponad 8% sumy pasywéw.
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4.2  Analiza rachunku zyskow i strat
Struktura rok biezacy rok ubiegly

Rachunku Zyskow i Strat wartost W % wartos¢ W %
Przychody ze sprzedazy | zZrdwnane z nimi 461 898,68 100,00% 913 966,15| 100,00%
Koszly dziatalnosc operacyjnef 1144 920,57| 247,87%| 1045890,78| 114,43%
Zysk/Strata ze sprzedazy -683 021,89| -147,87%| -131924,63| -14,43%
G. Pozostale przychody operacyjne 112 238,80 24,30% 176 886,37 19,35%
H. Pozostale koszty operacyjne 103 631,13 22,44% 184 232,68 20,16%
L Zysk/Strata z dziatalnosd operacyjnej -674 414,22| -146,01%| -139 270,94 -15,24%
1. Przychody finansowe 24 200,35 5,24% 60 273,42 6,59%
K. Koszty finansowe 1 375 883,84 297,88% 156 928,02 17,17%
N. Zysk/Strata brutto -2 026 097,71| -438,65%| -235925,54| -25,81%
0. Podatek dochodowy 3 501,00 0,76% -46 485,00 -5,09%
P. Pozostate obowiazkowe zmnigjszenia zysku
(zwiekszenia straty)
R. Zysk/Strata netto -2 029 598,71| -439,40%| -189 440,54| -20,73%,
| Dynamika rokbietacy | rok ubiealy | Rokbieacy do ubieatego
| Rachunku Zyskéw i Strat wartost wartod | wartod W%
Przychody ze sprzedazy i zrdwnane z nimi 461 898,68 913 966,15 -452 067,47 50,54%
Koszly dziafalnosdi operacyjnej 1144 920,57| 1 045 890,78 99 029,79| 109,47%
Zysk/Strata ze sprzedazy -683 021,89 -131 924,63 -551 097,26 517,74%
G. Pozostale przychody operacyjne 112 238,80 176 886,37| -64 647,57 63,45%
H. Pozostale koszty operacyine 103 631,13 184 232,68| -80 601,55 56,25%
I. Zysk/Strata z dziatalnoéd operacyinej -674 414,22 -139270,94]  -535 143,28 484,25%
J. Przychady finansowe 24 200,35 60 273,42 -36 073,07 40,15%
K. Koszty finansowe 1 375 883,84 156 928,02 1218 955,82| 876,76%
N. Zysk/Strata brutto -2 026 097,71 -235925,54] -1790172,17| 858,79%
0. Podatek dochodowy 3501,00 -46 485,00 49 986,00 -7,53%
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
R. Zysk/Strata netto -2 029 598,71 -189 440,54| -1 840 158,17| 1071,36%

Przychody zmalaty w stosunku do roku ubieglego o prawie 50%. Koszty dziatalnosci operacyjnej
wzrosty o 10%. Strata ze sprzedazy wynosi ponad 683 tys. zt. Wynik z dziatalnoéci operacyjnej
stanowi strate w wysokosci 674 tys. zt. Wynik finansowy netto stanowi strate przekraczajaca 2 min zt.
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4.3  Analiza kosztow rodzajowych
Dynamﬂra rok biezgcy rok ubiegly Rok biezacy do ubiegiego
Kosztow wg rodzajow wartosé wartos¢ wartosé w %
1. Amortyzacja 157 657,11 172 854,01 -15 196,90 91,21%
IL. Zuzycie materiakdw i energii 26 187,38 9 626,44 16 560,94 272,04%
III. Ustugi obce 315 143,04 193 295,29 121 847,75 163,04%
1V. Podatki i oplaty 78 349,75 49 887,30 28 462,45| 157,05%
V. Wynagrodzenia 501 752,04 546 883,62 -45 131,58 91,75%
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne wiadczenia 55 674,80 50 473,53 -3 798,73 93,61%
VII. Pozostate koszty rodzajowe 10 156,45 13 870,59 -3714,14 73,22%
RAZEM KOSZTY wg rodzajow 1144 920,57| 1045 890,78 99 029,79 109,47%

Koszty wediug rodzaju wzrosty o 10%. Wzrost odnotowano w pozycji ustug obcych o 121 tys. zi,

wynagrodzenia wzrosty o 28 tys. zt, wzrosto zuzycie materialdéw i energii 0 16 tys. zl. Pozostate

pozycje kosztéw rodzajowych ulegly zmniejszeniu,

Struktura rok biezacy rok ubiegly
Kosztow wg rodzajow wartosc W % wartoséé w %
1. Amortyzacja 157 657,11 13,77% 172 854,01 16,53%"
11. Zuzycie materiatow | energii 26 187,38 2,29% 9 626,44 0.92%.
I11. Ushugi obce 315 143,04 27,53% 193 295,29 18,48%
IV. Podatki i optaty 78 349,75 6,84% 49 887,30 4,77%
V. Wynagrodzenia 501 752,04] 43,82%| 546 883,62 52,29%
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 55 674,80 4,86% 59 473,53 5,69%
VIL. Pozostale koszty rodzajowe 10 156,45 0,89% 13 870,59 1,33%
RAZEM KOSZTY wg rodzajow 1144 920,57 100,00%]| 1045 890,78 100,00%

Najwigkszy udziat w kosztach rodzajowych stanowig koszty wynagrodzen (43,82%) i ustug obcych

(27,53%).
4.4 Analiza wskaznikow
rok biezgcy rok ubiegly dynamika zmian
Sytuacja bilansowa wartodé wartosé wartnéé w %

Suma bilansowa 2220907,29] 4415471,06] -2 194 563,77 50,30%
Aktywa trwate 927 840,96 2343 316,72| -1 415 475,76 39,60%
Aktywa obrotowe 1293066,33] 2072154,34 -779 088,01 62,40%
Kapitat wiasny 2037 523,09] 4067 121,80] -2 029 598,71 50,10%
Kapitat obcy 183 384,20 348 349,26]  -164 965,06]  52,64%
Kapitat pracujacy 1141312,90] 1876974,84] -735 661,94]  60,81%
Gotéwka 46 569,62 27 940,74 18 628,88 166,67%
Naleznodci handlowe 112 285,50 250 720,93 -138 435,43| 44,79%
Naleznosci krdtkoterminowe 130 919,00 357 953,04] -227 034,04 36,57%
Zobowiazania dlugoterminowe 18 150,77 140 286,76 -122 135,99 12,94%
Zobowigzania handlowe 75 414,19 40 961,12 34 453,07) 184,11%
Zobowigzania biezace 151 753,43 195 179,50 -43 426,071 77,75%
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 461 898,68 913 966,15| -452 067,47| 50,54%
Wynik ze sprzedazy -683 021,89 -131 924,63 -551 097,26| 517,74%
Wynik z dzialalnosci operacyine] -674 414,22 -139 270,94] 535 143,28| 484,25%
Odsetki 12 211,80 16 858,26 -4 646,46 72,44%
Wynik brutto -2 026 097,71 -235925,54] -1790172,17| 858,79%
Wynik netto -2 029 598,71 -189 440,54| -1 840 158,17| 1071,36%
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rok biekgcy rok ubiegly dynamika zmian
Wskazniki bilansowe Wzor A W % wartosé W %

Wskaznik zastosowania kapitatu kapitat whasny

i inss s 219,60% 173,56% 46,04% | 126,52%
Wskainik zastosowania kapitatu Kapitat obcy

s i 14,18% 16,81% -2,63% 84,36%
Wakainik struktury majatiu a:;::‘: T 71,76% 113,09% -41,33% | 63,45%
Wskainik struktury kapitau "i:;?;:";ﬁ;" 1111,07% 1167,54% -56,47% | 9516%

Wskaznik zastosowania kapitatu wtasnego wynosi 219,6%, wskaznik zastosowania kapitatu obcego
wynosi 14,18%.

rok biezacy rok ubiegly dynamika zmian
WskaZniki rentownosci Wzor W % W % wartosd w %
; : . zysk z dzialalnodci operacyjnej
Zyskowno$t operacyjna sprzedary ey 26 Shredaiy -146,01% -15,24% -130,77% 958,19%
. ; zysk brutio
Zyskowno$t brutto sprzedazy przychody ze sprzedazy -438,65% -25,81% -412,83% | 1699,30%
21 Zysk netto
Zyskownodt netto sprzedaty o Ik -439,40% -20,73% -418,68% 2119,93%
s zysk netto
Rentownoét kapitaidw wiasnych Kol wiiy bes svel -49,90% -4,45% -45,45% 1121,27%
Rentownodé mafatk ak;f'; ';‘:;‘;m -91,39% -4,29% 87,10% | 2130,02%
Wskazniki rentownosci przybraty wartosci ujemne.
rok biezacy [ rok ubiegly dynamika zmian
Wskazniki pfynnosci Wzor w jednostkach w jednostkach wartos¢ W %%
Plynno& 1 stopnia (b. szybka) mhow?a;m::; ! 0,31 0,14 0,17 221,43%
Plynno& 1 stopnia (szybka) iﬂgiﬁg‘e 1,17 1,98 -0,81 59,09%
Plynnosc 111 stopnia (biezaca) zoﬁﬂgﬁfme 8,52 10,62 -2,10 80,23%
Pokrycie zobowiazan naleznoécl handlowe
naleznosciami z0bowlgzania handlowe 1,49 6,12 -4,63 24,35%

Wskazniki ptynnosci s3 poziomie uznawanym za prawidlowy.

rok biezacy rok ubiegily dynamika zmian

Kapital pracujacy Wzor W % W % wartnsé W %
mewheimr ot i Frmsi 51,39% 42,51% 8,88% 120,89%

Wskazniki sprawnosci Wzor w dniach w dniach wartosé W %
Szybkost obrotu naleznoscl stan ::’:ig:i‘ :Z‘;m;hy‘ 365 89 100 -11 89,00%
Szybkoét abrotu zobowigzaniami 2 z;zs:&zi nﬂ:a;:r;i\;g'jﬁs 60 16 44 375,00%

Wskazniki obrotu Wzor W % w % wartosé w %
AKEyWOW "'Z";:‘:::;:g";ﬁ"” 20,80% 20,70% 0,10% 100,48%
Aktywow trwalych netto R 49,78% 39,00% 10,78% | 127,64%

Wskazniki zadluZenia Wzor w % W% wartos w %
Wspdiczynnik zadhuzenia ; ;‘:l‘g:"'o;’g:m 8,26% 7,89% 0,37% 104,66%
R e A M Ty 1111,07% | 1167,54% | -56,47% | 95,16%
i sy e e 221,55% 179,55% 42,01% | 123,39%
Trwaloé struktury finansowania L “k;fi’g;‘;’;’;:f“gm' 92,56% 95,29% 2,73% | 97,14%

Naleznosci regulowane sq przecietnie w 89 dniu, zobowigzania w 60 dniu.

Raport z badania sprawozdania finansowego na dzieri 31 grudnia 2016 roku
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4.5 Kontynuacja dziatalnosci

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
Zarzad wskazat, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia
2016 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
IFM GLOBAL FUNDS S.A.

Podczas naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia okolicznosci, ktdre moglyby wskazywac na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke, badZz na istotne ograniczenie przez nig
dotychczasowej dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, to jest od 31 grudiiis
2016 roku.

B. OPIS SYSTEMU RACHUNKOWOSCI ORAZ SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Prowadzenie ksiag rachunkowych s e -

Spdtka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci o ktérej mowa w art.
10 Ustawy o rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia
wyniku finansowego zostaty opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spotki.
Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone byty w Biurze Rachunkowym Analiza Jolanta Pol z siedziba
w Zabrzu, przy ul. Legnickiej 19B , za pomoca informatycznego systemu finansowo-ksiggowego
Rewizor GT.
Dostep do danych i systemu ich przetwarzania majg wyfacznie osoby upowaznione.
Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlajg stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane s3
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawierajg niezbedne dane wymagane
ustawg o rachunkowosci. Zapewniono ciggtosc¢ zapiséw i chronologie zdarzen gospodarczych.
Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow, ktdrg
rozliczyta i ujeta w ksiegach rachunkowych roku obrotowego. "
Nasze badanie nie ujawnifo istotnych stabosci, ktore moglyby miec istotny wplyw na dane finansowe
i informacje zawarte w zbad::mym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

Raport z badania sprawozdania finansowego na dzieri 31 grudnia 2016 roku
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o rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

s powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

s ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych,

¢ metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera.
W zwigzku z powyzszym uznaliSmy, Ze ksiegi rachunkowe prowadzone s rzetelnie, bezblednie i
biezgco.

2. Dziatanie systemu kontroli wewnetrznej

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie on
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

System kontroli obejmuje kontrale funkcjonalng, wykonywana przez upowaznionych pracownikow
Spotki. Dowody te przed ich zatwierdzeniem, z wyjatkiem dowodéw dotyczacych wewnetrznych
operacji gospodarczych (noty ksiegowe)) poddawane sg wewnetrznej kontroli - co udokumentowane
jest wiasnorecznymi podpisami.

Ta funkcja kontrolna - przy wiasciwie uregulowanym obiegu wiasnych i obcych dokumentdw

zewnetrznych - zapewnia kompletne udokumentowanie i ujecie: '

s rzeczowych i finansowych przychodow i zyskow, ‘
o poniesionych kosztéW optat i strat oraz dokonanych wydatkéw wraz z kompletnym
rozliczeniem w tym takze z tytutu rozliczen z budzetem panstwa,
» przebiegu przeprowadzonych rozliczen pienieznych i stanu rozrachunkéw,
e stanu majatkowego i wyniku finansowego brutto i netto.
Reasumujac uznaje sie, ze rachunkowosC Spotki jest poprawnie powigzana z funkcjonujaca kontroli
na okreslonych stanowiskach.

3. Inwentaryzacja sktadnikow aktywow

W drodze weryfikacji uzgodniono:

- wartos¢ naleznosci na dzien 31 grudnia 2016 roku;

- Srodki pieniezne na rachunkach bankowych na dzien 31 grudnia 2016 roku,

Dokonano spisu z natury na dzien bilansowy:

- srodkow pienieznych w kasie, )

W wyniku rozliczenia inwentaryzacji, roznic nie stwierdzono.

Raport z badania sprawozdania finansowego na dzieri 31 grudnia 2016 roku
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Zachowano terminowos¢ i czestotliwo$¢ inwentaryzacji, okre$long w art. 26 ust. 3 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

4. Wstep do sprawozdania finansowego

Wstep do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie elementy okreslone w ustawie o

rachunkowosci. W szczegdlnosci przedstawiono zasady wyceny sktadnikow majatkowych.
5. Pozycje ksztattujace Aktywa

A. AKTYWA TRWALE 927 840,96 2L

I. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 89 886,71 zt
KPSZU Inne wartosci raar n!a
WARTOSE BRUTTO zak°:°r;§““h Warlos¢ fimy | niematerialne i niemwaatn:::l;e | rezm
rozwojowych i prawne
Wartos¢ poczatkowa 218 853,67 218 B53,67
Nabycie 12 499,80 12 489,80
Aktualizacja 0,00
Przemieszczenia 0,00
Odpis aktualizujacy 0,00
Inne 0,00
RAZEM Zwigkszenia 0,00 000" 12499,80 0,00 12 499,80
Sprzedaz 0,00
Likwidacja 0,00
Inne 37 0,00
RAZEM Zmnigjszenia 0,00 0,00 0,00 000 . 000
Warto$é koricowa 0,00 0,00 23135347 0,00 231 353,47
UMORZENIE

Warto§é poczatkowa 99 186,84 99 186,84
Amortyzacja 42 279,92 42 279,92
Aktualizacja 0,00
Przemieszczenia 0,00
Inne 0,00
RAZEM Zwiekszenia 0,00 0,00 4227992 000 4227992
Sprzedaz 0,00
Likwidacja 0,00
Inne 0,00
RAZEM Zmnigjszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartoéé koncowa 0,00 0,00 141 466,76 0,00 141 466,76
WARTOSCE NETTO 0,00 0,00 89 886,71 0,00 89 886,71

Raport z badania sprawozdania finansowego na dzieri 31 grudnia 2016 roku

Strona 16 z 22
IFM Global Funds S.A. (dawniej: INVESTMENT FUND MANAGERS S.A.)




D e SSIER™ ?;, Z oo Membre de  Ji2}4 International
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych KIBR 1561

I1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE 232624,294 ¢

s ey rawo mﬁkﬁeﬁk:“ b Srodk trwslew | Zalbczhi na rodii

. I | {17 1! [ | n
WARTOSC BRUTTO|  Srodk trwale . .umm;:nh] '“m'm;a;m' urz er::m MR o bansports | inne drodki rwsle (i w ol ;‘:w‘ RAZEM
Wartosé poczatkowa 766 075,55 127 452,97 §32 822,58 5 800,00 766 075,55
Przychody 998,00 237,00 7 627,00 9998 60
Aktuaizacja 0,00 0,00
Leasingi g 2592008 2592008 2592908
Przemieszezenia 0,00 0,00
Ddpis axtualzujgey 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
RAZEM 2 35 077,08 .00 0,00 237100 25 020,08 7 627,00 0,00 0,00 35 027,08
Sprzadat 0,00 0.00
Likwidacia 0,00 0,00
Inne 152 932,00 152 §32,00 152 932.00
RAZEM 152 932,00 0,00 0.00 0.00 152 832,00 0,00 0,00 0,00 152 §32.00
Wartod£ koficowa 649 070,63 0,00 0,00 129 823,87 505 819,66 13 427,00 0,00 0,00 649 070,63
budynki, lokale, prawa
frunky (s ympraw | i ctoky Rz ’ . : SrodKl trwale Zalicaki na 4rodkd
UMORZENIE Srodk trusts - mma;m | e m:; ﬁm" lf‘";m"me srodki ransperty | inne Srodki Fwals N | R RAZEM
Warlost poczath 301 069,20 12 472,45 182 796,75 5 800,00 301 068,20
Amortyzacia 115 377,19 12 616,67 101 706,86 7053 65 11537718
Aktuakzacja 0.00 0,00
Przemieszciena 0.00 _" 0,00
Inna 0.00 " 0,00
RAZEM Zwigkszonia 115 377,19 0.00 0.00 12 636,67 101 706,86 105366 0,00 0.00 115 377,19
Sprzedaz 0.00 0,00
Liwidagia 0,00 0,00
Inng 0,00 0,00
RAZEM Zimniefszenia 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00
Warto#é kofcowa 416 446,39 0.00 0,00 125 089,12 284 503,61 6 853,66 0,00 0,00 416 446,39
WARTOSE NETTO 232 624,24 0,00 0,00 473485 221 316,05 857334 0,00 0,00 232 624,24
III. NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 43719,69 zt
IV. INWESTYCIE DLUGOTERMINOWE 65874357t
Stanowia inwestycje pozostate.
V. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 495735,97 7t
1. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 80 909,00 yd4
2. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 414 826,97 7t
¥
e
B. AKTYWA OBROTOWE 1293 066,33 ZL
w2 =

I. ZAPASY NIE WYSTEPUJE
II. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 130 919,00 zt
1. NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

2. NALEZNOSCI OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

NIE WYSTEPUJE

NIE WYSTEPUJE

2. NALEZNOSCI OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK

130 919,00 z

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:.......ccccoeeviericvieenice e

- do 12 miesiecy

.112 285,50 zt

112 285,50 zt

= DOWYER]: 12 MBI uussinnsnamsmnmsuans s venmu s ss im0 A WSS RS A SRS SRS 0 nie wystepuje
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b) z tytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

OFaz TNRYEN SWIAACZEN .. vniiimvmsi st s i s s s s e i 17 025,00 zt

) I st i B ey B b s e R e m TR T T B B T S n 1 608,50 zt

d) dochodzone na drodze SgdoWe] ........cccveiiiiiciceiiiies e ae s en e eran e aee nie wystepuje
IIL. INWESTYCIE KROTKOTERMINOWE 1153 905,02z
1. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 1153 905,02 zt

a)y W jednostkath POWIAZANYCN: v ussisssumsssssinmin sy ssssussvess issnrasmsinysesie nie wystepuje

b) W pozostatych JednOstkaTI ..ci:simiim v aramssinias 1107 335,40 z

SR e FF Lol (1] 517 | <oy - VNSRRI nie wystepuje

- iNNE papiery WartOSCIOWE............iurmueiermemrataressnasassssrnsassansns srasasssnrassvasas 1 107 335,40 z

Sa to jednostki uczestnictwa w funduszach. Wycenione po cenach rynkowych.

= UHZICIONE: PORYCERT <. o s s s s nie Wys.wesu, o

- inne krétkoterminowe akbyvia 1i2NS0WR .uuuuiiuiiiiiisirsr s nie wystepuje

c) Srodki pieniezne i inne aktywa pIiEniEZNe.......cvirviireerinnserissr s essieeenans 46 569,62 zt

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach .....cccoovnenininmen e 46 569,62 zi

Kwota potwierdzona przez bank na dzien bilansowy - prawidtowa. Srodki pienigzne w
kasie zostaly zinwentaryzowane.

- inNe Srodki PIENIEZNE .....cecvveiiciiiiiniivies i e s e s NIE WyStepuje

= iNNe aktyWa PIENIEZNE ...cvvvic e e e e rre e s s nrerr e nnnnn e e enen . [IE WYSEEPUjE
2. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE NIE WYSTEPUIE
IV. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 824231z
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY (WIELKOSC UJEMNA) NIE WYSTEPUJE
D. UDZIALY (AKCIE) WEASNE (WIELKOSC UJEMNA) NIE WYSTEPUJE

- - —

6. Pozycje ksztaltujace‘ Pésma

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 2037 523,09 Zt
I. KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 2213087,40 z¢
4

Kwota zgodna z danymi rejestrowymi, zostata pokryta gotowka. Prawidtowo wykazana w
sprawozdaniu finansowym.

II. KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY 185403440 2k
II1. KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACII WYCENY NIE WYSTEPUJE
IV. POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE) REZERWOWE NIE WYSTEPUJE

Raport z badania sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2016 roku
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V. ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH NIE WYSTEPUIZ

V1. ZYSK (STRATA) NETTO -2029 598,71 z¢

Wynika z rachunku zyskow i strat.

IX. ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (WIELKOSC UJEMNA) NIE WYSTEPUJE
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 183 384,20 Zt
I. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 13 480,00 zt
1. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 13 480,00 zt
2. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE NIE WYSTEPUJE
3. POZOSTALE REZERWY NIE WYSTEPUJE
I1. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 18 150,77 zt
1. WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH NIE WY1 EPUJE

2. WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

NIE WYSTEPUIE
3. WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK 18 150,77 z+
II1. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 151753,43 ¢
1. WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH NIE WYSTEPUIE
2. WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE
NIE WYSTEPUJE
3. WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK 151 753,43 2+
a) kredyty I ROIVEIl] .o sinnirnmas s s nie wystepuje
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto§CioOWYCh..........ccvvveirencierrnienes nie wysfebu_ie
¢) inne zobowigzania fingnsowg R LTI T T T TT TP 26 451,11 #
d) z tytutu dostaw i usmg, o okresie wymagalnosci: .......ooovvvenien 27 R 75 414,19 #
e M L T P o P L R 75 414,19 z
- powyzej 12 miesiecy.: ............................................................................ nie wystepuje
e) zaliczki otrzymane na dosStawy .......cceevvevvviinnnnnnees o NG Wystepuje
1) OOz WO .. s cosmmasommmmsisisssmsmis s R AR NSRS F s nie wystepuje
g) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen ........ccceecevereecnne. 47 969,01 zt
B 2 B TR DICZENE s cumomin cnmmsninrs s meinsr S SRR AR R nie wystepuje
Raport z badania sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2016 roku 1
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DINNEsssmsmaimmnrsnnmrn s R s anaa . 919,12 7
3. FUNDUSZE SPECJALNE NIE WYSTEPUJE
IV. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NIE WYSTEPUJE

7. Pozycje ksztattujace Rachunek Zyskow i Strat

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY I ZROWNANE Z NIMI

461 898,68 Zt

- OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

NIE WYSTEFUIE

1. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

461 898,68 zt

B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

I. AMORTYZACIA

1144 920,57 Zt

157 657,11 z¢

I1. ZUZYCIE MATERIALOW I ENERGII

26 187,38 zt

IIX. UStUGI OBCE 21515003 2
IV. PODATKI I OPLATY, 78 349,75 ¢
V. WYNAGRODZENIA 501 752,04 z¢
VI. UBEZPIECZENIA SPOLECZNE I INNE SWIADCZENIA 55 674,80 z¢

VII. POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE

VIII. WARTOSC SPRZEDANYCH TOWAROW I MATERIALOW

10 156,45 z&

NIE WYSTEPUJE

C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B)

D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

-683 021,89 Zt

112 238,80 Zt

E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE

103 631,13 Z¢

I. STRATA Z TYTULU ROZCHODU NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 60 980,79 z¢
IT. AKTUALIZACIA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH NIE WYSTEPUJE
ITI. INNE KOSZTY OPERACYINE 42 650,34 z¢
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ (C+D-E) -674 414,22 Z¢t
Ustalona prawidiowo.

G. PRZYCHODY FINANSOWE 24 200,35 Zt
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H. KOSZTY FINANSOWE 1375 883,84 Z¢t
1. ODSETKI 12211,80 z&
- DLA JEDNOSTEK POWIAZANYCH NIE WYSTEPUJE
I1. STRATA Z TYTULU ROZCHODU AKTYWOW FINANSOWYCH 1363672,04 ¢
I. ZYSK (STRATA) BRUTTO (F+G-H) -2 026 097,71 Zt
J. PODATEK DOCHODOWY 3 501,00 Zt

K. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY)NIE WYST . rusiE

L. ZYSK (STRATA) NETTO (I-1-K) -2 029 598,71 Zt
Prawidtowo wyliczony.

8. Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych zostato prawidlowo sporzadzone.
9. Sprawozdanie z przepfywu srodkoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych sporzadzono prawidtowo.
10. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa zawierajaca miedzy innymi:

e dane do wyliczenia podatku dochodowego,

« koszty nie uznawane przez przepisy podatkowe za koszty uzyskania przychoddw,
sporzadzona zostata prawidtowo, na podstawie ksigg rachunkowych.

C. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

hd e
Podsumowanie wynikéw badania zamieszczone zostato w opinii z badania sprawozdania finansowego.
W wyniku badania wydano opinie pozytywna bez zastrzezen.
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D. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 22 strony kolejno ponumerowane i podpisane przez biegltego rewidenta.

Integralng czes$¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci.

Urszula Krzyzak |
Numer KIBR 1982
Kluczowy Biegly R
Dossier Sp. z o.0.

Numer KIBR 1561

jacy badanie w imieniu

Warszawa, dnia 17 marca 2017r.

Raport z badania sprawozdania finansowego na dzieri 31 grudnia 2016 roku
Biegly Rewident
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