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1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Asseco
Business Solutions

1.1. Grupa Asseco Business Solutions

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Asseco Business Solutions (,,Grupa”) jest Asseco Business
Solutions S.A. (,,Spdtka”, ,,Emitent”, ,Jednostka dominujgca”, , Asseco BS”).

Asseco Business Solutions S.A. specjalizuje sie w produkcji rozwigzan informatycznych dla
przedsiebiorstw. Firmy, ktére potrzebujg nowoczesnych systemoéw do zarzgdzania, otrzymajg w Asseco
BS kompletnga i dedykowang oferte, uwzgledniajaca ich specyfike, branze, wielkos¢ oraz wymagania.

,Celem dziatania Asseco Business Solutions jest dostarczanie przedsiebiorstwom nowoczesnych
rozwiqzan informatycznych wspomagajgcych zarzqdzanie, mogqcych przyczynic sie do rozwoju firm oraz
wzmocnienia ich przewagi konkurencyjnej na rynku. Tworzgc swoje systemy, Asseco BS zawsze stara sie
stuchac przedsiebiorcéw, tak aby jak najlepiej zrozumiec ich potrzeby i w odpowiedzi zaproponowac
najbardziej praktyczne i efektywne narzedzia wspomagajqgce ich biznes”.

Misja firmy

Kompleksowa oferta Asseco Business Solutions obejmuje systemy klasy ERP wspomagajgce procesy
biznesowe w srednich oraz duzych przedsiebiorstwach, komplet aplikacji do zarzadzania mata firma,
programy wspierajgce prace w obszarze HR, popularne w catej Europie aplikacje mobilne klasy SFA
pozwalajgce na zarzadzanie siecig przedstawicieli handlowych, platformy wymiany danych oraz
programy do obstugi transakcji faktoringowych.

Wszystkie rozwigzania Asseco BS powstajg w oparciu o wiedze doswiadczonych specjalistow,
sprawdzong metodologie oraz z wykorzystaniem nowoczesnych technologii informatycznych.
Dzieki wysokiej jakosci produktom oraz ustugom, ktére sg z nimi powigzane oprogramowanie Asseco
Business Solutions od wielu juz lat z powodzeniem wspomaga funkcjonowanie kilkudziesieciu tysiecy
przedsiebiorstw. Firma moze pochwali¢ sie wdrozeniami zaréwno w Polsce, jak i w kilkudziesieciu
krajach Europy.

Grupa Asseco Business Solutions jest czescig miedzynarodowej Grupy
Asseco, wiodgcego dostawcy oprogramowania wiasnego na rynku
europejskim. Grupa stanowi federacjg firm zaangazowanych w rozwijanie
technologii informatycznych i jest obecna w ponad 50 krajach sSwiata,
m.in. w wiekszosci panstw europejskich, a takze w USA, Kanadzie, Izraelu
czy Japonii.

1.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Asseco Business Solutions sktada sie z jednostki dominujacej Asseco Business
Solutions S.A. oraz jej jednostek zaleznych Macrologic S.A. oraz Retilia Sp. z 0.0.

Grupa powstata w wyniku realizacji wezwania na sprzedaz akcji spétki Macrologic S.A. Rozliczenie
transakcji nastgpito w dniu 14 czerwca 2017 roku. W efekcie Asseco Business Solutions S.A. nabyto
1 667 603 akcje Macrologic S.A. stanowigce 88,29% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu tej spotki. Ponadto Macrologic S.A. posiada 159 436 akcji wtasnych, co stanowi ok. 8.44%
udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu spétki Macrologic.
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Asseco Business

Solutions S.A.

Macrologic
S.A.
(88.29%)

Retilia Sp. z

0.0.
(88.29%)

Macrologic S.A. posiada 40% akcji spotki MIS S.A. i taki sam udziat w prawach gtosu na zgromadzeniu
akcjonariuszy spotki. Poniewaz jednak Macrologic nie wspottworzy polityki operacyjnej i finansowej MIS
S.A., zarzad Macrologic stwierdzit, ze pomimo posiadania 40% akcji spétki stowarzyszonej nie wywiera
na nig znaczacego wptywu i od 30 czerwca 2010 roku przestat uznawac jg jako spdtke stowarzyszona.

1.3. Oferta produktowa

Grupa Kapitatowa Asseco Business Solutions dostarcza nowoczesne rozwigzania informatyczne dla
przedsiebiorstw, niezaleznie od ich branzy, wielkosci i specyfiki. W ramach Grupy Kapitatowej Asseco
stanowi Centrum Kompetencyjne odpowiedzialne za Systemy ERP, mobile systemy raportujgce (klasy
SFS i FFA), systemy faktoringowe oraz oprogramowanie dla matych i $rednich przedsiebiorstw.

W segmencie rozwigzan ERP Asseco Business Solutions S.A. oferuje nowoczesne, zintegrowane
oprogramowanie (Asseco Softlab ERP), wspierajgce zarzadzanie srednim i duzym przedsiebiorstwem.
Produkt ten charakteryzuje bogata funkcjonalnosé. Usprawnia on zarzadzanie wiekszoscig obszaréw
biznesowych firmy, m.in.: produkcja, finansami i ksiegowoscig, kadrami i ptacami, logistyka, czy wreszcie
sprzedazg i magazynem. Dostarcza takze szeregu narzedzi menedzerskich — mozliwosci zarzgdczych oraz
analitycznych. Oferta rozwiagzan ERP dla rynku MSP to programy Asseco WAPRO ERP — komplet aplikacji
do zarzadzania w matych i srednich przedsiebiorstwach, wspierajacy prace dziatdw: sprzedazy, finanséow
i ksiegowosci, kadr oraz pracownikdw mobilnych. Oprogramowanie Asseco WAPRO ERP mozna
wykorzystaé praktycznie w kazdej branzy. Systemy Asseco WAPRO ERP cechuje prosta instalacja, tatwa
konfiguracja i intuicyjna obstuga.

Obok wspomnianych powyzej systeméw ERP Asseco BS posiada w swojej ofercie dedykowane
rozwigzanie przeznaczone do zarzadzania zasobami ludzkimi. Asseco Softlab HR to aplikacja klasy HRM,
ktéra kompleksowo wspomaga catos$¢ procesdw w obszarze zarzgdzania personelem oraz kadr i ptac.
System sprawdza sie w duzych i srednich organizacjach, uwzgledniajac ich indywidualne wymagania oraz
specyfike. Rozwigzanie pozwala na obstuge kadrows irozliczanie pracownikow, atakze udostepnia
rozbudowany system do zarzadzania kapitatem ludzkim.

Asseco Business Solutions to takze nowoczesne systemy wsparcia sprzedazy (Mobile Touch), w tym
przede wszystkim mobilne systemy klasy SFA (Sales Force Automation) i FFA (Field Force Automation)
oraz ustugi w zakresie kompleksowej, elektronicznej wymiany danych handlowych pomiedzy
poszczegdlnymi  ogniwami tancucha dystrybucyjnego, gtéwnie pomiedzy producentami
a wspotpracujgcy z nimi siecig hurtowni (Platforma Connector). Systemy mobilne Asseco BS to wiodgce
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rozwigzania klasy SFA na Swiecie. Systemy zostaty wdrozone w 40 krajach sSwiata, za$ liczba ich
aktywnych uzytkownikéw przekracza 30 tysiecy.

Zdecydowana wiekszo$¢ wdrozen systeméw wsparcia sprzedazy realizowana jest w modelu petnego
outsourcingu. Takie podejscie do realizacji ww. projektdw jest mozliwe dzieki posiadaniu przez Asseco
BS witasnego Centrum Przetwarzania Danych (Data Center).

W ofercie Asseco Business Solutions S.A. znajduje sie rowniez system Faktor — nowoczesna aplikacja
finansowa, umozliwiajgcg kompleksowg obstuge transakcji faktoringowych.

Ponadto Spodtka uzyskuje tzw. przychody niealokowane, nie dajace sie zaklasyfikowac do podstawowego
segmentu dziatalnosci. Do tej kategorii nalezy zaliczy¢ przychody uzyskiwane ze sprzedazy i wdrozen
systeméw Centralnego Przetwarzania Danych (miedzy innymi wdrazanie rozwigzan terminalowych),
realizowanych w oparciu o technologie firm trzecich — np. Citrix.

Gtéwnymi produktami spétki Macrologic sg Macrologic Merit i Macrologic ERP — pakiety rozwigzan
informatycznych oraz ustug doradczych wspierajgcych ewidencje i planowanie zasobdéw
przedsiebiorstw, pozwalajagcych na efektywne zarzgdzanie informacjg i wiedzg oraz umozliwiajgce
prowadzenie analiz zarzadczych. Na zlecenie klientdw Macrologic realizuje réwniez zadania z zakresu
obstugi administracyjnej — rozliczania ptac, wsparcia HR oraz prowadzenia ksigg rachunkowych.

Retilia jest spétky zalezng od Macrologic S.A. Oferuje systemy wspierajgce sprzedaz w branzy handlu
detalicznego oraz sprzet komputerowy, fiskalny, liczniki klientow, bramki i akcesoria antykradziezowe,
urzadzenia do monitoringu.

1.4. Rynki zbytu

Gtéwnym rynkiem zbytu dla rozwigzan oferowanych przez spétki z Grupy Asseco Business Solutions jest
Polska, jednak Asseco Business Solutions S.A. w coraz wiekszym zakresie dociera ze swojg ofertg za
granice. Produkty Spotki zostaty wdrozone w ponad 40 krajach Europy, takich jak np.: Belgia, Czechy,
Estonia, Finlandia, Francja, Hiszpania, Holandia, Litwa, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Turcja, Wegry czy
Wielka Brytania, ale takze w regionie Azji i Pacyfiku.

W ramach rozwoju sprzedazy na rynkach zagranicznych Grupa obejmuje swoimi planami obszar catej
Europy. Drogg do poszerzenia rynkdéw zbytu jest wykorzystanie obecnosci w Grupie Kapitatowej Asseco
oraz budowanie wtasnej sieci sprzedazy.

Jednostka dominujgca posiada biura w 6 miastach Polski (centrala w Lublinie, oddziat m.in. w
Warszawie), wtasne Data Center w Lublinie oraz sie¢ kilkuset partneréow handlowych (sprzedaz
produktéw marki Asseco WAPRO ERP) na terenie catego kraju. Partnerami technologicznymi
i biznesowymi Asseco BS sg najwieksze Swiatowe koncerny, m.in.: Oracle, Microsoft, HP, IBM, Citrix.

Macrologic posiada 15 jednostek terenowych zlokalizowanych w najwiekszych miastach Polski.

Z rozwigzan IT Grupy korzysta kilkadziesigt tysiecy firm w Polsce i zagranica. Jest wsréd nich wielu
liderow rynku jak i mniejszych organizacji pragnacych podnosi¢ swojg konkurencyjnosc. Wsrod
uzytkownikéw rozwigzan Asseco BS znajdujg sie takie firmy jak: Adamed, EURO RTV-AGD, Bacardi,
Ferrero, Grupa Atlas, Grupa Maspex, Grupa Zywiec, Henkel Polska, Jutrzenka Colian, Kamis, Lotte Wedel,
Bank Millennium, Mondelez International, Mokate, Nestlé, Nivea, PTK Centertel (Orange), P4 (Play),
Pekao Faktoring, Polpharma, Raiffeisen Bank Polska, Rieber Foods, Soudal, Tchibo, USP Zdrowie,
Wyborowa, Wydawnictwo Naukowe PWN oraz wiele innych.
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1.5. Pozycja Grupy w sektorze IT

Spotki z Grupy Asseco Business Solutions zajmujg od kilku juz lat czotowe miejsca w wielu zestawieniach
branzowych opisujgcych rynek IT w Polsce.

W ostatnim raporcie Computerworld TOP200 (edycja 2017) Asseco Business Solutions zajeto pierwsze
miejsce wséréd dostawcow rozwigzan klasy ERP w Polsce pod wzgledem przychoddw osigganych ze
sprzedazy tych systemoéw.

Takze raport ITwiz Best100,, Dwa oblicza rynku IT w Polsce — Ranking firm IT” — edycja 2017 sklasyfikowat
Spétke na pierwszym miejscu w rankingu najwiekszych dostawcéw systemoéw ERP w 2016 roku.

Z kolei Macrologic obronit ubiegtoroczne ésme miejsce w zestawieniu Computerworld TOP200
w kategorii najwiekszych dostawcéw systemdédw ERP w roku 2016. Spdtka zajmuje réwniez dziesigtg
pozycje wsrdd najwiekszych dostawcéw rozwigzan i ustug IT dla sektora matych i srednich
przedsiebiorstw (MSP) oraz pietnaste miejsce w rankingu najwiekszych dostawcéw oprogramowania na
licencjach wtasnych.

1.6. Asseco Business Solutions na rynku kapitatowym

Asseco Business Solutions S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych 51K
w Warszawie w dniu 19 listopada 2007 roku. taczna liczba akcji Spétki wynosi nﬂt?)?ﬁaﬂg na

33418 193. Spodtka nalezy do indekséw sWIG80 oraz branzowego indeksu WIG-
Informatyka.

W okresie od 1.01.2017 do 30.06.2017 roku kurs akcji Asseco BS i indeksu WIG-INFO ksztattowaty sie
nastepujgco:
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W okresie od 1.01.2017 do 30.06.2017 roku kurs akcji Asseco BS znajdowat sie w przedziale 23,01 —
32,90 zt. Najwyzsze notowanie miato miejsce 09.05.2017 roku.
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2. Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone 30 zakonczone 30 zakonczone 30 zakonczone 30
czerwca 2017 czerwca 2016 czerwca 2017 czerwca 2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 89 642 80 791 21 105 18 443
Zysk brutto ze sprzedazy 39 634 33 648 9 331 7 681
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 27 880 23 494 6 564 5363
Zysk brutto 28 374 23 956 6 680 5469
Zysk netto 22 905 19 305 5393 4 407
Srodki pieniezne netto z
QZia+aInoéci operacyjnej 20 752 19 998 4 886 4 565
Srodki pieniezne netto z
QZia+aInoéci inwestycyjnej (102 463) 19 830 (24 124) 4 527
Srodki pieniezne netto z
QZia+aInoéci finansowej 21 058 (33 418) 4 958 (7 629)
Srodki pieniezne i depozyty
Igrc')tkoterminowe 9717 47 052 2 299 10 632
Srednia wazona liczba akcji w
okresie 33418 193 33418 193 33418 193 33418 193
Zysk netto na jednag akcje 0.69 0.58 0.16 0.13

zwykia

Wybrane dane finansowe prezentowane w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujgcy sposdb:

- stan $rodkdéw pienieznych Grupy na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego oraz analogicznego
w okresie poprzednim przeliczone sg wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujgcego na dzien bilansowy.

W dniu 30 czerwca 2017 roku 1 EUR = 4,2265 PLN,
W dniu 30 czerwca 2016 roku 1 EUR = 4,4255 PLN.

- wybrane pozycje $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddéw oraz srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczone sg wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku 1 EUR = 4,2474 PLN.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku 1 EUR =4,3805 PLN.

6 miesiecy 2017 EUR $redni kurs
Styczen 4,3308
Luty 4,3166
Marzec 4,2198 _
Kwiecien 4,2170 1EUR=4,2474
Maj 4,1737
Czerwiec 4,2265
6 miesiecy 2016 EUR Sredni kurs
8z17
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Styczen 4,4405
Luty 4,3589

Marzec 4,2684 _
Kwiecien 4,4078 1 EUR =4,3805
Maj 4,3820

Czerwiec 4,4255

3. Istotne zdarzenia pierwszego potrocza 2017 roku

Istotnym zdarzeniem majgcym miejsce w pierwszym poétroczu zakoriczonym dnia 30 czerwca 2017 roku
byto nabycie akcji spotki Macrologic S.A i utworzenie Grupy kapitatowej. Transakcja ta zostafa
szczegdétowo opisana w punkcie 2 dodatkowych objasnien do s$rddrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017
roku.

4. Nietypowe zdarzenia majgce wptyw na osiggniete wyniki
finansowe

W pétroczu zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku nie wystgpity zadne nietypowe zdarzenia majace
istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy Asseco Business Solutions osiggniete w tym okresie.

5. Czynniki ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscia
rynkowg

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza w kraju i na S$wiecie

Rozwdj sektora ustug informatycznych jest $cisle zwigzany z sytuacjg gospodarczg w kraju. Na wyniki
finansowe osiggane przez spoétki z grupy Asseco Business Solutions najmocniej wptywa tempo wzrostu
PKB oraz poziom inwestycji w przedsiebiorstwach. Panujgca obecnie relatywnie dobra koniunktura na
rynku krajowym wptywa na poprawe nastrojéw przedsiebiorcéw zachecajgc do nowych inwestycji takze
w infrastrukture IT. To z kolei powinno mieé¢ wptyw na wiekszg liczbe nowych projektéw informatycznych
realizowanych przez Grupe.

Ryzyko zwigzane z realizacjg projektow informatycznych

Dostarczanie rozwigzan informatycznych dla przedsiebiorstw stanowi gtdwne zrédto zyskéw Grupy
kapitatowej Asseco Business Solutions. Wdrazane przez Grupe systemy majg wptyw na kluczowa
dziatalno$¢ gospodarcza klienta. Btedne dziatanie systemu moze doprowadzi¢ do powstania strat
finansowych u klienta, czego konsekwencjg moga by¢ roszczenia prawne majace wptyw na sytuacje
finansowa, reputacje oraz perspektywy rozwoju Spoétek. W skrajnych przypadkach klienci mogg, nawet
w razie braku winy ze strony spoétki, wypowiedzieé zawartg umowe lub dochodzi¢ zaptaty kar umownych
zastrzezonych na wypadek opdznien w realizacji projektu. Wystgpienie ktdrejkolwiek z opisanych
okolicznosci miatoby negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa Grupy, osiggane przez
nig wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.
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Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynku krajowym

Nasilajace sie dziatania ze strony polskich, jak i zagranicznych przedsiebiorstw informatycznych, moga w
negatywny sposéb wptyngé na dziatalnos¢ lub sytuacje finansowg Grupy, osiggane przez nig wyniki
finansowe oraz perspektywy rozwoju. Nasycenie polskiego rynku dostawcami ustug informatycznych,
a takze korzystanie przez coraz wiecej instytucji i przedsiebiorstw z ustug witasnych specjalistow IT,
rowniez rzutuje na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

Oprogramowanie ERP, HR, systemy mobilne, platforma Connector, systemy faktoringowe stanowig
podstawe oferty handlowej Grupy Asseco Business Solutions. W ramach oprogramowania ERP
wystepuje koncentracja przychoddw ze sprzedazy, lecz zaden klient nie generuje przychodow
przekraczajgcych 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy. Przychody realizowane w ramach wspétpracy
z Asseco Poland S.A. stanowig ok. 1% przychodéw ze sprzedazy Grupy Asseco BS. Utrata umoéw
zawartych z najwiekszymi klientami oznaczaé bedzie zmiane wynikéw finansowych Grupy, co takze
wplynie na jej sytuacje finansowa.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw

Implementacja systeméw ERP, HR, rozwigzan mobilnych, platformy Connector, systemoéw
faktoringowych w wiekszosci przypadkdédw pocigga za sobg podpisanie dtugoletniej umowy
z uzytkownikami systemow i opiera sie na zaufaniu odbiorcéw. Zaufanie klientéw budowane jest
w oparciu o jakos$¢ dostarczonych rozwigzan oraz jakos¢ obstugi prowadzonych przez spoétki z Grupy
wdrozen. W przypadku niekorzystnej zmiany poziomu jakosci, zaréwno swiadczonych ustug, jak i obstugi
klientow, moze dojs¢ do utraty zaufania ze strony klientéw. Konsekwencjg tego moze by¢ niekorzystna
zmiana wizerunku, co moze wptyngé zaréwno na biezgca dziatalnosc rynkowa, jak i pozyskiwanie nowych
kontraktéw, gdyz istotng role w procesie sprzedazy odgrywajg referencje od dotychczasowych klientéw.
Utrata zaufania odbiorcow miataby negatywny wptyw na dziatalnos$¢ oraz sytuacje finansowg Grupy,
osiggane przez nig wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow

W ramach prowadzonej dziatalnosci biznesowej Grupa Asseco Business Solutions wspétpracuje ze
Swiatowymi korporacjami, ktére dostarczajg rozwigzania informatyczne, oprogramowanie i sprzet
komputerowy. W przypadku, gdyby kluczowi dostawcy zmienili strategie wspétpracy z lokalnymi
partnerami, co moze oznaczac np.: faworyzowanie jednego partnera, samodzielne oferowanie swoich
ustug lub produktéw, podniesienie ceny oferowanych produktéw, moze to mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Grupy, osiggane przez nig wyniki finansowe oraz perspektywy
rozwoju. Szczegdlnym ryzykiem obarczona jest wspotpraca z firmg Microsoft oraz firmg Oracle,
poniewaz sg one jedynymi dostarczycielami technologii baz danych do gtéwnych systemodw klasy ERP.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw z podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci spotki z Grupy Asseco Business Solutions zawierajg transakcje
z podmiotami zaleznymi od jednostki dominujgcej catej Grupy Asseco, ktdrej czescig jest grupa Asseco
Business Solutions, tj. Asseco Poland S.A. Transakcje te zapewniajg efektywne prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej w ramach Grupy Kapitatowej Asseco i obejmujg, miedzy innymi, wzajemne $wiadczenie
ustug, sprzedaz towardw oraz inne transakcje. Z uwagi na przepisy podatkowe dotyczgce warunkéw
transakcji zawieranych przez podmioty powigzane, w tym w szczegdlnosci stosowanych w tych
transakcjach cen (,ceny transferowe”) oraz wymogdéw dokumentacyjnych odnoszacych sie do takich
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transakcji, a takze z uwagi na zwiekszajgce sie zainteresowanie organdw podatkowych zagadnieniem
cen transferowych oraz warunkami transakcji z podmiotami powigzanymi, nie mozna wykluczy¢, iz spoétki
z Grupy Asseco Business Solutions mogg by¢ przedmiotem kontroli i innych czynnosci sprawdzajgcych
podejmowanych przez organy podatkowe w powyzszym zakresie. Ponadto na gruncie dotychczasowej
praktyki podatkowej, dziatania podatnikdw o charakterze wykraczajgcym poza standardowe operacje
cechujace dany rodzaj dziatalnosci, w wyniku ktérych mogli oni zmniejszy¢ swoje zobowigzania
podatkowe, narazone sg na zarzut unikania podatkéw, co miatoby negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz
wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Emitenta

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, wiekszosSciowy akcjonariusz - Asseco Enterprise
Solutions a.s., posiada 46,47% akcji Asseco Business Solutions S.A. uprawniajgcych do wykonywania
takiego samego procentu gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Zakres uprawnien zwigzanych z posiadanym przez Asseco Enterprise Solutions udziatem w kapitale
zaktadowym Asseco BS moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej pozostali akcjonariusze bedg mieé
ograniczony wplyw na sposdb zarzgdzania i funkcjonowania Emitenta. Ponadto, sposdb wykonywania
tych uprawnien moze nie by¢ zbiezny z zamierzeniami pozostatych akcjonariuszy Asseco Business
Solutions S.A. Nie mozna réwniez zagwarantowac, ze inny akcjonariusz nie nabedzie pakietu akcji
pozwalajgcego mu, poprzez posiadane akcje w kapitale zaktadowym oraz powotanych przedstawicieli
w Radzie Nadzorczej, wywieraé znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych

Nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolitej wyktadni przepiséw prawa, w szczegdlnosci prawa
podatkowego, Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi, Ustawy o Ofercie Publicznej i Kodeksu
Spoétek Handlowych, pociggajg za sobg ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Grupa prowadzi
dziatalno$é. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepisow
podatkowych niz zastosowane przez Grupe Asseco Business Solutions, nalezy liczyé sie z negatywnymi
konsekwencjami wptywajacymi na sytuacje finansowa Grupy oraz osiggane przez nig wyniki finansowe.
Rozwdj dziatalnosci Grupy na rynku informatycznym jest rowniez silnie uzalezniony od praw wtasnosci
intelektualnej, w szczegdlnosci zas praw autorskich do programéw komputerowych. Ewentualne (nawet
nieuzasadnione) zarzuty dotyczace praw autorskich, ktére mogg zostaé podniesione przez osoby trzecie,
moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy oraz jej wyniki.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw

Kontrakty spétek z Grupy realizowane sg z sukcesem przez wysoko wykwalifikowanych pracownikéw.
Na ogdlny ksztatt funkcjonowania Grupy wptywa tez kadra zarzadzajgca. Utrata pracownikow - zaréwno
ekspertow, jak i kadry zarzgdzajacej, moze wigzac sie z ryzykiem obnizenia jakosci oferowanych ustug
oraz z opdznieniami w ramach realizowanych kontraktéw. W przypadku dynamicznego rozwoju Grupy
moze to spowodowac trudnosci w pozyskaniu odpowiednich zasobdow kierowniczych i operacyjnych, co
nie pozostatoby bez wptywu na wyniki Grupy. Podobne skutki mogtoby mie¢ ewentualne niezgodne
z prawem dziatanie pracownikéw (np.: wyrzgdzenie szkody podmiotom trzecim, nielojalnos¢ polegajaca
m.in. na podejmowaniu przez nich dziatalnosci konkurencyjnej, ujawnieniu informacji stanowigcej
tajemnice stuzbows i zawodowg).
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6. Stanowisko Zarzgdu odnosnie wczesniej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok

Zarzady spotek Grupy Asseco Business Solutions nie publikowaty prognoz wynikéw finansowych na rok

2017.

7. Wskazanie znaczgcych akcjonariuszy Emitenta

Akcjonariat Asseco Business Solutions S.A., tj. akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ na dzien publikacji raportu, wedtug
gtoséw wykonywanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 20 kwietnia 2017 roku,

przedstawia sie nastepujgco:

Aviva OFE

Metlife OFE

Asseco Enterprise
Solutions S.A.

Liczba posiadanych

Akcjonariusz akcji i gtloséw na

zmiana od dnia
przekazania

Udziat w kapitale i
ogolnej liczbie

zmiana od dnia
przekazania

wz ostatniego raportu gtoséw na Wz ostatniego raportu
Asseco Enterprise Solutions 15 528 570 - 46.47%
E"ﬁ}f:&tal n?,twarty Fundusz 4 500 000 - 13.47%
Emerytainy Aviva BZ WEK 3 337000 - 9.99%
Pozostali akcjonariusze 10 052 623 - 30.08%
33418 193 - 100.00%

Liczba akcji przypadajgca na znaczgcych akcjonariuszy

Zgromadzeniu.

odpowiada liczbie gtoséw na Walnym
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku kapitat zaktadowy Asseco Business Solutions S.A. wynosit 167 091 tys.
PLN i dzielit sie na 33 418 193 sztuk akcji zwyktych o wartosci nominalnej 5 PLN kazda, dajacych tacznie
33 418 193 gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Asseco Business Solutions S.A.

8. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace

liczba posiadanych liczba posiadanych

akcji (odpowiada % akcji (odpowiada %

udziatowi w ogdlnej udziatowi w ogdlnej

liczbie gtosow na WZ) liczbie gtoséw na WZ)
- stan na dzien - stan na dzien

zmiana od dnia
przekazania
ostatniego raportu

zmiana od dnia
przekazania
ostatniego raportu

03.08.2017 03.08.2017

Osoby zarzadzajace

Wojciech Barczentewicz 461 267 0.00% 1.4% 0.00%
Piotr Mastowski 715 063 0.00% 2.1% 0.00%
Mariusz Lizon 183 000 0.00% 0.5% 0.00%
Osoby nadzorujace

Romuald Rutkowski 426 828 0.00% 1.3% 0.00%
RAZEM 1786 158 0.00% 5.3% 0.00%

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem

W omawianym okresie sprawozdawczym nie toczyly sie postepowania przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

10. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami
powigzanymi

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent nie zawart transakcji z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe.

11. Informacje o udzieleniu poreczn kredytu lub pozyczki

W omawianym okresie sprawozdawczym spétki Grupy nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki, ani
gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, dla ktérych taczna
wartosc¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych Emitenta.

12. Inne sytuacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majgtkowe;j i finansowej Spotki

12.1. Wyptata dywidendy

Decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Asseco Business Solutions S.A.
z dnia 20 kwietnia 2017 roku zysk netto za rok obrotowy 2016 w kwocie 42 446 tys. PLN zostat podzielony
W nastepujacy sposdb:
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o cze$é zysku netto za 2016 rok w kwocie 42 441 tys. PLN przeznaczono do podziatu miedzy
Akcjonariuszy, tj. wyptate dywidendy w kwocie po 1,27 PLN na jedng akcje;

e pozostatg czes¢ zysku netto za 2016 rok w kwocie 5 tys. PLN przekazano na kapitat zapasowy.

Dzien dywidendy przypadt na 12 maja 2017 roku, a dzien wyptaty dywidendy na dzien 1 czerwca 2017
roku.

12.2. Wybrane umowy podpisane w pierwszym potroczu 2017
roku przez Asseco Business Solutions

e Grupa Topex Sp. z 0.0. — udzielenie licencji i wdrozenie systemu Mobile Touch oraz swiadczenie
ustug kompleksowej obstugi eksploatacyjnej (opieki serwisowej) dla wdrozonego programu;

e Akzo Nobel Decorative Paints Sp. z 0.0. — aneks do umowy na wdrozenie sytemu Connector
Enterprise rozszerzajacy zakres wdrozenia;

e Agata S.A. — wdrozenie aplikacji dostepowej WEB do systemu Asseco Softlab ERP;

e Timex Card Sp. z 0.0. — udzielenie licencji i wdrozenie systemu Asseco Softlab ERP oraz
Swiadczenie ustug kompleksowe] obstugi eksploatacyjnej (opieki serwisowej).

13. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty
wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki w perspektywie co
najmniej do konca biezgcego roku obrotowego

Kondycja polskiej branzy informatycznej w bardzo duzym stopniu zalezy od ogdlnej sytuacji gospodarczej
naszego kraju. Szczegdlnie jest to widoczne w przypadku rynku rozwigzan IT dla biznesu, ktéry jest Scisle
powigzany z sektorem przedsiebiorstw i zalezny od koniunktury na nim panujacej. Obecnie jednak wiele
firm analitycznych uwaza, ze perspektywy dla branzy IT w Polsce sg bardzo dobre, a Polska znajduje sie
w czotédwce regionu jesli chodzi o skale prognozowanych inwestycji w rozwigzania IT, m.in. w cloud
computing czy technologie mobilne.

W ocenie Zarzagdu Asseco Business Solutions S.A. sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej, jej potencjat
produkcyjny oraz pozycja rynkowa sg dobre i stwarzajg sprzyjajgce warunki do dalszego funkcjonowania
i rozwoju w 2017 roku. Istnieje jednak wiele czynnikéw zaréwno o charakterze wewnetrznym jak
i zewnetrznym, ktdre bezposrednio lub posrednio mogg wptyngé na dziatalnosc spotek z Grupy i osiggane
wyniki finansowe:

e rozwdj sytuacji ekonomicznej, gospodarczej i politycznej Polski, Unii Europejskiej oraz innych
panstw, w ktdrych Spétki prowadzg dziatalnosg,

o efekty intensywnych, biezgcych dziatan handlowych,
e przebieg prac w ramach realizowanych uméw,

o koniecznos$é¢ przyciggania i utrzymania najbardziej wykwalifikowanych oraz kluczowych
pracownikéw,

e szanse i ryzyka zwigzane ze stosunkowo szybkimi zmianami technologicznymi
i innowacjami na rynku IT,

e intensywnos¢ dziatalnosci bezposredniej oraz posredniej konkurencji.
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14. Oswiadczenie Zarzadu

14.1. Oswiadczenie Zarzagdu dotyczgce przyjetych zasad
rachunkowosci

Zarzad Asseco Business Solutions S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy pdtroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Asseco Business Solutions za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku oraz dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2016 roku sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i odzwierciedla w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Asseco Business Solutions zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji
Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Asseco Business Solutions S.A.:

Wojciech Barczentewicz Prezes Zarzadu

Piotr Mastowski Wiceprezes Zarzadu

Andreas Enders Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Lizon Cztonek Zarzadu
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14.2. Oswiadczenie Zarzgdu dotyczgce wyboru podmiotu
dokonujgcego przegladu srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego

Zarzad Asseco Business Solutions S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu poéfrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Asseco Business Solutions, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot
ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy przegladu tego sprawozdania, spetniajg warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcym przepisami i standardami
zawodowymi.

Zarzad Asseco Business Solutions S.A.:

Wojciech Barczentewicz Prezes Zarzadu
Piotr Mastowski Wiceprezes Zarzadu
Andreas Enders Wiceprezes Zarzadu
Mariusz Lizon Cztonek Zarzadu
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