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Telestrada_,

PISMO PREZESA ZARZADU DO AKCIJONARIUSZY

Drodzy Akcjonariusze!

Kierujemy do Panstwa coroczny list z podsumowaniem dziatalnosci Waszej Spétki w roku
2015. Z przyjemnoscig informujemy o dokonaniach Spétki i jej perspektywach na lata
nastepne.

Rok 2015 mozemy zaliczy¢ do udanych. Dla Telestrady byt on szczegdlnie intensywny od
strony operacyjnej - wprowadzania nowych produktdw i kanatdéw dystrybucji ustug
dotychczasowych ale takze pod wzgledem zaplanowanej i konsekwentnie realizowanej
strategii przejs$cia na technologie komoérkowa.

Caty zespdt firmy wiozyt niezwykle duzo pracy w restrukturyzacje przejetego w koncéwcee
2014 r. Niezaleznego Operatora Miedzystrefowego czego efektem byto uzyskanie przez ten
podmiot pozytywnego wyniku finansowego w kazdym kwartale mijajgcego roku.
Jednoczes$nie prowadzone byty dziatania porzadkujace grupe kapitatowg na czes¢ detaliczng i
ustug hurtowych tak by grupa mogta wejs¢ w rok 2016 przygotowana do rozwoju
wspOtpracy miedzyoperatorskiej i zaoferowana ustug mniejszym resellerom lokalnym. Stuzyto
temu wydzielenie z NOM Wydziatu Sprzedazy Detalicznej i Centrum Sprzedazy Hurtowe;j.

Efekty uzyskane dzieki programowi restrukturyzacji i synergiom podmiotdw grupy pozwolity
nam wypracowac $rodki finansowe, ktére przeznaczyliSmy w gtdwnej mierze na spiate
zaciggnietego na zakup NOM kredytu inwestycyjnego. StaraliSmy sie maksymalnie nadptacac
kredyt dazac do minimalizacji kosztéw finansowych.

Rok 2015 uptynat nam podobnie jak 2014 pod znakiem sprzedazy ustug opartych na sieci
komdrkowej. Zardwno telefony z numeracjg geograficzng jak i stricte komdrkowe nowych
abonentdw obstugujemy z uzytkowaniem sieci mobilnej. Podobnie budujemy skale w
ustugach dostepu do Internetu. Dotychczasowym klientom proponujemy przej$cie na ustugi
komdrkowe zachecajgc ich do tego specjalnymi czasowymi promocjami cenowymi i
sprzetowymi. Wigczenie do grupy kapitatowej NOMu i zorganizowanej czeSci
przedsiebiorstwa MNI CU sprawito, ze przyspieszyliSmy tempo migracji klientow na nowy
model $wiadczenia ustug do okoto 2000 miesiecznie. Migracja pozostaje dla nas celem na
najblizsze dwa lata. Zadaniem na rok 2016 bedzie zwiekszenie skali dotarcia do grupy
uzytkownikéw najmtodszych do czego powotany zostat nowy wydziat spotki — New Media. Na
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Telestrada_,

koniec roku 2016 chcielibysSmy aby wiekszos¢ ustug $wiadczonych przez Telestrade odbywata
sie w modelu komoérkowym. Plan w tym zakresie wydaje sie niezagrozony.

Oproécz standardowych ustug detalicznych Telestrada Swiadczy tez ustugi niszowe. Zaliczamy
do nich rosngcy dynamicznie segment przedptaconych ustug WhitePhone, skierowanych do
pensjonariuszy zaktadow karnych. Realizujemy konsekwentnie strategie dostarczania ustug
infrastrukturalnych w postaci budek telefonicznych na karty odpowiadajac na zdiagnozowang
potrzebe jednostek penitencjarnych w zakresie zapewnienia osadzonym czestego kontaktu
telefonicznego z rodzinami.

Tradycyjng domeng Telestrady pozostajg ustugi inteligentne, $wiadczone dla duzych firm.
Naszym zamiarem jest dalszy ich rozwdj i uzyskiwanie przewagi technologicznej w tym
zakresie.

Tendencje rynkowe

W roku 2015 na rynku nie obserwowalismy tendencji spadku cen hurtowych ruchu
telekomunikacyjnego. Ustabilizowane koszty w roku 2015, po uzyskaniu przez nas synergii
dziatania w ramach grupy kapitatowej, pozwolity z jednej strony dobrze planowaé taryfy
telekomunikacyjne dla klientdw detalicznych, z drugiej przewidywac trafnie przychody
hurtowe spoiki Infotel i segmentu hurtowego NOM. Segment hurtowy nie bedacy dotychczas
celem strategicznym grupy staje sie coraz bardziej interesujgcy dla grupy, szczegdlnie w
obliczu mozliwosci dodatkowego wykorzystania sieci telekomunikacyjnej, ktéra pozostaje w
dyspozycji spofki.

Plany na rok 2016

W 2016 r. stoimy przed kilkoma nowymi zadaniami. W ustugach detalicznych mocny nacisk
potozymy na pozyskiwanie klientow przez tzw. nowe media, tak by stanowity drugi, docelowo
rowny kanatowi dystrybucji bezposredniej, czion sprzedazy masowej. Czekaja nas
intensywne inwestycje w infrastrukture telekomunikacyjng w kolejnych zaktadach karnych, z
planami przytaczania co najmniej jednego zaktadu miesiecznie. Dalszy nacisk bedziemy
stawiaC na rozwdj ustug inteligentnych. Pojawiajg sie tez nowe wyzwania. Po latach
wynajmowania powierzchni biurowej przystgpiliSmy do poszukiwania dziatki, na ktdrej
wybudujemy siedzibe firmy. Pomijajgc oszczedno$¢ kosztow i mozliwo$¢ uzyskania
dodatkowych przychodéw z najmu, w nowym miejscu bedziemy w stanie rozwija¢ ustugi
inteligentne a docelowo zaoferowaC tez klientom szereg nowych funkcjonalnosci (np.
kolokacje).

Plany dywidendowe/skupu akcji wiasnych

Spdtka na koniec roku z jednej strony dysponowata nadwyzka kapitatowg a z drugiej
ponosita koszty zadtuzenia — kredytu inwestycyjnego zaciggnietego na zakup NOM.

Zarzad stoi na stanowisku, ze nalezy regularnie dba¢ o Akcjonariuszy i w latach ubiegtych
Spotka kilkukrotnie dokonywata skupdw akgji tak aby dokonaé dystrybucji zyskow. Przejecie
duzego podmiotu z udziatem kredytu w opinii Zarzadu byto czynnikiem, ktéry sktonit do
odtozenia transferu gotdéwki do akcjonariuszy do czasu sptaty wiekszosci zadtuzenia, tak aby
dziatalno$¢ Telestrady byta stabilna i przewidywalna w dtugim terminie. W roku 2015
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Telestrada_,

spfacilismy ponad 15 min zt. Spétka przedptaca raty kredytowe i wykonuje wysitek w celu jak
najszybszej redukcji zadtuzenia. Dzieki temu zgodnie z deklaracjami Zarzadu z ubiegtego
roku powrdt do redystrybucji zyskdw moze by¢ mozliwy juz pod koniec roku 2016. Zarzad
zaproponuje akcjonariuszom uchwalenie wypfaty dywidendy na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu.

Naszym  akcjonariuszom,  pracownikom,  wspdtpracownikom,  dostawcom  ustug
telekomunikacyjnych, w tym szczegdlnie T-Mobile Poland Sp. z 0.0, Polkomtel Sp. z 0.0. i P4
Sp. z 0.0. pragniemy serdecznie podziekowac za ten rok owocnej wspotpracy.

Jacek Lichota
Prezes Zarzadu

Telestrada S.A.
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Telestrada,_

Wybrane jednostkowe dane finansowe

w zt w EUR

okres od 2015-01-01 | okres od 2014-01-01 okres od 2015-01-01 okres od 2014-01-01
do 2015-12-31 do 2014-12-31 do 2015-12-31 do 2014-12-31

Przychody ze sprzedazy 23 424 539,79 23 664 135,61 5 597 573,69 5 651 575,49

Zysk (strata) ze sprzedazy 3077 037,54 1 938 665,20 735 294,89 463 000,76

Zysk (strata) na dziatalnosci

operacyjnej 3158 867,21 1899 778,51 754 849,07 453 713,66

Zysk (strata) brutto 2 455 592,60 1 510 050,77 586 793,19 360 637,13

Zysk (strata) netto 1915 231,60 1 097 159,77 457 667,48 262 028,64 ‘
Amortyzacja 184 639,47 164 771,14 43 327,34 38 657,80 ‘
Aktywa razem 37 450 328,09 39 459 475,18 8 788 062,44 9 257 789,26

Zobowigzania krétkoterminowe 17 242 763,29 12 020 417,07 4046 172,31 2820171,52

Zobowigzania dtugoterminowe 6 545 456,00 15 310 943,95 1535 951,19 3592 178,86

Srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne 347 509,95 3 156 371,58 81 546,39 740 532,48

Naleznosci krotkoterminowe 1912 648,90 1922 671,41 448 820,58 451 087,77 ‘
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 ‘
Kapitat (fundusz) akcyjny 1 558 869,50 1 558 869,50 365 803,00 365 734,35

Kapitat wiasny 13 578 227,24 12 062 995,64 3186 255,37 2830161,10

Liczba akgji 3117739 3117 739 3117 739 3117739

Zysk (strata) na jedna akcje (zt/EUR) 0,61 0,35 0,15 0,08 ‘
Wartos¢ ksiegowa na jedna

akcje (zt/EUR) 4,36 3,87 1,02 0,91

Przyjety kurs Sredni NBP wymiany PLN/EUR w okresie 1.01.2014-31.12.2014 4,1872

Przyjety kurs $redni NBP wymiany PLN/EUR w dniu

31.12.2014 4,2623

Przyjety kurs $redni NBP wymiany PLN/EUR w okresie 1.01.2015-31.12.2015 4,1848

Przyjety kurs Sredni NBP wymiany PLN/EUR w dniu

31.12.2015 4,2615
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2015 ROK.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2015 ROK.
1. Podmiot gospodarczy.
Telestrada Spdtka Akcyjna
ul. Murmanska 25, 04-203 Warszawa
Wpis do KRS: Sad Rejonowy dla M.ST.W-wy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr 0000279791
Przedmiot dziatalnosci.
Spodtka w okresie sprawozdawczym prowadzita dziatalnos$¢ polegajacg na:
- ustugi telekomunikacyjne

- ustugi w zakresie tworzenia i prowadzenia baz danych oraz stron internetowych w szczegdlnosci
rodzajow “WWW”", “WAP”

- ustugi posrednictwa finansowego
- ustugi budownictwa,
- przygotowanie i prowadzenie aukcji internetowych
2. Czas trwania dziatalnosci jednostki jest nieograniczony.
3. Rok obrotowy objety sprawozdaniem : 01-01-2015 — 31-12-2015

4, Sprawozdanie niniejsze nie zawiera danych lacznych, w skiad jednostki nie
wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne.

5. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzieC przysztosci, nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6. W okresie objetym sprawozdaniem jednostka nie byla objeta procesem
potaczenia spotek.

7. Omowienie przyjetych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru:

- wycena aktywdw i pasywow zostata dokonana na dzien bilansowy — 31.12.2015 r.

- Srodki trwate na dzien bilansowy sg wyceniane w wartosci poczatkowej pomniejszonej o odpisy
umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow. Spotka przyjeta liniowg metode
amortyzacji dla posiadanych sktadnikow Srodkoéw trwatych. Do $rodkdw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych zalicza sie skfadniki majatkowe: od 1000,00 z do 3 500,00 i
amortyzuje sie je jednorazowo od nastepnego miesigca po przyjeciu do uzytkowania powyzej
wartosci 3 500,00 PLN. Amortyzacja naliczana jest liniowo wedtug ustawowych stawek.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2015 ROK.

- materiaty wedtug cen zakupu zaliczane sg bezposrednio w koszty,

- towary wyceniane sg wedtug cen zakupu, ewidencja iloSciowo-wartosciowa, rozchdd z magazynu
wedtug metody FIFO,

- na inwestycje krotkoterminowe sktadaja sie srodki pieniezne na rachunkach bankowych, ktore na
dzien bilansowy zostaty wycenione w wartosci nominalnej, akcje, pozyczki

- naleznosci na dzien bilansowy wyceniane s3 w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem
ostroznosci

- zobowigzania wyceniane s3 w kwocie wymaganej zaptaty wedtug stanu na dzien bilansowy

-przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sg w kwotach naleznych, pomniejszonych o nalezny
podatek od towardw i ustug. Przychody w ksiegach rachunkowych Spoétki ujmowane s3 w
momencie wykonania ustugi, bez wzgledu na przyjety w umowie okres rozliczeniowy

-Koszty pozyskania/odnowienia/przedtuzenia terminowych, 12 miesiecznych uméw na ustugi
telekomunikacyjne rozlicza sie bilansowo liniowo przez okres 12 miesiecy poczawszy od miesigca
powstania kosztow.

Koszty pozyskania/odnowienia/przedtuzenia terminowych, 24 miesiecznych umoéw na ustugi
telekomunikacyjne rozlicza sie bilansowo liniowo przez okres 24 miesiecy poczawszy od miesigca
powstania kosztow.

Koszty  pozyskania/odnowienia/przedtuzenia  innych, terminowych umdéw na ustugi
telekomunikacyjne rozlicza sie bilansowo miesiecznie, liniowo przez okres ich trwania poczawszy od
miesigca powstania kosztow.

Wszystkie koszty pozyskania/odnowienia/przedtuzenia umoéw telekomunikacyjnych rozlicza sie
podatkowo w miesigcu ich poniesienia

-rachunek zyskow i strat sporzadzono wedtug wariantu kalkulacyjnego
-rachunek przeptywow pienieznych sporzadza sie metodg posredniag

-dane liczbowe w sprawozdaniu finansowym oraz sprawozdaniu z dziatalnosci podaje sie w ztotych
i groszach (art. 45 ust. 5).

Data i miejsce sporzadzenia: Warszawa, 31.03.2016r

podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie podpis kierownika jednostki
ksiag rachunkowych
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2015 ROK.
DODATKOWE INFORMACJIE I OBJASNIENIA
Dziat 1.
1. Wartos¢ nabycia lub koszty wytworzenia srodkoéw trwatych.

Szczegdtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych, zawierajgcy stan aktywdéw na poczatek roku
obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia
wewnetrznego oraz stan koncowy a dla majgtku amortyzacyjnego - podobne przestawienie standw

i tytutdw zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia.

STRUKTURA RZECZOWEGO MAJATKU TRWALEGO

Grupa skiadnikow majatku

trwatego

Na poczatek roku
2015

zwiekszenia -
zakupy

zmniejszenia

Na koniec roku
2015

L Ogdtem, w tym: 3504 152,29 4 059 067,99
Grunty ( w tym prawo uzytkowania

1. wieczystego gruntu) 0,00 0,00

2. Budynki i budowle 0,00 0,00

3. | Urzadzenia techniczne i maszyny 249 124,08 100 972,20 0,00 350 096,28

4, Srodki transportu 487 402,30 30 532,79 557 839,77

100 970,26

5. Pozostate Srodki trwate 92 422,69 92 422,69

6. Inne wartosci niematerialne i prawne 327 800,00 327 800,00

7. Znak towarowy TELESTRADA 239 400,00 239 400,00
Programy komputerowy do obstugi ust.

8. telekomunikacyjnych 2 108 003,22 239 304,03 2 347 307,25

9. Srodki trwate w budowie 144 202,00 144 202,00

UMORZENIE RZECZOWEGO MAJATKU TRWALEGO

Grupa skiadnikow majatku

trwatego

Na poczatek roku
2015

zwiekszenia -
zakupy

zmniejszenia

Na koniec roku
2015

L Ogdtem, w tym: 908 758,66 1 062 865,34
Grunty (w tym prawo uzytkowania
1. wieczystego gruntu) 0,00 0,00
2. Budynki i budowle 0,00 0,00
3. Urzadzenia techniczne i maszyny 187 514,44 33 792,01 221 306,45
4, Srodki transportu 327 136,45 56 473,40 30 532,79 353 077,06
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2015 ROK.

5. Pozostate srodki trwate
65 709,60 11 573,40 77 283,00
Inne wartosci niematerialne i prawne
6. 92 327,55 92 327,55
7. Znak towarowy TELESTRADA 71 820,00 71 820,00
8. Program komputerowy do obstugi us.t. 164 250,62 82 800,66 247 051,28

2.Wartosci gruntow uzytkowanych wieczyscie: nie dotyczy.
3.Wartos$¢ nie amortyzowanych (umarzanych) przez jednostke Srodkéw trwatych uzywanych na
podstawie umow najmu, dzierzawy i innych uméw ( w tym leasingu operacyjnego)

Na dzien 31-12-2015 roku spétka korzystata z obcego $rodka trwatego: wynajem biura o pow.
440,74 m2, przy ul. Putawskiej 182 - umowa najmu lokalu uzytkowego z dnia 7 sierpnia 2007 roku
zostata zawarta pomiedzy I0-1 Building Sp.z 0.0. a Telestrada SA w W-wie, warto$¢ ok. 3 min pin

4. Wartos¢ zobowigzan wobec Budzetu Panstwa lub Gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci

budynkdw i budowli:

Spotka nie jest zadtuzona wobec Budzetu Panstwa z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkdw i

budowli.

5. Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego (zaktadowego, udziatowego) oraz liczbie i
wartosci nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych:

Kapitat podstawowy wynosi 1.558.869,50 PLN i dzieli sie na 3.117.739 akcji o nominale 50 gr.
kazda.

Na dzien 31.12.2015 r. znaczacymi akcjonariuszami spotki byty nastepujgce podmioty i osoby:

Nazwa Akcjonariusza  Seria akcji Liczba akcji % w kapitale Liczba gtoséw % w gtosach

Telestrada S.A. - akcje
wiasne na okaziciela 99 992 3,21 99 992 2,62
A- imienne
Cathetel Limited uprzywilejowane 700 000 22,45 1400 000 36,67
B-G — na okaziciela 603 420 19,35 603 420 15,81
Rymaszewski Asset
Limited na okaziciela 586 114 18,8 586 114 15,35
€O najmniej €O najmniej
Grumium Ltd. na okaziciela 155 887 Powyzej 5,00 155 887 Powyzej 4,08
Quercus TFI S.A. na okaziciela 225 684 6,33 197 466 517
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Maksymalnie Maksymalnie Maksymalnie Maksymalnie
Pozostali na okaziciela 746642 24,85 746642 20,30
Suma 3117 739 100 3817739 100

6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatéw

(funduszéw) zapasowych i rezerwowych :
Powyzsze informacje znajdujg sie z zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.

7. Propozycja podziatu zysku bilansowego netto za rok obrotowy 2015:

Zarzad zaproponuje przeznaczenie zysku na zwiekszenie kapitatu zapasowego z uwzglednieniem
ewentualnej nagrody dla Zarzadu co bedzie przedmiotem obrad Rady Nadzorczej i uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

8. Informacja o stanie rezerw:

BO 5.616,00zt (rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego )
Zmiany 0,00zt
BZ 5.616,00zt

9. Dane o odpisach aktualizujgcych:

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug:
BO 224.359,97zt

Zmiany - 31.807,13z
BZ 192.552,84z

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu pozyczek:

BO 207.107,68zt
Zmiany 0,00zt
BZ 207.107,68zt

10.Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym na dzien bilansowy,

przewidywanym umowg okresie sptaty:
Zobowigzania diugoterminowe : 6.545.456,00zt, w tym:
-0 okresie sptaty do 2 lat od dnia bilansowego: 6.545.456,00zt

11. Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych :
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2015 ROK.

Poczatek roku Koniec roku

Czynne rozliczenia kosztow: 1 077 833,84 744.808,41
Rozliczenia czynne koszty —ubezpieczenia itp 19 902,93 21.568,23
Rozliczenia czynne koszty- prowizje |,

sprzet 1 057 930,91 723.240,18

Poczatek roku Koniec roku

Bierne rozliczenia miedzyokresowe: 59 502.52 78.265.56
RMK bierne kosztow 0.00 47.956 47
RMK przychodo'w —USJngi 59 502,52 30.309,09

12. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem rodzaju

zabezpieczenia): Zastaw rejestrowy na udziatach NOM.

13. Zobowigzania warunkowe, w tym rdéwniez udzielone przez jednostke gwarancje i

poreczenia, takze wekslowe: Nie dotyczy.

14. Naleznosci warunkowe, w tym réwniez otrzymane przez jednostke gwarancje i poreczenia,
takze wekslowe: Nie dotyczy

Dziat 2.

1. Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytoria (kraj, eksport) przychodéw ze
sprzedazy

Dziatalno$¢ gospodarcza rok 2015| udziat %- rok 2014 | udziat %-

rok 2015 rok 2014

1.- sprzedaz ustug / produktéw 22 518 036,86 96,13% 23 534 158,32 99,45%
na terytorium kraju

2.sprzedaz towarow 906 502,93 3,87% 129 977,29 0,55%

Ogotem 23 424 539,79 23 664 135,61

2. Wysokos¢ i wyjasnienie  przyczyn  nieplanowanych  odpiséw  amortyzacyjnych

(umorzeniowych): Nieplanowane odpisy amortyzacyjne w roku 2015 nie wystapity.
3. Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartos$¢ zapasow:

W omawianym okresie nie wystgpita aktualizacja zapasow, o ktorej mowa powyzej.
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4, Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym

lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym: brak

5. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym

od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto:

Podatek dochodowy od oséb prawnych obliczany jest w oparciu o ksiegowy wynik finansowy
brutto skorygowany o wydatki nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, dochody nie
podlegajgce opodatkowaniu oraz inne koszty i przychody zmieniajgce podstawe opodatkowania w
mys$| ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Przychody wg RZiS 23 750 498,83
Roéznice dotyczace

przychodow:

Dywidendy -87 587,20
Aktualizacja wyceny bilansowej -4 149,43
RAZEM KOREKTY -91 736,63
Przychody podatkowe 23 658 762,20
Koszty wg RZIS 21 294 906,23
WYNIK BILANSOWY 2 455 592,60
Réznice dotyczace kosztow: PLN
Amortyzacja -49 022,42
Leasing koszty podatkowe 46 435,25
Sktadki PFRON -22 012,00
Koszty rodzajowe NKUP -4 458,01
Odsetki — w tym leasing -119 490,00
Odsetki budzetowe -1 196,72
Korekta z powodu nieoptacenia zobowigzan 74 796,75
w 2014r, optaconych w 2015r
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Korekta z powodu nieoptacenia zobowigzan -36 524,75
w roku 2015

Rozliczenia  miedzyokresowe  bilansowe, -334 690,73
koszty podatkowe w momencie poniesienia

Pozostate koszty operacyjne NKUP -33 985,40
RAZEM KOREKTY -480 148,03
Przychody podatkowe 23 658 762,20
Koszty podatkowe 20 814 758,20
Podstawa opodatkowania 2 844 004,00
Podatek 19% 540 361,00
6. Dane o kosztach wedtug rodzaju jednostek, ktére sporzadzajg cze$¢ A rachunku

zyskow i strat wedtug wariantu kalkulacyjnego (w zti gr) :

Koszty rodzajowe w okresie 01-01-2015 — 31-12-2015

Amortyzacja 184 639,47
Materialy i energia 771 737,93
Ustugi obce 13 262 661,42
Podatki i opfaty 53 831,61
Wynagrodzenia 3904 264,70
Ubezpieczenia spoteczne 605 154,08
Pozostate koszty 125 998,82

RAZEM 18 908 288,03

7. Koszt wytworzenia Srodkow trwatych w budowie i na wtasne potrzeby : 144.202,00zt
8. Nakfady na niefinansowe aktywa trwate:
- Poniesione-rok 2015- -585.448,49

- Planowane-rok przyszty (2016) — 1.100.000,00zt
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Poniesione i planowane nakfady na ochrone $rodowiska : brak

0. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate:

Zyski i straty nadzwyczajne nie wystagpity.

10. Podatek obrotowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych: Nie wystgpit.

Dziat 2a.

KURSY WALUT OBCYCH, PRZYJETE DO WYCENY POZYCJI BILANSU I RACHUNKU ZYSKOW I
STRAT, WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH : 1EUR= 4,2615 PLN

Dziat 3.

Struktura $rodkéw pienieznych do sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych. Przeptywy
pieniezne w sposdb wyczerpujacy przedstawiajg ruch $rodkéw ptatniczych w Spdtce, pominieto
operacje nie zwigzane w ruchem Srodkéw pienieznych.

Dziat 4.

1. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umoéw nie
uwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki.

Umowy w/w nie wystgpity.

2. Informacje o istotnych transakcjach ( wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na
innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Operacje tego typu nie wystagpity.

3. Informacja o przecietnym zatrudnieniu.

W roku obrotowym 2015 spétka $redniorocznie na umowe o prace zatrudniata 43 pracownikow,
przecietnie 30 kobiety i 13 mezczyzn, ponadto wspdtpracuje z osobami fizycznymi na podstawie
umow cywilno-prawnych.

4. Wynagrodzenia facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom Zarzadu i organdw

nadzorczych Spétki (Rada Nadzorcza): (w zt i gr)
Wynagrodzenie Zarzadu: 192 862,27 zt
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej: 0,00zt

5. Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone cztonkom Zarzadu i organdéw

nadzorczych Spotki (Rada Nadzorcza):
Operacje tego typu nie wystgpity.

6. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego finansowych, wypfaconym
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lub naleznym za rok obrotowy za:
a)obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego-14 300,00
b)inne ustugi po$wiadczajace - 0,00 PLN
c)ustugi doradztwa podatkowego - 0,00 PLN
d)pozostate ustugi — 0,00 PLN

Dziat 5.

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu

finansowym roku obrotowego:
Nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie wystgpity po dniu bilansowym nie

uwzglednionym w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat:

Wszystkie zdarzenia wystepujgce po dniu bilansowym, a znane do dnia sporzadzenia bilansu,

zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.

3. Zmiany metod ksiegowania i wyceny dokonane w roku obrotowym wywierajgce istotny

wptyw na sprawozdanie finansowe:
W omawianym okresie nie wystgpity zmiany metod ksiegowania w stosunku do roku 2014.

Charakterystyka dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego zmian sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego i wptyw wywofanych tym skutkéw finansowych na

sytuacje majatkowg i finansowg, wynik finansowy oraz rentownosc:
Zmiany opisane powyzej nie wystgpity.

4. Informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za

rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy:

Brak innych informacji w wyzej wymienionym zakresie.

Dziat 6.

1. Informacja o wspolnych przedsiewzieciach (nie podlegajgcych konsolidacji w

sprawozdaniach finansowych): Nie dotyczy.

2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi: dane zaprezentowano w zatgczniku
nr 1.

Jednostki nie zawieraty transakcji na warunkach innych niz rynkowe.
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3. Wykaz spdtek, w ktdrych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub w

ogolnej liczbie gtoséw w organie stanowigcym spotki:
-NIEZALEZNY OPERATOR MIEDZYSTREFOWY—99,94% udziatéw, 99,94% gtoséw
-INFOTEL SERVICE Sp. z 0. 0. -100% udziatéw, 100% gtosow
-BARFLY Sp. z 0.0. — 20,65% udziatow, 20,65% gtosow

4. Informacja o sporzadzaniu sprawozdania skonsolidowanego.

Spotka bedzie konsolidowata swoje sprawozdanie finansowe za rok 2015 ze Spotka Infotel Service
Sp. z 0.0. oraz Niezaleznym Operatorem Miedzystrefowym sp. z 0.0..

5. Informacje o :

a) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie na najwyzszym
szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi spotka jako jednostka zalezna — nie dotyczy

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie na najnizszym
szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi spdtka jako jednostka zalezna (...) — nie
dotyczy

Dziat 7.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito potgczenie spotek.

Dziat 8.

Niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci: Nie wystepuije.

Dziat 9.

Informacje inne niz wymienione powyzej, mogace w istotny sposdb wptyng¢ na ocene sytuacji

majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki :

Sprawozdanie przedstawia kompletny obraz Spéfki.

Data i miejsce sporzadzenia: Warszawa, 31.03.2016r

podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie podpis kierownika jednostki

ksigg rachunkowych
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Zatacznik nr 1 do sprawozdania finansowego Telestrada S.A. za rok 2015
Informacja o transakcjach z jednostkami powigzanymi

ROZRACH. 2 POZOSTALE ROZRACH sprzeOAZ TLs) >
T ROZRACH. Z ZALICZKI g POZYCZKI SPRZEDAZ ZAKUPY ODSETKI  |ZALICZONANAf - 170
. | TYT. ZAkUPOW KAUCIA W NOM NA
SPRZEDAZY
Funpusz | W NOM DO
KONTO 201 | KONTO 202 KONTO 205 KONTO 249 KONTO 144NOM// 262115 Z KONTA Z KONTA ZKONTA | SOCIALNY RMK
NALEZNOSCI ZOBOWIAZANIA NALEZNOSC ZOBOWIAZANIE NALEZNOSC ZOBOWIAZANIE NALEZNOSC ZOBOWIAZANIE 201//205 202 144//262 KOSZTOW
NOM | 14823695 | 97169,47 | 149853558 2 300 000,00 8 163 353,42 356 00467 | 81292056 | 11335342 | 10029,05 | 693 486,67
TLS | 9716947 | 148 236,95 1498 535,58 2 300 000,00 816335342 | 151644528 | 356 004,67 | 113 35342
INFOTEL| 221 519,88 | 20 895,43 1417176,71 | 32529,11
TLS | 2089543 | 22151988 3252011 | 141717671
ROZRACH. Z S OZOSTALE ROZRACH SPRZEDAZ LS| SPRZEDAZ
™T. ROZRACH. Z ZALICZKI CAUCIA : POZYCZKI SPRZEDAZ ZAKUPY ODSETKI |[ZALICZONANAf  TLS
sprzepAzy | T ZAKUPOW W NOM NA | ZALICZONA
KONTO 201 | KONTO 202 KONTO 205 KONTO 249 KONTO 144NOM// 262TLS Z KONTA Z KONTA ZKONTA | FUNDUSZ | W NOM DO
SUMY NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA NALEZNOSC ZOBOWIAZANIE NALEZNOSC ZOBOWIAZANIE NALEZNOSC ZOBOWIAZANIE 201 202 144//262 SOCIALNY RMK
Prtor !l 360 756,83 | 118 064,90 | 1498 535,58 0,00 2 300 000,00 0,00 8 163 353,42 0,00 1773181,38 | 84545867 | 11335342 | 10029,05 | 693 486,67
DLA TLS| 118 064,90 | 369 756,83 0,00 149853558 0,00 |[2300000,00] 0,00 |8163353,42| 1548974,39 | 1773181,38 |113353,42 0,00 0,00




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Sporzadzony za okres od 1.01.2015 do
31.12.2015r.

Dane za rok Dane za rok

Wyszczegdlnienie

2015

2014

- od jednostek powigzanych

855 487,72

27 589,89

Przychody netto ze sprzedazy produktow

22 518 036,86

23 534 158,32

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

906 502,93

129 977,29

- od jednostek powigzanych 1773 181,38 1020 646,73
| Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 10 420 639,98 13 360 772,45
Il Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1439 214,22 619 359,71

| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1 463,00 10 569,11
Il Dotacje
1] Inne przychody operacyjne 225 485,38 135 018,02

Strata za zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00

II Aktualizacja wartosci aktywdw nie finansowych 0,00 0,00

1 Inne koszty operacyjne 145 118,71 184 473,82

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 87 587,20 94 899,93

- od jednostek powigzanych 87 587,20 94 899,93

Il Odsetki, w tym: 7 224,03 88 888,41
- od jednostek powigzanych

1 Zysk ze zbycia inwestyc;ji 0,00 0,00

v Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00

\% Inne 4 199,43 0,00

| Odsetki, w tym: 777 369,11 564 778,36

- dla jednostek powigzanych 113 353,42 0,00

Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

1] Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

v Inne 24 916,16 8 737,72

i
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Data i miejsce sporzgdzenia: Warszawa, 31/03/2016r.
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BILANS

AKTYWA Dane za rok Dane za rok
Poz. | Nazwa pozycji 31-12-2015 31-12-2014

| Wartosci niematerialne i prawne 2 503 308,42 2 346 805,05
1 Koszty prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartosé firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 2 503 308,42 2 346 805,05
4 Zaliczki na wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il Rzeczowe aktywa trwate 492 894,23 248 588,58
1 Srodki trwate 348 692,23 248 588,58
a | grunty (w tym prawo uzyt. wieczystego gruntu ) 0,00 0,00
b | budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00
urzadzenia techniczne i maszyny 128 789,83 61 609,64
$rodki transportu 204 762,71 160 265,85
e inne $rodki trwate 15 139,69 26 713,09
2 Srodki trwate w budowie 144 202,00 0,00
3 | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
] Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
v Inwestycje dlugoterminowe 30 265 410,17 30 281 478,68
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Diugoterminowe aktywa finansowe 30 265 410,17 30 281 478,68
a) | w jednostkach powigzanych 30 265 410,17 30 281 478,68
(1) | udziaty lub akcje 30 265 410,17 30 281 478,68
(2) | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
(3) | udzielone pozyczki 0,00 0,00
(4) | inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
(1) | udziaty lub akcje 0,00 0,00
(2) | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
(3) | udzielone pozyczki 0,00 0,00
(4) | inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
\" Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
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Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

0,00

4 188 715,27

0,00

6 582 602,87

1 Materiaty 0,00 0,00
2 Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 0,00 0,00
4 Towary 1064 222,23 405 565,58
5 Zaliczki na dostawy 95 215,89 0,00

1 Naleznosci od jednostek powigzanych 118 064,90 106 954,81
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 118 064,90 12 054,88
(1) | do 12 miesiecy 118 064,90 12 054,88
(2) | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) |inne 0,00 94 899,93
2 Naleznos$ci od pozostatych jednostek 1794 584,00 1815716,60
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1 305 726,63 1 451 408,07
(1) | do 12 miesiecy 1 305 726,63 1 451 408,07
(2) | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) | z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 112 230,55 242 138,48
c) |inne 376 626,82 122 170,05
d) |dochodzone na drodze sgdowej 0,00

l

1 Kroétkoterminowe aktywa finansowe 371 819,84 3176 532,04
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
(1) | udziaty lub akcje 0,00 0,00
(2) | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
(3) | udzielone pozyczki 0,00 0,00
(4) | inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) | w pozostatych jednostkach 24 309,89 20 160,46
(1) | udziaty lub akcje 16 109,89 11 960,46
(2) | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
(3) | udzielone pozyczki 8 200,00 8 200,00
(4) | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) | $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 347 509,95 3156 371,58
(1) | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 347 509,95 3156 371,58
(2) | inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
(3) | inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
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PASYWA

Poz.

Nazwa pozycji

Dane za rok

31-12-2015

Dane za rok

31-12-2014

Kapitat (fundusz) wiasny

Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania

13 578 227,24

23 872 100,85

12 062 995,64

27 396 479,54

1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 616,00 5 616,00
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
(1) | dlugoterminowa 0,00 0,00
(2) | krotkoterminowa 0,00 0,00
3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00
(1) | dtugoterminowe 0,00 0,00
(2) | krotkoterminowe 0,00 0,00

1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 6 545 456,00 15 310 943,95
a) kredyty i pozyczki 6 545 456,00 15 272 728,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) inne 0,00 38 215,95

1 Wobec jednostek powigzanych 12 331 645,83 119 040,11
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 369 756,83 119 040,11
(1) | do 12 miesiecy 369 756,83 119 040,11

(2) | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 11 961 889,00 0,00

2 Wobec pozostatych jednostek 4911 117,46 11 901 376,96
a) kredyty i pozyczki 2734 250,76 8 727 272,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoscoiwych 0,00 0,00
c) inne zobowigzanie finansowe 0,00 0,00
d) d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1133 596,51 2 529 029,65
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(1) | do 12 miesiecy 1133 596,51 2 529 029,65
(2) | powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
9) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 469 199,93 373 326,42
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 574 070,26 271 748,89
3 Fundusze specjalne 0,00 0,00

1 Ujemna wartos¢ firmy

2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 78 265,56 59 502,52
(1) | dtugoterminowe 0,00 0,00
(2) | krotkoterminowe 78 265,56 59 502,52

Data i miejsce sporzgdzenia: Warszawa, 31/03/2015r
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
sporzadzony za okres od 01-01-2015 do 31-12-2015

(metoda posrednia)

A. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Amortyzacja 184 639,47 164 771,14
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 770 145,08 475 889,95
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow -753 872,54 286 538,88
7. Zmiana stanu naleznosci 10 022,51 384 396,91
E}ezdr;tlgcva stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 11177 151,51 1033 924,87
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 351 788,47 564 330,30
10. Inne korekty -585 434,37 -233 139,99

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1463,00 10 569,11
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 189 761,06 88 889,41
a) w jednostkach powigzanych (sprzedaz udziatow) 50,00 1,00
b) w pozostatych jednostkach 189 711,06 88 888,41
zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
dywidendy i udziaty w zyskach 182 487,03 0,00
sptata udzielonych pozyczek krotkoterminowych 0,00 0,00
odsetki 7 224,03 88 888,41
inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 36 000,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 585 448,49 200 623,86
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 28 928 312,37
a) w jednostkach powigzanych 28 928 312,37
b) w pozostatych jednostkach
nabycie aktywéw finansowych
¢) udzielone pozyczki krétkoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
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C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

24 000 000,00

l. Wptywy 379 706,76

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 379 706,76 24 000 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki 15 864 015,69 564 778,36
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 100 000,00 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 15100 000,00 0,00
5 Wykup dtuznych papierow warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 664 015,69 564 778,36
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -15 484 308,93 23 435 221,64

D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A.llI+/-B.l11+/-C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

-2 808 861,63

-2 808 861,63

3156 371,58

347 509,95

-1 793 384,24

-1 793 384,24

4 949 755,82

3156 371,58

Data i miejsce sporzgdzenia: Warszawa, 31/03/2016r.
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu)
wlasnym
sporzadzone na okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

_zmiany przyjetych zasad( polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akciji) 0,00 0,00

2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

a) zwiekszenie 0,00 0,00

b) zmniejszenie - réznica prezentacyjna, korekta do ceny nominalnej 0,00 0,00

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 697 159,77 2238 708,90
a) zwiekszenie (z tytutu) 697 159,77 2238 708,90
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- zysk z lat ubiegtych 697 159,77 2238 708,90
_ kapitat zapasowy z potgczenia spotek 0,00 0,00
- przeksiegowanie kapitatu rezerwowego

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 832 000,00
_ utworzenie kapitatu rezerwowego 0,00 832 000,00

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia $rodkow trwatych

RAPORT ROCZNY JEDNOSTKOWY ZA ROK 2015



6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 832 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 832 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
_ zakup akcji wtasnych w celu umorzenia - réznica miedzy cena nominalna a

realna 0,00 0,00
- przeksiegowanie na kapitat zapasowy

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 2 550 570,41 2 550 570,41
7. Réznice kursowe z przeliczenia

- korekty btedéw

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

1097 159,77

2463 708,90

_przeksiegowanie podzielonego zysku

1097 159,77

2463 708,90

- korekty btedow

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

0,00

0,00

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu podziatu zysku za rok 2010)

a) zysk netto

0,00

1915 231,60

0,00

1097 159,77

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Data i miejsce sporzadzenia: Warszawa, 31/03/2016r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE]
TELESTRADA S.A. W WARSZAWIE za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 r.

1. Informacje podstawowe

Spotka Telestrada S.A. jest nastepcg prawnym spoitki Telestrada Sp. z 0.0. i powstata w skutek
przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjna. Rejestracja sadowa
poprzednika prawnego Spoétki zostata dokonana w dniu 15 lutego 1989 roku w Sadzie Rejonowym
VIII Wydziat Gospodarczy w Biatymstoku — rejestr handlowy dziat B, pod numerem 208. Do
Rejestru Przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sgdowym Spodtka zostata wpisana w dniu 17 lipca
2001 roku pod numerem KRS 0000028500 w Sadzie Rejonowym dla M.St. Warszawy w Warszawie.
Po przeksztatceniu w spodtke akcyjng Telestrada Sp. z 0.0. zostata wykreSlona z Krajowego rejestru
Sadowego, natomiast Telestrada S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000279791 dnia 11.05.2007 r.

2. Podstawy dziatalnosci Spotki

Spotka Telestrada S.A. dziata na podstawie:

Statutu uchwalonego w dniu przeksztatcania Spotki w Spétke Akcyjng, uchwalonego dnia
20.04.2007 r. przed Notariuszem Robertem Sielskim w Warszawie, nr rep. A 6850. a nastepnie
zmienionego aktem notarialnym z dnia 4 pazdziernika 2007 r. nr rep A 17376 i aktem notarialnym z
dnia 20.03.2008 r. przed Notariuszem Robertem Sielskim w Warszawie nr rep 5245, aktem
notarialnym przed notariuszem Tomaszem Wojciechowskim z dnia 21.10.2009 r. nr rep
A1531/2009, aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 2010 r. przed notariuszem Tomaszem
Wojciechowskim nr rep. 1206/2010 oraz aktem notarialnym z dnia 22.03.2013 r. nr rep A4373
przed notariuszem Matgorzatg Bartosiewicz-Wlazto, a takze do dnia przeksztatcenia na podstawie
umowy Spdtki zawartej w formie aktu notarialnego rep. A Nr 1715/85 z dnia 13 wrze$nia 1985 r.,
ktora zostata zmieniona aktem notarialnym rep. A Nr 3047/2004 w dniu 20 lipca 2004 r a nastepnie
aktem notarialnym rep. A Nr 19639 w dniu 19 grudnia 2006 r.

ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz.1037 z
pozniejszymi zmianami)

ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z
pozniejszymi zmianami)

3. Przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS jest nastepujacy:
61 Telekomunikacja
26.20.Z Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych
26.30.Z Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego

46.52.Z Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego
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47.4 Sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach

62 Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powigzana

63 Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informagji

82 Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej

64.20.Z Dziatalno$¢ holdingdw finansowych

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

66 ----Dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne

41 Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw
42 Roboty zwigzane z budowg obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej
43 Roboty budowlane specjalistyczne

70 Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw z wytgczeniem holdingdw finansowych

68 Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci

95 —--mmeeee- Naprawa i konserwacja komputerdw i artykutdw uzytku osobistego i domowego

4. Zasadniczy, wykonywany przedmiot dziatalnosci Spotki jest nastepujacy:

$wiadczenie ustug telekomunikacyjnych — dziatalno$¢ dominujaca,
tworzenie i prowadzenie baz danych oraz stron internetowych,
projektowanie i prowadzenie serwisdw internetowych,
projektowanie i tworzenie grafiki komputerowej,

przygotowanie i prowadzenie aukcji internetowych,

dziatalno$¢ reklamowa i marketingowa,

ustugi posrednictwa finansowego,

budownictwo

SemoanoTy

5. Kapitat

Kapitat akcyjny Spétki na dzien 31.12.2015 r. wynosit 1 558 869,50 zt i dzielit sie na 3 117 739 akgji
o nominale 50 gr. kazda.
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6. Numer statystyczny w systemie REGON 006229011
7. Numer identyfikacji podatkowej NIP 544-10-14-413
8. Zatrudnienie

W roku 2015 spotki grupy Telestrada S.A. zatrudniaty tgcznie 83 pracownikdw, ponadto
wspOtpracujg z osobami fizycznymi na podstawie uméw cywilno-prawnych.

9. Zarzad

Zarzad Spotki powotywany jest przez Zgromadzenie Akcjonariuszy na okres trzech lat. W roku 2015
Zarzad byt trzyosobowy. Biezace sprawy oraz reprezentacja Spétki na zewnatrz prowadzona byta
przez Prezesa Zarzadu Pana Jacka Lichote, oraz cztonkdw zarzadu — Pana tukasza Rybaka i Maje
Pyszkowska. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki upowaznionych jest dwdch cztonkéw
zarzadu dziatajgcych wspdlnie.

10. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spoétki powotywana jest na okres trzech lat. Jej dziatalnos¢ reguluje regulamin
uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzg nastepujgce osoby:

Pan Alfred Lichota

Pan Krzysztof Lichota

Pan Lech Gatkowski

Pan Grzegorz Dymek

Pan Witold Zbicinski

Pan Ireneusz Rymaszewski

S0 a0To

11. Grupa kapitatowa

W roku 2015 w skfad grupy kapitatowej wchodzity: Telestrada S.A. jako spétka matka grupy oraz
Infotel Service Sp. z 0.0, jako spotka 100% zalezna od Telestrada S.A. i NOM Sp. z 0.0. w 99,94%
zalezna od Telestrada S.A. Dziatalno$¢ operacyjna wszystkich spotek prowadzona jest w Warszawie.

12. Zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych

W spdtce nie tworzy sie zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.
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13. Inwestycje i leasing

Spoétka w roku 2015 r. nie prowadzita znaczacych inwestycji w rzeczowy maijatek trwaty, korzystata
z leasingu 3 samochoddw osobowych. Inwestycje Spotki skupiaty sie na rozbudowie platformy ustug
inteligentnych o serwery i oprogramowanie niezbedne do obstugi nadal dynamicznie zwiekszajacego
sie ruchu telekomunikacyjnego na tej platformie oraz na tworzeniu infrastruktury do obstugi
zaktadow karnych.

14. Krotki opis dziatalnosci w 2015 roku.
a. Dziatalno$¢ operacyjna

W ramach podstawowych dziedzin dziatalnosSci Spotki prowadzono nastepujgce dziatania:
Sprzedaz ustug

W roku 2015 Spoétka sprzedawata ustugi do nowych klientdw poprzez cztery kanaty dystrybucii.
Pierwszy tworzy sie¢ sprzedazy oparta na biurach regionalnych. Oferowane produkty obejmowaty
niemal w réwnej proporcji ustugi telefonii stacjonarnej opartej o sie€ GSM i ustugi telefonii
komdrkowej. Drugim kanatem dystrybucji jest telefoniczna sprzedaz bezposrednia skupiona na
pozyskiwaniu nowych klientéw na ustugi telefonii komdrkowej. Trzeci, stworzony w kofncdwce 2015
roku kanat dystrybucji ukierunkowany jest na sprzedaz ustug poprzez tzw. new media — Internet i
portale spotecznosciowe. Czwartym kanatem dystrybucji sg kantyny w zaktadach karnych oraz
bezposrednia sprzedaz kart przedptaconych osadzonym. Poziom sprzedazy ustug detalicznych
pozwolit na pokrycie biezacych odej$¢ klientdw rezygnujacych z telefonii stacjonarnej na poziomie
spotki matki grupy. W przejetej na przetomie III i IV kwartatu 2014 spotce NOM Sp. z 0.0. nie
istniat dziat sprzedazy skierowany do nowych odbiorcow i liczba klientdw odchodzacych znaczaco
przekraczata liczbe pozyskanych.

W segmencie biznesowym Spdtka w sposob ciggty uczestniczyta w szeregu przetargdw publicznych
wygrywajac kilkanascie z nich. Prowadzono dalszg, konsekwentng, intensywng sprzedaz ustug
inteligentnych infolinii i rozwigzan zaawansowanych co przyniosto wymierne efekty w postaci
pozyskania kolejnych kluczowych abonentdw na ustugi tej grupy w sektorze AGD, sklepow
internetowych i finansowym. Znaczacy wzrost zanotowano w sprzedazy ustug do osob osadzonych
w zaktadach karnych. Na koniec 2015 r. Spotka prowadzita intensywng akcje instalowania budek
telefonicznych w kolejnych zaktadach karnych.

Rok 2015 stat dla spotek grupy pod znakiem szeroko zakrojonej migracji ustug abonenckich z
modelu opartego na WLR (hurtowa dzierzawa stacjonarnych linii telekomunikacyjnych od Orange
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S.A.) na model oparty o telefonie GSM. Liczba kart SIM obstugiwana przez spotki grupy kapitatowej
wzrosta na koniec roku do 43.000 co stanowito juz 1/3 wszystkich ustug $wiadczonych przez firme.

Ograniczanie kosztow telekomunikacyjnych

Podstawowym kosztem ponoszonym przez Telestrada S.A. w dziatalnoSci operacyjnej jest koszt
zakupu ustug telekomunikacyjnych. Zarzad zwraca szczegdlng uwage na ten obszar dziatalnosci. W
roku 2015, dzieki przejeciu w koncédwce 2014 r. NOM Sp. z 0.0. Spotka uzyskata znaczaco lepsza
pozycje konkurencyjng w zakresie zakupu na rynku hurtowym. Pozyskana wiasna sie¢
telekomunikacyjna wraz z punktami styku z innymi operatorami pozwolita na poprowadzenie
efektywnych negocjacji cenowych z dotychczasowymi dostawcami. Uwzgledniajgc dodatkowy efekt
z tytutu migracji ustug na model oparty o telefonie komdrkowg przetozyto sie to na spadek udziatu
kosztow telekomunikacyjnych w roku 2015 i pozwolito na zwiekszenie pierwszej marzy
telekomunikacyjnej z 38,3% do 39,8%.

b. Kierunki rozwoju

Spétka w roku 2016 ma zamiar dalej konsekwentnie budowac wiasne sity sprzedazowe i utrzymac
baze abonencka jednoczesnie oferujgc swoim klientom dodatkowe ustugi, wigzace ich z firmg. W
segmencie detalicznym kierunkiem rozwoju jest telefonia komdrkowa i oparcie ustug o sieci GSM.
Zadaniem sieci sprzedazy bedzie dalsze konsekwentne zwiekszanie procentowego udziatu ustug
Scisle komorkowych w cato$ci wolumenu, ze szczegdlnym naciskiem na sprzedaz do ludzi mtodego
pokolenia. Strategig Spdtki jest dotarcie do mtodziezy, dla ktdérej kluczem sprzedazowym jest
mobilny dostep do Internetu poprzez telefon komdérkowy. W tym celu bedziemy rozwija¢ stworzony
w koncéwce roku 2015 dziat New Media docierajacy do ludzi mtodego pokolenia poprzez Internet i
portale spotecznosciowe z ofertg komoérkowg pod markg Lajt Mobile..

Caty czas Spotka duzy nacisk ktas¢ bedzie na sprzedaz ustug inteligentnych budujgc dalsze
kompetencje w tym obszarze a jednoczesnie rozwazajgc dalszg konsolidacje rynku ustug info.

Szczegodlng uwage, juz kolejny rok, Spotka poswieci przetargom na ustugi dostepu do Internetu
organizowanym przez gminy dla mieszkancéw w ramach wykorzystania dotacji unijnych.

W roku 2014 Spotka weszta réwniez na rynek ustug przedptaconych stacjonarnych instalujgc wtasne
aparaty telefoniczne w jednym z zaktaddw karnych. Eksperyment ten przynidst bardzo obiecujgce
efekty, zadowalajgcg marze i staty wzrost przychodow. Spoétka w roku 2015 wyszta z podobng
oferta do pozostatych okoto 100 zakladéw karnych na terenie Polski. Spotkato sie to z duzym
zainteresowaniem i zaowocowato nowymi kontraktami na podtgczenia. Na koniec grudnia z
aparatéw telefonicznych WhitePhone mozna byto korzysta¢ w o$miu jednostkach penitencjarnych.
W procesie negocjacji i podtgczenia znajdowato sie kolejnych kilka zaktaddw.

C. Przejecia, restrukturyzacja i umowy o podobnym charakterze

Rok 2015 byt dla Spdtki rokiem wytezonej pracy nad restrukturyzacjg Niezaleznego Operatora
Miedzystrefowego Sp. z 0.0. przejetego na przetomie III i IV kwartatu 2014 r. Prowadzono proces
ograniczania kosztéw, zwiekszenia efektywnosci sieci telekomunikacyjnej poprzez jej dodatkowe
wypetnienie ruchem hurtowym a takze rozpoczeto migracje abonentéw detalicznych na ustugi
komorkowe celem poprawy rentownosci. Uwzgledniajac specyfike NOM i petnienie przez nig dwéch
odlegtych biznesowo funkcji zarzad zadecydowat o dokonaniu wydzielenia z tej spdtki dziatalnosci
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detalicznej i hurtowej tak, by w dalszym procesie porzadkowania grupy kapitatowej skupi¢ ustugi
detaliczne w spotce matce grupy — Telestradzie, a ustugi hurtowe, skierowane do innych
operatoréw i podmiotow zewnetrznych w spdtce petnigcej dotychczas tg funkcje w ramach grupy
kapitatowej — Infotel Service Sp. z 0.0. Odpowiednie uchwatly zarzadu podjeto w maju 2015 r. a
plan podziatu NOM Sp. z 0.0. ogtoszono we wrzesniu tego roku. Zgodnie z nim zorganizowana czes¢
przedsiebiorstwa w postaci Wydziatu Sprzedazy Detalicznej ma zosta¢ potgczona z Telestrada S.A.
natomiast pozostate po wydzieleniu Centrum Sprzedazy Hurtowej bedzie petni¢ dalej swoje funkcje
w zakresie obstugi ruchu hurtowego i innych operatoréow. Zamiarem Spoiki jest skupienie ustug
hurtowych w pionie grupy podlegtym spoétce Infotel Service Sp. z o.0. dlatego tez nalezy
spodziewac sie konsekwentnej sprzedazy udziatdw w NOM Sp. z 0.0. na rzecz wspomnianej spotki i
pofaczenia podmiotéw w dajacej sie przewidzie¢ perspektywie czasowej.

15. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia spotki

Mimo, ze wedtug oceny Zarzadu nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatania Spétki a ziszczenie sie
ponizej wymienionych czynnikdéw ryzyka jest mato prawdopodobne Zarzad czuje sie w obowigzku
wymieni¢ czynniki, ktére mogg mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na jej dalsze funkcjonowanie:

a. Ryzyko uzaleznienia od infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatoréw

W latach ubiegtych jednym z gtdwnych ryzyk dziatalnosci byto ryzyko uzaleznienia od infrastruktury
telekomunikacyjnej innych operatoréow. Mimo, ze dzieki przejeciu NOM Sp. z 0.0. Spotka weszta w
posiadanie wtasnej centrali telefonicznej i infrastruktury punktéw styku sieci nadal duza czes$¢ ustug
dziata w oparciu o sie¢ Orange Polska.

Zdaniem Zarzadu Spotki gtdwnym ryzykiem, na jakie narazona jest Spdtka, jest prowadzenie
dziatalnosci telekomunikacyjnej w oparciu o sie¢ stacjonarng Orange. Awarie lub nieprawidtowe
ustawienia central mogg powodowac utrudnienia w Swiadczeniu ustug przez Spotke. Moze to
prowadzi¢ do utraty zaufania klientow, a w skrajnych przypadkach kierowania reklamacji do
operatora alternatywnego - spétki Telestrada S.A., mimo obiektywnych przyczyn nieprawidtowosci
funkcjonowania ustug lezacych po stronie Orange.

Podobnym ryzykiem obarczone jest korzystanie z infrastruktury T-Mobile Polska Sp. z 0.0. (po
przytaczeniu GTS Poland Sp. z 0.0.) Awaria techniczna gtéwnej centrali lub punktu styku z siecig
Orange S.A. mogg spowodowac zawieszenie $wiadczenia ustug dla abonentéw Spdiki.

Nalezy podkreslic, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i narazeni sy na nie
wszyscy operatorzy alternatywni dziatajgcy na rynku.

Podobnym ryzykiem obarczone jest korzystanie z infrastruktury Polkomtel Sp. z 0.0. oraz P4 w
zakresie telefonii komorkowej.
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Zarzad zwraca uwage akcjonariuszy na fakt korzystnej z punktu widzenia zabezpieczenia interesdw
Spotki dywersyfikacji dostawcow ustug telekomunikacyjnych i praktyczne uniezaleznienie sie od
pojedynczego operatora infrastrukturalnego.

b. Ryzyko zwigzane z utrzymaniem biezgcej ptynnosci

Rynek telekomunikacyjny w Polsce charakteryzuje sie opdznieniami w ptatnosciach. W zwigzku z
tym, Spétka narazona jest na ryzyko zwigzane z problemami w windykacji wierzytelnosci lub
niewypfacalnosci odbiorcow ustug telekomunikacyjnych. Zrealizowanie wspomnianego ryzyka
mogtoby negatywnie wptyngc na biezgcg ptynnosc¢ Spotki. Spdtka prowadzi staty monitoring sptywu
naleznosci w celu utrzymania biezacej ptynnosci finansowej.

C. Ryzyko zwigzane ze stabilnoscig systemu prawnego i podatkowego

Jednym z istotnych zagrozen dla Spétki jest niestabilno$¢ polskiego systemu prawnego i
podatkowego. Czeste zmiany przepisow odnoszacych sie do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
a takze systemu podatkowego utrudniajg prowadzenie dziatalnosci przez Spotke.

Brak stabilnosci systemu prawnego z jednej strony utrudnia planowanie skutkéw obecnie
podejmowanych dziatan, a z drugiej moze w przysztosci wptyng¢ w sposdb posredni lub
bezposredni na poziom kosztow ponoszonych przez Spoétke.

Na dziatalnos¢ Spdtki w szczegolnosci istotny wplyw majg akty prawne, dotyczace rynku
telekomunikacyjnego. Wprowadzanie w Zzycie kolejnych regulacji doprowadzito do deregulacji i
znacznej liberalizacji rynku telekomunikacyjnego. Pozwolito to Spotce na poszerzenie zakresu
prowadzonej dziatalnosci i dynamiczny rozwdj. Dzieki kolejnym zmianom regulacji prawnych Spétka
mogta zaistnie¢ w branzy telekomunikacyjnej, a takze systematycznie wprowadzac do oferty kolejne
ustugi — potaczenia miedzystrefowe i miedzynarodowe, potgczenia do sieci komérkowych oraz
potgczenia lokalne. Spotka umozliwita klientom obnizenie abonamentu telefonicznego i udostepnita
ustuge dostepu do Internetu w technologii ADSL. Kazdy z powyzszych etapdw poprzedzony byt
formalnymi decyzjami Urzedu Regulacji Telekomunikacji i Poczty (obecnie Urzedu Komunikacji
Elektronicznej).

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przysztosci zmiany w prawie telekomunikacyjnym wptyna
negatywnie na dziatalno$¢ prowadzong przez Spoétke.

W przypadku systemu podatkowego moze nastgpi¢ odmienna interpretacja przepisow prawnych
przez Spotke oraz organ podatkowy, co narazi Spotke na straty.

d. Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi

Cechg charakterystyczng rynku telekomunikacyjnego jest jego dynamiczny rozwoj. Spowodowany
jest on pojawianiem sie nowych rozwigzan technologicznych. Umozliwiajg one wprowadzanie ustug
charakteryzujacych sie coraz wiekszg funkcjonalnoscig przy jednoczesnym spadku cen.
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Ze wzgledu na ograniczone zasoby, a takze wystepowanie efektu skali dziatalnosci Spotka moze nie
by¢ w stanie dostatecznie szybko w poréwnaniu do konkurencji reagowac na zachodzgce zmiany. W
konsekwencji jej oferta moze sta¢ sie mniej atrakcyjna.

Zrealizowanie sie opisanego powyzej ryzyka mogtoby negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ i wyniki
finansowe osiggane przez Spotke.

Telestrada S.A. zamierza przeciwdziata¢ ryzyku zwigzanemu ze zmianami technologicznymi przede
wszystkim poprzez dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci i wprowadzania innowacyjnych ustug
telekomunikacyjnych.

e. Ryzyko konkurenciji

Rynek telekomunikacyjny w Polsce charakteryzuje sie stosunkowo duzg konkurencjg. W przypadku
telefonii stacjonarnej Spétka konkuruje z innymi operatorami w dwdch segmentach rynku. W
sektorze klientdw indywidualnych na rynku stacjonarnym gtdwnym konkurentem Spotki jest firma
Orange a takze Netia S.A. Na rynku ustug dla klientdw biznesowych Spotka konkuruje z takimi
operatorami jak: Netia, Telepolska, DiD oraz Orange. Na rynku ustug komdrkowych Telestrada S.A.
konkuruje z Orange, Polkomtel, T-Mobile, Play oraz operatorami wirtualnymi — Virgin, Lyca Mobile.

W przypadku ustug dostepu do Internetu Spoétka konkuruje ze wszystkimi wymienionymi powyzej
operatorami, dostawcami telewizji kablowej oraz lokalnymi providerami internetowymi, ktérzy
charakteryzujg sie duzym rozdrobnieniem.

W przypadku ustug podstawowych (abonament telefoniczny, internetowy, koszty potgczen) spotka
konkuruje przede wszystkim ceng $wiadczonych ustug, jakoscig obstugi, dostosowywaniem oferty
do indywidualnych potrzeb i szybkoscig reakcji na potrzeby klientéw. Na rynku ustug komdérkowych
Telestada stara sie konkurowac takze dotarciem do klienta w mniejszych miejscowosciach, gdzie nie
majg swoich salondéw gtdéwni operatorzy.

Nie mozna wykluczy¢, ze w najblizszym czasie nastgpi zaostrzenie walki konkurencyjnej. Mogtoby to
w wptyng¢ na konieczno$¢ obnizenia marz, co skutkowatoby pogorszeniem rentownosci
prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

f. Ryzyko zwigzane z integracjg przejmowanych podmiotéw

Spotka w swojej strategii zatozyta, ze jednym z celdw strategicznych jest przejmowanie podmiotow
mogacych w istotny sposdb wptyng¢ na zwiekszenie liczby klientdw i wolumenu obstugiwanego
ruchu telekomunikacyjnego. Jednakze ztozono$¢ procesu integracji z przejmowanymi podmiotami
moze powodowac pojawienie sie wielu trudnosci, ktére w istotny sposdb opdznig wystgpienie
zaktadanych wczesniej korzysci ptynacych z przejecia.
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g. Ryzyko wypierania telefonii stacjonarnej

Negatywny wptyw na sprzedaz ustug telefonii stacjonarnej ma ekspansja telefonii komorkowe;j.
Wzrastajgca konkurencja wsrdd operatorow skutkuje spadkiem cen minuty potgczenia z telefonu
komorkowego, ktéra swoim poziomem jest coraz bardziej zblizona do oferty operatoréw
stacjonarnych. Wprowadzane sg pakiety bez limitu co prowadzi do znaczgcego ograniczenia
kosztéow po stronie konsumentéw. Opisana tendencja zapewne bedzie kontynuowana w latach
nastepnych.

W przypadku segmentu klientdw indywidualnych istotnym zagrozeniem dla operatoréw telefonii
stacjonarnej jest telefonia internetowa, ktéra ze wzgledu na koszty oraz upowszechnienie dostepu
do Internetu zyskuje na popularnosci.

Opisane powyzej tendencje mogg mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na wyniki osiggane przez
Spotke.

Spotka ogranicza to ryzyko poprzez dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci oraz bardzo wyrazne
postawienie na ustugi $wiadczone w sieci komorkowe;j.

h. Ryzyko uzaleznienia od umoéw z T-Mobile Polska Sp. z o.0.

Dziatalnos¢ Spotki do konca III kwartatu 2014 byta w istotny sposdb uzalezniona od uméw o
wspdtpracy z GTS Poland Sp. z 0.0. (obecnie T-Mobile). W wypadku rozwigzania tych uméw,
mogtoby to w negatywny sposdb wptyna¢ na dziatalno$¢ Spétki. Rozwigzanie uméw z T-Mobile
spowodowatoby w Spoétce powstanie kosztu przeniesienia klientéw do sieci innego operatora.
Wigzatoby sie to z duzym wysitkiem administracyjno-organizacyjnym majgcym na celu podpisanie z
klientami anekséw do umoéw o Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych i skierowaniem ruchu
telekomunikacyjnego do sieci innego operatora. W takim wypadku nalezatoby liczy¢ sie z utratg
czesci klientdw a co za tym idzie przychoddéw. Spotka wskazuje, ze wspotpracuje z GTS Poland
(Obecnie T-Mobile) od 2003 r. i nie ma przestanek wskazujgcych na potencjalne zakonczenie tej
wspotpracy; jak réwniez specyfika dziatalnosci Spétki jako operatora wirtualnego pozwala na
ewentualne przeniesienie realizowanych ustug do innego operatora. Jednocze$nie pozyskanie
wiasnej infrastruktury i mozliwo$¢ bardzo szybkiego przeniesienia klientéw do sieci NOM w praktyce
wyeliminowata tego rodzaju ryzyko.

i. Ryzyko uzaleznienia od umoéw z Polkomtel Sp. z o.0.

DziatalnoS¢ Spotki na rynku komoérkowym jest w istotny sposéb uzalezniona od umoéw o wspdtpracy
z Polkomtel Sp. z 0.0. Podobnie jak w przypadku uméw z T-Mobile, rozwigzanie tych umodw
mogtoby mie¢ negatywne skutki dla dziatalnosci Spotki. Warto zwrdci¢ uwage na to, ze specyfika
dziatalnosci Spotki jako operatora wirtualnego pozwala na ewentualne przeniesienie realizowanych
ustug do innego operatora. Jednoczesnie przejecie NOM spowodowato, ze Telestrada S.A. uzyskata
mozliwos¢ dywersyfikacji ryzyka i realizowania ustug za posrednictwem Play, ktéry wdrozyt ustugi
wirtualne dla przejetego podmiotu.
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16. Zdarzenia, ktore wystgpily po okresie sprawozdania, a mogace mie¢ wplyw na
przyszte wyniki finansowe Spotki.

Po dacie bilansowej nie wystgpity istotne zdarzenia moggce mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe Spotki.

17. Zamierzenia na rok 2016

Na rok 2016 Spdtka zaktada rozwdj w kilku kierunkach.

Baza finansowg Spoétki bedg nadal dotychczasowi klienci. Zadaniem na rok 2016 bedzie dalsza
konwersja maksymalnej grupy na ustugi Swiadczone w oparciu o sie¢ GSM. Bedg to zaréwno ustugi
stacjonarne jak i kierowane do grupy mtodszej ustugi czysto komdrkowe. Strategia zaktada szeroka
sprzedaz pakietdbw "bez limitu” ze szczegdinym uwzglednieniem ustug dostepu do Internetu,
kluczowych dla klientbw mtodszych i dzieci. Konwersja na ustugi GSM pozwoli Spotce przy
spadajacej liczbie klientow (liczba odejs¢ w przejetych podmiotach zwigzana z likwidacjg numerdw
stacjonarnych i zgonami abonentéw jest zbyt duza aby sie¢ sprzedazy wyréwnata spadek) i
spadajacych przychodach (konwersja wigze sie z przydzieleniem klientom rabatu zmniejszajgcego
przychody z linii na okres pét roku o potowe) zachowac i powieksza¢ marze zysku tak jak dziato sie
to w roku 2015.

Kontynuowane bedzie pozyskiwanie klientéw na ustugi abonamentu telefonicznego jednak gtéowny
nacisk ktadziony bedzie na sprzedaz telefonii komdrkowej, ktéra w perspektywie dwoch lat ma
stanowi¢ wiekszos$¢ przychoddw z dziatalnosci Spétki na rynku detalicznym.

W catej grupie zostanie nadal utrzymany nacisk na sprzedaz ustug infolinii 0801 wraz z bogatymi
ustugami towarzyszacymi jako narzedzia dbatosci firm o kontakty z klientami. Jednocze$nie Spotka
bedzie nadal uczestniczyta w przetargach publicznych, ktére sg zrédtem kontraktow
dtugoterminowych i referencjg dla dziatan firmy na polu biznesowym. Sprzedaz bedzie bardzo silnie
kierunkowana w strone tzw. ,dobrych pfatnikow" — urzedow, szkét itp. korzystajac z referenci
klientow poprzetargowych. We wszystkich spotkach grupy prowadzona bedzie dosprzedaz ustug
telefonii komorkowe;j.

Spotka bedzie rozwijata réwniez opisywany wyzej segment kart przedptaconych i ustug
skierowanych do zaktadéw karnych. Mimo negatywnej konotacji zwigzanej z tym rynkiem widac
wyrazng potrzebe kontaktu osadzonych z rodzinami. Potrzeba ta artykutowana jest réwniez przez
wychowawcow i dyrektoréw zaktaddw karnych a umozliwienie kontaktu telefonicznego z
najblizszymi niejednokrotnie usprawnia proces resocjalizacji. Jednocze$nie warto zwréci¢ uwage na
wielko$¢ rynku — w Polsce w zaktadach karnych przebywa okoto 100.000 osadzonych. Po sukcesie
wdrozonego rozwigzania w zakfadzie w Jastrzebiu Zdrdj i zebranych tam doswiadczeniach
Telestrada wdrozyta swoje ustugi White Phone w kolejnych oS$miu jednostkach i kontynuuje
pozyskiwanie kolejnych.
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Strategicznym celem spoitki pozostaje przeniesienie notowan na rynek gtowny GPW. Nie jest to
jednak celem samym w sobie. Spotka liczy sie z tym, ze rynek nie widzac bezposrednich wynikow
na poziomie netto rachunku zyskow i strat nie jest w stanie wyceni¢ nalezycie jej wartosci. Na
poziomie grupy kapitatowej widoczne bedg do konca 2016 r. koszty amortyzacji nabycia ZCP od
MNI Cu S.A. oraz odsetki od kredytu bankowego. Spdtka bedzie starata sie efektywnie
gospodarowac zasobami pienieznymi tak aby w najkrotszym mozliwym czasie sptaci¢ zadtuzenie
bankowe a nastepnie dzieli¢ sie z akcjonariuszami efektami swojej dziatalnosci.

18. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywu $rodkdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:
e poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow bilansu na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz rachunku
przeptywow srodkow pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego ogtoszonego na dzien
31.12.2015 r. przez Narodowy Bank Polski dla EUR 1 EUR = 4,2615 z,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie tj. wedtug kursu 1 EUR = 4,1848 zt

19. Znaczacy akcjonariusze

Na dzien 31.12.2015 r. znaczacymi akcjonariuszami spotki byty nastepujace podmioty i osoby:

Nazwa

Akcjonariusza ZIEIELG]

Liczba akcji

% w kapitale Liczba glosow

% w glosach

Telestrada S.A. - na okaziciela 99 992 3,21 99 992 2,62
akcje wilasne

A-imienne 700 000 22,45 1 400 000 36,67

uprzywilejowane

Cathetel Limited

B-G — na okaziciela 603 420 19,35 603 420 15,81
Rymaszewski Asset | - o\aziciela 586 114 18,80 586 114 15,35
Limited

. - €O najmniej . . €O najmniej .
Grumium Ltd. na okaziciela 155 887 powyzej 5,00 155 887 powyzej 4,08
Quercus TFI S.A. na okaziciela 197 466 6,33 197 466 517
Pozostali na okaziciela maksymalnie maksymalnie maksymalnie Maksymalnie
774 860 24,85 774 860 20,30

Suma 3117739 100 3817 739 100

Tabela przedstawia stan akcjonariatu Telestrada S.A. na dzieri 31.12.2015 r.
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Akcje w posiadaniu osob zarzadzajacych

W posiadaniu podmiotu zaleznego od Pana Jacka Lichoty, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu
znajdowato sie na dzien 31.12.2015 r. 1 303 420 akcji uprawniajgcych do wykonywania 2 003 420
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje te uprawniajg do 52,5 % gtoséw.

20. Informacje o nabyciu akcji wiasnych

W 2015 r. Spétka nie przeprowadzata skupu akcji wtasnych. W wyniku skupu prowadzonego w roku
2013 Spotka jest posiadaczem 99.992 akcji wtasnych.

Zarzad
Jacek Lichota tukasz Rybak Maja Pyszkowska

31.03.2015r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI TELESTRADA S.A.

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, UL. MURMANSKA 25

Zarzad Spofki Telestrada S.A. oSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg Telestrada S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyk.

Warszawa, 3 czerwca 2016 r.
Jacek Lichota — Prezes Zarzadu

Maja Pyszkowska — Cztonek Zarzadu

tukasz Rybak — Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI TELESTRADA S.A.

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, UL. MURMANSKA 25

Zarzad Spotki Telestrada S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego za 2013 rok, KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA — ANNA KUZA I WSPOLNICY
SP.K. z siedzibg w Krakowie ul. Batorego 4/6, 31-135 Krakdw, w imieniu ktérej badania dokonata
Pani Anna Kuza, ktdéra jest podmiotem uprawnionym do badania w oparciu o przepisy ustawy z
dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 77 poz. 649) oraz
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
ewidencyjnym 10473, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i

niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Warszawa, 3 czerwca 2016 r.

Jacek Lichota — Prezes Zarzadu
Maja Pyszkowska — Cztonek Zarzadu

tukasz Rybak — Cztonek Zarzadu
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OPRINIA NIEZALEZNEGOC BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
TELESTRADA S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego jednostki TELESTRADA S.A.
z siedzibg w Warszawie (04-203), ul. Murmarnska 25, na ktore sktada sie:

s wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

» bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2015 r. ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sig
sumg;: 37 450 328,09 =I;

o rachunek 2yskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r. wykazujacy zysk
netto w wysokosck: 1915 231,60 zi;

o zesfawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 1. do
31.12.2015 r. wykazujgce wzrost kapitaiu wlasnego o kwotg: 1 815 231,60 zi;

e rachunek przephnwodw pienieznych za rok ohrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015+¢
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote: {2 808 861,63) =i;

¢ dodatkowe informacje | objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgeymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z d=iatalnoSei odpowiedzialny jest kierownik jednostii,

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013r., poz. 330
z pd2n.zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”,

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o 2zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami {polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzeteinie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowsg i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.



Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegoéinosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zasiosowanych preez jednostke zasad (polityki)
rachunkowo$ci | znaczgeych szacunkéw, sprawdzenie — w przewa2ajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym, jak i calo$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyio wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii,

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dia oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Jednostki na dzien 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2015 r.
do 31.12.2015 1.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne 2z wplywajacymi na ftreS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu jednostki,

Sprawozdanie z dzialalncéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 wust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pechodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego,

sg z nim zgodne. N
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TELESTRADA S.A. - Raport 2 badanja sprawozdania finansowego za 2015r. _

A. Czesé ogdina

1.

Jednostka dziala na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu
20.04.2007r. Repertorium A nr 6850/2007 nastepnie zmienionego aktem notarialnym z dnia
4.10.2007r. Rep. A nr 17376/2007, aktern notarialnym z dnia 23.10.2007r. Rep. A nr 18380/2007,
aktem notarialnym z dnia 20.03.2008r. Rep. A nr 5245/2008, aktem notarialnym z dnia
30.06.2009 r. Rep. A nr 888/2009, aktern notarialnym z dnia 29.06.2010r. Rep. A nr 1206/2010,
aktem notarialnym z dnia 22.03.2013r. Rep. A nr 4373/2013 oraz aktem notariainym z dnia
26.02.2016r. Rep. A nr 1750/2016. Jednostke zawigzano na czas nieokresiony.

Postanowieniem sadu Rejonowego dla m. ST. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadewego z dnia 30.03.2016 roku wpisano do KRS nr
0000279781 zmiang adresu siedziby spoiki z ul. Putawskiej 182 w Warszawie na ul. Murmanska

25 w Warszawie.

Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujace jej dziatalnosé:

a) plerwszy wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000279791 z dnia
11.05.2007r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sgdu Rejonowego dla m. ST. Warszawy
w Warszawie, Xlii Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
b) numer identyfikacji podatkowej NIP 544-10-14-413 nadany przez lirzad Skarbowy
w Warszawie.
c) numer identyfikacyiny Regon 006229011 nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie.
d) koncesje, zezwolenia | licencje na wykonywanie dzialalnosci, okreslone w ustawie z dnia
02.07.2004r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej i innych przepisach szezegoinych:
- badana Spdlka zostala wpisana de Rejestru Przedsiebiorcow Telekomunikacyjnych
prowadzonego przez Prezesa Urzedu Komunikacji Eleldronicznej w dniu 02 maja 2005
reku pod numerem 4078,

Podstawowym przedmiotem dziafainosci jednostki, wynikajgcym z umowy/statutu i wpisu
do wiasciwego rejestru jest:

a) produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnege (26.30.2).

b) telekomunikacja (61,.,.),

c) produkcja komputeréw i urzgdzen peryferyjnych (26.20.7),

d) sprzedaz hurtowa sprzetu elekironicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego
{(46.52.7),

e} spizedaz detaliczna narzedzi technologii informatycznej i komunikacyjnej prowadzona
w wyspecjalizowanych skiepach (47 .4),

f) dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem | doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana (62,,,),

g) dzialalnos¢ ustugowa w zakresie informacji (63,,.),

h) dziatalnoé¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnosé wspomagajgca
prowadzenie dziataino$ci gospodarczej (82,.,),

i) dziatalno$c¢ holdingéw finansowych (64.20.2),
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j) pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyftkowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych ((64.99.2).

Rzeczywisty przedmiot dziatalnoséci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

4 Wedlug stanu na dziefi bilansowy wystepowaty nastepujace powigzania z innymi jednostkami
(iednostka dominujaca, znaczacego inwestora, jej jednostkami zaleznymi, wspdlzaleznymi
i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujgcymi sie wraz z jednostkg pod wspéing kontrola,
a takze wspolnikami jednostki wspélzaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor).

Spotka posiada udziaty w :
Nazwa Data nabycial/sprzedazy Kwota nabycia % vdziahe
tnfotel Service Sp. Z 0.0. 28.03.2008 . 1248 521,91 100%
27.03.2008 . 63 644,40
BARFLY Sp. z 0.0. 27.05.2009 1. 38 000,00 20,65%
27.05.2014 . 4 000,00
09.07.2014 1. 3000,00
NOM Sp. z 0.0. 26.09.2014 7. 28923 312,37 99,94 %
_ 26.09.2015r. - 16 068,51 o o
Razom 30 266 410,17

Transakcje z jednostkami powigzanymi w 2015 roku;

Wzajemno transakcje Naleznosci Zohowligzania
w w wil Pozostate Pozastale
Nazwa spotki i i
P przychody koszty handiowe handlowe S £obowizzena
32 528,11 1417 176,71 20 895,42 ; :
Tolestrada S.A. 221 519,88 0,00 0,00 i
Infotel Sp. % 0.0. 1417 176,71 32-529,11 221 519,88 20 895 A3 0,00 0,00
T Wzzjemne transakcje L o
w z Naleznasci Zobowigzania
. w zt wzl Pozostale Pozostate
Nazwa spotki Koszty, naleznosci zobowigzania
przychody handlowe handlowe
ZFS8 RMK
356 004,67
Telestrada S.A. 1516 445,28 113 353,42 97 169,47 148 236,95 0,00 11 861 889,00
356 004.67 1 516 445,28 148 236,95
NOM Sp. z 0.0. 113 353,42 wdscis ’ ) 97 169,47 11 961 888,00 0,00

4a. Stosownie do ustaleri z punkiu 4 badana jednostka jest jednostkg sprawujgcg konfrole nad inng
jednostkg i ma obowigzek sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej (art. 58, 57 i 58 uor).

5. Kierownikiem jednostki jest

a) Zarzad powolany przez uprawniony organ - prowadzgcy sprawy jednostki na podstawie
bezterminowych umdw o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza:

Prezes Zarzgdu Pan Jacek Lichota od dnia 06.068.2013r.
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Czionek Zarzadu Pan tukasz Rybak od dnia 01.01.2015r.

Cztonek Zarzadu Pani Maja Pyszkowska ocddnia 01.01.2015r.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania ww. skiad osobowy Zarzadu

nie ulegt zmianie.

b) Rada Nadzorcza o 3-letniej kalendarzowej kadencji okresionej w statucie spotki (w spétkach
w SA — art. 386 Ksh), funkcjonowala w skladzie:

s Alfred Lichota

» [Krzysztof Lichota

o Lech Gatkowski

o lreneusz Rymaszewski
o Witold Zbiciniski

o  Grzegorz Dymek
W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania ww. sidad osobowy Rady

Nadzorczej nie ulegt zmianie.

6. Ksiggowos¢ jednostki powieizono Pani Elzbiecie Floriaczyk od dnia 16.08.2010 roku
prowadzacq dzialalnos¢ gospodarcza pod nazwg ; Elzbiefa Floranczyk — Ustugi Ksiegowe.

7. Kapitat wiasny ksztaltuje sie nastgpujaco:

[T Star pa dxient Stan na daer T
Fyezeraghivlonis bilansowy br. hifansowy pr.

i E{a'.piﬂ {Fridiuas) whnswy B 13 578 227,24 | 12 062 BYG,84
S ———— S— SO e e e
' Rapisal (fundess) pedstanony I 558 866,50 1 558 869,50
Naledne wplaty ma kzpitel podstawowy (wlelrmsc. ujemna} o ]
Udzna;; (a‘l;cja‘)qv;i;:;e {wielkodé ujemna} ) (49 996,00) (4§ 996,00}
Kapita (fundus=) za;a:;w; o T 7 603 §51.73 6 906 391,96
Kapital {fundusz) z aldvallzaci wyceny . B
Pozosaaee tia pitaly (fundusze) rezerwowe ' 2 550 570,41 2 550 57;:;1—
Zysk (stra;a} zlat uhlt-ag;;;i;:mw - B 1 S
Zysk {strata) neito R V 1915 231,60 _1.—097 15‘;7"?”

; Odpgsy z.zysim -ziettn w ciggv relo obrotowsga fw.ufomna) |

! i
1 L ——

k.

Kapitat podstawowy 1 558 869,50 zi, dzieli sie na 3 117 739 rownych i niepodzielnych akgji, kazda
0 wartosci nominalnej 0,50 zt. Warios¢ bilansowa 1 akeji wynosi 4,35 zi, czyli 870,0% do ceny

nominalne;.
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Kapitat podstawowy (akcyjny) Spoiki sklada sie z:
a) 700 000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,50 zt, kazda, uprzywilejowanych co

do glosu w stosunku 2 glosy na 1 akcje,

303 044 akcji zwykiych na okaziciela serii B o0 wartosci nominalnej 0,50 i kazda,

742 800 akcji zwykiych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,50 z! kazda,

371 896 akeji zwykiych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda,

100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda,

f) 800 000 akeji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominainej 0,50 2t kazda,

g) 100 000 akeji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,50 2t kazda,

b)
c)
d)
2)

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreSlonej w statucie spotki | wpisanej do rejestru przedsiebiorcow, zgodnie
Z art. 36 ust. 1 2 ustawy o rachunkowosci,
b) zgodnie z ksiegg akceji prowadzong wedtug wymagar art. 341 Ksh — tekst jednolity: Dz.U.
z 06.09.2013r., poz. 1030,
c) jestw calosci optacona gotowka, zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,
d} odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh,
Akcje te posiadaia:
; Liczbz ) Prmqntowy Procantowy
| Asjonasiz posisdamo, | S| Y | ot
ROGSLFWO T atogdw
T m'-r.elestrada S.A. - akcje wiazne 99 992,00 89 962 00 3,21% 2,62%
T Cathetel Limited 130342000 | 2003 420.6";“ 41,80% 52,45%—"
- Rym;szewski Asse(l.?rﬁed 586 114,00 ' 586 114,00 }‘a:};d% b 1'35%”“
 uemsmisa | teraesoo | teréssoe | smw | same
e Fozostall maksymalnie | maksymainie | maksyinalnie | maksymalnie
774 860,00 774 860,00 24.85% 20,30%

Do dnia 31.03.2016 roku nastgpily
podstawowym:

nastepujgce zmiany struktury whasnosci w kapitale

Liczba Procentowy Procentovry
. . - Liczba udzial w udiziak w
Akcjonariusz BOSIRGRMYSR | gloséw kaphale | ogdinej ticzhie
L podsiawowym glosduw
Telestrada S.A. - akgje vlasne 95 892,00 98 882 00 3,21% 2.62%
Cathetel Limited 1 303 420,00 2 003 420,00 41,80% 52,48%
Rymaszewski Asset Limited G636 114,00 636 114,00 20,40% 16,68%
. €0 najmniej co najmnigj powyzej powyzej
Grumium Lid 190 10500 | 190 105,00 5,10% 4,98%
Quercus TFI S.A. 225 684,60 225 684,00 7.24% 5.91%
Pozostali maksymalnie | maksymalnie | maksymainie maksymalnie
662 424,00 862 424,00 21,25% 17,35%
5
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8.

10.

11.

12.

13.

14

Dia realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata Sredniorocznie
w badanym roku obrotowym 43 oscby, a w roku poprzednim 35 osdb.,

Uchwaig nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 26.01.2016 r. do obowiazkowego w $wietle art. 64 ustawy
o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok cbrotowy ~ zgodnie z art. 66 ustep 4
uor - wybrany zostat podmiot audytorski Kancelaria Bieglego Rewidenta Anna Kuza | Wsp6lnicy
Sp. k. z siedzibg w Krakowie (31-135), przy ul. Batorego 4/6 wpisany pod numerem 3804 na liste
podmiotdw uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 16/B/2016 z dnia 01.02.2016 r. zawarlg w wykonaniu
uchwaly z punktu 9@ przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 10.03.2016 r. do
12.03.2016 r. (badanie wstepne) oraz od 11.04.2016 r. do 25.05.2016 r. (badanie wlasciwe).

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Anna Kuza (nrrej. 10473 ) odwiadczajg, ze pozostajg niezaiezni od badanej jednostki,
wrozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy zdnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawoczdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2015r., poz. 1011).

Sprawozdenie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmiot audytorski
Kancelaria Bieglego Rewidenta Anna Kuza | Wspélnicy Spotka komandytowa z siedzibg
w Krakowie (31-135), ul. Batorego 4/6 wpisany pod numerem 3804 naliste podmiotow
uprawnionych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow i otrzymalto opinig bez zastrzezen

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 4
w dniu 30.08.2015 roku — akt notariainy Rep. A nr 8069/2015 z dnia 30.06.2015 rok.

Zysk bilansowy za rok obrotowy od 01.01 2014 r. do 31.12.2014 r. Uchwalg nr 15 Zwyczajnego
Walnege Zgromadzenia z dnia 30.06.2015 roku ~ akt notariainy Rep. A nr 8069/2015 z dnia
30.06.2015 rok przekazano:

= kwote 697 159,77 zi ha kapitat zapasowy,

»  kwotg 200 000,00 =z na nagrode dia Zarzgdu Spoiki,

& kwoteg 200 000,00 zt na nagrode dia pracownikéw Spotki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostalo:

- sftosownie do art. 69 ust. 1 ustawy o rachunkowosci - zlozyla wraz z innymi dokumentami
w Sadzie Rejonowym - Wydziat KRS Sadu Rejonowego dla m. ST. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 06.07.2015
roku,
stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. zlozone w Urzadzie Skarbowym w dniu
06.07.2015 roku.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnila bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacii
niezbednych do wydania opinii biegfego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.
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15,

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyt w dacie
zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupeiniajgcego sprawozdania z dzialainosci,

b) ujawnienia w informacii dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

¢) niezaistnienia innych zdarzeti gospodarczych, wplywajgcych istotnie na informacje ilosciowe
i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

. Niniejszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej

dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust 6 ustawy o rachunkowosci,
z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnoSci | zgodnosci, w tym pozycji
dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez bieglego dia sprawozdania finansowego,

¢} zawodowego osgdu przez biegtego zgodnosci zdarzeri gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkdw z tytuidw publiczno - prawnych i ich zgodnesci z danymi deklzrowanyri
przez badang jednostke, ktore stanowily podstawe do ich ujecia w ksiggach rachunkowych.
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Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize elkonomiczno ~ finansowa jednosiki przeprowadzono na podstawie wynikéw

osiggnigtych w latach 2013 -2015.

1. Analiza bilansuy
Alktywa, dane w tys. 2t z rachunkowym zaokragieniem setek zt:
h i 2015 2004 2013 | Zmiana stanu
tenl ' % 2 % .2
Lp Wyszezegdinienle . % - % ity tys.zt | tys.2t | %
ucziatu udzlaty udziatu 201572014 20152013
1 2 3 4 5 6 7 B 9 10 | 1 | n
Aktywa trvale 33216] 888 | 328789 833 I 39037] 287 i  3847] 1012 [ 2w3sze] esag
% o 5 = = ol o ¥
fWartoscl nlemateriaine iprawney  25033] 67 [ 2 3468 59 23058 170 1565 1087 197,5| 1086
I!..!Rmczowe aktywa trwate ae29] 1.3 288] o8 2247 138 2a43] 1083 248,2| 2014
PiNalefnodc] Hugotenminows .
1.{0d jednostek powigzanych
IV.Jinwestycie diugotenminows | 302654 808 | so28s| 767 1383,2] 100 em] oa9 | 280122 22386
a)gw.jodnnsutam powigzanych 02654 wog ¥ 302815 7e7 13532 100 gen| ess | o122 22386
v [Dugotenminowe rozliczenia '
lgdzyoliresowe ~
B.gAklywn olwotows 41887 14,2 65826) 167 s6799) 713 | (3939) 26 | a2 w3
Llzapasy 11584] 3.1 aoss| 10 6921] 51 7539) 2859 73| 1675
ILiNalotnotel lnbtkotorminowe  §  1912,8] 5.1 19227 49 | 23071 170 woo) 95 | (o4mf 829
. ENalaznodcl od jednostek ' '
1 tpowiazanyelt 181] 03 1070 03 13a8| 10 1,1] 1104 (16,9) | 87,5
III.EInwestycje Krétkotanminowe ang 10 31765 81 50083 369 § @soary 117 | @ews| 74
aiswm — s | I : .
w.i“m'f,"“’“""'“““ rozliczenia 7448 20 10778 27 167124 123 330 9 tazz6) 445
Aktywa razem 37450,3] 1000 § 394585 1000 : 135838 f00,0 L (z009,4) 949 | 238867 2767
Graficznie akiywa przedstawiajg sie nastepujaco:
Aktywaw latach
{wartosé w tys.zl)
D5 DU o crmmion S on i i v b, 15 I A L e 2 e el e B e e - FIRTecsow: nlyen twss
30000 oo T T w---wm-mw-m----«~-—-—-'“r-n—-----~-~ st - —---—'-ﬂf FRrd miresied dhone futiniemim
25 000 ; Xty chug chevari e
3
1
20 000 2 ) Fupalorminows o Aszenin il gtychisran
15 000 a2y
10 000 EINel einodict knotkstanrinavs
8 000 ,._*‘ e e o emre e m A o8 i P ok g8 ,,.!.,. hM”H:i - . -
I S O e ,,F'Tr—l_{l“iz o
2015 2014 2013 i
lata
T  r— i ==
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Pasywa, dane w tys. zI z rachunkowym zaokragleniem setek z!:

2915 i 2014 ‘ 2013 - Zmiana stanu
Lp Wyszczogdinionie I m - o tys. 2t % tys. 21 % tys. zt I % tys. o [ % -
udziaty udzialu udziatu 20152014 20152013
1 2 3 4 | 5 6 | 7 | =8 IR 11 12
AfKapita) (fundusz) whasny | 135782 363 | 120630 306 | 111008 azs 1552 1128 | 23874] 1213
LfKapitat (umauz) posstawonwy | 1558.8] 42 15589 4,0 15688 115 1000 100,0
IL MNaleine wplaty na kapitat
podstawowy (wiolko$é ujemna)
|||.l“l’j"£:,"l’}“"°”’ winsna (wielkod&t ool (0,9) so0)] 01 00 o4 1000 | 100,0
IV.JKapitet (untuse) zapascwy 76038 203 Y eo0s4| 175 54897 405 sor,2] 1101 | 21033) 1383
v, Kllﬂ:;(ﬁmﬂm) Z aktualizacfi
vrﬂl!m':::’"“‘"’ fundusze} K 5 g6 68 | 2 ss08 65 17186| 127 100,0 saz0| 1484
VILfiZysk (strata} z Iat ublegtych | - ‘
ViILzysk (strata) notto 19152 51 10072] 28 24837 181 s8] 1745 | (saes| 7
(Odpisy z zysku netto w ciggu '
raku ahrotowego (wiclko$é
ujemna}
Bj m: DEr oty | mora1] a7 | 273065 694 23028) 178 | pozaf sr1 | 214703 osr7
URozorwynazobowtszaria | 56| 0,0 56| 00 58] o0 1000 T 1000
L}zobowinzania diugoterminows |  6545,5| 175 1 153109 388 ar8| 04 | @7655) 428 6497,6 138636
1 Bwobec jednostek powiazanych ) ' '
L fzobowigzanta kectioterminowe | 17 242.8] 46,0 § 120204 305 | 22405 166 § 52223 1434 | 149932 7665
1 jWobecjednostsk powigzanye | 12331.6| 32,9 19,0 o3 744 05 ! 122128| 103692 ] 122572| 16 5658
IV {Rexticzenia mivdzyokresowe 783 o0z | ses oz 83,7 07 188] 1315 1.8 o2
Pasywa razem ' { aras03| 1000 | 39450.5| 1000 § 135836f 1000 § (20091) w49 | 238867 287

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujaco;

Pasywra w lafach
[wartodd w tys.zl)
DO G g wr me s e it s e e omn e o oA 2 A e £ kRt e o
H T Wi aef ffundussz) vl marry
18 000 memrn mrirrmins
r— &
16 000 A i
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I E! Zebos e o d lugoimmin ave
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:

iiajqtek | #rodia finansowania
{warto$é w tys.zi)

A5 O] o ismimma e e e s eSS o ST i s A S e v

40 900 j ETapital abcy

35 000

30 000
25 000 L3 Kapitel (undusz) wieary

20000 -

15 QOO ==

D antyos cgdtom

10 000 +--— P———— ; e

5000 |- e

2018 2044 2013
lafa

Zgodnie z powyzszyrmi danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego na sytuacje badanej jednostki
istotnie wphywajg nastepujgce aspekty:
a) akiywa trwaie stanowia 88,8% calego majgthu jednostki, w fym najwigkszy udziat majg
Inwesiycje diugoterminowe, stanowiace ok.80,8% skiywdw ogolem,
b) jednoczesnie widoczny jest wzrost bilansowe] wartosci rzeczowych akiywow irwalvch, kiory
w przedziale 3 lat (2013 — 2015) stanowi kwote 248,2 tys. zt.
Aktuzlna, narastajgca warto$¢ umorzenia jako zuzycia tychze $rodkéw wynosi 65,14% ich
wartosci  poczatkowej. Na modernizacje | zakupy nowych $rodkéw trwalych w2015 r.
wydatkowano 585,4 tys. zt;
¢} udzialy w innych jednostkach spadly o (16,1) tys. zt — sprzedaz 1 udzialu w NOM Sp. z o.0..
Wartoéci niematerialne prawne wzrosty 0 156,5 tys. z4 (106,7% w stosunku 6o roku ubieglego):;
d) w grupie majgtku obrofowego odnoiowano spadek o (2 383,2) tys. ! (63.6% do roku 2014),
ktory obejmuje gidwnie:
spadek naleznosci krGikoterminovych o (10,0) tys. zi (98,5% do roku ubieglego);
wystgpito obnizenie inwestycji krétkoterminowych na 31.12.2015r. o (2 804,7) tys. zt (11,7%
roku poprzedniego;
- udziat zapasow zwiekszyt sig i uksztattowat sie na dzien bilansowy na poziomie 3,1%:
e) w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy w przedziale 3 lat kapitatow wiasnych
0 2 387,4 tys. 21 (121,3%).
W zwigzku z powyZszym udziat kapitaiow wiasnych w finansowaniu majgtky jednostki na dzien
ilangowy wynidst 36,3% w stosunku do ogoinej sumy aktywow;
f) kapitat podstawowy nie ulegt zmianie w stosunku do roku poprzedniego;
g) najwigksza pezycjg kapitalu wliasnego (20,3% pasywbw) jest kapitat zapasowy;
h) zobowigzania dlugoterminowe zmniejszyly sie o (8765,5) fys. 2z, a zobowigzenis
krétikoterminowe wzrosty o 5 222,3 tys. zt (143.4% w stosunku do roku 2014), giéwnie z tytutu

10 g
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przekwalifikowania z czesc
zaciggnigtego kredytu;

diugoterminowe;j

do czesci

krotkoterminowe)

splaty raty

i) rezerwy na zobowigzania na przestrzeni analizowanych lat nie majg istotnego wplywu na ich

strukture.

2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zI) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2015 rok 2014 rok | 2013 rok ~ Zmiana stanu
Lp!  Wyszczaginienie = % Ws-iﬂ % yo.ad % tys.2 | % tys. 2t i %
udzigiy udziahy udzistu 2015/2014 201512013

1 2 3 ) 5 6 f 7 8 e | o 1| 12
A.|Dzialalnosé ‘podsta' wowa o

Prayohody Neto 26 '
1 sprzedaty | zrévmane z nimi, | 23 424,5] 988 23664,5] 98,6 29223,2] 97,3 (2388)] 99,0 ; (5798,7) 'm0z
2.Koszt wiasny sprzedazy 20347,5| 958 2172550 966 267573 988 (13780 sa7 {(54098) 79,0
3,fWynik na spreedaty 3077,0 1938,7] i 3466,9| 1138,4] 1587 {308,9)] 55,8
8. Pozostala dzlatalnosé operacyina o o o
i m:.?;{:upmw a9 10 1458| o8 347F 14 #14) 1658 | (078) o8
Z.EPomtalekosztyoperacyjne 451 07 ' 184,5' 03 168,6] 06 @o4l 787 34| 881

Wynik na dziatelnoscl ! ' '
*Hoparacyine o o2 e ol s
cwynik operacyiny (A3+83) 3153.9L 1899,8 36321 1289,1] 1663 132 70
D; Dzialalnosé finansowa - B N ‘ ' - ' '
"T.lpuychodyﬁnansowe S 990 04 P  1838] 08 4679 18 84,8 539 (zes9) 212
2JKosztyfnansowe &  8023] 38 5735] 26 778,3] 29 2268] 1399 240 1031

ik na dziatalnoger '

] s'l:ﬂlﬂlwej {703,3) (389,7) (310,4) (3135 1806 (3020)f 2268
Ezdarzenia nadzwyczajne o .
1.}Zyski nadzwyczajne
2.Straty nadzwﬁizajna L
3 ik zdarzen )

i nldzwyczljnych
sk (strata) brutto
F.I‘z":’wmm 2456,6 16101 37 245,5| 1626 (866,9)] 739
1.jPodatek dochodowy 540,4 4129 858,0 127,5] 1309 (3178 630
e o g . ;
2 fzmniejszenla zysku
Zwrl nlg straty)
G. ""ﬂ"”“""’” ingenia- 540,4 412,0) 858,0 1275 1309 | @@ 630
Zysk (strata) netto (F-G) 19182 1087,2 24837 818,1] 174,86 saas) 717

E: Przychody ogétem | 23750,5] 1000 § 239935 4000 § 300259] 1000 | (243,0)

99,0 |} (62159) 791 |

|___Kosztyogblem | 212849] 1000 § 224835] 1000 | 267042 1000 f (1188,6)

%47 | (54053 797 |

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku finansowego
wynoszgcego netto 1 815,2 tys. zl, przy czym wypracowaiiy zysk nefio stanowi w siosuiiku do:
—  sumy aktywdw ogdlem 5,11 %

-~ przychodéw ogdlem 8,06 %,
- Zaangazowanego kapitaiu wiashego 14,11 %,

Udziat poszczegdinych elementow rachunku zyskéw i strat ksztatujacych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wvkres:
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Wynik finansowy na poszczegdinych rodzajach dzialalnosci

I 1 0 1 U,

(wartosé w tys.zt)

Qans ju )

a]

e

L]

operacyjnej

Wik na spizedazy | \Wynik na pozostalej Wik na dzialainodci Wynik brutto ogélam
dzigslnosci finensowej

Analiza rachuniiu zyskow | stral wskazuje na spadek przychodéw ze sprzedazy o (239,6) tys. 21,
(i.. ©8,0% roku 2014), oraz spadek kosziow dziatalnosci operacyjnej o (1 378,0) tys. zh, (tj. 93,7%

roku 2014).

Przychody spadaly jednak wolnigj niz koszty, co w konselavencji spowodowato zwigkszenie wyniku

ze sprzedazy o 1 138,4 tys. 2t (158,7% w poréwnaniu z rokiem poprzednim).

Pozostate przychody operacyjne zwiekszyly sig 0 81,4 iys. zi, (4. 155,9% roku 2014).

Pozostaie koszty operacyjne zmnigjszyly sie o (39,4) tys. zt, (j. 78,7% roku 2014).

W segmencie dzialalnosci finansowej jednostka poniosia strate w wysokosci (703,3) tys. z&.

Powyzsze zmiany wplynely na uksztaltowania sie wyniku finansowego nefto na poziomie
19152 fys. #1, wy?szego od rolw ubleglego 0 818,1 tys. z! (ti. 174.6%).

3000 o e

Wynik finansowy ha przelomie lat
(warto$é w tys.zl)

2 500

2000

=,

1500

1 000

I

2015

Padatek dechndowy [ pe
obcing mia

Winl: " akecty n ot
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J.Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

Wekazniki rentownosc pipiscany | wowie | 2015 2014 2013

Rentownosé majstiu (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 | procent 51%% 2,78% 18,14%
aktywa ogblem

Rentownosé netto

wynik finansowy netto x 100 4 procent 8,06% £.87% 8,2%%

przychody ogbtermn F
Rentownoéé kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 1525 | procent | 44,14% 9,10% 22,02%
kapitat vitasny x 100

LA

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjely wartosci dodatnie.

Zauwazy¢ mozna zwigkszenie wskaZnikébw w stosunku do roku poprzedniego spowodowany
osiagnieciem wyzszego wyniku finansowego.

Wskaznik rentownosci majgtku - majatek pracujgcy w spéice generowal zysk w wysokosci 5 groszy
na jedng zioidwke zaangazowana w aktywa.

Wskaznilkk rentownosct neito sprzedazy liczony do przychodow ogétem wzrdst prawie 2 krotnie w
stosuniku do roku poprzedniego, co oznacza, iz podmiot utrzymal ten najwazniejszy wskaznik nadal
na niezbednym poziomie.

Wskaznik rentownosci kapitatlu wiasnego sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajgcego na
jednostke kapitatu zainwestowanego.

Wskainik ten, rowniez wzrési w stosunku do 2014 roku uksztaitowat sie w 2015 r. na poziomie
4,11 %, a jego #ZGdio lezy w kwolowvm wzroscie kapitaldw wiasnych, Nasiapio o wskutek
przeznaczenia Znaczacej czesci zysku za poprzedni rok na kapitat zapasowy, co jest pozytywnym
Zjawiskiem i swiadczy o sfrategii jednostki nastawionej na dalszy rozwo).

3.2. Waskainiki plyanosci finansowej.

Waliazniid plynnodel finanaowe] et | ok 2045 2044 2013

Walaznii pivnnosci finansowej | stopnia

aldywa obrofowe - naleinosc z tyl.dostaw | uslug powyZel 12 me 12-20 | kmtross 0,24 9,54 4,14
zohowigzania krotkotarm. - zobow. krdtkoterm. powyzej 12 me

i e

Wfskainik plynnosch ﬂnansdwaj i stopnia

akbywa obrat, - zapasy - k. fom RVK czvene - nalez 7 iyt dosti ust pow. 12 me
zobowigzania krdtkatermin, - zobaw. z tyt dostaw | uslug pow. 12 me

1.0 Rronodt 13 0,42 3,13

T B —, W - SV

Wsizﬁnik pamnosci finansowej lif stopnia

inwestycie krétkoterminowe 0302 | kromast 9,02 Q.26 214
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i usiug pow. 12 mc

Wskaznik handlowej zdolnoéci rozliczeniowej

naleznodei 2 tytdostaw 1 ustug 10 | kwinose 9,95 0,55 0,90
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

13 M
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PorGwnanie powyZszych wskaznikéw z pozgdanym wskaZnikiem plynnosci w stosunku do roku
poprzedniego obnizyly sig i uksztattowaly sig na poziomie nizszym od wskaznikéw bezpiecznych.
Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej przekraczajgcy 1,0 sygnalizuje, ze calo$é zobowigzan
wobec dostawcow ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcow. W 2015 roku wynidst 0,85 i zblizyt sie
do wskaznika bezpiecznego.

3.3. Wskazniki rotacji.
Wslazniki rotacji (obrotowose) bmgremy | miemit 215 2014 2013
Szybkosé obrotu zzpasdw (w dniach)
$redni stan zapaséw x 385 dni iy | o 12 8 q
przychody netio ze sprzedazy produktéw,towaréw | materistow
Sphyw nalefnosci (w dniach) e
redni stari n: kci 7 tytulu dostaw | ushug x 365 dni W‘;";:‘:’;""" dviach 22 24 26
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw | materigiéw
Spiata zobowigzan (w dniach) s
ni
aredn stan zobowiaza Z Btulu dostaw | usiug x 365 dny byt | goiach 2 % a0
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw | materfaiow

Na plynno$¢ srodicow abrotowych ma wplyw szybkosé obrotu naleznosciami i zapasami.

Obrot nafeznosciami w dniach skroci sie z 26 dni w 2013 r. i 24 w 2074 r do 22 dni w roku 2015 co
jest zjawiskiem korzystnym.

Pordwnanie szybiosci obrofu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowiazoh w dniach wskazuje
na zachowanie optymalingj rownowagi dni rotacji, w odniesieniu do nateznosci i zobowigzar,

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach wynika, ze w 2015 r. przecietny czas trwania jednego
cykiu obrotowego zapasow w porGwnaniu z rokiem poprzednirm wydluzyt sie. Obrét zapasami obnizyt
sig z 9 dni w roku 2013 do 8 dni w roku 2014 | wzrést do 12 dni w roku 2015.

4. Zdoipos¢ jednostki do konfynuowania dziatalno$ci w relw nasigppym po badanym

(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uvwzglgdniajge wsi@Zniki dokonanej analizy ekonomiczne — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, mimo wystepujgcych odchylefi — aktualna
sytuacja jednostki nie zagraza kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym.
Jednak?e niezbedna jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikéw ekonomiczno ~
finansowych, fj. strukiury finansowania aktywéw, oraz plynnosci finansowej, gdyz sytuacja finansowa
jednostki nie jest w peini stabilna. Szczeg6ing uwage zwraca stopa % fgcznego zadiuzenia jednostki,
ktora przekracza bezpieczny wskaznik okreslony na poziomie 50% akitywow, ktora w badanej
jednostee wynosi 63,7% aktywéw,

Cdnotowa¢ nalezy przy tym faki, ze jednostka poinformowata wpunkcie 5 ,Wprowadzenia
do informacji dodatkowej” o swej zdolnosci do kontynuacii dziatalnosci w niezmienionym zakresie.
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C.

1.9.

Cze$¢ szczegdlowa

Prawidiowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci.

Ksiggowo$¢ jednostki.

Jednostka posiada polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Prezesa Zarzadu jednostki
Zarzadzeniem nr 4, z mocg obowigzujacg ad dnia 01.01.2010 r. Polityka rachunkowosci
uwzglednia charakter prowadzone przez jednostke dziatainosci i jest stosowana w sposob
ciggly. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwiazania, wynikajgce
z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguly, metody i procedury detyczace:

a) wyceny przychodow, rozchodéw i standw bilansowych poszczegélnych pozycji aktywow
i pasywow, réwniez zasad szacowania odpisow akiualizujgcych utrate wartosci, bad? jej
przyrost,

b) inwentaryzacji aktywow i pasywow, ze szczegdinym akcentem na inwentaryzacje w formie
tzw. weryfikacji dokumentow ksiegowych,

c) zasad tworzenia | szacowania rezerw na przyszie zobowigzania.

£

1.2. W zalresie prawidiowoesci stosowanego systemu ksiegowos$ci biegly potwierdza, ze:

1.3,

a) Jednostka pregstrzegala cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowyeh na 01 01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego SAGE Symfonia Finanse | isiegowosé Premium,

c) opeiecie gospodarcze zaewidencionowane zosialy rgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostrozne] wyceny,

d) dowody zrodlowe stunowigce podstawg do ujgcia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone | zakwalificowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

W zakresie zabszpieczenia dostepu do informacji wynilajacych z lsiag rachunkowych
i dowodéw ksiggowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sig, ze:

a) jednostka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukdw papierowych. Dane te znajdujg sie
na magnetycznych dyskach twardych, czyli sg to nosniki trwale, na ktérych raz zapisana
informacja nie moze by¢ zmieniana lub modyfikowana (art. 71 i 72 ustawy o rachunkowosci).

b) przechowywanie dowodow ksiggowych, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miasiges,

c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art 74 ustawy o rachunkowosci, tj.:
sprawozdania finansowe - przechowywanie trwale, a pozostale Zbiory 5 lat - liczone
od poczatiu roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.
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Z. Inwentaryzacja aktywéw i pasywéw
Inwentaryzacja aktywéw i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie

Z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) w drodze spisu z natury na dziert 31.12.2015 roku,
srodki pieniezne w kasie,
— Zzapasy,
b) w drodze potwierdzenia sald:
rozrachunki z odbicrcami i dostawcami na dzien 30.11.2015 roku,
- rozrachunki z jednostkami powigzanymi na dziett 31.12.2015 roku,
grodki na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2015 roku,
c) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny na dziert 31.12.2015 roku,
- WNIP i srodki trwate, do ktbrych dostep jest znacznie utrudniony,
- naleznosci spornych i watpliwych,
-~ naleznosci | zobowigzania wobac 0s6b nieprowadzacych ksiag rachunkowych
— naleznosci z tytufdw publiczno ~ prawnych,
rozliczenia migdzyokresowe,
— kapitaly wiasne,
- aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Biegly nie obserwowal inwentaryzacji z natury, jednak dowody uzyskane w trakcie hadaniz pot-
wierdzaja prawidlowosé i rzetelnogé ich przeprowadzenia. Réznice inwentaryzacyine  nie

wystapify.

Stwierdza sie, 2e ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcy podstawe do ewidencji
ksiggowej operacji gospodarczych — sa prawidiowe w rozumieniu arf, 24 ustawy o rachunkowosc
i stanowig podstawg do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu przedstawiajg sie nastepujaco:

3.1.Aktywa trwale 33 261 612,82 zt
Stanowig cne 88,82% akiywow ogtlem, z tego przypada na:

3.1.1. Wartoscl niemateriaine i prawne w wysokosc! 2803 308,42 z
Stanowig one 6,68% bilansowe] sumy aktywow.

a) Wartosci niematenialne i prawne stanowig gléwnie warto$¢ znaku towarowego Telestrada,
program kompuierowy do obsiugi ustug telekomunikacyjnych, prawa autorskie SISTI Polska,
licencje na programy kemputerowe.

b) Zaliczki na wartosci niemateriaine i prawne — nie wystepuja.

Wartosci niemateriaine i prawne spetniajg:
- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 uor),
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- wykazanc w nich wylacznie konirolowane przez jednostke, nabyte prawa majatkowe,
przeznaczone dia statutowej dziatalnoscai,
- byly prawidlowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

- przeprowadzono test na utrate wartosci wg KSR nr 4,

- utrata zdoino$ci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystapila,
- inwentaryzacja WNIP zostala przeprowadzona w formie ich weryfikacji

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwale w wysokosci

Stanowig one 1,32% bilansowej sumy aktywow.

492 894,23 zt

Podzial rzeczowego majatku trwalego wedtug grup rodzajowych jest nastepujacy (w zi):
a) Srodki trwate:

Trosé Grunty ?::%Egﬁf M:;’;‘Yd“z{' ! | Srodkitransp. | Inne srodki tw Razem
Wartoéé brutto
Bilans otwarcia ae2007| 249 124,08 487 402,30 45 798,62 828 549,07
Z;ek;z;nla ] 100 972,20 100 970,26 201 042,48
Zmniejszenia 30 532,79 30 532,79
Bilans zamknigcia 4662307 | 350 006,28 557 839,77 45799.82{ 100036874
Umorz‘enle ) . o
Bilans otwarcia 46 623,07 187 514,44 327 136,45 19 086,53 580 960,49
Zwigkszenia ) 33 792,01 56 473,40 11 57340 101 838,61
imniejszenié 30 532,79 o 30 532,719
Bilans zaminiecia 48 623,07 221 306,45 353 077,06 30 659,93 651 866,51
e 61 609,64 160 265,85 26 713,00 248 588,58
"‘I'zﬁ‘* netio na 128 769,83 204 762,71 15 139,60 348 692,23
Srodki trwate w budowie:

Trosé | Blansotwarcia | Zwickszenia | Zmniejszenia ;aﬁi]"f“?gci i

Srodki trwale w budﬁwi}.- 144 202,00 144 202,00
Zalfc?ki na Srodki trwale w budowié " |

Biegly stwierdza wiarygodnesé i zgodnose pozycji bilansowej ,Rzeczowe aktywa trwate”, gdyz:

- Srodki trwale byly w 2015 . objete ustawowg metodg weryfikacji i oceng ich gospodarczej
przydatnosci. Réznice inwentaryzacyjrie nie wystapily,

— wycena rzeczowego majgiiu trwaiego jest zgodna z przyjets ,Politykg Rachunkowosc” oraz
art. 28 ustawy o rachunkowosci,

~ dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkéw trwalych jest kompietna i prawidiowa,
- amortyzacja ustalona jest wg ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwatych | WNIP,

— $rodki frwate amortyzowane sa metoda fniows - metod amortyzacjii w roku obrotowym nie

W,
iy
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Zmieniono,

- wiasciwa jest wycena $rodkow frwatych, w tym umorzenia $rodkow i ich amortyzacji jako

zarachowanego w koszty umorzenia oraz z tytutu zmiany wartosci (utraty badz przyrostu),

- jednostka dokonuje raz w roku weryfikacji stawek amortyzacyjnych,

— ewidencja, kiasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym - nie nasuwa

uwag (koresponduje z rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 10.12.2010 r. w sprawie

klasyfikacji srodkéw trwalych — Dz.U. Nr 242, poz. 1622),

- w Srodkach trwalych w budowie nie wystepujg inwestycje zaniechane,

~ zaliczki na $rodki trwate nie wystapity.

3.1.3. Naleznosci diugoterminowe 0,00 zt
3.1.4. Inwestycje dlugoterminowe 30 265 410,77 =z
Stanowig one 80,81% bilansowej sumy aktywow.
. Stan na poczatek . Stan na konisc
nwestycje diugoterminowe okresu Zwigkszenia Zmniejszenia okresu
liiérucﬁorﬁoéci '
Wartoscl niematerialne | prawne
Dlugoferminows aktywa finansowe 30 281 478,68 o 16:0688,51 30 265 410,17
a) w jednostkach powigzanych 30 281 478,68 16 068,51 30 265 410,17
b) w pozostalych jednostkach -
Inne inwestycje diugoterminowe
Rezem 30 281 478,68 18 068,51 30 265 410,17
Jednostka posiada inwestycje diugoterminowe w postaci;
Mazwa Data nabycia/sprzedaty Kwota nabycla % udzlatu
infotet Service Sp. Z n.o. 28.03.2008 r. 1249 521,91
0,
27.03.2009r, 63 644,40 100%
BARFLY Sp. z 0.0. 27.05.2009 . 38 000,00
27.05.2014 ¢, 4 000,00 20,65%
08.07.2014 r. 31 000,00
NOM Sp. z a.0. 26.09.2014r. 26 923 312,37
99,94%
E R 28.00.2015 1, -16 068,51
Fazam 30 266 4017

Posiadane przez jednostikg, zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 43 uor udzialy wycenione zostaly na dzien
bilansowy w cenie nabycia zgodnie z art. 28 uor. Na udziatach NOM Sp. z 0.0., Bank udzielajacy
kredytu Spéice Telestrada S.A., ustanowit zastaw rejestrowy.

3.1.5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 =
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3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie

Stanowig one 11,18% aktywow ogdlem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy

4 188 715,27 zt

1159 438,12 =

Stanowig one 3,10% bilansowej sumy aktywow i zostaly w bilansie wykazane z uwzglednieniem
kryteriow okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 uor w zakresie cykiu operacyjnego.

Nazwa Wartodé wg ksiag | Odpisy aktualizujgce KW%::::;? ke
Wateriaty [ T
Pdiprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe - | o
Towary 1084 222,23 o 1084 222,23
l.?ozl.i-czenie zakupu 7 7
Zaliczki né d.os.lawy | 95 215,89 95 215,89
Razem | 1 159 438,12 1.159 438,12

Zapasy zosialy zinwentaryzowane drogg spiséw z natury oraz ustawowa metoda weryfikacji ich
wartosc | dokumentdw. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujete zostaly w ksiggach rachunkowych

w badanym roku.

3.2.2, Maleznosci krdtiotermminows

Stanowig one 5,11% aktywéw i deiyczg naleznosci od:

1 512 648,80 =t

NaleZznodci i roszczenla kwota wg ksigqg QCdpis aktualizujgey Kwota w bilansie
Naleznosci z tyl. dostaw i ustug w tym: 1 616 344,37 192 552.84 ' 1423 791,53
od jednostek powigzanych 118 064,80 ) 118 064,90
NaleZnosci z tyt. podatkow | ZUS 112 230,55 112 230,55
Inne naleznosc . 376 626,82 376 626,82
Razem 2406 201,74 192 662,84 1512 648,30

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem osfroznosci (art. 28.1.7
i 77a” uor). Stosowny odpis akfualizujgcy =zostal dokonany w ciezar pozostalych kosziéw
operacyjnych. Odpisy uiworzone byly z uwzgiednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang
naleznoscig. Zwracajg uwage naleznosci krajowe od os6b nie prowadzgcych dzialainosci
gospodarczej, ktdrych naleznosel z tyt. uslug stanowia 80,0 % ich ogétu. Naleznosci z tytulu dostaw,
robot i ustug wplynely do dnia zakoriczenia badania w 70,5%. Natomiast naleznosci zagraniczne
w roku 2014 w badanej jednostce nie wystapily. Ponadto w naleznosciach z tytulu podaikow, dotach,
cet, ubezpieczen spolecznych figuruje kwota 112 230,55 zi dotyczaea podatku naliczonego VAT do

odliczenia w 2016 roku.

Inne naleznosci krotikoterminowe obejmujg rozrachunki z pracownikami i pozostate rozrachunki,
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3.2.3. inwestycje krothoterminowe 371 819,84 z!
Stanowig one 0,89% aktywow i obejmuja:
' - - o Stan na dzien
Wyszezegtinienie
bilansowy br.
Kmtkotsnninowe.a-l;tywa finansowe | 371 819,84
- wrjadnostkéc.:h powiazaﬁych
-lw pazﬁsta%ych jedﬁostkach 24 309,69—
| rosta piemietne 1 imne aktywa piomigzne. 347 500,95
!nneTr;westvqe krétkotermmowe |
‘ | Ra:em - - 37% 519,84

Srodki pienigzne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany srodkow pienigznych na rachunkach
i lokatach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace jednostke.
Krotkoterminowe akiywa finansowe w pozostalych jednostkach w kwocie 24 309,89 zt obejmuja
udziaty i akcje w kwocie 16 109,89 z# i udzielone pozyczki w kwocie 8 200,00 zt.

Udziaty i akeje - nabyte w Domu Malderskim BOS papiery wartosciowe:

~ ROVESE-C w kwocie 1,18 zt
- HYPERION-C w kwocie 16 106,42 =
INC-C w kwocie 2294
Razem udzialy i akcje: 16 109,89 2
3.2.4. RKrdtkotermminowe rozliczenia migdzyokresowe 744 308,41 o
Stanawig one 1,99% aktywéw i obejrujag tytuly;
Czynne rozliczenia migdzyokrosows kosztdw Stan na konisc okresu
- ubezi)ielt.:zen% maqukﬁwé o “ 21 568,23 -
- | prowizie i épizet B - - 723 240,18
Ragaint _ ._ 744 808,41

Biegly nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowala koszty
w wysokoSci przypadajgcej na nastgpne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami
(art. 39 uor).

3.3. Qgdtem aktywa bilansu wynosza 37 450 328,09 =t
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszezegbinych sktadnikéw jednostka zastosowata sie
do nadrzgdnych zasad rachunkowos$ci, wynikajacych z ustawy o rachunkowos$ci oraz z zasad
okreslonych w przyjetej polityce rachunkowoéci. Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.
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4, PASYWA zbadanego bilansu ksz{altujg sie nastepujaco:
4.1. Kapitat wiasny 13 578 227,24 z1

Stanowi on 36,26% pasywow bilansu, w tym mieszczg sig;

4.1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1 558 869,50 =zt
wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 uor, a jego wysoko$é
spefnia wymagania Ksh.

4.1.2. Naleine wplaty na kapital podstawowy (wielkoé¢ ujemna) 0,00 =¥
4.1.3. Udziaty {(altcje) wiasne (wielkos$s ujemna) — wycena prawidiowa {49 996,00} zt
Padlegajgce na zbyciu badz umorzeniu w ustalonym terminie

4.1.4. Kapitat (fundusz) zapasowy 7 603 551,73 =
Kapitat zapasowy zostal zwigkszony w roku obrotowym o 697 159,77 zi z podzialu zysku za 2014
rok, zgodnie z Uchwala nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.06.2015 roku — akt
notarialny Rep. A nr 8068/2015 z dnia 30.06.2015 rok.

4.1.5. Kapitat (fundusz) z akinzlizac) wyceny 0,00 zk

4.1.6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 2 550 570,41 =
Wysokos$¢ kapitatu rezerwowego w ciggu roku obrotowego nie ulegta zmianie.

4.1.7. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 =z

4.1.8. Wynik finansowy neito roku obrotowego — zysk 4 915 231,60 =t

ustalony zostal na podsiawie zdarzen gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiegach rachunkowych |
jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskéw i strat.

4.1.9. Cdpisy z zyska nefie w ciggu roku chrotowego {wielhodé ujemna) 0,00 zt
4.2, Zobowigraniz [ rezewns na 2ohowiagzania 23 872 100,85 zt
Stanowia one 63,74% bilansowe] sumy pasywdéw | 2 tego przypada na;

4.2.1. Rezerwy na zobowiazania 5616,00 zt
Stanowig one 0,01% pasywow i obegjmuja:

Sian na poczatek . . . Stan na konjec
Rezsrwy okrest Zwigkszenia Zmnigjszenia okresu
Rezerwa z tyt. odreczonego 5616.00 561500

pedatku dochedowego

Rezerwy na Swiadczenia
pracownicze

Pozostale rezerwy

! Razeam ; 3 596,00 ! G616.00 |
i I ; 1 i

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata usialona zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci na dodatnie przej$ciowe z tytulu naliczonych odsetek od pozyczek.

4.2.2. Zobowizrania diugoterminowe - na dziert bilansowy w kwocie 6 545 456,00 zi
Stanowig one 17,48% bilansowej sumy pasywow.
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Figurujgca w bilansie na koniec roku kwota 6 545456,00 zt dotyczy kredytu w czesci

diugoterminowe;j.

4.2.3. Zobowiazania krétkoterminowe 17 242 763,29
Stanowig 46,04% pasyw6w i obejmujg wiarygodnie ustalone:

Stan na dzien Stan na dzief o
Wyszczegdinienie
bilansowy br. bilansowy pr.
Zohowiazania kGtikoterminewe 17 242 763,29 12 020 $17,07
1. Wobec jednostek powiazanych ' 12 331 645,83 - 119 040,11
:: Wobec pozostatych jednostek,w tym: 4911 117,46 11901 376,96
a) kredyty | pozyczki ., o 273425076 | . ar2r272,00
b} z tytuhe emisji dluznych papierdw wariesciowych o o
(.)enne- ;l‘l-bVDMQZﬂ;'!ia finansuwa.:— . - T
d)z tytulu dostaw i uslug, o okresle wymagalno$ci: 1133 508,51 25829 029:&;3'5“
do 12 miesigey ‘ i o 1 133 506,51 2 529 020,85
' - powyzej 12 miasiecy 7 T -
e) Zalitﬁ(i Mmane na dosrawy ’ T
1) zohowigzania wekslovwe — i
g) Z tyluiu podathéw, ce!, ubezpieczer i innych &wdadezen AB9 199,93 37332642
h) k4 Wﬂ.ﬂl! wynagrudzer'l . . —
i} ione zobcwiqzﬁni# - T o 574 070,26 W )?1 ?48,59
3.Fundusiéspecjalné - - o I
Ad 1. Zobowigrania wobed jednostek powigzanych wynoszgce 12 331 645,83 z
w kwocie 12 331 645,83 21, obejmuja:
« zobowigzania z tyt. dostaw i usiug do 12 miesiecy w kwocie 368 756,63 2
o zaliczka na zakup sprzetu do NOM Sp. z 0.0. w kwocie 1488 535,58
e kaucja do NOM Sp. z 0.0. w kwocie 2 300 000,00 =
+ pozyczki z NOM Sp. z 0.0. w kwocie 8163 363,42 #t
Razem: 12 331 645,83 =
Ad 2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek dotyczg:
a) zaciagnietych kredytdw i pozyczek
Wyszczeglinienie dzienh ?,?E'Lé‘?wy br. dzief S}aagsr;:vy ubr.
. krédyl - - R 2734 250,76 8 727 272,00
Razem . .: - . T 273425076 . B727 272,00

Na ww. kredytach ustanowiono zabezpieczenia wynikajgce z zawartych umodw.
VWykazany w bilansie kredyt jest wyceniony w skorygowanej cenie nabycia w my$l rozporzadzenia
Ministra Finansow z dn. 12.12.2001r (Dz.U. nr 148, poz.1674 z pozn. zmianami

2 =
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b) z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 z
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 z¢
d) Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 uor. obejmuja:

Wyszczegdinienie do 12 m-cy powyzej 12 m-cy Razem

- | Rozrachunki z dostawcami kraj. 1133 596,51 1133 506,51

- | Rozrachunki z dostawcami zagr.

- | Dostawy niefakturowane

" Razem 1 133 596,51 ' 1 133 528,51

Rozrachunki z dostawcami uregulowano do dnia zakonczenia badania w 100%.

Zobowigzania wobec kontrahentéw zagranicznych nie wystapity na dzien 31.12.2015 1

Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sig do odpisania w pozostate przychody
dzialalno&ci operacyjne;.

e) Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 z

L=l

f) Zobowiazania welkslowe 0,00 z

g) Zobowigzania z tytufu podatkdw, cel | ubezpieczen spolecznych obejmujg rozrachunki
Z nastenujgcych tytutow:

3tan na dzierd

Wiyszczegdlnienie
bilansowsy far.

- r'o.datek dachiodowy 0sGh préwnych B “ 124 981,11
- | Podatek dochodowy od oseb fzycmyeh T st
|rodatekvar o
- Podalekadl';ia.ruchomoécl S
- | PFRON 17 251,00

V Razam 452 729,23

PowyZsze zobowigzania sa zgodne z deklaracjami podatkowymi ziozonymi do US. Zostaly
uregutowane terminowo w 2016 1.

h) Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0,00 =zt

i} Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 574 070,26 21
Obejmujg wiarygedne rozliczenia z tytulu leasingu finansowego w czescl krdtkoterminows)
w kwocie 38 215,85 21, rozrachunkdw z pracownikami w kwocie § 516,80 2 oraz pozostale w
kwocie 530 337,51 zt.

Ad 3. Fundusze specjalne 0,00 =
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4.2.4. Roziiczenia miedzyokresowe 78 265,56 z1
Stanowig one 0,21% bilansowej sumy pasywow.

Pozycje stanowig rozliczenia dotyczace wiasciwie ustalonych i wykazanych w pasywach bilansu.

4.3. Cgdlem pasywa bilansu 37 450 328,09 21
Wszystkie pozycje pasywéw zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci i przyjetej przez jednostke polityce rachunkowosci.

Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.

5.RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — wybrane pozycje.
Rachunek zyskéw i strat sporzadzony =zostal w wariancie kalkulacyjnym. z uwzglednieniem
postanowien art. 47 ustawy ¢ rachunkowosci, zgodnie z przyjeta ,Politykg Rachunkowosci”.

#rzychody netto ze sprzedazy produktéw wynoszg 22 518 036,86 =8
zas koszt wytworzenia produktéw wyniost 10 420 539,98 z}
Przychody ze sprzedazy towardw i materialdw uksztattowaly sie na poziomie 206 502,93 =t
z kolei wartn§é sprzedanych towardw i inateriaiéw wynosi 1432 214,22 zt

W konselovencii na podstawowej dzialsinoSci uksztattowat sie zysk na poziomie 11 564 685,59 z}

Kwalifikacja kosztdw do odpowiednich kont ukifadu kalkulacyjnego jest prawidiowa. Koszty ustalone
Zostaly w sposdb wspolmierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych zasad

rachunkowosci, w tym zasady memaornan,

Gléwng pozycie pozostalych przychoddw operacyjnych wynoszacych 226 948,38 z}
stanowig przychody z tytutu otrzymanych odszkodowan w kwocie 145 013,08 zt.

Natomiast w pozostatych kosztach operacyjnych wynaszacych 145 118,71 =
gtéwng pozycje stanowig umorzone wierzytelnosci w wysokosci 138 116,22 zt.

W segmericie dziaizlnosci finansowej jednostka poniosta strate w wysokosci {763 274,61) z¢
gidwnie z tytulu odsetek od kredytdw i pozyczek.

Stwierdza sie prawidiowe udoiiumentowanie i zakwalifikowanie zdarzen do pozostatych przychoddw
operacyjnych i koszibw operacyjnych, oraz przychoddw i kosztow finansowych.

W zakresie ustalenia podatku dochodowego od os6b prawnych, fak i podatku odroczonego biegly
potwierdza zgodnos¢ przeksztalcenia wyniku brutto w wynik netto ze sporzadzonymi przez jednostie
LDodatkowymi informacjami i objasnieniami’. Powyzsze ustalenia, z¢ wzgledu na vwyrywkows mefode
badania, nie majg charakteru audytu podatkowego,
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8.Badanie pozostaiych czeéci skiadowych sprawozdania finansowego.

§.1. Rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy.
Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony zostat metodg posrednig, zgodnie z art. 48b ustawy
o rachunkowosci w sposéb wiarygodny, powiazany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat oraz
ksiggami rachunkowymi | wykazuje bilansowg zmiane $Srodkéw pienieznych w  kwocie
{2 808 861,83) z.

6.2, Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujgla pozycje ksziaftujgce wzrost kapitalu wiasnego
o 1 818 231,60 =2t zgodnie z bilansem | ksiegami rachunkowymi oraz postanowieniami art. 48a

ustawy o rachunkowosci.

3.3. Informacia dodatkowa.
informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. !nformacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i slownych. Informacje dodatkowg sporzgdzono w pelnej zgodnosci z bilansem, rachunkiem zyskéw
i strat i ksiegami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zalgcznikiem nr 1 do ustawy

o rachunkowos$ci.

8.4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy speinia wymogi ckresione w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
28 wrrzegnia 19894r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne

z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

6.5. Maruzzenie przapisdw prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawazdania finansowego za rok obrotowy ~
nie uawniono istoinego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepisow prawa wplvwajgcyeh

na sprawozdanie finansowe.

6.6. Dodatkowe zagadnienia.
Umowa o badanie nie przewidywaia sprawdzenia dodatkowych zagadnien.

6.7.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2015r., a datg zakoficzenia badania nie

wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i wynik
bilansowy, przy czym uwzgiednia sig¢ w tym zakresie o$wiadczenie ziozone przez Zarzad w dniu

26.05.2016 roku.

6.8. Transakcje z jednostkami powigzanyrmi.

Wystepujg i zostaly dokladnie opisane przez badang jednostke w ,Informacji dodatikowej” Dziat 6
pkt 2 zatgcznik nr 1.

25 /



TELESTRADA S.A. - Raport z badenia sprawozdania finensowego xa 2016r.

7. Podsumowanle.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Raport zawiera 26 stron kolejno numercwanych i opatrzonych podpisem biegiego rewidenta.
Integralng czesé raportu stanowig zalgezniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
2. Bilans sporzadzony na 31.12.2015.
3. Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.20156 do 31.12.2015 .
4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.
5. Rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy.
6. Dodatkowe informacje | objasnienia za rok obrotowy.
7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.
Kluczowy biegly rewident W imieniu podmiotu Nr 3804
przeprowadzajgcy hadanie uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych
Anna Kuza Y REWIDENT
ESL. B ~h

Nrw rejestrze 10473 . O opr ADaTs

FRIE R REVEIIN ey A T ey

o 2T i GrAnnd Kusid

T A et
sty Arina Kuza
Kancelaria Bieglego Rewidenta
Anna Kuza i Wspdlnicy sp.k.
u! Batorego 4/6, 31-135 Krakow

NIP 6762457379, REGON 122618599
KRS 0000427758

Krakow, dnia 25 maja 2016 rok
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Telestrada,,

Oswiadczenie dotyczace zakresu stosowania zasad tadu korporacyjnego

Telestrada S.A w roku 2015 stosowata kodeks ,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na
NewConnect” w wytgczeniem punktu 16 w zakresie publikacji raportow miesiecznych w wersji
opisowej. Jest to wynikiem matej istotnosci tendencji i zdarzen w skali pojedynczego miesigca dla
dziatalnosci Spotki. Dziatalnos¢ Spotki byta szeroko opisywana w raportach kwartalnych. Spdtka
podawata dane w jej opinii bardziej istotne dla inwestoréw tj. wielkos¢ miesiecznych przychoddéw
grupy kapitatowej a nastepnie liczbe obstugiwanych karty SIM, do czego zobowigzata sie
04.01.2008 r. a co potwierdzone zostato raportem biezagcym 6/2012 w dniu 23-01-2012 r i
raportem biezgcym 42/2015 z dnia 16.09.2015 .

Warszawa, 3 czerwca 2016 r.

Jacek Lichota — Prezes Zarzadu
Maja Pyszkowska — Cztonek Zarzadu

tukasz Rybak — Cztonek Zarzadu

RAPORT ROCZNY JEDNOSTKOWY ZA ROK 2015



