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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwartal 2022 roku zostal sporzadzony zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Rozporzadzenie) 1 obejmuje dane finansowe Spoétki Pamapol S.A. (Spoétka, Emitent) oraz podmiotoéw
zaleznych tworzacych Grupe Kapitalowa Pamapol (Grupa, Grupa Kapitatlowa, Grupa Pamapol).

Podstawga publikacji niniejszego raportu jest § 60 ust. 1 pkt 11 § 60 ust. 2 ww. Rozporzadzenia. Jednoczesnie
Spotka informuje, ze dziatajac na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Spotka nie przekazuje odrgbnego
kwartalnego raportu jednostkowego. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A.
przekazywane jest w niniejszym raporcie.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzadzone zostalo
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska

Zasady rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w punkcie ,,Informacja dodatkowa do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za III kwartat 2022 roku”.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostato sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci zawartymi w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tj. Dz. U. z
2021 r. poz. 217 ze zm.).

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w skroconych sprawozdaniach finansowych oraz
wybrane dane finansowe zostaly wyrazone w tysigcach ztotych.



1. Wybrane dane finansowe Grupy Pamapol

1.1.  Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2022 roku
sporzadzonego zgodnie z MSR/MSSF przedstawione zostaly w ponizszej tabeli:

od 01.01 do od 01.01 do 0d01.01do | od01.01do
30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021
(zb (zb (EUR) (EUR)
(niebadane) (niebadane) (niebadane) | (niebadane)
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 848 744 564 951 181 046 123934
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 53565 15 553 11 426 3412
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 37 684 11312 3038 2482
Zysk (strata) netto 31428 9265 6 704 2033
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
. - 31365 9187 6 691 2015
podmiotu dominujacego
Zysk/strata na akcje (zt) 0,90 0,26 0,19 0,06
Sredni kurs zt / EUR w okresie X X 4,6880 4,5585
Sprawozdanie 7 przeplywow pienieinych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 21 442 34 392 4574 7 545
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -40 179 -41 418 -8571 -9 086
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej 20 845 2497 4 447 548
Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 2108 -4 529 450 -993
Sredni kurs zt / EUR w okresie X X 4,6880 4,5585
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2021
(zh) (zhH) (EUR) (EUR)
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 596 440 470 218 122 477 102 235
Zobowigzania dlugoterminowe 57 615 72075 11831 15671
Zobowigzania krétkoterminowe 405 320 281515 83231 61 207
Kapitat wlasny 133505 116 628 27 415 25 357
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
P y preypacajacy aka ! 133041 115 846 27 320 25 187
dominujacej
Kurs zt / EUR na koniec okresu X X 4,8698 4,5994




1.2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2022 roku
sporzadzonego zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. zostaly przedstawione
W ponizszej tabeli:

w tys. zl w tys. EUR

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
1. Przychody ze sprzedazy 258 779 177 966 55200 39041
II. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 10 633 3279 2268 719
I11. Zysk/strata brutto 9347 2301 1994 505
IV. Zysk/strata netto 5210 2037 1111 447
V. Przyplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 5 368 1548 1145 340
VI. Przyptywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -14 413 -129 -3 075 -28
VII. Przyplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 6782 -3 880 1447 -851
VIIL Przyptywy pieniezne netto, razem -2 263 -2 461 -483 -540
IX. Sredniowazona liczba akcji 34 750 050 34 750 050 34 750 050 34 750 050
X. Zysk podstawowy netto na jedng akcje zwykla (w zt/EUR) 0,15 0,06 0,03 0,01
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,6880 4,5585

w tys. zt w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2021

(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
XI1. Aktywa razem 223 385 198 453 45872 43 147
XIIL. Zoboyvlqzama, rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe 17 438 12 279 3581 2670
dlugoterminowe
XII'I. Zobowlqzanla, rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe 78 451 63 887 16 110 13890
krétkoterminowe
XIV. Kapitat wlasny 127 496 122 287 26 181 26 588
XV. Kapitat zaktadowy 34 750 34 750 7136 7 555
XVI. Liczba akcji 34 750 050 34 750 050 34 750 050 34 750 050
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 3,67 3,52 0,75 0,76
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,8698 4,5994

Dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaly przeliczone
W ponizszej tabeli:

na euro wg kursow przedstawionych

Okres biezacy OKkres poréwnawczy

30.09.2022 31.12.2021

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu —
dane bilansu

4,8698 4,5994

30.09.2022 30.09.2021

Kurs $redni, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie — dane
rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przepltywow pienieznych

4,6880 4,5585




2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |11 kwartal 2022 r. sporzadzone
zgodnie z MSR/MSSF

2.1.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
30.09.2022 31.12.2021
(niebadane) (badane)

I. AKTYWA TRWALE 256 219 220 613
Warto$¢ firmy 1673 1673
Warto$ci niematerialne i prawne 4 446 3 056
Rzeczowe aktywa trwale 228 304 200 820
Nieruchomo$ci inwestycyjne 2643 2740
Inne trwale aktywa niefinansowe 10 443 7864
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 8 8
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 702 4452

1. AKTYWA OBROTOWE 340 221 249 605
Zapasy 190 699 139 882
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 135 643 99 327
Naleznoéci z tytutu biezacego podatku dochodowego 23 381
Pochodne instrumenty finansowe 83 967
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 2700 40
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 444 8 336
Aktywa obrotowe bez aktywow przeznaczonych do sprzedazy 339 592 248 933
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 629 672
AKTYWA RAZEM 596 440 470218

I. KAPITAL WEASNY 133 505 116 628

Kapital wlasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej
Kapitat podstawowy 34 750 34750
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 55 891 55 891
Kapital z rachunkowosci zabezpieczen -14 873 -703
Zyski zatrzymane: 57 273 25908
- zysk (strata) z lat ubiegtych 25908 13 595
- Zys'k (§trat§) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 31 365 12313
dominujacej
Kapl'tal .wlas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 133 041 115 846
dominujacej
Udzialy niedajace kontroli 464 782
I1.ZOBOWIAZANIA 462 935 353 590
Zobowiazania dlugoterminowe 57 615 72075
Kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne (*) 9474 23272
Leasing finansowy 25722 25712
Pochodne instrumenty finansowe - -
Inne dlugoterminowe zobowigzania niefinansowe 13 343 13 645
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 605 7844
Zobowigzania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 1334 1465
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 137 137
Zobowiazania krétkoterminowe 405 320 281515
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 187 321 146 750
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 5 846 1085
Kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne 154 674 103 308
Leasing finansowy 10 521 10 037
Pochodne instrumenty finansowe 19 078 1888
Zobowiazania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 13 747 10 475
Pozostale rezerwy krotkoterminowe 13504 7 300
Zobowiazania k.rotkotermmcl)we bez zwigzanych z aktywami 335 494 280 843
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 629 672
PASYWA RAZEM 596 440 470 218




(*) w zwiazku z brakiem realizacji na dzien 30 wrzesnia 2022 r. okreslonego w umowie kredytowej poziomu wskaznika udziatu
kapitatéw wiasnych w sumie bilansowej kwota 69 197 tys. PLN zobowigzan z tytutu kredytéw zostata zaprezentowana w pozycji
krotkoterminowej, ze wzgledu na wymdg MSR 1 paragraf 74, ktéry stanowi, iz w przypadku, gdy jednostka tamie warunki umowy
dtugoterminowej pozyczki w dniu zakonczenia okresu sprawozdawczego, w zwigzku z czym zobowigzanie staje sie wymagalne na
zgdanie, zobowigzanie zaliczane jest do zobowigzan krétkoterminowych, nawet jesli pozyczkodawca wyrazit po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego, a przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego do publikacji, zgode na odstgpienie od zgdania sptaty mimo
ztamania warunkow umowy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu okresowego wskaznik miesci sie w zakresie akceptowanym przez banki finansujgce.
Petny opis sytuacji znajduje sie w punkcie 6.7.

Uwzgledniajgc wynikajgce z umowy kredytowej terminy zapadalnosci podziat ww. kredytow przedstawiatby sie nastepujgco:

WYBRANE POZYCJE ZE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 30.09.2022
Z SYTUACIJI FINANSOWEIJ - PASYWA T '
Zgodnie z MSR1 Umowy kredytowe ngdme Z terminami
wynikajacymi z umowy
kredytowej
Kapitat wlasny 133505 - 133 505
Zobowiqzania
Zobowiazania razem 462 935 - 462 935
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe 57 615 +69 197 126 812
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9474 +69 197 78 671
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe 405 320 -69 197 336 123
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 154 674 -69 197 85 477
Pasywa razem 596 440 - 596 440
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE PRZYPADAJACA Stan na Stan na
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (w z}) 30.09.2022 31.12.2021
(niebadane) (badane)
Wartos¢ ksiegowa 133 041 115 846
Liczba akcji 34 750 050 34 750 050
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 3,83 3,33




2.2.

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku

okres okres okres okres
od 01.07.2022 | od 01.01.2022 | od 01.07.2021 | od 01.01.2021
do 30.09.2022 | do 30.09.2022 | do 30.09.2021 | do 30.09.2021
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 291 344 848 744 198 358 564 951

Koszt wlasny sprzedazy 230 400 664 729 160 184 455 015

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 60 944 184 015 38174 109 936

Koszty sprzedazy 28 901 81752 21 202 60 685

Koszty ogélnego zarzadu 16 484 45 750 12 091 32 813

Pozostale przychody operacyjne 676 6748 2625 6 954

Pozostale koszty operacyjne 4217 9 696 2876 7839

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 12 018 53 565 4630 15553

Przychody finansowe 6 479 -448 1308

Koszty finansowe 8 783 16 360 1567 5549

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3241 37 684 2615 11 312

Podatek dochodowy 1346 6 256 431 2047

Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 1895 31428 2184 9 265

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - -

Zysk (strata) netto 1 895 31428 2184 9 265
- w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy podmiotu

dominujgcego 2 002 31 365 2183 9187

- w tym zysk (strata) netto mniejszosci -107 63 1 78

okres okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (z1) d0 30.09.2022 4 30.09 2021

(niebadane)

(niebadane)

z dzialalno$ci kontynuowanej:

- podstawowy 0,90 0,26
- rozwodniony 0,90 0,26
z dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,90 0,26
- rozwodniony 0,90 0,26
okres okres okres okres
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYI\,IIKU 0d 01.07.2022 | od 01.01.2022 | od 01.07.2021 od 01.01.2021
I POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW do 30.09.2022 | do 30.09.2022 | do 30.09.2021 do 30.09.2021
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto 1895 31428 2184 9 265
| | Pozostale calkowite dochody:
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego przed - 17 754 - 2659
opodatkowaniem
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy $rodkow pienieznych - -17 754 - 2 659
Pozostale calkowite dochody przed opodatkowaniem - -17 754 - 2 659
(Ij’odatek_ doc_hodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych - 3373 - 505
0 wyniku finansowego
Pozostale calkowite dochody po opodatkowaniu - -14 381 - 2154
Calkowite dochody 1895 17 047 2184 11 419
Calkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2002 17 365 2183 11 303
- podmiotom niekontrolujgcym -107 -318 1 116




2.3.  Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujacej
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W Udzialy Kapital
KAPITALE WELASNYM Kapital ze . niedajace wilasny
Kapital sprzedazy Kapitalz Zyski kontroli razem
akeii powvzei | rachunkowosci Razem
podstawowy J1 powyZzej . , zatrzymane
v zabezpieczen
nominalnej
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2022 r. 34 750 55 891 -703 25908 115 846 782 116 628
Korekta bltedu podstawowego - - - - - - -
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Saldo po zmianach 34 750 55 891 -703 25908 115 846 782 116 628
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2022
Emisja akcji - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej — transakcje z
mniejszoscia - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - -
Razem transakcje z wlascicielami - - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 r. do 30.09.2022 r. - - - 31 365 31 365 63 32428
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.09.2022 1. - - -14 170 - -14 170 -381 -14 381
Razem calkowite dochody - - -14 170 31 365 17195 -318 16 877
Saldo na dzien 30.09.2022 roku 34 750 55 891 -14 873 57 273 133041 464 133 505




Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym — cd.

Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujacej
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W Udzialy Kapital
KAPITALE WLASNYM Kapital ze . niedajace wilasny
Kapital sprzedazy LRtz L. Zyski kontroli razem
podstawowy | akeji powyzej rachunkowosci zatrzymane Rl
v zabezpieczen
nominalnej
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2021 r. 34 750 55 891 -1 793 15671 104 519 589 105 108
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Saldo po zmianach 34 750 55 891 -1793 15671 104 519 589 105 108
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2021
Emisja akcji - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitalowej — transakcje z -1816 -1816 27 -1791
mniejszos$cia - - -
Dywidendy - - - - - - -
Razem transakcje z wlascicielami - - - -1816 -1 816 27 -1791
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 r. do 30.09.2021 r. - - - 9187 9187 78 9 265
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
0L01d030.092021r. - ] 2114 j 2114 38 2154
Razem calkowite dochody - - 2114 9187 11 301 116 11419
Saldo na dzien 30.09.2021 roku 34 750 55 891 321 23 042 114 004 732 114 736
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2.4.

Skonsolidowane sprawozdanie 7 przeplywow pienieinych

okres
od 01.01.2022
do 30.09.2022
(niebadane)

okres
od 01.01.2021
do 30.09.2021
(niebadane)

Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 37 684 11 312
Korekty -12 990 26 188
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i WNIP 14 634 12 283
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych
i WNIP ) )
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - 120
Zmiana warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych - -
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow trwatych -229 -625
ZyskKi (straty) z tytutu réznic kursowych -1 099 -
Koszty odsetek 10 039 3598
Przychody z odsetek 12 -6
Przychody z dywidend -9 -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - -14
Inne korekty 14 2 440
Zmiana stanu zapasow -50 816 -18 495
Zmiana stanu nalezno$ci -36 246 -21114
Zmiana stanu zobowigzan 40715 43 355
Zmiana stanu rezerw 9995 4 646
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci 24 694 37500
Zaptacony podatek dochodowy -3 252 -3108
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 21442 34 392
Przeplywy srodkoéw pienieinych 7 dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartoéci niematerialnych - -
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych -37 073 -43 483
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 627 1951
Wydatki na nabycie nieruchomo$ci inwestycyjnych - -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 106 33
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Zaliczki i pozyczki udzielone na rzecz 0séb trzecich -4 448 -
Otrzymane sptlaty zaliczek i pozyczek udzielonych na rzecz 0oséb

! 524 80
trzecich
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych do §rodkéw trwatych 84 -
Otrzymane odsetki 1 1
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -40 179 -41 418
Przeplywy srodkow pienieinych g dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z tytulu emisji akcji - -
Wpltywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 104 687 67 014
Sptaty kredytow i pozyczek -65 918 -51 800
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -7784 -9 159
Odsetki zaptacone -10 140 -3 558
Dywidendy wyptacone
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 20 845 2497
Z’n.uz.ma netto stanu sSrodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow bez 2108 4529
roznic kursowych
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu
réznic kursowych i i
Zmiana netto stanu §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 2108 -4 529
Srodki pienigzne i ekwiwalenty na poczatek okresu 8 336 12 863
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10 444 8334
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3. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Ill kwartal 2022 r.
sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci

3.1. Bilans Pamapol S.A.

stan na stan na stan na stan na
30.09.2022 30.06.2022 31.12.2021 30.09.2021
(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
L. Aktywa trwale 129 831 129 616 117 610 119 094
1. WartoS$ci niematerialne i prawne 1254 1239 1370 1353
- warto$¢ firmy - - - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 50179 49 826 34274 34930
3. Naleznosci dlugoterminowe - - - -
3.1. Od jednostek powigzanych - - - -
3.2. Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent
posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
3.3. Od pozostatych jednostek - - - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 77 076 77 209 77216 77173
4.1. Nieruchomosci 3272 3405 3412 3369
4.2. Wartos$ci niematerialne i prawne - - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 73 804 73 804 73 804 73 804
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 73 804 73 804 73 804 73 804
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych
wyceniane metodg praw wlasnosci 73804 73804 73804 73 804
- udzielone pozyczki - - - -
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych emitent
posiada zaangazowanie w kapitale, w tym: - - - -
- udzialy lub akcje w jednostkach wspoétzaleznych i
stowarzyszonych wyceniane metoda praw -
wlasnosci - - -
- udziaty lub akcje w innych jednostkach - - - -
¢) w pozostatych jednostkach - - - -
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢edzyokresowe 1322 1342 4 750 5638
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1322 1342 4750 5638
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe - - - -
I1. Aktywa obrotowe 93554 102 086 80 843 69 948
1. Zapasy 45788 58 297 46 791 34001
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 45 697 41229 30 793 29701
2.1. Od jednostek powigzanych 285 1920 444 36
2.2. Od pozostatych jednostek, ktorych emitent
posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
2.3. Od pozostatych jednostek 45412 39 309 30 349 29 665
3. Inwestycje krotkoterminowe 567 1202 2830 5188
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 567 1202 2830 5188
a) w jednostkach powiazanych - - - -
b) w pozostatych jednostkach - - - -
¢) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 567 1202 2830 5188
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 1502 1358 429 1058
I11. Nalezne wplaty na kapital zakladowy - - - -
IV. Akcje (udzialy) wlasne - - - -
AKTYWA RAZEM 223385 231702 198 453 189 042
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stan na stan na stan na stan na
30.09.2022 30.06.2022 31.12.2021 30.09.2021
(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)

PASYWA
I. Kapital wlasny 127 496 126 195 122 287 121 482
1. Kapital zakladowy 34750 34 750 34 750 34 750
2. Kapital zapasowy 87 536 87 536 84 695 84 695
- nadwyzka wartos$ci sprzedazy (warto$ci emisyjnej)
nad warto$cig nominalng udziatéw (akcji) - - - 56 496
3. Kapital z aktualizacji wyceny - - - -
- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej - - - -
4. Pozostale kapitaly rezerwowe - - - -
5. Zysk (strata) z lat ubieglych - - - -
6. Zysk (strata) netto 5210 3909 2 842 2 037
7. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) - - - -
11. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 95 889 105 507 76 166 67 560
1. Rezerwy na zobowiazania 9 268 8 780 4561 8 549
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1392 1656 1656 1778
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1570 1570 1570 1843
a) dlugoterminowa 650 650 650 707
b) krotkoterminowa 920 920 920 1136
1.3. Pozostate rezerwy 6 306 5554 1335 4928
a) dlugoterminowe - - - -
b) krétkoterminowe 6 306 5 554 1335 4928
2. Zobowiazania dlugoterminowe 13 352 8 910 7828 8 745
2.1. Wobec jednostek powigzanych 753 823 959 1025
2.2. Wobec pozostatych jednostek, ktorych emitent

posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
2.3. Wobec pozostatych jednostek 12599 8 087 6 869 7720
3. Zobowigzania krotkoterminowe 70 959 85 396 61 369 47 873
3.1. Wobec jednostek powigzanych 8 531 6 055 6 754 5 056
3.2. Wobec pozostatych jednostek, ktorych emitent

posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
3.3. Wobec pozostatych jednostek 62 144 78 889 54 437 42 451
3.4. Fundusze specjalne 284 452 178 366
4. Rozliczenia miedzyokresowe 2310 2421 2 408 2393
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - - - -
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2 310 2421 2408 2393
- dlugoterminowe 2 044 2139 2 145 2163
- krotkoterminowe 266 282 263 230
PASYWA RAZEM 223 385 231702 198 453 189 042
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3.2.  Rachunek zyskow i strat Pamapol S.A.

Okres
od 01.07.2022
do 30.09.2022
(niebadane)

Okres
od 01.01.2022
do 30.09.2022
(niebadane)

Okres
od 01.07.2021
do 30.09.2021
(niebadane)

Okres
od 01.01.2021
do 30.09.2021
(niebadane)

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i

materialéw, w tym: 85421 258 779 48 491 177 966
- od jednostek powigzanych 2577 13799 - 326
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 74 225 232 859 43076 162 678
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 11196 25920 5415 15288
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w
tym: 68 150 206 507 37970 142 572
- jednostkom powigzanym 2 066 9902 40 290
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 59 244 184 956 33489 129 936
2. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 8 906 21551 4481 12 636
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 271 52 272 10 521 35394
IV. Koszty sprzedazy 10 852 29 605 8124 25071
V. Koszty ogdlnego zarzadu 2938 9 299 2312 7 403
VL. Zysk (strata) na sprzedazy 3481 13 368 85 2920
VII. Pozostate przychody operacyjne 435 1556 1676 3717
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwalych -25 178 187 363
2. Dotacje 47 408 596 1147
3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 150 154 38 533
4. Inne przychody operacyjne 263 816 855 1674
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1497 4291 1523 3358
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - - -
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 700 700 -183 636
3. Inne koszty operacyjne 797 3591 1706 2722
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2419 10633 238 3279
X. Przychody finansowe -27 1478 56 144
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - 1200 - -
a) od jednostek powigzanych, w tym: - 1200 - -
- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
b) od pozostatych jednostek, w tym: - - - -
- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - - - -
2. Odsetki, w tym: 6 84 20 77
- od jednostek powigzanych - - 17 54
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - - - -
- w jednostkach powigzanych - - - -
4. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - - - -
5. Inne -33 194 35 67
XI. Koszty finansowe 1084 2764 273 1122
1. Odsetki, w tym: 1000 2 307 245 860
- dla jednostek powigzanych 54 128 14 41
2. Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - - - -
- w jednostkach powigzanych - - - -
3. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - - - -
4. Inne 84 457 27 262
XII. Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wlasno$ci - - - -
XI11. Zysk (strata) brutto 1308 9347 21 2301
XIV. Podatek dochodowy 7 4137 13 264
a) cze$¢ biezaca 250 973 -90 690
b) czes$¢ odroczona -243 3164 103 -426
XV. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty) - - - -
XVI. Zysk (strata) netto 1301 5210 8 2037
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ZYSK NA JEDNA AKCJE (w z})

Zysk (strata) netto 1301 5210 8 2037
Zysk (strata) netto (zanualizowany) X 6 037 X 1938
Sredniowazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 34 750 050 34 750 050 34 750 050 34 750 050
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,0374 0,1499 0,0002 0,0586
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zb) X 0,1737 X 0,0558
3.3.  Zestawienie zmian w kapitale wltasnym Pamapol S.A.
okres okres okres okres okres
od 01.07.2022 | od 01.01.2022 | od 01.01.2021 | od 01.07.2021 | od 01.01.2021
do 30.09.2022 | do 30.09.2022 | do 31.12.2021 | do 30.09.2021 | do 30.09.2021
(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane) (niebadane)
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 126 195 122 287 119 445 121 474 119 445
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci i i i i i
b) korekty btedow - - - - -
l.a Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), 126 195 122 287 119 445 121 474 119 445
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1.Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 34 750 34 750 34 750 34 750 34 750
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - - - -
a) zwiekszenia (z tytuhu) - - - - -
- emisji akcji (wydania udzialow) - - - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - - - -
- umorzenia akcji (udziatdéw) - - - - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 34 750 34 750 34 750 34 750 34 750
2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 87 536 84 695 80 230 84 695 80 230
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 2 842 4 465 - 4 465
a) zwickszenia (z tytutu) - 2842 4 465 - 4 465
- z podziahu zysku (ponad wymagana
ustawowo warto§¢ minimalna) i 2842 4 465 - 4 465
b) zmniejszenia (z tytulu pokrycia straty) - - - - -
- pokrycia straty - - - - -
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 87 536 87 536 84 695 84 695 84 695
3.Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu i i i i i
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowo$ci i i i i .
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - - - -
- zbycia $rodkow trwatych - - - - -
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu i i i i .
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek
okresu i i i i i
4.1. Zmiany pozostatych kapitatlow rezerwowych - - - - -
a) zwickszenia (z tytutu) - - - - -
b) zmniejszenia (z tytuhu) - - - - -
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec
okresu i i i i i
5.Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 3909 2842 4 465 2029 4 465
5.1.Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu - - 4 465 - 4 465
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci j j j j i
b) korekty btedéw - - - - -
5.2.Z}./sk.z lat ubiegtych na poczatek okresu, po ) 2842 4 465 ) 4465
uzgodnieniu do danych poréwnawczych
a) zwiekszenia (z tytutu) - - - - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych - - - - -
b) zmniejszenie (z tytulu) - 2842 4 465 - 4 465
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- podzial zysku (ponad wymagana - 2842 4465 - 4 465
ustawowo minimalng wartos¢)
5.3.Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 3909 - - 2029 -
5.4.Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu - - - - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci j i i j i
b) korekty btedow - - - - -
5.5.Strata z lat ubieglych na poczatek okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych ) ) ) ) )
a) zwickszenia (z tytutu) - - - - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia i i i i i
b) zmniejszenie (z tytutu) - - - - -
5.6.Strata z lat ubieglych na koniec okresu - - - - -
5.7.Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec
okresu . | | i .
6.Wynik netto 1301 5210 2842 8 2037
a) zysk netto 1301 5210 2842 8 2037
b) strata netto - - - - -
¢) odpisy z zysku - - - - -
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 127 496 127 496 122 287 121 482 121482
II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podzialu zysku (pokrycia 127 496 127 496 122 287 121 482 121 482
straty)
3.4.  Rachunek przeplywow pienieinych Pamapol S.A
okres okres okres okres
od 01.07.2022 | od 01.01.2022 | od 01.07.2021 | od 01.01.2021
do 30.09.2022 | do 30.09.2022 | do 30.09.2021 | do 30.09.2021
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoSci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1301 5210 8 2037
11. Korekty razem: -5 362 158 -53 -489
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci j ) j j
2. Amortyzacja 1512 4247 1366 4024
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - 111 80
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1083 1562 290 1025
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -11 -218 -215 -257
6. Zmiana stanu rezerw 488 4707 117 2494
7. Zmiana stanu zapasow 12 508 1002 -5208 394
8. Zmiana stanu naleznoSci -4 423 -15012 4 006 -71174
. 9._Zmiang stanu .zobowiz’;zaﬁ krotkoterminowych, z .16 323 1663 681 428
wyjatkiem pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -112 2291 161 -1503
11. Inne korekty -84 -84 - -
+}_III.I;’rzeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I 4061 5368 45 1548
B. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci
inwestycyjnej
I. Wplywy 44 1710 4179 13206
1. Zbycie Wartrosm niematerialnych i prawnych oraz 26 404 132 655
rzeczowych aktywow trwatych
o2 Z_byme_ inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 18 106 15 33
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: - 1200 4032 12518
a) w jednostkach powiazanych - 1200 4032 12518
- zbycia aktywow finansowych - - - -
- dywidendy i udzialy w zyskach - 1200 - -
- splata udzielonych pozyczek - - 4000 12 430
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- odsetki - - 32 88
- inne wptywy z aktywow finansowych - - - -
b) w pozostatych jednostkach - - - -
- zbycia aktywow finansowych - - - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - - - -
- odsetki - - - -
- inne wptywy z aktywow finansowych - - - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
11. Wydatki 1127 16 123 3362 13335
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowyclljly:ktt)ywévs? ifwal}e/ch ) P e 1127 16123 336 864
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne ) ) ) )
i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: - - 3026 12471
a) w jednostkach powiazanych - - 3000 12 430
- nabycie aktywow finansowych - - - 2930
- udzielone pozyczki - 3000 9 500
b) w pozostatych jednostkach - - 26 41
- nabycie aktywow finansowych - - 26 41
- udzielone pozyczki - - - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - - - -
(II_I{.I )Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci inwestycyjnej 1083 14413 817 129
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 8 400 20000 746 9803
1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i ) ) ) )
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 7794 15554 1916 8 460
3.Emisja dtuznych papierow wartosciowych - - - -
4. Inne wptywy finansowe 606 4 446 -1170 1343
11. Wydatki 3892 13218 4 863 13 683
1. Nabycie akcji (udziatow) wlasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli - - - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu ) ) ) )
podziatlu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1792 7792 3751 10 352
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych - - - -
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - - - -
finansszl’;z;glosm zobowigzan z tytulu uméw leasingu 943 2560 816 2258
8. Odsetki 1157 2 866 296 1073
9. Inne wydatki finansowe - - - -
] IIII)I Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I 4508 6782 S4117 3880
]c):jlll’lr)zeplywy pieni¢zne netto razem (A.III +/- B.111 +/- 636 2963 3345 2 461
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: -636 -2 263 -3 296 -2 381
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - - 49 80
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu - 2830 8 533 7649
G. SrodKi pienieZzne na koniec okresu (F +/- D), w tym: -636 567 5188 5188
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4. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
III kwartal 2022 roku

4.1.  Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Pamapol

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Pamapol jest Pamapol S.A. [dalej zwana ,,Spotka
dominujaca”]. Spotka dominujgca zostata wpisana w dniu 30 czerwca 2004 r. do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Srédmiescia w
Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000211414. Spotce
dominujacej nadano numer statystyczny REGON 730365765.

Siedziba Spotki dominujacej miesci si¢ przy ul. Wielunskiej 2 w Ruscu (kod pocztowy: 97-438
Rusiec).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest
W szczegblnoscei:

- produkcja wyrobow z migsa, wytaczajac wyroby z migsa drobiowego

- przetwarzanie i konserwowanie mig¢sa, z wylaczeniem migsa z drobiu,

- przetwarzanie 1 konserwowanie mi¢sa z drobiu,

- pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocOw 1 warzyw,

- wytwarzanie gotowych positkéw i dan,

- prowadzenie dzialalno$ci handlowej (wyroby wiasne i1 towary),

- $wiadczenie ustug sktadowania i przechowywania towaréw,

- $wiadczenie ustug zwigzanych z uprawami warzyw i ich zbiorem,

- Swiadczenie ustug z tytutu przerobu warzyw,

- uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z produkcja roslinna,

- wynajem maszyn i urzadzen rolniczych,

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocow,
- produkcja migsa, z wytaczeniem migsa z drobiu i1 krolikow,

- produkcja migsa z drobiu 1 krolikow,

- produkcja konserw, przetwordw z migsa, podrobéw migsnych i krwi,

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow z migsa,

- sprzedaz hurtowa migsa i wyrobow z migsa.

Opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitalowa zostal przedstawiony w punkcie 6.1.
niniejszego sprawozdania.

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spotka
dominujaca oraz spotki zalezne: Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z
0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW), Mitmar Sp. z 0.0. z siedzibg w Glownie (MITMAR), oraz
Crop Serwis Kwidzyn Sp. z 0.0. (Crop Serwis) z siedzibg w Kwidzynie.

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Nazwa spolki zaleznej Siedziba 30.09.2022 31.12.2021

WZPOW Kwidzyn 97,28% 97,28%
MITMAR Glowno 100,00% 100,00%
CROP SERWIS KWIDZYN Kwidzyn 77,82% 77,771%
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4.2. Zasady sporzgdzania sprawozdania skonsolidowanego

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 roku zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie
| zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2021 r., opublikowanym w dniu 26 kwietnia 2022 r. w ramach
skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Pamapol.

Dla pehiejszego zobrazowania sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono jako dane
za okresy poréwnywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wltasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2021 r.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W opinii Zarzagdu Emitenta zalozenie kontynuacji dzialalnosci jest zasadne w odniesieniu do
wszystkich spotek z Grupy, w tym w szczegolnosci spotki zaleznej WZPOW, w ktorej w 2017 roku
umiejscowiono gldwne zagrozenia mogace mie¢ wplyw na kontynuacj¢ dziatalnosci spotek z Grupy
Kapitatowej, a w ktorej Emitent na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania posiada udziaty
o wartosci netto 49 mln zlotych.

W okresie sprawozdawczym obejmujacym okres od 01.01.2022 r. do 30.09.2022 r. spotka WZPOW
kontynuowata przy udziale doradcéw zewngtrznych procesy majace na celu poprawe rentownosci
prowadzonej dziatalnosci przy jednoczesnym zachowaniu ptynnosci finansowej oraz ekonomiczne;j
efektywnosci dalszego funkcjonowania.

Czynniki mogace mie¢ znaczacy wpltyw na dziatalno§¢ WZPOW zostaty opisane w dodatkowe;
informacji do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2021 do 31
grudnia 2021 roku oraz w punkcie 4.2 Rozszerzonego skonsolidowanego raportu potrocznego za
okres od 1 stycznia 2022 do 30 czerwca 2022 roku.

Wyniki finansowe kolejnych trzech lat i biezacego okresu wskazuja na istotng poprawe sytuacji
ekonomiczno-finansowej WZPOW.

Za okres od 01.01.2022 r. do 30.09.2022 r. WZPOW osiggneta zysk netto w wysokosci
1532 tys. PLN (za rok 2021 zysk netto 3 185 tys. PLN, 2020 zysk netto 478 tys. PLN; za rok 2019
zysk netto 682 tys. PLN).

Zarzad Emitenta dostrzega ryzyka zwigzane z funkcjonowaniem spotki, jednakze w opinii Zarzadu
zatozenie kontynuacji dziatalnosci spotki jest zasadne, poniewaz wystepujace zagrozenia zostaty
rozpoznane i podj¢to dziatania majace na celu ich ograniczenie oraz wyeliminowanie. Na dzien 30
czerwca 2022 zostala przeprowadzona analiza przestanek utraty wartosci udziatow Emitenta
w spotce WZPOW. Zarzad oszacowal warto$¢ odzyskiwalng posiadanych udzialow w oparciu
o przeprowadzong wycen¢ majatku spotki zaleznej wykonang przez niezalezny podmiot. W wyniku
przeprowadzonej analizy oraz wyceny nie zidentyfikowano przestanek wskazujacych na utrate
wartosci tego aktywa i1 potrzebe utworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujacych.

Powyzsza ocena zostata sporzadzona zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Emitenta na dzien
sporzadzenia niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za okres od
1 stycznia 2022 r. do 30 wrzesnia 2022 r., przy czym rozmiar i skutki wptywu wojny w Ukrainie sg
niemozliwe do oszacowania i pozostaja poza wptywem i kontrolg spoiki.
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji,
nie istnieja okolicznosci wskazujace zagrozenia kontynuowania dziatalno$ci przez Spotki
prowadzace dziatalno$¢, wchodzace w sktad Grupy.

4.3.  Korekty bledow oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty btedow ani
zmian prezentacyjnych dotyczacych lat poprzednich.

4.4. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 wrze$nia
2022 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
,Srodroczna  Sprawozdawczo$¢ Finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do $rdédrocznej sprawozdawczo$ci finansowej przyjetymi
przez Unig¢ Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za |1l kwartat 2022 r.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za rok 2021 sporzadzone
zostalo rowniez zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;,
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2021 r.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Spotki w dniu 22 listopada 2022 r.

4.5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych
znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Wplyw sytuacji polityczno- gospodarczej na terytorium Ukrainy i Rosji na dzialalnos¢
i wyniki finansowe

Zarzady Spotek Grupy Pamapol stale monitoruja oraz dokonujg analizy biezacej sytuacji spotek
zwigzanej z wojng w Ukrainie, ktorej celem jest identyfikacja istniejacych i przysztych zagrozen
oraz oszacowanie ich potencjalnego wplywu na wyniki finansowe spotek w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Podkre§lenia wymaga fakt, iz trwajaca wojna, skomplikowana sytuacja
geopolityczna i naktadane restrykcje wptywaja zarowno na sytuacj¢ makroekonomiczng w Polsce,
jak tez na pozostatych obstugiwanych przez spoiki rynkach w Europie 1 na §wiecie, przektadajac si¢
na zakldcenia w funkcjonowaniu tancuchow dostaw 1 logistyki oraz na sytuacje na rynkach
surowcowych. Powyzszy kontekst ma tez negatywny wptyw w postaci ostabienia koniunktury
gospodarczej, dalszego wzrostu cen no$nikow energetycznych, nasilenia si¢ procesow inflacyjnych
w gospodarkach poszczegolnych panstw i zaostrzania polityki pieni¢znej przektadajacego si¢ na
poziom kursow walutowych oraz dalszych podwyzek stop procentowych skutkujacych wzrostem
kosztow finansowania. Powyzsze uwarunkowania i czynniki ryzyka, ktorych sila i zakres
oddziatywania sg w chwili obecnej trudne do oszacowania, bedg miaty wptyw na dziatalnos$¢ spotek
Grupy Pamapol oraz osiggane wyniki finansowe.
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Sytuacja zwigzana z wybuchem wojny w Ukrainie spowodowata zintensyfikowanie dziatan Spotek
Grupy zorientowanych na zaspokajanie zwigkszonego popytu na produkty poczawszy od konca
I kwartalu 2022 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego zauwazalne jest
znaczne wyhamowanie tego trendu/zjawiska co sprawia, ze Spotki Grupy Kapitatowej nie sg
w stanie przewidzie¢ i w sposob wiarygodny okresli¢ na ile trwajgca wojna w Ukrainie przelozy si¢
na dziatalno$¢ Emitenta, Spotek Grupy oraz osiggane przez nie w przysztosci wyniki finansowe.

Wplyw pandemii COVID-19 na dzialalnos$¢ i wyniki finansowe

W III kwartale 2022 r. sytuacja zwigzana z rozprzestrzenianiem si¢ pandemii byta stabilna i nie
miata istotnego wptywu na dziatalno$¢ Spédtek Grupy Kapitatlowej. Uwzgledniajac zdarzenia
zwigzane z pandemig COVID -19 wystepujace w poprzednich okresach sprawozdawczych Spotki
Grupy Kapitatowej sledza biezaca sytuacje oraz podejmuja dzialania majace na celu eliminacje
mozliwych ryzyk dla prowadzonej dziatalno$ci zwigzanych z dalszym rozwojem pandemii zarowno
w kraju, jak 1 na $wiecie. Spotki Grupy Kapitatlowej maja zabezpieczone srodki ochrony osobistej
oraz posiadaja procedury na wypadek wystgpienia zakazenia ws$réd pracownikow. W ocenie
Zarzadu Emitenta, o ile nie zostang wprowadzone restrykcje na poziomie krajowym, pandemia
COVID-19 nie powinna mie¢ istotnego wptywu na funkcjonowanie Spoltek Grupy w przysztosci.

4.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajgcych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto lub przeplywy srodkow pienieinych, ktore sq niezwyklte ze wzgledu
na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw. Wplyw transakcji walutowych na
skonsolidowany wynik Grupy Kapitalowej Pamapol

W okresie objetym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystapily niezwykle kwoty ze
wzgledu na ich rodzaj lub wywierany wplyw na aktywa, pasywa i wynik finansowy, inne niz
opisane w punkcie 4.9 niniejszego sprawozdania.

4.7.  Opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport

W okresie od 1 lipca 2022 r. do 30 wrzesnia 2022 r. oraz po tej dacie do dnia zatwierdzenia
niniejszego raportu, Emitent oraz spotki z Grupy Kapitalowej Emitenta nie zawieraty istotnych
umow majacych znaczacy wpltyw na ich przyszte wyniki finansowe.

Zmiana hipotek na nieruchomosciach Emitenta i spolek zaleznych

W dniu 29 sierpnia 2022 r. Zarzad Pamapol S.A. powzigt informacje o dokonaniu przez Sad
Rejonowy w Zgierzu, V Wydziat Ksiag Wieczystych (Sad) zmiany wpisu hipoteki tacznej umownej
na nieruchomosciach spotki zaleznej Emitenta - Mitmar Sp. z 0.0. w Glownie.

Zmiana zostala dokonana w celu zabezpieczenia umowy kredytu konsorcjalnego z dnia 21 wrzesnia
2017 r. pomigdzy Emitentem, Warminskimi Zaktadami Przetwérstwa Owocowo-Warzywnego Sp.
z 0.0. (WZPOW), Mitmar Sp. z 0.0. (Mitmar) jako Kredytobiorcami oraz Crop Serwis Kwidzyn Sp.
z 0.0. jako Poreczycielem a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Credit Agricole
Bank Polska S.A. i Bankiem Gospodarstwa Krajowego jako Kredytodawcami, zmienionej ostatnio
aneksem z dnia 28 stycznia 2022 r. (Aneks, raport biezacy nr 2/2022). Obecna zmiana hipoteki
wynika z zawarcia tego Aneksu 1 polega na zastgpieniu dotychczasowej kwoty najwyzszej sumy
zabezpieczenia 262 mln zt przez kwote 305 mln zt (o ustanowieniu hipotek umownych tacznych do

kwoty 262 mln zt Emitent informowal w raporcie biezagcym nr 14/2019 z dnia 13 wrze$nia 2019 1.).
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Postanowienie Sadu, o ktorym mowa powyzej konczy proces skutecznego ustanowienia zmiany
wysokos$ci obcigzenia hipotecznego na nieruchomo$ciach gruntowych zabudowanych
stanowigcych wlasno$¢ Emitenta potozonych w Ruscu, nieruchomosciach WZPOW potozonych w
Kwidzynie 1 nieruchomosci inwestycyjnej WZPOW w Grudzigdzu oraz nieruchomosciach
potozonych w Glownie bedacych wlasnos$cig Mitmar, stanowiacy realizacje postanowien Aneksu w
tym zakresie - zgodnie z treScig Aneksu kazdy z Kredytobiorcow ustanowit odrebnie na rzecz PKO
BP S.A. (administrator hipoteki) hipoteki umowne tagczne do kwoty 305 min zt.

Uzgodnienie wstepnych warunkoéw wspélpracy z Propinquus sp. z o.o.

W dniu 25 lutego 2022 r. pomigedzy Pamapol S.A. a Propinquus sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie (,,Propinquus”), ktorej gtownym wspolnikiem jest Pan Robert Maktowicz, doszto do
podpisania listu intencyjnego dotyczacego zamiaru wypracowania, w drodze negocjaciji,
formalnych i1 biznesowych warunkéw ewentualnej wspdlpracy w branzy spozywczej.

Po dniu bilansowym, w dniu 3 listopada 2022 r. pomigdzy Pamapol a Propinquus (,,Strony”’) doszto
do podpisania dokumentu zawierajagcego wstepne warunki wspOlpracy pomiedzy Stronami
(,,Wstepne Warunki”).

Wstepne Warunki przewidujg utworzenie przez Strony spotki joint venture (,,Spotka”), w ktorej
Pamapol bedzie posiadat 60% udziatéw, a Propinquus 40%. Zatozono, iz Pamapol wniesie do
Spotki wkiad gotowkowy, a Propinquus wktad niepieni¢zny. Ponadto Propinquus doprowadzi do
zawarcia umowy o udzielenie Spolce licencji wylacznej, wzglednie umowy sublicencyjnej
wylacznej udzielonej przez licencjodawce wytacznego, lub na Spotke zostang przeniesione przez
Propinquus lub inny wskazany podmiot, prawa i obowigzki z umowy licencyjnej wylacznej, na
korzystanie z wybranego znaku towarowego/znakow towarowych zwigzanych z rodzing Pana
Roberta Maktowicza. Umowa licencyjna ma zosta¢ zawarta na okres 5-ciu lat, z mozliwoscig jej
automatycznego przedtuzenia na kolejne okresy 7-letnie po spetnieniu w szczeg6lnosci okreslonych
warunkow finansowych przez Spoitke.

Planowane jest, iz Spotka bedzie prowadzita dzialalno$§¢ handlowa, skupiajac si¢ na sprzedazy
produktéw spozywczych w kilku kategoriach, zaro6wno oznaczonych znakiem bedacym
przedmiotem licencji jak i Private Label.

Warunki Wstgpne uwzgledniaja ewentualno$¢ podjecia w przysztosci przez Strony decyzji
o budowie przez Spotke wiasnego zaktadu produkcyjnego. W przypadku podjecia takiej decyzji,
w zamian za nowe udzialy Pamapol bedzie zobowigzany do wniesienia do Spdiki wkladu
gotowkowego, a Propinquus przeniesie na Spotke (lub spowoduje, ze dokona tego odpowiedni
podmiot uprawniony z tytulu ww. znaku towarowego) udzial w prawie z rejestracji/prawie
ochronnym na ww. znak towarowy (alternatywnie Propinquus obejmie lub spowoduje, ze dokona
tego odpowiedni podmiot uprawniony z tytutu znaku towarowego, udzialy w zamian za wktad
pieniezny, jednocze$nie przenoszac na podstawie odrebnej umowy udziat w prawie ochronnym na
znak towarowy na Spoltke, a wierzytelnosci Spotki i wnoszacego wktad z tytutu powyzszego zostang
wzajemnie potracone). Proporcje udziatow Stron w kapitale zaktadowym pozostang przy tym
niezmienione.

Do czasu wybudowania wiasnego zakltadu produkcyjnego Spotka bedzie wykorzystywata
dotychczasowe zdolnosci produkcyjne, ktore posiada Grupa Pamapol, jak réwniez bedzie zlecata
podprodukcje u innych dostawcow.

Decyzja w sprawie budowy zaktadu moze zosta¢ podjeta w perspektywie kilku lat lub nie podjeta
w ogole.
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Wstepne Warunki wyrazaja jedynie intencj¢ Stron do podjecia w dobrej wierze dalszych rozmow
celem opracowania i wynegocjowania dokumentacji transakcyjnej i uzyskania stosownych zgdd,
niezbednych do realizacji wspdlnego projektu. Nie ustanawiajg jakichkolwiek prawnie wigzacych
zobowigzan do zatozenia Spotki lub przeprowadzenia transakcji, w tym w szczego6lnoSci nie
stanowig oferty ani umowy przedwstepnej zobowigzujacej do zawarcia jakiejkolwiek umowy,
a kazda ze Stron ma niczym nieograniczone prawo do odmowy zawarcia takiej umowy jezeli jej
ostatecznie wynegocjowane brzmienie nie b¢dzie dla niej satysfakcjonujace.

4.8. Cyklicznosé, sezonowos¢ dzialalnosci

Przychody ze sprzedazy spotek Grupy Kapitatowej Pamapol charakteryzuja si¢ sezonowoscig.
W Pamapol S.A. najwyzsza sprzedaz wystepuje w okresie pierwszego potrocza, natomiast najnizsza
sprzedaz w ubiegtych latach odnotowywana byta w okresie $wiat Bozego Narodzenia.

Z kolei w WZPOW okres zwickszonej sprzedazy wystepowat w okresie zimowym, szczegdlnie
przed Swigtami Bozego Narodzenia oraz przed Wielkanocg. Nizszy wolumen sprzedazy jest
odnotowywany z kolei w miesigcach letnich. Prowadzone dziatania operacyjne oraz rozwoj procesu
zwigkszenia skali sprzedazy w tej spolce wplyngty na zmiane wielkosci sprzedazy
w poszczegdlnych kwartatach prowadzac do zwigkszenia wolumenu sprzedazy takze
w miesigcach letnich.

W przypadku MITMAR wahania w poziomie generowanych przychodow ze sprzedazy w ciagu
roku miedzy miesigcem o najwyzszej i miesigcem o najnizszej sprzedazy w poprzednich latach nie
byly znaczace. Wzrost przychodoéw ze sprzedazy w poprzednich okresach sprawozdawczych
zauwazalny byt w okresach przedswiagtecznych oraz w okresach letnich.

Poczawszy od I kwartatu 2022 r. mieliSmy do czynienia ze zintensyfikowaniem dziatan Spoétek
Grupy Kapitalowej ukierunkowanych na zaspokajanie zwigkszonego popytu na produkty na skutek
dziatan zbrojnych w Ukrainie. W Il kwartale 2022 r. zauwazalna jest pewna stagnacja w tym
zakresie. Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego Emitent nie jest w stanie w sposob
jednoznaczny 1 wiarygodny okresli¢ wptywu wojny w Ukrainie na dalszg dziatalno$¢ oraz osiggane
przez spotki Grupy Kapitalowej wyniki finansowe.

4.9. Segmenty operacyjne i geograficzne
Segmenty operacyjne

Przy wyodrgbnianiu segmentow operacyjnych Zarzad kieruje si¢ liniami produktowymi, ktore
reprezentuja gtéwne ushugi oraz wyroby dostarczane przez Grupg Kapitatlowa. Kazdy
z segmentow jest zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike
swiadczonych ustug/ wytwarzanych wyroboéw, wymagajacych odmiennych technologii, zasobow
oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentdw operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportow
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spotki dominujacej (glowny organ decyzyjny
w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki dominujacej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na
poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentow operacyjnych
stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowo$ci zastosowanymi przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem nastepujacych
obszardow:

= utrata wartosci aktywoéw — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia si¢ odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych, w tym réwniez wartosci firmy.
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Aktywa przypisane do poszczegdlnych segmentéw wynikajg ze sprawozdan jednostkowych
spotek  do  nich  przypisanych, czyli nie uwzgledniaja korekt powstatych
w trakcie konsolidacji (wytaczenia udziatéw w jednostkach zaleznych, wylaczenie naleznosci
wewnatrzgrupowych, marz zatrzymanych w zapasach, itp.)

Aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnos$ci danego segmentu
operacyjnego, nie sa alokowane do aktywow segmentow operacyjnych.

Grupa Kapitatlowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:

= zywnos¢ przetworzona
— kategorie: dania gotowe, zupy, pasztety, konserwy migsne, mrozonki warzywne,
warzywa konserwowe,
"  Mig¢so nieprzetworzone
— kategorie: migso w formie chtodzonej i mrozonej (péitusze, elementy).

Spdéiki dziatajace w ramach poszczegdlnych segmentow

Biorac po uwage podstawowy przedmiot dziatalno$ci do ww. segmentdw mozna przypisaé
nastepujace spotki:

= zywnos¢ przetworzona — PAMAPOL, WZPOW, CROP
= migso nieprzetworzone — MITMAR

Jednakze ze wzgledu na mozliwo$¢ realizacji konkretnych kontraktow, umow handlowych spotki
realizujg sprzedaz nie tylko produktow z przypisanego im segmentu, ale rowniez
z pozostatych segmentow.

Dlatego do poszczeg6lnych segmentow przypisano przychody ze sprzedazy i wyniki operacyjne
realizowane we wszystkich spotkach.

Dokonano wylaczen przychodéw ze sprzedazy i marz realizowanych pomiedzy segmentami.

Uzgodnienie wynikow segmentow operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej, zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskoéw 1 strat, ujawnione zostalo
ponizej w tabeli.

SEGMENTY OPERACYJNE — UZGODNIENIE WYNIKU OPERACYJNEGO

AT . MV Pozostale Pozostale .
w tys. zt przetwo- | nieprzetwo- - ushusi Ogélem
rzona rzone y g
za okres od 01.01 do 30.09.2022 roku
Przychody od klientow zewnetrznych 473 666 359 988 8219 6871 848 744
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 29 300 14 846 656 6229 51031
Przychody ogotem 502 966 374 834 8 875 13 100 899 775
Wynik operacyjny segmentu 37439 13 277 1842 892 53450
Wylaczenie wyniku z transakcji migdzy
segmentami 1006 -704 -39 -148 115
Wynik operacyjny segmentu po wytaczeniu
transakcji wspolnych 38 445 12573 1803 744 53 565
za okres od 01.01 do 30.09.2021 roku
Przychody od klientéw zewngtrznych 304 349 245 624 7839 7139 564 951
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 8 544 9099 176 769 18 588
Przychody ogotem 312 893 254 723 8015 7908 583 539
Wyn|k operacyjny Segmentu 6429 6 964 1481 667 15541
Wylaczenie wyniku z transakcji miedzy
segmentami 678 -413 -151 -102 12
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu
tra}rllsakcjli) wsp?m?chg pomy 7107 6 551 1330 565 15553
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Ponizsza tabela prezentuje syntetyczne zestawienie przychodow i wynikéw operacyjnych dwoch
podstawowych segmentow.

SEGMENTY OPERACYJNE
Zywnosé Mieso Ogélem
wtys. 2 przetworzona nieprzetworzone

Za okres od 01.01 do 30.09.2022

Przychody od klientéw zewngtrznych 473 666 359 988 833 654
Wynik operacyjny segmentu 38 445 12573 51018
Aktywa segmentu 500 457 163 972 664 429
Za okres od 01.01 do 30.09.2021

Przychody od klientow zewngtrznych 304 349 245 624 549 973
Wynik operacyjny segmentu 7107 6551 13 658
Aktywa segmentu 387878 132763 520 641

UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED
OPODATKOWANIEM

w tys. zl od 01.01 do 30.09.2022 od 01.01 do 30.09.2021
Przychody segmentow , ‘ 899 775 583 539
Laczne przychody segmentéw operacyjnych
Wytaczenie przychodow z transakcji pomiedzy segmentami 51 031 18 588
Przychody ze sprzedazy 848 744 564 951

Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentow 53 450 15541
Korekty inne

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostki zaleznej

Wylaczenie wyniku transakcji pomi¢dzy segmentami 115 12
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 53 565 15553
Przychody finansowe 479 1308
Koszty finansowe (-) -16 360 -5 549
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 37 684 11 312

Segmenty geograficzne

Sprzedaz Grupy Kapitatowej zostata podzielona na trzy segmenty geograficzne:

- sprzedaz krajowa,
- sprzedaz wewnatrzunijna,
- sprzedaz eksportowa.

Do przychodu kazdego z segmentdw przyporzadkowany jest koszt wlasny sprzedazy.
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SEGMENTY GEOGRAFICZNE

0d 01.01 do 30.09.2022
Wyszczegdélnienie (w tys. zl) Polska Unia Kraje spoza Ogolem
Europejska Unii
Europejskiej

Przychody ze sprzedazy 461 891 252 250 134 603 848 744
Koszty wlasne sprzedazy 355 780 214 259 94 690 664 729
Wynik segmentu 106 111 37991 39 913 184 015
Nieprzypisane przychody 7227
Nieprzypisane koszty 153 558
Zysk/Strata brutto 37 684

od 01.01 do 30.09.2021

Wyszczegolnienie (w tys. z1) Polska Unia Kraje spoza Ogoélem
Europejska Unii
Europejskiej

Przychody ze sprzedazy 302 084 165 350 97 517 564 951
Koszty wlasne sprzedazy 245 528 142 614 66 873 455 015
Wynik segmentu 56 556 22736 30 644 109 936
Nieprzypisane przychody 8 262
Nieprzypisane koszty 106 886
Zysk/Strata brutto 11 312

Nie wyodrebniono aktywow 1 pasywow dotyczacych segmentow geograficznych, gdyz nie jest
mozliwe przypisanie poszczegoélnych pozycji do przychodow w przedstawionym przekroju.
Aktywa 1 pasywa Grupy zwigzane sg z gtdwnymi przychodami, jakimi jest sprzedaz produktow z
branzy spozywcze;j.

4.10. Opis sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowano podstawowe wskazniki finansowe wyliczone na podstawie sprawozdania
skonsolidowanego Grupy:

I- III I- III I- II1
LP wskaznik Definicja wskaznika kwartat kwartat 2021 kwartat
2022 (**) 2022 2021
1 wskai_nik_ ogdlnego zobowigzania c?gélem / pasywa 078 078 075 075
zadtuzenia ogoétem
2 wskaznik pol_<rycia _aktywé\{v kapitaty wl_asne + zobowigzania 075 1,02 0.86 0,92
trwatych kapitatami statymi dtugoterminowe / aktywa trwate
3 Wskaznik ptynnosci biezacej Aktywa obfotowe / _Zobowu:;zanla 0,84 1,01 0,89 0,93
krétkoterminowe
Aktywa obrotowe — zapasy -
4 Wskaznik plynnoéci szybkiej krotkoterminowe rozliczenia 0,36 0,43 0,38 0,43
miedzyokresowe / Zobowigzania
krétkoterminowe
5 Ws_kaznik rotacji zapasow w | zapasy x liczba dni w okre_sie 270 77 77 82 75
dniach /koszt wiasny sprzedazy *
Wskaznik rotacji naleznosci w Stan naleznosci handlowych
6 . liczba dni w okresie 270 / 43 43 45 47
dniach -
przychody ze sprzedazy netto *
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Wskaznik rotacii zobowiazar zobowigzania z tytutu dostaw i
7 . ] a ustug x liczba dni w okresie 270 / 76 76 85 86

w dniach .

koszt wtasny sprzedazy *

Wskaznik rentownosci Zysk (strata) netto / Przychody o o o o
8 sprzedazy 7 sprzedazy 3,7% 3,7% 1,6% 1,6%
9 Wskazm.k rentownosci Zysk na dziatalnoSci operacyjnej 6,3% 6,3% 2,9% 2,8%

operacyjnej / przychody ze sprzedazy netto

Wskaznik rentownosci Zysk (strata) netto / Aktywa o o o o
10 aktywow ogbtem 5,3% 5,3% 2,7% 2,1%

* liczba dni w okresie w okresach I-111 kw. 2022 r., I-111 kw. 2021 r. to 270 dni, a w przypadku roku 2021 to 365 dni.

** prezentacja zgodnie z MSR 1 paragraf 74 w zwiqzku z brakiem realizacji na dzier 30 wrzesnia 2022 r.
okreslonego w umowie kredytowej poziomu wskaznika udziatu kapitatow wltasnych w sumie bilansowej

W okresie I-1Il kw. 2022 r. skonsolidowane przychody Grupy Pamapol wyniosty
848.744 tys. zt 1 byly 0 50 % wyzsze w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedzajacego
(564.951 tys. z1). Jednoczesnie w okresie I-11I kw. 2022 r. Grupa wypracowata zysk w wysokosci
31.428 tys. zk, ktory byl wyzszy o 339% wobec zysku wypracowanego
w okresie I-111 2021 r. (9.265 tys. zt.)

Znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiggnigte w okresie sprawozdawczym miaty
w szczegOlnosci zdarzenia zwigzane z rozwojem nowych indeksow produktowych, intensyfikacja
sprzedazy (w tym w zwigzku z wojng w Ukrainie), ktorej znaczacy wzrost
w pierwszym poéiroczu 2022 r. odnotowano gltéwnie w spolce zaleznej Mitmar Sp. z o.0.,
a takze w Pamapol S.A. oraz zrealizowane przez spotki z Grupy w poprzednich okresach
sprawozdawczych inwestycje w rozwdj potencjatu skali dziatalno$ci i poprawy jej efektywnosci.
Zarzad Emitenta zwraca uwage na znaczny wzrost kosztow operacyjnych wynikajacych ze wzrostu
cen surowcoéw produkcyjnych, opakowan, a takze dzialania Rosji destabilizujagce m.in. dostawy
gazu oraz ropy naftowej glownie do krajéw Unii Europejskiej, co przetozyto si¢ na wzrost ceny
no$nikow energii (gazu, ropy naftowej, wegla). Powyzsze czynniki w sposob znaczacy
oddziatywuja na marz¢ handlowa, co wplywa si¢ na wyniki finansowe. Dodatkowo nalezy zwrocic¢
uwage, ze w sytuacji znacznego wzrostu kosztow produkcji, ceny sprzedazy do najwigkszych
odbiorcow, ktorymi sg sieci handlowe, sg korygowane z op6znieniem, a kazda zmiana cennika dla
tych odbiorcow jest poprzedzona dlugimi negocjacjami wynikajacymi z ich silnej pozycji rynkowe;.

Zarzad Emitenta na biezaco dokonuje obserwacji sytuacji na rynku surowcowym, podejmujac
dzialania majace na celu zminimalizowanie oddziatywania negatywnych uwarunkowan rynkowych
na wyniki Grupy, wérod ktory nalezy wymieni¢ suszg¢ skutkujaca zmniejszeniem wydajnosci
(plonu) z warzyw, wysokie ceny nawozoéw bedace efektem rosngcych cen gazu, ogniska ASF
(afrykanskiego pomoru $win) czy ptasig grype wpltywajace na ceny surowcow, a takze spadek
oplacalnosci chowu trzody bedacy skutkiem wysokich cen pasz. Niemniej jednak dostrzega
utrzymanie si¢ tego wplywuna dziatalno$¢ oraz wyniki Grupy w nastgpnych okresach
sprawozdawczych.

Trwajaca wojna w Ukrainie, skomplikowana sytuacja geopolityczna i1 nakltadane restrykcje
wplywaja zarowno na sytuacje makroekonomiczng w Polsce, jak tez na pozostatych obstugiwanych
przez Spotki rynkach w Europie i na $wiecie, przektadajac si¢ na sytuacje na rynkach surowcowych.
Nie bez znaczenia dla dzialalno$ci Spotek Grupy Kapitatowej jest nasilenie si¢ presji ptacowej na
skutek procesoéw inflacyjnych i zaostrzenie polityki pieni¢znej, ktore to przektadaja si¢ na poziom
kursow walutowych 1 wzrost stop procentowych skutkujacy znaczacym wzrostem kosztow
finansowania. Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego Emitent nie jest
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w stanie w sposob jednoznaczny 1 wiarygodny okresli¢ wpltywu powyzszych czynnikow na dalsza
dziatalno$¢ oraz osiggane przez spotki Grupy Kapitalowej wyniki finansowe.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Pamapol kontynuowaty dziatania operacyjne
1 inwestycyjne majace na celu obnizenie kosztow operacyjnych, wzrost generowanej marzy,
zwigkszenie wydajnosci poprzez poprawe efektywno$ci przy zachowaniu wysokiej dbatosci
o jakos¢ wyrobdéw gotowych, pracujac jednocze$nie nad nowymi konceptami i kategoriami
produktowymi, rozwojem 1 optymalizacjg proceséw wytworczych, a takze pozyskiwaniem nowych
rynkow zbytu i poprawa bezpieczenstwa pracownikow.

Ponizej zaprezentowano zestawienie podstawowych pozycji danych finansowych spoétek zaleznych

Emitenta:

WZPOW
. | -1IT kwartat | -1IT kwartat | -1IT kwartat
*

(dane jednostkowe w tys. PLN*) 2022 2021 2020
Przychody ze sprzedazy 200 199 148 992 142 136
EBITDA 19 086 10 515 7081
EBIT 12 687 5017 1742
Zysk/strata netto 1532 2707 -519

*) Biezacy rok obrotowy WZPOW obejmuje okres od 1 czerwca 2022 r. do 31 maja 2023 r. Natomiast dane
zaprezentowane powyzej obejmuja okresy zgodne z okresami przyjetymi dla skonsolidowanego sprawozdania GK

Pamapol.
MitMar
. | -1II kwartat | -11I kwartat | -11I kwartat
(dane jednostkowe w tys. PLN) 2022 2021 2020

Przychody ze sprzedazy 433812 256 581 210241
EBITDA 31820 9106 7214
EBIT 29 689 7419 5793
Zysk/strata netto 22618 4752 3970

4.11. Emisje,

wykupy i splaty dltuinych papierow oraz kapitalowych papierow

wartosciowych

W okresie od dnia 1 lipca 2022 r. do dnia 30 wrze$nia 2022 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu nie mialy miejsca zadne emisje, wykupy 1 sptaty dtuznych papieréw oraz kapitatowych
papieréw wartosciowych.

4.12. Informacje dotyczgce wyplaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie sprawozdawczym spotka Pamapol S.A. nie deklarowata wyptaty ani nie wyptacata
dywidendy.

W ramach umowy kredytu konsorcjalnego zawartej w dniu 21 wrze$nia 2017 r. pomiedzy
Emitentem, Warminskimi Zaktadami Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. (WZPOW),
Mitmar Sp. z o0.0. (Mitmar) jako Kredytobiorcami oraz Crop Serwis Kwidzyn Sp. z 0.0. jako
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Porgczycielem a Powszechng Kasg Oszczgdnosci Bank Polski S.A. oraz Credit Agricole Bank
Polska S.A. i Bankiem Gospodarstwa Krajowego jako Kredytodawcami, zmienionej ostatnio
aneksem z dnia 28 stycznia 2022 r. dalej Umowa Kredytu (Aneks, raport biezgcy nr 2/2022),
Kredytobiorcy zobowigzani sg w okresie obowigzywania Umowy Kredytu do przestrzegania
ustalonych przez Banki standardow, dotyczacych m.in. zakazu wyptaty przez Kredytobiorce
dywidendy bez uprzedniej pisemnej zgody Kredytodawcow.

Zgodnie z warunkami Umowy Kredytu wyptata dywidendy przez Emitenta moze nastgpi¢ po
uzyskaniu uprzedniej pisemnej zgody Kredytodawcow lub wypelnieniu warunkéw okreslonych
w Umowie Kredytu, dotyczacych m.in. utrzymywania okreslonych wskaznikow finansowych,
braku przypadkow naruszenia Umowy Kredytu oraz przedptacenia kredytu obrotowego
nieodnawialnego w ztotych dla Pamapol, WZPOW oraz Mitmar do tacznej kwoty réwnej 50 min
zt, w wysokosci odpowiadajacej kwocie dywidendy.

4.13. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej
kieruje si¢ osagdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére maja wplyw na
stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow
oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga r6zni¢ si¢ od szacowanych przez Zarzad.
Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sa znaczace dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Utrata wartos$ci aktywow trwatych

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci aktywow trwalych, jezeli istniejg przestanki
wskazujace na utrate wartosci. Wymaga to oszacowania warto$ci uzytkowej o$rodka
wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktorego nalezg te srodki. Oszacowanie wartosci uzytkowe;j
polega na ustaleniu przysztych przeplywow pienigznych generowanych przez o$rodek
wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznos$ci
aktywow trwatych, podlegajacych amortyzacji. Na dzien 30.09.2022 roku Zarzad ocenil, Ze okresy
uzytecznos$ci aktywow przyjete przez Grupe dla celow amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany
okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne
okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przyszto$ci moga r6znic¢ si¢ od zaktadanych, w tym
réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie si¢ majatku. Warto$¢ bilansowa aktywow trwatych
podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 4.16 i 4.17.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe —
szacowane na kazdy dzien bilansowy. Na poziom rezerw wplyw maja zatozenia dotyczace stopy
dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia skladnika aktywow z tytulu podatku odroczonego z przysztymi
zyskami podatkowymi opiera si¢ na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spotki
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dominujacej. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spotki Grupy osiagna
wystarczajacy dochod do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w pelnej
wysokosci.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieni¢zne oraz
stope, ktorg przeplywy dyskontowane sg do wartosci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty
warto$ci aktywow niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przeplywow
dokonywane sg zatozenia dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnosza
si¢ do przyszlych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogg rézni¢ si¢ od
szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ si¢ do znaczacych
korekt wartosci aktywow Grupy.

Warto$¢ firmy

Zarzad Spotki dominujacej przeprowadza raz w roku test na utrate warto$ci. Test oparty jest
0 wycen¢ przeprowadzong przez niezalezny podmiot. Wycena ta bazuje na warto$ciach
szacunkowych wynikajacych z przyjetych zatozen co do zdarzen przysztych lub potencjalnych.
Zarzad opiera si¢ o przewidywania dotyczace przysztych przeplywow osrodka wypracowujacego
korzys$ci przypisanego do spotki. Faktycznie zrealizowane warto$§ci moga rozni¢ si¢ od
szacowanych.

4.14. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty: zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w
danym okresie.

Okres Okres
Zysk na jedna akeje (w zl) od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.09.2022 do 30.09.2021
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariusza
Sredniowazona liczba akcji 34 750 050 34 750 050
— podstawowy z zysku za okres (w z1) 0,90 0,26
— podstawowy z zysku z dzialalno$ci kontynuowane;j 0,90 0,26

4.15. Wartosé firmy

Ponizsza tabela przedstawia pozycje skladajace si¢ na wartos¢ firmy Grupy Kapitatowe;.

WARTOSC FIRMY
w tys. zi 30.09.2022 30.09.2021
Mitmar Sp. z 0.0. 1673 1673
Razem warto$¢ firmy 1673 1673
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4.16. Rzeczowe aktywa trwale

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Budynki Maszyny Srodki Pozostale ak?yzvsgztorvvvviﬂe
Wyszezegélnienie i i budowle i urzadzenia transportu Srodki w trakcie Razem
trwae wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.09.2022 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2022 roku 23473 70 985 76 289 8321 1939 19813 200 820
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 3928 2539 22999 1852 410 13939 45 667
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -228 -218 - -83 -529
Amortyzacja (-) -176 -2 351 -8 923 -1952 -511 - -13913
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - 1369 11683 48 - -17 012 -3912
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych - - - - - 5 5
Przesunigcie do dziatalnos$ci zaniechanej - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Aktualizacja aktywa - - 166 - 166
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2022 roku 27 225 72 542 101 986 8 051 1838 16 662 228 304
za okres od 01.01 do 31.12.2021 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2021 roku 14745 64 368 63 227 5450 2024 7517 157 331
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - 97 1522 173 - 258 2 050
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 8976 9225 21478 5789 480 16 566 62 514
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -76 -842 - -1 669 -2587
Amortyzacja (-) -248 -2 742 -10 640 -2 358 -565 - -16 553
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - - - - - -116 -116
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - 37 778 - - -2 743 -1 928
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych - - - - - - -
Aktualizacja aktywa z tyt. prawa do uzytkowania - - - 109 - - 109
Przesunigcie do dziatalno$ci zaniechanej - - - - - - -
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2021 roku 23 473 70985 76 289 8321 1939 19 813 200 820
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4.17. Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujace warto§¢ wartosci niematerialnych:

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Koszty Pozostale WAL
Wysscgiicn ook, | ey |oproganovante | preg' | i | Memattane | e
1 P rozwojowych | niematerialne .
wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.09.2022 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2022 roku 1211 558 - 1287 - 3056
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 607 1200 85 1892
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - - -
Amortyzacja (-) -208 -146 -148 -502
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - -

Wartosé bilansowa netto na dzien 30.09.2022 roku 1003 1019 1200 1139 85 4 446
za okres od 01.01 do 31.12.2021 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2021 roku 1470 553 - 1485 8 3516
Zwickszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 22 152 - - 133 307
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - -133 -133
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - - -
Amortyzacja (-) -281 -147 - -198 - -626
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) - - - - -8 -8
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2021 roku 1211 558 - 1287 - 3056
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4.18. Wartosé¢ godziwa instrumentow finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cia

godziwa przedstawia si¢ nastepujaco:

30.09.2022 31.12.2021
Klasa instrumentu finansowego (w tys. zl) Warto$¢ Wartosé Warto$¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 3484 3484 40 40
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 134 620 134 620 96 693 96 693
Pochodne instrumenty finansowe 83 83 967 967
Papiery dtuzne - - - -
Akcje spotek notowanych - - -
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 8 8 8 8
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
I?ozostale klasy pozostatych aktywow finansowych - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 444 10 444 8 336 8 336
Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 125975 125975 101 979 101 979
Kredyty w rachunku biezacym 20816 20816 7 659 7 659
Pozyczki 17 357 17 357 16 942 16 942
Dhuzne papiery wartosciowe - - - -
Leasing finansowy 36 243 36 243 35749 35749
Pochodne instrumenty finansowe 19078 19078 1888 1888
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate 184 524 184 524 145 985 145 985

Sposdb ustalenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych zostal zaprezentowany
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

4.19. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

! od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 3543 4130
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1 806 -
Odpisy odwrdcone w okresie (-) -586 -
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia) -632 -
Sprzedaz jednostki zaleznej - -
Stan na koniec okresu 4131 3543

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

— od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 4631 5 766
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1976 1101
Odpisy odwrocone i ujete jako przychod w okresie (-) -614 -802
Odpisy wykorzystane -306 -1434
Sprzedaz jednostki zaleznej - -
Stan na koniec okresu 5687 4631
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4.20. Rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich
zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawialy si¢ nastepujaco:

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Rezerwy na Pozostale rezerwy, w tym na:
dlugoterminowe
w tys. zt Swiadczenia sprawy inne razem
pracownicze sadowe
za okres od 01.01 do 30.09.2022 roku
Stan na poczatek okresu 1465 860 6 577 7437
Zwicgkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 119 - 11542 11542
Rozwigzanie rezerw uj¢te jako przychod w okresie (-) -260 - -244 -244
Wykorzystanie rezerw (-) - - -5 094 -5 094
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - -
Pozostate zmiany 10 - - -
Stan rezerw na dzien 30.09.2022 roku 1334 860 12 780 13 640
za okres od 01.01 do 31.12.2021 roku
Stan na poczatek okresu 1127 1141 3385 4 526
Zwickszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 338 - 5423 5423
Rozwigzanie rezerw uj¢te jako przychod w okresie (-) - -307 -1106 -1413
Wykorzystanie rezerw (-) - - -1126 -1126
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - -
Pozostate zmiany - 26 - 26
Stan rezerw na dzien 31.12.2021 roku 1465 860 6 577 7 437

Rezerwa na pozostate koszty na dzien 30.09.2022 roku obejmuje migdzy innymi rezerwy
zwigzane z ustugami marketingowymi, ustugami transportowymi, ustugami prawnymi,
optatami §rodowiskowymi itp.

4.21. Aktywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zarzad Grupy zaznacza, ze mozliwo$¢ uzyskania korzysci ekonomicznych z aktywa z tytutu
podatkow odroczonych wuzalezniona bedzie od wygenerowania przez spotki Grupy
w przysztosci dochodu podatkowego. Takie mozliwo$¢ potwierdzaja opracowane przez
Zarzady spotek budzety finansowe.

W zwigzku z tym, ze Spotka zalezna WZPOW posiadata strate podatkowa do rozliczenia z lat
ubieglych, w 2021 r. Spotka podjeta decyzj¢ o obnizeniu stawek amortyzacyjnych dla
wybranych $rodkéw trwatych do wysokosci 0,1% poczawszy od roku podatkowego
rozpoczynajacego si¢ 1 czerwca 2018 r. W dniu 16 marca 2021 r. Spéika ztozyta korekty zeznan
podatkowych CIT-8 za lata podatkowe 1 czerwca 2018 r. — 31 maja 2019 r. oraz 1 czerwca
2019 r. — 31.05.2020 r. Poprzez te korekty Spoétka zmniejszyla wysokos$¢ odpisow
amortyzacyjnych zaliczonych do kosztow uzyskania przychodéw w tych latach podatkowych:
w roku 2018/19 o kwote 3.306 tys. zt oraz w roku 2019/20 o kwoteg 3.736 tys. zt. W deklaracji
podatkowej za rok podatkowy od 1 czerwca 2020 r. — 31 maja 2021 r. wysokos$¢ odpisow
amortyzacyjnych zaliczonych do kosztoéw uzyskania przychodéw zostata zmniejszona o kwote
4.750 tys. zt. W kolejnych latach podatkowych Spoétka bedzie rowniez zaliczata do kosztow
uzyskania przychodéw odpisy amortyzacyjne obliczone z zastosowaniem stawki 0,1%.
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Jednocze$nie Zarzad WZPOW wystagpit o indywidualng interpretacje podatkowa
potwierdzajacg prawidtowos¢ dokonanych korekt. Do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego Spoétka otrzymata negatywna interpretacje, na ktorag wniosta skarge do WSA.
W dniu 25 marca 2022 r. Spétka otrzymata odpis wyroku, WSA uznat, ze Spotka ma prawo
dokona¢ korekty stawek amortyzacyjnych wstecz. W dniu 27 kwietnia 2022 roku organ
podatkowy ztozyt skarge kasacyjna.

Zarzad Spotki, dokonat analizy wplywu opisanego postgpowania na sprawozdanie finansowe
oraz ocenit ryzyko przegrania sprawy sadowej. W opinii Zarzadu, wspartej oceng zewnetrznych
doradcoéw, w oparciu o istniejagce orzecznictwo sadowe w identycznych sprawach, Zarzad
ocenia szans¢ na korzystne rozstrzygnigcie opisanego jako prawdopodobna.
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4.22. Informacja dotyczgca zmian aktywow i zobowigzan warunkowych

Mallz\sl\)llggglna Kwota Mai\szé?:ma Kwota
oreczenia zobowiazania oreczenia zobowiazania
Rodzaj poreczenia (umowa) Rodzaj poreczenia Udzielone przez Udzielone dla Wierzyciel porgezen na dzien porgezen| na dzien
na dzien 30.09.2022 na dzieh 31.12.2021
30.09.2022 (“',t S ) 31.12.2021 (“',t s )
(W tys. z1) ys. (W tys. z1) ys.
WZPOW
Umowa udzielenia pozyczki w formie Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp.z | PKO BP Faktoring 4000 0 4000 0
limitu faktoringowego z dnia 17.12.2010 0.0.
wraz z pozniejszymi zmianami . WZPOW Kwidzyn .
WZPOW Kwidzyn - PKO BP Faktoring - Poreczenie wekslowe Sp. 2 0.0. Pamapol S.A. PKO BP Faktoring 11 000 7 656 11 000 3238
Pamapol i
Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Mitmarsp-2-| pko B Faktoring 3000 3000 3000 1357
Umowa zakupu wegla WZPOW Kwidzyn WZPOW
- BARTER S.A. (data zawarcia umowy Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp.z | BARTER S.A. 250 0 250 0
17-08-2011) 0.0.
Umowa kontraktacji produkcji ogrodniczej ZPOW Zicbice
nr 10/K/2013 z dnia 05.03.2013 r. (ZPOW | Porgczenie weksla In blanco Pamapol S.A. s ¢ RPPH Zigbice 2835 0 2835 0
S p.zo0.0.
- RPPH Zigbice)
Umow: zyczki (modernizacja instalacji | Porgczenie wg. pr. WzPOoW Wojewodzki Fundusz
owa pozyc odernizaca mstalacy OTGCZENIC Wg. prawa Pamapol S.A. Kwidzyn Sp. z ojewoczil Funcus 0 0 950 43
odpylania w kottowni w Kwidzynie) cywilnego 00 Ochrony Srodowiska
Um zyczki (modernizacja tuneli Porgczeni ¢ WZPOW Wojewodzki Fundusz
owa pozyc odernizacja tune oreezenic wg. prawa Pamapol S.A. Kwidzyn Sp. z ojewodzia tundus 1800 166 1800 400
zamrazalnicznych w Kwidzynie) cywilnego 00 Ochrony Srodowiska
Umowa zakupu wegla WZPOW Kwidzyn
- BARTEX sp. z 0.0. Chrusciel 4, 14-526 WZPOW
Ptoskinia, REGON 170934200 (data Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp. z BARTEX S.A. 1659 0 1659 0
zawarcia umowy 10-07-2013, nr umowy 0.0.
1/WZPOW/2013)
Umowa zakupu puszek WZPOW Kwidzyn | GWARANCIJA ptlatnosci WZPOW Can Pack General Line Sp. z
S Pamapol S.A. Kwidzyn Sp. z ’ € 1000 4614 | € 1000 964
- Can Pack (zobowigzanie solidarne) 00 0.0.
Umowa zakupu nasion przez WZPOW WZPOW
Kwidzyn od Monsanto Polska Sp. z 0.0. Gwarancja platnosci Pamapol S.A. Kwidzyn Sp. z Monsanto Polska Sp. z o0.0. 1300 1072 1300 696
(data umowy 27.03.2017) 0.0.
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Umowa zakupu nasion przez WZPOW

WZPOW

Kwidzyn od Floraland Andrzej Pawelski Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp.z | Floraland Andrzej Pawelski 208 0 208 0
0.0.
. WZPOW . .
Umowa leasingu nr 61150 (data umowy Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp. z SG Equipment Leasing Sp. z 0 0 173 3
10.05.2017) 0.0 0.0.
. WZPOW . .
Umowa leasingu nr 61148 (data umowy Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp. z SG Equipment Leasing Sp. z 0 0 199 50
10.05.2017) 00 0.0.
Xﬁég&g;ﬁgr&csz;;iiz& WzPOw PKO BP SA, Credit Agricole
Umowa kredytu konsorcjalnego Spolek korzystajacych z Pamapol S.A. OK\(/)Vldzyn Sp.z Bank Polska S.A.,BGK 101 051 92 555 77275 62 889
finansowania o
Wzajemne porgczenie za
. zobowigzania wszystkich Mitmar Sp. z PKO BP SA, Credit Agricole
Umowa kredytu konsorcjalnego Spotek korzystajacych 7 Pamapol S.A. 0o. Bank Polska S.A.,BGK 37526 26 034 26 000 14 412
finansowania
Wzajemne porgczenie za
. zobowigzania wszystkich WZPOW Kwidzyn PKO BP SA , Credit Agricole
Umowa kredytu konsorcjalnego Spolek korzystajacych z Sp. 2 0.0. Pamapol S.A. Bank Polska S.A.,BGK 33607 20848 27725 9086
finansowania
Wzajemne porgczenie za
- zobowiazania wszystkich WZPOW Kwidzyn | Mitmar Sp. z PKO BP SA, Credit Agricole
Umowa kredytu konsorcjalnego Spotek korzystajacych z Sp. zo.o. 0.0. Bank Polska S.A.,BGK 37526 26034 26000 14412
finansowania
Wzajemne porgczenie za
. zobowigzania wszystkich . PKO BP SA , Credit Agricole
Umowa kredytu konsorcjalnego Spolek korzystajacych 7 Mitmar Sp. z 0.0. Pamapol S.A. Bank Polska S.A., BGK 33607 20848 27725 9 086
finansowania
Xlﬁ?fv?;;anzr\icszz??tiiﬁ WZPOW PKO BP S.A., Credit Agricole
Umowa kredytu konsorcjalnego Spolek korzystajacych 7 Mitmar Sp. z 0.0. L(\(/)Vldzyn Sp.z Bank Polska S.A. BGK 101 051 92 555 77275 62 889
finansowania e
Porgczenie kredytu w formie WZPOW . .
Umowa kredytu konsorcjalnego zastawu rejestrowego na MPSZ Sp. z o.0. Kwidzyn Sp. z PKO BP S.A,, Credit Agricole 101 051 48 350 77275 72525
. Bank Polska S.A., BGK
aktywach finansowych 0.0.
Crop Serwis PKO BP S.A., Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego Porgczenie za zobowigzania P Pamapol S.A. Agricole Bank Polska 33607 20848 27725 9086

Kwidzyn Sp. z 0.0.

S.A.,BGK

38




. . . . Crop Serwis Mitmar Sp. z PKO BP S.A,, Credit Agricole
Umowa kredytu konsorcjalnego Porgczenie za zobowigzania Kwidzyn Sp. 2 0.0. | 0.0. Bank Polska S.A. BGK 37 526 26 034 26 000 14 412
Crop Serwis WZPOW PKO BP S.A., Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego Porgczenie za zobowigzania P Kwidzyn Sp.z | Agricole Bank Polska 101 051 92 555 77275 62 889
Kwidzyn Sp. z 0.0.
0.0. S.A.,.BGK
. WZPOW
Umowa leasingu nr 18/008545 (data Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp.z | PKO Leasing S.A. 1361 448 1361 594
umowy 26.03.2018) 0.0
. WZPOW
Umowa leasingu nr 18/008545 (data Poreczenie wekslowe Mitmar Sp.z0.0. | Kwidzyn Sp.z | PKO Leasing S.A. 1361 448 1361 594
umowy 26.03.2018) 0.0
. WZPOW
Umowa leasingu nr 18/009224 (data . . .
umowy 26.03.2018) Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. OK\C/)Vldzyn Sp.z | PKO Leasing S.A. 0 0 110 36
. WZPOW
Umowa leasingu nr 18/009224 (data . . . .
umowy 26.03.2018) Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. OK\(/)Vldzyn Sp.z | PKO Leasing S.A. 0 0 110 36
. WZPOW
Umowa leasingu nr 18/008547 (data . . .
umowy 26.03.2018) Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. OK\(/)Vldzyn Sp.z | PKO Leasing S.A. 628 223 628 289
. WZPOW
Umowa leasingu nr 18/008547 (data . . . .
umowy 26.03.2018) Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. OK\(;Vldzyn Sp.z | PKO Leasing S.A. 628 223 628 289
. WZPOW
Umowa leasingu nr 18/027488 (data . . .
umowy 11.09.2018) Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. OK\(/)Vldzyn Sp.z | PKO Leasing S.A. 194 75 194 97
. WZPOW
Umowa leasingu nr 18/027488 (data Porgezenie wekslowe Mitmar Sp.20.0. | Kwidzyn Sp.z | PKO Leasing S.A. 104 75 194 97
umowy 11.09.2018) 0.0
. WZPOW
Umowa leasingu nr 18/027491 (data Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp.z | PKO Leasing S.A. 316 118 316 155
umowy 11.09.2018) 0.0
. WZPOW
Umowa leasingu nr 18/027491 (data Porgezenie wekslowe Mitmar Sp.20.0. | Kwidzyn Sp.z | PKO Leasing S.A. 316 118 316 155
umowy 11.09.2018) 0.0
. WZPOW
Umowa leasingu nr 18/027494 (data Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp.z | PKO Leasing S.A. 388 150 388 194
umowy 11.09.2018) 0.0
. WZPOW
Umowa leasingu nr 18/027494 (data Poreczenie wekslowe Mitmar Sp.z0.0. | Kwidzyn Sp.z | PKO Leasing S.A. 388 150 388 194
umowy 11.09.2018) 0.0
) WZPOW
Umowa leasingu nr 18/027497 (data Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp.z | PKO Leasing S.A. 605 236 605 305
umowy 11.09.2018) 0.0
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Umowa leasingu nr 18/027497 (data

WZPOW

umowy 11.09.2018) Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. OK\(/)Vldzyn Sp. PKO Leasing S.A. 605 236 605 305
. WZPOW L

Umowa leasingu nr 74214/Wr/18 (data . . Europejski Fundusz

umowy 17.04.2018) Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. L(\(I)Vldzyn Sp. Leasingowy S.A. 1924 459 1924 640
. WZPOW L

Umowa leasingu nr 74214/Wr/18 (data . . . Europejski Fundusz

umowy 17.04.2018) Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. OK\(/)Vldzyn Sp. Leasingowy S.A. 1924 459 1924 640
. WZPOW

Umowa leasingu nr 19/005410 (data Porgezenic wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp.z | PKO Leasing S.A. 233 90 233 117

umowy 07.02.2019) 00
. WZPOW

Umowa leasingu nr 19/005410 (data Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Kwidzyn Sp. PKO Leasing S.A. 233 90 233 117

umowy 07.02.2019) 00
. WZPOW L

Umowa leasingu nr 77363/Wr/19 (data . . Europejski Fundusz

umowy 11.02.2019) Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. c)K\CI)VIdzyn Sp. Leasingowy S.A. 82 34 82 45
. WZPOW L

Umowa leasingu nr 77364/Wr/19 (data . . Europejski Fundusz

umowy 11.02.2019) Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. c)K\CI)VIdzyn Sp. Leasingowy S.A. 82 34 82 45

U lini j . . Mitmar Sp. z Credit Agricole Bank Polska

Llrlr\ll(;g/z /%OT‘.;Q gwarancyjng nr Porgczenie cywilne Pamapol S.A. 0.0. P SA. g 660 660 660 660

Umowa o lini¢ gwarancyjna nr . . WZPOW Kwidzyn | Mitmar Sp. z Credit Agricole Bank Polska

LIN/S/4/2019 Porgczenie cywilne Sp. 2 0.0. 0.0. SA. 660 660 660 660
. WZPOW

Umowa leasingu nr 19/021947 (data Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp. PKO Leasing S.A. 310 136 310 170

umowy 20.05.2019) 00
. WZPOW

Umowa leasingu nr 19/021947 (data Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Kwidzyn Sp. PKO Leasing S.A. 310 136 310 170

umowy 20.05.2019) 00
. WZPOW

Umowa leasingu nr 19/022987 (data . . .

umowy 20.05.2019) Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. c)K\c/)wdzyn Sp. PKO Leasing S.A. 117 57 117 70
. WZPOW

Umowa leasingu nr 19/022987 (data Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Kwidzyn Sp. PKO Leasing S.A. 117 57 117 70

umowy 20.05.2019) 00

Umowa pozyczki (modernizacja instalacji | Porgczenie wg. prawa WZzPOW Wojewddzki Fundusz

chtodniczej WZPOW Kwidzyn) cywilnego Pamapol S.A. OK\CI)VIdzyn Sp. Ochrony Srodowiska 600 287 600 367
. WZPOW

Umowa leasingu nr 19/039208 (data . . .

umowy 12.09.2019) Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Io(\éwdzyn Sp. PKO Leasing S.A. 0 0 0 0
. WZPOW

Umowa leasingu nr 19/039208 (data . . . .

umowy 12.09.2019) Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. (I)(\éwdzyn Sp. PKO Leasing S.A. 0 0 0 0
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Umowa leasingu nr 19/045539 (data

WZPOW

umowy 07.10.2019) Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp. PKO Leasing S.A. 74 39 74 47
T 0.0.
. WZPOW
Umowa leasingu nr 19/045539 (data . . . .
Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Kwidzyn Sp. PKO Leasing S.A. 74 39 74 47
umowy 07.10.2019) 0o0.
Umowa Ramowa o zawieranie transakcji z WZPOW
Dealing Roomem dla klientow warancia pamanol S.A Kwidzvn S Credit Agricole Bank Polska €0 0 65 0
korporacyjnych Credit Agricole Bank g ! POl SA. 00 YN Sp: S.A.
Polska S.A. -
Umowa Ramowa 0 zawieranie transakcji z WZPOW
Dealing Roomem dla klientoéw - - Credit Agricole Bank Polska
korporacyjnych Credit Agricole Bank gwarancja Pamapol S.A. OK\(;Vldzyn Sp. S.A. €0 0 50 0
Polska S.A. e
Umowa Ramowa 0 zawieranie transakcji z WZPOW
Dealing Roomem dla klientow warancia Mitmar Sb. 7 0.0 Kwidzvn S Credit Agricole Bank Polska €0 0 65 0
korporacyjnych Credit Agricole Bank g ] P.20.0. 00 ynsp. S.A.
Polska S.A. .0.
Umowa Ramowa 0 zawieranie transakcji z WZPOW
Dealing Roomem dla klientoéw warancia Mitmar Sp. 7 0.0 Kwidzvn S Credit Agricole Bank Polska €0 0 50 0
korporacyjnych Credit Agricole Bank g ! p.z0.0. 00 YN Sp. S.A.
Polska S.A. o
WZPOW
Umowa leasingu 00286/LF/20 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp. PKO Leasing S.A. 604 285 604 365
0.0.
WZPOW
Umowa leasingu 00286/LF/20 Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Kwidzyn Sp. PKO Leasing S.A. 604 285 604 365
0.0.
WZPOW
Umowa leasingu 00285/LF/20 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp. PKO Leasing S.A. 611 288 611 369
0.0.
WZPOW
Umowa leasingu 00285/LF/20 Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Kwidzyn Sp. PKO Leasing S.A. 611 288 611 369
0.0.
WZPOW
Umowa leasingu 185-3136 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp. Grenke Leasing 80 31 80 39
0.0.
WZPOW
Umowa leasingu 20/031468 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp. PKO Leasing S.A. 417 256 417 299
0.0.
WZPOW
Umowa leasingu 20/031468 Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Kwidzyn Sp. PKO Leasing S.A. 417 256 417 299
0.0.

41




WZPOW

Umowa leasingu 20/035335 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp.z | PKO Leasing S.A. 266 164 266 190
0.0.
WZPOW

Umowa leasingu 20/035335 Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Kwidzyn Sp.z | PKO Leasing S.A. 266 164 266 190
0.0.

. . . . . . Mitmar Sp. z .

Gwarancja sptaty pozyczki Gwarancja sptaty pozyczki Pamapol S.A. 00 WFOSIiGW 1820 1820 1820 1820

Umowa kredytu obrotowego Przystapienie do dlugu . Credit Agricole Bank Polska

nieodnawialnego KROBGK/S/1/2020 wynikajacego z umowy Mitmar Sp.zo.0. | Pamapol SA. | ¢ 0 0 7500 0

U_mowa k_redytu obrotowego Przy.stqplenle do dlugu WZPOW Kwidzyn Pamapol S.A. Credit Agricole Bank Polska 0 0 7500 0

nieodnawialnego wynikajgcego z umowy Sp. z0.0. S.A.

Umowa kredytu obrotowego Przystapienie do dlugu Mitmar Sp. 2 0.0 %.Z?Vr\(s . Credit Agricole Bank Polska 0 0 4500 0

nieodnawialnego KROBGK/S/2/2020 wynikajgcego z umowy p.z00. 00 ynsp. S.A.

Umowa kredytu obrotowego Przystapienie do dlugu pamanol S.A %.Z?Vr\(s . Credit Agricole Bank Polska 0 0 4500 0

nieodnawialnego KROBGK/S/2/2021 wynikajacego z umowy POl S-A. 00 yn sp. S.A.

Umowa pozyczki dla przedsigbiorcy nr WzPOW

00622/%5(2)1}70 a przedsigbiorey Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp.z | PKO Leasing Spotka Akcyjna 2391 2318 2391 1895
0.0.

Umowa pozyczki dla przedsigbiorcy nr WzPOW

00622/%5(2)1}70 a przedsiebrorey Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Kwidzyn Sp.z | PKO Leasing Spotka Akcyjna 2391 2318 2391 1895
0.0.
WZzZPOW

Umowa leasingu 185-4149 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp.z | Grenke Leasing 355 216 355 245
0.0.

- . WZPOW . .
Umowa kredytu inwestycyjnego . . Credit Agricole Bank Polska
KRI/S/14/2021 Porgczenie Pamapol S.A. OK\(/)Vldzyn Sp.z SA 0 0 8 000 8000
- . WZPOW . .

Umowa kredytu inwestycyjnego . . . Credit Agricole Bank Polska

KRI/S/14/2021 Porgczenie Mitmar Sp. z 0.0. OK\(/)Vldzyn Sp.z SA 0 0 8000 8000
WZPOW . .

Umowa kredytu obrotowego . . Credit Agricole Bank Polska

nieodnawialnego KRO/S/4/2021 Poreczenie Pamapol S.A. OK\(/)Vldzyn Sp.z SA 0 0 2000 0
WZPOW . .

Umowa kredytu obrotowego . . . Credit Agricole Bank Polska

nieodnawialnego KRO/S/4/2022 Porgczenie Mitmar Sp. z o0.0. OK\(/)Vldzyn Sp.z SA 0 0 2000 0
WZPOW

Umowa pozyczki 4070885/P Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp. z Idea Getin Leasing S.A. 142 118 142 136
0.0.
WZPOW

Umowa leasingu 341992 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp. z Millennium Leasing Sp. z 0.0. 368 269 368 304
0.0.
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WZPOW

Umowa leasingu 341994 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp. z Millennium Leasing Sp. z 0.0. 392 286 392 324
0.0.
Umowa kredytu obrotowego Przystapienie do dlugu WzPOw Credit Agricole Bank Polska
nieodnawialnego KROBGK/S/3/2021 wynikajacego z umowy Pamapol S.A. (’f‘(’)"'dzy” Pz lga 0 0 4000 4000
Umowa kredytu obrotowego Przystapienie do dlugu WzPow Credit Agricole Bank Polska
nieodnawialnego KROBGK/S/3/2021 | wynikajacego z umowy Mitmar Sp.z0.0. | Kwidzyn Sp.2 5 0 0 4000 4000
Umowa kredytu obrotowego Przystapienie do dlugu . Credit Agricole Bank Polska
nieodnawialnego KROBGK/S/2/2021 wynikajacego z umowy Mitmar Sp.zo.0. | Pamapol SA. | g 0 0 4000 4000
Umowa kredytu obrotowego Przystapienie do dlugu WZPOW Kwidzyn Credit Agricole Bank Polska
nieodnawialnego KROBGK/S/2/2021 wynikajacego z umowy Sp.zo.0. Pamapol S.A. S.A. 0 0 4000 4000
Umowa kredytu obrotowego Przystapienie do dlugu Mitmar Sp. z Credit Agricole Bank Polska
nieodnawialnego KROBGK/S/4/2021 wynikajgcego z umowy Pamapol S.A. 0.0. S.A. 0 0 4000 4000
Umowa kredytu obrotowego Przystapienie do dlugu WZPOW Kwidzyn | Mitmar Sp. z Credit Agricole Bank Polska 0 0 4000 4000
nieodnawialnego KROBGK/S/4/2021 wynikajgcego z umowy Sp. z 0.0. 0.0. S.A.
- Crop Serwis -
Umowa leasingu 86348/Wr/21 Poreczenie wekslowe WZPOW Kwidzyn Kwidzyn Sp. z Europ ejski Fundusz 650 542 650 612
Sp. zo.o. 0.0 Leasingowy S.A.
- Crop Serwis -
. . WZPOW Kwidzyn : Europejski Fundusz
Umowa leasingu 86346/Wr/21 Porgczenie wekslowe Sp. 2 0.0. 2(\(/)V|dzyn Sp.z Leasingowy S.A. 758 632 758 714
- Crop Serwis -
. . . WZPOW Kwidzyn : Europejski Fundusz
Umowa pozyczki 1F01186 Porgczenie wekslowe Sp. 2 0.0. L(\CI)VIdzyn Sp.z Leasingowy S.A. 2207 1928 2207 2139
Kredyt obrotowy nieodnawialny Przystapienie do dlugu Mitmar Sp. z Credit Agricole Bank Polska
KROBGK/S/3/2022 wynikajacego z umowy Pamapol S.A. 0.0. SA. 4000 4000 0 0
Kredyt obrotowy nieodnawialny Przystapienie do dlugu WZPOW Kwidzyn | Mitmar Sp. z
22/1405/KON/06 wynikajgcego z umowy Sp. z 0.0. 0.0. Pekao S.A. 4000 4000 0 0
Kredyt obrotowy nieodnawialny Przystapienie do dlugu pamanol S.A \ILVVEIZSVXS 7 Credit Agricole Bank Polska 7500 7500 0 0
KROBGK/S/2/2022 wynikajgcego z umowy POl S.A- 00 ynsp. S.A.
. . - WZPOW
Kredyt obrotowy nieodnawialny Przystapienie do dlugu . .
29/1406/KON/06 wynikajacego 7 umowy Mitmar Sp. z 0.0. c)K\c/)wdzyn Sp.z | Pekao S.A. 7500 7 500 0 0
Kredyt obrotowy nieodnawialny Przystapienie do dlugu . Credit Agricole Bank Polska
KROBGK/S/1/2022 wynikajacego z umowy Mitmar Sp. z 0.0. Pamapol S.A. SA 3500 3500 0 0
Kredyt obrotowy nieodnawialny Przystapienie do dlugu WZPOW Kwidzyn
22/1407/KON/06 wynikajacego z umowy Sp.zo.0. Pamapol S.A. Pekao S.A. 3500 3500 0 0
WZPOW
Pozyczka WFOS/P/10/2022 Porgczenie Pamapol S.A. Kwidzyn Sp.z | WFOSiGW w Gdarisku 1261 494 0 0
0.0.
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Umowa o dofinansowanie nr WzPowW '
2889/2022/Wn11/0A-bg-ku/P Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. L(\(I)Vidzyn Sp.z | NFOSiGW w Warszawie 9087
Umowa o dofinansowanie nr . WZ.POW 5 .
2889/2022/Win11/0OA-bg-ku/P Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. L(\(I)VIdzyn Sp.z | NFOSiGW w Warszawie 9087
. . WZPOW
E\I(l)l_cl)(\lzjv/appozyczkl 2819/2022/Wnl1/0A- Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Kwidzyn Sp.z | NFOSiGW w Warszawie 6644
0.0.
. . WZPOW
E\I(l)l_cl)(\lzjv/appozyczkl 2819/2022/Wn11/0A- Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Kwidzyn Sp.z | NFOSiGW w Warszawie 6644
0.0.
Maksymalna Kwota Maksymalna Kwota
kwota poreczenia zobowiazania kwota poreczenia zobowiazania
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2022 30.09.2022 31.12.2021 31.12.2021
(w tys.) (w tys.) (w tys.) (w tys.)
735904 zt 531 867 zt 595 396 zt 398 247 zt
1208 € -€ 1323¢€ -€
V4 Z V4 V4

Zobowigzania 254 539 71 183 640 zt 216 156 z1 126 039 zt

warunkowe

Naleznosei Y 101051 zt Y 48350z Y 7727574 Y 725257

warunkowe
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Kwota

zobowiazania/naleznosci

Kwota

zobowiazania/naleznoSci

Rodzaj gwarancji Spolka Nazwa instytucji na dzier 30.09.2022 na dzien 31.12.2021 Okres obowiazywania
(w tys.) (w tys.)
Gwarancja przetargowa 280000189731 pamapol S.A. | STV EZGAO Hestia ; 675 02.09.2021-06.01-2022
G ja zaptaty CRD/09/14518 Mitmar Credit Agricole 660 660 24.04.2019 - 31.05.2024
watanqja zaptaty Bank Polska S.A. e S
Gwarancja splaty pozyczki Mitmar | Bank Gospodarstwa 1820 1820 07.05.2020- 30.04.2025
rajowego
G ja splaty pozyczki Mitmar Credit Agricole 259 259 26.01.2021-30.11.2025
warancja splaty pozyczki Bank Polska S.A. .01. 1.
Gwarancja splaty pozyczki Mitmar PKO BP S.A. 259 259 28.01.2021-30.11.2025
Gwarancja NWU PO/01003750/2021 WZPOW | Generali TU S.A. 1783 1783 01.12.2021-30.12.2022
Gwarancja NWU 280000192104 Pamapol S.A. | STY EZGAO Hestia 2929 2929 03.12.2021-30.10.2022
Y 7710 Y 8385

45




4.23. Dziatalnosé zaniechana

W biezacym okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2022 r. do 30.09.2022 r. nie wyodrebniono

dziatalnosci zaniechane;j.

4.24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi, a spotkami Grupy, ktore nie zostaty

wyeliminowane w procesie konsolidacji.

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU

KIEROWNICZEGO

w tys. zt od 01.01 do 30.09.2022 od 01.01 do 31.12.2021
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze 5037 6 305
Swiadczenia z tyt. rozwiazania stosunku pracy - -
Pozostate $wiadczenia - -
Razem 5037 6 305

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — SPRZEDAZ I NALEZNOSCI

w tys. zt PPZyClcl)(;)C;}r’ aZchZ;:}alnoéci Nalezno$ci

od 01.01 do od 01.01 do

30092022 | 31122021 | 30092022 | 31.12.2021
Sprzedaz do:
Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Jednostki dominujacej 490 34 17 -
Jednostki zaleznej - - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 3 - 4 -
Razem 493 34 21 -

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — ZAKUP I ZOBOWIAZANIA

Zakup Zobowiazania
w tys. zt od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2021
Zakup od:
Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Jednostki dominujacej 6 304 361 442 1
Jednostki zaleznej - - - -
Pozostatych podmiotéw powiazanych 35 7 40 -
Razem 6 339 368 482 1
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE
30.09.2022 31.12.2021
w tys. zt Udzielone w Saldo na dzien Udzielone w Szzlgic;:a
okresie bilansowy okresie .
bilansowy
Pozyczki udzielone:
Jednostce dominujace;j 3200 2700 - -
Jednostce zaleznej - - - -
Pozostalym podmiotom powigzanych - - - -
Razem 3200 2700 - -
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

30.09.2022 31.12.2021
w tys. zt Otrzymane w Saldo na dzien Otrzymane w | Saldo na dzien
okresie bilansowy okresie bilansowy

Pozyczki otrzymane od:
Jednostki dominujacej - 2000 - 2104
Jednostki zaleznej - - - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych - - 2000 2 000
Razem - 2000 2000 4104

4.25. Wskazanie zdarzen, ktore nastgpily po dniu, na ktory sporzgdzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu,
a moggcych w znaczqgcy sposob wplynqé na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Poza uzgodnieniem wstgpnych warunkéw wspotpracy z Propinquus sp. z 0.0. przedstawionym
w punkcie 4.7 oraz zdarzeniami opisanymi w punkcie 4.5 niniejszego raportu okresowego
dotyczacymi wojny w Ukrainie i pandemii COVID-19, po dniu bilansowym 30 wrze$nia 2022
roku nie wystgpily zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki
finansowe Emitenta.

5. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego za
ITI kwartal 2022 roku

5.1. Informacje ogolne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. zostato sporzadzone w oparciu o regulacje
rozporzadzenia Ministra FinansoOw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim. Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia sprawozdania
finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow 1 pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego sa zgodne z ustawa o rachunkowos$ci i1 zostaly opisane
w sprawozdaniu finansowym Pamapol S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 r.
opublikowanym w dniu 26 kwietnia 2022 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnos$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, z zastosowaniem zasad
wyceny aktywoOw 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy.

Informacje dotyczace sytuacji spotki zaleznej WZPOW Kwidzyn oraz jej wplywu na
kontynuacje¢ dziatalnos$ci Emitenta i Grupy Pamapol zawarte sa w pkt 4.2 niniejszego
sprawozdania.
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5.2.

Zmiany wartosci szacunkowych

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

s o od 01.01 do od 01.01 do

L 30.09.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 1980 3275
Odpisy ujete jako koszt w okresie 700 402
Odpisy odwrocone i ujete jako przychdd w okresie (-) - -696
Odpisy wykorzystane (-) -632 -1 000
Stan na koniec okresu 2048 1980

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

wtys. 7t 0d 01.01 do 0d 01.01 do

30.09.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 2052 3021
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 287
Odpisy odwrdcone i ujete jako przychod w okresie - -
Odpisy wykorzystane -150 -1 256
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 1902 2052

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Pozostale rezerwy, w tym na:

Rezerwy na
w tys. z} (,lllfgoterm.i nowe ngzzsmy R Razem

svnadczepla sadowe pozostale

pracownicze
za okres od 01.01 do 30.09.2022 roku
Stan na poczatek okresu 650 - 1171 1171
Zwickszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - 6 155 6 155
Rozwiazanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - - -205 -205
Wykorzystanie rezerw (-) - - -815 -815
Inne zmiany (sprzedaz jednostki zaleznej) - - - -
Stan rezerw na dzien 30.09.2022 roku 650 - 6 306 6 306
za okres od 01.01 do 31.12.2021 roku
Stan na poczatek okresu 600 - 2084 2084
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 50 - 1103 1103
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - - -834 -834
Zyski (-) lub straty (+) z tytutu aktualizacji - - - -
Wykorzystanie rezerw - - -1018 -1018
Pozostate zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2021 roku 650 - 1335 1335
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5.3.

warunkowych, ktore nastgpily od czasu

obrotowego

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN POZABILANSOWYCH

Informacje dotyczgce zmian Zobowigzan warunkowych Iub aktywow

zakonczenia ostatniego roku

PAMAPOL S.A. w tys. zt 31.12.2021 Zmiana 30.09.2022
Wystawione weksle, gwarancje i porgczenia dla spotek powigzanych 106 671 41 862 148 533
Gwaranqe kyontraktowe nalezytego wykonania umowy i inne porgczenia 3604 675 2929
dla podmiotéw zewnetrznych
Ogolem 110 275 41187 151 462
ZMIANA STANU NALEZNOSCI POZABILANSOWYCH
PAMAPOL S.A. w tys. zt 31.12.2021 Zmiana 30.09.2022
Wystawione weksle, gwarancje i poreczenia od spotek powigzanych 16 324 15 680 32004
Gwarancje kontraktowe nalezytego wykonania umowy od podmiotow 3604 675 2929
zewnetrznych
Ogolem 19928 15005 34933
54. Informacje o rezerwach i aktywach 7z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
A od 01.01 do od 01.01 do
wis. 30.09.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 1656 1552
Zwigkszenia - 347
Zmniejszenia 264 243
Stan na koniec okresu 1392 1 656
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
tvs. 71 od 01.01 do od 01.01 do
s 30.09.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 4750 4985
Zwigkszenia - 204
Zmniejszenia 3448 439
Stan na koniec okresu 1322 4750

Spotka posiada aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérych realizacja
uzalezniona jest od uzyskania w przyszlosci dochodu podatkowego w wysokos$ci
przekraczajacej dochdd z tytutu odwrocenia dodatnich réznic przejsciowych. Podstawa ujecia
aktywow jest plan dziatalno$ci oraz zatwierdzony przez Zarzad Spotki aktualny budzet.
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6. Pozostale informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za
11 kwartal 2022 r.

6.1. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej oraz zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa Pamapol prowadzi dziatalno$¢ w branzy przetworstwa spozywczego. Spotka
dominujacg w Grupie Kapitatlowej jest Pamapol S.A. (Spotka) wiodacy na rynku polskim
producent dan migsno-warzywnych, a w szczegdlnosci dan gotowych, ktérego poczatki
dzialalnosci w branzy siggaja 1993 roku. Oferta produktowa Spoétki obejmuje ponadto
konserwy migsne, pasztety, zupy oraz pasty. Wyroby te sprzedawane sg zard6wno pod markami
wlasnymi sieci takimi jak ,,Pikok”, ,,My Best Veggie”, ,,Kraina Wedlin” oraz ,,Nasze Smaki”,
jak réwniez pod brandami ,,Pamapol” ,,Spichlerz Rusiecki” ,,Sorella” oraz ,,Goong”.

W strukturze Grupy Pamapol znajduja si¢ Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW), ktére sa producentem warzyw
konserwowych i mrozonych. Produkty pod marka ,,Kwidzyn” oferowane sa na rynku polskim
I zagranicznym od 1934 r. Podstawowe pozycje obejmujg groch, kukurydze, fasole, brokut
i kalafior.

Podmiotem wchodzacym w sktad Grupy jest takze MITMAR sp. z 0.0. z siedzibg w Glownie.
Podstawowg dziatalno$cig tej spotki jest sprzedaz migsa i wyrobow z migsa na rynku Krajowym
i rynkach zagranicznych. Ponadto spotka $wiadczy ustugi przechowalnicze, logistyczne oraz
rozwija dziatalno$¢ produkcyjng w zakresie pozyskania elementéw surowca drobiowego
i wieprzowego.

Struktura Grupy powickszyta si¢ w II kw. 2021 r. o nowy podmiot, tj. spotke Crop Serwis
Kwidzyn Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie, ktora zajmuje si¢ w przewazajacej czesci obstuga
WZPOW w zakresie kontraktacji, inspekcji plantacji, zbiorow i dostaw warzyw.

Struktura Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
(22.11.2022r.)

Pamapol S.A.
PODMIOT DOMINUJACY
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W okresie od 1 lipca 2022 r. do dnia 30 wrzes$nia 2022 r. oraz po tym okresie do dnia
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy kapitatlowe;j
Pamapol.

Sprawozdania finansowe wszystkich wymienionych wyzej spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
objete byty konsolidacjg peina.

6.2. Stanowisko Zarzgdu odnosnie moZliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikoéw na dany rok

Emitent nie publikowal prognoz wynikéw Spotki ani Grupy Kapitatowej na 2022 r.

6.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zaleine co najmniej 5% ogdlnej liczhy glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz zmian
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Laczna liczba akcji Spétki wynosi 34.750.050 (z czego 17.166.700 to akcje
nieuprzywilejowane serii A, 6.000.000 to akcje nieprzywilejowane serii B, 8.262.250 to akcje
nieuprzywilejowane serii C, a 3.321.100 to akcje nieuprzywilejowane serii D), ogdlna liczba
glosow z nich wynikajaca to 34.750.050, a wysoko$¢ kapitalu zakladowego jest réwna
34.750.050 zt.

Na dzien opublikowania poprzedniego raportu okresowego (raport za I pétrocze 2022 r.), tj. na
dzien 8 wrzesnia 2022 r., wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Pamapol
S.A. przedstawiat si¢ nastepujaco:

- Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. posiadata bezposrednio 28.247.407 akcji zwyktych na
okaziciela Pamapol S.A., stanowigcych 81,29% w kapitale zaktadowym Pamapol S.A.,
uprawniajacych do wykonywania 28.247.407 gtoséw na walnym zgromadzeniu Pamapol S.A.,
stanowigcych 81,29% ogolnej liczby gtosow w Spotce,

- MP Inwestors S.a r.l. posiadat posrednio poprzez Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k.
28.247.407 akcji zwyklych na okaziciela Pamapol S.A, stanowigcych 81,29% w kapitale
zaktadowym Pamapol S.A., uprawniajagcych do wykonywania 28.247.407 gtosow na walnym
zgromadzeniu Pamapol S.A., stanowiacych 81,29% ogolnej liczby gloséw w Spoice,

- Forum 109 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty posiadat posrednio, poprzez Amerykanka
Struktura sp. z 0.0. sp.k. (podmiot zalezny od MP Inwestors S.a r.l., ktory jest podmiotem
zaleznym od Forum 109 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty), 28.247.407 akcji Spoiki,
stanowigcych 81,29% kapitatu zakladowego Spoétki, uprawniajagcych do wykonywania
28.247.407 glosow, stanowigcych 81,29% ogodlnej liczby glosow w Spotce.

Panowie Pawet Szataniak i Mariusz Szataniak byli posiadaczami wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez podmiot dominujacy MP Inwestors S.a r.1.: Forum 109
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (jedyny wspolnik MP Inwestors S.a r.1.), ktory to fundusz
posiadat posrednio poprzez MP Inwestors S.a r.l. 1 Amerykanka Struktura sp. z o.0. sp.k.
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28.247.407 akcji zwyklych na okaziciela Pamapol S.A, stanowiacych 81,29% w kapitale
zaktadowym Pamapol S.A., uprawniajgcych do wykonywania 28.247.407 gtosow na walnym
zgromadzeniu Pamapol S.A., stanowigcych 81,29% ogdlnej liczby gloséw w Spotce.

Posiadane przez Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. 28.247.407 akcji zwyktych na okaziciela
Pamapol S.A. byly objete umowg zastawu rejestrowego i zastawu finansowego, zawartg w dniu
11 sierpnia 2022 r. pomi¢dzy Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. jako zastawcg a Bankiem
Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna jako zastawnikiem.

W okresie od opublikowania poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 8 wrzesnia 2022 r.
do dnia publikacji niniejszego raportu tj. do dnia 22 listopada 2022 r., mialy miejsce nast¢pujace
zmiany w stanie posiadania znaczacych akcjonariuszy.

W wyniku zawarcia w dniu 17 pazdziernika 2022 r. i rozliczenia w dniu 19 pazdziernika
2022 r. transakcji nabycia akcji Spotki w ramach wezwania, MP Inwestors S.a r.l, (podmiot
zalezny od Forum 109 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty) nabyl 1.459.946 akcji Spotki
stanowigcych 4,20% kapitatu zakltadowego Spoétki, uprawniajacych do wykonywania
1.459.946 gloséw, stanowigcych 4,20% ogdlnej liczby gtoséw w Spoice.

Informacje dotyczace wezwania zostaly przedstawione ponizej, w czesci ,,Wezwanie do
zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Pamapol S.A. z dnia 24 sierpnia 2022 r.”

W dniu 9 listopada 2022 r. pomigdzy MP Inwestors S.a r.1,, jako zastawcg, a Bankiem Polska
Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, jako zastawnikiem, zawarta zostata
umowa zastawu rejestrowego 1 zastawu finansowego na akcjach, na podstawie ktorej
ustanowiono zastaw finansowy i zastaw rejestrowy na 1.459.946 akcjach Pamapol S.A.,
stanowigcych 4,20% w kapitale zaktadowym Pamapol S.A., uprawniajacych do wykonywania
1.459.946 glos6w na walnym zgromadzeniu Pamapol S.A., stanowiacych 4,20% ogolnej liczby
gltosoOw w Spolce, posiadanych przez MP Inwestors S.a r.1,.

W zwiagzku z wystapieniem powyzszych zdarzen na dzien przekazania niniejszego raportu
okresowego, tj. na dzien 22 listopada 2022 r., wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Pamapol S.A. przedstawia si¢ nastgpujaco:

- Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. posiada bezposrednio 28.247.407 akcji zwyklych na
okaziciela Pamapol S.A., stanowigcych 81,29% w kapitale zaktadowym Pamapol S.A.,
uprawniajacych do wykonywania 28.247.407 gtoséw na walnym zgromadzeniu Pamapol S.A.,
stanowigcych 81,29% ogolnej liczby gtosow w Spotce,

- MP Inwestors S.ar.l. posiada facznie bezposrednio 1 posrednio poprzez Amerykanka Struktura
Sp. z 0.0. sp.k. 29.707.353 akcji zwyktych na okaziciela Pamapol S.A, stanowiagcych 85,49%
w kapitale zakladowym Pamapol S.A., uprawniajacych do wykonywania 29.707.353 gltosow
na walnym zgromadzeniu Pamapol S.A., stanowigcych 85,49% ogodlnej liczby glosow
w Spoice, w tym:

a) bezposrednio 1.459.946 akcji Spotki stanowigcych 4,20% kapitatu zaktadowego Spotki,
uprawniajacych do wykonywania 1.459.946 glosow, stanowigcych 4,20% ogoélnej liczby
glosow w Spotce

b) posrednio, poprzez Amerykanka Struktura sp. z o.0. sp.k., 28.247.407 akcji zwyktych na
okaziciela Pamapol S.A., stanowiacych 81,29% w kapitale zakladowym Pamapol S.A.,
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uprawniajacych do wykonywania 28.247.407 gtoséw na walnym zgromadzeniu Pamapol S.A.,
stanowiacych 81,29% ogolnej liczby gloséw w Spoice,

- Forum 109 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety posiada posrednio, poprzez MP Inwestors S.a
r.l. (ktoéry jest podmiotem zaleznym od Forum 109 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty)
i Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. (podmiot zalezny od MP Inwestors S.a r.l.), , gcznie
29.707.353 akcji Spotki, stanowigcych 85,49% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajacych
do wykonywania 29.707.353 glosow, stanowiacych 85,49% ogdlnej liczby gtosow w Spotce.

Panowie Pawel Szataniak i1 Mariusz Szataniak sg posiadaczami wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez podmiot dominujagcy MP Inwestors S.a r.1.: Forum 109
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (jedyny wspolnik MP Inwestors S.a r.1.), ktory to fundusz
posiada posrednio poprzez MP Inwestors S.a r.l. i Amerykanka Struktura sp. z o.0. sp.k.
29.707.353 akcji zwyktych na okaziciela Pamapol S.A, stanowigcych 85,49% w kapitale
zakladowym Pamapol S.A., uprawniajacych do wykonywania 29.707.353 gloséw na walnym
zgromadzeniu Pamapol S.A., stanowiacych 85,49% ogdlnej liczby gtoséw w Spolce.

Posiadane przez Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. 28.247.407 akcji Spotki i posiadane
przez MP Inwestors S.a 1.1 bezposrednio 1.459.946 akcji Spoiki, objete sa umowami zastawu
rejestrowego 1 zastawu finansowego zawartymi z Bankiem Polska Kasa Opieki Spoétka
Akcyjna. Zastawcom, tj. Amerykanka Struktura sp. z o.0. sp.k. i MP Inwestors S.a r.l nadal
przystuguje prawo glosu z ww. akcji. Natomiast zastawnik ma prawo wykonywania prawa
glosu na podstawie udzielonego petnomocnictwa w razie wystgpienia tzw. przypadku
naruszenia w rozumieniu umowy kredytow, ktérej zabezpieczenie stanowi ww. umowa
zastawoOw.

Wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Pamapol S.A. z dnia 24 sierpnia 2022 r.
(,,Wezwanie”)

W dniu 24 sierpnia 2022 r. MP Inwestors S.a r.1. (,,Wzywajacy 1) oraz Forum 109 Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty (,,Wzywajacy 2”7, a dalej tacznie z Wzywajacym 1 zwani jako:
»Wzywajacy”) ogtosili Wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz 6.502.643 akcji zwyktych na
okaziciela, wyemitowanych przez Pamapol S.A., o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., zdematerializowanych 1 zarejestrowanych
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. pod kodem ISIN PLPMPOLO00031
(zwanych dalej tacznie ,,Akcjami”, a kazda z osobna ,,Akcj3”), odpowiadajacych 18,71%
ogo6lnej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spoétki 1 uprawniajacych do 18,71% og6lnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z treScia Wezwania, podmiotem nabywajacym Akcje Spotki w ramach Wezwania
bedzie wylacznie Wzywajacy 1.

Wezwanie zostato ogloszone w zwigzku z wymogami art. 74 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych w zw. z art. 28 ust. 2 ustawy

z dnia 7 kwietnia 2022 r. o0 zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych oraz
niektorych innych ustaw, ktore nakladajg na podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, w wyniku
czego nastapito przekroczenie przez niego 66% ogolnej liczby gltoséw w spodtce publicznej,
obowigzek ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich
pozostalych akcji Spoiki, jesli przekroczenie to nastgpito przed dniem wejcia w zycie
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nowelizacji przepisdw ustawy o ofercie publicznej dokonanych ww. ustawg z dnia 7 kwietnia
2022r.

W tresci Wezwania wskazano, iz w wyniku Wezwania, Wzywajacy 1, uwzgledniajac posiadane
przez niego posrednio akcje Spotki, zamierza osiagnac¢ 100% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki i 100% ogdlnej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spoiki, a akcje objete
Wezwaniem nabywane beda po cenie 3,79 zt.

Rozpoczgcie okresu przyjmowania zapisow na Akcje w Wezwaniu: 13 wrzesnia 2022 r.
Zakonczenie okresu przyjmowania zapisoéw na Akcje w Wezwaniu: 12 pazdziernika 2022 r.
Przewidywany dzien transakcji nabycia Akcji na GPW: 17 pazdziernika 2022 r.
Przewidywany dzien rozliczenia transakcji nabycia Akcji: 19 pazdziernika 2022 r.

Pelny tres¢ Wezwania jest dostgpna pod adresem:
https://infostrefa.com/infostrefa/pl/wiadomosci/43263529,wezwanie-do-zapisywania-sie-na-
sprzedaz-akcji-spolki-pamapol-s-a-zsiedziba-w-ruscu-wezwanie

Oswiadczenie Pana Pawla Szataniaka i Pana Mariusza Szataniaka w sprawie Wezwania

W dniu 25 sierpnia 2022 r. Spotka otrzymata oswiadczenie Pana Pawta Szataniaka i Pana
Mariusza Szataniaka, ktérzy s3 posiadaczami wszystkich certyfikatow inwestycyjnych
wyemitowanych przez FORUM 109 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty — podmiot dominujacy
(jedynego wspolnika) MP Inwestors S.a r.1. (MP Inwestors), w ktorym wskazali, iz ogloszone
Wezwanie stanowi wylacznie realizacje obowigzku wynikajacego z przepiséw prawa (tzw.
obowigzkowe wezwanie nastgpcze). Obowigzek ten powstat w zwigzku z posrednim nabyciem
akcji Spotki przez MP Inwestors wskutek uzyskania przez MP Inwestors statusu podmiotu
dominujacego spotki Amerykanka Struktura spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.,
bedacej akcjonariuszem Spoitki, o czym Spoétka informowala w raporcie biezacym nr 13/2022
z dnia 27 maja 2022 r.

Zmiana ta byla zwigzana z reorganizacjg struktury zarzadzania majatkiem Rodziny Szataniak
oraz ze zmianami w zakresie finansowania tego majatku, czego efektem sg migdzy innymi
rowniez dokonywane ostatnio operacje ustanawiania i wykres§lania zastawéw na akcjach
Spoitki, o czym Spotka informowata odpowiednio w raporcie biezgcym nr 22/2022 z dnia 18
sierpnia 2022 r i 25/2022 z dnia 24 sierpnia 2022 r. Dziatania reorganizacyjne majg za zadanie
zwigkszy¢ skuteczno$¢ zarzadzania majatkiem Rodziny 1 wzmocni¢ strukture jego
finansowania, tak aby zréwnowazenie w zakresie dlugosci 1 zrddet splaty, jak rowniez
przyporzadkowane temu zabezpieczenia, dawaty silne i stabilne podstawy dtugoterminowego,
skutecznego wsparcia rozwoju Spotki. Zmiana ta wpisuje si¢ takze w szerszy proces
prowadzacy do uproszczenia struktury wilascicielskiej, ktérego celem jest zbudowanie
docelowe;j struktury gwarantujacej jej dtugoterminowa stabilnos¢
1 pozwalajacej na efektywne zarzadzanie majatkiem Rodziny.

Jednocze$nie Pan Pawet Szataniak i Pan Mariusz Szataniak o§wiadczyli, ze:

1. nie majg intencji ani zamiaru w dajacej si¢ okresli¢ kilkuletniej perspektywie, trwale
zwigksza¢ swojej pozycji w Spotce, z wyjatkiem ewentualnych obowigzkow wynikajacych

z realizacji ogloszonego wezwania;

2. nie majg intencji ani zamiaru podejmowac ani popiera¢ zadnych dziatan, ktorych celem
bytaby zmiana publicznego charakteru Spotki lub zaprzestanie notowania jej akcji na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie;

3. ich dlugoterminowym celem jest doprowadzenie do sytuacji, w ktorej mozliwe bedzie
przyjecie polityki dywidendowej Spotki zaktadajacej regularne wyptaty dywidendy lub
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mozliwa bedzie inna podobna dystrybucja wyniku, przy poszanowaniu zréwnowazonego
interesu Spoiki 1 jej wszystkich akcjonariuszy;

4. w przypadku, gdyby w przysztosci wystgpita uzasadniona potrzeba dokapitalizowania
Spoiki, ich intencja jest dokonanie tego z poszanowaniem praw wszystkich akcjonariuszy do
udzialu w procesie podwyzszenia kapitatu na zasadach prawa poboru.

Pan Pawet Szataniak i Pan Mariusz Szataniak o§wiadczyli réwniez, iz pozostajac w organach
Spoiki, chcg aktywnie wspieraé jej rozwoj oraz dziala¢ na rzecz wzrostu jej wartosci dla
wszystkich akcjonariuszy.

Stanowisko Zarzqdu Pamapol S.A. dotyczgce ogloszonego Wezwania

W dniu 6 wrzesnia 2022 r., realizujac obowigzek ustawowy, Zarzad PAMAPOL S.A.
przedstawit swoje stanowisko dotyczace Wezwania (raport biezacy nr 31/2022).

Stanowisko Zarzadu zostato przedstawione na podstawie:

1) tresSci Wezwania;

2) cen rynkowych akcji Spotki, wynikajacych z notowan akcji Spotki na rynku regulowanym
GPW, w okresie trzech i szesciu miesiecy poprzedzajacych ogltoszenie Wezwania;

3) dostgpnych publicznie informacji o funkcjonowaniu 1 kondycji finansowej Spoiki,

w tym sprawozdan finansowych Spotki;

4) oceny czynnikdw ekonomicznych i faktycznych majacych wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki
Spotki;

5) znajomosci branzy, w ktorej dziata Spotka.

Zarzad Spotki nie zlecal podmiotowi zewngtrznemu wyceny wartosci Akcji objetych
Wezwaniem i wartosci godziwej Spotki, w szczegdlnosci Zarzad Spolki nie zasiegnat opinii
zewngtrznego podmiotu, o ktérej mowa w art. 80 ust. 3 Ustawy o Ofercie na temat ceny Akcji
w Wezwaniu.

Odnoszac si¢ do wplywu Wezwania na interes Spotki, w tym zatrudnienie w Spofice,
strategiczne plany wzywajacych wobec Spoiki 1 ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie
w Spotce oraz na lokalizacj¢ prowadzenia jej dziatalnosci, Zarzad Spotki wskazat, iz w jego
ocenie nie istnieja podstawy, aby twierdzi¢, ze Wezwanie wplynie negatywnie na interes
Spoiki, na zatrudnienie w Spoélce lub na lokalizacje prowadzonej przez Spotke dziatalnosci,
a zgodnie z informacjami zawartymi w Wezwaniu, Wzywajacy nie zamierzajg wprowadzac
zadnych istotnych zmian w stosunku do dotychczasowej dziatalno$ci operacyjnej Spotki po
nabyciu Akcji w wyniku Wezwania.

Przedstawiajac stanowisko dotyczace ceny akcji Spotki oferowanych w Wezwaniu Zarzad
Spotki wskazat co nastgpuje:

»Zarzad Spotki zwraca uwage, ze na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie w brzmieniu sprzed
30 maja 2022 r. zgodnie z art. 28 ust. 2 Ustawy Nowelizujacej, cena za Akcje nie moze by¢
nizsza od:

a) $redniej ceny rynkowej, tj. $redniej arytmetycznej ze $rednich, dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu z okresu 6 (sze$ciu) miesi¢cy poprzedzajgcych dzien ogloszenia Wezwania,
w czasie ktorych dokonywany byt obrot Akcjami na rynku podstawowym GPW;

b) najwyzszej ceny, za jaka Wzywajacy, podmioty zalezne lub dominujace lub podmioty
bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie, zaplacily za akcje Spotki w okresie 12 (dwunastu) miesiecy poprzedzajacych
ogloszenie Wezwania;
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¢) $redniej ceny rynkowej, tj. Sredniej arytmetycznej ze $rednich, dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu z okresu 3 (trzech) miesigcy poprzedzajacych dzien ogloszenia Wezwania,
w czasie ktorych dokonywany byt obrot Akcjami na rynku podstawowym GPW.

Zgodnie z treScia Wezwania, $rednia cena rynkowa z okresu 6 (szesciu) miesiecy
poprzedzajacych dzien ogloszenia Wezwania, o ktérej mowa pod lit. a) powyzej, wynosi 3,79
zt. Cena Akcji nie jest nizsza od S$redniej ceny rynkowej, czyli ceny bedacej $rednia
arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu, z okresu 3 (trzech)
miesigcy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania, w czasie ktoérych dokonywany byt obrot
Akcjami na rynku regulowanym GPW, wynoszacej 3,75 zt.

W okresie dwunastu miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania, Wzywajacy, podmioty od nich
zalezne lub wobec nich dominujace, nie nabywaty akcji Spotki (bezposrednio lub posrednio).
Wzywajacy nie sg takze strong porozumienia dotyczacego nabywania akcji Spotki lub
zgodnego glosowania na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub prowadzenia trwatej polityki
wobec Spotki, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie.

Zarzad dokonal analizy powyzszych informacji przedstawionych w Wezwaniu

i skonfrontowal je z danymi posiadanymi przez Spotke, w tym Zarzad dokonal kalkulacji
sredniej ceny rynkowej Akcji z okresu 6 miesigcy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania.

W ocenie Zarzadu Spotki dane wskazane powyzej sa prawidtowe.

Cena nabycia akcji Spotki proponowana w Wezwaniu (,,Cena Akcji”’) zostata ustalona na 3,79
zt za jedng Akcje, zatem nie jest nizsza od ceny wskazanej pod lit. a) - ¢) powyzej. Wszystkie
Akcje objete Wezwaniem uprawniajg do takiej samej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki, tj. kazda Akcja uprawnia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Po dokonaniu analizy informacji zawartych w przeanalizowanych materiatach, tj. $rednich cen
rynkowych Akcji, dostepnych publicznie informacji o funkcjonowaniu i kondycji finansowej
Spoiki, w tym sprawozdan finansowych Spolki oraz znajomosci branzy, w ktorej dziata Spotka,
a takze biorgc pod uwage sytuacje makroekonomiczng, otoczenie rynkowe na ktérym dziata
Spotka, jak rowniez realizacje strategii rozwoju biznesu Zarzad Spoéltki stwierdzil, ze w jego
ocenie Cena Akcji proponowana w Wezwaniu nie odpowiada wartosci godziwe] Spoftki,
szacowanej przez Zarzad”.

Wyniki Wezwania

W dniu 13 pazdziernika 2022 r. Emitent przekazat informacje¢ o liczbie akcji Pamapol S.A., na
sprzedaz ktorych zlozono zapisy w ramach ogloszonego wezwania.

Zgodnie z oswiadczeniem Biura Maklerskiego Pekao, pelnigcego funkcje podmiotu
posredniczacego w wezwaniu zloZzono zapisy na sprzedaz 1.459.946 akcji Spotki
uprawniajacych do wykonywania 1.459.946 gltoso6w na jej walnym zgromadzeniu.

W wyniku zawarcia w dniu 17 pazdziernika 2022 r. i rozliczenia w dniu 19 pazdziernika
2022 r. transakcji nabycia akcji Spotki w ramach wezwania, MP Inwestors S.a r.l, (podmiot
zalezny od Forum 109 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety) nabyt 1.459.946 akcji Spotki
stanowigcych 4,20% kapitatu zakltadowego Spoétki, uprawniajacych do wykonywania
1.459.946 glosow, stanowigcych 4,20% ogolnej liczby gtosow w Spoice.

Tre$¢ zawiadomien o zmianie w stanie posiadania akcji Pamapol S.A. w wyniku rozliczenia
wezwania zostala przekazana przez Emitenta w tresci raportow biezacych 35/2022 z dnia 19
pazdziernika 2022 r. i 36/2022 z dnia 24 pazdziernika 2022 r.
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6.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien priekazania raportu
kwartalnego

Stosowne informacje dotyczace Prezesa Zarzadu Spotki — Pana Pawla Szataniaka oraz
Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Pana Mariusza Szataniaka zostaly przedstawione
w punkcie 6.3. niniejszego sprawozdania. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow [ ...].

Natomiast stan posiadania pozostalych cztonkéw organéw Spoiki nie ulegt zmianie od dnia
publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 8 wrzesnia 2022 r., i na dzien
publikacji niniejszego raportu okresowego (22 listopada 2022 r.) przedstawiat si¢ nast¢pujaco:

Czlonkowie Zarzadu

Pan Krzysztof Potgrabia - Wiceprezes Zarzadu posiada 22.000 akcji zwyktych na okaziciela
Pamapol S.A.

Pozostali Cztonkowie Zarzadu nie posiadaja akcji Spotki.

Czlonkowie Rady Nadzorczej:

Pan Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej posiada 13.353 akcji zwyktych na okaziciela
Pamapol S.A.

Cztonkowie Rady Nadzorczej — Pan Waldemar Frackowiak, Pan Krzysztof Urbanowicz
(Cztonkowie Niezalezni) i Pan Tomasz Szataniak nie posiadajg akcji Pamapol S.A.

Osoby zarzadzajace 1 nadzorujagce na dzien publikacji ostatniego 1 obecnego raportu
okresowego nie posiadaty i nie posiadajg uprawnien do akcji Pamapol S.A.

6.5. Wskazanie istotnych postgpowan toczgcych si¢ przed sgdem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitraiowego lub organem administracji
publicznej

W  prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly si¢ istotne
postepowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jednostek od niego
zaleznych.

Informacja dotyczaca postgpowan zwigzanych z odpowiedzialno$cig za produkt zostala
przedstawiona w pkt 6.9.2 rozszerzonego skonsolidowanego raportu potrocznego za I potrocze
2022 r. w czgsci ,,Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za produkt oraz toczacymi si¢
postepowaniami w tym zakresie”.
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6.6. Informacje o zawarciu przez; Emitenta lub jednostke od niego zaleing
transakcji 7 podmiotami powigzanymi zawartych na innych warunkach niz
rynkowe

Pomiedzy spotkami Grupy Pamapol wystepuja liczne wzajemne rozrachunki handlowe, oparte
na zasadach rynkowych. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystepowaty
transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje zawarte pomigdzy podmiotami powigzanymi a spotkami Grupy, ktore nie zostaly
wyeliminowane w procesie konsolidacji zostaly wskazane w pkt. 4.24.

6.7. Kredyty, poiyczki, poreczenia i gwarancje

Kredyty

W okresie objetym trescig niniejszego raportu spotki z Grupy Pamapol nie zawieraty nowych
umow kredytowych.

Informacja nt. zakonczenia, w sierpniu 2022 roku, procesu skutecznego ustanowienia zmian
hipotek na nieruchomos$ciach Emitenta i1 spotek zaleznych dokonanych w celu zabezpieczenia
umowy kredytu konsorcjalnego z dnia 21 wrze$nia 2017 r. (z pézn. zmianami) pomi¢dzy
Emitentem, Warminskimi Zaktadami Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0., Mitmar
Sp. z 0.0. jako Kredytobiorcami oraz Crop Serwis Kwidzyn Sp. z o.0. jako Porgczycielem a
Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Credit Agricole Bank Polska S.A.
Bankiem Gospodarstwa Krajowego jako Kredytodawcami, zostata przedstawiona w punkcie
4.7 niniejszego raportu okresowego.

W zwigzku ze sporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
bilansowy 30 wrzes$nia 2022 r. Emitent zidentyfikowal naruszenie wskaznika udziatu kapitatow
wlasnych w sumie bilansowej, ktory to wskaznik ma by¢ liczony i1 testowany przez Emitenta
stosownie do zawartych uméw w ramach ww. kredytu konsorcjalnego. Zgodnie z czynnymi
umowami kredytowymi ostateczna kalkulacja wskaznika na dzien bilansowy przeprowadzona
bedzie przez banki finansujace po publikacji raportu okresowego.

Z uwagi na zidentyfikowanie powyzszej sytuacji, Emitent przedstawit bankom finansujacym
wplyw  czynnikow  oddzialtywujagcych na poziom wskaZznika kapitalowego tj.
W szczegdlnosci istotny wzrost poziomu sprzedazy w Grupie, majacy wplyw na wysoko$¢
sumy bilansowej sprawozdania oraz wyceny na dzien bilansowy czynnych terminowych
transakcji wymiany waluty w ramach przyjetej przez spotki Grupy polityki zabezpieczen
1 uzyskat akceptacj¢ mozliwosci odchylenia tego wskaznika o 15% od poziomu bazowego.

Na podstawie dokonanej wtasnej analizy Emitent stwierdza, iz powyzszy wskaznik miesci si¢
w ustalonym nowym przedziale, w zwigzku z powyzszym na dzief publikacji sprawozdania
nie identyfikuje przypadku naruszenia. Niemniej, wobec wymogu MSR 1 paragraf 74, Emitent
podjat decyzj¢ o reklasyfikacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia
2022 r. dhugoterminowej czegsci kredytow o wartosci 69,2 mln PLN ze zobowigzan
dhlugoterminowych do zobowigzan krétkoterminowych.
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Pozyczki

W okresie sprawozdawczym 1 na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki z Grupy
Pamapol nie otrzymaly / nie udzielity pozyczek tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, takich, ze taczna wartos¢ istniejacych pozyczek jest znaczgca.

Poreczenia

W okresie sprawozdawczym 1 na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki z Grupy
Pamapol nie udzielity porgczen tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, takich, ze aczna wartos¢ istniejacych poreczen jest znaczaca.

Gwarancje

W okresie objetym sprawozdaniem i na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki
z Grupy Pamapol nie udzielity gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, takich, ze tagczna warto$¢ istniejgcych gwarancji jest znaczgca.

Pozostate informacje dotyczace zobowigzan warunkowych zamieszczone zostalty w punkcie
4.22 niniejszego raportu okresowego.

6.8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz dla oceny moZzliwosci realizacji zobowigzan

Zmiany w skladzie Zarzadu Pamapol S.A.

W dniu 5 wrzesnia 2022 r. Rada Nadzorcza Spolki podjeta uchwale o powotaniu z tym dniem
do Zarzadu Spotki Pana tukasza Marka Woznego i powierzeniu mu sprawowania funkcji
Cztonka Zarzadu, Dyrektora Operacyjnego.

W dniu 30 wrzesnia 2022 r. wptyneto do Spotki oswiadczenie Pani Matgorzaty Bednarek
o rezygnacji z tym dniem z petnienia funkcji Czlonka Zarzadu Spoiki.

Jako powdd rezygnacji Pani Malgorzata Bednarek podata przyczyny osobiste uniemozliwiajace
jej dalsze, skuteczne sprawowanie wyzej wymienionej funkcji.

Pani Malgorzata Bednarek pozostaje nadal w strukturze organizacyjnej Spotki.

Obecnie Zarzad Spotki dziala w skladzie pigcioosobowym:

- Pawel Szataniak — Prezes Zarzadu

- Bartosz Potgrabia — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

- Krzysztof Polgrabia  — Wiceprezes Zarzadu do spraw Korporacyjnych i Finansowych
- Ryszard Szatkowski  — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Komercyjny

- Lukasz Wozny — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny

Nie wystepuja inne niz powyzsza i wskazane w pozostatych punktach niniejszego raportu

informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.
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6.9.

Czynniki, ktore bedg mialy wplyw na wyniki osiggane przez Emitenta
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dzialalnos¢ spotek Grupy warunkujg zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od spotek
1 Grupy, jak i1 czynniki wewngtrzne, zwigzane bezposrednio z ich dziatalnoscia.

Wséroéd czynnikéw, ktére zdaniem Zarzadu Emitenta maja najwickszy wplyw na
perspektywy rozwoju spotek Grupy nalezy wymienié:

1. czynniki zewngtrzne, w tym:

a) wojna w Ukrainie, ktora wybuchla pod koniec lutego biezacego roku wywotata duze

zawirowania na rynkach finansowych i surowcowych powodujac znaczne ostabienie
ztotego wobec euro oraz dolara amerykanskiego, a takze znaczny wzrost cen ropy
naftowej 1 gazu. Drozejace od kilku miesigcy pasze oraz surowce stanowig jeden
z gtéwnych czynnikdw majacych wplyw na dalsze perspektywy rozwoju spotek Grupy.
Eskalacja dzialan wojennych zwigksza prawdopodobiefnstwo utrzymania si¢ wysokich
cen surowcoéw przez dhuzszy czas, co z kolei zwigksza zagrozenie dlugotrwata inflacja.
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego trudno jednak przewidzie¢
ostateczny wptyw wojny na Ukrainie zarowno na wyniki finansowe, jak i1 sytuacje
gospodarcza spotek Grupy.

b) Zarzady spotek Grupy od poczatku pandemii na biezagco monitorujg rozwoj sytuacji

¢)

zwigzane] z rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa COVID-19 (,koronawirus”),
podejmujac szereg dziatan, ktéorych celem jest ograniczenie dalszego wplywu
koronawirusa na dzialalno$¢ operacyjng Spotek, zapewnienie ochrony pracownikom,
a takze zagwarantowanie ciggltosci i jakosci produkcji oraz bezpieczenstwa produktow

gotowych.

Spotki na biezaco monitorujg sytuacj¢ epidemiologiczng w Polsce 1 na §wiecie oraz jej
wplyw na prowadzong dzialalno§¢ gospodarcza. Mimo podejmowanych wielu dziatan
prewencyjnych oraz stosowanego rezimu sanitarnego nie mozna w petni wykluczyc¢,
przewidzie¢ oraz zapobiec wszystkim skutkom rozprzestrzeniania si¢ pandemii
koronawirusa, a wprowadzane nowe restrykcje lub ograniczenia mogg mie¢ niekorzystny
wplyw na ciagglo$¢ dziatania spotek Grupy, ponoszone koszty, tancuch dostaw surowca
1 komponentéw do produkcji oraz osiggane wyniki finansowe.

sytuacja ekonomiczna w kraju, wynikajagca w szczegélno$ci z tempa wzrostu
gospodarczego oraz ksztattowania si¢ gtownych wskaznikow makroekonomicznych -
przektada si¢ na zasobno$¢ i sitg¢ nabywcza polskiego spoteczenstwa oraz stopien
bezrobocia, co wplywa na poziom dochodow rozporzadzalnych oraz zapotrzebowanie na
artykuly konsumpcyjne spotek Grupy,

d) ksztaltowanie si¢ cen surowca — wystepujgca zmiennos¢ na rynku surowcoOw miesnych,

warzywno-owocowych oraz opakowan wplywa na optacalnos¢ produkcji oraz wysokosé
generowanych marz, przy ograniczonej mozliwos$ci przetozenia wzrostow cen na klienta.
Zarzad Emitenta obserwujac w biezacym roku sytuacje na rynku surowcowym podkresla
wplyw oddziatywania tych okolicznosci na strukturg kosztow 1 osiggane wyniki Spotki
I Grupy w dotychczasowych i przysztych okresach sprawozdawczych,

sytuacja wystepujgca na krajowym rynku energetycznym - ceny energii elektrycznej
stanowig istotny dla uczestnikow gospodarki parametr, wplywajac na jej
konkurencyjno$¢. Wzrost cen energii elektrycznej wynikajacy m.in. z rosngcych kosztow
uprawnien do emisji CO2 oraz rosngce ceny wegla na globalnych rynkach wptywaja
negatywnie na koszty funkcjonowania przedsiebiorstw, ich pozycj¢ konkurencyjng
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wzgledem innych podmiotéw, a takze na ceny produktéw i koszty utrzymania
gospodarstwa domowego,

f) presja cenowa ze strony odbiorcOw oraz zmiana struktury rynku handlu detalicznego
(zmniejszenie si¢ liczby sklepéw handlu tradycyjnego, wzrost segmentu dyskontow,
trend konsolidacji i usieciowienia na rynku — mate i srednie sklepy coraz czesciej staja
si¢ czescig sieci lub grup zakupowych i1 dzialajg na zasadzie franszyzy) — przyczynia si¢
do wzrostu konkurencji cenowej i produktowej w branzy przetworstwa i ma wpltyw na
poziom sprzedazy produktow i1 ustug §wiadczonych przez Grupg,

g) liczba gospodarstw jednoosobowych, opierajacych si¢ o inny model zakupowy niz
gospodarstwa kilkuosobowe, aktywnos¢ zawodowa kobiet, programy rzagdowe wsparcia
rodzin, trend convenience, wzrost $wiadomos$ci konsumentéw i zwigkszenie ich
oczekiwan, patriotyzm konsumencki, udziat zakupow on-line,

h) zmiana przepiséw prawa krajowego i migdzynarodowego — moze wplynaé na przyszte
wyniki finansowe spotek Grupy, poprzez zwigkszenie kosztow prowadzonej dziatalnosci,
ograniczenia w zakresie dostgpnosci do danych rynkéw zbytu, czy tez zwigkszenia
konkurencyjnosci cenowej. Zarzad Emitenta analizuje zagrozenia / perspektywy
dotyczace zmiany sytuacji gospodarczej (m.in. wplyw na poziom inflacji), jak
1 ewentualnego wzrostu kosztow pracy zwigzanych z zapowiedzig realizacji planu
wzrostu minimalnego wynagrodzenia pracownikow.

2. czynniki wewnetrzne, w tym:

a) projekty inwestycyjne zorientowane na wprowadzanie zmian dazacych do wzrostu
nowoczesnosci i konkurencyjnos$ci przedsigbiorstwa - wdrazanie nowych technologii
w ramach infrastruktury produkcyjnej i dystrybucyjnej, efektywniejsze wykorzystanie
wiedzy i umiejetnosci pracownikow, rozwoj sieci informacyjnych wptywa na budowanie
przewagi konkurencyjnej spétek Grupy,

b) optymalizacja procesow produkcyjnych oraz kontrola kosztow operacyjnych — sterowanie
procesami produkcyjnymi, wprowadzanie zmian w obszarze organizacji firmy z uwagi
na fakt, iz wzrost m.in. kosztoéw energii, materialow, wynagrodzen pracowniczych
wplywa na poziom rentownosci spotek Grupy,

c) realizacja projektoéw rozwojowych w ramach wszystkich kategorii produktowych
obstugiwanych przez spotki Grupy innowacyjnos$¢, zarzadzanie procesami implementacji
innowacji, podnoszenie poziomu konkurencyjnosci produktéw celem dostosowania
oferty do oczekiwan rynkowych,

d) dziatania marketingowo-reklamowe — aktywne reakcje na potrzeby i wymagania rynku,
budowanie i wsparcie sprzedazy produktéw poprzez zwigkszenie §wiadomosci marki
1 rozpoznawalnos$ci brandu, dobor narzgdzi zapewniajacych komercjalizowanie nowych
produktow i rozwigzan, ksztattowanie kanalow dystrybucji oraz relacji z klientami.
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7. Podpisy oséb uprawnionych

Pawel Szataniak

Bartosz Potgrabia

Krzysztof Polgrabia

Ryszard Szatkowski

Lukasz Wozny

- Prezes Zarzadu

-Wiceprezes Zarzadu

- Wiceprezes Zarzadu

- Cztonek Zarzadu

- Czlonek Zarzadu
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