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Rozdziat |
Podstawowe informacje dotyczace jednostki dominujacej - Impera Capital ASI S.A.

1) Informacje podstawowe.

Impera Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. (dalej: ,Emitent” lub ,Spétka”) jest Spotkg Akcyjna
wpisang do Krajowego Rejestru Sqdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000020690.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

= Dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2),
= Dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych (64.30.2),

=  Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych (64.99.2),

=  Pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.2),
= Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.Z).

Na dzien 30 czerwca 2020 roku kapitat zaktadowy Impera Capital ASI S.A. wynosit 4.698.982,20 zt. Wszystkie
akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

2) Dane identyfikacyjne jednostki dominujacej.

Petna nazwa (firma): Impera Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spdtka
Akcyjna

Skrot firmy: Impera Capital ASI S.A.

Siedziba: 02-583 Warszawa, ul. Wotoska 9

Telefon: (22) 398 82 70

Fax: (22) 3988271

Adres internetowy: www.imperasa.pl

E-mail: biuro@imperasa.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-10-29-979

Numer ewidencji statystycznej REGON: 010965971

Firma audytorska przeprowadzajaca badanie UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie, wpisana

sprawozdania finansowego Spétki za 2020 r.: na liste firm audytorskich pod nr 3115.

3) Informacje o strukturze wiascicielskiej Emitenta

Zgodnie z informacjami na dzien 30 czerwca 2020 r. akcjonariuszami posiadajagcymi min. 5% gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu byli:

Liczba Udziat procentowy w kapitale
Akcjonariusz* o] zakladov;lyn) iw o‘gA(I’);n;j liczbie Liczba gtoséw na WZ
gtoséw na

Cezary Gregorczuk 1.598.883 20,42% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 14,11% 1.104.835
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 7,49% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 6,38% 500.000
Andrzej Zieminski 470.115 6,00% 470.115
Qlogix Advisors Limited 450.116 5,75% 450.116
Leszek Szwedo 399.361 5,10% 399.361
Rafat Zygmunt 397.093 5,07% 397.093
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5)

Zmiana struktury wtasnosci znacznych pakietow w stosunku do dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Wedtug stanu wiedzy Zarzgdu Impera Capital ASI S.A. na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego
tj. 12.05.2020 r. wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawiat sie nastepujgco:

Liczba Udziat procentowy w kapitale
Akcjonariusz* S e T zakiadov:yn’I iw o‘gl‘cl')én;j liczbie Liczba gtoséw na Wz
gtoséw na b

Cezary Gregorczuk 1.598.883 20,42% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 14,11% 1.104.835
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 7,49% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 6,38% 500.000
Andrzej Zieminski 470.115 6,00% 470.115
Qlogix Advisors Limited 450.116 5,75% 450.116
Leszek Szwedo 399.361 5,10% 399.361
Rafat Zygmunt 397.093 5,07% 397.093

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od
akcjonariuszy.

**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie
art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spdtkach publicznych, dlatego sg nadal wykazywane jako akcjonariusze.

Informacja o stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich (opcji) oraz akcji iudziatéw
w jednostkach powigzanych emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke.

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien publikacji raportu, tj. na dzier 29 wrzesnia 2020 roku:

e o0soby nadzorujgce Emitenta nie posiadaty akcji Spotki.

e pan Cezary Gregorczuk, Cztonek Zarzgdu Emitenta, posiadat 1.598.883 akcje Spotki, dajgce tyle samo
gtosow na walnym zgromadzeniu i stanowigce 20,42 % udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach Emitenta.

e osoby zarzadzajace oraz nadzorujace Emitenta nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji
Impera Capital ASI S.A.

e pan Cezary Gregorczuk (Cztonek Zarzadu Emitenta) posiada 1.862 udziaty w jednostce stowarzyszonej
Impera Alfa ASI Sp. z 0.0., dajace tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw spétki, co stanowi 19%
udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw.

e pan Adam Wojacki (Cztonek Zarzgdu Emitenta) posiada 2.793 udziaty w jednostce stowarzyszonej Impera
Alfa ASI Sp. z 0.0., dajgce tyle samo gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw spdtki, co stanowi 28,5% udziatu
w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw.

Wiadze Spotki
Wtadzami Spotki sg: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.
RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na 30 czerwca 2020 r przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej: Mirostaw Kryczka
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Gorka
Cztonek Rady Nadzorczej: Kornelia tuczejko
Cztonek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla

W | pétroczu 2020 r. nie miaty miejsca zmiany sktadu Rady Nadzorcze;j.
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W dniu 17 sierpnia 2020 r. Zarzad Spotki pod firmg Impera Capital ASI S.A. powzigt informacje o rezygnacji
Pana Piotra Stepniewskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozonej ze skutkiem na dzien
najblizszego walnego zgromadzenia akcjonariuszy.

W dniu 19 sierpnia 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o powotaniu do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Krzysztofa Witon na wspdlng kadencje rozpoczetg w dniu 26 czerwca 2019 r.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien publikacji tj. 29 wrzesnia 2020 r przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j: Mirostaw Kryczka
Cztonek Rady Nadzorczej: Krzysztof Witon
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Gérka
Cztonek Rady Nadzorczej: Kornelia tuczejko
Cztonek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla

ZARZAD
Sktad Zarzadu Spoétki na 30 czerwca 2020 r przedstawiat sie nastepujgco:
Cztonek Zarzadu: Adam Wojacki

Cztonek Zarzadu: Cezary Gregorczuk

W | pétroczu 2020 r. nie miaty miejsca zmiany sktadu Zarzadu.
Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzadu Spoétki nie ulegt zmianie.

Rozdziat Il

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych Impera Capital ASI S.A. w
pierwszym poétroczu 2020 roku

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikow i zdarzer, w tym o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na dziatalnosé Impera Capital ASI S.A. i osiggniete zyski lub poniesione straty
w | péiroczu 2020 r., a takie omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Impera Capital ASI S.A.
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

W pierwszym poétroczu 2020 roku Impera Capital ASI S.A. odnotowata zysk netto w wysokosci 1.186 tys. zi,
na co ztozyty sie gtdwnie:

=  aktualizacja wartosci inwestycji 1.256 tys. zi,
=  przychody z inwestycji w wysokosci 242 tys. zt,
=  koszty operacyjne w kwocie 492 tys. zt

Wartos¢ aktywow netto na 30 czerwca 2020 r. wyniosta 16.120 tys. zt.
Wartos¢ aktywow ogdtem na 30 czerwca 2020 r. wyniosta 16.542 tys. zi.

Wartosc¢ portfela inwestycyjnego na dzien 30 czerwca 2020 r. wyniosta 3.991 tys. zt, Impera Capital ASI S.A.
dysponowata srodkami pienieznymi w wysokosci 5.614 tys. zi.

Naleznosci Impera Capital ASI S.A. na 30 czerwca 2020 r. wyniosty 6.656 tys. zt.
Zobowigzania Impera Capital ASI S.A. na 30 czerwca 2020 r. wyniosty 146 tys. zt.
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P . . Okres od 01.01.2020 do Okres od 01.01.2019 do
Wskazniki finansowe Impera Capital ASI S.A. j.m. 30.06.2020 30.06.2019
Podstawowe wielkosci i wskazZniki struktury
Aktywa ogotem tys. zt 16 542 14 362
Kapitat wtasny tys. zt 16 120 12 318
Zobowigzania i rezerwy ogdtem tys. zt 422 2044
Wynik finansowy netto tys. zt 1186 -527
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
Przychody ogétem materiatow + przychody z inwestycji Spotki + pozostate tys. zt 260 179
przychody operacyjne + przychody finansowe
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto/aktywa ogdtem) % 7,17% -3,67%
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) (wynik netto/kapitaty wtasne ogotem) % 7,36% -4,28%
Rentownos¢ przychodow (wynik netto/przychody ogétem) % 456,15% -294,41%
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowigzania i rezerwy ogétem/aktywa ogdtem) % 2,55% 14,23%
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu (zobowigzania i rezerW)f ogdtem/kapitaty wtasne % 2.62% 16,59%
wtasnego) ogotem)
Pozostate wskazniki
Wskaznik efektywnosci (wynik finansowy netto/aktywa netto) % 7,36% -4,28%
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Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Impera Capital ASI S.A. jest na
nie narazona.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Impera Capital ASI S.A. prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwiqzane ze zmianami w systemie prawnym i podatkowym

W otoczeniu, w ktorym funkcjonuje Emitent i jego spétki portfelowe, moga nastgpic¢ zmiany przepiséw prawa
(w szczegdlnosci zwigzane z funkcjonowaniem rynku kapitatowego oraz podatkowych) lub ich interpretacji,
ktore mogg spowodowac wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Emitenta lub jego spoétek
portfelowych. W wyniku zmian przepiséw moze nastgpi¢ modyfikacja sytuacji gospodarczej, moze narazic¢
Emitenta na negatywne skutki zwigzane z funkcjonowaniem jego badz jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq makroekonomiczng

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktérym funkcjonuje Emitent i jego spotki
portfelowe, negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdélnosci z dekoniunkturg makroekonomiczng na rynku
krajowym badz swiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej na tych rynkach badz zmianami stép
procentowych, moze nastgpic¢ pogorszenie wynikow finansowych spétek portfelowych Emitenta i ich sytuacji
ekonomicznej. Wystgpienie tego typu zjawisk moze w sposdb negatywny wptyngé na wynik Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq w obszarach inwestycyjnych

W przypadku wystgpienia w otoczeniu gospodarczym, w ktérym funkcjonuja spétki portfelowe Emitenta,
negatywnych zjawisk zwigzanych w szczegdlnosci z dekoniunkturg w danej branzy na rynku krajowym, bgdz
Swiatowym, pogorszeniem koniunktury gietdowej w danym sektorze rynku, moze nastgpi¢ pogorszenie
wynikéw finansowych spotek portfelowych Emitenta dziatajgcych w danej branzy iich sytuacji ekonomicznej.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami stop procentowych

Oprocentowanie zobowigzan Emitenta i/lub spotek portfelowych moze byé obliczane na bazie zmiennej
stopy procentowej, wystepuje zatem ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do poziomu obowigzujgcego w
momencie zaciggania zobowigzan. Znaczgce zmiany stop procentowych mogg mie¢ w zwigzku z tym
niekorzystny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta i/lub spotki portfelowe. Pozyczki udzielane przez
Emitenta spotkom portfelowym oraz obejmowane obligacje spdtek portfelowych mogg byé w przysztosci
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, co takie moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe
Emitenta.

Ryzyko administracyjne (zwigzane z postepowaniami administracyjnymi)

Dziatalno$¢ Emitenta i niektdrych spotek portfelowych moze byé zwigzana z koniecznoscig uzyskania
zezwolen, pozwolen administracyjnych, koncesji lub innych prawomocnych decyzji wymaganych przez
przepisy odpowiednich krajow. W zwigzku z powyzszym, moze wystgpi¢ ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem
badz wystgpieniem opdznien w uzyskaniu tego typu uprawomocnionych postanowien.

Ryzyko zwigzane z dziatalnosciq organéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym

Emitent oraz czes¢ spotek portfelowych Emitenta jest lub moze byé w przysztosci spotkami, ktére podlegajg
urzedowemu nadzorowi odpowiednich instytucji rynku kapitatowego (w Polsce lub w innym kraju). Istnieje
zatem ryzyko natozenia przez te instytucje sankcji (w tym administracyjnych kar finansowych) za

niewykonywanie bgdz nieprawidtowe wykonywanie natozonych obowigzkdw.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Impera Capital ASI S.A.

Ryzyko zwiqzane z wykorzystaniem diugu w finansowaniu dziatalnosci
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Emitent w przysztosci moze korzystac z finansowania dtuznego. Dotyczy to w szczegdlnosci emisji obligacji
oraz zaciggania zobowigzan kredytowych. Korzystanie z finansowania dtuznego wigze sie ze wzrostem ryzyka
dla dziatalnosci Spotki, w szczegdlnosci wymogi dotyczace obstugi zadtuzenia mogg zmniejszy¢ przeptywy
srodkéw pienieznych oraz ograniczy¢ mozliwo$¢ rozwoju Emitenta. To z kolei mogtoby w sposdb negatywny
wptynac na sytuacje ekonomiczng oraz wynik dziatalno$ci Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe

Emitent posiada i zamierza posiadac¢ w przysztosci w ramach portfela inwestycyjnego papiery wartosciowe
oraz instrumenty finansowe (w tym akcje spdtek zaréowno notowanych na rynkach regulowanych albo w
alternatywnym systemie obrotu, jak i nienotowanych). Wycena ich wartosci godziwej przeprowadzana jest
regularnie. Metodologia wycen oparta jest m.in. o metody poréwnawcze, metode zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF), ekonomicznej wartosci dodanej (EVA) oraz skorygowanych aktywow netto.
Dodatkowo Emitent dokonuje biezgcej wyceny portfela spétek notowanych na rynkach regulowanych albo
w alternatywnym systemie obrotu w oparciu o kursy akcji tych spétek. Niska wycena tych aktywoéw na dzien
bilansowy Emitenta moze wptynac¢ niekorzystnie na wynik dziatalnosci Emitenta za dany okres, co
niekoniecznie bedzie oddawato realne rezultaty inwestycji. Moze to powodowaé wysokie wahania
wskaznikéw finansowych opartych na sprawozdaniu finansowym Emitenta, ktére inwestorzy biorg pod
uwage przy okreslaniu poziomu bezpieczenstwa inwestycji. Ponadto, w przypadku wyjscia z inwestycji przez
Emitenta wystepuje ryzyko osiggniecia niesatysfakcjonujgcej ceny zbywanych aktywdw, np. ze wzgledu na
zastosowane w transakcji dyskonto do ceny rynkowej.

Ryzyko zwigzane z ptynnosciqg portfela inwestycyjnego

W sktad portfela inwestycyjnego Emitenta wchodzg i mogg wchodzi¢ w przysztosci podmioty, ktérych
papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe nie s3 notowane na rynkach regulowanych, co moze
wptywacé na ograniczenie mozliwosci zbycia tych aktywéw w momencie zaktadanym przez Emitenta, a w
efekcie takze do obnizenia ceny sprzedazy. Dotyczy to takze akcji spoétek gietdowych, ktdrych obroty sg
nieznaczne.

Ryzyko zwiqzane z utratq kadry zarzqdzajqgcej

Dla prawidtowej realizacji strategii inwestycyjnej Emitenta, a takze budowania wartosci jego aktywdw
istotne znaczenie ma wiedza i doswiadczenie 0sdb zarzgdzajgcych oraz zajmujgcych kluczowe stanowiska w
zakresie pozyskiwania oraz analizy projektdw inwestycyjnych, a takze nadzoru nad dziatalnoscig spétek
portfelowych. Utrata jednej badz kilku takich oséb mogtoby mieé krotkookresowo negatywny wptyw na
efektywnos¢ dziatalnosci Emitenta. Z kolei konkurencja na rynku wéréd pracodawcéw moze przetozyé sie na
wzrost kosztéw zatrudnienia nowych pracownikdw Emitenta, a co za tym idzie na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z niewtasciwg interpretacjg wynikow finansowych

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, na wyniki finansowe Emitenta
w istotnym stopniu wptywajg zyski/straty: (1) ze sprzedazy spotek portfelowych oraz (2) z przeszacowania
wartosci spotek portfelowych. Wynik finansowy Emitenta jest efektem nie tylko transakcji pienieznych, ale
takze wskazanych w p. (2) powyzej, ktére nie wigzga sie z przeptywem gotdwkowym. Sytuacja ta powoduje,
iz Emitent dysponuje istotnie nizszym zasobem S3$rodkéw pienieznych generowanych z dziatalnosci
operacyjnej niz mogtoby to wynikac z osigganych wynikéw finansowych, a jednoczes$nie wyniki finansowe
Emitenta mogg ulega¢ znacznym zmianom ze wzgledu m.in. na wahania kurséw rynkowych spétek
portfelowych notowanych na rynkach publicznych.

Ryzyko zwiqzane z charakterystykq dziatalnosci inwestycyjnej typu VC/PE

Dziatalno$¢ inwestycyjna typu venture capital/ private equity (VC/PE) daje mozliwo$¢ uzyskiwania wyzszych
niz przecietne stop zwrotu dzieki inwestowaniu kapitalu w przedsiewziecia charakteryzujgce sie
zwiekszonym poziomem ryzyka. Inwestycje zaliczane do kategorii venture capital wigzg sie najczesciej z
finansowaniem dziatalnosci spotek bedacych na wczesnym etapie rozwoju, o niesprawdzonym rynkowo, lecz
perspektywicznym modelu biznesowym, ktére poddawane sg wnikliwej analizie i weryfikacji opartej o
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prognozy i biznes plan przedsiewziecia skonfrontowane z know-how pracownikéw Emitenta. Inwestycje z
segmentu private equity koncentrujg sie natomiast najczesciej na spotkach znajdujacych sie na pdzniejszych
etapach rozwoju, o ustabilizowanej pozycji rynkowe;j i sytuacji finansowej. Emitent posiada i moze posiadaé
w przysztoSci w ramach portfela inwestycyjnego papiery wartoSciowe oraz instrumenty finansowe (w tym
udziaty) spdtek, ktore zaliczy¢é mozna do kazdej z powyzszych kategorii. Oznacza to, ze Spotka angazuje
inwestowane srodki w projekty o ponadprzecietnym potencjalnym zwrocie z inwestycji oraz podwyzszonym
poziomie ryzyka, ktdre nie gwarantujg jednak osiggniecia dodatniego wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej
Emitenta (z poniesieniem strat wtgcznie), co w rezultacie moze przetozyc sie negatywnie na wyniki finansowe
Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z udziatem w transakcjach oséb trzecich

Emitent przewiduje mozliwos¢ realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych w ramach wspdlnych projektow (np.
typu joint-venture) z osobami trzecimi, ktérych cele i interesy mogg rézni¢ sie badz pozostawadé w
sprzecznosci z celami Spétki. W zwigzku z tym osoby te mogg odmiennie od Emitenta postrzegad strategiczne
kierunki rozwoju podmiotu, sposoby zarzadzania nim, kwestie terminu wyjscia z inwestycji, a takze
odmiennie od Emitenta korzystac z uprawnien korporacyjnych. Moze to wptyngé na kondycje ekonomiczna
spotek portfelowych, w ktérych zaangazowane sg osoby trzecie, a tym samym na wynik dziatalnosci
Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjg w pozyskiwaniu nowych projektow inwestycyjnych

Zatozona strategia rozwoju portfela inwestycyjnego Emitenta zaktada realizacje przez Spotke kolejnych
inwestycji kapitatowych. W przypadku rynkéw, na ktérych dziata Emitent, w szczegdlnosci rynku polskiego,
widoczny jest w ostatnich latach wzrost konkurencji wsréd podmiotéw udostepniajgcych finansowanie
przedsiebiorstwom (m.in. aniotdw biznesu, innych funduszy inwestycyjnych, funduszy finansowanych z
dotacji unijnych, inwestoréw strategicznych). Jednoczes$nie wzrost presji konkurencyjnej moze prowadzic¢ do
wzrostu wycen potencjalnych inwestycji oraz pogorszenia sie (z punktu widzenia Emitenta) ich warunkdw, a
co za tym idzie zwiekszenia ich poziomu ryzyka.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq portfela inwestycyjnego

Dla powodzenia dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta istotne znaczenie ma odpowiednia dywersyfikacja
portfela inwestycyjnego, ktdra pozwala na relatywne zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Spoétka stosuje, o
ile jest to mozliwe, zasade dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane z rozwojem spotek portfelowych Spotki i ich wynikami finansowymi

Decyzje dotyczace portfela inwestycyjnego Emitenta podejmowane sg w oparciu o weryfikowane przez
Emitenta prognozy przysztego rozwoju dziatalnosci spotek portfelowych, w szczegdlnosci w oparciu o
projekcje ich wynikéw finansowych. W przypadku wystgpienia zdarzen pozostajgcych poza kontrolg spotek
portfelowych badz niespetnienia sie wspomnianych wyzej prognoz i projekcji moze wystgpié ryzyko realizacji
innego niz prognozowany wyniku finansowego, utraty ptynnosci finansowej i mozliwosci sptaty zobowigzan
przez spotke portfelowg lub nawet ogtoszenia przez nig upadtosci. W efekcie zdarzenia te mogg powodowac
uzyskanie przez Spoétke nizszych niz zaktadane stdp zwrotu z inwestycji (z poniesieniem strat witacznie) lub
koniecznos$¢ nieprzewidzianego dofinansowania spoétek portfelowych, a takze zwiekszenia innych kosztéw
zwigzanych z obstugg inwestycji. Wystgpienie opisanych wyzej zjawisk moze negatywnie przetozy¢ sie na
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela inwestycyjnego, a takze mozliwos¢
dokonania dezinwestycji.

Ryzyko dtuiszego niz zaktadany okresu inwestycji

Zatozona strategia rozwoju portfela inwestycyjnego Emitenta zaktada okreslony termin wyjscia z inwestycji.
Zwazywszy na fakt, ze czes¢ spdtek portfelowych nie jest notowana na rynkach regulowanych, a co za tym
idzie ich ptynnosc i mozliwosc¢ zbycia jest ograniczona, wyjscie z tych inwestycji nastepuje najczesciej poprzez
sprzedaz strategicznemu inwestorowi branzowemu. Nie ma jednak pewnosci, ze Emitent znajdzie w
przysztosci potencjalnego nabywce dla swoich inwestycji i przeprowadzi wyjscie z inwestycji w okreslonym
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terminie. Ryzyko wystgpienia dekoniunktury gospodarczej lub gietdowej moze dodatkowo utrudnic¢
mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia z inwestycji w dang spoétke portfelowa lub istotnie ograniczy¢ mozliwag
do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie przetozyc¢ sie na wyniki finansowe osiggane
przez Emitenta oraz wycene jego portfela inwestycyjnego.

Ryzyko wystgpienia wad prawnych spotki portfelowej

Pomimo wszechstronnego i starannego badania przez Emitenta sytuacji spotek, ktére wigczane sg do
portfela inwestycyjnego, istnieje ryzyko wystgpienia wad prawnych tych spoétek (np. zwigzanych z zatajeniem
informacji przez osoby zarzgdzajgce spotkami). Ujawnienie tego typu wad prawnych po wigczeniu spétki do
portfela inwestycyjnego moze negatywnie wptynac na wartosc i wycene spoétki portfelowej oraz mozliwosc
spetnienia przez nig projekcji wynikéow finansowych. W rezultacie moze to negatywnie przetozyé¢ sie na
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta oraz wycene jego portfela inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane z utratq kontroli nad spétkq portfelowq

Strategia budowy portfela inwestycyjnego Emitenta zaktada posiadanie mniejszosciowych pakietow
udziatoéw badz akcji w spdtkach portfelowych. Jednak w zaleznosci od posiadanego przez Emitenta udziatu w
kapitale zaktadowym, struktury wtascicielskiej lub uregulowan wynikajgcych z dokumentéw korporacyjnych,
Spotka moze mie¢ wptyw na podejmowanie kluczowych decyzji w spétkach portfelowych, w szczegdlnosci
na wybér cztonkdéw ich organéw. Kontrola ta moze zostaé ograniczona na przyktad wskutek zachowan i
porozumien pozostatych wiascicieli spétki. W rezultacie moze to negatywnie przetozyé sie na wyniki
finansowe osiggane przez spétke portfelowg oraz Spétke.

Ryzyko zwiqzane z nakazem zwrotu otrzymanych przez spotke portfelowq dotacji

Niektére spotki portfelowe Emitenta sg bgdz moga by¢ w przysztosci beneficjentami dotacji, w tym dotacji z
programéw Unii Europejskiej. Uzyskanie, wydatkowanie i rozliczanie tego typu srodkéw regulowane jest
przez szereg przepiséw, procedur administracyjnych oraz przez umowy dotyczgce poszczegdlnych dotacji. W
przypadku niespetnienia warunkéw wynikajgcych z powyzszych regulacji istnieje ryzyko wystgpienia sankcji
administracyjnych, z koniecznoscig zwrotu otrzymanej przez spétke portfelowg dotacji wtgcznie. Zdarzenie
takie moze w sposdb negatywny wptyna¢ na sytuacje ekonomiczng spotki portfelowej. W rezultacie moze to
negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez spétke portfelowa oraz Emitenta.

Ryzyko zwiqzane ze zwolnieniami podatkowymi spotek portfelowych

Niektore spoétki portfelowe Emitenta sg badz mogg byé w przysztosci objete zwolnieniami podatkowymi. W
przypadku niespetnienia warunkow badz zmian przepiséw w tym zakresie istnieje ryzyko wystgpienia sankgji
administracyjnych z tego tytutu. Zdarzenie takie moze w sposéb negatywny wptyngé¢ na sytuacje
ekonomiczng spotki portfelowej. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe
osiggane przez spotke portfelowg oraz Emitenta.

Rozdziat Ill
Dziatalnos¢ Impera Capital ASI S.A. w pierwszym poétroczu 2020 roku

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji.

e W dniu 18 lutego 2020 r. Zarzad Spotki pod firmg Impera Capital ASI S.A., w nawigzaniu do raportu biezgcego
nr 32/2019 poinformowat, ze na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla M.St. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 13 lutego 2020, spétka zalezna od Emitenta tj. spétka Impera Seed Fund Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Fundusz Kapitatowy spotka komandytowa zostata wykreslona w dniu 13
lutego 2020 r. z rejestru przedsiebiorcéw.

e W dniu 19 marca 2020 r. Zarzad Spotki pod firmg Impera Capital ASI S.A., w nawigzaniu do raportu biezgcego

nr 23/2017 z dnia 4 pazdziernika 2017 r. oraz nr 30/2017 z dnia 21 listopada 2017 r. poinformowat, ze w dniu
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19 marca 2020 roku powziat informacje o podpisaniu w dniu 17 marca 2020 r. przez spotki Jalexus Consultants
Limited z siedzibg na Cyprze (dalej Jalexus) oraz Fxcube Technologies Limited z siedzibg na Cyprze (dalej
Fxcube, tgcznie Jalexus oraz Fxcube zwani dalej Poreczycielami) umowy zawartej pomiedzy Emitentem
a wskazanymi podmiotami dotyczgcej zadtuzenia Invento Sp. z 0.0. (dalej Umowa), zwigzanej z udzielong tej
spotce dnia 27 wrzesnia 2017 r. pozyczkg w kwocie 5.000.000 zt oraz udzielonymi przez Jalexus oraz Fxcube
poreczeniami za przedmiotowy dtug Invento Sp. z0.0. Umowa ta zgodnie z jej postanowieniami zawarta
zostata w dacie ztozenia ostatniego podpisu przez strone Umowy czyli w dniu 17 marca 2020 r. Powodem
zawarcia Umowy jest zamiar uregulowania kwestii sptaty zadtuzenia Invento Sp. z 0.0. przez poreczycieli
Jalexus oraz Fxcube, uznanie przez nich ditugu, zwiekszenie kwoty poreczenia, przedtuzenie terminu
poreczenia oraz ustanowienie przez Poreczycieli dodatkowego zabezpieczenia. W celu umozliwienia
Poreczycielom sptaty zadtuzenia wynikajagcego z umoéw poreczenia, Impera oswiadczyta w Umowie, ze
wstrzyma sie do dnia 31 sierpnia 2020 r. z wystgpieniem z powddztwem sgdowym przeciwko wskazanym
podmiotom a takze powstrzyma sie w tym terminie od przejecia przedmiotu zastawdw rejestrowych na
wtasnosé, o ile Poreczyciele nie naruszg jakichkolwiek postanowiern Umowy.

Na podstawie wskazanej Umowy, Jalexus oraz Fxcube zgodnie uznaty swéj dtug wynikajgcy z umow poreczen
zawartych wdniu 4.10.2017 r. i oswiadczyty, ze zrzekajg sie podnoszenia ztego tytutu wobec Emitenta
jakichkolwiek zarzutéw. Dodatkowo Strony w Umowie dokonaty zmiany umow poreczenn w ten sposéb, ze
Fxcube oraz Jalexus kazdy w swoim imieniu zobowigzaty sie wzgledem Emitenta, ze w przypadku gdyby
dtuznik Invento Sp. z 0.0. nie wykonat swojego zobowigzania wobec Emitenta, wynikajacego z umowy
pozyczki z dnia 27 wrzednia 2017 r., zaptacg oni Emitentowi dtug do kwoty stanowigcej réwnowartos¢
aktualnego na dany dzien zobowigzania Invento Sp. z 0.0. wzgledem Impera Capital ASI S.A. z tytutu umowy
pozyczki nie wiecej jednak niz 7.000.000 zt. Poreczenie zostato przedtuzone o kolejne 5 lat liczac od daty
zawarcia Umowy. Wystawione w dniu 21.11.2017 r. przez Jalexus oraz Fxcube dwa weksle in blanco pozostaty
bez zmian z tym zastrzezeniem, ze mogq one zostac uzupetnione co najwyzej do kwoty 7.000.000 zt.
Dodatkowo Fxcube oraz Jalexus zobowigzaty sie do zawarcia z Emitentem umodw zastawodw rejestrowych na
tacznie 100.000 akcji ESKY.PL S.A. z siedzibg w Radomiu (w ramach tych uméw kazdy z podmiotéw ma
ustanowi¢ dodatkowy zastaw rejestrowy na 50.000 akcji ESKY .PL S.A.). Zastawy rejestrowe obok zastawow
rejestrowych, o ktérych Emitent informowat raportami biezgcymi nr 21/2018 z dnia 19 grudnia 2018 r. oraz
nr 1/2019 z dnia 2 stycznia 2019 r., majg stanowi¢ dodatkowy sposdb zabezpieczenia zwrotu pozyczki
udzielonej Invento Sp. z 0.0.

Strony podpisaty Umowe na skanach i wymienity sie podpisang umowa w korespondencji mailowej, z uwagi
na sytuacje kryzysowg zwigzang z pandemig wirusa SARS-CoV 2.

W dniu 3 kwietnia 2020 r., Emitent otrzymat oryginat umowy dotyczacej zadtuzenia Invento Sp. z 0.0. zawartej
w dniu 17 marca 2020 r. w trybie korespondencyjnym.

e W dniu 1 kwietnia 2020 r. Zarzad Spétki pod firmg Impera Capital ASI S.A., w zwigzku z zaleceniami

Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych z dnia 12 marca 2020 roku, komunikatem
Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 marca 2020 przekazat informacje dotyczgcg wptywu epidemii
koronawirusa COVID-19 na dziatalnos¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej.
Zarzad wedtug jego najlepszej wiedzy stoi na stanowisku, ze wprowadzenie stanu zagrozenia
epidemiologicznego nie stwarza bezposredniego zagrozenia dla ciggtosci dziatalnosci Emitenta. Dziatalnos¢
operacyjna Spoétki prowadzona jest bez znacznych przeszkéd, aw trosce o bezpieczenstwo swoich
wspotpracownikéw Zarzad Spétki zdecydowat sie na przejscie w tryb pracy zdalnej. W ocenie Zarzadu na
obecng chwile nie jest znany wptyw rozprzestrzeniania sie wirusa COVID-19 na przysztg dziatalnos¢
operacyjng Spotki i dlatego nie zostat uwzgledniony przy ocenie kontynuacji dziatalnosci. Jednakze z uwagi na
rozprzestrzenianie sie koronawirusa, mogg sie pojawi¢ opoznienia wynikajgce m.in. z ograniczenia
dostepnosci pracownikéw, wspotpracy z instytucjami i innymi podmiotami w normalnym trybie, co moze
skutkowaé opdznieniami planowanych dziatan oraz transakcji. Pomimo braku bezposredniego zagrozenia
aktywnosci Emitenta i wykonywania biezgcych zadan, Zarzad uwaznie $ledzi otoczenie biznesowe izdaje
sobie sprawe z pogarszajacej sie sytuacji na rynkach finansowych. Rynkowe zmiany wynikte w zwigzku
z pandemiag koronawirusa ijego nastepstwami, mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ spétek zaleznych oraz
portfelowych Emitenta. W przypadku zaistnienia nowych okolicznosci zwigzanych z epidemig COVID-19
i majacych wptyw na dziatalnos¢ Spotki, zostang one przekazane do publicznej wiadomosci w oddzielnym
raporcie biezgcym.
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W dniu 29 maja 2020 r. Zarzad Spétki pod firmg Impera Capital ASI S.A. poinformowat, ze podjat uchwate
w sprawie zmiany z dniem 1 czerwca 2020 r. adresu siedziby Emitenta z dotychczasowego ul. Wotoska 22 a,
02-675 Warszawa na nowy ul. Wotoska 9, 02-583 Warszawa.

W dniu 30 czerwca 2020 r. Zarzad Spodtki pod firmg Impera Capital ASI S.A. poinformowat, ze w dniu 30
czerwca 2020 roku Rada Nadzorcza - organ uprawniony na podstawie Statutu Spoétki — zgodnie z politykg
wyboru firmy audytorskiej, po przeprowadzeniu procedury wyboru firmy audytorskiej okreslonej
w wewnetrznych regulacjach Spotki, w wyniku oceny ztozonych w jej toku ofert, wybrata spétke UHY ECA
Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie (numer uprawnien do badania
sprawozdan finansowych 3115), jako firme audytorskg do przeprowadzania badania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Impera Capital ASI S.A. oraz Grupy Kapitatowej Impera Capital
ASI S.A. za rok obrotowy 2020 i 2021, a takze przegladdéw jednostkowych i skonsolidowanych srédrocznych
sprawozdan finansowych sporzgdzonych na dzier 30.06.2020 i 30.06.2021 roku.

W dniu 17 sierpnia 2020 r. Zarzgd Spoétki pod firmg Impera Capital ASI S.A. poinformowat, iz w dniu 17.08.2020
r. powzigt informacje o wptynieciu do Spoétki drogg elektroniczng oswiadczenia Pana Piotra Stepniewskiego
z dnia 14.08.2020 r. o rezygnacji przez niego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozonej ze skutkiem
na dzien najblizszego walnego zgromadzenia akcjonariuszy. Przyczyny rezygnacji nie zostaty podane.

W dniu 19 sierpnia 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2019.

W dniu 19 sierpnia 2020 r. Zarzad Spétki pod firmg Impera Capital ASI S.A. poinformowat, ze w dniu
dzisiejszym tj. 19 sierpnia 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o powotaniu do sktadu
Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Witon na wspdlng kadencje rozpoczeta w dniu 26 czerwca 2019 .

Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu, na ktéry sporzgdzono niniejsze sprawozdanie nie wystgpity zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu,
a mogace w znaczacy sposdb wptynac na ocene sytuacji majagtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej.
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¢ Informacje o powiagzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami

Impera Capital ASIS.A.

Family Fund 2 Impera Alfa ASI
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.

Impera Seed Fund Sp. z 0.0.

Call2Action S.A.

41,51%
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e Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleina
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajgcymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie
miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. Emitent i spoétki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie bytyby istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe.

¢ Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym okresie umowach dotyczacych kredytéw i
pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci.

Brak.

¢ Informacje o udzielonych w danym okresie pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Brak

e Kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym Emitenta oraz
oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych
(dla kazdej grupy osobno)

W pierwszym poétroczu 2020 r. Emitent oraz jego spotki zalezne i stowarzyszone nie udzielity kredytow,
pozyczek i gwarancji cztonkom Zarzgdu Spétki i cztonkom Rady Nadzorczej Spotki.

e Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

W pierwszym potroczu 2020 r. Impera Capital ASI S.A. ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczenia
kredytu lub pozyczki lub gwaranciji.

e W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
emitenta wplywow z emisji do chwili sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnosci.

W okresie objetym raportem Emitent nie dokonywat emisji kapitatowych papieréw wartosciowych.

e Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Impera Capital ASI S.A. nie publikowata prognoz jednostkowych wynikéw finansowych za pierwsze pétrocze
2020 .

e Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjaé¢ w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom.

Zdaniem Zarzadu nie istnieje obecnie realne zagrozenie utraty ptynnosci i zaprzestania regulowania
zobowigzan. Spoétka posiada Srodki pieniezne znacznej wartosci.

e Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu
do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania
tej dziatalnosci.

Zarzad pozytywnie ocenia zdolnos¢ Spotki do realizacji inwestycji kapitatowych, ktére stanowia podstawowg
dziatalno$¢ Spétki. Zrédtem finansowania inwestycji kapitatowych moga by¢ kapitaty wtasne — Emitent
posiada $rodki pieniezne, ktére mogg by¢ przeznaczone na inwestycje oraz Srodki pozyskane w wyniku zbycia
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aktywow w postaci udziatéw/akcji spotek portfelowych. Ponadto Emitent nie wyklucza finansowania
inwestycji ze Srodkéw pochodzacych z kredytéw bankowych oraz emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

e Ocena czynnikow i nietypowych zdarzer majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Nie wystapity.
Rozdziat IV

Czynniki istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Impera Capital ASI S.A. oraz perspektywy i
kierunki jej rozwoju

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do korica roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
W raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Strategia Impera Capital ASI S.A.

Impera Capital ASI S.A. koncentruje sie na rynku inwestycji Private Equity/Venture Capital, poszukujac
mozliwosci inwestycyjnych w branzach IT, ITC, e-commerce oraz innowacyjnych produktéw i ustug.
Podstawowym zatozeniem oceny tych projektow jest mozliwos¢ ich ekspansji zagranicznej. Spotka
wspiera kompetencyjnie projekty biznesowe, w ktdre jest zaangazowana. Gtéwnym celem Impera
Capital ASI S.A. jest wzrost wartosci Emitenta wyrazony wzrostem wartosci akcji, poprzez stworzenie
liczacego sie na polskim rynku inwestycji prywatnych wyspecjalizowanego podmiotu inwestycyjnego
koncentrujgcego sie na jasno zdefiniowanych projektach inwestycyjnych, ktére generujg wysokie stopy
zwrotu. W ramach przedstawionej strategii, Spétka inwestuje bezposrednio w projekty biznesowe lub
tworzy mniejsze fundusze celowe.

Przedstawiona strategia, realizowana bedzie poprzez niniejsze cele i zatozenia:

a) zdobycie i utrzymanie pozycji lidera na rynku inwestycji w spétki charakteryzujgce sie szybkim
tempem wzrostu w perspektywicznych branzach, na wczesnym etapie rozwoju i przy udziale
0s0b zarzadzajacych,

b) tworzenie wizerunku spétki wyspecjalizowanej w inwestycjach o wysokich stopach zwrotu, z
silnym zaangazowaniem w realizowane projekty, gdzie oprdécz dostarczania kapitatu potrzebna
jest réwniez jasna i precyzyjna koncepcja rozwoju oraz realizacji inwestycji,

c) zbudowanie i dostarczenie w jednym podmiocie odpowiedniej masy krytycznej w zakresie
inwestycji o okreslonych parametrach i charakterystykach,

d) zdolno$¢ do generowania w sposéb trwaty i powtarzalny wysokich stép zwrotu z
poszczegdlnych projektéw,

e) zdolno$¢ do generowania stop zwrotu na przestrzeni catego cyklu koniunkturalnego oraz do
optymalizowania alokacji nadwyzek kapitatowych,

f) notowanie Impera Capital ASIS.A. na GPW zapewnia inwestorom przejrzystg i ptynna strukture,
z mozliwoscig dostepu do pozyskiwania nowego kapitatu, zbudowanie silnych kompetencji
zarzadczych dajacych przewage w pozyskiwaniu biznesowo atrakcyjnych projektow
inwestycyjnych,

g) budowe sprawnejijednoczesnie lekkiej struktury organizacyjnej, ktéra oprdcz bezposredniego
nadzoru nad realizowanymi projektami bedzie w stanie sprawnie zbiera¢ i wymieniaé
informacje na temat potencjatu poszczegdlnych przedsiebiorstw - aktywow, a nastepnie
inspirowac dziatania majgce na celu maksymalizacje wykorzystania kompetencji zespotu
zarzadzajgcego,

h) pozyskiwanie srodkow inwestycyjnych w oparciu o dzwignie finansowg i inne zrddta, w tym
utworzenie kilku celowych podmiotéw inwestycyjnych o zindywidualizowanej polityce (w tym
koncentracji branzowej),

i) ciggla optymalizacje kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spotki.
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Strategia inwestycyjna i zasady polityki inwestycyjnej Spotki znajdujg sie w Statucie Spotki.
Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem
Emitenta i jego grupg kapitatowa.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akgji i udziatow
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Impera Capital ASI S.A. wykaz liczby akcji posiadanych przez osoby
zarzgdzajgce oraz nadzorujgce Jednostke dominujgcg przedstawia sie nastepujaco:

Na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na dzien 29 wrzesnia 2020 roku:

e osoby nadzorujgce Emitenta nie posiadaty akcji Spoétki.

e pan Cezary Gregorczuk, Cztonek Zarzadu Emitenta, posiadat 1.598.883 akcje Spdtki, dajgce tyle samo
glosow na walnym zgromadzeniu i stanowigce 20,42 % udziatu w kapitale zaktadowym
i glosach Emitenta.

e osoby zarzadzajace oraz nadzorujace Emitenta nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital
ASI S.A.

e pan Cezary Gregorczuk (Cztonek Zarzadu Emitenta) posiada 1.862 udziaty w jednostce stowarzyszonej
Impera Alfa ASI Sp. z 0.0., dajgce tyle samo gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw spoétki, co stanowi 19%
udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspélnikéw.

e pan Adam Wojacki (Cztonek Zarzadu Emitenta) posiada 2.793 udziaty w jednostce stowarzyszonej Impera
Alfa ASI Sp. z 0.0., dajace tyle samo gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw spotki, co stanowi 28,5% udziatu
w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw.

Na dzien publikacji poprzedniego raportu rocznego tj. na dzien: 2 kwietnia 2020r.:

e 0soby nadzorujgce Emitenta nie posiadaty akcji Spotki.

e pan Cezary Gregorczuk, Cztonek Zarzagdu Emitenta, posiadat 1.598.883 akcje Spoétki, dajgce tyle samo
glosow na walnym zgromadzeniu i stanowigce 20,42 % udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach
Emitenta.

e osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital
ASIS.A.

e pan Cezary Gregorczuk (Cztonek Zarzagdu Emitenta) posiadat 1.862 udziaty w jednostce stowarzyszonej
Impera Alfa ASI Sp. z 0.0., dajgce tyle samo gtosdw na zgromadzeniu wspolnikéw spoétki, co stanowi 19%
udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspélnikéw.

e pan Adam Wojacki (Cztonek Zarzadu Emitenta) posiadat 1.862 udziaty w jednostce stowarzyszonej
Impera Alfa ASI Sp. z 0.0., dajgce tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw spoétki, co stanowi 19%
udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspélnikéw.

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitentowi nie sg znane tego typu umowy.
Informacje o systemie kontroli programdéw akcji pracowniczych.
W Spétce nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa.

W dniu 20 lipca 2020 roku zostata podpisana umowa z UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie
na wykonanie przegladu poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2020 i 2021
roku oraz badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2020 i 2021.

Omodwienie polityki inwestycyjnej Spotki w raportowanym okresie wraz z analiza dziatan zwigzanych z
realizacjq jego celu.
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Przy konstruowaniu strategii Emitenta zatozono, ze gtéwnym obszarem aktywnosci i funkcjonowania Spotki
jest realizacja i prowadzenie projektow inwestycyjnych w formie inwestycji wtasnych. Realizowanie
projektow inwestycyjnych rozumiane jest jako inwestycje kapitatowe w drodze obejmowania udziatéw i akcji
nowych projektdw oraz przejmowanie dziatajgcych juz spétek, a takie zarzadzanie wiascicielskie tymi
inwestycjami.

Rozdziat V
Dodatkowe informacje

Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W pierwszym potroczu 2020 r. Emitent nie udzielat ani nie otrzymat poreczen ani gwarangji.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym
Emitent na dzien 30 czerwca 2020 r. posiadat nastepujgce zobowigzanie pozabilansowe:

Emitent udzielit poreczenia w 2019 r. przystepujac w charakterze poreczyciela do umowy najmu zawartej
pomiedzy Calobra Investments Sp. z 0.0. jako Wynajmujacym a Family Fund 2 Sp. z 0.0. jako Najemca (spdtka

zalezna od Emitenta). Umowa najmu zostata zawarta w dniu 25.11.2019r. a odpowiedzialnos¢ Emitenta jest
ograniczona do kwoty 1.500 tys. zt.

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub, gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Nie wystepuja.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzann albo wierzytelnosci
Emitenta lub jednostki od niego zaleznej ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta.

Nie toczg sie istotne postepowania dotyczgce zobowigzan i wierzytelnosci Emitenta.

Na dzien 30.06.2020 r. taczna wartos¢ postepowan w grupie wierzytelnosci wynosi 1.900 tys. zt. Emitent
uznaje prowadzenie postepowan za zasadne.

Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystepuja.

Informacje dotyczace wynagrodzenia podmiotu dokonujacego przegladu i badania sprawozdania
finansowego.

Podmiot dokonujacy przegladu i badania sprawozdania finansowego Spotka UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k.
otrzyma wynagrodzenie za 2020 rok w tgcznej kwocie 23 tys. zt netto. Powyzsza kwota nie obejmuje
podatku od towardw i ustug.

Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Emitent nie odnotowat w pierwszym pdétroczu 2020 r. istotnych osiggnieé¢ w zakresie badan i rozwoju.
Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta bedg mialy wptyw na osiggane przez niego wyniki
w perspektywie kolejnego kwartatu

W opinii Emitenta na osiggane przez Impera Capital ASI S.A. wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu,
gtéwny wptyw bedg miaty nastepujace czynniki: ewentualna sprzedaz posiadanych pakietéw wybranych
spotek portfelowych przy zatozeniu uzyskania odpowiedniej stopy zwrotu z inwestycji oraz ogdlny stan rynku
finansowego, majgcy wptyw na wycene portfela inwestycyjnego Emitenta.
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Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu:

Cezary Gregorczuk
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 29 wrzesnia 2020 r.

Adam Wojacki
Cztonek Zarzadu
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