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Grupy Kapitatowej Wielton WIELT 0 N

za Ill kwartat 2018 r. GROUP

Szanowni Panstwo,

Mam wielkg przyjemnos$¢ przekazac¢ raport Grupy Kapitatowej Wielton za
pierwsze trzy kwartaty 2018 roku. To okres wytezonej pracy, ktorej efektem
byty znaczgce osiggnigcia.

Dynamicznie ro$nie nasza sprzedaz. Od poczatku 2018 roku spétki Grupy
Wielton sprzedaty tgcznie 12 942 naczepy, przyczepy i zabudowy, czyli
0 14,3% wiecej niz rok wczesniej. Ponad 70% z nich znalazto klientow
poza granicami Polski, przede wszystkim we Francji, Rosji i w Niemczech.
UtrzymaliSmy pozycje lidera rynku francuskiego oraz trzecig pozycje
w Polsce. We Wioszech, Niemczech i w Rosji takze utrzymujemy dobre pozycje rynkowe.

Jeszcze szybciej wzrosty przychody. Wyniosty one po trzech kwartatach 2018 roku 1 455,0 min zt i byty
0 23,6% wyzsze niz przed rokiem. PoprawiliSmy marze brutto ze sprzedazy. Osiggnefa ona 14,2%,
0 0,4pp wyzej w pordwnaniu do analogicznego okresu 2017 roku. Wypracowany przez Grupe Wielton
zysk netto dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej byt o niemal 30% wyzszy niz przed rokiem i siegnat
56,2 min z.

W prezentowanych wynikach nie wida¢ jeszcze efektdw naszej najnowszej akwizycji. Pod koniec
trzeciego kwartatu podpisaliSmy umowe nabycia 75% udziatdbw w Grupie Lawrence David Limited,
a z dniem 1 pazdziernika 2018 r. przejeliSmy kontrole nad spétkg. Ta akwizycja wpisuje sie doskonale
w strategie rozwoju Grupy Wielton z dwéch powodéw. Po pierwsze weszliSmy w ten sposéb na czwarty
co do wielkosci w Europie rynek Wielkiej Brytanii. Po drugie Lawrence David rozszerzy portfolio naszych
produktéw o nowe kategorie: sztywne nadwozia i furgony dostawcze. Widzimy potencjat istotnych
synergii pomiedzy przejetg spotkg a naszg dotychczasowg dziatalnoscig, m.in. w zakresie produkcji
i dostawy do Lawrence David podwozi naczep i przyczep, ktére wytwarzamy w naszym zakfadzie
w Wieluniu. Udowodnilismy w przesziosci, ze potrafimy skutecznie integrowaé nowe podmioty
w strukturach grupy kapitatowej i jestem przekonany, ze tak bedzie tez w przypadku naszego wejscia
na rynek brytyjski.

Jednoczesnie realizujemy wiele projektéw — drugiego, obok akwizycji, obszaru naszej strategii.
Zakonczylismy szereg inwestycji w naszym zakfadzie w Wieluniu. Nowoczesna linia do spawania skrzynh
wywrotek oraz zautomatyzowana linia lakiernicza do antykorozyjnego zabezpieczania podwozi i skrzyn
metodg kataforezy podniosty nasze zdolno$ci produkcyjne i przyczynig sie do jednoczesnego obnizenia
jednostkowych kosztow wytworzenia produktéw.

Przed nami koncéwka roku, ale koncentrujemy sie na dziataniach, ktére bedziemy realizowali juz
w 2019 roku. Intensywnie pracujemy nad projektem budowy zakfadu produkcji chtodni. Inwestycja ta
ma zosta¢ zrealizowana w ciggu najblizszego roku. Warto wspomniec¢, ze 44% kosztéw opracowania
projektu chtodni-naczepy zostanie zrefinansowana ze srodkéw Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.
Najblizsze miesigce poswiecimy tez na finalizacje integracji przejetej w ubiegtym roku niemieckiej Grupy
Langendorf oraz zacie$nianie wspodtpracy z Lawrence David. Konczymy tez modernizacje linii
produkcyjnych we francuskim zaktadzie Fruehauf.

Analizujgc nasze osiggniecia trzech kwartatéw 2018 roku i patrzac na perspektywy roku 2019 jestem
przekonany, ze zrealizujemy ambitne cele, ktére wyznaczyliSmy sobie w strategii rozwoju na lata 2017-
2020.

Z powazaniem

Mariusz Golec

Prezes Zarzadu Wielton S.A.
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Grupa Kapitatowa Wielton

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018  30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Sprawozdanie z wyniku

Przychody ze sprzedazy 1 454 986 1177 647 342 068 276 664
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 77 454 65 594 18 210 15410
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 69 823 62 751 16 415 14 742
Zysk (strata) netto 57 438 47 252 13 504 11101

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom

: S 56 179 43 356 13 208 10 186
podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 0,93 0,72 0,22 0,17
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,93 0,72 0,22 0,17
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2535 4,2566
Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 49 331 58 987 11 598 13 858
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (183 066) (49 725) (43 039) (11 682)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 107 620 (4 516) 25 301 (1 061)
Zmlgna net’Eo stanu srodkéw pienieznych i ich (26 115) 4747 (6 140) 1115
ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2535 4,2566

w tys. PLN w tys. EUR

30.09.2018  31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 1244 546 951 709 291 367 228 178
Zobowigzania dtugoterminowe 200 490 194 589 46 938 46 654
Zobowigzania krétkoterminowe 689 035 440 776 161 314 105 679
Kapitat wtasny 355 021 316 344 83 116 75 846

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej

Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,2714 4,1709

350 090 312 763 81 961 74 987

5 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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w tys. PLN w tys. EUR
01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Przychody netto ze sprzedazy 815 541 685 944 191 734 161 148
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 47 548 45 288 11 179 10 639
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 78 349 43 765 18 420 10 282
Zysk (strata) netto 74 958 34 807 17 623 8 177
Liczba akcja w szt. 60 375000 60375000 60375000 60375000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zZEUR) 1,24 0,58 0,29 0,14
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w 124 0,58 0.29 0.14
Z/EUR)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 65 322 48 455 15 357 11 383
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (128 929) (50 267) (30 311) (11 809)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 64 488 (5363) 15 161 (1 260)
Przeptywy pienigzne netto razem 881 (7 175) 207 (1 686)
w tys. PLN w tys. EUR
30.09. 30.06.  31.12. 30.09. 30.09.  30.06. 31.12.  30.09.
2018 2018 2017 2017 2018 2018 2017 2017
Aktywa razem 946 438 821633 678777 627543 221576 188379 162741 145632
Zobowigzania irezerwy Na o3 449 512237 413316 386304 145959 117442 99095 89 648
zobowigzania
Zobowiazania 121213 128047 133543 117566 28378 29358 32018 27283
dtugoterminowe
Zobowigzania 482441 365006 260845 249977 112947 83686 62539 58011
krétkoterminowe
Kapitat wkasny 322989 309396 265461 241239 75617 70936 63646 55984
Kapitat zaktadowy 12075 12075 12075 12075 2 827 2768 2895 2802
Wartos$¢ ksiegowa na jedng
akcje (w ZUEUR) 5,35 5,12 4,40 4,00 1,25 1,17 1,05 0,93
Rozwodniona wartos¢
ksiegowa na jedng akcje 5,35 512 4,40 4,00 1,25 1,17 1,05 0,93
(w zZt/EUR)
Zadeklarowana lub
wyptacona dywidenda na - - 0,25 - - - 0,06 -

jedng akcje (w zZ/EUR)

Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:
e Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych:
o 4,2535 — kurs wyliczony jako srednia z kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca dla trzech kwartatéw 2018 roku,

o 4,2566 — kurs wyliczony jako srednia z kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca dla trzech kwartatéw 2017 roku.
e Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
e 4,2714 — kurs NBP z dnia 28 wrzes$nia 2018 roku,
e 44,3616 — kurs NBP z dnia 29 czerwca 2018 roku,
e 4,1709 — kurs NBP z dnia 29 grudnia 2017 roku,
e 4,3091 — kurs NBP z dnia 29 wrzesnia 2017 roku.

wszystkie dane w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej
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Sytuacja makroekonomiczna i kondycja
branzy

Sytuacja gospodarcza

Polska

W Il kwartale 2018 roku Polska gospodarka wcigz nalezata do najszybciej rozwijajgcych sie gospodarek
Unii Europejskiej i odnotowata najwyzszg roczng dynamike Produktu Krajowego Brutto wsréd
wszystkich panstw Unii Europejskiej, ktére przedstawity dane do dnia publikacji niniejszego raportu
(zrodto: Eurostat). Wedtug szybkiego szacunku Gtéwnego Urzedu Statystycznego, w Il kwartale 2018
roku polski Produkt Krajowy Brutto wzrést o 5,7% r/r (po wyréwnaniu sezonowym) i byt wyzszy o 0,6 pp
niz w poprzednim kwartale. Wzrost w ujeciu niewyrownanym sezonowo wyniost 5,1% r/r i w tym ujeciu
roczna dynamika PKB osiggneta najwyzszy poziom od 10 lat. Byt to juz pigty z rzedu kwartat wzrostu
PKB Polski w tempie przewyzszajagcym 5% rocznie. Nie zahamowat tego nawet pierwszy od 18
kwartatéw spadek gospodarczy w Niemczech.

Ekonomisci szacujg, ze motorem wzrostu wcigz jest konsumpcja prywatna. Sprzyjajg temu warunki na
rynku pracy i wysoki wskaznik zaufania konsumenckiego. Ponadto, znaczacy strumien unijnych
funduszy sprzyja wzrostowi inwestycji budowlanych.

Do dnia publikacji niniejszego raportu czynniki wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Il kwartale 2018
roku nie zostaty opublikowane.

Czynniki wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce

p.p.
6,0
5,0
40 I
3,0
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1,0
0,0
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-2,0
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Saldo obrotéw z zagranica

Przyrost rzeczowych srodkdw obrotowych
mmmmm Nakfady brutto na srodki trwate
= Spozycie publiczne
mmmmm Spozycie w sektorze gospodarstw domowych

Zrédto: GUS
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W pazdzierniku 2018 roku ceny w gospodarce byty o 1,8% wyzsze niz rok wczes$niej. W poréwnaniu do
poprzedniego miesigca ceny towardw i ustug konsumpcyjnych wzrosty o 0,4%. Najwiekszy wptyw na
wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych ogétem miaty wyzsze ceny odziezy i obuwia (o 3,9%)
i zywnosci (o 0,5%).

W warunkach nizszego od celu inflacyjnego wzrostu cen, Rada Polityki Pienieznej utrzymywata
podstawowe stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie. Stopa referencyjna nadal wynosita
1,5%.

Notowania zlotego

5.2

30.12.2016 30.03.2017 30.06.2017 30.09.2017 31.12.2017 31.03.2018 30.06.2018

Po okresie ostabienia ztotego, w Ill kwartale 2018 roku polski ztoty umacniat sie w stosunku do gtéwnych
walut. Na koniec wrzesnia 2018 roku, w poréwnaniu do konca czerwca br., byl mocniejszy w stosunku
do euro o 2,7%, w stosunku do dolara amerykanskiego o 1,8%, a w stosunku do funta brytyjskiego
0 3,2%.

Unia Europejska

W Il kwartale 2018 roku mieliSmy do czynienia z dalszym wyhamowaniem tempa wzrostu gospodarki
Unii Europejskiej. Wg Komisji Europejskiej gtdwng przyczyng spowolnienia wzrostu w UE sg takie
czynniki, jak m.in. napiecia w handlu miedzynarodowym oraz wyzsze ceny ropy. Ponadto, zbyt wolno
poprawia sie sytuacja na rynku pracy.

Sytuacja w poszczegolnych krajach UE, w ktérych operuje Grupa Wielton przedstawiata sie

nastepujgco:

e Niemcy. W Ill kwartale 2018 roku w Niemczech zanotowano pierwszy od 18 kwartatéw spadek
gospodarczy. Wedtug wstepnych danych, w Il kwartale 2018 roku PKB Niemiec (oczyszczony
z wpltywu czynnikéw sezonowych) spadt o 0,2%, po zwyzce o 0,5% w Il kwartale br. Byt to pod tym
wzgledem najgorszy kwartat od poczatku 2013 roku. Spadek PKB nastgpit gtéwnie z powodu
sytuacji w handlu zagranicznym. Wydatki konsumentéw spadty, podczas, gdy inwestycje wzrosty.

e Francja. PKB Francji wzrést w trzecim kwartale o 0,4% q/q, po tym jak w drugim zwigkszyt sie
0 0,2%. W ujeciu r/r PKB wzrést z kolei 0 1,5%. Przyspieszenie wzrostu gospodarczego we Franc;ji
w Il kwartale 2018 roku byto skutkiem m.in. wiekszych wydatkéw konsumentéw. Konsumpcja
wzrosta o 0,5%, po tym jak w drugim kwartale lekko spadta. Inwestycje biznesowe zwiekszyty sie
0 1,4%, podczas gdy w drugim kwartale wzrosty o 1,3%. Wzrost gospodarczy Francji zostat wsparty
réwniez przez handel zagraniczny.

e Wiochy. PKB Wtoch nie zmienito sie w Il kwartale 2018 roku w poréwnaniu z |l kwartatem — to
najstabszy wynik od 2014 roku. W ujeciu rocznym PKB Wtoch wzrést natomiast o0 0,8%. Stabe dane
makro to efekt narastajacych od kilku kwartatéw problemow wtoskiej gospodarki. Na poczatku 2018
roku gospodarke te obcigzaly drugi najwyzszy stosunek diugu publicznego do PKB w Unii
Europejskiej, nadal staby sektor bankowy, powolny wzrost wydajnosci, niewydolny system
sgdowniczy, wysokie podatki i ucigzliwa biurokracja. Marcowe wybory doprowadzity do politycznego
impasu, co przetozyto sie niekorzystnie na notowania witoskich obligacji. Kolejne wybory i dojscie
do wiladzy sit populistycznych skupionych wokét Ruchu Pieciu Gwiazd i Ligi spowodowaty, ze
pojawity sie obawy o wyjscie Wtoch z Unii Europejskiej i podniosty koszt dtugu tego panstwa.
W ostatnich miesigcach narasta z kolei spér Wtoch z UE odnosnie przysziorocznego budzetu.

e Rosja. Ozywienie gospodarcze w Rosji postepuje stopniowo m.in. ze wzgledu na wprowadzenie
przez wiadze Scistej polityki monetarnej oraz fiskalnej. Rzad rosyjski chetnie wykorzystuje obecny
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wzrost cen ropy naftowej w celu zwiekszenia wydatkéw publicznych i innych dziatan gospodarczych.
Wedtug wstepnych danych rosyjskiego Ministerstwa Gospodarki, wzrost PKB wyniést w 1l kwartale
2018 roku 1,3% r/r, po tym, gdy w Il kwartale br. siegnat 1,9%. Do spowolnienia doszto, mimo ze
w tym okresie szybko rosty ceny ropy naftowe;.

Na koniec wrzeénia 2018 roku euro byto na podobnym poziomie w relacji do dolara amerykanskiego
(lekkie umocnienie) oraz funta brytyjskiego (Iekkie ostabienie) jak na poczagtku Il kwartatu br.
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31.08.2017
30.09.2017
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Rynek naczep i przyczep

Polska

W ciggu dziewieciu miesiecy 2018 roku zarejestrowano w Polsce 22 056 nowych samochodéw
ciezarowych o Dopuszczalnej Masie Catkowitej (DMC) powyzej 3,5 t, tj. o 11,7% wiecej niz
w analogicznym okresie poprzedniego rokufll,

Od poczatku 2018 roku wydano dowody rejestracyjne dla 20 197 przyczep i naczep o DMC powyzej
3,51, czyli 0 2 309 szt. (12,9%) wiecej niz rok wczesniej. Przyczep przybyto 2 058 szt. (+19,7%)
a naczep 18 139 szt. (+12,2%). W rankingu marek na pierwszym miejscu od stycznia do wrzesnia br.

jest SCHMITZ CARGOBULL, na drugim miejscu jest KRONE, a na silnej trzeciej pozycji jest - WIELTON
2,

Z rejestracjg czasowg od stycznia br. do wrzesnia pozostato w polskich rejestrach 2 980 przyczep
i naczep o DMC pow. 3,5 t czyli wiecej o 624 szt. (+26,5%) niz rok wczesniej. Pojazdy te mogty byé
przeznaczone dla zagranicznych odbiorcow lub zasili¢ jeszcze grupe statych rejestracji. W$rdd nich na
czele jest WIELTON, nastgpnie BODEX, MEGA, SCHMITZ CARGOBULL i ZASEAW.

Od stycznia do wrzesnia 2018 roku wérdd naczep o DMC pow. 3,5t (18 139 szt.) najwiekszg grupe
stanowity, bez zmiany, platformy i zabudowy skrzyniowe (w tym kurtynowe i skrzyniowe obejmujgce
réwniez skrzyniowo-plandekowe, zgodnie z nazewnictwem danych rejestracyjnych). Przybyto ich razem
10 338 szt. (+592 szt.; +6%). Wsrod przyczep ciezarowych pow. 3,5 t, ktérych od poczatku 2018 roku
zarejestrowano 2 058 szt. (+20%) zasadniczg czes¢ stanowig przyczepy kurtynowe i skrzyniowe,
ktérych przybyto 1 362 szt.

Od poczatku roku przybyto 3 940 nowych, ciezarowych przyczep rolniczych, czyli wiecej o 273 szt.
(+7,4%) w skali roku. Od stycznia do wrzesnia 2018 roku najwiecej nowych przyczep rolniczych
zarejestrowano marki PRONAR 1 851 szt. (+23%). Stanowig one 47% rynku. Na drugim miejscu
METAL-FACH przekracza nieznacznie 10% po rejestracji 406 szt. (-30%). Trzecie miejsce przypada
bez zmiany dla marki METALTECH 334 szt. (+1%), za nim WIELTON zarejestrowat 311 szt. (+19%)
i ZASLAW (229 szt. -7%).

[ Zrédto: PZPM na podstawie danych Centralnej Ewidencji Pojazdéw

[2 Zrédio: Pierwsze rejestracje nowych przyczep i naczep w tym przyczep lekkich i rolniczych oraz
ciggnikéw rolniczych styczen - czerwiec 2018 rok, analizy PZPM na podstawie wstepnych danych
Centralnej Ewidencji Pojazdow.
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Francja

W ciggu pierwszych 9 miesiecy 2018 roku utrzymywat sie wysoki popyt na samochody ciezarowe
o DMC powyzej 3,5 t. W tym okresie wydano dowody rejestracji dla 40 322 nowych pojazdéw (wzrost
0 8,7% r/r). W przypadku przyczep i naczep liczby te wynosity odpowiednio: 20 701 przyczep i naczep,
czyli 0 15,2% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Niemcy

W ciggu pierwszych 9 miesiecy 2018 roku zarejestrowano w Niemczech nieco wiecej nowych pojazdow
ciezarowych o DMC powyzej 3,5 t niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Rejestracji tych byto
70 363, wzrost 0 1,5% w relacji do pierwszych 9 miesiecy 2017 roku.

W okresie 3 kwartatéw 2018 roku niemiecki rynek naczep takze notuje wzrost (o 5,7%), osiggajgc
poziom okoto 38 519 szt. zarejestrowanych w tym czasie pojazdow.

Wiochy

Po latach zatamania koniunktury, od 2016 roku obserwowany jest na wtoskim rynku dynamiczny wzrost
zapotrzebowania na naczepy i przyczepy samochodowe. Jest on spowodowany potrzebg wymiany
taboru, uzytkowanego ponad przecietny czas eksploatacji. Do zakupow sprzetu zachecajg takze
programy rzgdowe w obszarze restrukturyzacji wioskiej gospodarki, w tym programy skierowane do
matych i $rednich firm.

W ciggu pierwszych 9 miesiecy 2018 roku zarejestrowano 19 240 ciezarowek o DMC powyzej 3,5 t, tj.
0 10,2% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Natomiast dla naczep i przyczep dane
te wynosity odpowiednio: 12 116 jednostek i wzrost 0 1,3% w porownaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku.

W odrdéznieniu od innych rynkéw europejskich, wtoski rynek producentéw naczep jest rozdrobniony.
Wsréd pieciu najsilniejszych marek na rynku wioskim znajdujg sie dwie firmy wioskie.

Rosja

Poprawa sytuacji gospodarczej w Rosji spowodowata boom na rynku pojazdéw uzytkowych, gdzie
wcigz obserwujemy silny popyt. W ciggu pierwszych 3 kwartatéw 2018 roku zarejestrowano niemal 30%
wiecej przyczep i naczep niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wielka Brytania

Brytyjski rynek naczep i przyczep jest czwartym pod wzgledem wielkosci w Europie, a jego potencjat
szacuje sie na okoto 23 tys. pojazddéw rocznie. W ciggu pierwszych 9 miesiecy 2018 roku
zarejestrowano w Wielkiej Brytanii nieco mniej nowych pojazdéw ciezarowych o DMC powyzej 3,5 t niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Rejestracji tych byto 37 595, spadek o 5,7% w relacji do
pierwszych 9 miesiecy 2017 roku. W okresie 8 miesiecy 2018 roku zarejestrowano na nim 17,2 tys.
naczep i przyczep, czyli okoto 12% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Zmiany prawne

Z poczatkiem 2018 roku weszty w zycie howe uregulowania podatkowe, takie jak:

e Zmiana przepisdw dotyczgca niedostatecznej kapitalizacji (tzw. cienkiej kapitalizacji), tj. zasady
zaliczania do kosztéw uzyskania przychodéw wydatkéw zwigzanych z pozyskiwaniem finansowania
zewnetrznego. Obecnie limity dotyczg nie tylko pozyczek od podmiotéw powigzanych, ale do catosci
finansowania zewnetrznego.

e Zmiany w przepisach dot. dziatalnosci innowacyjnej, tzw. druga ust. o innowacyjnosci, ktéra m.in.:
o Zwieksza wysokos¢ ulgi podatkowej na dziatalnos¢ badawczo-rozwojowg do 100% (i 150% dla

Centréw Badawczo-Rozwojowych — CBR).

o Doprecyzowuje i rozszerza katalog kosztow kwalifikowanych do ulgi B+R (o srodki inne niz
trwate, o inne niz umowa o prace, formy zatrudnienia, CBR otrzymaty tez szerszy katalog
kosztéw, zwigzanych m.in. z nieruchomos$ciami).

o Umozliwia korzystanie z ulgi B+R dla czesci przedsigbiorstw dziatajgcych poza Specjalnymi
Strefami Ekonomicznymi.
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e Wprowadza mozliwosé korzystania przez PARP i NCBIiR z instrumentéw finansowych oraz
udzielania pomocy finansowej o charakterze zwrotnym (jak np. poreczenia oraz wsparcie
kapitatowe). Dotychczas jedynie PARP moégt udziela¢ pomocy finansowej w formach
bezzwrotnych i pozyczek, podczas gdy NCBIR posiadat tylko ograniczong mozliwos$é tworzenia
spotek.

Wyniki sprzedazowe Grupy

W ciggu trzech kwartatow 2018 roku Grupa Wielton sprzedata 12 942 jednostek wobec 11 327
w analogicznym okresie roku poprzedniego (wzrost o 14,3%). Przy czym wchodzgca w sktad Grupy
Wielton od 31 lipca 2017 roku, Grupa Langendorf sprzedata w ciggu 9 miesiecy 2018 roku 873
produktéw. Po odliczeniu skutkdéw rozszerzenia sktadu Grupy, sprzedaz w tym okresie wyniostaby 12
069 przyczep, naczep i zabudéw (wzrost o 8,2% do analogicznego okresu 2017 roku).

Osiggnieta sprzedaz jest bliska zatozeniom i pozwala na utrzymanie pozycji rynkowej na gtéwnych
rynkach. Ze wzgledu na wysoki popyt w pierwszych trzech kwartatach 2018 roku i ograniczone moce
produkcyjne, Grupa skoncentrowata sie na zapewnieniu dostepnosci produktéw przede wszystkim dla
gtéwnych rynkéw: Polski, Francji, Rosji i Niemiec. Wygenerowaty one prawie 80% sprzedazy Grupy —
Polska (30%), Francja (30%), Rosja (11%), Niemcy (7%). Wolumeny na mniej strategiczne rynki zostaty
ograniczone.

Zgodnie z przyjeta strategig, sprzedaz byta w coraz wiekszym stopniu zdywersyfikowana geograficznie.
Poza Polske sprzedano 9 116 jednostek, co stanowito 70,4% catosci wolumenu sprzedazy Grupy
Wielton.

Sprzedaz naczep, przyczep i zabudoéw przez Grupe Kapitatowg Wielton

I-11l kw. 2018 -1l kw. 2017 _
Liczba® Liczba® Zmiana r/r
203" ygziatw o ¢4 Udziatw % W %
W Szt. W Szt.
Polska 3826 29,6% 3516 31,0% 8,8%
Rynki zagraniczne 9116 70,4% 7811 69,0% 16,7%
Razem 12 942 100,0% 11 327 100,0% 14,3%
*W przypadku zestawow, zabudowa i przyczepa liczone sg oddzielnie.
Sprzedaz naczep, przyczep i zabudow przez Grupe Wielton (w szt.)
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W ciggu trzech kwartatéw 2018 roku w strukturze asortymentowej sprzedazy Grupy Wielton dominujacy
udziat posiadaty naczepy uniwersalne — na poziomie 32%, przy czym ich udziat w strukturze sprzedazy
spadt 0 6 p.p. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, gtéwnie na rzecz naczep
wywrotek oraz inloaderdw (jest to przede wszystkim efekt rozszerzenia sktadu Grupy Wielton o Grupe
Langendorf).

Struktura asortymentowa sprzedazy Grupy Wielton (w %)

2
2 5 Inloadery
5 6
Przyczepy, pojazdy niskopodwoziowe, inne
7 8
8 38 Agro
12 Zabudowy wywrotki
Naczepy podkontenerowe
22
Zestawy
Naczepy furgonowe
32 = Naczepy wywrotki
= Naczepy uniwersalne
1-3Q2017 1-3Q2018

W okresie trzech pierwszych kwartatoéw 2018 roku sprzedaz Grupy Wielton nie byta istotnie zalezna od
ktoregokolwiek z odbiorcow — udziat zadnego z kupujacych w Grupie nie przekroczyt 10% wartosci
przychodow ogoétem ze sprzedazy.

Polska

Zanotowane w ostatnich trzech kwartatach ozywienie w sferze inwestycji miato korzystny wptyw na
wyniki sprzedazy. Od poczgtku 2018 roku Grupa Wielton sprzedata w Polsce 3 826 jednostki, czyli
0 8,8% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W ciggu trzech pierwszych kwartatéw 2018 roku Wielton S.A. wydat 3 007 przyczep i naczep o DMC
powyzej 3,5 t i tym samym utrzymat trzecig pozycje na rynku w zakresie nowych rejestracji przyczep
i naczep z udziatem na poziomie 14,9% (udziat w analogicznym okresie roku poprzedniego w wysokosci
16,2%).

Francja

Na francuskim rynku Grupa Wielton sprzedata 3 879 jednostek, tj. 0 2,6% wiecej niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku. Wynik jest lepszy r/r mimo modernizacji (w tym roku) linii spawania podwozi
naczep w zakfadzie Fruehauf SAS, co spowodowato czasowe ograniczenie jego mocy produkcyjnych.

W ciggu trzech pierwszych kwartatéw 2018 roku zarejestrowano 3 742 szt. przyczep i naczep marki
Fruehauf (3 681 jednostek w analogicznym okresie poprzedniego roku). Fruehauf SAS zachowat
pierwszg pozycje na francuskim rynku w zakresie nowych rejestracji z udziatem na poziomie 18,1%
(0 2,4 p.p. nizszym niz rok wczesniej).

Niemcy
W ciggu dziewieciu pierwszych miesiecy 2018 roku na niemieckim rynku nabywcéw znalazty 961
produkty Grupy Wielton. Dla poréwnania w analogicznym okresie roku poprzedniego sprzedano na nim

355 jednostek. Jest to efekt rozszerzenia sktadu Grupy Wielton o dziatajgcg na niemieckim rynku Grupe
Langendorf. W trzech kwartatach 2018 roku sprzedata ona 873 szt. pojazddw.

W ciggu trzech pierwszych kwartatéw 2018 roku Grupa Wielton miata 1,1% udziatu w rejestracjach
nowych pojazdéw w Niemczech. W tym okresie Grupa Wielton w segmencie naczep wywrotek, ktérych
zarejestrowata 423, byta numerem trzy na rynku z udziatem na poziomie 10,7%.
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Wiochy

W okresie 3 kwartatdéw 2018 roku Grupa Wielton sprzedata na witoskim rynku 532 pojazdéw, czyli
0 19,4% mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Spadek sprzedazy wynikat z polityki
sprzedazowej Grupy i koncentracji sprzedazy pojazdéw na wybranych rynkach lokalnych.

W ciggu dziewieciu miesiecy 2018 roku, nalezgca do Grupy Wielton, Viberti Rimorchi zajmowata pigte
miejsce w rankingu nowych rejestracji z udziatem na poziomie 4,6% (5,3% rok wczesniej).

Rosja

W ciggu dzieweciu miesiecy 2018 roku, na rosyjskim rynku nabywcoéw znalazio 1 414 pojazdow
wyprodukowanych przez Grupe Wielton, tj. 0 10,7% wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku. W omawianym okresie marka Wielton zajmowata w Rosji 6sme miejsce w rynku rejestracji
z udziatem na poziomie 3,2% (3,1% w okresie 3 kwartatébw 2017 roku) oraz pigte wsrdd producentow
europejskich.

Sprzedaz zabudoéw wywrotek (638 szt.) nie jest ujeta w statystykach rejestracji, poniewaz wyroby te
zostaly sprzedane do producentéw ciezarowek (gtdéwnie Scania, Volvo, MAN).

Portfel zamoéwien

W ciggu 9 miesiecy 2018 roku Grupa Wielton pozyskata zamowienia na 13 487 pojazdéw. W przypadku
Wielton S.A., przy obecnych mocach produkcyjnych, podpisane kontrakty zabezpieczaty produkcje na
12 tygodni.

Gtowne czynniki ksztattujgce wyniki Grupy

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku oraz zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa. Zasady rachunkowosci, zgodnie z ktérymi zostato
sporzadzone sprawozdanie zostaly szczegdtowo omoéwione w podrozdziale Zasady rachunkowo$ci
w ramach rozdziatu Noty i obja$nienia do sprawozdania skonsolidowanego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku nie zaszlty zmiany w zasadach rachunkowosci Grupy
Kapitatowej Wielton.

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2018 roku Grupa Kapitatowa Wielton wygenerowata zysk netto
przypadajacy dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej w wysokosci 56 179 tys. zt wobec 43 356 tys. zt
w analogicznym okresie poprzedniego roku (wzrost o 29,6%). W pierwszych trzech kwartatach 2018
roku Grupa Kapitatowa Wielton obejmowata takze Grupe Langendorf, ktéra weszta w jej skfad 31 lipca
2017 roku. Ponadto w wynikach pierwszych trzech kwartatéw 2018 roku uwzgledniono 100% wyniku
Fruehauf SAS, podczas gdy rok wczesniej konsolidacjg objeto 65,3% wyniku netto tej spdiki.
W konsekwencji w poréwnaniu z 2017 rokiem zyski przypadajgce udzialowcom mniejszoSciowym
spadty z 2,2 min zt do 1,3 min zt. Wielton S.A. wygenerowat jednostkowy zysk netto w wysokosci 74 958
tys. zt w poréwnaniu z 34 807 tys. zt w trzech pierwszych kwartatach 2017 roku (wzrost o 115,4%).
W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku Wielton S.A. otrzymat 34 511 tys. zt z tytutu dywidend i
udziatéw w zyskach za 2017 rok od jednostek powigzanych (Fruehauf SAS).

Gtéwne czynniki wptywajgce na rezultaty finansowe Grupy w pierwszych trzech kwartatach 2018 roku

to:

e Wazrost przychodow ze sprzedazy. Wyniosty one 1 454 986 tys. zt wobec 1 177 647 tys. zt za okres
dziewieciu pierwszych miesiecy 2017 roku (wzrost 0 23,6%). Nalezy podkresli¢, Zze przychody Grupy
Langendorf w tym samym okresie wyniosty 201 723 tys. zt. (po uwzglednieniu eliminaciji
wzajemnych obrotéw), podczas gdy w pierwszych trzech kwartatach 2017 roku Grupa Langendorf
byta konsolidowana tylko za dwa miesigce (sierpien i wrzesien) uzyskujgc przychody 41 418 tys. zt.
Silna pozycja marek w portfelu Grupy sprzyjata wzrostowi przychodéw. Warto$¢ sprzedazy krajowe;j
wzrosta 0 12,7%. Grupa uzyskata rekordowe przychody poza granicami Polski — byly one 0 28,0%
wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
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e Wyzsze koszty sprzedazy o 19 920 tys zt (wzrost 0 33,7% w poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku), co poza konsolidacjg kosztow Grupy Landendorf spowodowane byto
zwiekszonym wolumenem sprzedazy oraz wzrostem udziatu eksportu niosgcym za sobg dodatkowe
koszty transportu.

o Wyzsze 0 30,2% koszty ogdlnego zarzadu, po uwzglednieniu kosztéw Grupy Langendorf.

e Duze wahania kurséw rubla w stosunku do euro, co miato wptyw na wynik na dziatalnosci finansowej
Grupy. Wptyw na koszty finansowe Grupy miaty réwniez koszty finansowe Grupy Langendorf (615
tys. zt) oraz strata z wyceny instrumentéw finansowych w wysokosci 758 tys. zi.

e Rozpoznanie aktywa z tytutu premii inwestycyjnej, zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci na terenie
Lédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, z dodatnim wplywem na wynik netto Spotki i Grupy
w kwocie 5 648 tys. zi.

Gléwne pozycje rachunku wynikéw Grupy Wielton (w tys. zi)

I-11l kw. 2018  [-1ll kw. 2017 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 1 454 986 1177 647 +23,6%
Koszt wlasny sprzedazy 1248 975 1015093 +23,0%
Koszty sprzedazy 79 107 59 187 +33,7%
Koszty ogélnego zarzadu 49 842 38 280 +30,2%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 393 507 -22,5%
Wynik na dziatalnosci finansowej (7 631) (2 843) +168,4%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 69 823 62 751 +11,3%
Podatek dochodowy 12 385 15 499 -20,1%
Zysk (strata) netto, w tym 57 438 47 252 +21,6%
-przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki 56 179 43 356 +20.6%

dominujgcej

Zrédta kreacji zysku netto Grupy Wielton w okresie trzech kwartatéw 2018 roku
(w tys. zi)

+43 458 -19 920

-11 562
-115 -4 789 +3114

Wynik netto I-Ill Wzrost marzy Wzrost kosztowWzrost kosztowSpadek wyniku Wyzsza strata Nizszy biezgcy Wynik netto I-111

kw. 2017 brutto na sprzedazy ogolnego na pozost. na dziat. CIT wraz z kw. 2018
sprzedazy zarzadu dziat. finansowej premia
operacyjnej inwestycyjng
Przychody

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2018 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy na
poziomie 1 454 986 tys. zt, tj. 0 23,6% wyzsze niz w analogicznym okresie 2017 roku. Gtéwng ich czesé
(94,7%) stanowity przychody z tytutu sprzedazy produktow. Wyniosty one 1 378 078 tys. zt i byty
0 23,1% wyzsze niz rok wczesniej. Istotnie wzrosty przychody Grupy z tytutu sprzedazy ustug. W ciggu
trzech kwartatéw 2018 roku zamknety sie one kwotg 21 141 tys. zt, podczas gdy rok wczesniej wynosity
11124 tys. zt (wzrost o 90,0%). Dynamiczny wzrost sprzedazy ustug jest efektem dziatalnosci
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serwisowej Grupy Langendorf —w 2017 roku w ramach zakupu udziatéw w Langendorf zostaty przejete
dwie silne spofki oferujgce ustugi serwisowe.

Grupa Wielton utrzymata silng pozycje na krajowym rynku. Przychody Grupy na polskim rynku
uksztattowaty sie na poziomie 386 005 tys. zt, co stanowito 26,5% przychodéw ogétem Grupy. Byty one
0 12,7% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W trzech pierwszych kwartatach 2018 roku Grupa uzyskata na rynkach zagranicznych przychody
w wysokosci 1 068 981 tys. zt, czyli 0 28,0% wyzsze niz rok wczesnie;.

Koszty

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2018 roku, bezposredni wptyw na poziom kosztéw wytworzenia
miat wzrost kosztéw zakupu materiatéw bezposrednich oraz podniesienie w Wielton S.A. wynagrodzen
pracownikow, w szczegoélnosci zatrudnionych na produkcji.

Konsolidacja Grupy Langendorf, jak i wiekszy udziat eksportu w strukturze sprzedazy Grupy, niosgcy
za sobg wzrost kosztéw transportu, byty natomiast gtéwnymi czynnikami, ktdre przyczynity sie do
wzrostu kosztow sprzedazy.

Koszty ogolnego zarzgdu uksztattowaty sie na poziomie 49 842 tys. zt, czyli wzrosty o 30,2% gtéwnie
w wyniku rozszerzenia sktadu Grupy.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Gtéwne pozycje po stronie pozostatych przychodéw operacyjnych Grupy to: dotacje otrzymane
w wysokosci 1 051 tys. zi, optaty licencyjne za uzywanie znakéw towarowych (421 tys. zt), otrzymane
kary i odszkodowania (500 tys. zt). Natomiast w pozostatych kosztach operacyjnych najistotniejszg
pozycja byly kary i odszkodowania w wysokosci 1603 tys. zt, z czego 807 tys. zt zostato
zneutralizowane w raportowanym okresie przez rozwigzanie odpisu.

W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku Grupa odnotowata dodatni wynik z pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 393 tys. zt wobec 507 tys. zt zysku odnotowanego rok wczesniej.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalno$ci finansowej Grupy byt ujemny i wyniost -7 631 tys. zt (-2 843 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku). O jego poziomie zadecydowato przede wszystkim ujecie ujemnych réznic
kursowych z wyceny rozrachunkéw zrealizowanych jak i niezrealizowanych oraz instrumentéw
zabezpieczajgcych, spowodowanych zmiennoscig kursow walut w wartosci 2 315 tys. zt (dla
porownania w okresie pierwszych trzech kwartatdw 2017 roku realizacja instrumentéw pochodnych
przyniosta dodatni wptyw na wynik w wysokosci 1 703 tys. zt) oraz koszty obstugi zadtuzenia (odsetki
wyniosty 4 823 tys. zt wzgledem 3 779 tys. zt w analogicznym okresie roku 2017).

Podatek dochodowy

W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku obcigzenie rachunku wynikéw Grupy Wielton podatkiem
dochodowym wynosito 12 385 tys. zt w poréwnaniu do 15 499 tys. zt rok wczesniej. Nizsza kwota
podatku byla nastepstwem rozpoznania przez Wielton S.A. aktywa z tytutu premii inwestycyjnej
umniejszajgcej wartos¢ naliczonego podatku dochodowego o 5 648 tys. zt w zwigzku z posiadaniem
Zezwolenia Il, ktére uprawnia do korzystania z pomocy publicznej w formie zwolnienia z podatku
dochodowego od oséb prawnych w wysokosci 50% kosztéw kwalifikowanych.
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Sytuacja finansowa

Na dzienn 30 wrzesnia 2018 roku aktywa ogdtem Grupy Kapitatowej Wielton wynosity 1 244 546 tys. zt
wobec 951 709 tys. zt na koniec 2017 roku (wzrost o 30,8%). Wzrost ten wynikat ze zwiekszonej
aktywnosci operacyjnej Grupy oraz z prowadzonego procesu akwizycyjnego. Giéwna ich czesc
przypadata na aktywa Wielton S.A. Na koniec wrzesnia 2018 roku uksztattowaty sie one na poziomie
946 438 tys. zt (przyrost 0 39,4% w relacji do konnca 2017 roku).

Na 30 wrzesnia 2018 roku warto$¢ aktywow trwatych Grupy wynosita 435 981 tys. zt (35,0% aktywéw
ogotem). Byty one o0 12,2% wyzsze niz na koniec 2017 roku. Gtéwne skfadniki aktywow trwatych Grupy
to:

e Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 345 727 tys. zt (27,8% aktywow ogotem). W ciggu trzech
kwartatéw 2018 roku przyrosty one o 13,9%, co odzwierciedla realizacje otwartych projektow
inwestycyjnych.

e Wartos¢ firmy oraz warto$ci niematerialne i prawne wycenione na 64 740 tys. zt (5,2% aktywow
ogotem). W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2018 roku wartos¢ ich wzrosta o 4,6%.

e Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 20 414 tys. zt. W ciggu
pierwszych trzech kwartatow 2018 roku zmniejszyty sie one o 3,1%.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku aktywa obrotowe Grupy Wielton wynosity 808 565 tys. zt i w ciggu
pierwszych dziewieciu miesigcy 2018 roku wzrosty o 43,6%. Struktura aktywow obrotowych
ksztattowata sie nastepujgco:

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci opiewaty na tgczng kwote 448 543 tys.
zt (36,0% aktywdw). Od poczatku 2018 roku zwiekszyty sie one 0 72,9%, co byto efektem realizacji
wiekszych obrotéw oraz naleznosci z tytutu przekazania srodkéw na zakup udziatdéw w spoice
Lawrence David Ltd.

e Zapasy — wycenione na 330 054 tys. zt (26,5% aktywow ogotem). Wartos¢ ich byta o 31,6% wyzsza
niz na koniec 2017 roku i wynikata z wiekszej produkc;ji i szerszej gamy asortymentowej produktow.

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokos$ci 23 871 tys. zt. Warto$¢ ich byta o 51,6% nizsza niz
na koniec grudnia 2017 roku.

Aktywa Grupy Wielton

(w tys. zt)
1244 546
6 097 Pozostate aktywa obrotowe
951 709 23871
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
3800 448 543
49 354
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci
259 355
= Zapasy
330 054
250 745
25514 Pozostate aktywa trwate
23015
303 548 345727 = Rzeczowe aktywa trwate
61892 64740 w\Wartosé firmy i wartosci niematerialne i
31.12.2017 30.09.2018 prawne
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Na 30 wrzesnia 2018 roku kapitaty wtasne wynosity 355 021 tys. zt wobec 316 344 tys. zt na koniec
2017 roku (wzrost 0 12,2%).

Udziat innych gtéwnych pozycji bilansowych w pasywach Grupy przedstawiat sie nastepujgco:

e Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wynosity 444 813 tys. zt (35,7%
sumy bilansowej). Wartos¢ ich byta 0 34,1% wyzsza niz 31 grudnia 2017 roku, co rowniez zwigzane
byto ze wzrostem wolumenu produkcji oraz zakupami materiatow.

e Dtlugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek uksztattowaty sie na poziomie 139 926
tys. zt (11,2% pasywow ogotem). Wartosc¢ ich byta nizsza o 2,5% od stanu na koniec 2017 roku.

e Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wynosity 181 753 tys. zt (14,6% sumy
bilansowej) i byty 0 233,5% wyzsze niz na koniec 2017 roku, co byto zwigzane z zaciggnigciem
krotkoterminowego finansowania pomostowego pod koniec Il kwartatu 2018 r., zwigzanego
Z nabyciem udziatébw w Lawrence David Ltd., ktére Grupa planuje zastgpi¢ dlugoterminowym
kredytem inwestycyjnym.

Pasywa Grupy Wielton (w tys. zi)

1244 546

Pozostate zobowigzania
951 709 55 968 krétkoterminowe

188 254
Krétkoterminowe zobowigzania
finansowe (kredyty, leasing)

48 653
60 484
= Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
444 813 . :
oraz pozostate zobowigzania
331 639
45 407 Pozostate zobowigzania
44 342 diugoterminowe
155 083
150 247
= Dtugoterminowe zobowigzania
355 021 finansowe (kredyty leasing)
316 344

= Kapitat wiasny

31.12.2017 30.09.2018
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Przeptywy pieniezne

W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2018 roku Grupa Wielton zanotowata ujemne saldo przeptywow
pienieznych rzedu -26 115 tys. zt (dodatnie saldo na poziomie 4 747 tys. zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku). Ztozyly sie na nie:

Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 49 331 tys. zi. Gtdbwnym
czynnikiem uzyskanej kwoty poza wygenerowang nadwyzkg finansowg bylo zmniejszenie sie salda
kapitatu pracujgcego o 37 990 tys. zt.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej na poziomie -183 066 tys. zt wynikajgce gtdwnie
z wydatkéw na zabezpieczenie srodkéw na nabycie udziatéw w Lawrence David (125 592 tys. zt)
oraz nabycie rzeczowych aktywow trwatych (50 933 tys. zt) co odzwierciedla realizacje strategii
inwestycyjne;.

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysoko$ci 107 620 tys. zt wynikajgce gtdwnie
z zaciggniecia kredytu na sfinansowanie nabycia 75% udziatéw w Lawrence David (93 925 tys. zt)
przy wydatkach na obstuge zadituzenia z tytutu posiadanych kredytéw oraz leasingu oraz wyptate
dywidendy.

Ponadto na stan bilansowy srodkéw pienieznych na koniec wrzesnia 2018 roku wptyw miaty réznice
kursowe z przeliczenia w wysokosci 632 tys. zt.

Przeptywy pieniezne Grupy Wielton w okresie trzech kwartatéw 2018 roku
(w tys. zi)

+49 331 -183 066

+107 620 +632

Srodki pieniezne - Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. Réznice kursowe Srodki pieniezne -
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31.12.2017 30.09.2018
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Podstawowe wskazniki efektywnosci

W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku Grupa Wielton uzyskata wyzszg stope marzy brutto ze
sprzedazy — na poziomie 14,2%, czyli o 0,4 p.p. wyzszg niz rok wczesniej. Relatywnie wysokie koszty
sprzedazy, wynikajgce przede wszystkim ze wzrostu sprzedazy zagranicznej, spowodowaty obnizenie
wskaznikéw bazujgcych na wyniku na dziatalnosci operacyjnej, takich jak marza EBIT i marza EBITDA.
Natomiast nizszy podatek dochodowy (wskutek rozpoznania aktywa z tytutu premii inwestycyjnej)
pozwolity na utrzymanie marzy zysku netto na poziomie zblizonym do wyniku sprzed roku.

Wskazniki rentownosci Grupy Wielton
|- 1l kw. 2018 |- Ill kw. 2017

Marza brutto ze sprzedazy w %
(Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 14,2% 13,8%
ustug, towaréw i materiatéw) x 100%

Marza EBITDA w %
(Zysk z dziatalno$ci operacyjnej + Amortyzacja)/Przychody netto ze sprzedazy 7,0% 7,2%
produktéw, ustug, towardw i materiatéw) x 100%

Marza EBIT w %
(Zysk z dziatalnosci operacyjnej/Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 5,3% 5,6%
ustug, towaréw i materiatéw) x 100%

Marza zysku (straty) netto w %
(Zysk (strata) netto/Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i 3,9% 4,0%
materiatow) x 100%

Na koniec wrzesnia 2018 roku wskazniki ptynnosci dla Grupy Wielton byly nizsze niz rok wczesniej,
jednak wskaznik pitynnosci biezgcej na poziomie 1,17 potwierdza zdolno$¢ Grupy do obstugi
zobowigzan.

Na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku wskaznik zadluzenia ogéinego byt wyzszy niz przed rokiem, ale
zobowigzania dlugoterminowe miaty ponad 16% udziatu w sume bilansowej, co oznacza, ze kapitaty
state stanowity niemal 45% pasywow Grupy.

Kapitaly state pokrywaty 127,4% warto$ci aktywow trwatych, czyli o 4,1 pp mniej niz na koniec 2017
roku.

Wskazniki ptynnosci i zadluzenia Grupy Wielton

30.09.2018 30.09.2017
Wskaznik ptynno$ci biezgcej 117 138
(Aktywa obrotowe/Zobowigzania krétkoterminowe) ! ’
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 0.69 0.76
((Aktywa obrotowe - Zapasy)/Zobowigzania krétkoterminowe) ! !
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego
(Zobowigzania ogotem/Aktywa ogétem) x 100% Tl 63,7%
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wlasnym 0 0
(Kapitat wiasny/Aktywa trwate) x 100% 81,4% 93,6%
Wskaznik dtugu netto/EBITDA 24 13

((Dtug odsetkowy - Srodki pieniezne)/EBITDA)

21 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy
Grupy Kapitatowej Wielton WIELT 0 N

za Ill kwartat 2018 r. GROUP

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2018 roku cykl rotaciji zapasow ulegt wydtuzeniu o cztery dni. Cykl
sptywu nalezno$ci wynidst 46 dni. Jednoczesnie diuzszy byt o cztery dni cykl zobowigzah. Zmiany te
doprowadzity do skrocenia cyklu konwersji gotowki o czternascie dni w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2017 roku.

Wskazniki rotacji Grupy Wielton
|-l kw. 2018 |- 1l kw. 2017

Cykl zapasow

(Zapasy x 273 dni/(Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw + Koszt 72 68
wytworzenia sprzedanych produktéw) w dniach

Cykl naleznosci

(Naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 273 dni/Przychody ze sprzedazy 46 60
produktéw i towaréw) w dniach

Cykl zobowigzan biezacych

(Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 273 dni/(Warto$¢ sprzedanych 89 85
towaréw i materiatéw + Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw) w dniach

Cykl $rodkéw pienieznych 29

(Cykl zapasow + Cykl naleznosci - Cykl zobowigzan) w dniach 43

Aktualny status realizacji strategii rozwoju
Grupy do 2020 roku

W ciggu 9 miesiecy 2018 roku Grupa Wielton prowadzita wiele projektéw, stuzgcych realizacji gtdéwnych
celow strategicznych przyjetych na 2020 rok. Dotyczyty one oferty produktowej, podniesienia
wydajnosci i jakosci produkcji, zasad organizacji, zarzgdzania relacjami z klientami, rebrandingu Grupy
i Wielton oraz dziatalnosci na rzecz odpowiedzialnego biznesu.

Rozwdéj oferty

Od poczatku 2018 roku Grupa Wielton wprowadzita do masowej produkcji nastepujgce nowe typy
pojazdéw:

przyczepe rolniczg typu Tandem z klapg hydrauliczng (PRC2/W114KH),

przyczepe rolniczg centralnoosiowg z obrotnicg i z klapg hydrauliczng (PRS/W14KH),

zabudowe kopalniang Scania 8x4 Squre 20m3,

linie Smart Line naczep wywrotek pod markg Langendorf,

rodzing nowoczesnych naczep M4.

Inwestycje w moce produkcyjne

Od poczatku 2018 roku Grupa Wielton realizowata w swoich zakfadach nastepujgce inwestycje

w zakresie automatyzacji i robotyzacji proceséw produkcyjnych:

e nowe automatyczne linie spawalnicze — uruchomiono czwartg linie,

e zautomatyzowana linia lakiernicza do antykorozyjnego zabezpieczania podwozi i skrzynn metodg
kataforezy (KTL) oraz lakiernia, we wrzesniu 2018 roku znajdowaly sie one w fazie gotowosci do
uzytkowania po zakonczeniu odbiordw technicznych i budowlanych,

e Srutownia turbinowa do mechanicznego przygotowania powierzchni do procesu KTL (we wrzes$niu
2018 roku byta gotowa do uzytkowania i trwato oczekiwanie na zintegrowane zezwolenie
Srodowiskowe),

e zrobotyzowana linia produkcji podwozi w zaktadzie we Francji (inwestycja w fazie testéw),

¢ linia montazowa — transport dolny i gérny dla pneumatyki oraz fragment linii montazu osi podwozia
(inwestycja w fazie testéw),

e zwiekszenie mocy produkcyjnych wydziatu W1 do wymagan rynku. W ramach projektu opracowana
zostanie koncepcja zabudowy dla W1, przygotowanie listy maszyn i niezbednych urzgdzenh oraz
harmonogram przebudowy. Nastepnie zostang uruchomione zakupione srodki trwate, a w efekcie
zwiekszone zostang zdolnosci produkcyjne w poszczegolnych gniazdach i ograniczony zostanie
zakup ustug w kooperacji.
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Ponadto w ramach projektu budowy chtodni opracowywano projekt hali, wystgpiono o uzyskanie
niezbednych pozwolen oraz rozpoczeto rozmowy z kluczowymi dostawcami technologii.

Akwizycje

We wrzesniu 2018 roku Zarzad Wielton S.A. podpisat umowe nabycia 75% udziatéw w spétce Lawrence
David, trzeciego pod wzgledem wielkosci sprzedazy producenta przyczep, naczep i zabudow
samochodowych w Wielkiej Brytanii.

Dzieki przejeciu spoétki Lawrence David, Grupa Wielton zyskuje bezposredni dostep do stabilnego
a zarazem chtonnego rynku o potencjale ok. 23 tys. pojazdéw rocznie, a takze wzbogaca oferte m.in.
0 produkty z linii last mile/lhome delivery (szeroko wykorzystywane w branzy FMCG i szybko
rozwijajgcym sie sektorze e-commerce) oraz kurtyny bezstupkowe, kitére pozwalajg na sprawniejszg
obstuge zatadunku i szybsze uruchomienie transportu. Akwizycja to takze potencjat dla rozszerzenia
oferty produktowej przejmowanej spotki, m.in. o naczepy wywrotki oraz naczepy podkontenerowe.

Dzieki efektowi skali istotnie zwiekszony zostanie takze potencjat produkcyjny obu firm, a uzyskane
synergie przetozg sie na optymalizacje obszarze procesowym, produkcyjnym i zakupowym.

Wejscie Lawrence David Ltd w sktad Grupy Kapitatowej Wielton da jej przede wszystkim nastepujgce

korzysci:

¢ Umocni jej pozycje na rynku europejskim.

e Poprzez wejscie na rynek brytyjski zdywersyfikuje jej dziatalno$¢ w ujeciu geograficznym.

e Przyczyni sie do rozszerzenia portfolio produktéw, w szczegdlnosci dedykowanych dostawcom
produktéw spozywczych i zapewni jej dostep do unikatowych rozwigzan kurtyn bezktonicowych,
skracajgcych czas zatadunku/roztadunku.

e Stworzy warunki do wykorzystania dynamicznego rozwoju rynku e-commerce oraz ustug
click&collect, dzieki rozszerzeniu oferty o mate samochody dostawcze.

e Spoteguije efekt skali w Grupie pod katem zakupéw komponentéw do produkciji.

e  Stworzy warunki do lepszego wykorzystania mocy produkcyjnych, gdyz po wygasnieciu kontraktéw
Lawrence David Ltd z dotychczasowymi dostawcami, Grupa Wielton bedzie dostarczata spotce
podwozia.

Wartos¢ przejecia 75% udziatéw wyniosta 26 min GBP. Przejecie pozostatych 25% zaplanowane jest
w roku 2022 w modelu earn-out za cene opartg o srednig EBITDA Grupy z kolejnych 4 lat.

Zarzadzanie relacjami z klientami

W obszarze tym przeprowadzono nastepujgce dziatania:

e Przeszkolono pracownikéw sieci sprzedazy nowych pojazdéw w zakresie wspotpracy z Societe
Generale w obszarze oferowania leasingu finansowego i operacyjnego. Pierwsze transakcje
zostaty juz zawarte.

e Udostepniono Program Wielton Agro Finance, ktéry zapewnia klientom preferencyjne mozliwosci
finansowania zakupu pojazdéw poprzez pozyczke lub leasing operacyjny.

e Uruchomiono w Polsce system zarzgdzania posiadanymi zasobami uzywanych pojazdéw (tzw.
zarzgdzanie magazynem) z opcjg eksportu danych i ofert.

e Wprowadzono system zarzgdzania procesem pojazdéw wynajmowanych i DEMO: kalendarz
uzyczen, administracja umow, kontrola czasu uzytkowania, zarzgdzanie warto$cig naczepy
uzywanej na rynku wtérnym (Residual Value — RV).

e Zaktualizowano cenniki handlowe PL i dealerskie.

e Zdefiniowano i wdrozono jednolity zakres funkcji obiektow i standardéw obstugi klientéw w COK.

e Opracowano projekt rozbudowy sieci serwisowej w Unii Europejskiej. Przewiduje on podpisanie
umow o wspolpracy, przeszkolenie personelu serwisu i zapewnieniu dostepu do narzedzi
informatycznych.

e Zawarto umowy z firmami finansujgcymi — wprowadzenie ustug finansowania dla nowych
i uzywanych naczep.

e Kontynuowano dziatania w zakresie rebrandingu Wielton S.A.: opracowano nowe portfolio drukéw
oraz nowy layout magazynu dla pracownikéw — Wieltonki.

e Przeprowadzono nowg kampanie marketingowa w social media oraz przygotowano firmy
0 produktach.

e Osiggnieto porozumienie z EUROTAX w zakresie przesuniecia pozycji RV - (Residual Value —
w skrécie warto$¢ naczepy uzywanej na rynku wtérnym) - produktow Wielton w raporcie rynkowym
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naczep i przyczep. Zmiana + 5% do 10% w zaleznosci od typu naczepy. Dzieki temu osiggnieto
wartosci RV réwne z liderami SCHMITZ i Krone.
¢ Rozpoczeto projekt stworzenia dziatu koordynujgcego prace zwigzane z obstugg podwykonawcéw.

W ramach dziatan na rzecz odpowiedzialnego biznesu, Wielton S.A. zainaugurowat program Mfodzi
Giganci Siatkéwki, stuzgcy promocji aktywnosci sportowej wsrdéd mtodziezy szkolnej oraz wspart, wraz
z innymi producentami pojazdéw uzytkowych, program Profesjonalni kierowcy, ktérego celem jest
podniesienie kwalifikacji przysztych pracownikéw branzy transportowe;.

Zmiany organizacyjne

Z poczatkiem stycznia 2018 roku powotano Rade Dyrektoréw. W jej skiad weszli najwazniejsi
przedstawiciele Grupy Wielton, a w tym czionkowie Zarzgdu Wielton S.A. oraz menedzerowie
zagranicznych spétek z Grupy Wielton.

Nadrzednym celem Rady Dyrektorow jest integracja struktur i procesow, ktére majg zapewnic uzyskanie
efektu synergii zakupowej, produkcyjnej i sprzedazowej, gwarantujgc jednoczesnie zwiekszenie
efektywnosci biznesowej catej Grupy oraz umacniajgc jej pozycje na kluczowych rynkach
miedzynarodowych.

Do gtéwnych zadan Rady nalezg: weryfikacja i wybor inicjatyw oraz projektéw strategicznych,
monitorowanie postepu prac nad nimi, a takze integracja strategicznych projektéw we wszystkich
spotkach Grupy.

W zakresie rozwoju kanatow dystrybucji przygotowano projekt rozwoju sieci sprzedazy w Polsce dla
poszczegolnych segmentéw klientéw (mate/srednie/duze floty oraz Dziat Klientéw Kluczowych do
obstugi miedzynarodowych klientéw flotowych.

Trwat takze proces wdrazania systemu Zarzgdzania przez Cele (Management by Objectives), w tym
wprowadzenia Zroéwnowazonej Karty Wynikow (Balance Scorecard) dla Grupy Wielton oraz
poszczegolnych spotek w Grupie.

Udoskonalono tez System Informaciji Zarzadczej. Przygotowano i opublikowano dokumenty zarzadcze,
przygotowano zarys platformy intranetowej (sharepoint) do dokumentéw zarzgdczych.

Ponadto, Grupa rozpoczeta proces modyfikacji obiegu dokumentéw w celu poprawy efektywnosci.

Istotne umowy

W dniu 17 wrzesnia 2018 roku Wielton S.A. zawart z Panem Laurence David Marshall (,Sprzedajacy”)
umowe nabycia udziatéw (,Umowa”) w spétce Lawrence David Limited z siedzibg w Peterborough,
Wielka Brytania (,Lawrence David”). Umowa przewiduje przeprowadzenie transakcji w dwéch etapach,
tj. nabycie 75% udziatéw za tgczng cene 26 min GBP (ze skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2018 roku
w przypadku zaptaty ceny do konca wrzesnia 2018 roku, lecz nie pézniej niz ze skutkiem na dzien 31
pazdziernika 2018 roku w przypadku zaptaty ceny po 1 pazdziernika 2018 roku) oraz nabycie
pozostatych 25% udziatéw w modelu earn-out po zakohczeniu roku finansowego za okres 1 czerwca
2021 roku - 31 maja 2022 roku za cene obliczong w oparciu o $redni wynik EBITDA Grupy Lawrence
David za lata finansowe 2019 — 2022. Model earn-out przewiduje maksymalng cene nabycia za ww.
25% udziatdbw na poziomie 22 min GBP w przypadku osiggniecia sredniej marzy EBITDA Grupy
Lawrence David za lata finansowe 2019 — 2022 w wysokosci 10 min GBP.

Zgodnie z Umowg Sprzedajgcemu przystuguje opcja put w ramach ktérej w przypadku zaistnienia
okreslonych w Umowie przestanek Spétka bedzie zobowigzana do nabycia, na Zgdanie Sprzedajacego
pozostatych 25% udziatéw Lawrence David za kwote 8,8 min GBP w okresie od czerwca 2020 roku do
konca maja 2022 roku. Umowa przewiduje takze odrebny schemat ustalenia ceny nabycia pozostatych
25% udziatébw w przypadku sprzedazy lub innego rodzaju rozdysponowania przez Spétke pakietem
ponad 50% nabywanych obecnie udziatdéw, gdzie cena zalezna jest od roku, w ktérym do tego rodzaju
zdarzenia miatoby dojs¢ i wyniku EBITDA. Umowa zawiera rowniez zapisy dotyczgce sytuacji
niepozgdanych, ktére uprawniajg Spotke do wykupu pozostatych udziatdw po cenie nizszej niz
w modelu earn-out.

Lawrence David jest jednym z gtoéwnych producentéw naczep na rynku brytyjskim. W portfolio
produktowym znajdujg sie naczepy typu kurtyny, skrzynie, platformy, a takze zabudowy pojazdow
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dostawczych. Lawrence David wraz z posiadang spotkg zalezng sprzedaje okoto 3,5 tys. szt. naczep
i przyczep rocznie. W roku obrotowym 2017/2018 Grupa Lawrence David osiggneta ok. 74 min GBP
przychodow ze sprzedazy, okofo 3,8 min GBP zysku operacyjnego EBITDA oraz okoto 3,5 min GBP
zysku netto. Zakup udziatéw w Lawrence David wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy na lata 2017-
2020, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezgcym 5/2017 z 5 kwietnia 2017 roku.

Po dokonaniu transakcji zamiarem Spétki jest kontynuowanie (wraz ze wsparciem obecnej kadry
kierowniczej) dziatalnosci Lawrence David w powigzaniu ze strategig Spotki. W tym celu Spoétka zawarta
w tym samym dniu ze Sprzedajgcym i Lawrence David umowe wspolnikéw, ktéra reguluje kwestie
wzajemnych stosunkoéw i prowadzenia spraw spotki (,Umowa Wspdlnikdw”). Zgodnie z Umowg
Wspodlnikbw Spotka jest m.in. uprawniona do powotywania i odwotywania wiekszosci dyrektorow
w Lawrence David. Do czasu powotania dyrektorow Umowa Wspdlnikéw okresla czynnos$ci i decyzje,
ktére nie mogg by¢ podejmowane bez udziatu Spotki.

W zwigzku z dokonaniem zaptaty ceny nabycia 75% udziatéw w Lawrence David w wysokosci 26 min
GBP i spetnieniem w dniu 1 pazdziernika 2018 roku pozostatych warunkéw o charakterze formalnym
(m.in. uzyskaniem potwierdzenia otrzymania ceny przez Sprzedajgcego), przeniesienie wtasnosci 75%
udziatéw w spotce Lawrence David na Wielton S.A. nastapito ze skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2018
roku (zdarzenie po dniu bilansowym).

W dniu 17 wrzesnia 2018 roku Wielton S.A. zawart z bankami: Powszechna Kasa Oszczednosci Banki
Polski S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. oraz Bank BGZ BNP Paribas S.A. umowy kredytu
inwestycyjnego w walucie wymiennej, na podstawie ktérych kazdy z ww. bankéw udzielit Spoétce kredytu
w kwocie 7,5 min EUR na okres do 12 miesiecy kazdy (,Kredyty Pomostowe”). Kredyty Pomostowe
zostaly przeznaczone na sfinansowanie 75% ceny nabycia 75% udziatéw w Lawrence David. Pozostata
czes¢ ceny nabycia 75% udziatdbw pochodzi ze $rodkéw wiasnych Spotki. Oprocentowanie Kredytu
Pomostowego jest zmienne, oparte na stawce EURIBOR 3M powiekszonej o marze bankow.
Zabezpieczenie zobowigzan Spdtki wynikajgcych z Kredytu Pomostowego bedzie obejmowac
ustanowione zgodnie z prawem angielskim zabezpieczenie na udziatach Wielton S.A. w Lawrence
David oraz zastawy finansowe i rejestrowe na rachunku Spétki przeznaczonym do dywidend
wyptacanych przez Lawrence David, wraz petnomocnictwami do tych rachunkéw. Zabezpieczenia
zostang ustanowione na kazdy bank na tych samych aktywach, w ten sam sposoéb, z zachowaniem
zasady rownorzednosci i rownego pierwszenstwa zaspokojenia. Warunkiem postawienia Kredytow
Pomostowych do dyspozycji Spétki byto m.in podpisanie z bankami zestawienia warunkow
finansowania docelowego (Term Sheet) dotyczacego m.in zawarcia kredytu inwestycyjnego
dtugoterminowego refinansujgcego zadtuzenie z tytutéw Kredytow Pomostowych.

W dniu 27 wrzesnia 2018 roku Wielton S.A. podpisat z konsorcjum bankdw, w ktérego sktad wchodzg

PKO Banki Polski SA, BGZ BNP Paribas S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego (,Konsorcjum”),

zestawienie ramowych warunkoéw finansowania (,Term Sheet’) zawierajgce zatozenia dotyczgce

konsorcjalnego kredytu docelowego przeznaczonego na refinansowanie Kredytéw Pomostowych

(o ktérych Spotka informowata raportem biezgcym nr 11/2018 z dnia 17 wrze$nia 2018 roku),

refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia Spotki i wybranych podmiotéw Grupy Kapitatowej oraz

finansowanie lub refinansowanie wydatkéw inwestycyjnych i kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej

Wielton. Przedmiotem Term Sheet jest nastepujgca struktura finansowania:

e kredyt inwestycyjny o rownowartosci 130 min zt (mozliwy do uruchomienia w PLN i EUR) udzielony
Spotce na okres 7 lat na refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia Grupy Wielton z tytutu
kredytéw inwestycyjnych,

e kredyt inwestycyjny o réwnowartosci 183 min zt (mozliwy do uruchomienia w PLN i EUR) udzielony
Spotce na okres 7 lat na refinansowanie kredytdw pomostowych udzielonych w celu
wspoffinansowania nabycia 75% udziatéw w spétce Lawrence David Limited (raport biezgcy nr
11/2018 z dnia 17 wrzesnia 2018 roku) oraz na finansowanie i refinansowanie wydatkéw
inwestycyjnych Grupy Wielton,

e kredyt obrotowy o wartosci 100 min zt (mozliwy do uruchomienia w PLN, EUR,) udzielony na okres
5 lat Spotce na refinansowanie i finasowanie kapitatu obrotowego oraz spotce zaleznej Wielton
Logistic Sp. z 0.0. na refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia obrotowego.

Ponadto, w Term Sheet Konsorcjum wyrazito zainteresowanie rozwinieciem wspotpracy w ramach
wspotfinansowania zakupu pozostatych 25% udziatdw Lawrence David Ltd. i innych wydatkow
inwestycyjnych Grupy Wielton oraz dodatkowego finansowania kapitatu obrotowego Grupy Wielton,
przy czym zaciggniecie tego finansowania wymaga dodatkowych ustalen miedzy stronami m.in.
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w zakresie ustanowienia zabezpieczen. Zaktadany udziat poszczegélnych bankéw w finansowaniu
wynosi 1/3 kwoty finansowania. Spoétka zastrzega, ze Term Sheet nie stanowi wigzgcego zobowigzania
bankéw do udzielenia finansowania. Udzielenie finansowania podlega ostatecznej akceptacji przez
komitety kredytowe i jest uzaleznione od zawarcia stosownych uméw, o ktérych Spétka poinformuje
w trybie raportu biezgcego. W zwigzku z podpisaniem Term Sheet i spetnieniem pozostatych warunkéw,
w dniu 28 wrzesnia 2018 roku do dyspozycji Spétki postawione zostaty Kredyty Pomostowe, o ktérych
Spodtka informowata w raporcie biezgcym nr 11/2018 z dnia 17 wrzesnia 2018 roku.

Oprécz ww. zdarzen w okresie objetym srédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie miaty miejsce inne zdarzenia i transakcje znaczace dla dziatalnosci Grupy.

Prognozy wynikow finansowych

Wielton S.A. nie publikowat prognoz skonsolidowanych lub jednostkowych wynikéw finansowych na
2018 rok.

Czynniki moggce mieC wptyw na
dziatalnosc 1 wyniki Grupy w kolejnych
kwartatach

Tempo wzrostu gospodarczego

Polska

Narodowy Bank Polski prognozuje, ze w 2018 roku Produkt Krajowy Brutto wzrosnie w Polsce o 4,8%,
czyli jego dynamika przewyzszy poziom z poprzedniego roku?. Jest to wartos$¢ o 0,2 p.p. wyzsza niz
NBP prognozowat w lipcu br. Korekta w gére prognozy PKB w 2018 roku zostata dokonana ze wzgledu
na wyzszy niz oczekiwano odczyt tej kategorii za Il kw. br. (w szczegdlnosci wyraznie wyzszy odczyt
dynamiki eksportu, wyzsze spozycie gosp. dom, przy nizszych naktadach brutto na Srodki trwate).
Gtéwng skfadowg wzrostu pozostanie spozycie gospodarstw domowych, do czego przyczyni sie
utrzymujgca sie poprawa sytuacji na rynku pracy pozytywnie oddziatujgca na dochody do dyspozycji
i nastroje gospodarstw domowych oraz mozliwos$¢ finansowania konsumpcji kredytem z uwagi na niskie
stopy procentowe. NBP przewiduje, ze w 2018 roku nastgpi przyspieszenie inwestycji — gtownie za
sprawg wydatkow samorzgdowych, natomiast w kolejnych latach prognozowane jest obnizenie tempa
wzrostu inwestycji publicznych. Oczekiwany jest takze wzrost inwestycji przedsiebiorstw, jednak
dynamika bedzie nizsza niz w poprzednich cyklach koniunkturalnych.

Negatywnie na wzrost PKB oddziatywac bedzie stopniowe spowolnienie dynamiki PKB w strefie euro,
a takze mniej korzystna relacja cen w handlu zagranicznym, zwigzana przede wszystkim ze wzrostem
cen surowcéw energetycznych na rynkach swiatowych, co obniza saldo handlowe w cenach biezgcych.

Ponadto, przewidywany jest wzrost wskaznika inflacji CPIli w latach 2019-2020 wg NBP uksztattuje sie
powyzej 2,5%. Wptyw na te sytuacje bedzie miat wzrost ptac oraz wzrost cen surowcow.

Unia Europejska

Wszystkie gospodarki UE beda rosngé w biezgcym i w przysztym roku. Dla strefy euro i catej UE Komisja
Europejska przewiduje jednak lekkie spowolnienie wzrostu gospodarczego. W strefie euro zmniejszy
sie z 2,4% w 2017 roku — do 2,1% w 2018 roku, a nastepnie odnotuje dalszy tagodny spadek do 1,9%
w 2019 roku i 1,7% w 2020 roku. Ta sama tendencja ma dotyczy¢ UE 27 panstw (juz bez Wielkiej
Brytanii), dla ktérej prognoza wzrostu wynosi 2,2% w 2018 roku, 2% w 2019 roku i 1,9% w 2020 roku.?
Zdaniem Komisji Europejskiej, przyczyng spowolnienia wzrostu w UE sg takie czynniki, jak zanik
dynamiki w handlu $wiatowym, rosngca niepewnos¢ i wyzsze ceny ropy. Inne czynniki, na ktére zwraa
uwage KE, to niepoprawiajgca sie sytuacja na rynku pracy. Dtug publiczny w strefie euro bedzie sie
nadal zmniejszaé, a deficyt utrzyma sie na poziomie znacznie ponizej 1% PKB.

1 7rédto: Raport o inflacji, NBP, listopad 2018
2 Zrédto: European Economic Forecast. Autumn 2018, Komisja Europejska
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Powaznymi zagrozeniami dla gospodarek Unii Europejskiej sg takze: napiecia handlowe miedzy UE
a USA, zagrozenia dla finanséw publicznych Wioch oraz wynik negocjacji dotyczacych Brexitu.

Prognozowane przez Komisje Europejskg na 2018 rok tempo wzrostu w poszczegdlnych krajach Unii
Europejskiej, w ktérych Grupa Wielton posiada swoje spotki przedstawia sie nastepujgco:

Niemcy. Przewiduje sie, ze PKB wzrosnie o 1,7%, a wzrost bedzie napedzany przede wszystkim
przez konsumpcje wewnetrzng, na ktérg wpltyw bedzie mie¢ dobra sytuacja na rynku pracy.
Z drugiej strony, sytuacja zewnetrzna zaczyna by¢ dla gospodarki Niemiec mniej sprzyjajgca —
spowalnia wzrost inwestycji ze wzgledu na niepewnos¢ wokét globalnego handlu i sektora
automotive.

Francja. Wzrost gospodarczy powinien wzrosng¢ w 2018 roku o 1,7%. Zaktada sie, ze zmniejszenie
sktadek na ubezpieczenia spoteczne i podatkédw mieszkaniowych, bedzie miato pozytywny wptyw
na site nabywczg gospodarstw domowych i bedzie sie przyczynia¢ do wzrostu konsumpgiji
prywatnej. Do przewidywanego wzrostu gospodarczego wyraznie kontrybuowaé powinien takze
pozytywny bilans handlowy netto (wspomagany przez znaczacy eksport w sektorze lotniczym).
Spodziewany jest takze dalszy spadek bezrobocia oraz deficytu publicznego.

Wiochy. KE prognozuje wzrost PKB jedynie na poziomie 1,1%. Po solidnym wzroscie w 2017 roku,
wloska gospodarka sie ostabia, gtownie ze wzgledu na ostabienie eksportu i produkciji
przemystowej. Stopniowa poprawa w obszarze eksportu, a takze rosngce wydatki publiczne
powinna jednak wspiera¢ stopniowy wzrost gospodarczy w kolejnych latach. Jednoczesnie, wptyw
na przyszty PKB bedzie mie¢ take wzrost deficytu oraz wyzsze stopy procentowe we Wioszech.
Spodziewany jest takze wzrost inflacji — na poziomie wzrostu cen energii.

Wielka Brytania. Wzrost brytyjskiej gospodarki jest w ostatnim czasie spowolniony i, zgodnie
z prognozami Komisji Europejskiej, przez kolejne lata taki pozostanie. Wedlug prognoz, w 2018
roku PKB wzrosnie jedynie o 1,3%. Prognozowany jest staby wzrost konsumpcji prywatnej ze
wzgledu na tendencje gospodarstw domowych do kumulowania oszczednosci. W zwigzku z duzg
niepewnoscia, nalezy sie takze spodziewa¢ zahamowania wzrostu inwestycji. Negatywnie na
wzroscie PKB odbije sie takze bilans handlowy. Takze wzrost zatrudnienia w Wielkiej Brytanii
powinien spowolnic.

Rosja. Odbudowa rosyjskiej gospodarki postepuje stopniowo ze wzgledu na prowadzong polityke
monetarng oraz fiskalng oraz wykorzystywanie tagodniejszego s$rodowiska zewnetrznego do
odbudowywania odpornosci na szoki makroekonomiczne. Prwdopodobnie sytuacja sie zmieni w
efekcie rozluzniania polityki fiskalnej i monetarnej, a takze ze wzgledu na wykorzystywanie rosngcej
ceny ropy do zwiekszania wydatkow publicznych. Niepewnos¢ zwigzana z sytuacjg geopolityczng
i wptyw niedawnych sankcji USA na zaufanie inwestoréw pozostajg gtéwnymi zagrozeniami dla
perspektyw gospodarczych Rosji. KE przewiduje, ze w 2018 roku tempo wzrostu gospodarczego
w Rosji wyniesie 1,7%.

Prognoza Komisji Europejskiej wzrostu Produktu Krajowego Brutto w 2018
roku w wybranych krajach (w %)

4,8
2,2
1,7 1,7 1,7
11 1,3
Francja Niemcy Polska Wiochy Wielka Brytania UE27 Rosja

Zrédto: European Economic Forecast Autumn 2018, Komisja Europejska, listopad 2018
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Perspektywy rynku naczep i przyczep

Na potrzeby ,Strategii wzrostu Grupy Wielton na lata 2017-2020”, przeanalizowano wyzwania
wynikajgce z aktualnej i prognozowanej sytuacji na rynku naczep i przyczep.

Europejski rynek naczep i przyczep systematycznie rosnie od kryzysu w 2009 roku. W 2017 roku
wiekszos¢ europejskich rynkow zanotowata nowe rekordy, osiggajgc poziomy powyzej roku 2008, ktory
byt pewnym wyznacznikiem w branzy. Rynki europejskie réznig sie dynamikg zmian. Zacierajg sie
zaleznosci regionalne, ktére byty bardzo widoczne w pierwszej dekadzie tego stulecia. Coraz czesciej
sytuacja w konkretnym kraju ma bezposredni wptyw na rynek, i tak:

e Europa Zachodnia jest dojrzatym i ustabilizowanym rynkiem zbytu, a mimo i wbrew oczekiwaniom,
te rynki notuja znaczgce wzrosty w ostatnich latach. Najwiekszym rynkiem w Europie Zachodniej
jest rynek niemiecki, ktérego potencjat jest szacowany na 55 tys. szt. naczep i przyczep rocznie
(prognoza na rok 2018). Mozliwy jest wzrost popytu na tym rynku dzieki regulacjom prawnym lub
zwiekszeniu inwestycji infrastrukturalnych. Francuski rynek, mimo tego, ze zalicza sie do rynkow
dojrzatych, prezentowat ponadprzecietne wzrosty w ostatnich dwéch latach i na lata przyszie nalezy
oczekiwac ustabilizowania sie sytuacji lub nieznacznej korekty. Duze projekty infrastrukturalne jak
réwniez zmiany ustawodawstwa, majg znaczacy wptyw na niektére segmenty tego rynku. Najdtuzej
pod wptywem kryzysu przebywat rynek witoski, ktory dopiero w roku 2017 wrécit do poziomu
przedkryzysowego. Przyszte lata nie zapowiadajg kolejnych wzrostéw, lecz stabilnego utrzymania
wolumenu. Inwestycje w sprzet sg wspierane przez programy rzgdowe. Rynek brytyjski
charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem graczy. Pierwsza tréjka osigga udziaty na poziomie 37-
38% Duzy udziat w rynku majg marki lokalne. Marki z kontynentu, czyli najwigksi konkurenci
z Niemiec posiadajg tgcznie udziaty nie przekraczajgce 5% rynku. W roku 2018 zaktadamy wzrost
wolumenu rynkowego na poziomie okoto 5% poréwnujgc do roku 2017.

e Europa Centralna charakteryzuje sie zréznicowanymi kierunkami rozwoju w zaleznosci od sytuac;ji
w konkretnym kraju. Kraje Wyszehradzkie (oprocz Polski) notujg nieznaczne spadki (6-7%) w latach
2017-2018 po wzrostach w 2016 roku. Rumunia tez doswiadczyta korekty wolumendw w roku 2017.
Natomiast rynek butgarski, po korekcie w roku 2017 znowu notuje znaczgce wzrosty na poziomie
16% rocznie.

e FEuropa Wschodnia charakteryzuje sie dlugotrwatym rosngcym popytem. Wahania popytu
wystepujg gtownie w Ros;ji i zalezg od sytuacji geopolitycznej i stabilnosci kursu lokalnych walut
w tym regionie.

Afryka jest regionem, gdzie notuje sie szybko rosngcy popyt w wybranych krajach, stymulowany
inwestycjami w przemyst wydobywczy oraz programami rozwoju infrastruktury i transportu.

Polski rynek charakteryzuje sie duzym potencjatem sprzedazowym ocenianym obecnie na 25 tys. szt.
przyczep i naczep rocznie (prognoza na rok 2018). Dobre perspektywy dla rynku naczep na 2018 rok
sygnalizujg m.in. zltozone zaméwienia na okres wykraczajgcy poza biezgcy rok, co potwierdza
stabilnos¢ sytuacji i pewnos¢ polskiego sektora transportowego. Rok 2019 powinien byé rokiem
stabilizacji po znaczgcych (dwucyfrowych) wzrostach w latach 2017 i 2018.

Zarzad Wielton S.A. spodziewa sie, ze w ciggu najblizszych kilku lat wzrost popytu bedzie gtdéwnie
generowany sprzedazg naczep uniwersalnych, naczep wywrotek oraz naczep chtodni. Rynek naczep
i przyczep dla rolnictwa charakteryzuje sie stabilnymi wolumenami sprzedazy w Europie na poziomie
okoto 40 tys. nowo zarejestrowanych przyczep rocznie. Rynek ten w CEE jest stymulowany przede
wszystkim poziomem doptat bezposrednich dla rolnikéw w ramach programéw Unii Europejskie;.

Zmiany prawne

Z dniem 1 lipca 2018 roku zaczety obowigzywac przepisy o podzielonej ptatnosci podatku VAT (split
payment). Dotyczy on wylgcznie transakcji dokonywanych pomiedzy przedsigbiorstwami. Nabywca
towaru decyduje, czy przekaze sprzedawcy catg kwote ptatnosci, czy tez zrealizuje ja w modelu
podzielonej ptatnosci, w ktérym kwota netto trafia na rachunek bankowy sprzedawcy, a kwota VAT na
specjalne konto. Wprowadzenie podzielonej ptatnosci VAT budzi obawy przedsiebiorstw. Dotyczg one
przede wszystkim ryzyka utraty ptynnosci finansowej i koniecznosci statego kontrolowania rozliczen
z klientami i organami skarbowymi. Z drugiej strony, split payment umozliwit podatnikom
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zabezpieczenie $rodkow koniecznych do opfacania naleznegp podatku fiskusowi, ochrone przed
czescig sankcji podatkowych, a takze przyspieszy uzyskiwanie zwrotu VAT.

Na pozycje polskich przewoznikéw na europejskim rynku w kolejnych latach wptyw bedzie mie¢:

e Rozszerzenie od 1 lipca 2018 roku obowigzku uiszczania optat drogowych od samochodéw
ciezarowych na wszystkie drogi federalne w Niemczech.

¢ Nowelizacja dyrektywy o pracownikach delegowanych i podjecie decyzji o stosowaniu jej w catosci
wobec kierowcow.

e Przyjecie przez Komisje Europejskg Pakietu Drogowego Wedtug propozycji Pakietu drogowego,
kierowca zawodowy powinien wykorzysta¢ minimum dwa regularne i dwa skrocone odpoczynki
tygodniowe w ciagu czterech tygodni.

Wszystkie te zmiany prawne wptyng na obnizenie konkurencyjnosci polskich przewoznikow
w transporcie miedzynarodowym.

Od 2019 roku wszyscy unijni producenci pojazdéw ciezarowych bedg uzywaé tego samego narzedzia
obliczeniowego (VECTO) do deklarowania i raportowania emisji CO2. VECTO ma zapewni¢
znormalizowang, certyfikowang metode pomiaru emisji CO2 i zuzycia paliwa w kompletnych
konfiguracjach samochodéw ciezarowych i przyczep. Pomiary te bedg podstawg do ustalenia
przysztych norm emisji CO2 dla pojazdéw ciezarowych, ktére bedg dotyczy¢ catego pojazdu.

Kierunki rozwoju Grupy w kolejnych
kwartatach

Gtowne cele strategiczne

W ostatnim kwartale 2018 roku Grupa Wielton bedzie kontynuowaé realizacje przyjetej w 2017 roku
strategii rozwoju do 2020 roku. Jej gtéwne cele to:
e wzrost wolumenu sprzedazy do 25 tys. szt. rocznie;
e osiggniecie rocznych przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 2,4 mid z;
e EBITDA na poziomie 8%;
e zachowanie miejsca w dziesigtce najwiekszych firm produkujgcych przyczepy i naczepy na swiecie,
aw tym:
e uzyskanie pozycji lidera w rejestracjach na polskim rynku,
e umocnienie pozyciji lidera na rynku francuskim,
e uzyskanie co najmniej trzeciej pozycji na rynku witoskim,
e oraz wejscie do pierwszej piatki sprzedawcow naczep na rynku niemieckim.

Przychody ze sprzedazy Wolumen sprzedazy Marza EBITDA Grupy
Grupy Wielton Grupy Wielton Wielton
[w mid zi] [w tys. szt.] [w %]
24 250 g¢
8,9
8,0
L -
L6 g 15,1
12 12,9 12,9
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Instrumenty realizacji strategi

Podstawowe instrumenty realizacji strategii Grupy Wielton to:

e Rozwdj oferty. Planuje sie wprowadzenie na rynek wielu innowacji, takich jak: naczepa uniwersalna
o niskich kosztach produkcji dla segmentu ekonomicznego, wywrotka do transportu masy
bitumicznej, naczepa chtodnia oraz produktéw niszowych.

e Zarzgdzanie relacjami z klientami. Obok zwiekszenia wiasnej sieci handlowej, stworzony zostanie
system zarzgdzania relacjami z klientami, ktérego celem jest pozyskanie duzych klientéw flotowych
oraz Centrum Obstugi Klienta w pieciu nowych lokalizacjach. Prowadzone zostang dziatania
zmierzajgce do poprawy efektywnosci sprzedazy, do czego ma sie przyczyni¢ udoskonalanie
konfiguratora sprzedazy, wdrozenie systemu do zarzgdzania relacjami z klientami (CRM) oraz
regularne badania satysfakciji klienta.

e Optymalizacja procesu produkcyjnego. W celu uzyskania synergii i optymalizacji procesu
produkcyjnego, zaktady produkcyjne Grupy bedg koordynowane na poziomie Centrali. Tam, gdzie
to mozliwe, nastgpi unifikacja produktéw na rynkach i uproszczenie procesu produkciji. W celu
dalszego doskonalenia proceséw produkcyjnych, rozpowszechniane bedg rowniez w catej Grupie
najlepsze praktyki wypracowane przez poszczegolne zakfady.

e Efektywne zarzadzanie kapitalem. Na poziomie Grupy istnieje znaczny potencjat w zakresie
optymalizacji kapitatu pracujgcego, w szczegolnosci w obszarze zarzgdzania zapasami. W celu
optymalizacji kosztéw zakupu prowadzona jest renegocjacja warunkéw wspotpracy z dostawcami
i wykorzystanie rosngcej skali zamowien, a takze identyfikacja alternatywnych dostawcow
materiatéw.

e Zmiany w organizacji. Ze wzgledu na ambitne cele wzrostu sprzedazy, rosngcy udziat biznesu
miedzynarodowego oraz potencjalne dziatania w ramach fuzji i przeje¢, Zarzad zamierza stworzy¢
Centrale Grupy Wielton. Przebudowany model organizacji przewiduje, iz Centrala bedzie
zarzgdzata funkcjami strategicznymi. Organizacje krajowe bedg mie¢ duzg autonomie dziatania,
z odpowiedzialnoscig za rozwdj rynkow lokalnych. Szczegdlna uwaga bedzie tez zwrdocona na
budowe kultury organizacyjnej opartej na wartosciach, takich jak: kompetencje i zaangazowanie,
praca zespolowa (na szczeblu lokalnym i miedzynarodowym). Zostanie w tym zakresie
uruchomiony system zarzadzania talentami i program rozwoju kompetenciji.

e Wzmocnienie wizerunku. Celem tych dziatan jest utrwalenie wizerunku Wielton jako lidera w branzy
i innowatora rynku, prowadzone pod hastem ,EKSPERT NA DRODZE”. Jednoczes$nie
wykorzystywana zostanie synergia portfela silnych lokalnych marek wchodzacych w sktad Grupy
Wielton.

e Akwizycje. Ewentualne transakcje M&A (fuzje i przejecia) bedg realizowane wylacznie, gdy
wyselekcjonowana spétka wpisze sie w Strategie Grupy Wielton. Gtéwnymi kryteriami wyboru przy
transakcjach bedg: wejscie na nowe rynki zbytu lub umocnienie pozycji na dotychczasowych
rynkach, uzupetnienie portfolio o produkty niszowe, osiggniecie synergii kosztowych w ramach
obecnej bazy produktowej, uzyskanie dostepu do nowych produktéw i technologii.

W latach 2017-2020 Grupa Wielton planuje przeznaczy¢ na inwestycje tgcznie kwote blisko 110 min zi,
bez uwzglednienia naktadéw odtworzeniowych na poziomie okoto 50 min zt, gwarantujacych ciggtosc
funkcjonowania Grupy. Srodki te zostang przeznaczone przede wszystkim na: wdrozenie nowoczesne;
technologii zabezpieczenia antykorozyjnego — KTL, rozbudowe zautomatyzowanej linii spawalniczej,
zwiekszenie efektywnosci linii montazowej, automatyzacje procesoéw produkcyjnych w spotce Fruehauf
(Francja), budowe zaktadu produkciji chtodni, wiasne sieci sprzedazowe oraz budowe Centrow Obstugi
Klienta, w tym Centrum w Afryce.

Potencjalne transakcie M&A zwiekszg warto$¢ tych naktadow. Zarzad planuje realizacje planow
inwestycyjnych przy wykorzystaniu $rodkéw wiasnych oraz finansowania zewnetrznego, przy
zachowaniu wskaznika dtugu netto/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2,5 (wg stanu po zakoriczeniu
trzech kwartatéw 2018 roku wskaznik ten wynosi 2,4).

Projekty kontynuowane w 2018 roku

Centrum Badawczo-Rozwojowe Wielton S.A. pracuje nad nastepujgcymi prototypami, nad ktérymi
prace powinny sie zakonczy¢ do konca 2018 roku:

e rodzing wywrotek aluminiowych z gesig szyja,

e kurtyng lekkg SL,
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naczepa kurtynowg o zredukowanych kosztach TKW na bazie komponentéw zakupowych,
chtodnig — naczepg (w ramach umowy z NCBIR).

W obszarze zarzgdzania relacjami z klientami i funkcjonowania Grupy przewiduje sie do konca 2018
roku zakonczenie nastepujacych projektow:

Skrocenie Lead Time o 20% — zmiana sposobu funkcjonowania komoérek organizacyjnych
zaangazowanych w proces zarzgadzania zamdwieniami poprzez utworzenie zespotow tgczgcych
zasoby kadrowe dziatdw zajmujgcych sie technologig, planowaniem, zakupami, produkcjg
i handlem. Zmiana ta ma na celu skrécenie czasu wytwarzania o0 20%.

CRM Pivotal — wdrozenie konfiguratora sprzedazowego zintegrowanego z CRM, jako narzedzia
do zarzgdzania procesem ofertowania i obstugi zamoéwien sprzedazowych.

Agro Francja — zorganizowanie sprzedazy produktow na francuskim rynku.

Optymalizacja operacyjna dzialu czesci zamiennych i serwisu fabrycznego — wdrozenie
efektywnego systemu KPI w obszarze obstugi klienta w serwisie fabrycznym, sprzedazy i dostawy
czesci.

Uruchomienie Z2 — organizacja proceséw przygotowania produkcji i jej uruchomienia w obszarze
linii produkcyjnych KTL+L+W§6.

Bedzie takze kontynuowany projekt budowy fabryki naczep i przyczep chtodniczych. Termin jej
zakonhczenia zaplanowano na koniec 2019 roku.
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Informacje o Emitencie

Informacje podstawowe

Wielton Spotka Akcyjna powstata w 2004 roku z przeksztatcenia, w trybie art. 551-570 i 577-580
Kodeksu Spétek Handlowych, spdtki pod firmg ,Wielton — Trading” Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Wieluniu dziatajgcej od 2002 roku.

Nazwa Wielton S.A.
98-300 Wielun
Adres o o
ul. Felicji Rymarkiewicz 6
Regon 932842826
NIP 8992462770
KRS 0000225220

Sad Rejonowy w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sad rejestrowy Sadowego

Czas trwania Czas trwania dziatalnosci Spétki Wielton S.A. jest nieoznaczony

Od 2007 roku spoétka Wielton S.A. jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Na zakonczenie Il kwartatu 2018 roku warto$¢ rynkowa Spotki wynosita ponad 624 min zt.

Na koniec wrzesnia 2018 roku Wielton S.A. byt jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Wielton (dalej:
Grupa Wielton lub Grupa), sktadajacej sie z 16 spotek zaleznych (w tym szesciu zaleznych posrednio),
ktére posiadajg swoje siedziby w Polsce, Niemczech, Francji, Rosji, Kazachstanie, na Ukrainie
i Biatorusi, we Wtoszech oraz w Afryce.

Oprécz naczep i przyczep z logo Wielton, obecnie w sktad portfolio Grupy Wielton wchodzg produkty
nastepujgcych marek: Fruehauf, Langendorf, Viberti, Cardi, Merker oraz Lawrence David. W sumie
oferta Grupy obejmuje 15 rodzin produktowych i 800 réznych konfiguracji produktow.

Swoje produkty Grupa Wielton sprzedaje przede wszystkim na rynkach zagranicznych. W okresie
3 kwartatéw 2018 roku 73,5% przychodéw ze sprzedazy Grupy Wielton pochodzito od klientéw
zagranicznych. Gtéwnymi zagranicznymi rynkami zbytu produktéw Grupy sa: Francja, Niemcy, Rosja
oraz Wiochy.

Swoim klientom Grupa Wielton zapewnia wsparcie serwisowe. Kierowcy mogg skorzysta¢ z jednego
z ponad 600 centréw serwisowych zlokalizowanych w 28 krajach.

Przedmiot dziatalnosci

Wielton S.A. jest najwiekszym w Polsce producentem naczep, przyczep i zabudéw samochodowych.
Jednoczesnie nalezy do grona trzech najwiekszych wytwoércow tych pojazdéw w Europie oraz znajduje
sie wsrdd dziesieciu najwiekszych producentéw na Swiecie.

Spotka posiada najszerszg oferte asortymentowg na rynku polskim, zaréwno w odniesieniu do
producentéw krajowych jak réwniez w poréwnaniu z zagraniczng konkurencjg. Dodatkowo Wielton S.A.
elastycznie reaguje na zapotrzebowanie klientéw dotyczace montazu dodatkowego lub
niestandardowego wyposazenia, na zyczenie klienta.

W ofercie Grupy znajduje sie 15 grup pojazdéw w 800 konfiguracjach, takich jak:

e Nalezgce do podstawowych grup produktéw Spoétki, naczepy kurtynowe, ktére sg stosowane
w transporcie krajowym i miedzynarodowym do przewozu szerokiego spectrum fadunkéw (AGD,
RTV, artykuty motoryzacyjne itd.).
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Naczepy wywrotki — produkowane w dwdéch wersjach skrzyni fadunkowej: aluminiowej i stalowej
0 pojemnosci od 22 do 64 m? i dopuszczalnej masie catkowitej do 66 ton. Wywrotki wykorzystywane
sg do transportu wegla, ztomu, kamienia, kruszyw (mas bitumicznych, piasku). Ponadto wywrotki
aluminiowe stuzg do przewozu wegla, piasku oraz produktéw rolnych (zbéz, burakéw, itp.).
Naczepy furgonowe, ktére znajdujg zastosowanie w transporcie przesytek kosztownych, kurierskich
oraz mebli. Produkty te charakteryzuja sie wiekszg kubaturg w stosunku do naczep skrzyniowych
i kurtynowych i sg produkowane przez Wielton w trzech wersjach: standardowej, dwuosiowej oraz
mega. Sztywna zabudowa furgonéw skutecznie ogranicza dostep niepowotanym osobom do
transportowanego tadunku i chroni go przed uszkodzeniem i zniszczeniem.

Naczepy podkontenerowe — przeznaczone do transportu multimodalnego. Wielton S.A. oferuje je
w wielu wariantach, tzw. state lub z rozsuwanym tytem lub z rozsuwanym przodem i tytem, co
umozliwia przewéz konteneréw morskich we wszystkich rozmiarach drogg lagdowg od portu do
miejsc docelowych roztadunku.

Naczepy podwozia, ktére stanowig potprodukt i sg przeznaczone pod dalszg zabudowe.
Przyczepy stuzace gtéwnie jako uzupetnienie transportu prowadzonego w zestawach (pojazdy
ciezarowe i przyczepy) i w zaleznosci od rodzaju przyczepy spetniajg takie same funkcje jak
odpowiadajgce im modele naczep. Podstawowym asortymentem przyczep sg przyczepy centralno-
osiowe, produkowane w 5 wersjach: z zabudowa skrzyniowo - plandekowa, kurtynowg, furgonows,
jak réwniez do przewozu konteneréw oraz do zabudowy chiodnig. Przyczepy do transportu
konteneréw stalowych przewozgcych ztom lub odpady komunalne, obecnie jest ich juz 6 typdéw
w ofercie.

Pojazdy ciezarowe oraz mate samochody dostawcze.

Zabudowy pojazdéw ciezarowych, ktére sg produkowane w kilku wersjach nadwozia: furgon,
kurtynowa, skrzyniowo-plandekowa oraz wywrotka. Najczesciej zabudowy produkowane sg razem
z przyczepami i tgcznie stanowig zestaw transportowy.

Pozostate produkty, ktdre obejmujg naczepy specjalistyczne m.in. naczepy Jumbo — do przewozu
maszyn i urzgdzen o znacznych gabarytach (maszyny do budowy drég, mostow itp.). Naczepy
Jumbo produkowane sg w wariancie trzy i cztero-osiowym, w zaleznosci od wielkosci i masy
przewidzianego fadunku z mozliwoscig rozsuwania oraz przyczepy hiskopodwoziowe — do
przewozu maszyn i urzgdzen o znacznych gabarytach (maszyny do budowy drég, mostéw itp.).
Specjalistyczne naczepy-rynny do przewozu stali w kregach oraz naczepy samowyladowcze
z ruchomg podtoga.

Zabudowy samochoddw 3,5-6.0t. zaréwno w wersji plandekowej jak réwniez w wersji furgonowe;.
Inloadery do przewozu szkta, ptyt betonowych, wyposazone w system drugiego poziomu podtogi.

Naczepa samowytadowcza produkcji Wielton S.A. z systemem przesuwnych paneli podtogowych tzw.
ruchomg podtogg, umozliwia szybki zatadunek i roztadunek. W petni zabudowana skrzynia gwarantuje
bezpieczny transport towaru, tym samym umozliwia przewoznikowi przewo6z wielu typéw tadunku.

Ponadto Wielton S.A. produkuje pojazdy dla rolnictwa. Segment Agro obejmuje przyczepy rolnicze
w réznym zakresie fadownosci. Obecnie w ofercie znajduje sie cata gama przyczep dwuosiowych
Z obrotnicg, min.:

przyczepy dwuosiowe z obrotnicg,

przyczepy tandem,

przyczepy skorupowe,

platforma do przewozu bel stomy,

woézek dolly przeznaczony do wspoipracy naczepy samochodowej z ciggnikiem rolniczym-
jednoosiowy i dwuosiowy.

Klientami Spétki sg firmy transportowe, budowlane, produkcyjne, dystrybucyjne i rolnicze. Dzieki
rozbudowanej sieci sprzedazy i serwisu po drogach catego swiata jezdzg naczepy i przyczepy z logo
wielunskiej spofki, a jej produkty sprzedawane sg globalnie.

Badania i rozwgj

Wielton S.A. posiada status Centrum Badawczo-Rozwojowego, co daje mu mozliwosé udziatu
w projektach naukowych finansowanych m.in. z funduszy unijnych, ktérymi dysponuje Narodowe
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Centrum Badan i Rozwoju. W 2017 roku Spotka podpisata umowe z NCBIR na dofinansowanie realizacji
Projektu ,Opracowanie technologii wytwarzania oraz systemu produkcji haczepy typu furgon-chtodnia
do przewozu towardw w warunkach chtodniczych”. Koszt tego Projektu to okoto 20 min zi, w tym
catkowita kwota dofinansowania 8,8 min zt.

Posiadajgc status CBR, Wielton S.A. ma dodatkowe uprawnienia: wnioskowanie o dotacje na prace
statutowe (w zaleznosci od posiadanej kategorii), parametryzacje, prowadzenie prac badawczo -
rozwojowych na potrzeby wiasne i jako ustugi zewnetrzne. Status CBR to takze mozliwos$¢ tworzenia
funduszu innowacyjnosci na prace B+R, uprawniajgcego do wykorzystania zasady przyspieszone;j
amortyzacji. Oznacza to mozliwo$¢ przeznaczania wiekszych nakladow na dziatalno$¢ badawcza
(o zyski z ulg podatkowych).

Wielton S.A. wspétpracuje z instytutami i uczelniami w Polsce i za granicg oraz lokalnymi szkotami
ponadgimnazjalnymi. Pod patronatem Wielton S.A. otwarto w pazdzierniku 2016 roku nowy kierunek
studidw na Wydziale Mechaniczno-Technologicznym Politechniki Slgskie;.

Wielton S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terenie todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej i na mocy
posiadanych zezwolen korzysta z premii inwestycyjnych.

Akcje 1 akcjonariat

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien publikaciji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Wielton
S.A. wynosit 12 075 tys. zt i dzielit sie na 60 375 000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej
0,20 zt kazda. W ciggu Il kwartatu 2018 roku wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki nie zmienita sie.

Na dzien publikacji niniejszego raportu tj. na dzien 20 listopada 2018 roku wykaz akcjonariuszy
posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wielton S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Udziat w kapitale

Liczba akcji/liczba gtosow zakladowym i w liczbie
na walnym zgromadzeniu glosow na walnym
zgromadzeniu w %
MP Inwestors S.a.r.l.* 22714 618 37,62
MPSZ Sp. z 0.0.** 8 058 300 13,35
tukasz Tylkowski 5870018 9,72
VESTA FIZ Aktywow Niepublicznych 3 406 562 5,64
Pozostali 20 325 502 33,67
Ogotem 60 375 000 100,00

* MP Inwestors S.a r.l. jest podmiotem zaleznym od MP Inwestors Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych, zarzgdzanym przez Forum TFI S.A. Beneficjentem rzeczywistym reprezentowanego podmiotu sg
Panowie Mariusz i Pawet Szataniak, ktérych udziat w sprawowaniu kontroli jest rowny.

** Wspdlnikami spotki MPSZ Sp. z o.0. posiadajgcymi po 50% udziatow w kapitale zaktadowym sg Mariusz i Pawet
Szataniak.

Struktura akcjonariatu Wielton S.A — stan na 20 listopada 2018 roku (w%)

= MP Inwestors S.a.r.l.*

MPSZ Sp. z 0.0.**

tukasz Tylkowski

VESTA FIZ Aktywéw Niepublicznych
= Pozostali

9,72 13,35
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* MP Inwestors S.a r.l. jest podmiotem zaleznym od MP Inwestors Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych, zarzgdzanym przez Forum TFI S.A. Beneficjentem rzeczywistym reprezentowanego podmiotu sg
Panowie Mariusz i Pawet Szataniak, ktorych udziat w sprawowaniu kontroli jest rowny.

** Wspodlnikami spotki MPSZ Sp. z o.0. posiadajgcymi po 50% udziatow w kapitale zaktadowym sg Mariusz i Pawet
Szataniak.

Na dzien publikacji raportu za | potrocze 2018 roku, tj. na dzieh 18 wrzesnia 2018 roku wykaz
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Wielton S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Udziat w kapitale
Liczba akcji/liczba gtosow zaktadowym i w liczbie
na walnym zgromadzeniu gloséw na walnym
zgromadzeniu w %
MP Inwestors S.a.r.l.* 22 714 618 37,62
MPSZ Sp. z 0.0.** 8 058 300 13,35
tukasz Tylkowski 5870 018 9,72
VESTA FIZ Aktywow Niepublicznych 3535000 5,86
Pozostali 20 197 064 33,45
Ogotem 60 375 000 100,00

* MP Inwestors S.a r.l. jest podmiotem zaleznym od MP Inwestors Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych, zarzgdzanym przez Forum TFI S.A. Beneficjentem rzeczywistym reprezentowanego podmiotu sg
Panowie Mariusz i Pawet Szataniak, ktérych udziat w sprawowaniu kontroli jest rowny.

** Wspdlnikami spotki MPSZ Sp. z o.0. posiadajgcymi po 50% udziatow w kapitale zaktadowym sq Mariusz i Pawet
Szataniak.

W okresie od dnia publikacji raportu za | potrocze 2018 roku do dnia publikacji niniejszego raportu
Wielton S.A. otrzymat powiadomienia od Copernicus Capital TFI S.A., zarzgdzajgcego Vesta Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (osoba blisko zwigzana z Cztonkiem Rady Nadzorczej
Spotki — Panem Ryszardem Proznerem) o transakcjach na akcjach Spoétki. Zgodnie z powiadomieniem
z dnia 24 wrzesnia 2018 roku Vesta Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych dokonat
w dniach 18-21 wrzesnia 2018 roku sprzedazy tacznie 25.625 szt. akcji Wielton S.A. Zgodnie
z powiadomieniem z dnia 4 pazdziernika 2018 roku Vesta Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych dokonat w dniach 2 i 3 pazdziernika 2018 roku sprzedazy tgcznie 102 813 szt. akcji
Wielton S.A.

O otrzymaniu powiadomien Spétka informowata w raportach biezgcych nr 12/2018 z dnia 24 wrze$nia
2018 roku oraz nr 15/2018 z dnia 5 pazdziernika 2018 roku.

Stan posiadania akcji Wielton S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce (stan
na 20 listopada 2018 roku)

Udziat w kapitale
zakladowym i w

. . Liczba akcji Noml’n'alna__ liczbie gloséw na
Powiazanie wartos¢ akcji
W Szt. walnym
w zt .
zgromadzeniu w
%

Mariusz Golec Czlonek Zarzadu 82 318 16 463,6 0,14
Wiodzimierz Mastowski  Cztonek Zarzadu 88 120 17 624,0 0,15
Tomasz Sniatata Czlonek Zarzadu 33010 6 602,0 0,05
Pawef Szataniak i Czonkowie RN 30 772 918 6 154 583,6 50,97

Mariusz Szataniak*

* Panowie Mariusz i Pawet Szataniak kontrolujg tgcznie 50,97% akcji w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gloséw
w Wielton S.A. poprzez:

o 22714 618 akcji/gtoséw, tj. 37,62% kapitatu zaktadowego/ogdinej liczby gtoséw, posiadanych przez MP
Inwestors S.a r.l., podmiot zalezny od MP Inwestors FIZAN, ktérego wszystkie certyfikaty inwestycyjne
objete sg przez Mariusza i Pawtfa Szataniak
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o 8058 300 akcji/gtosow, tj. 13,35% kapitatu zaktadowego/ogdinej liczby gtoséw, posiadanych przez MPSZ
Sp. z o.0., ktorej jedynymi wspdlnikami posiadajgcymi po 50% udziatow w kapitale zaktadowym sg Mariusz
i Pawet Szataniak.

Pozostate osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji Wielton S.A.
Czionkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej Wielton S.A. nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta.

W okresie od dnia przekazania raportu za | p6trocze 2018 roku tj. od dnia 18 wrzesnia 2018 roku do
dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w strukturze posiadania akcji
Wielton S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace.

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Wielton S.A. nie posiadajg akcji ani udziatéw w podmiotach
powigzanych Spoiki.

Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad Spofki

W Il kwartale 2018 roku i do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego Zarzad Wielton S.A. dziatat
w nastepujgcym sktadzie:

e Mariusz Golec — Prezes Zarzadu,

e Tomasz Sniatata — Wiceprezes Zarzadu,

e Wiodzimierz Mastowski — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie Il kwartatu 2018 roku nie wystagpity zmiany w skfadzie Zarzgdu Spétki.

Rada Nadzorcza

W 11l kwartale 2018 roku i do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego Rada Nadzorcza Wielton
S.A. dziatata w nastepujacym skfadzie:

e Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

Krzysztof Pétgrabia — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Ryszard Prozner — Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Tylkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tadeusz Uhl — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej,

Waldemar Frackowiak — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej.

W okresie Ill kwartatu 2018 roku nie wystagpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spofki.

Szczegotowe informacje nt. doswiadczenia oraz kompetenciji osdb zarzadzajgcych i nadzorujgcych
znajdujg sie na stronie internetowej Spotki http://wieltongroup.com/ w zaktadce Relacje Inwestorskie —
tad Korporacyjny.
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Grupa Kapitatowa Wielton

Struktura Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku, struktura Grupy Kapitatowej Wielton przedstawiata sie nastepujgco:

100%

99%

100%

100%

100%

100%

Wszystkie wskazane powyzej spoiki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petna.
W Il kwartale 2018 roku struktura Grupy Kapitatowej Wielton nie ulegta zmianie.

W dniu 17 wrzesnia 2018 roku Spoétka zawarta umowe nabycia udziatéw w spétce Lawrence David
Limited z siedzibg w Peterborough, Wielka Brytania, ktéra przewidywata nabycie 75% udziatéw ze
skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2018 roku w przypadku zaptaty ceny do konca wrzesnia 2018 roku,
lecz nie pdzniej niz ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika 2018 roku w przypadku zaptaty ceny po
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1 pazdziernika 2018 roku oraz nabycie pozostatych 25% udziatébw w modelu earn-out po zakonczeniu
roku finansowego 2021/2022.

W zwigzku z dokonaniem zaptaty ceny nabycia 75% udziatéw w Lawrence David Ltd. w wysokosci 26
min GBP i spetnieniem w dniu 1 pazdziernika 2018 roku pozostatych warunkéw o charakterze
formalnym (m.in. uzyskaniem potwierdzenia otrzymania ceny przez sprzedajacego), przeniesienie
wlasnosci 75% udziatéw w spotce Lawrence David Ltd. na Wielton S.A. nastgpito ze skutkiem na dzieh
1 pazdziernika 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym).

Szczegotowy opis tej transakcji przedstawiono w rozdziale Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej
Wielton, w podrozdziale Istotne umowy.

Na dzien publikacji raportu, po wigczeniu do Grupy spétki Lawrence David Ltd, struktura Grupy
Kapitatowej Wielton przedstawia sie nastepuijgco:

e
929

Wielton S.A.
Jednostka dominujaca
Wislton Ukraina Sp.zoe | '00% | 100% Wislton Rosja Sp.z2 0.0
{000 "BensTok-Yepausa®) (OO0 "BENBTOH")
9% Wielton Kazachstan
19 Sp.zo.0.
Handiowe Jednolte 100% | 100% )
Przedsebiorstwo WELTON BY* Wietton - Logistic
(TOPIOE0S YHHTapHOE Sp.zoo.
pRaNprETIE «BENTTOH Gaiis)
Wielton Inwestment 100% § 100%
Snzan Fruehauf SAS
100% | 100% 100%
Wielton Africa SARL Wielton GmbH SFL Verwaltungs GmbH
100% | 80% 100% SFL
Viberti Rimorchi S.r.. Langendorf GmbH Grundstucksgeselischaft
mbH & Co KG
. 75% 94% : 6%
Lawrence David Ltd. Langendorf Service '
GmbH
100% .
Roscope Limited 100% Langendorf Trading
GmbH

100% Langendorf Service
Potsdam GmbH

Cztonkowie Zarzadu Wielton S.A. pehnig funkcje zarzgdcze w spoétce zaleznej Viberti Rimorchi, a takze
petnig funkcje nadzorcze w spétkach zaleznych Wielton Rosja, Wielton Ukraina, Wielton Logistic,
Wielton Investment oraz Wielton GmbH. W spodtce zaleznej Fruehauf funkcje zarzgdcza petni Spétka
Wielton S.A.
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Podobnie, funkcje nadzorcze w spotkach zaleznych petni Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Wielton
S.A. Pan Pawet Szataniak.

Jako Jednostka Dominujgca, Wielton S.A. okre$la strategie rozwoju Grupy i poprzez uczestnictwo we
wiadzach statutowych spotek podejmuje kluczowe decyzje dotyczgce zaréwno zakresu dziatalnosci, jak
i finansow podmiotéw tworzgcych Grupe. Powigzania kapitatowe Wielton S.A. ze spétkami z Grupy
wzmacniajg wiezi o charakterze handlowym.

Fruehauf SAS

Wielton S.A. jest zaangazowany kapitalowo w Fruehauf SAS

od maja 2015 roku, kiedy nabyt 65,31% akcji Fruehauf | S iEDENESES A LIS

Expansion SAS, ktoéry posiadat 100% udziatu w kapitale

zaktadowym Fruehauf SAS. W 2017 roku nastgpita ‘

konsolidacja obu spétek poprzez przejecie przez Fruehauf SAS 05’549”5’0’ 0 /05[
spotki Fruehauf Expansion SAS.

28 grudnia 2017 roku Wielton S.A. zwigkszyt swoje zaangazowanie w Fruehauf SAS do 100% kapitatu
zaktadowego.

Fruehauf SAS jest wiodgcym producentem naczep i przyczep do pojazdéw ciezarowych we Franciji.
Produkty te wytwarza pod markg Fruehauf. Firma posiada nowoczesny zakfad produkcyjny w Auxerre
i zatrudnia ponad 400 os6b. W okresie 3 kwartatow 2018 roku Spotka posiadata 18,1% udziatu w rynku
i utrzymata na nim pozycje lidera.

Z uwagi na znaczny potencjat rozwojowy francuskiego rynku naczep i przyczep, w biezgcym roku
prowadzono inwestycje zwigzane ze zwiekszeniem mocy produkcyjnych francuskiej spotki —
uruchomieniem zrobotyzowanej linii spawania podwozi naczep. W zwigzku z prowadzonymi pracami,
moce produkcyjne spotki Fruehauf sg tymczasowo ograniczone — petne wznowienie nastgpi po
sfinalizowaniu inwestycji.

Langendorf GmbH

Wielton S.A. posiada 80% udziatéw w Langendorf GmbH, L d rf
ktéra jest spdtkg dominujgcg Grupy Langendorf. Ponadto é“_
Wielton S.A. posiada 6% udziatbw w spotce Langendorf angen o

Service GmbH, w ktorej pozostate 94% udziatdw posiada NS RSP SRR R e
Langendorf GmbH. Langendorf GmbH z siedzibg w Waltrop
posiada ponad 70-letnie doswiadczenie w produkcji naczep. Firma nalezy do czotowych europejskich
producentdw pojazdow oferujgcych szerokg game produktdw: naczep, wywrotek, transporterow
prefabrykatow budowlanych, naczep niskopodwoziowych, dwupoziomowych, transporterow szkta
technicznego, pojazdéw specjalnych.

Spotka eksportuje swoje produkty do: Wtoch, Polski, Norwegii, Holandii, Szwajcarii, Austrii, Franciji,
Japonii i Singapuru.

Langendorf GmbH jest podmiotem dominujgcym dla nastepujacych spotek:

e SFL Verwaltungs GmbH,

e Langendorf Service GmbH, ktéra jest jedynym udziatowcem w Langendorf Trading GmbH oraz
Langendorf Service Potsdam GmbH oraz

e jest jedynym wspdlnikiem (komandytariuszem) SFL Grundstucksgesellschaft mbH & Co KG.

Przejecie Langendorf GmbH jest waznym elementem strategii rozwoju Grupy Wielton do 2020 roku.
Uzupetniajgc portfel asortymentowy Grupy, Langendorf bedzie nadal koncentrowa¢ sie na
projektowaniu i produkcji wywrotek, przyczep do transportu szkta i naczep niskopodwoziowych.
Wchodzgc w skfad Grupy Wielton, Langendorf uzyskato petny dostep do centrum badawczo-
rozwojowego w Wieluniu. Jednoczesnie Spétka moze korzystac z sieci Grupy Wielton w swej ekspans;ji
na wschéd Europy. Natomiast Wielton S.A. moze wykorzysta¢ w petni istniejagcg sie¢ punktéow
ustugowych Langendorf w Niemczech, ktore stajg sie punktami wsparcia sprzedazy réwniez dla marki
Wielton. Dodatkowo, wymiana czesci i komponentéw powinna przyczyni¢ sie do obnizenia kosztéw
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zakupu w catej Grupie. Zaktada sie, ze w 2020 roku produkcja Langendorf wzrosnie do 2,5 tys.
jednostek rocznie. Na poczatku 2018 roku firma Langendorf, we wspétpracy z Wielton S.A. rozszerzyta
swojg game wywrotek naczepowych, wprowadzajgc cztery modele SMART.

W biezacym roku Langendorf zaczat przejmowaé w ramach Grupy Wielton role partnera handlowego w
zakresie kurtyn, podwozi kontenerowych i zestawéw kubaturowych w regionie DACH.

Wielton GmbH

Wielton S.A. zarejestrowat spdtke Wielton GmbH w 2016 roku. 31 grudnia 2017 roku kapitat zaktadowy
Spotki wynosit 25 tys. euro.

Wielton GmbH prowadzi sprzedaz produktow marki Wielton na terenie Niemiec, Austrii oraz Szwajcarii.
Zatrudnia handlowcow i serwisantdw wspierajgcych dealeréw w obstudze klientéw. Prowadzi takze
dziatania marketingowe majace na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci marki Wielton.

Viberti Rimorchi S.R.L.

Wielton S.A. jest obecny na wtoskim rynku od pazdziernika 5
2014 roku, kiedy zostata zarejestrowana spétka WIELTON v l B E RT l
ITALIA S.r.l, ktérej nazwe zmieniono nastepnie na Italiana

Rimorchi S.r.l.

W lutym 2017 roku Zarzad Wielton S.A. postanowit zmieni¢ —

nazwe spotki Italiana Rimorchi S.r.l na Viberti Rimorchi S.r.l. S, >

Zmieniajagc nazwe, ustandaryzowano komunikacje i stworzono

warunki do lepszego wykorzystania potencjatu marki Viberti. C A R D I
Produkty marki Viberti sg znane na wtoskim rynku od prawie

100 lat.

Spotka Viberti Rimorchi S.r.l. posiada oddziat w Tocco da Casauria oraz hale montazu dla wyrobow
marki Merker, Cardi, Viberti.

Viberti Rimorchi S.r.l. wytwarza przede wszystkim naczepy kurtynowe, naczepy podkontenerowe
i naczepy wywrotki pod markg Viberti oraz izotermiczne furgonetki oraz cysterny dla artykutéw
spozywczych, chemicznych z logo Cardi w zaktadzie produkcyjnym w Pescarze.

Lawrence David Limited

Dzieki nabyciu udziatébw w spolce Lawrence David

Limited z siedzibg w Peterborough, Wielka Brytania, ; LAWRENCE
ktére nastgpito 1 pazdziernika 2018 roku Grupa Wielton DAVID

bedzie obecna na rynku Wielkiej Brytanii. Spédtka

powstata w 1973 roku i jest jednym z wiodgcych producentéw przyczep, naczep i zabuddéw
samochodowych. Grupa Lawrence David zatrudnia ponad 250 pracownikow.

Lawrence David wraz z posiadang spétkg zalezng sprzedaje okoto 3,5 tys. szt. naczep i przyczep
rocznie. W okresie 8 miesiecy 2018 roku Grupa Lawrence posiadata 10,5% udzialu w nowych
rejestracjach pojazdéw, co dato jej trzecig pozycje na dos¢ rozdrobnionym brytyjskim rynku.

Gtéwny udziat w strukturze sprzedazy Lawrence David Ltd posiadajg naczepy kurtynowe. Ponadto,
w ofercie spoétki znajdujg sie zabudowy skrzyniowe, pojazdy ciezarowe oraz mate samochody
dostawcze. W ostatnim roku obrotowym Grupa Lawrence David uzyskata przychody na poziomie okoto
74 min funtéw, zysk operacyjny EBITDA na poziomie okoto 3,8 min funtéw oraz okoto 3,5 min funtéw
zysku netto.
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OO0 Wielton

OO0 Wielton (lub Wielton Rosja) z siedzibg w Moskwie zostata zarejestrowana w 2006 roku z kapitatem
zaktadowym w wysokosci 1 020 tys. rubli.

Spodtka prowadzi na lokalnym rynku dziatalno$¢ handlowa i marketingowo-reklamowa. Od 2012 roku,
na terenie nieruchomosci wynajetej przez Wielton Rosja funkcjonuje réwniez montownia wyrobéw marki
Wielton, zatrudniajgca 36 pracownikow.

Zmontowane w Rosji naczepy marki Wielton sg tansze o cto i czes¢ kosztéw transportu. Majg takze
rosyjski numer VIN, dzieki czemu sg na tamtejszym rynku bardziej konkurencyjne. Spétka OO0 Wielton
posiada oddziat w Sankt Petersburgu.

W ciggu 9 miesiecy 2018 roku Spétka wspotpracowata z 45 partnerami handlowymi i z 56 punktami
serwisowymi.

Wielton Logistic Sp. z o.0.

Wielton Logistic Sp. z 0.0. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Wielton od 2011 roku, kiedy Wielton S.A.
nabyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Pamapol Logistic Sp. z 0.0. 0 tacznej warto$ci nominalnej
1 050 tys. zt. Tuz po zmianie wiasciciela, jeszcze w 2011 roku firma Pamapol Logistic Sp. z 0.0. zmienita
nazwe na Wielton Logistic Sp. z 0.0.

Wielton Logistic Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi transportowe dla spétek z Grupy Wielton oraz dla podmiotéow
zewnetrznych. Spoétka posiada licencje zezwalajacg na wykonywanie ustug transportowych w ruchu
migedzynarodowym.

Wielton Investment Sp. z o.0.

Wielton Investment Sp. z 0.0., zostata utworzona w 2015 roku. Na koniec Il kwartatu 2018 roku kapitat
zaktadowy Spotki wynosit 105 tys. zt.

Spoétka realizuje projekty inwestycyjne Grupy Wielton, implementuje nowe technologie produkcyjne oraz
Swiadczy ustugi podwykonawcze. W okresie 3 kwartatdw 2018 roku prowadzita modernizacje
i instalowanie w zaktadzie w Wieluniu przejetych aktywdw wioskich.

Wielton Africa SARL

Wielton Africa SARL z siedzibg w Abidzanie (Wybrzeze Kosci Stoniowej) zostata zarejestrowana 28
lutego 2017 roku. Kapitat zakladowy spétki wynosi 1 min frankéw Zachodnioafrykanskiej Unii
Gospodarczej i Monetarnej (FCFA), co stanowi 6,5 tys. zt. Spotka zamierza wybudowac¢ tam montownie
pojazdéw. Przewidywany koszt realizacji inwestycji to 1,5 min euro.

W ciggu pieciu lat Grupa Wielton zamierza osiggnaé w Afryce poziom sprzedazy w wysokosci 1 000
szt. rocznie.

Na decyzje Grupy Wielton o rozszerzeniu dziatalno$ci w tym regionie wptyw miaty m.in. korzystne
Z punktu widzenia spotki zmiany legislacyjne przeprowadzone na obszarze Zachodnioafrykanskiej Unii
Gospodarczej i Monetarnej, zrzeszajgcej osiem panstw. Dotyczg one m.in. zmniejszenia dopuszczalnej
masy catkowitej pojazdow poruszajacych sie po lokalnych drogach. W rezultacie cze$¢ obecnej floty
bedzie stopniowo wycofywana, co napedzi rynek nowych naczep. W przysztosci w Afryce planowane
sg takze duze inwestycje infrastrukturalne, gospodarcze i spoteczne oraz polityczne reformy,
ktorych beneficjentem bedzie m.in. branza transportowa.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz jednostki zalezne nie dokonywaty transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Poreczenia | gwarancje

W okresie sprawozdawczym Wielton S.A. oraz spoétki z Grupy Wielton nie udzielity poreczen ani
gwarancji fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, takich, ze taczna
wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwaranc;ji jest znaczaca.

Sprawy sporne

Wielton S.A. ani jednostki zalezne nie sg strong istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnosci Wielton S.A. lub jednostki od niego zalezne;j.

Zatrudnienie

W dniu 30 wrzesnia 2018 roku Grupa zatrudniata 2 945 pracownikéw, czyli o 413 oséb wiecej niz rok
wczesniej. Przy czym Wielton S.A. zatrudniat 1 811 oséb (wzrost o 321 osoéb).

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitalowej Wielton
30.09.2018 30.09.2017

Grupa Kapitatowa ogétem, w tym 2945 2532
Wielton S.A. 1811 1490

Podane powyzej wartoci nie uwzgledniajg zatrudnienia w spofce Lawrence David, ktérej przejecia
nastagpito 1 pazdziernika 2018 roku. Na dzien 30.09.2018 w Grupie Lawrence David zatrudnionych byto
258 osdb.

Wydarzenia po zakonczeniu okresu
Sprawozdawczego

W dniu 1 pazdziernika 2018 roku nastgpito spetnienie sie pozostatych warunkéw o charakterze
formalnym (m.in. uzyskanie potwierdzenia otrzymania ceny przez sprzedajgcego) dotyczacych nabycia
udziatdéw w spoétce Lawrence David Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii, a w zwigzku z tym nastgpito
przeniesienie wtasnosci ww. udziatéw na Wielton S.A. ze skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2018 roku.
O ww. zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 14/2018 z dnia 1 pazdziernika 2018 roku.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Spoétka zawarta z firmg Scania Peter LLC (,Odbiorca”) z siedzibg w
Petersburgu kolejny aneks (,Aneks”) do umowy ramowej na dostawe komponentéw, czesci do montazu
pojazdéw oraz opcjonalnego wyposazenia, okreslajgcy jej wartos¢ do konca 2019 roku. Zgodnie
z zawartym aneksem Spoétka na podstawie jednostkowych zaméwien sktadanych przez Odbiorce
zrealizuje w okresie od poczatku obowigzywania Umowy tj. od marca 2017 roku do konca grudnia 2019
roku dostawy produktéw o tgcznej maksymalnej warto$ci 15 min euro. Aneks potwierdza réwniez
przedtuzenie okresu obowigzywania Umowy do 31 grudnia 2019 roku. Pozostate warunki Umowy
pozostajg bez zmian. Na dzien podpisania Aneksu warto$¢ zrealizowanych w ramach Umowy
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zamoéwien wynosita 10,5 min euro. O zawarciu ww. aneksu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr
16/2018 z dnia 10 pazdziernika 2018 roku.

Inne informacje

Wszelkie informacje majace wptyw na sytuacje Emitenta zostaty przedstawione w pozostatych punktach
niniejszego raportu okresowego.

Prezentowany raport przedstawia w opinii Zarzgdu w sposéb wyczerpujacy informacje, ktére sg istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg Wielton.

Wielton S.A. na GPW

Gtéwny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie WIG zakonczyt 11l kwartat 2018 roku na
minusie. 28 wrzesnia 2018 roku byt on o 7,5% nizszy niz na koniec 2017 roku. W samym trzecim
kwartale 2018 roku obserwowalismy przede wszystkim wzrost WIG20 (o 7%), co bylo najlepszym
wynikiem wsréd indekséw europejskich gietd. W tym samym czasie mieliSmy do czynienia z wyprzedazg
spotek matych. Najmocniejszym indeksem w Il kwartale 2018 roku byt WIG-Paliwa, ktéry wzrést o 22%,
a najstabszym WIG-Chemia (spadek o 17%).

W Il kwartale 2018 roku Spétka wehodzita w skfad nastepujgcych indekséw: sWIG80TR, WIGdiv, WIG-
Poland, InvestorMS, sWIG80, WIG.

W ciggu trzeciego kwartalu 2018 roku kurs akcji Wielton S.A. na GPW w momencie zamkniecia ses;ji
wahat sie w przedziale od 9,64 zt (zanotowany w dniu 11 wrzesnia) do 12,22 zt (na ses;ji 26 lipca). W
ostatnim dniu notowan Il kwartatu 2018 roku, tj. 28 wrzesnia, cena akcji Wielton S.A. wyniosta 10,34 z,
czyli byta 0 7,7% nizsza niz w ostatnim dniu notowan 2017 roku.

Na 30 wrzesnia 2018 roku warto$¢ rynkowa Wielton S.A. uksztattowata sie na poziomie 624,3 min zt,
podczas, gdy wartos¢ ksiegowa wynosita 355,0 min zi. Wskaznik C/WK (cena/warto$¢ ksiegowa)
wynosit 1,76.

Notowania akcji Wielton S.A. na GPW oraz wolumen obrotéw
[lewa 0s: zmiana kursu w %, prawa o0s$: wolumen obrotu w szt.]
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
Z sytuacji finansowej

Aktywa

Numer noty 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 6 6
Wartosci niematerialne S1 64 734 61 886
Rzeczowe aktywa trwate S2 345 727 303 548
Nieruchomosci inwestycyjne S3 4786 1325
Naleznosci i pozyczki S5, S6 64 34
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe S5, S6 1 1
Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 249 584
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20414 21071
Aktywa trwale razem 435 981 388 455
Aktywa obrotowe
Zapasy S4 330 054 250 745
rl:lslléaiz:g:cc::il z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate S5, S6, S7 448 543 259 355
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 502 11
Pozyczki S5, S6 225 253
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 75 142
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe S8 5295 3329
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty S5 23871 49 354
Aktywa z_aklasyfikowane jako przeznaczone do ) 65
sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 808 565 563 254
Aktywa razem 1244 546 951 709
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Pasywa
Numer noty 30.09.2018 31.12.2017
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy S11 12 075 12 075
ﬁgr?:itr?; ﬁ]ee J.s.przedazy akcji powyzej ich wartosci 72 368 72 368
Pozostate kapitaty (10 414) (8 476)
Zyski zatrzymane: 276 061 236 796
- zysk (strata) z lat ubiegtych 219 882 159 473
A e e s 77az
jl:z;')‘i(t,asltzlgzrx rﬁ);gg:jdajqcy akcjonariuszom 350 090 312 763
Udziaty niedajace kontroli 4931 3581
Razem kapitat wtasny 355 021 316 344
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne S5, S12 139 926 143 493
Leasing finansowy S5, S12 15 157 6 754
Pozostate zobowigzania S13 8 657 8 344
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 295 22 324
s:););v\\l/\ilﬁ;azr;/ighi rezerwy z tytutu swiadczen s14 6211 5822
Pozostate rezerwy diugoterminowe 79 54
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe S16 7 165 7798
Zobowigzania diugoterminowe razem 200 490 194 589
Zobowigzania krétkoterminowe
fgggvv&/ii:zz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate S5, S13 444 813 331 639
gggr?c\;\g%ﬁenéz z tytutu biezgcego podatku 2 654 956
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne S12 181 753 54 496
Leasing finansowy S5 6 501 5988
Pochodne instrumenty finansowe 193 -
sféaccz)v\\ll\ilﬁﬁ:azr;/iéahi rezerwy z tytutu swiadczen s14 43520 39 546
Pozostate rezerwy krotkoterminowe S15 8 753 6 817
Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe S16 848 1334
Zobowigzania krétkoterminowe razem 689 035 440 776
Pasywa razem 1244 546 951 709
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

Numer 01.07.2018- 01.01.2018- 01.07.2017- 01.01.2017-
noty  30.09.2018 30.09.2018 30.09-2017  30.09.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 471571 1 454 986 386 826 1177 647
Przychody ze sprzedazy produktow 444 852 1378078 366 370 1119172
Przychody ze sprzedazy ustug 7 389 21141 5176 11124
r';’:tye ‘i?a‘;g{vze sprzedazy towarow i 19 330 55 767 15 280 47 351
Koszt wiasny sprzedazy 403 685 1248 975 331175 1015093
Koszt sprzedanych produktow 388 020 1197 889 317 141 971 202
Koszt sprzedanych ustug 2964 13 688 2998 8 823
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 12 702 37 398 11 036 35068
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 67 886 206 012 55 651 162 554
Koszty sprzedazy 26 305 79 107 20913 59 187
Koszty ogdlnego zarzadu 15 533 49 842 13 643 38280
Pozostate przychody operacyjne S18 1385 3870 1649 4 585
Pozostate koszty operacyjne S18 1812 3477 1705 4078
Zysk (strata) na dziatalnosci
O%’era(cyjnej) 25 620 77 454 21039 65 594
Przychody finansowe S19 444 382 48 1937
Koszty finansowe S19 2210 8 013 1755 4780
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23 854 69 823 19 332 62 751
Podatek dochodowy 5582 12 385 3875 15 499
fgﬁ't‘y(:::)avf,?n“e?m na dziatalnosci 18 273 57 438 15 457 47 252
Dziatalnos¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci ) ) ) )
zaniechanej
Zysk (strata) netto 18 273 57 438 15 457 47 252
Zysk (strata) netto przypadajacy: - - - -
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 17 844 56 179 14 765 43 356
- podmiotom niekontrolujgcym 429 1258 692 3896
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Numer 01.07.2018- 01.01.2018- 01.07.2017- 01.01.2017-
noty 30.09.2018  30.09.2018 30.09-2017  30.09.2017
Zysk (strata) netto 18 273 57 438 15 457 47 252
Pozostate dochody catkowite: - - - -
Pozycje przenoszone do wyniku ) i i i
finansowego
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy ) ) ) )
Ssrodkow pienieznych:
- zyski (straty) ujete w okresie w
pozostatych dochodach catkowitych 1837 (k7] (1341) 1713
- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego 993 1003 (25) (1 357)
Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granica (3 855) e 2708 (3 020)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji przenoszonych do wyniku (538) 548 260 (68)
finansowego
Pozostate catkowite dochody po
opodatkowaniu (1 563) 800 1601 (2732)
Dochody catkowite razem 16 710 58 237 17 058 44 520
Catkowite dochody przypadajace: - - - -
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 16 377 56 887 15 452 41 669
- podmiotom niekontrolujgcym 333 1 350 1607 2851
Zysk na akcje w zt
Numer od 01.01.2018 od 01.01.2017
noty do 30.09.2018 do 30.09.2017
z dzialalnosci kontynuowanej (przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego)
- podstawowy S20 0,93 0,72
- rozwodniony S20 0,93 0,72
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
(przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego)
- podstawowy S20 0,93 0,72
- rozwodniony S20 0,93 0,72
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
witasnym

Stan na 30 wrzesnia 2018 roku
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kagit_al zi . Udziaty Razem
Kapitat Akcje Spgzsvyz‘,! ;hc" Pozostate Zyski Razem niedajace  kapitat
- i kontroli wiasn
podstawowy  wiasne (-) wartosci kapitaly  zatrzymane y
nominalnej
Stan na 01-01-2018 12 075 - 72 368 (8473) 236 796 312 766 3581 316 347
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - (1 820) (1 820) - (1 820)
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Saldo po zmianach 12 075 - 72 368 (8473) 234976 310 946 3581 314 527
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01-01-2018 do 30-09-2018
Zmiana struktury grupy kapitatowe;j - - - (2 647) - (2647) - (2647)
Dywidendy - - - - (15 094) (15 094) - (15 094)
Razem transakcje z wtascicielami - - - (2 647) (15 094) (17 741) - (17 741)
Zysk netto za okres od 01-01-2018 do 30- ) ) ) . 56 179 56 179 1258 57 438
09-2018
Pozostate catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01-01-2018 do - - - 706 - 706 92 798
30-09-2018
Razem catkowite dochody - - - 706 56 179 56 885 1350 58 235
Stan na 30-09-2018 12 075 - 72 368 (10 414) 276 061 350 090 4931 355021
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Stan na 30 wrzesnia 2017 roku

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Akcje
podstawowy wilasne (-)

Stan na 01-01-2017 12 075
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekta btedu podstawowego -
Saldo po zmianach 12 075
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01-01-2017 do 30-09-2017

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi)

Dywidendy -
Razem transakcje z wtascicielami -
Zysk netto za okres od 01-01-2017 do 30-09-2017 -

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01-01-2017 do 30-09-2017

Razem catkowite dochody -
Stan na 30-09-2017 12 075
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Kapitat ze
sprzedazy

akcji powyzej
ich wartosci

nominalnej
72 368

72 368

72 368

Pozostate
kapitaty

2550

2550

(1 686)

(1 686)
864

Zyski
zatrzymane

174 567

174 567

(15 094)
(15 094)
43 356

43 356
202 829

Razem

261 560

261 560

(15 094)
(15 094)
43 356

(1 686)

41 670
288 136

Udziaty
niedajace
kontroli

43 545

43 545

2982

2982
3897

(1 046)

2851
49 378

WIELTON
GROUP

Razem
kapitat
wiasny

305 105

305 105

2982

(15 094)
(12 112)
47 252

(2 732)

44 520
337 514
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WIELTON
GROUP

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
Z przeptywOw pienieznych

Numer 01.01.2018- 01.01.2017-
noty 30.09.2018 30.09.2017

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 69 823 62 751
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 19 779 15720
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 4192 3796
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zmiana wartosci godziwej aktywoéw (zobowigzan) finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik e (346)
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych 34 1357
przeniesione z kapitatu ( )
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow ) i
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (1 355) 2
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz _ i
instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (356) (117)
Koszty odsetek 4674 3731
Przychody z odsetek i dywidend a7) (12)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty 641 (1521)
Korekty razem 28 155 19 896
Zmiana stanu zapaséw (69 829) (26 336)
Zmiana stanu naleznosci (70 931) (43 436)
Zmiana stanu zobowigzan 102 844 48 596
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych (74) (2377)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych - -
Zmiany w kapitale obrotowym (37 990) (22 552)
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (1 654) 1271
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy (9 002) (2 379)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 49 331 58 987
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (6 255) (4 594)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (50 933) (26 349)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 6 583 988
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (6 626) -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - (4 748)
Wydatki netto na nabycie jednostek stowarzyszonych (334) -
Wydatki na zabezpieczenie srodkdéw na nabycie udziatéw S7 (125 592) -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 511 104
Pozyczki udzielone (511) (200)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych (90) (15 400)
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Whplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 130 470
Whplywy z otrzymanych dotacji rzadowych = -
Otrzymane odsetki 51 5
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (183 066) (49 725)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji/udziatéw - -
Podwyzszenie kapitatdw = -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Whplywy ze sprzedazy srodka trwatego z tytutu leasingu

zwrotnego b G )
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 151 519 99 041
Sptaty kredytéw i pozyczek (31 427) (82 314)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (10 170) (2 314)
Odsetki zaptacone (4 840) (3835)
Dywidendy wyptacone (15 094) (15 094)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 107 620 (4 516)
eanvT,ii::aalennett;‘?vstanu srodkow pienieznych i ich (26 115) 4747
Zmiana bilansowa $rodkéw pienieznych (25 483) (1 269)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 49 354 47 223
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 632 (6 016)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 23871 45 954
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Noty | objasnienia do sprawozdania
skonsolidowanego

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 9 miesigcy
zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono jako dane za
okresy poréwnywalne: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31
grudnia 2017 roku opublikowane 28 marca 2018 roku oraz srédroczny skrécony rachunek wynikéw,
srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 do 30 wrzesnia 2017 roku
opublikowane 20 listopada 2017 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé fgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2017, opublikowanym 28
marca 2018 roku.

Walutg sprawozdawczg niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki
wchodzgce w sktad Grupy.

Zasady rachunkowosci

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za Il kwartat 2018 roku sporzgdzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Przyjete zasady rachunkowo$ci sg spdjne
z zasadami stosowanymi w poprzednim roku, za wyjatkiem przyjecia nowych i zmienionych standardéw
opisanych ponizej:

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2018 roku oraz ich
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie Grupy:

e Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Nowy standard zastgpit dotychczas obowigzujgcy MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard
w rachunkowosci instrumentéw finansowych obejmujg przede wszystkim:

o zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych, od ktérej uzalezniona jest metoda wyceny
aktywow; przydziat aktywdw do kategorii dokonywany jest na podstawie modelu biznesowego
odnoszgcego sie do danego skfadnika aktywdw oraz charakterystyki przeptywéw z danego
instrumentu,

e nowy model utraty wartosci aktywow finansowych oparty na oczekiwanych stratach
kredytowych i powodujgcy konieczno$¢ szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym,

e nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajgce w wiekszym stopniu zarzgdzanie
ryzykiem.

Grupa dokonata analizy wptywu nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe.
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Standard MSSF 9 wprowadza jeden model klasyfikacji aktywow dtuznych przewidujgcy nastepujace
kategorie klasyfikacji i wyceny: wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu, wyceniane w warto$ci
godziwej przez pozostate catkowite dochody i wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez
jednostke modelu zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow
pienieznych z tych instrumentéw. Ponadto, MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania
odpiséw aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci — model oczekiwanych strat kredytowych
w przeciwienstwie do modelu strat poniesionych stosowany wg MSR 39. Dla instrumentow
kapitatowych, MSSF 9 daje mozliwos¢ wyboru wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub
pozostate catkowite dochody.

Wiekszos¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen Grupa, zgodnie z okreslong w MSSF 9 mozliwoscig wyboru,
kontynuuje stosowanie ujecia ksiegowego rachunkowosci zabezpieczen zgodnej z dotychczasowo
obowigzujgcym MSR 39.

Grupa dokonata analizy modelu biznesowego oraz testow klasyfikacyjnych istotnych pozyciji
instrumentéw finansowych, na podstawie ktérych naleznosci handlowe i pozostate, lokaty bankowe oraz
srodki pieniezne zaklasyfikowano do kategorii wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu (brak zmian
w stosunku do obecnej metody wyceny).

Grupa zidentyfikowala wybrane udzielone pozyczki jako instrumenty, kidre nie spetniajg testow
klasyfikacyjnych TKiO (Tylko Kapitat i Odsetki) i w zwigzku z tym muszg by¢ wycenione wedtug wartosci
godziwej (zmiana w stosunku do obecnej metody wyceny za pomocg zamortyzowanego kosztu).
Z uwagi na to, ze udzielone pozyczki nie sg istotng pozycjg w sprawozdaniu finansowym Grupy oraz ze
wartos¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej Grupa nie
wycenita udzielonych pozyczek wedtug wartosci godziwe;.

W zakresie sposobu wyliczenia odpisu z tyt. utraty wartosci wedtug modelu strat oczekiwanych, dla
naleznosci ztyt. dostaw i ustug Grupa zastosowata uproszczong metode kalkulacji odpisu
uwzgledniajgc oczekiwane straty kredytowe za caly okres zycia pozycji przy zastosowaniu matrycy
prawdopodobienstw niewypetnienia zobowigzania. Oszacowano odpis aktualizujgcy dotyczacy
naleznosci handlowych na bazie analizy portfela naleznosci podzielonego wedtug rynkéw
geograficznych.

Wykorzystujac wyzej wspomniang matryce oszacowana wysokos¢ odpisu z tytutu utraty wartodci
naleznosci w Grupie na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 4 613 tys. zt. Odpis z tytutu utraty wartosci
naleznosci skalkulowany wedtug wczeéniej stosowanych zasad na dzieh 31 grudnia 2017 roku wynidst
2 742 tys. zt. Warto$¢ roznicy miedzy tymi kwotami, réwna 1 871 tys. zt stanowi korekte wynikéw lat
ubiegtych na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Dla srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych ustalono, iz potencjalny odpis bytby nieistotny
biorgc pod uwage ocene ryzyka kredytowego bankéw, w ktérych Grupa posiada srodki pieniezne.

Wplyw MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Grupy — informacje ogdlne
01.01.2018

01.01.2018 Wplyw zmiany (dane przeksztalcone)
Naleznosci handlowe
Warto$¢ brutto 179 402 179 402
Odpisy aktualizujgce (2742) (1871) (4 613)
Wartos¢ netto naleznosci handlowych 176 660 (1871) 174 789
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 21071 387 21 458
dochodowego
Zyski zatrzymane 236 796 (1 484) 235 312*

* po fgcznym zastosowaniu MSSF 9 i MSSF 15, zyski zatrzymane na dziern 1.01.2018 wyniosty 234 976 tys. zf,
a aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 537 tys. zt.

e Nowy MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”
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Nowy standard zastgpit dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajgc jeden spéjny model ujmowania
przychoddéw. Nowy 5-stopniowy model uzaleznia ujecie przychodu od uzyskania przez klienta kontroli
nad dobrem lub ustugg. Ponadto standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania informacji oraz
wskazowki dotyczgce kilku szczegdtowych kwestii. Grupa dokonata analizy wptywu standardu na
sprawozdanie finansowe, ktéra wskazuje na to, ze:

Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie przekazania
kontroli nad towarami lub ustugami na rzecz klienta. Wysokos¢ przychodéw ustala sie w odniesieniu do
kazdego odrebnego obowigzku sSwiadczenia na podstawie ceny transakcyjnej alokowanej przy
wykorzystaniu jednostkowej ceny sprzedazy.

Grupa przeprowadzita analize strumieni przychodowych oraz reprezentatywnych uméw pod kgtem
kwalifikacji ujecia ksiegowego wedtug MSSF 15. Gtéwne strumienie przychodéw generowane przez
Grupe to sprzedaz produktow, gtéwnie naczep, przyczep i zabuddéw, ktére stanowig pojedynczy
obowigzek swiadczenia, wypetniany jednorazowo w momencie przekazania klientowi kontroli nad
produktem, ktéry jest tozsamy z momentem przekazania ryzyka i korzysci zwigzanych z tymi
produktami, kiedy to Grupa dotychczas zgodnie z MSR 18 rozpoznawata przychody.

W analizowanych umowach nie zidentyfikowano zagadnien, ktére mogtyby skutkowaé innym ujeciem
ksiegowym niz stosowane dotychczas, z wyjatkiem sprzedazy produktéw do firm leasingowych,
w odniesieniu do ktdrej Grupa moze byC zobowigzana do realizacji opcji odkupu, po zakornczeniu
umowy leasingu pomiedzy firmg leasingowg a jej klientem.

Do 31 grudnia 2017 zobowigzania wynikajgce z uméw odkupu traktowano jako pozabilansowe
zobowigzania warunkowe. Zgodnie z MSSF 15 rozliczenie udzielonego prawa do zadania odkupu,
w sytuacji, kiedy kontrahent nie posiada ekonomicznej zachety do wykorzystania opcji, Grupa ujmuje
podobnie jak prawo klienta do zwrotu towaréw. Grupa dokonuje oszacowania wartosci potencjalnego
odkupu (uwzgledniajgc prawdopodobienstwo realizacji odkupu) i w momencie sprzedazy koryguje
(pomniejsza) kwote przychodoéw o wartos¢ szacowanych odkupéw. Jednoczesnie Grupa pomniejsza
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw zwigzany z oczekiwanym odkupem, uwzgledniajgc
oczekiwane zmniejszenie wartosci produktu na moment wykonania prawa do zagdania odkupu.
W zwigzku z transakcjg w bilansie zostaje ujete zobowigzanie do zwrotu (w kwocie pomniejszenia
przychodow) oraz aktywo (w kwocie pomniejszenia kosztow).

Ze wzgledu na niewielkg liczbe dotychczasowych transakcji tego typu, Grupa wykorzystata metode
ekspercka do oszacowania prawdopodobienstwa odkupu i zobowigzania z tego tytutu w odniesieniu do
wszystkich umow, w ktérych prawo do zgdania odkupu nie wygasto. Prawdopodobiehstwo odkupu
zostato oszacowane na podstawie analizy zawartych uméw, dla ktérych prawo do Zzadania odkupu
wygasto na dzien analizy.

Zgodnie z szacunkami Grupy, zobowigzanie z tytutu odkupu, ktére nie wygasty na 31 grudnia 2017 roku
wynosi 6 782 tys. zt. Kwota ta stanowi korekte pomniejszajgca wyniki z lat ubiegtych na dzien 1 stycznia
2018 roku. Jedoczesnie dla tej samej grupy uméw dokonano oszacowania aktywa z tytutu zwrotéw na
poziomie 6 367 tys. PLN, ktére stanowi korekte zwiekszajaca wyniki z lat ubiegtych na dzien 1 stycznia
2018 roku. Grupa wybrata ograniczone retrospektywne zastosowanie z ujeciem skutkdéw zastosowania
MSSF 15 na dzien 1 stycznia 2018 r. bez przeksztatcania danych porownawczych.

Wplyw MSSF 15 na sprawozdanie finansowe Grupy — informacje ogolne

. 01.01.2018
01.01.2018 Wptyw zmiany (dane przeksztalcone)
Zobowigzania z tytutu odkupu - 6 782 6 782
Zapasy 250 745 6 367 257 112
G\Ig(t:);]v;?j ; V\tlgt;c’f)u odroczonego podatku 21071 79 21150
Zyski zatrzymane 236 796 (336) 236 460*

* po fgcznym zastosowaniu MSSF 9 i MSSF 15, zyski zatrzymane na dzien 1.01.2018 wyniosty 234 976 tys. i,
a aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 537 tys. zt.

W przypadku ograniczonego retrospektywnego zastosowania, standard MSSF 15 wymaga, aby
jednostka ujawnita w roku pierwszego zastosowania MSSF 15 informacje o wysokos$ci przychodow
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wedtug poprzednio obowigzujgcych zasad rachunkowosci. W tabeli ponizej przedstawiono hipotetyczne
dane finansowe Grupy za rok 2018, gdyby nie zastosowano MSSF 15:

30.09.2018
(wedtug Wplyw zmiany 30.09.2018
poprzednich zasad)

Przychody ze sprzedazy produktéw (1.01.2018-

30.09.2018) 1376 824 1254 1378078
Koszt sprzedanych produktow (1.01.2018-

30.09.2018) 1196 753 1136 1197 889
Zobowigzania z tytutu odkupu - 5629 5629
Zapasy 324 823 5231 330 054
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 20 338 76 20 414
dochodowego

Zysk netto (1.01.2018-30.09.2018) 57 424 14 57 438

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za Ill kwartat 2018 roku
zmiany w zakresie stosowanych zasad (polityce) rachunkowosci odnoszg si¢ do nastepujacych
sekcji:

Instrumenty finansowe

Grupa zastosowata MSSF 9 retrospektywnie, ale skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania danych
za okresy poréwnawcze (patrz opis powyzej).

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen Grupa, zgodnie z okreslong w MSSF 9 mozliwoscig wyboru,
kontynuuje stosowanie ujecia ksiegowego rachunkowosci zabezpieczeh zgodnej z dotychczasowo
obowigzujgcym MSR 39.

(i) Klasyfikacja aktywoéw finansowych

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody;

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzgdzania aktywami finansowymi
oraz warunkéw umownych przeptywéw pienieznych. Spoétka dokonuje reklasyfikacji inwestyciji
w instrumenty diuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie¢ model zarzgdzania tymi aktywami.

(ii) Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywdw, ktére obejmujg wytgcznie
sptaty kapitatu i odsetek (,SPPI”, ang. solely payment of principal and interest), sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie¢ metodg efektywnej stopy procentowe;j
i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci wskazang w podpunkcie (vi) i prezentuje w pozycji ,odpisy
z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych”.

(iii) Instrument dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate
calkowite dochody

Instrumenty dtuzne z ktdrych przeptywy stanowig wylgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktore sg
utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywéw pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane sg
wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Zmiany warto$ci bilansowej sg ujmowane
przez pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskéw i strat z tytutu utraty wartosci, przychodow
z tytutu odsetek oraz réznic kursowych, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym. W przypadku
zaprzestania ujmowania skfadnika aktywéw finansowych tgczny zysk lub strate poprzednio ujete
w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego i ujmuje
jako pozostate zyski/(straty). Przychody z tytutu odsetek od takich aktywdéw finansowych wylicza sie
metodg efektywnej stopy procentowej i uymuje sie w pozycji ,przychody z tytutu odsetek”. Odpisy z tytutu

57 wszystkie dane w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy WIELTON
Grupy Kapitatowej Wielton

za Ill kwartat 2018 r. GROUP

utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci wskazang w podpunkcie (vi) i prezentuje
w pozycji ,odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych”.

(iv) Instrumenty dluzne — Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartos$ci godziwe;j

przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartodci godziwej przez wynik finansowy.

W szczegdlnosci Grupa zalicza do tej kategorii nastepujgce instrumenty:

e naleznosci handlowe podlegajgce faktoringowi stosowanemu regularnie w celu zarzadzania
ptynnoscig, gdy warunki umowy faktoringowej skutkujg zaprzestaniem ujmowania naleznos$ci; oraz

e pozyczki, ktdre nie spehiajg testu SPPI (ij. przeptywy pieniezne z tych pozyczek nie stanowig
wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek), poniewaz czestotliwosé zmian oprocentowania nie
odpowiada formule naliczania odsetek.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do warto$ci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym
i prezentuje w pozycji ,Zyski (straty) z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych”
w okresie, w ktorym wystgpity, za wyjatkiem przychodoéw z tytutu odsetek, ktdre oblicza sie metodg
efektywnej stopy procentowej, uyymowanych w pozyciji ,Przychody z tytutu odsetek”.

(v) Instrument kapitatlowe — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody

Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia wszystkie inwestycje w instrumenty kapitalowe w wartosci
godziwej. Grupa wybrata opcje prezentowania zyskow i strat z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentéw kapitatowych w pozostatych catkowitych dochodach. W przypadku dokonania takiego
wyboru, zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej nie podlegajg pézniejszej reklasyfikacji do wyniku
finansowego w momencie zaprzestania ujmowania inwestycji. Dywidendy z takich inwestycji uymuje sie
w wyniku finansowym w momencie ustanowienia prawa Grupy do otrzymania ptatnosci. Odpisy z tytutu
utraty wartosci (i odwrdcenie odpiséw) w odniesieniu do inwestycji kapitatowych wycenianych
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie sg prezentowane osobno od innych zmian
wartosci godziwe;j.

(vi) Utrata wartosci aktywow finansowych wymienionych w punktach (ii) - (iii) powyzej

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami diuznymi
wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody, niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty warto$ci.

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczgcego elementu
finansowania, Grupa stosuje podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu
utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od
momentu jej poczatkowego ujecia. Grupa stosuje matryce odpiséw, w ktorej odpisy oblicza sie dla
naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedziatéw wiekowych lub okreséw przeterminowania.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych naleznosci handlowe pogrupowano w portfele
na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego, gdzie kryterium klasyfikujgcym byt
rejon geograficzny, w ktérym operujg jednostki wchodzace w skiad Grupy. Wspodtczynniki
niewypetnienia zobowigzania oblicza sie dla nastepujgcych przedziatéw: (1) do 90 dni; (2) od 91 do 180
dni; (3) od 181 do 360 dni; oraz (4) powyzej 360 dni. W celu okreslenia ogdlnego wspétczynnika
niewypetnienia zobowigzania przeprowadza sie analize nie$ciggalnoéci za ostatnie 3-5 lat, stosujgc tzw.
macierz migracji. Model zastosowany w macierzy migracji analizuje spfaty faktur lub ich przejscie do
kolejnego przedziatu wiekowania. Na podstawie matematycznych operacji (tj. mnozenia macierzy)
zaimplementowanych w modelu, wyliczane sg wspoétczynniki niewypetnienia zobowigzania dla daty
powstania naleznosci oraz dla kazdego kolejnego przedziatu przeterminowania.

Spotka nie uwzglednia wptywu czynnikéw przysztych na kwote strat kredytowych.

Odpis z tytutu utraty wartosci oblicza sie uwzgledniajgc wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania oraz
wysoko$¢ salda naleznos$ci niesptaconych na dzien bilansowy dla kazdego przedziatu analizy wiekowej.

Grupa stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywéw finansowych, za wyjgtkiem naleznosci

handlowych:

e Stopien 1 — salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczgtkowego ujecia.
Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia
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zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (ij. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez
prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy);

e Stopien 2 — obejmuje salda, dla ktérych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od
poczgtkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty
kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caty
umowny okres zycia danego aktywa;

e Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestankg utraty wartosci.

Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czesci, kiedy Grupa wyczerpie praktycznie wszystkie
dziatania w zakresie $ciggniecia i uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwaé odzyskania naleznosci.
Zazwyczaj nastepuje to, gdy sktadnik aktywow jest przeterminowany ponad 360 dni.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W przypadku sprzedazy z mozliwoscig odkupu, Grupa wykorzystuje metode ekspercka, ktéra polega
na szacowaniu prawdopodobienstwa odkupu na podstawie historycznych realizacji prawa zgadania do
odkupu dla uméw, w ktérych prawo to wygasto na moment analizy. W momencie sprzedazy, jesli
wystepuje prawdopodobienstwo odkupu, Grupa pomniejsza kwote przychoddéw o wartos¢ szacowanych
odkupoéw. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw jest pomniejszony o oczekiwang wartosé
produktu w momencie odkupu, uwzgledniajgc jego oczekiwane zmniejszenie wartosci na moment
odkupu. Kwota, o ktérg pomniejszono przychody ujeta jest w bilansie jako zobowigzanie do odkupu,
a kwota, o ktérg pomniejszono koszt sprzedazy produktéw jako sktadnik aktywow (zapasy).

W Grupie nie wystepuja przychody rozliczane inaczej, niz zgodnie z MSSF 15.
Sprzedaz towarow i produktow

Grupa sprzedaje przede wszystkim produkty takie jak: naczepy, przyczepy oraz zabudowy
samochodowe. Ceny sprzedawanych towardéw i produktéw nie zawierajg elementéw wynagrodzenia
zmiennego, a terminy pfatnoéci dla klientéw indywidualnych nie przekraczajg 14 dni, dla
wspotpracujgcych dealeréw nie przekraczajg 90 dni, a w szczegdlnych przypadkach Grupa decyduje
sie na wydtuzenie terminiu powyzej 90 dni.

Przychody ze sprzedazy towardéw i produktdw ujmowane sg w momencie, gdy Grupa przekazata
nabywcy kontrole nad sprzedawanymi towarami i produktami.

Powyzszy warunek jest spetniany z chwilg wystawienia faktury sprzedazy i przekazania jej odbiorcy
a tym samym postawienia przedmiotu do jego dyspozycji i umozliwienia zarejestrowania pojazdu.

Sprzedaz ustug

Do przychodéw ze sprzedazy ustug Grupy nalezg gtdownie: ustugi serwisowe, marketingowe,
posrednictwa sprzedazy, dzierzawy. Ceny sprzedawanych ustug nie zawierajg elementow
wynagrodzenia zmiennego, a terminy ptatnosci nie przekraczajg 31 dni.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sg w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia na rzecz klienta.

Powyzszy warunek jest spetniany w momencie zakonczenia realizacji ustugi.
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Istotne wartosci oparte na profesjonalnym
0sgdzie | szacunkach

Waluta funkcjonalng Spétki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Sporzadzenie skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga
od Zarzadu jednostki dominujgcej osaddéw, szacunkéw oraz zatozeh, ktére majg wptyw na
prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozer i szacunkéw moze spowodowacd
istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysziosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonat nastepujgcego osadu majgcego
istotny wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan oraz pozyciji
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku:

¢ Klasyfikacja umoéw leasingowych
Brak zmian w stosunku do sprawozdania za rok 2017.

e Niepewnos¢ szacunkow i zatozen w zakresie utraty wartosci aktywow trwatych, wyceny rezerw
z tytutlu swiadczen pracowniczych, aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz stawki amortyzacji
nie ulegly zmianie.

Zmiany w stosunku do sprawozdania za rok 2017 w nastepujgcych obszarach:
Wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci handlowych

Kalkulacja i wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci handlowych jest
obszarem wymagajacym znaczgcego osadu w zakresie doboru odpowiedniej metodologii, modeli
i danych wejsciowych. Szczegodtowy opis metodologii wyceny oczekiwanych strat kredytowych
zastosowanej przez Grupe przedstawiajg ,Zasady rachunkowosci”. Grupa w swoich modelach
wykorzystuje gtdéwnie informacje historyczne pochodzgce z jej systemow ksiegowych i nie dokonuje
korekty wspoétczynnikéw niewyptacalnosci obliczonych na podstawie danych historycznych o wptyw
czynnikow przysztych ze wzgledu na brak wiarygodnej informacji o wptywie takich czynnikow. Wzrost
lub spadek o 10% wspodtczynnikédw niewyptacalnosci jako efekt wptywu czynnikéw przysztych
zastosowany do oszacowania oczekiwanych strat kredytowych na dzien 30 wrzesnia 2018 roku
spowodowatby, odpowiednio, wzrost lub spadek odpiséw na straty kredytowe w wysokosci 234 tys. zt
(131 tys. zt na 1 stycznia 2018 roku).

Przychody z tytulu uméw z prawem odkupu

Grupa zawiera umowy sprzedazy naczep z krajowymi i zagranicznymi firmami leasingowymi, w ktérych
zobowigzuje sie do odkupu naczep w przypadku niewykupienia ich po uptywie okresu leasingu przez
leasingobiorce. Grupa przeprowadza analize danych historycznych (uméw sprzedazy z prawem
odkupu, dla ktérych termin skorzystania z opcji wykupu mingt), na podstawie ktérych szacuje
prawdopodobienstwo nieskorzystania z opcji wykupu przez leasingobiorce i na podstawie szacunkow
oblicza korekte przychodow i kosztéw sprzedazy produktéow. Wzrost lub spadek o 10 punktéw
procentowych prawdopodobienstwa nieskorzystania z opcji wykupu przez leasingobiorcow
spowodowatby, odpowiednio, wzrost lub spadek korekty przychoddéw ze sprzedazy produktéw i kosztu
sprzedazy produktow w wysokosci odpowiednio o 3 445 tys. zt i 3 310 tys. zt w biezgcym okresie
sprawozdawczym, a takze wzrost salda zobowiazan z tytulu oczekiwanych zwrotéw oraz wartosci
zapasow im odpowiadajgcym o odpowiednio 3 631 tys. zti 3 310 tys. zt.
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Rachunkowosc¢ zabezpieczen

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen Grupa zgodnie z okreslong w MSSF 9 mozliwoscig wyboru
kontynuuje stosowanie ujecia ksiegowego rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z dotychczas
obowigzujgcym w MSR 39.

W okresie objetym sprawozdaniem instrumentem zabezpieczajgcym sa przyszie przeptywy pieniezne
z tytutu sptat rat kapitatowych od zobowigzan kredytowych w EUR, zabezpieczajgce przyszte przychody
denominowane w EUR w kwocie 34 870 tys. EUR. W ramach ustanowionego powigzania planowana
transakcja bedzie miata wptyw na wynik netto w okresach sptaty poszczegdélnych rat kredytu tj. od
grudnia 2018 roku do marca 2023 roku. Skumulowane réznice kursowe z wyceny w/w instrumentu
zabezpieczajgcego w kwocie 1 748 tys. zI wplynely na zmniejszenie kapitatow (na dzien 31.12.2017
kwota 974 tys. zt zmniejszata warto$¢ kapitatéw) i zostaty ujete w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym w bilansie w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny” a w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w bilansie w pozycji ,Pozostate kapitaty”.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Grupa posiadata w swoim portfelu aktywne kontrakty forward na
taczng kwote 10 500 tys. EUR z zapadalnoscig w okresie od pazdziernika do grudnia 2018 roku.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wystgpito przeniesienie
kwot skumulowanych w kapitale jako zmniejszenie wyniku netto w kwocie 1 003 tys. zt.

Korekta btedu

W $rédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2018 roku nie
dokonano korekt btedéw, ktdre miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.

Przejecie kontroli nad jednostkami
zaleznymi

W Il kwartale 2018 roku nie miaty miejsca przejecia kontroli nad jednostkami zaleznymi.

Sezonowosc¢ dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy Grupy ulegajg obecnie nieznacznym sezonowym wahaniom. Sezonowosc¢
przejawia sie w spadku przychodéw ze sprzedazy w okresie wakacyjnym (sierpien) oraz w okresie
grudzien — styczen w zwigzku z prowadzonymi pracami inwentaryzacyjnymi i okresem $wigtecznym.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy, ktére zostaty wyeliminowane w procesie konsolidaciji,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spétek.
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Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

WIELTON

GROUP

ujete w srédrocznym skréoconym

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

4 504
4 504

4999
4999

Sprzedaz do jednostek powigzanych — przychody z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Pozostatych podmiotéw powigzanych 1463 960
Razem 1463 960
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
30.09.2018 31.12.2017
Pozostatych podmiotéw powigzanych 4 296 3761
4 296 3761

Razem

Zakup od podmiotéw powiagzanych

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Pozostatych podmiotéw powigzanych 2132 3482
Razem 2132 3482
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
30.09.2018 31.12.2017
Pozostatych podmiotéw powigzanych 536 339
536 339

Razem

Emisje | wykup papierow dtuznych

W Il kwartale 2018 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu Wielton S.A. nie emitowat papieréw
wartosciowych. W okresie tym Spétka nie dokonywata réwniez wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Na dzieh 30.09.2018 roku i 1.01.2018 roku Grupa zastosowata trzystopniowy model utraty wartosci dla
aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, opisany w punkcie ,Zasady
rachunkowosci”.
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Dotychczas stosowane zasady rachunkowosci i informacje o ryzyku kredytowym sg przedstawione
w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku w nocie 4.3.

Klasyfikacja aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu do poszczegdélnych
stopni modelu utraty wartosci zostata przedstawiona ponizej:

MSSF 9 MSSF 9
30.09.2018 01.01.2018
Stopien Stopien Stopien Razem Stopien Stopien Stopien Razem

1 2 3 1 2 3
Wartos¢ bilansowa
brutto:
- Udzielone pozyczki 225 225 253 253
- Srodki pieniezne i ich 23871 23871 49 354 49 354
ekwiwalenty
Wartos¢ bilansowa 24 096 0 0 24096 49607 0 0 49607
(MSSF 9)

Grupa w sposéb cigglty monitoruje zalegtosci klientéw w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania
ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

Analize naleznosci handlowych jako najistotniejszej kategorii aktywéw narazonych na ryzyko
kredytowe, pod katem zalegania oraz strukture wiekowa nalezno$ci przedstawia ponizsza tabela:

01.01.2018
30.09.2018 (dane przeksztatcone)
Biezgce 155 489 91 496
do 90 dni 38791 74 672
od 91 do 180 dni 48 927 6 969
od 181 do 360 dni 3977 1246
powyzej 360 dni 414 406
Razem naleznos$ci handlowe netto: 247 597 174 789

W ocenie Zarzadu Spotki Dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktore nie sg zalegte nie zostaty
objete odpisem z tytutu utraty wartosci na poszczegoélne dni bilansowe i mozna je uzna¢ za aktywa
o0 dobrej jakosci kredytowe;.

Dywidendy

W dniu 26 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wielton S.A., dziatajgc zgodnie z art.
395 § 2 pkt. 2 Kodeksu spoétek handlowych, postanowito zysk netto w kwocie 57 349 508,49 zt osiggniety
przez Spotke w roku obrotowym konczgcym sie dnia 31 grudnia 2017 roku, przeznaczyc¢:

e wkwocie 15 093 750,00 zt na wyptate akcjonariuszom Spétki dywidendy (ij. 0,25 zt na akcje),

e wkwocie 42 255 758,49 zt na kapitat zapasowy.

Dzien dywidendy zostat ustalony na dzien 30 maja 2018 roku. Wyptata dywidendy nastgpita w dwéch

transzach:

e Pierwsza transza zostata wyptacona 20 czerwca 2018 roku w kwocie 6 037 500,00 zt. Wysokosé
dywidendy na 1 akcje w pierwszej transzy wynosi 0,10 zt.

e Druga transza zostata wyptacona w dniu 29 sierpnia 2018 roku w kwocie 9 056 250,00 zt. Wysokosé
dywidendy na 1 akcje w drugiej transzy wynosi 0,15 z.

Dywidendg objetych jest 60 375 000 akcji Spotki.

W uzasadnieniu do uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie dywidendy wskazano: ,Decyzja
w sprawie kwoty dywidendy oraz wyptaty dywidendy w dwoch transzach uzasadniona jest aktualng
sytuacjg makroekonomiczng i rynkowa, a takze realizacjg planéw operacyjnych i inwestycyjnych Grupy

63 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy WIELTON
Grupy Kapitatowej Wielton

za Ill kwartat 2018 r. GROUP

Wielton w zwigzku z przyjetg Strategig Spotki na lata 2017-2020. Drugi kwartat jest okresem
wzmozonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy oraz petnego wykorzystania mocy produkcyjnych
Spotki, stad uzasadnione jest podzielenie wyptaty dywidendy w rozkladzie na dwie transze.
Proponowany poziom dywidendy zapewni Spotce mozliwos¢ stabilnego rozwoju i diugoterminowego
wzrostu wartoéci dla akcjonariuszy.”

Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego

W dniu 1 pazdziernika 2018 roku nastgpito spetnienie sie pozostatych warunkéw o charakterze
formalnym (m.in. uzyskanie potwierdzenia otrzymania ceny przez sprzedajgcego) dotyczgcych nabycia
udziatéw w spotce Lawrence David Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii, a w zwigzku z tym nastgpito
przeniesienie wtasnosci ww. udziatdw na Wielton S.A. ze skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2018 roku.
O ww. zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 14/2018 z dnia 1 pazdziernika 2018 roku.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Spotka zawarta z firmg Scania Peter LLC (,0Odbiorca”) z siedzibg w
Petersburgu kolejny aneks (,Aneks”) do umowy ramowej na dostawe komponentéw, czesci do montazu
pojazdéw oraz opcjonalnego wyposazenia, okreslajgcy jej wartos¢ do konca 2019 roku. Zgodnie z
zawartym aneksem Spoétka na podstawie jednostkowych zamoéwieh sktadanych przez Odbiorce
zrealizuje w okresie od poczatku obowigzywania Umowy tj. od marca 2017 roku do konca grudnia 2019
roku dostawy produktéw o tgcznej maksymalnej wartosci 15 min euro. Aneks potwierdza réwniez
przediuzenie okresu obowigzywania Umowy do 31 grudnia 2019 roku. Pozostate warunki Umowy
pozostajg bez zmian. Na dzien podpisania Aneksu warto$¢ zrealizowanych w ramach Umowy
zamoéwien wynosita 10,5 min euro. O zawarciu ww. aneksu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr
16/2018 z dnia 10 pazdziernika 2018 roku.

S1: Wartosci niematerialne i prawne

Ponizsze tabele przedstawiajg nabycia i zbycia, amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci
niematerialnych

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku
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‘:{3:::“ netto na poczatek  ,¢ 761 1 40 2624 6674 14 964 9763 61886
Zwiekszenia (nabycie, ; 38 777 6 089 6 6068 12799

wytworzenie, leasing)

Inne zmiany (reklasyfikacje,
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - (127) (798) (2 152) (1 115) - (4192
Roéznice kursowe netto z
przeliczenia (+/-)

Wartos¢ netto na koniec
okresu

; ] ; ; - (6911) (6 911)

593 26 8 - 340 5 972

27 354 1038 2611 10 611 14 195 8 925 64 734
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Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
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Wartos¢ netto na poczatek 23541 - 2717 7 607 14 325 5781 53971
okresu
Zwiekszenia z tytutu potgczenia 4535 1211 - - 2 396 - 8 142
jednostek
Zwiekszenia (nabycie, - 17 803 1937 404 7616 10 777
wytworzenie, leasing)
Inne zmiany (reklasyfikacje, - - - - - (3629) (3629)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - (106) (869) (2 870) (1 347) - (5192)
Réznice kursowe z przeliczenia (1 315) (22) (27) - (814) 5) (2 183)
(+-)
Wartos¢ netto na koniec 26 761 1100 2624 6 674 14 964 9763 61 886

okresu

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku gtéwng pozycjg wartosci niematerialnych i prawnych byty znaki
towarowe (Wielton, Merker, Viberti, Cardi, Fruehauf, Langendorf) o tacznej wartosci 27 354 tys. zt (na

dzien 31.12.2017: 26 761 tys. z}).

Inne istotne pozycje wartosci niematerialnych i prawnych wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2018 roku to:
e relacje z klientami, ktorych warto$¢ ksiegowa wyniosta 13 747 tys. zt (na dzien 31.12.2017: 14 264

tys. zt),

e prace rozwojowe dotyczgce opracowania prototypéw i dokumentacji konstrukcyjnych — 5 127 tys.
zt (6 654 tys. zt wedtug stanu na 31.12.2017),

e oprogramowanie o wartosci 1 512 tys. zt (na dzien 31.12.2017: 866 tys. zt),

¢ homologacje, ktérych wartos¢ wyniosta 239 tys. zt (na dzien 31.12.2017 wynosita 370 tys. zi).

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa nie stwierdzita utraty wartosci niematerialnych w trakcie

wytwarzania.

Ponizej zaprezentowano poczynione przez Grupe zobowigzania na rzecz dokonania zakupu wartosci

niematerialnych:

Tytut zobowigzania 30.09.2018 31.12.2017
Legat - oprogramowanie DMS 24 24
Informatyzacja zaktadu Z2 - 50
Razem 24 74
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S2: Rzeczowe aktywa trwate

WIELTON
GROUP

Ponizsze tabele przedstawiajg nabycia, zbycia, amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce wartos¢
rzeczowych aktywdw trwatych.
Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku
Rzeczowe
Grunty Budynkii Maszyny  grodki  Pozostate t?vlflta%\;viv Razem
Y budowle . transportu $rodki ;
urzadzenia trakcie
trwate .
wytwarzania
Wartos¢ netto na
01.01.2018 42 052 111741 51 666 13 550 6 303 78236 303548
Zwigkszenia (nabycie, 1186 3673 15 109 8 662 766 69054 98449
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, i
likwidacja) (-) (24) (15) (23) (2 629) (554) (3 245)
Inne zmiany (re_klgsyflkaqe, i i ) 7 (35587) (35 580)
przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do i i i ) i i i
wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) - (3 605) (11 890) (3 624) (960) (19 779)
Odpisy aktualizujgce z i ) i i
tytutu utraty wartosci (-) (72) (72)
Odwrocenie odpisow ) ) ) . ) ) )
aktualizujgcych
Réznice kursowe netto z 524 1150 422 138 20 153 2406
przeliczenia (+/-)
Wartos¢ netto na
30.09.2018 43 738 112 944 55212 16 395 6 137 111 302 345727
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
Rzeczowe
. < . Pozostate aktywa
Grunty _Budynkl . Maszyny_ Srodki srodki trwate Razem
i budowle i urzadzenia transportu .
trwate w trakcie
wytwarzania
Warto$¢ netto na
01.01.2017 32 391 106 662 50 610 8919 6 004 47 675 252 260
Zwigkszenia z tytutu 11107 10 486 4121 4259 28 1078 31079
potagczenia jednostek
Zwigkszenia (nabycie, - 2574 10 120 5804 1793 48935 69 226
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, ) )
likwidacia) () (158) (301) (1393) (22) (1 874)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, (568) - - - - (19 340) (19 908)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - (5 253) (11 727) (3476)  (1443) - (21 899)
Odpis z tytutu utraty ) ) ) ) )
wartosci (-) (96) 1)
Odwrdcenie odpisu z ) ) ) ) ) ) _
tytutu utraty wartosci
Réznice kursowe
2 przeliczenia (+1-) (878) (2570) (1 061) (563) (57) (112) (5 241)
Wartosé¢ netto na
31122017 42 052 111 741 51 666 13550 6 303 78236 303548
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Ponizej zaprezentowano poczynione przez Grupe zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywdw trwatych:

Tytut zobowigzania 30.09.2018 31.12.2017
Linia LogTech 2 340 2340
Rozbudowa hali magazynowej i serwisu 1833 1833
Rozbudowa hali do produkciji ptyt chtodniczych 3100 4 000
Budowa hal KTL i spawalni - 21
Budowg magazynu wysokiego sktadowania oraz linii energetycznej i ) 479
kottowni

Wykonanie i modernizacja maszyn i urzadzen - 1785
System produkgcji paneli chtodniczych 10 063 -
Prasa membranowa 3032 -
Prasa krawedziowa 11 187 -
Razem 31 555 10 458

S3: Nieruchomosci inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia zmiany jakie miaty miejsce w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych:

30.09.2018 31.12.2017
Wartos¢ na poczatek okresu 1325 -
Reklasyfikacja - 1325
Zwiegkszenie z tytutu nabycia 3461 -
Wartos$¢ na koniec okresu 4 786 1325

Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci historycznej. Na nieruchomosci inwestycyjne
sktadajg sie nieruchomosci o wartosci 1 325 tys. zi. co do ktérych Grupa nie ma jednoznacznie
sprecyzowanego celu wykorzystania oraz nieruchomosci o wartosci 3 461 tys. zt. nabyte 28 wrzesnia
2018 roku ktére przeznaczone bedg na sprzedaz, ale na dzien bilansowy i na dzieh sporzadzenia
sprawozdania nie spetniajg kryteriow MSSF 5. Z uwagi na to, ze transakcja miata miejsce 28 wrzesnia
przez niezalezng, dobrze poinformowang strone, uznajemy, ze cena nabycia rowna jest wartosci
godziwej.

S4: Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujgce pozycje
zapasow:
01.01.2018 (dane

30.00.2018  Preeksztalcone 5 155017
zgodnie z
MSSF15)
Materiaty 150 747 107 975 107 975
Wyroby gotowe, w tym: 115 002 83784 77 417
- produkty sprzedane, ktére mogg podlegaé 59231 6 367 )
odkupowi
Potprodukty i produkcja w toku 58 289 52 999 52 999
Towary 6 016 12 354 12 354
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 330 054 257 112 250 745
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
od 01-01-2018 od 01-01-2017
do 30-09-2018 do 30-09-2017
Stan na poczatek okresu 3903 4194
Odpisy ujete jako koszt w okresie 580 91
Odpisy odwrécone w okresie (-) (507) (469)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 84 (103)
Stan na koniec okresu 4 059 3713

S5: Aktywa i zobowigzania finansowe

Kategorie aktywow oraz zobowigzan

Prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ aktywéw odnosi sie do
nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:

aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
instrumenty pochodne zabezpieczajace,

aktywa poza zakresem MSSF 9.

Na dzien 1 stycznia 2018 roku, pierwszego zastosowania MSSF 9, Grupa dokonata reklasyfikaciji
aktywow finansowych, wczesniej klasyfikowanych zgodnie z MSR 39:

pozyczki i naleznosci zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu,

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik pozostaty w tej samej kategorii,
aktywa finansowe poza zakresem MSR 39 sg aktywami poza zakresem MSSF 9.

Na dzien 31 grunia 2017 roku, prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wartos¢ aktywow odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR

39:

pozyczki i naleznosci (PiN),

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — przeznaczone do obrotu (AWG-
0),

aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik — aktywa waruknowe (AWG-W),
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW),

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS),

instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IP2),

aktywa poza zakresem MSR 39.

Tabele przedstawiajgce aktywa finansowe wedtug nowej klasyfikacji na 30 wrzesnia 2018 roku oraz
wedtug poprzedniej klasyfikacji na 31 grudnia 2017 roku przedstawione sg ponize;j:
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Stan na 30 wrzesnia 2018 roku

Wartos¢ godziwa
Zamortyzowany przez pozostate

Wartos¢ godziwa

WIELTON
GROUP

. przez wynik IPZ Poza MSSF 9 Razem
koszt catkowite finansowy
dochody
Ditugoterminowe aktywa finansowe 65 - - 65
Naleznosci i pozyczki 64 - - 64
Pozostate dtugoterminowe aktywa 1 ) ) 1
finansowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe 408 021 - 64 693 472 714
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 383 850 ) 64 693 448 543
pozostate naleznosci
Pozyczki 225 - - 225
Pozostate krotkoterminowe aktywa
i 75 - - 75
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23871 - - 23871
:;a;t:r%orla aktywow finansowych 408 086 ) 64 693 472 779
Stan na 31 grudnia 2017 roku
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR 39 Razem
Diugoterminowe aktywa finansowe 35 - - 35
Naleznosci i pozyczki 34 - - 34
Pozostate dtugoterminowe aktywa 1 ) ) 1
finansowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe 232 848 2284 73972 309 104
Naleznosci z ty_tu’ru’ d.ostaW| ustug oraz 183 099 2 284 73972 259 355
pozostate naleznosci
Pozyczki 253 - - 253
Pozostate krétkoterminowe aktywa 142 ) ) 142
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 354 - - 49 354
Kategoria aktywoéw finansowych 232 883 2284 73972 309 139

razem
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Warto$¢ zobowigzan prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentow

finansowych okre$lonych w MSSF 9:

e zobowigzania finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik — przeznaczone do obrotu (ZWG-O),
e zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-

W),

e zobowigzania finansowe wycenione wedilug zamortyzowanego kosztu (ZZK),

e instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ),

e zobowigzania poza zakresem MSSF 9.

Stan na 30 wrzesnia 2018 roku

ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSSF 9 Razem

Dlugoterminowe zobowigzania finansowe - - 148 583 - 15 157 163 740

Kredyty, pqzyczkl, inne instrumenty dtuzne ) ) 139 926 ) ) 139 526

(dtugoterminowe)

Leasing finansowy (diugoterminowy) - - - - 15157 15 157

Pozostate zobowigzania - - 8 657 - - 8 657
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe - - 589 639 193 43 428 633 260

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz ) ) 407 886 . 36 927 444 813

pozostate zobowigzania

Krgdyty, po_zyczkl, inne instrumenty dtuzne ) ) 181 753 ) ) 181 753

(krétkoterminowe)

Leasing finansowy (krétkoterminowy) - - - - 6 501 6 501

Pochodne instrumenty finansowe - - - 193 - 193
Kategoria zobowiagzan finansowych razem - - 738 222 193 58 585 797 000
Stan na 31 grudnia 2017 roku

ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR 39 Razem

Dlugoterminowe zobowigzania finansowe - - 151 837 - 6 754 158 591

Kredyty, pqzyczkl, inne instrumenty dtuzne ) ) 143 493 ) ) 143 493

(dtugoterminowe)

Leasing finansowy (dtugoterminowy) - - - - 6 754 6 754

Pozostate zobowigzania - - 8 344 - - 8 344
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe - - 357 652 - 34471 392 123

Zobowigzania z tytu’ru _dostaw i ustug oraz ) . 303 156 ) 28 483 331 639

pozostate zobowigzania

Kre’dyty, po_zyczkl, inne instrumenty dtuzne ) . 54 496 ) ) 54 496

(krétkoterminowe)

Leasing finansowy (krétkoterminowy) - - - - 5988 5988
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 509 489 - 41 225 550 714
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S6: Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase
naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci diugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej Grupa, zgodnie
z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.
Ujawnienia odnoszace sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie S7.

01.01.2018
dane
30.09.2018 przeksztatcone 31.12.2017
zgodnie z
MSSF9
Aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe 64 34 34
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 64 34 34
Aktywa obrotowe
Nale_2n0§c_| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 448 543 257 484 259 355
naleznosci
Pozyczki krotkoterminowe 225 253 253
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 448 768 257 737 259 608
Naleznosci i pozyczki razem, w tym: 448 832 257 771 259 642
Naleznosci 448 607 257 518 259 389
Pozyczki udzielone 225 253 253

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie
wartosci godziwe;j.

Charakterystyke pozyczek przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 30 wrzesnia 2018 roku

Wartos¢é . Termin
Waluta " Oprocentowanie
bilansowa splaty
pozyczka ze zmiennym oprocentowaniem PLN 18 WIBOR1M + marza 31.12.2018
pozyczka ze zmiennym oprocentowaniem PLN 207 WIBOR3M + marza 31.12.2018
Razem PLN 225

Grupa nie dokonata odpisu aktualizujgcego warto$é pozyczek.

S7: Naleznosci z tytutu dostaw i ustug raz pozostate naleznosci

Naleznosci dlugoterminowe

30.09.2018 31.12.2017
Kaucje wptacone z innych tytutéw 64 34
Naleznosci dlugoterminowe razem 64 34
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Naleznosci krétkoterminowe
30.09.2018 01.01.2018 31.12.2017
Aktywa finansowe (MSSF 9):
Naleznosci handlowe 251 797 179 402 179 402
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych (-) (4 200) (4 613) (2 742)
Naleznosci handlowe netto 247 597 174 789 176 660
Naleznosci ze sprzedazy aktywéw trwatych 7 649 2901 2901
Inne naleznosci 128 820 6 040 6 040
f?r?;rll?(l) V?,I;E%azijujace wartos¢ pozostatych naleznosci 217) 217) 217)
Pozostate naleznosci finansowe netto 136 252 8724 8724
Naleznosci finansowe 383 850 183 513 185 384
Aktywa niefinansowe (poza MSSF 9):
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 31425 25410 25410
Przedpfaty i zaliczki 33 147 48 345 48 345
Pozostate naleznosci niefinansowe 121 216 216
Naleznosci niefinansowe 64 693 73971 73971
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 448 543 257 484 259 355

W pozycji ,Inne naleznosci” na wyrdznienie zastuguje kwota naleznosci z tytutu zabezpieczenia srodkow
na zakup udziatoéw w spétce Lawrence David Ltd na rachunku Escrow w kwocie 125 592 tys. zt.

W dniu 13 wrzesnia 2018 roku Wielton S.A. dokonata ptatnosci kwoty 21 795 tys. zt (4,5 min GBP) na
ww. rachunek Escrow tytulem zaliczki na zakup 75% udziatéw. 17 wrzesnia 2018 roku zostata
podpisana z Panem Laurencem Davidem Marshallem umowa nabycia 75% udziatéw w Lawrence David
Ltd.; cena za wskazany pakiet udziatéw wynosita 26 min GBP. Ptatno$¢ na rzecz sprzedajgcego
realizowana byta poprzez rachunek Escrow kancelarii prawnej obstugujacej Wielton S.A. W dniu 28
wrzesnia 2018 roku banki obstugujgce transakcje dokonaty transferu kwoty 103 809 tys. zt. (21,6 min
GBP) na ww. rachunek Escrow tytutem zabezpieczenia zaptaty ceny nabycia 75% udziatéw. Na
powyzszg kwote ztozyto sie 93 565 tys. zt (19,5 min GBP kredytu pomostowego), 648 tys. zt (135 tys.
GBP kosztéw administracyjnych) oraz 9 596 tys. zt (2 min GBP wkiadu wlasnego WSA). W dniu 1
pazdziernika doszto do zaptaty ceny za udziaty na rzecz sprzedajgcego. W tym samym dniu nastgpito
przejscie wtasnosci pakietu 75% udziatéw Lawrence David Ltd. na rzecz Wielton S.A.

Kwota przekazana na rachunek Escrow zostata wykazana w Skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych oraz w jednostkowym rachunku przeptywéw pienieznych
w dziatalnoéci inwestycyjnej w pozycji: Wydatki na zabepieczenie srodkéw na nabycie udziatdéw.

Wartoé¢ bilansowa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne
przyblizenie warto$ci godziwej.

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich warto$ci zgodnie ze stosowang
politykg rachunkowosci (patrz punkt ,Zasady rachunkowosci’). Odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci, ktére w okresie 9 miesiecy 2018 roku obcigzyly pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wyniosty:
e w odniesieniu do naleznosci dtugoterminowych — nie wymagaty tworzenia,
e w odniesieniu do krotkoterminowych naleznosci finansowych — 600 tys. zt (w okresie
porownawczym: 807 tys. zt).
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek
od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Stan na poczatek okresu 2 960 2737
Wptyw wdrozenia MSFF9 na dzien 01.01.2018 1871 -
Odpisy ujete jako koszt w okresie 600 807
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) (872) (623)
Przejecie kontroli nad jednostkg zalezng - 141
Inne zmiany (143) (64)
Stan na koniec okresu 4417 2998
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S8: Krotkoterminowe i dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe czynne

W  pozycji krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzien 30 wrzednia 2018 roku
najistotniejszymi pozycjami byty: koszty zwigzane z procesem nabycia udziatéw w Lawrence David Ltd.:
2 115 tys. zt (spotka zaktada, ze tgczna warto$¢ nie powinna przekroczy¢ 4,3 min zt), ubezpieczenia,
ktérych warto§¢ wyniosta 518 tys. zt (na dzien 31.12.2017: 962 tys. zi), asysta techniczna
oprogramowania w wysokosci 467 tys. zt (na dzien 31.12.2017: 738 tys. zl) oraz podatek od
nieruchomosci o wartosci 340 tys. zt.

S9: Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Zmiany wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych

Wartosci godziwe aktywdw oraz zobowigzan finansowych sg w przyblizeniu réwne ich wartosci
bilansowej. Sposéb ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat zaprezentowany
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii
warto$ci godziwej:

Stan na 30 wrzesnia 2018 roku

Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartos¢é
godziwa
Aktywa:
Wynagrodzenie warunkowe - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - - -
Aktywa razem - - - -
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) - (68) - (68)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-) - (125) - (125)
Zobowigzania razem (-) - (193) - (193)
Wartos¢ godziwa netto - (193) - (293)

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku Grupa nie posiadata otwartych pochodnych instrumentow finansowych.
Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktore
spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywéw pomiedzy wartoscig godziwg, a ceng nabycia lub
metodg zamortyzowanego kosztu.

S10: Instrumenty zabezpieczajgce

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowaé ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych
realizowana jest czes$¢ transakcji sprzedazy i zakupu.

Czes¢ instrumentéw pochodnych, pomimo iz od strony ekonomicznej zabezpieczajg Grupe przed
ryzykiem walutowym, nie stanowig zabezpieczenia w rozumieniu MSSF 9, w zwigzku z tym traktowane
sg jako instrumenty przeznaczone do obrotu (instrumenty pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty
pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych pochodzacych z rynku
(kursy walut, stopy procentowe).

Stan na 30 wrzesnia 2018 roku

Wartos¢ bilansowa Termin realizacji
Aktywa Zobowiazania
. - od do
finansowe finansowe (w tys. zi)

2000 - 68 04.10.2018 25.10.2018

Nominat transakcji w
walucie (w tys. EUR)

Terminowe transackje
walutowe typu Swap
Instrumenty pochodne
handlowe razem

2000 - 68
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa nie posiadata instrumentéw pochodnych handlowych.

S11: Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieh bilansowy wyniost 12 075 tys. zt i dzielit sie na 60 375 000
akcji o wartosci nominalnej po 0,20 zt kazda:

30.09.2018 31.12.2017
Liczba akciji (w szt.) 60 375 000 60 375 000
Warto$¢ nominalna akcji (w zt) 0,20 0,20
Kapitat podstawowy (w tys. z}) 12 075 12 075

S12: Kredyty

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa posiadata nastepujgce kredyty:

Nazwa kredytu 30.09.2018 31.12.2017

Krotkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe

Kredyt w rachunku biezgcym 2548 - 4533 -

BGZ BNP PARIBAS S.A.

Kredyt w rachunku biezgcym 22 664 - 8 035 -

PKO BP S.A.

Kredyt inwestycyjny PKO BP 2279 24 924 3136 26 439

S.A.

Kredyt odnawialny BGZ BNP 39 17 900 41 17 900

PARIBAS S.A.

Kredyt wielocelowy PKO BP S.A. 10 453 13 217 14 289 19 428

Kredyt BGZ BNP PARIBAS 17 630 49 385 17 248 61 284

S.A./BGK

Kredyt BGZ BNP PARIBAS 93 744 - - -

S.A./BGK/PKO S.A.

Kredyt w rachunku biezgcym 994 - 527 -

PKO BP S.A.

Kredyty Grupy Langendorf 2994 20 761 6 687 18 442

Kredyty Fruehauf 28 408 13739 - -

Razem 181 753 139 926 54 496 143 493

W okresie trzech kwartatéw 2018 roku Fruehauf SAS zawart dwie umowy kredytu inwestycyjnego
Z przeznaczeniem na inwestycje w robotyzacje na okres 7 lat.

W dniu 20.07.2018 roku Langendorf GMBH zawart z PKO BP S.A. Niederlassung Deutschland aneks
do umowy kredytu w rachunku biezgcym w zakresie przediuzenia okresu obowigzywania umowy na
kolejny okres 12 miesiecy.

W dniu 17 wrzesnia 2018 roku Wielton S.A. zawart z bankami: Powszechna Kasa Oszczednosci Banki
Polski S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. oraz Bank BGZ BNP Paribas S.A. umowy kredytu
inwestycyjnego w walucie wymiennej, na podstawie ktorych kazdy z bankéw udzielit Spofce kredytu na
okres do 12 miesiecy kazdy (,Kredyty Pomostowe”). Kredyty Pomostowe zostaty przeznaczone na
sfinansowanie 75% ceny nabycia (25% wktad wtasny Wielton S.A.) 75% udziatéw w Lawrence David.
W okresie sprawozdawczym nie naruszono postanowien umow kredytowych.

S13: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

30.09.2018 31.12.2017
Inne zobowigzania finansowe 8 657 8 344
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe razem 8 657 8 344
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

01.01.2018 (dane

30.09.2018 przeksztatcone) 31.12.2017

Zobowigzania finansowe (MSSF 9):

Zobowigzania handlowe 402 604 300 189 300 189
Inne zobowigzania finansowe 5282 2967 2967
Zobowiazania finansowe 407 886 303 156 303 156
Zobowigzania niefinansowe (poza MSSF 9):

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczeh 17 858 10 051 10 051
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 13 434 18 428 18 428
Zobowigzania z tytutu oczekiwanych zwrotow 5629 6 782 0
Inne zobowigzania niefinansowe 6 4 4
Zobowigzania niefinansowe 36 927 35 265 28 483
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 444 813 338 421 331 639

pozostate zobowigzania

W 2018 roku w pozycji ,Inne zobowigzania finansowe” gtéwng pozycje stanowig zobowigzania

wekslowe w kwocie 5 282 tys. zi.

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne

przyblizenie wartosci godziwe;.

S14: Rezerwy oraz zobowigzania z tytutu swiadczen

pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Stan na 30 wrzesnia 2018 roku

Krétkoterminowe Diugoterminowe Razem
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 14 071 - 14 071
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 13 208 - 13 208
?aerzzzrc\;\[jy na niewykorzystane urlopy i premie dla 16 242 ) 16 242
Dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze - 6211 6211
Rezerwy na odprawy emerytalne - 6211 6211
Razem swiadczenia pracownicze 43 520 6211 49 731
Stan na 31 grudnia 2017 roku

Krotkoterminowe Dilugoterminowe Razem
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 9373 - 9373
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 17 207 - 17 207
?aerzzzrc\;\[jy na niewykorzystane urlopy i premie dla 12 966 ) 12 966
Dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze - 5822 5822
Rezerwy na odprawy emerytalne - 5822 5822
Razem swiadczenia pracownicze 39 546 5822 45 368

Wartos¢ rezerw ujetych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany
w poszczegolnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:
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Rezerwy na inne dtugoterminowe swiadczenia pracownicze:

Stan na 30 wrzesnia 2018 roku
Odprawy Nagrody

emerytalne  jubileuszowe Pozostate Razem
Stan rezerw na poczagtek okresu 5822 - - 5822
Zmiany ujete w wyniku:
Koszty zatrudnienia 51 - - 51
Koszty odsetek (12) - - (11)
Ponowna wycena zobowigzania 112 - - 112
Zmiany bez wptywu na wynik:
Wyptacone $wiadczenia (-) 110 - - 110
Erc;ze?iitza;i i;r)niany (réznice kursowe netto z 127 ) i 127
Wartos¢ biezaca rezerw na koniec okresu 6211 - - 6211
Stan na 31 grudnia 2017 roku
e%depr))r/?;\ll I’)l/ e ju l;\:ﬁegur: zd oywe Pozostate RERHu
Stan rezerw na poczatek okresu 6121 - - 6121
Zmiany ujete w wyniku:
Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia (683) - - (683)
Ponowna wycena zobowigzania 704 - - 704
Zmiany bez wptywu na wynik:
ZP%fggltiilzeeﬁrigl)any (roznice kursowe netto (320) ) ) (320)
Wartos¢ biezaca rezerw na koniec okresu 5822 - - 5822

S15: Pozostate rezerwy kréotkoterminowe

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 6 817 4 452
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 3138 6 144
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) (1 089) (3341)
Wykorzystanie rezerw (-) (202) (1817)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - 1543
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 88 (164)
Stan na koniec okresu 8 753 6 817

Najistotniejszg pozycjg w rezerwach krotkoterminowych na dzien 30 wrzesnia 2018 roku byta rezerwa
na naprawy gwarancyjne w wysokosci 5 700 tys zt.

S16: Krotkoterminowe i dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe bierne

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku, w pozycji dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe byly ujete
srodki, jakie Spotka otrzymata w ramach dofinansowania realizacji projektu ,Utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego w zakresie innowacyjnych srodkéw transportu” (na dzien 30.09.2018 roku
pozostato do rozliczenia 6 995 tys. zt) oraz dofinansowania realizacji projektu ,Opracowanie technologii
produkcji kompletnej naczepy do przewozu zywnosci w warunkach chtodniczych o ulepszonych
parametrach technicznych” (pozostato do rozliczenia 170 tys. z).
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S17: Segmenty operacyjne

W okresie 9 miesiecy 2018 roku nie wystapity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy w zakresie
wyodrebniania segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddéw, wynikow oraz aktywow
segmentow, ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy poza zastosowaniem MSSF 15 po raz pierwszy opisanym w nocie ,Zasady
rachunkowo$ci”.

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentow operacyjnych

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku

Produkty Produkty Ustugi
transportu transportu Serwis transportowe Pozostale Ogotem
drogowego Agro i spedycyjne
Przychody od klientow 1375001 45090 27 201 1085 6609 1454986
zewnetrznych
Przychody ogotem, w tym: 1375001 45090 27 201 1085 1 454 986
“rozpoznawane w momencie 4 375 g 45090 27201 1085 6609 1454986
wykonania swiadczenia
Wynik operacyjny segmentu 74 359 328 2276 239 (141) 77 062
Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku
Produkty Produkty Ustugi
transportu  transportu Serwis transportowe Pozostate Ogétem
drogowego Agro i spedycyjne
Przychody od Klientow 1123133 35518 12555 479 5062 1177647
zewnetrznych
Przychody ogétem 1123133 35518 12555 479 5962 1177647
Wynik operacyjny segmentu 64 124 497 580 (257) 143 65 087

Poniewaz aktywa nie sa wielko$cig analizowang przez Zarzad, Grupa, zgodnie z MSSF 8.23,
zrezygnowata z ich ujawniania.

Uzgodnienie wynikébw segmentéw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej, zaprezentowanym w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym rachunku wynikow,
zostato ujawnione ponizej w tabeli:

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017

Przychody segmentow

taczne przychody segmentéw operacyjnych 1 454 986 1177 647
Przychody nie przypisane do segmentéw - -
Wytaczenie przychodow z transakcji pomigdzy segmentami - -

Przychody ze sprzedazy 1 454 986 1177 647
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentéw 77 062 65 087
Korekty: - -
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 3870 4 585
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (3477) (4077)
Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami - -
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 77 454 65 594
Przychody finansowe 382 1937
Koszty finansowe (-) (8 013) (4 780)

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 69 823 62 751
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S18: Pozostate przychody i koszty operacyjne

W skréconym skonsolidowanym rachunku wynikéw za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku
najistotniejszg pozycjg pozostatych przychodéw operacyjnych byly dotacje w kwocie 1 051 tys. zt
(w okresie 01.01-30.09.2017: 708 tys. zt). Poza tym istotng pozycjg byty optaty licencyjne za uzywanie
znakéw towarowych w kwocie 421 tys. zt oraz otrzymane kary i odszkodowania w wysokoséci 500 tys.
zt (w okresie porownawczym w kwocie 797 tys. zi).

Najistotniejszymi pozycjami w kosztach operacyjnych byty: kary i odszkodowania w kwocie 1 603 tys.
zt z czego 807 tys. zt zostato zneutralizowane w raportowanym okresie przez rozwigzanie odpisu.

S19: Przychody i koszty finansowe

W okresie 3 kwartatéw 2018 roku najistotniejszg pozycjg przychoddéw finansowych byty odsetki
w kwocie 121 tys. zt oraz zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow pochodnych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik w kwocie 160 tys. zl, a w okresie poréwnawczym najistotniejszg
pozycja byty zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow pochodnych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik w kwocie 1 703 tys. zt.

W kosztach finansowych najistotniejszg pozycje stanowity odsetki, ktérych wartos¢ za okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku wyniosta 4 823 tys. zt (w okresie poréwnawczym: 3 779 tys. zt).
Poza odsetkami istotnym skfadnikiem kosztéw finansowych byty ujemne réznice kursowe w wysokosci
2 315 tys. zh.

S20: Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwykilych wystepujgcych
w danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Ly (st et £ o Konmuonans) (raypadaiacy 56179 12356
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w zt) 0,93 0,72
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) 0,93 0,72
Dziatalnos¢ zaniechana
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
gg)/rsnkI éz}:gsg)} g)etto (przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 56 179 43 356
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w zt) 0,93 0,72
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) 0,93 0,72

78 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy WIELTON
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za lll kwartat 2018 r.

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy WIELTON
Grupy Kapitatowej Wielton

za Ill kwartat 2018 r. GROUP

Bilans — sprawozdanie jednostkowe

Aktywa
Nota 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
A. Aktywa trwate 410 254 395 967 366 044 288 560
I. Wartosci niematerialne i prawne 22 910 21785 19 853 18 359
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 10611 7 822 6674 7 322
2. Warto$¢ firmy - - - -
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 12 099 13 945 13179 11 037
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 200 18 - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate Ji 231 370 222 818 201 080 188 397
1. Srodki trwate 130 770 130921 122 723 124 249
gzugnrtLlJJr;ty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 13580 13006 12 418 12 418

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty

e g . 60 795 61 433 62 565 63 285
inzynierii ladowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny 43 357 44 264 37 228 38576
d) $rodki transportu 7 825 6 934 4 577 4 867

e) inne srodki trwate 5213 5284 5935 5103

2. Srodki trwate w budowie 73 555 55 953 40 553 13 457
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 27 045 35944 37804 50 691
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 44 42 34 36

1. Od jednostek powigzanych - - - -

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek 44 42 34 36
IV. Inwestycje dtugoterminowe 139 004 131 449 125 309 79 078
1. Nieruchomosci J2 7 952 1326 1326 1326
2. Wartosci niematerialne i prawne - - - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 131 052 130 123 123 983 77 752
a) w jednostkach powigzanych 131 052 130 123 123 983 77 752

- udziaty lub akcje 111 688 111 688 109 099 64 954

- inne papiery warto$ciowe - - - -

- udzielone pozyczki 19 364 18 435 14 884 12 798

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - - -

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje - - - -

- inne papiery wartosciowe = - - -

- udzielone pozyczki = - - -

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - - -

c) w pozostatych jednostkach - - - -

- udziaty lub akcje - - - -

- inne papiery wartosciowe = - - -

- udzielone pozyczki - - - -

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -

4. Inne inwestycje dtugoterminowe = - - -

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 926 19 873 19 768 2690
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 36 16 926 19 873 19 768 2 690
dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe = - - -

80 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy
Grupy Kapitatowej Wielton
za lll kwartat 2018 r.

WIELTON

GROUP

Nota 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

B. Aktywa obrotowe 536 184 425 666 312733 338983
I. Zapasy J3 188 497 176 259 147 078 149 781
1. Materiaty 85 603 84 009 55 595 69 820
2. Pétprodukty i produkty w toku 37 454 32 316 23 757 23 463
3. Produkty gotowe 63 435 58 511 67 105 56 279
4. Towary 1778 1269 487 108
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 227 154 134 111
Il. Naleznosci krétkoterminowe J4 327 230 202 337 146 421 166 719
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 104 232 104 767 79 045 80 623
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 104 232 96 044 79 045 80 623
- do 12 miesiecy 104 232 96 044 79 045 80 623
b) inne - 8723 - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych ) ) ) )
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - - - -
- do 12 miesiecy - - - -
b) inne - - - -
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 222 998 97 570 67 376 86 096
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 84 901 77 981 46 894 72 900
- do 12 miesiecy 84 901 77981 46 894 72 900
- powyzej 12 miesiecy - - - -
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 8 857 16 147 14714 9 604
publicznoprawnych
c) inne 129 240 3442 5768 3592
d) dochodzone na drodze sgdowe;j - - - -
lIl. Inwestycje krétkoterminowe 16 324 42 837 16 688 20174
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 16 324 42 837 16 688 20174
a) w jednostkach powigzanych 7 427 6 267 8 645 12 510
- udziaty lub akcje - - - -
- inne papiery warto$ciowe = - - -
- udzielone pozyczki 7 427 6 267 8 645 12 510
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - - -
b) w pozostatych jednostkach 224 743 253 261
- udziaty lub akcje - - - -
- inne papiery warto$ciowe = - - -
- udzielone pozyczki 224 743 253 251
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - - 10
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8673 35 827 7 790 7 403
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 8672 35 826 7738 7 408
- inne $rodki pieniezne 1 1 52 (5)
- inne aktywa pieniezne - - - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4133 4 233 2 546 2 309
C. Nalezne wptaty na kapital (fundusz) ) ) i i
podstawowy
D. Udzialy (akcje) witasne - - - -
Aktywa razem 946 438 821 633 678 777 627 543

81
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Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy
Grupy Kapitatowej Wielton
za lll kwartat 2018 r.

Pasywa

WIELTON

GROUP

Nota 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

A. Kapitat (fundusz) wtasny
|. Kapitat (fundusz) podstawowy
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)

nad warto$cig nominalng udziatéw (akcji)
Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki
- na udzialy (akcje) wtasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

a) inne zobowigzania finansowe

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne

82

J5

J5
J5

JS

322 989
12 075
237 503

72 368

(1 547)
(1 547)

74 958

623 449
11783

2 853
700
2153
8930
8930
121 213
5956
5956

115 257
105 426
9831

309 396
12 075
237 503

72 368

(3 839)
(3 839)

63 657

512 237
10 956

3767
700
3067
7189
7189
128 047
6 222

6 222

121 825
111 005
10 820

265 461
12 075
195 247

72 368

789
789

57 350

413 316
10 116

1576
588
988

8540

8540

133 543

6 756

6 756

126 787
125 051
1736

241 239
12 075
195 247

72 368

(890)
(890)

34 807

386 304
9883

2260
500
1760
7623
7623
117 566
7022
7022

110 544
108 405
2139

wszystkie dane w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej
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Grupy Kapitatowej Wielton

Za

Il kwartat 2018 r.

IIl. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy
b) inne
c) inne zobowigzania finansowe
c) z tytutu pozyczek

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkéw, dotac;ji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos$¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe

Pasywa razem

GROUP
Nota 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
482441 365006 260845 249 977
18 941 8 243 5190 7939
9169 7131 4078 6917
9169 7131 4078 6917
45 45 45 45
1185 1067 1067 977
8 542 - - -
462812 356064 255263 241498
149357 58710 47282 33304
4321 7520 2004 2793
283289 256499 184272 188101
283289 256499 184272 188101
4942 5 500 6 931 4227
5 282 3326 2 454 735
8 253 8515 6 548 6 687
6 654 6144 5048 4 864
714 9 850 724 787
688 699 392 540
8012 8 228 8812 8878
8012 8 228 8812 8878
7165 7375 7798 8 007
847 853 1014 871
946 438 821633 678777 627543

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

Wartos¢ ksiegowa

Liczba akciji

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)

83

322989 309 396 265 461 241 239
60 375 000 60 375 000 60 375 000 60 375 000
5,35 5,12 4,40 4,00

60 375 000 60 375 000 60 375000 60 375 000
5,35 5,12 4,40 4,00

wszystkie dane w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy
Grupy Kapitatowej Wielton
za lll kwartat 2018 r.

WIELTON

GROUP

Rachunek zyskow i strat — sprawozdanie

jednostkowe

01.07.2018-

01.01.2018- 01.07.2017- 01.01.2017-

30.09.2018 30.09.2018 30.09-2017 30.09.2017

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréow

. s 277 300
i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 70 708
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 270 857
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 6 443
B. Ko§zty sprzeda.nych produktéw, towarow i 238 719
materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym 63 379
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 235 694
Il. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3025
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 38 581
D. Koszty sprzedazy 15 978
E. Koszty ogdlnego zarzadu 8 134
F. Zysk (strata) na sprzedazy (C-D-E) 14 469
G. Pozostate przychody operacyjne 1584
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 378
trwatych
Il. Dotacje 216
lll. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 835
IV. Inne przychody operacyjne 155
H. Pozostate koszty operacyjne 938
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow )
trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych -
IIl. Inne koszty operacyjne 938
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 15115
J. Przychody finansowe 524
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: -
a) od jednostek powigzanych, w tym: -
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w _
kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym: -
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w )
kapitale
Il. Odsetki, w tym: 277
- od jednostek powigzanych 270
lll. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 146
- w jednostkach powigzanych -
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 101
V. Inne -
K. Koszty finansowe 1928
I. Odsetki, w tym: 1337
- dla jednostek powigzanych -
I. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: -
- w jednostkach powigzanych -
Ill. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych -
IV. Inne 591
L. Zysk (strata) brutto (I+J-K) 13711
M. Podatek dochodowy 2410
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku _
(zwiekszenia straty)
O. Zysk (strata) netto (L-M-N) 11 301

815 541

198 113
796 107
19 434

695 452

174 378
685 995
9 457
120 089
46 842
27 041
46 206
2563

548

841
775
399
1221

1221
47 548
36 009
34 511
34 511

1139
723
160

199
5208
4 450

758

78 349
3391

74 958

229 309

55 900
224 612
4 697

194 505

48 316
192 264
2241
34 803
12 283
5944
16 577
569

21

218
392
(62)
230

230
16 916
1188

202
199

986
1331
1072

36

223

16 773
3485

13 288

685 944

162 252
672 565
13 379

583 776

142 619
577 463
6 313
102 168
36 694
21687
43 787
2116

708
512
896
615

42

573
45 288
2063

43 765
8 958

34 807

84 wszystkie dane w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy
Grupy Kapitatowej Wielton
za lll kwartat 2018 r.

WIELTON
GROUP

01.07.2018- 01.01.2018- 01.07.2017- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2018 30.09-2017 30.09.2017

Zysk (strata) netto zanualizowany

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk (strata) zanualizowany na jedng akcje zwyktg (w zt)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Zanualizowany rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwyktg (w zt)

85

= 97 500 - 40 709
- 60375 000 - 60375000
= 1,61 - 0,67
- 60375 000 - 60375000
- 1,61 - 0,67

wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej



Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy

Grupy Kapitatowej Wielton
za lll kwartat 2018 r.

Rachunek przeptywow pienieznych —

sprawozdanie jednostkowe

WIELTON
GROUP

01.07.2018-  01.01.2018- 01.07.2017- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017  30.09.2017
A. Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 11 301 74 958 13 288 34 807
Il. Korekty razem 18 624 (9 636) (2391) 13 648
1. Amortyzacja 4 755 13 561 3851 11 463
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 492 102 (276) (293)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 050 (31 295) 872 3024
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (600) 66 339 (1 604)
5. Zmiana stanu rezerw 827 1667 (1 855) 1362
6. Zmiana stanu zapasow (12 238) (41 419) 8115 (20 290)
7. Zmiana stanu naleznosci (8 025) (59 843) (491) (65 565)
8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 30 069 106 405 (17 922) 78 299
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 2294 1004 5965 7 252
10. Inne korekty - 116 11 -
1. Przeplyvyy pieniezne netto z dziatalnosci 29 925 65 322 11 897 48 455
operacyjnej (I +/- 1)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 15 018 50 023 75 9216
1. Zbycie wartosci nlemgterlalnych i prawnych 3634 3926 21 76
oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne ) i i i
3. Z aktywow finansowych, w tym: 10 741 39 631 11 43
a. w jednostkach powigzanych 10 700 39 587 9 38
- spfata uq2|elonych pozyczek 2152 4663 )
dtugoterminowych
- odsetki (18) 413 9 38
- dywidendy i udziaty w zyskach 8 566 34511 - -
b. w pozostatych jednostkach 41 44 2 5
- zbycie aktywow finansowych - - - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych ) i i i
- odsetki 41 44 2 5
- inne wptywy z aktywoéw finansowych - - - -
4. Inne wplywy inwestycyjne 643 6 466 43 9 097
Il. Wydatki (154 979) (178 952) (35 163) (59 483)
1. Nabycie wartosci niematerialnygh i (13 889) (24 415) 12 064 (11 282)
prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2_. Inwest_ycje w nieruchomosci oraz wartosci (6 626) (6 626) ) )
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: - (6 542) (25 759) (25 766)
a. w jednostkach powigzanych - (6 542) (25 759) (25 766)
- nabycie aktywow finansowych - (334) (10 359) (10 366)
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - (6 208) (15 400) (15 400)
b. w pozostatych jednostkach - - - -
- nabycie aktywow finansowych - - - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe = = - -
4. Inne wydatki inwestycyjne (8 872) (15 778) (21 468) (22 435)
ﬁafiz?ée;pieczenie Ssrodkéw na nabycie (125 592) (125 592) ) )
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (139 961) (128 929) (35 088) (50 267)

inwestycyjnej (I - Il)
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01.07.2018- 01.01.2018- 01.07.2017- 01.01.2017-
30.09.2018  30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
C. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wplywy 104 312 119 707 32 303 82 380
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do = = - -
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 104 106 117 619 32 303 82 380
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych - - - -
4. Inne wptywy finansowe - 2293 - -
II. Wydatki (21 292) (55 424) (32 389) (87 743)
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (9 056) (15 094) - (15 094)
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z _ _ i i
tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek (9 290) (28 679) (30 719) (67 425)
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - -
7_. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu (1 623) (7 521) (535) (1 740)
finansowego
8. Odsetki (1 323) (4 130) (1 135) (3484)
9. Inne wydatki finansowe - - - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11) 83 020 64 488 (86) (5363)
E/ F(’:rzlﬁ)piywy pieniezne netto razem (A.lll +/- B.11I (27 016) 881 (23 277) (7 175)
\I/Ev. t)B/::]a'nsowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, (27 154) 883 (23 302) (7 196)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic (138) 5 (26) (20)
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 35 747 7 850 30 700 14 599
t(;.ms-mdkl pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w 8731 8731 7 424 7 424
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 479 479 317 317
87 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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Zestawienie zmian w kapitale witasnym —
sprawozdanie jednostkowe

01.07.2018- 01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2017- 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2018  31.12.2017  30.09.2017 30.09.2017

245 739 265 461 221 238 207 539 221 238

I. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
- korekty btedow - - - - -

la. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO), po korektach 245 739 265 461 221 238 207 539 221 238

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na
poczatek okresu

1.1 Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego

a. zwiekszenie z tytutu: = - - - ;
- wydania udziatéw (emisji akcji) - - - - -
b. zmniejszenie z tytutu > - - - _
- umorzenie udziatow (akcji) - = - - -

1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na 12 075 12 075 12 075 12075 12075
koniec okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na
poczatek okresu
2.1 Zmiany kapitatu (funduszu)
zapasowego
a. zwiekszenie z tytutu: - 42 256 36 380 - 36 380
- emisja akcji powyzej wartosci
nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo) - - - - -
- podziatu zysku (ponad
wymagang ustawowo minimalng - 42 256 36 380 - 36 380
wartos¢)
b. zmniejszenie z tytutu - - - - -
- pokrycia straty - - - - -

2.2 Stan kapitatu (funduszu) 237503 237503 195247 195247 195247
zapasowego na koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na poczatek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

3.1 Zn_"nan_)_/ kapitatu (funduszu) z 2292 (2 336) 1967 (1107) 288
aktualizacji wyceny

a. zwiekszenie z tytutu: 2292 - 1967 - 288
- instrumentéw zabezpieczajgcych 2292 - 1967 - 288
b. zmniejszenie z tytutu - 2 336 - 1107 -
- zbycia srodkow trwatych - - - - -
- instrumentéw zabezpieczajgcych - 2 336 - 1107 -

3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizaciji (1 547) (1 547) 789 (890) (890)
wyceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na poczgtek okresu

4.1 Zmiany pozostatych kapitatow
(funduszy) rezerwowych

a. zwiekszenie z tytutu: - - - - -
b. zmniejszenie z tytutu - - - - -

4.2 Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na koniec okresu

12 075 12 075 12 075 12 075 12 075

237 503 195 247 158 867 195 247 158 867

- 42 256 36 380 - 36 380

(3 839) 789 (1178) 217 (1178)
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Grupy Kapitatowej Wielton

za Ill kwartat 2018 r. GROUP

01.07.2018- 01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2017- 01.01.2017 -
30.09.2018  30.09.2018  31.12.2017 30.09.2017 30.09.2017

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
poczatek okresu

5.1 Zysk z lat ubiegtych na
poczagtek okresu

- 57 350 51474 - 51 473

- 57 350 55 202 - 55 202

- zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw - - - - -

5.2 Zysk z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po korektach

a. zwiekszenie (z tytutu) - - - - -
- podziat zysku z lat ubiegtych - - - - -
b. zmniejszenie (z tytutu) - 57 350 55 202 - 55 202
- wyptata dywidendy - 15 094 15 093 - 15 094

- przekazanie na kapitat
zapasowy

5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec
okresu

5.4 Strata z lat ubiegtych na
poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

- korekty btedow - - - - -

5.5 Strata z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po korektach

a. zwiekszenie (z tytutu) - - - - -
- przeniesienia straty z lat
ubiegtych do pokrycia

b. zmniejszenie (z tytutu) - - 3728 - 3729

- przeniesienia straty z lat
ubiegtych do pokrycia

5.6 Strata z lat ubiegtych na
koniec okresu

5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych
na koniec okresu

6. Wynik netto 11 298 74 958 57 350 13 288 34 807
a. zysk netto 11 298 74 958 57 350 13 288 34 807
b. strata netto - - - - -

- - 3728 - 3729

c. odpisy z zysku - - - - -

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na
koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego - - - - -
podziatu zysku (pokrycia straty)

322 989 322 989 265 461 241 239 241 239
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WIELTON
GROUP

Noty | objasnienia do sprawozdania

filnansowego

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skrécone

jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami

rachunkowosci wskazanymi w ustawie z 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci. W okresie 3
kwartatow 2018 roku zasady rachunkowos$ci nie ulegty zmianie i zostaty zaprezentowane w ostatnim

jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakohczony 31 grudnia 2017 roku
opublikowanym 28 marca 2018 roku.
W okresie 3 kwartatow 2018 roku nie wystgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.
J1. Rzeczowe aktywa trwate
Stan rzeczowych aktywéw trwatych
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
1. srodki trwate, w tym: 130 770 130 921 122 723 124 249
a) grunty 13 580 13 006 12 418 12 418
b) budynki i budowle 60 795 61 433 62 565 63 285
C) maszyny i urzadzenia 43 357 44 264 37 228 38576
d) srodki transportu 7 825 6 934 4 577 4 867
e) inne srodki trwate 5213 5284 5935 5103
2. $rodki trwate w budowie 73 555 55 953 40 553 13 457
3. zaliczki na $rodki trwate w budowie 27 045 35944 37 804 50 691
Rzeczowe aktywa trwate, razem: 231 370 222 818 201 080 188 397
Nabycia i zbycia rzeczowych aktywow trwatych
Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku
Rzeczowe
.. Maszyny 4 . Pozostate aktywa
Grunty Budynki i i Srodki srodki trwate Razem
budowle . transportu .
urzadzenia trwate w trakcie
wytwarzania
Wartos$¢ bilansowa netto
na dzief 01.01.2018 12 418 62 565 37 228 4577 5935 40553 163 276
Zwigkszenia (nabycie, 1186 138 12579 4 866 615 55068 74 452
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, ) )
likwidacja) (-) (24) (14) (3) (315) (356)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - - - (525) (22 066) (22 591)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - (1894) (6 447) (2 303) (812) - (10 456)
Odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpisow
aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 13580 60 795 43 357 7825 5213 73555 204 325
30.09.2018
90 wszystkie dane w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
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za Il kwartat 2018 . GROUP
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
Rzeczowe
.. Maszyny % . Pozostale aktywa
Grunty Budynki i i Srodki srodki trwate w Razem
budowle . transportu .
urzadzenia trwate trakcie
wytwarzania
Wartosc bilansowa netto ;5 41 g 62 565 37 228 4577 5935 40553 163 276
na dzien 01.01.2018
Zwigkszenia (nabycie, 588 118 11 269 3473 393 30404 46 245
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, i ) ) i
likwidacja) (-) @ (296) (225)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, - - - - (525) (15 004) (15 529)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - (1 250) (4 231) (820) (519) - (6820)
Odpisy aktualizujgce z ) i i ) i _
tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw i ) i i ) i _
aktualizujgcych
Wartos bilansowa netto 1359 1433 44264 6934 5284 55953 186 874
na dzien 30.06.2018
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
Rzeczowe
Grunty Budynki Maszyny Srodki P(;zrng(alle aktywa trwate
Y i budowle urzadzenia transportu trwate w trakcie
a wytwarzania
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 12 986 63 866 37 149 4078 5010 5816 128905
01.01.2017
Zwigkszenia (nabycie, - 1340 7076 1940 1863 47374 59503
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, )
likwidacia) () (157) (301) (16) (20) (12 637) (13 131)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, (568) - - - - - (568)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - (2 484) (6 696) (1 425) (918) - (11 523)
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 12 418 62 565 37 228 4577 5935 40553 163 276
31.12.2017
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Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku
. “ . Pozostate Rzeczowe
Grunt Budynki i ) Maszyny_ Srodki Srodki aktywa trv_vale Razem
Y budowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania
Wartos$¢ bilansowa
netto na dzien 12 986 63 866 37 149 4078 5010 5515 128604
01.01.2017
Zwigkszenia (nabycie, - 1313 6 636 1881 781 18993 29 604
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacja) (-) - (38) (299) (16) - - (353)
Inne zmiany
(reklasyfikacje, (568) - - - - (11 051) (11619)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - (1 856) (4 910) (1 076) (688) - (8530)
Odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci (-) ) ) ) ) ) ) :
Odwrdcenie odpiséw
aktualizujgcych ) ) ) ) ) ) :
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 12 418 63 285 38576 4 867 5103 13 457 137 706

30.09.2017

Ponizej zaprezentowano poczynione przez Spétke zobowigzania na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywoéw trwatych:

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Linia Log Tech 2 340 2340 2340 2340
Rozbudowa hali magazynowej i serwisu 1833 1833 1833 1833
Budowa dwdch budynkéw produkcyjnych z

PV ; X - - - 193
czesciami biurowo socjalnymi
Wykonanie dokumentacji i uzyskanie
pozwolenia na budowe budynkéw - - - 6
produkcyjnych
Budowa hali do produkcji ptyt chtodniczych 3100 3100 4 000 -
System produkcji paneli chtodniczych 10 063 12 845 - -
Prasa membranowa 3032 3642 - -
Prasa krawedziowa 11 187 - - -
Zobowigzania razem 31555 23760 8173 4372
J2: Nieruchomosci inwestycyjne
Ponizsza tabela przedstawia zmiany jakie miaty miejsce w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych:

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

Wartos$¢ na poczatek okresu 1325 1325 - -
Reklasyfikacja = - 1325 1325
Zwiekszenie z tytutu nabycia 6 628 - - -
Wartos¢ na koniec okresu 7 953 1325 1325 1325

Spodtka wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci historycznej. Na nieruchomo$ci inwestycyjne
skfadajg sie nieruchomosci o wartosci 1 325 tys. zt. co do ktérych Spdétka nie ma jednoznacznie
sprecyzowanego celu wykorzystania oraz nieruchomosci o wartosci 6 628 tys. zi. nabyte 28 wrzeénia
2018 roku z ktérych czesé przeznaczona bedzie na sprzedaz, a cze$¢ zostanie wynajeta. Z uwagi na
to, ze transakcja miata miejsce 28 wrzesnia przez niezalezna, dobrze poinformowang strone, uznajemy,
ze cena nabycia rowna jest wartosci godziwej. Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej wykazana
w sprawozdaniu jednostkowym jest wyzsza od wartosci w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, gdyz czes$¢ nieruchomosci przenaczonej na wynajem spotce zaleznej, w skonsolidowanym
sprawozdaniu prezentowana jest w ,Rzeczowych aktywach trwatych”.
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J3: Zapasy
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

30.09.2018  30.06.2018  31.12.2017  30.09.2017
Stan na poczatek okresu 392 392 452 452
Odpisy ujete jako koszt w okresie 90 90 29 18
Odpisy odwrdécone w okresie (-) (78) (78) (89) (138)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - - -
Stan na koniec okresu 404 404 392 332
J4: Odpisy aktualizujgce wartosc¢ aktywow finansowych
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci krétkoterminowych

30.09.2018  30.06.2018  31.12.2017  30.09.2017
Stan na poczatek okresu 1533 1533 2010 2010
Odpisy ujete jako koszt w okresie 50 50 - -
g)cipisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (807) ) (477) (441)
Odpisy wykorzystane (-) - - - -
Reklasyfikacja - - - -
Stan na koniec okresu 748 1583 1533 1569
J5: Zmiana stanu rezerw
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

30.09.2018  30.06.2018  31.12.2017  30.09.2017
Stan na poczagtek okresu 988 988 505 505
Rezerwy ujete jako koszt w okresie 1165 2079 444 -
Reklasyfikacja - - 119 -
Ponowna wycena zobowigzania - - - 1255
Rozwigzanie rezerwy w okresie (-) - - - -
Reklasyfikacja - - (80) -
Stan na koniec okresu 2153 3067 988 1760
Pozostate rezerwy krotkoterminowe

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Stan na poczatek okresu 8 540 8 540 7517 7517
Rezerwy ujete jako koszt w okresie 6 721 4980 7013 8 893
Rozwigzanie rezerwy w okresie (-) (6 331) (6 331) (5990) (8 787)
Stan na koniec okresu 8 930 7189 8 540 7623
Dilugoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

30.09.2018  30.06.2018  31.12.2017  30.09.2017
Stan na poczatek okresu 588 588 499 499
Rezerwy ujete jako koszt w okresie 112 112 128 -
Reklasyfikacja - - 80 -
Ponowna wycena zobowigzania - - - 1
Rozwigzanie rezerwy w okresie (-) - - - -
Reklasyfikacja - - (119) -
Stan na koniec okresu 700 700 588 500
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J6: Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

21 349 21 349 12 207 12 207

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 21534 21534 11931 11931
- réznice kursowe z wyceny bilansowej - - - -
- rezerwy 1890 1890 1619 1619
- odsetki 42 42 27 27
- odpis aktualizujgcy naleznosci 292 292 373 373
- nie wyptacone wynagrodzenia 58 58 66 66
- nie zaptacone sktadki ZUS 529 529 429 429

- wylgczenie z kosztéw uzyskania przychodéw - - - -
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych - - - -

- odpis aktualizujgcy zapasy 74 74 86 86
- odpis aktualizujgcy srodki trwate - - - -
- strata podatkowa 1147 1147 839 839
- niezrealizowana marza od sprzedazy do spotek zaleznych 2 2 2 2
- aktywo od premii inwestycyjnej 17 330 17 330 8241 8241

- z tytutu leasingu = - - -
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg

o . ; 170 170 219 219
(wartosci niematerialne i prawne)
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg ($rodki ) . 30 30
trwate)
b) odniesionych na kapitat wtasny - - - -
p) odniesiope na kapi'ta’f w’rgsny w zwigzku z wyceng (185) (185) 276 276
instrumentéw zabezpieczajgcych
2. Zwiekszenia 11 344 10 048 21334 3805
a) odnles]oqt_e na wynlk flngqsowy pkresu w zwigzku z 10 981 9147 21334 3596
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- réznice kursowe z wyceny bilansowej - - - -
- rezerwy 1519 1362 1409 1877
- odsetki 9 9 42 37
- odpis aktualizujgcy naleznosci 4 10 - 298
- nie wyptacone wynagrodzenia 82 112 59 43
- nie zaptacone sktadki ZUS 617 594 529 471
- wytgczenie z kosztow uzyskania przychodow - 43 - -
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 13 43 - -
- odpis aktualizujgcy zapasy 17 17 15 63
- odpis aktualizujgcy $rodki trwate - - - -
- strata podatkowa 3012 1667 1147 601
- niezrealizowana marza od sprzedazy do spoétek zaleznych - - 2 2
- aktywo od premii inwestycyjnej 5648 5188 17 961 -
- z tytutu leasingu - 6 - -
- réznice m_|edzy arnorty;aqa bilansowg a podatkowg 60 96 170 204
(wartosci niematerialne i prawne)
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg ($rodki ) ) ) )
trwate)
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg ) ) ) )
podatkowg (z tytutu)
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z wyceng 363 901 ) 209

instrumentoéw zabezpieczajgcych

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg
(z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
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Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy
Grupy Kapitatowej Wielton
za lll kwartat 2018 r.

WIELTON
GROUP

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

3. Zmniejszenia 13 916
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

/ e . P ) 14 101
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- réznice kursowe z wyceny bilansowej -
- rezerwy 1171
- odsetki 42
- odpis aktualizujgcy naleznosci 153
- nie wyptacone wynagrodzenia 58
- nie zaptacone sktadki ZUS 529

- wylgczenie z kosztéw uzyskania przychodéw -
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych -
- odpis aktualizujgcy zapasy 15
- odpis aktualizujgcy $rodki trwate -
- strata podatkowa -
- niezrealizowana marza od sprzedazy do spétek zaleznych -
- aktywo od premii inwestycyjnej 11 963
- z tytutu leasingu -
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg

(wartosci niematerialne i prawne) il
- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowa ($rodki )
trwate)

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg )

podatkowag (z tytutu)

c¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z wyceng

instrumentow zabezpieczajgcych (W)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg )

(z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w )

zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 18777

a) odniesionych na wynik finansowy 18 414
- réznice kursowe z wyceny bilansowej -
- rezerwy 2238
- odsetki 9
- odpis aktualizujgcy naleznosci 143
- nie wyptacone wynagrodzenia 82
- nie zaptacone sktadki ZUS 617
- wytgczenie z kosztow uzyskania przychodow -
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 13
- odpis aktualizujgcy zapasy 76
- odpis aktualizujgcy $rodki trwate -
- strata podatkowa 4 159
- niezrealizowana marza od sprzedazy do spétek zaleznych 2
- aktywo od premii inwestycyjnej 11 015
-  tytutu leasingu -
- réznice. m_iedzy amorty;ach bilansowg a podatkowg 60
(wartosci niematerialne i prawne)
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowsg (Srodki _
trwate)

b) odniesionych na kapitat wtasny -

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z wyceng 363

instrumentow zabezpieczajgcych

10 045
10 230

1171
42

58
529
43
43
15

8 159

170

21352
20 451

2081

302

112

594

76

2814

14 359

96

901

12 192
11731

1138
27

81

66
430
27
839

8872

219

30

461

21 349
21534

1890
42
292
58
529
74

1147

17 330

170

(185)

12 207
11931

1619
27
373
66
429

86

839

8 241

219

30

276

3 805
3596

1877
37
298
43
471
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Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy WIELTON
Grupy Kapitatowej Wielton

za Ill kwartat 2018 r. GROUP

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

1. Stan rezerwy =z tytulu odroczonego podatku 1581 1581 492 492
dochodowego na poczatek okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy 1581 1581 492 492

- réznice kursowe z wyceny bilansowej - - - -

- z tytutu leasingu 123 123 330 330

- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg
(wartosci niematerialne i prawne)
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg ($rodki

trwafe) 1 059 1059 - -
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych - - - -
- nieotrzymane odsetki 151 151 50 50
- nieotrzymane odszkodowania 20 20 3 3
- otrzymane bonusy 228 228 109 109
- dywidenda - - - -

b) odniesionej na kapitat wkasny - - - -
c¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy - - - -
2. Zwiekszenia 1793 1415 1536 1116
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
réznic przejsciowych (z tytutu)
- réznice kursowe z wyceny bilansowej - - - -
- z tytutu leasingu 27 - 123 140
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg
(wartosci niematerialne i prawne)
- roznice migdzy amortyzacjg bilansowg a podatkowa ($rodki

1793 1415 1536 1116

trwafe) 1 405 1321 1060 848
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 211 - - 2
- nieotrzymane odsetki 143 90 105 103
- nieotrzymane odszkodowania 7 4 20 23
- otrzymane bonusy - - 228 -
- dywidenda - - - -

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 1522 1517 446 492
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
dodatnimi roznicami przejsciowymi (z tytutu)

- réznice kursowe z wyceny bilansowej - - - -
- z tytutu leasingu 123 123 330 330
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg
(wartosci niematerialne i prawne)

- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg ($rodki

1522 1517 446 492

trwate) 1 060 1059 - -
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych - - - -
- nieotrzymane odsetki 91 87 4 50
- nieotrzymane odszkodowania 20 20 3 3
- otrzymane bonusy 228 228 109 109
- dywidenda - - - -

b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
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Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy WIELTON
Grupy Kapitatowej Wielton

za Ill kwartat 2018 r. GROUP

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu, razem 1852 1479 1582 1116
a) odniesionej na wynik finansowy 1852 1479 1582 1116
- roznice kursowe z wyceny bilansowej - - - -
- z tytutu leasingu 27 - 123 140
- réznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg ) ) ) )
(wartosci niematerialne i prawne)
- roznice miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowa ($rodki 1404 1321 1 060 848
trwate)
- odpis z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 211 - - 2
- nieotrzymane odsetki 203 154 151 103
- nieotrzymane odszkodowania 7 4 20 23
- otrzymane bonusy - - 228 -
- dywidenda - - - -

b) odniesionej na kapitat wtasny = - - -
c¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy - - - -

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym pozycje aktywa i rezerwy na odroczony podatek
dochodowy zaprezentowano per saldo w pozycji: aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w kwocie 16 563 tys. zt.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Strefa udzielita Spétce kolejnego zezwolenia nr 272 na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenie Strefy (,Zezwolenie 1I”). Spoétka jest w trakcie wypetniania
warunkow Zezwolenia Il (termin na zakonczenie inwestycji i poniesienie wydatkow okreslonych
w Zezwoleniu Il zostat we wrzesniu 2017 roku przedtuzony do dnia 31 grudnia 2018 roku). Zezwolenie
Il uprawnia do korzystania z pomocy publicznej w formie zwolnienia z podatku dochodowego od os6b
prawnych w wysokosci 50% kosztow kwalifikowanych. Minimalna wysoko$¢ wydatkow inwestycyjnych
wynosi 30 min zt a maksymalna wysokos$¢ kosztéow kwalifikowanych w przypadku korzystania ze
zwolnienia podatkowego z tytutu nowej inwestycji wyniesie 45 min zt oraz z tytutu tworzenia nowych
miejsc pracy 1,7 min zt.

W dniu 12 lipca 2017 roku Strefa udzielita Spotce zezwolenia nr 313 na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Strefy (,Zezwolenie III"). Spétka jest w trakcie wypetniania warunkow
Zezwolenia Il (termin na zakonczenie inwestycji i poniesienie wydatkéw okreslonych w Zezwoleniu ||
zostat okreslony do dnia 31 grudnia 2020 roku). Maksymalna wysokos$é kosztow kwalifikowanych
w przypadku korzystania ze zwolnienia podatkowego z tytutu kosztow nowej inwestycji oraz z tytutu
tworzenia nowych miejsc pracy wyniesie odpowiednio 41,6 min zt oraz 3,4 min zt. Przewidywana
maksymalna pomoc publiczna wyniesie 14,6 min zi, tj. kwota stanowigca 35% maksymalnych
kwalifikowanych kosztéw inwestycji.

Zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséow (w tym
dotyczacych jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

Poreczenie sptaty zobowigzan 15 950 - - 16 082
Gwarancje udzielone 1068 17 356 16 641 29517
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge i ) ) )
budowlang

Sprawy sporne i sgdowe - - - -
Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem ) ) ) )
Skarbowym

L”ur;ebzocbk‘l”;’:féz;‘"tm’r“”ko""e'“mo""y 47 959 45 201 38 190 36 737
Zobowigzania warunkowe ogétem 64 977 62 557 54 831 82 336
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Grupy Kapitatowej Wielton
za lll kwartat 2018 r.

Zmiany prezentacyjne

WIELTON
GROUP

W okresie porownawczym 01.01.2017-30.09.2017 miaty miejsce nastepujgce zmiany prezentacyjne:

- w rachunku przeptywow pienieznych - przeniesienie zaliczek na srodki trwate z pozycji nabycie
warto$ci niemateralnych i prawnych oraz rzeczowych aktwéw trwatych do innych wydatkow

inwestycyjnych.

od 01.01.2017
do 30.09.2017
(opublikowany)

Zmiana od 01.01.2017
prezentacyjna do 30.09.2017

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

4. Inne wydatki inwestycyjne

(59 483) (59 483)
(32 617) 21335 (11 282)
(1 100) (21 335) (22 435)

od 01.07.2017
do 30.09.2017
(opublikowany

zmiana od 01.07.2017
) prezentacyjna do 30.09.2017

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

4. Inne wydatki inwestycyjne

98

(35 163) (35 163)
(9 271) 6 221 (3 050)
(133) (6 221) (6 354)
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Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy WIELTON

Grupy Kapitatowej Wielton GROUP
za lll kwartat 2018 r.

Zatwierdzenie do publikacji

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport okresowy Wielton S.A. i Grupy Kapitatowej Wielton za
okres 01.01.2018-30.09.2018 zostat zatwierdzony przez Zarzad Wielton S.A. w dniu 20 listopada 2018
roku.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Wielton S.A.:

Mariusz Golec

Prezes Zarzadu

Tomasz Sniatata

Wiceprezes Zarzadu

Wtodzimierz Mastowski

Wiceprezes Zarzadu

Wielun, 20 listopada 2018 roku
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