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Jednostkowe i Skonsolidowane Sprawozdanie z Dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | kwartat 2026 roku

1. Wybrane jednostkowe dane finansowe

0d 01.01.2026  od 01.01.2025 0d 01.01.2026  0d 01.01.2025
Wybrane dane rachunku zyskoéw i strat do 31.03.2026 do 31.03.2025 dynamika do 31.03.2026 do 31.03.2025 dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 402 142 432947 -7,1% 94 802 103 457 -8,4%
Przychody netto ze sprzedazy 401 167 431 189 -7,0% 94 573 103 037 -8,2%
Zysk (strata) na sprzedazy 14 145 2190 546,0% 3335 523 537,3%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 530 3747 287,8% 3425 895 282,6%
Zysk (strata) brutto 10 290 -1 663 718,8% 2426 -397 710,5%
Zysk (strata) netto 9 332 -1612 679,1% 2 200 -385 671,3%
EBITDA 15943 5278 202,1% 3758 1261 198,0%
Amortyzacja 1413 1531 -7,7% 333 366 -9,0%
Wybrane dane bilansowe 31.03.2026 31.12.2025 dynamika 31.03.2026 31.12.2025 dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Aktywa trwate 196 392 195 259 0,6% 45785 46 197 -0,9%
Aktywa obrotowe 375 866 316 723 18,7% 87 627 74 934 16,9%
Aktywa razem 572 258 511982 11,8% 133412 121 130 10,1%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 - 0 0 -
Naleznosci krotkoterminowe 141 580 120 275 17,7% 33 007 28 456 16,0%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 27 733 8011 246,2% 6 465 1895 241,1%
Zobowigzania krotkoterminowe 232 290 176 077 31,9% 54 154 41 658 30,0%
Zobowiazania dtugoterminowe 28 825 34 095 -15,5% 6720 8 067 -16,7%
Zobowigzania i rezerwy razem 261 115 210172 24.2% 60874 49 725 22,4%
Kapitat wtasny 311 142 301 810 3,1% 72 538 71406 1,6%
od 01.01.2026 od 01.01.2025 od 01.01.2026 od 01.01.2025

Woybrane dane rachunku przeptywoéw pienieznych do 31.03.2026 do 31.03.2025 do 31.03.2026 do 31.03.2025
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 31126 13018 7 338 3111
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -3179 -6 473 -749 -1 547
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -8 225 -3788 -1 939 -905
Przeptywy pieniezne netto razem 19721 2757 4 649 659
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8011 12 538 1889 2996
Srodki pieniezne na koniec okresu 27 733 15 295 6538 3655

Woybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazana, obowigzujaca metoda przeliczania:

Poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez
NBP dla euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

e  kurs na dzien 31.03.2026 wynosit 1 EUR - 4,2894 PLN
e  kurs nadzien 31.12.2025 wynosit 1 EUR - 4,2267 PLN

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw i sprawozdania z przeptywoéw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowiacych srednig arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

e  kurs $redni w okresie 01.01.2026 - 31.03.2026 wynosit 1 EUR - 4,2419 PLN
e  kurs $redni w okresie 01.01.2025 - 31.03.2025 wynosit 1 EUR - 4,1848 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach
ztotych przez kurs wymiany.
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Jednostkowe i Skonsolidowane Sprawozdanie z Dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | kwartat 2026 roku

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

0d 01.01.2026  od 01.01.2025 0d 01.01.2026  0d 01.01.2025
Wybrane dane rachunku zyskoéw i strat do 31.03.2026 do 31.03.2025 dynamika do 31.03.2026 do 31.03.2025 dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 419 391 446 169 -6,0% 98 869 106 617 -7,3%
Przychody netto ze sprzedazy 417 465 444 254 -6,0% 98 415 106 159 -7,3%
Zysk (strata) na sprzedazy 15001 1689 788,3% 3536 404 776,3%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15 649 3413 358,5% 3689 816 352,3%
Zysk (strata) brutto 11 380 -2 046 656,2% 2 683 -489 648,8%
Zysk (strata) netto 10170 -1941 623,9% 2 398 -464 616,9%
EBITDA 18 365 5830 215,0% 4329 1393 210,8%
Amortyzacja 2716 2417 12,4% 640 578 10,9%
Wybrane dane bilansowe 31.03.2026 31.12.2025 dynamika 31.03.2026 31.12.2025 dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa trwate 208 861 208 667 0,1% 48 692 49 369 -1,4%
Aktywa obrotowe 402 581 337 330 19,3% 93855 79 809 17,6%
Aktywa razem 611442 545 997 12,0% 142 547 129 178 10,3%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 - 0 0 -
Naleznosci krotkoterminowe 152 648 125771 21,4% 35 587 29 756 19,6%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 28 733 9410 205,4% 6 699 2226 200,9%
Zobowigzania krotkoterminowe 247 510 185 062 33,7% 57 703 43 784 31,8%
Zobowiazania dtugoterminowe 38 979 46 154 -15,5% 9 087 10 920 -16,8%
Zobowigzania i rezerwy razem 286 489 231216 23,9% 66 790 54 704 22,1%
Kapitat wtasny 324 953 314 781 3,2% 75757 74 474 1,7%
od 01.01.2026 od 01.01.2025 od 01.01.2026 od 01.01.2025
Woybrane dane rachunku przeptywoéw pienieznych do 31.03.2026 do 31.03.2025 do 31.03.2026 do 31.03.2025
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 31 699 13718 7 473 3278
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -3351 -7 936 -790 -1 896
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -9 025 -3953 -2128 -945
Przeptywy pieniezne netto razem 19 324 1829 4 555 437
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9410 14 298 2218 3417
Srodki pieniezne na koniec okresu 28 733 16 127 6774 3854

Woybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazana, obowigzujaca metoda przeliczania:

Poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez
NBP dla euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

e  kurs na dzien 31.03.2026 wynosit 1 EUR - 4,2894 PLN
e  kurs nadzien 31.12.2025 wynosit 1 EUR - 4,2267 PLN

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw i sprawozdania z przeptywoéw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowiacych srednig arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

e  kurs $redni w okresie 01.01.2026 - 31.03.2026 wynosit 1 EUR - 4,2419 PLN
e  kurs $redni w okresie 01.01.2025 - 31.03.2025 wynosit 1 EUR - 4,1848 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach
ztotych przez kurs wymiany.
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Jednostkowe i Skonsolidowane Sprawozdanie z Dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | kwartat 2026 roku

3. Omowienie sytuacji finansowej Emitenta i Grupy

3.1.Przychody
WYKRES: JEDNOSTKOWE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W | KWARTALE 2026 | 2025 ROKU (DANE W TYS. PLN)
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Jednostkowe przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2026 roku wyniosty 401.167 tys. PLN w poréwnaniu do 431.189
tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to, ze przychody netto ze sprzedazy byty w 1Q 2026
roku nizsze o 7,0% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 roku. Na ten spadek miaty wptyw zmiany ponizszych pozycji
przychodéw ze sprzedazy:

e produktow z 86.978 tys. PLN w 1Q 2025 do 84.256 tys. PLN w IQ 2026, co stanowi spadek o 3,1%,
e towardw i materiatéw z 344.212 tys. PLN w 1Q 2025 do 316.911 tys. PLN w IQ 2026, co stanowi spadek o 7,9%,
e ustugz 709 tys. PLN w 1Q 2025 r. do 636 tys. PLN w 1Q 2026, co stanowi spadek o 10,3%.

Pozostate przychody operacyjne w 1Q 2026 roku wyniosty 339 tys. PLN w poréwnaniu do 243 tys. PLN uzyskanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza wzrost o0 39,4%.

W ujeciu jednostkowym przychody z dziatalnos$ci operacyjnej w 1Q 2026 roku wyniosty 402.142 tys. PLN, w poréwnaniu do
432.947 tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie 2025 roku, co oznacza spadek o 7,1% w ujeciu rocznym.

Przychody finansowe w 1Q 2026 wyniosty 740 tys. PLN w poréwnaniu do 309 tys. PLN uzyskanych w 1Q 2025 roku, co oznacza
wzrost 0 139,2% - bedacy w gtdownej mierze efektem rozwigzania odpiséw aktualizujgcych odsetki (zmiana o 252 tys. PLN).

www.bowim.pl 4



Jednostkowe i Skonsolidowane Sprawozdanie z Dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | kwartat 2026 roku

WYKRES: SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W | KWARTALE 2026 | 2025 ROKU (DANE W TYS. PLN)
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2026 roku wyniosty 417.465 tys. PLN w poréwnaniu do 444.254
tys. PLN osiagnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to, ze skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy
byty w 1Q 2026 roku nizsze 0 6,0% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 roku. Na ten spadek miaty wptyw zmiany pozycji
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy:

e produktéw z 87.378 tys. PLN w 1Q 2025 do 84.238 tys. PLN w IQ 2026, co stanowi spadek o 3,6%,
e towardw i materiatéw z 356.876 tys. PLN w 1Q 2025 do 333.227 tys. PLN w IQ 2026, co stanowi spadek o 6,6%,
e ustugz 639 tys. PLN w 1Q 2025 do 633 tys. PLN w 1Q 2026, co stanowi spadek o 1,0%.

Pozostate skonsolidowane przychody operacyjne w 1Q 2026 roku wyniosty 1.293 tys. PLN w poréwnaniu do 471 tys. PLN
uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza wzrost o 174,4% - gtdéwnie w wyniku zbycia niefinansowych
aktywoéw trwatych w kwocie 690 tys. PLN.

W ujeciu skonsolidowanym przychody z dziatalnosci operacyjnej w 1Q 2026 roku wyniosty 419.391 tys. PLN w poréwnaniu do
446.169 tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie 2025 roku, co oznacza spadek o 6,0% w ujeciu rocznym.

Skonsolidowane przychody finansowe w IQ 2026 ksztattowaty sie podobnie, jak w przypadku danych jednostkowych. Rok do
roku nastgpit ich wzrost z poziomu 322 tys. PLN w I1Q 2025 roku do 797 tys. PLN uzyskanych w 1Q 2026 roku - bedacy w gtéwnej
mierze efektem rozwigzania odpisdw aktualizujgcych odsetki (zmiana 0 297 tys. PLN)

| kwartat 2026 roku w branzy dystrybucji wyrobéw hutniczych charakteryzowat sie stabilizacjg popytu oraz kontynuacjg wzrostu
cen wyrobow hutniczych. Obserwowane tendencje rynkowe, wspierane dodatkowymi czynnikami regulacyjnymi, w tym
wdrazaniem mechanizmu CBAM oraz oczekiwanym zaostrzeniem $rodkéw ochronnych na rynku unijnym od 1 lipca 2026 roku,
sprzyjaty poprawie warunkéw handlowych i wzrostowi uzyskiwanych marz. Jednoczes$nie otoczenie rynkowe pozostawato

www.bowim.pl 5



Jednostkowe i Skonsolidowane Sprawozdanie z Dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | kwartat 2026 roku

wymagajace z uwagi na utrzymujaca sie niepewnos$¢ makroekonomiczng, presje kosztowa oraz ryzyka zwigzane z handlem
miedzynarodowym i sytuacja geopolityczna.

3.2.Koszty

Analogicznie do spadku przychodow ze sprzedazy, w pierwszym kwartale 2026 roku spadty réwniez koszty dziatalnosci
operacyjnej. Na poziomie jednostkowym spadek ten wynidst 9,7% (z poziomu 429.200 tys. PLN w 1Q 2025 roku do 387.612 tys.
PLN w IQ 2026 roku) oraz 8,8% w przypadku Grupy Kapitatowej (z poziomu 442.756 tys. PLN w 1Q 2025 roku do 403.742 tys.
PLN w 1Q 2026 roku). Na spadek ten miaty wptyw gtéwnie zmiany nastepujacych pozycji kosztéw, odpowiednio w ujeciu
jednostkowym i skonsolidowanym:

e wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow - spadek o 10,6% w ujeciu jednostkowym i 0 9,4% w ujeciu skonsolidowanym,
e  zuzycie materiatow i energii - spadek o 5,8% w ujeciu jednostkowym i o 6,5% w ujeciu skonsolidowanym,

Pierwszy kwartat 2026 roku przebiegat w warunkach zmiennego otoczenia rynkowego, w szczegdlnosci w zakresie poziomu
kosztow energii i logistyki oraz tempa odbudowy popytu w wybranych sektorach zuzywajacych stal (w tym w budownictwie
i motoryzacji). Na poprawe rentownosci i wzrost uzyskiwanych marz pozytywnie wptynety dziatania optymalizacyjne w obszarze
zakupow i kosztow operacyjnych. Do kluczowych zagrozen wptywajacych na rynek pozostawaty takie czynniki jak zmienno$¢
otoczenia regulacyjnego i wymogi transformacji energetycznej w kierunku dekarbonizacji przemystu oraz miedzynarodowe
napiecia handlowe.

Zarzad Emitenta na 2026 rok identyfikuje potencjalne szanse zwigzane przede wszystkim z obserwowanymi oznakami stabilizacji
popytu i wzrostu cen oraz mozliwoscig stopniowego odbudowywania aktywnosci inwestycyjnej, w szczegdlnosci w projektach
infrastrukturalnych. Dodatkowo na warunki rynkowe moga pozytywnie oddziatywac dziatania regulacyjne ograniczajace naptyw
stali spoza UE (w tym juz wdrozony mechanizm CBAM oraz projektowane instrumenty ochronne), a takze dalsza adaptacja
tancuchéw dostaw do zmieniajacych sie uwarunkowan handlowych. Jednoczesnie perspektywy te pozostajg obarczone istotnymi
czynnikami ryzyka, dlatego Grupa Emitenta koncentruje sie na utrzymaniu dyscypliny kosztowej, elastycznym zarzadzaniu
zapasami oraz wzrostu marz w warunkach zmiennego otoczenia.

WYKRES: SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH NA POLSKIM RYNKU W OKRESIE 01.01.2025-15.05.2026
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= Blacha goragcowalcowana $r cena (PLN/t) e Profil HEB 200 $r cena (PLN/t)
e Pret zebrowany fi 12mm $r cena (PLN/t) e Blacha konstrukcyjna (gruba) S235JR $r cena (PLN/t)

Srednia cena stali*
*) usredniona wartosc cen: blachy gorqgcowalcowanej, profilu HEB 200, preta zebrowanego fi 12mm i blachy konstrukcyjnej (grubej)
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie www.puds.pl

Pozostate koszty operacyjne wzrosty w Spétce z 200 tys. PLN w 1Q 2025 roku do 589 tys. PLN w 1Q 2026 roku, czyli o 194,5%
W ujeciu rocznym, gtéwnie w wyniku utworzenia odpiséw aktualizujacych naleznosci (zmiana o 436 tys. PLN). Natomiast w Grupie
Kapitatowej pozostate koszty operacyjne wzrosty ze 191 tys. PLN w 1Q 2025 roku do 1.278 tys. PLN w IQ 2026 roku, gtéwnie
w wyniku dokonanej aktualizacji wartosci aktywéw niefinansowych (zmiana o 690 tys. PLN) oraz utworzenia odpisow
aktualizujgcych naleznosci (zmiana o 436 tys. PLN).

Koszty finansowe spadty z poziomu 5.719 tys. PLN w 1Q 2025 roku do poziomu 4.980 tys. PLN w 1Q 2026 roku, tj. 0 12,9%
w ujeciu rocznym (w Grupie Kapitatowe] spadty z poziomu 5.781 tys. PLN w IQ 2025 roku do poziomu 5.066 tys. PLN w 1Q 2026
roku, tj. o 12,4% w ujeciu rocznym). Spadek kosztéw finansowych w ujeciu jednostkowym i skonsolidowanym w najwiekszym
stopniu zwigzany byt ze spadkiem kosztéw ptaconych odsetek od faktoringdw (zmiana o 1.045 tys. PLN w przypadku Emitenta
i Grupy Kapitatowej)

Z racji, ze okoto 48% zakupow jest rozliczana w EUR, waluta ta jest gtéwnym Zrédtem ekspozycji na ryzyko kursowe. Szczegdétowe
informacje o wptywie zmian kurséw walutowych na wyniki Emitenta i jego Grupy Kapitatowe]j zostaty przedstawione w notach
dotyczacych przychodoéw i kosztéw finansowych jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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WYKRES: SREDNIE KURSY NBP EUR/PLN W OKRESIE 01.01.2025-15.05.2026
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie www.nbp.pl

3.3. Wyniki
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WYKRES: JEDNOSTKOWY ZYSK NETTO, EBIT ORAZ EBITDA W | KWARTALE 2026 | 2025 ROKU (TYS. PLN)
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EBITDA

W 1Q 2026 roku EBIT Emitenta wynidst 14.530 tys. PLN, co oznacza wzrost o 287,8% w stosunku do 1Q 2025 roku (3.747 tys.
PLN). Z kolei zysk netto wypracowany w 1Q 2026 roku wynidst 9.332 tys. PLN i byt 0 679,1% wyzszy w poréwnaniu do wyniku

z1Q 2025 roku (-1.612 tys. PLN).

Wskazniki rentownosci BOWIM S.A. I kwartat 2026 | kwartat 2025
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (marza EBIT) 3,6% 0,9%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej powiekszonej 4,0% 1,2%
0 amortyzacje (marza EBITDA)
Rentownos¢ netto 2,3% -0,4%
ROA 1,6% -0,3%
ROE 3,0% -0,5%
Definicje:
Rentownos¢ EBIT = Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBITDA = Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje / Przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto = Zysk netto / Przychody ze sprzedazy
ROA = Zysk netto / Aktywa
ROE = Zysk netto / Kapitaty wtasne
B OwWwVWinag
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WYKRES: SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO, EBIT ORAZ EBITDA W | KWARTALE 2026 1 2025 ROKU (TYS. PLN)

20000 - HiQ2026 WIQ 2025
18 000 A
16 000 A
14 000 A
12 000 A
10 000 A
8000 A
6000 A
4000 A
2000 A
0 -
-2000 -

215,0% r/r

358,5% r/r

623,9% r/r

WYNIK NETTO EBIT EBITDA

W 1Q 2026 roku EBIT Grupy Emitenta wynidst 15.649 tys. PLN, co oznacza wzrost o0 358,5% w stosunku do 1Q 2025 roku (3.413
tys. PLN). Z kolei skonsolidowany zysk netto wypracowany w 1Q 2026 roku wyniost 10.170 tys. PLN i byt o 623,9% wyzszy
w poréwnaniu do wyniku z 1Q 2025 roku (-1.941 tys. PLN).

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej | kwartat 2026 I kwartat 2025
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (marza EBIT) 3,7% 0,8%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej powiekszonej 4,4% 1,3%
0 amortyzacje (marza EBITDA)

Rentownos¢ netto 2,4% -0,4%
ROA 1,7% -0,3%
ROE 3,1% -0,6%
Definicje:

Rentownos¢ EBIT = Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA = Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje / Przychody ze sprzedazy
Rentownosc¢ netto = Zysk netto / Przychody ze sprzedazy

ROA = Zysk netto / Aktywa

ROE = Zysk netto / Kapitaty wtasne

Osiggniete dodatnie wyniki sg rezultatem utrzymujacej sie w pierwszym kwartale 2026 stabilizacji popytu na wyroby stalowe
oraz stopniowego wzrostu cen. Spétka zaktada, Ze stopniowa poprawa aktywnosci gospodarczej oraz uwarunkowania regulacyjne
i handlowe w UE moga w kolejnych okresach wspiera¢ utrzymanie stabilnych wolumendw sprzedazy i wptywaé na tendencja
wzrostowa cen wyrobdéw stalowych, przy zachowaniu ostroznosci wobec ryzyk zwigzanych z sytuacjg geopolityczna.

3.4. Bilans

Suma bilansowa Emitenta na 31 marca 2026 roku wyniosta 572.258 tys. PLN, czyli o 12% wiecej w poréwnaniu do stanu na 31
grudnia 2025 roku, kiedy wyniosta 511.982 tys. PLN.
Najwieksze zmiany w poréwnaniu do korica 2025 roku po stronie aktywow byty rezultatem:
e zwiekszenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug o0 18% ze 120.275 tys. PLN w 2025 r. do 141.580 tys. PLN w 1Q 2026 r.
e  zwiekszenia srodkéw pienieznych 0 246% z 8.011 tys. PLN w 2025 r. do 27.733 tys. PLN w 1Q 2026 .

WYKRES: STRUKTURA AKTYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 31.03.2026 | 31.12.2025 (TYS. PLN)

31.03.2026
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M B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
31.12.2025

195 259 316 723
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Przewazajacym zrédtem finansowania dziatalnosci Spoétki jest kapitat wiasny.
Najwieksze zmiany w poréwnaniu do konca 2025 roku po stronie pasywow byty rezultatem:

e wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 33% ze 168.880 tys. PLN w 2025 r. do 225.192 tys. PLN w 1Q 2026 r.
e wazrostu zyskéw zatrzymanych z 243.650 tys. PLN w 2025 r. do 252.982 tys. PLN w IQ 2026 .

WYKRES: STRUKTURA PASYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 31.03.2026 | 31.12.2025 (TYS. PLN)

31.03.2026 311142 28 825 232 290

M A. Kapitat wiasny

M B. Zobowigazania dtugoterminowe i rezerwy na
zobowigzania

31.12.2025 301 810 34095 176077 B C. Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy
na zobowigzania
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Skonsolidowana suma bilansowa na 31 marca 2026 roku wyniosta 611.442 tys. PLN, czyli o 12% wiecej w poréwnaniu do stanu
na 31 grudnia 2025 roku, kiedy wyniosta 545.997 tys. PLN.

Najwieksze zmiany w poréwnaniu do korica 2025 roku po stronie aktywow byty rezultatem:

e  zwiekszenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 21% ze 125.771 tys. PLN w 2025 r. do 152.648 tys. PLN w 1Q 2026 r.
e  zwiekszenia srodkéw pienieznych o 205% z 9.410 tys. PLN w 2025 r. do 28.733 tys. PLN w 1Q 2026 .

WYKRES: STRUKTURA AKTYWOW GRUPY BOWIM NA DZIEN 31.03.2026 | 31.12.2025 (TYS. PLN)

31.03.2026 208 861 402 581

31.12.2025 208 667 EXYAE])
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Przewazajacym zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej Bowim jest kapitat wtasny.

Najwieksze zmiany w poréwnaniu do korica 2025 roku po stronie pasywow byty rezultatem:
e wzrostu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug o 35% ze 174.727 tys. PLN w 2025 r. do 235.529 tys. PLN w 1Q 2026 r.
e wzrostu zyskéw zatrzymanych z 270.947 tys. PLN w 2025 r. do 280.961 tys. PLN w IQ 2026 r.

WYKRES: STRUKTURA PASYWOW GRUPY BOWIM NA DZIEN 31.03.2026 | 31.12.2025 (TYS. PLN)

31.03.2026 324 953 38979 247 510

W A. Kapitat wtasny

M B. Zobowigazania dtugoterminowe i rezerwy
na zobowigzania

M C. Zobowigzania krétkoterminowe i

31.12.2025 314 781 46 154 185 062 rezerwy na zobowigzania
0 100000 200000 300000 400000 500000 600000 700000
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3.5. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta

SYTUCJA GEOPOLITYCZNA NA SWIECIE. WPLYW DZIAEAN WOJENNYCH NA UKRAINIE | BLISKIM WSCHODZIE NA
RYNEK STALI

Agresja Rosji na Ukraine istotnie zmienita sytuacje na Swiatowym rynku stali, poniewaz oba kraje nalezaty do znaczacych
producentéw i eksporterow. Wedtug Worldsteel przed wybuchem wojny Rosja byta 5. producentem stali na $wiecie, a Ukraina
- 14. Z danych PUDS wynika, ze w 2021 roku ok. 25% europejskich dostaw importowych pochodzito z Rosji, Ukrainy i Biatorusi;
w Polsce import z tych kierunkéw siegnat ok. 3 min ton. W pierwszej fazie konfliktu obserwowano istotne zaburzenia podazy
oraz wzrost kosztéw wytwarzania i logistyki (energia, gaz, wegiel koksujacy, uprawnienia do emisji CO2), a takze reakcje
regulacyjng UE, ktdra ograniczyta import z kierunkow objetych sankcjami, przekierowujac cze$¢ wolumendéw do innych
dostawcow i stabilizujac rynek.

W opinii Zarzadu do kluczowych obszaréw ryzyka wynikajacych z trwajacej inwazji Rosji na Ukraine nalezg m.in. zaktécenia w
tancuchach dostaw, okresowe ograniczenia dostepnosci wybranych asortymentéw, podwyzszona zmiennos$¢ cen i marz, presja
na kursy walutowe (PLN/EUR i PLN/USD) oraz wzrost kosztow finansowania. Dodatkowo ryzykiem pozostaja préby obchodzenia
sankcji przez dostawcow pochodzacych z panstw trzecich wspoétpracujacych z Rosja i Biatorusig poprzez posredni obrot
produktami lub wstepnie przetworzonymi towarami objetymi ograniczeniami.

Na powyzsze czynniki naktada sie konflikt na Bliskim Wschodzie, ktéry moze oddziatywac na rynek stali gtdwnie poprzez wzrost
cen energii oraz zaktdcenia w transporcie i logistyce, w tym wyzsze stawki frachtu, wydtuzenie tras oraz opdznienia dostaw.
Dodatkowym czynnikiem ryzyka o potencjalnie nietypowym charakterze pozostajg konsekwencje ewentualnej eskalacji konfliktu
w rejonie Ciesniny Ormuz, stanowiacej jeden z kluczowych szlakéw transportu ropy naftowej i LNG. Ewentualne zaktdcenia
zeglugi w tym obszarze mogtyby przetozyc sie na wzrost cen surowcow energetycznych, paliw oraz kosztéw frachtu i ubezpieczen
w handlu miedzynarodowym. W warunkach stopniowo odbudowujacego sie popytu w Polsce oraz utrudnien w dowozie
materiatow skutkiem mogtyby by¢ zwiekszona zmiennos$¢ cen i termindéw realizacji, ryzyko przejsciowych brakéw czesci
asortymentu, wzrost kosztu ,dostarczonego” towaru oraz pogorszenie przewidywalnosci planowania zakupdow i zapasow.
Posrednio czynniki te mogtyby rowniez wptywac na popyt odbiorcéw koricowych, zwtaszcza w sektorach wrazliwych na koszty
energii i transportu. Na dzien publikacji raportu Emitent nie identyfikuje bezposredniego, mierzalnego wptywu tych zdarzen na
wyniki finansowe, niemniej pozostaja one istotnym czynnikiem ryzyka wymagajacym biezacego monitorowania. Spétka na
biezaco monitoruje i analizuje wptyw sytuacji geopolitycznej na dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

CLA IMPORTOWE | GLOBALNA WOJNA CELNA

Woprowadzenie cet na stal przez Stany Zjednoczone w 2018 roku rozpoczeto globalne zmiany w branzy stalowej, w tym wojne
celng z Chinami i cta odwetowe w relacjach z wieloma krajami. Zmiana dotychczasowych przeptywéw handlowych spowodowata
naptyw do Unii Europejskiej stali, ktorej pierwotng destynacja byty Stany Zjednoczone. W efekcie Unia Europejska stata sie
najwiekszym importerem stali na $wiecie. Aby zapewni¢ ochrone rynku unijnego przed wynikajacym z tego przekierowaniem
handlu, w lipcu 2018 roku Unia tymczasowo wprowadzita swéj Srodek ochronny, a w ostatecznym ksztatcie w lutym 2019 roku
wprowadzita kontyngenty taryfowe. Wprowadzony system zabezpieczern obowigzywat do 30 czerwca 2021 roku.
Rozporzadzeniem wykonawczym z dnia 24 czerwca 2021 roku Komisja Europejska przedtuzyta wprowadzone $rodki ochronne
do dnia 30 czerwca 2024 roku. W dniu 25 czerwca 2024 roku KE opublikowata rozporzadzenie, ktére potwierdzito przedtuzenie
,steel safeguard” do 30 czerwca 2026 roku.

Stany Zjednoczone w pazdzierniku 2021 roku zastosowaty system kontyngentéw podobny do unijnego, w ramach ktérego Unia
Europejska mogta prowadzi¢ bezctowy wywéz od okreslonego poziomu, powyzej ktérego byto stosowane 25% cto. W dniu 10
lutego 2025 roku Prezydent Stanéw Zjednoczonych Donald Trump ogtosit przywrécenie 25% cet na import stali i aluminium.
Nowe taryfy celne weszty w zycie w dniu 12 marca 2025 roku. W dniu 3 czerwca 2025 roku prezydent USA podpisat proklamacje,
ktora zwigkszyta od dnia 4 czerwca 2025 roku cta na import stali i aluminium na mocy sekcji 232 z 25% do 50%. Pod koniec lipca
2025 roku doszto do porozumienia w sprawie przysztych relacji handlowych UE-USA. W wyniku negocjacji ustalono 15% cta na
wiekszos¢ unijnych towardw, a porozumienie nie objeto stali i aluminium objetych dalej stawka 50%. Ponadto stawka 50% zostaty
objete produkty pochodne zawierajace stal i aluminium. W dniu 20 lutego 2026 roku Sad Najwyzszy Stanéw Zjednoczonych
podwazyt i uniewaznit cta wprowadzone przez Donalda Trumpa. W czerwcu 2026 roku minie rok od momentu wprowadzenia
nowych, wyzszych taryf i chociaz prowadzone s3 rozmowy w sprawie ich ztagodzenia, to na horyzoncie nie wida¢ trwatego
porozumienia.

Zgodnie z planem od dnia 1 lipca br. majg wej$¢ w zycie nowe zabezpieczenia dla unijnego sektora stalowego. Majg by¢ bardziej
rygorystyczne od poprzednich i majg zapewni¢ konkurencyjnos$¢ unijnego przemystu stalowego oraz przeciwdziata¢ negatywnym
skutkom globalnej nadwyzki mocy produkcyjnych. Bezctowy wolumen importu ma zosta¢ zredukowany o 47% w poréwnaniu do
2024 roku, a po przekroczeniu tego limitu obowigzywac bedzie cto siegajace juz nie 25%, a 50%. Dodatkowo ma zostac
wprowadzona zasada ,topnienia i odlewania”, ktora pozwoli identyfikowa¢ pochodzenie stali, co ma zapobiega¢ obchodzeniu
przepiséw. Zarzadzanie kontyngentami odbywac sie bedzie kwartalne, co ma zwiekszy¢ skuteczno$¢ instrumentu.
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3.6. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki finansowe w perspektywie co najmniegj
kolejnego kwartatu

ZMIENNOSC CEN WYROBOW STALOWYCH

W rozdziale 3.2 Koszty (wykres ,SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH NA POLSKIM RYNKU W OKRESIE 01.01.2025-
15.05.2026") przedstawiono zmienno$¢ cen referencyjnych wyrobow stalowych oraz zmienno$¢ ich usrednionej wartosci. Od
wybuchu wojny w Ukrainie do konca pierwszego kwartatu 2022 roku stal gwattownie drozata, a od konca drugiego kwartatu
2022 rozpoczat sie okres trwajacej do poczatku 2026 roku korekty cenowej. Od pierwszego kwartatu 2026 obserwujemy odbicie
cen wyrobow stalowych.

ZMIENNOSC KURSOW WALUTOWYCH

Z racji, ze okoto 48% zakupow jest rozliczana w EUR, waluta ta jest gtéwnym Zrédtem ekspozycji na ryzyko kursowe. Szczegétowe
informacje o wptywie zmian kurséw walutowych na wyniki Emitenta i jego Grupy Kapitatowej zostaty przedstawione w notach
dotyczacych przychodoéw i kosztéw finansowych jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

STAN | WAHANIA KONIUNKTURY

Jednym z kluczowych czynnikéw, ktéry moze mie¢ wptyw na wyniki Spétki i Grupy sa stan i wahania koniunktury na krajowym
i europejskim rynku stali. Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci i rozproszenie dostawcow i odbiorcéw maja
na celu ograniczanie wptywu tego czynnika. Wedtug szybkiego szacunku GUS z dnia 14 maja 2026 tempo wzrostu produktu
krajowego brutto w pierwszym kwartale 2026 roku wyniosto 3,4%.

POZIOM INFLACJI | STOP PROCENTOWYCH

Wedtug danych GUS z dnia 15 maja 2026 roku inflacja w kwietniu 2026 wzrosta o 3,2% w poréwnaniu do analogicznego miesigca
poprzedniego roku. W warunkach rosnacej inflacji Rada Polityki Pienieznej na posiedzeniu w dniach 5-6 maja 2026 roku
utrzymata stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie, w tym gtéwnga - referencyjng stope procentowa na poziomie
3,75%.

POGORSZENIE SYTUACJI GOSPODARCZEJ PRZEDSIEBIORSTW

W wyniku wzrostu kosztéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej wzrasta zapotrzebowanie na kapitat obrotowy, co
w przypadku jego wysokiej ceny i zmniejszonej dostepnosci zwieksza ryzyko wzrostu skali niewyptacalnosci przedsiebiorstw
mogac skutkowac utratg naleznosci handlowych spétek.

ZMIANY NA RYNKU STALI

W ostatnich latach europejski sektor produkcji i dystrybucji stali stanat przed wyzwaniami, ktére wptynety na zmniejszenie
wolumendéw produkgji i sprzedazy. Wedtug producentéw i dystrybutoréw skupionych wokét EUROFER i EUROMETAL za spadek
ten odpowiadajg napiecia geopolityczne, konflikty handlowe, nadmierny import oraz ograniczenia dotyczace handlu stalg w
wyniku czego europejski przemyst stalowy traci klientéw. Wedtug tych organizacji sytuacja ta zagraza szerszej deindustrializacji
Europy. Organizacje te apelujg o ochrone catego tancucha wartosci, co pozwoli zadba¢ o konkurencyjnos¢ i stabilno$¢ unijnego
przemystu stalowego.

OBOWIAZEK RAPORTOWANIA CBAM

Od 1 stycznia 2026 r. wystartowat unijny mechanizm dostosowywania cen emisji na granicach CBAM. Dzieki strukturalnej
zmianie otoczenia regulacyjnego w Europie obejmujacego mechanizm CBAM oraz zapowiadane nowe kontyngenty taryfowe
fundamenty dziatalnosci ulegaja stopniowej poprawie. Zmiany te powinny przetozy¢ sie na lepsza ochrone rynku oraz wyzsze
wykorzystanie unijnych mocy produkcyjnych, a takze wzrost rentownosci. Koszty emisji powinny zosta¢ zrekompensowane
wzrostem cen.

3.7. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta, Grupy Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci

UCHYLONA DECYZJA PARP NAKAZUJACA CZESCIOWY ZWROT DOTACJI UDZIELONEJ SPOLCE ZALEZNEJ PASSAT-
STALS.A.

W dniu 26 kwietnia 2024 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uwzglednit w catosci skarge Passat-Stal S.A. na
decyzje Ministra Funduszy i Polityki Regionalnej w przedmiocie zwrotu srodkéw pochodzacych z Umowy o dofinansowanie nr
UDA-POIG.04.04.00-14-016/08-00 projektu pn. Wdrozenie innowacyjnej technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie
grubosci i wydat wyrok, w ktérym uchylit decyzje zaréwno Organu Il instancji, jak i PARP, a takze umorzyt postepowanie
administracyjne oraz zasadzit od Organu Il instancji na rzecz Passat-Stal zwrot kosztéw postepowania sadowego bedacego
konsekwencja doreczonej spotce zaleznej Passat-Stal w dniu 13 marca 2020 roku, decyzji z dnia 25 lutego 2020 roku, wydanej
przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP), w ktérej zobowigzano spotke zalezng Emitenta do dokonania w
terminie 14 dni od dnia 13 marca 2020 roku zwrotu srodkéw w wysoko$ci 8.118.868,80 zt wraz z odsetkami.

Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent zamiescit w raportach biezacych nr 7/2020 z dnia 13.03.2020 r.; nr 13/2023 z
dnia 23.06.2023 r.; nr 6/2024 z dnia 17.04.2024 r.; nr 8/2024 z dnia 26.04.2024 oraz w rozdziale 5.2. - Wskazanie postepowan
toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

ROZBUDOWA SIECI DYSTRYBUCJI | ROZWOJ SERWISU STALI

W 2026 roku i latach kolejnych rozwaza sie dalszy rozwdj sieci handlowej Grupy Bowim, w tym - obecnie na etapie koncepcji -
budowe duzego centrum logistyczno-magazynowego w pétnocnej czesci Polski oraz jakosciowy i iloSciowy rozwoj potencjatu
przetworczego zaréwno w juz posiadanych jak i w nowych stalowych centrach serwisowych.
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W dniu 23 czerwca 2025 roku Spotka zawarta przedwstepng Umowe kupna 60 udziatéw w kapitale zaktadowym BPT Steel Sp.
z 0.0. za kwote 600 tys. zt (Raport biezacy nr 12/2025 z dnia 26.06.2025 r.). Celem transakc;ji jest wtgczenie BPT Steel Sp. z o0.0.
do rozwijanej przez Emitenta Grupy Kapitatowej. Przejmowana Spétka posiada zaktad zlokalizowany w Trebaczewie stuzacy do
produkcji wypatek z blachy arkuszowej. Nowe aktywa pozwolg Emitentowi na dalszy rozwdj na rynku produkcji wypatek z blachy.
W dniu 14 sierpnia 2025 roku Spétka otrzymata od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw pismo z dnia 12 sierpnia
2025 roku (Raport biezacy nr 20/2025 z dnia 14.08.2025 r.) informujace o zwrocie otrzymanego w dniu 27 czerwca 2025 r.
zgtoszenia zamiaru koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Bowim S.A. kontroli nad BPT Steel Sp. z 0.0., co w konsekwencji
oznacza, ze spetniony zostat warunek umowny zawarcia umowy przyrzeczone;j.

W dniu 25 listopada 2025 roku (Raport biezacy nr 25/2025 z dnia 25.11.2025 r.) zostat podpisany Aneks nr 1 do przedwstepnej
umowy z dnia 16 czerwca 2025 r. Strony postanowity zmienic tres¢ Umowy przedwstepnej w ten sposéb, iz umowa przyrzeczona
zostanie zawarta do dnia 31 marca 2026 r.

W dniu 27 marca 2026 roku (Raport biezacy nr 2/2026 z dnia 27.03.2026 r.) zostat podpisany Aneks nr 2 do przedwstepnej
umowy z dnia 16 czerwca 2025 r. Strony postanowity zmienic tres¢ Umowy przedwstepnej w ten sposéb, iz umowa przyrzeczona
zostanie zawarta do dnia 30 wrzesnia 2026 r.

KONTYNUACJA INWESTYCJI INFRASTRUKTURALNYCH | BUDOWLANYCH

Duzy wptyw na sytuacje w branzy stalowej ma koniunktura inwestycyjna oraz wydatki z budzetu panstwa i budzetu srodkow
unijnych na kontynuacje inwestycji infrastrukturalnych i budowlanych. Rok 2026 zapowiada sie jako okres ozywienia
inwestycyjnego w Polsce. taczne wydatki na zadania infrastrukturalne w budzecie na 2026 rok wynosza ok. 100 mld PLN. Do
projektow o najwiekszym priorytecie dla rzadu nalezg - pierwsza elektrownia jadrowa, rozwdj i modernizacja sieci
elektroenergetycznych, budowa CPK, inwestycje w infrastrukture kolejowa i drogowa, rozwéj gospodarki morskiej i offshore.

CtA IMPORTOWE

Obecny system zabezpieczen, ktéry reguluje import stali do Unii Europejskiej od 2018 roku miat wygasnac¢ 30 czerwca 2021 roku
po 3 latach funkcjonowania. Rozporzadzeniem wykonawczym z dnia 24 czerwca 2021 roku Komisja Europejska przedtuzyta
wprowadzone $rodki ochronne do dnia 30 czerwca 2024 roku, zas w dniu 25 czerwca 2024 roku opublikowata rozporzadzenie,
ktore potwierdzito przedtuzenie ,steel safeguard” do 30 czerwca 2026 roku. W dniu 7 pazdziernika 2025 roku Komisja Europejska
przedstawita projekt nowych regulacji. Oczekuje sie, ze wejda one w zycie 1 lipca 2026 roku i beda chroni¢ unijny przemyst przed
nadwyzkami mocy produkcyjnych.

Gtéwne $rodki stosowane w tym zakresie zostaty przedstawione w rozdziale 3.5. - Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, majqce znaczqcy wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta.

WZROST CEN ENERGII ELEKTRYCZNEJ

W grudniu 2020 roku na forum Rady Europejskiej przyjeto cel zaktadajacy ograniczenie w UE emisji gazéw cieplarnianych do
roku 2030, o co najmniej 55% w poréwnaniu do poziomu z 1990 roku. Komisja Europejska przyjeta w lipcu 2021 roku pakiet
whnioskéw majacych na celu przyjecie planu "Fit for 55%". Ponadto cele dtugoterminowe okreslone w planie dziatania dotyczacym
przejscia na konkurencyjng gospodarke niskoemisyjng zaktadaja osiagniecie neutralnosci emisyjnej do 2050 roku. Te ambitne
zatozenia dotyczace redukcji emisji gazéw cieplarnianych, staty sie jeszcze ambitniejsze. W dniu 2 lipca 2025 roku KE
przedstawita nowy cel posredni wynoszacy 90% redukcji emisji do 2040 roku. Kraje Unii Europejskiej ostatecznie zatwierdzity go
w marcu 2026 roku. Realizacja tych celéw bedzie wymagata duzych inwestycji kapitatowych i sprzyjajacych ram regulacyjnych.
Bedzie to trudne do osiggniecia w aktualnie niestabilnej sytuacji gospodarczej, energetycznej i geopolitycznej. By chroni¢
odbiorcéw przed drastycznym wzrostem cen energii i jej duzg zmiennoscia, rzad wprowadzit programy ostonowe, mechanizm
zatwierdzania taryf na energie czy system zachet do oszczedzania energii.

PROGRAM WSPARCIA DLA PRZEMYStU ENERGOCHLONNEGO

Pod koniec 2020 roku prezes Urzedu Regulacji Energetyki ogtosit stawki optaty mocowej. Oznaczato to dla odbiorcéw znaczacy
wzrost cen pradu, ktére juz nalezaty do najwyzszych w catej Wspélnocie. Nowe przepisy obowiazujg od 2021 roku, a stawka
optaty mocowej jest aktualizowana co roku przez URE. Koszty funkcjonowania rynku mocy w Polsce w latach 2021-2046,
szacowane sg na ok. 200 mld PLN i sa przenoszone na odbiorcéw w postaci optaty mocowej, stanowigcej sktadnik rachunku za
energie. W przypadku przemystu udziat ten wynosi (w zaleznosci od profilu i godzin zuzycia) od 2,5% do 14,7%.

Ministerstwo Rozwoju, Pracy i Technologii we wspotpracy w Ministerstwem Klimatu przedstawito pomyst na obnizenie optaty
mocowej dla najwiekszych przedsiebiorstw, w tym hut. Wypracowano rozwigzanie, w wyniku ktérego zmniejszono catkowity
koszt rynku mocy dla odbiorcéw, ktérzy maja w miare state zuzycie energii w godzinach szczytowych i pozaszczytowych tzn.
obnizono optate mocowsa dla odbiorcéw najmniej wptywajacych na wzrost zapotrzebowania szczytowego, promujac tych
charakteryzujacych sie stabilnym poziomem poboru mocy w ciggu doby. Od 2028 roku dla wszystkich odbiorcéw energii,
witacznie z gospodarstwami domowymi, optata mocowa bedzie zalezna od profilu zuzycia. Wysoko$¢ obowigzkéw mocowych
zakontraktowanych w aukcjach na 2025 rok wyniosta ok. 6,4 mid PLN, a w 2026 ok. 10 mid PLN.

Na mocy ustawy o systemie rekompensat dla sektoréw i podsektoréw energochtonnych Ministerstwo Rozwoju i Technologii
przyznaje co roku rekompensaty dla przemystéw energochtonnych najbardziej narazonych na ryzyko carbon leakage czyli
ograniczenia produkcji w UE lub przeniesienia jej poza granice UE. W 2025 roku wsparcie w ramach tego programu otrzymato
97 podmiotéw w kwocie 2,9 mld PLN, a tacznie w ciggu 6 lat funkcjonowania programu podmiotom z sektoréw energochtonnych
przyznano ponad 9,2 mld PLN rekompensat. Ministerstwo Rozwoju i Technologii poinformowato, o pracach nad nowym,
inspirowanym rozwigzaniami z Niemiec, programem obnizenia cen energii dla firm energochtonnych. Instrument ma by¢ oparty
na unijnych wytycznych CISAF i ruszy¢ w 2027 roku. Rozwigzanie to ma uzupetnic juz istniejacy system rekompensat zwigzany
z ryzykiem carbon leakage.

www.bowim.pl 12



Jednostkowe i Skonsolidowane Sprawozdanie z Dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | kwartat 2026 roku

UNIJNE SRODKI NA LATA 2021-2027

W dniu 17 grudnia 2020 roku Rada Europejska przyjeta rozporzadzenie okreslajace wieloletnie ramy finansowe Unii Europejskiej
na lata 2021-2027. W rozporzadzeniu ustanowiono dtugoterminowy budzet UE-27 w wysokosci 1,1 bin EUR wraz z unijnym
instrumentem odbudowy ("Next Generation EU") o wartosci 750 mld EUR, z czego 500 mld EUR w formie dotacji i 250 mld EUR
w formie pozyczek. W sumie Unia zyska na nadchodzace lata srodki w bezprecedensowej kwocie 1,8 bln EUR. Postuzg one
wsparciu odbudowy po pandemii COVID-19 oraz realizacji dtugoterminowych priorytetéw UE. Z przyjetych uzgodnien wynika,
ze Polska do 2027 roku otrzyma tacznie okoto 159 mld EUR, w tym okoto 60 mld EUR z Krajowego Planu Odbudowy (KPO).

EUROPEJSKI ZIELONY tAD

Europejski Zielony tad to pakiet inicjatyw politycznych, ktdrego celem jest skierowanie Unii Europejskiej na droge transformacji
ekologicznej. Przemyst unijny ma osiggna¢ neutralno$¢ emisyjng do 2050 roku. Komisja Europejska 1 stycznia 2026 roku
wprowadzita podatek od emisji CO2 na granicach Unii Europejskiej w celu ograniczenia zjawiska ucieczki przemystu emisyjnego
poza granice Wspdlnoty (carbon leakage CBAM - szczegétowo opisany w akapicie pod nazwg - Weglowy podatek
wyréwnawczy). Konsekwencja przyjecia celu neutralnosci klimatycznej ma by¢ rowniez rewizja zasad funkcjonowania systemu
handlu emisjami ETS, ktéra bedzie zmierza¢ do wiekszego obcigzenia emisji CO2 oraz rozszerzenia systemu na nowe sektory, tzw.
ETS2. Szczegbty opisane zostaty w akapicie pod nazwa - Reforma unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji ETS. Unia
Europejska zapewni réwniez wsparcie finansowe i pomoc techniczng dla tych, ktérzy najbardziej odczuwaja skutki przejscia na
gospodarke niskoemisyjna. Stuzy¢ temu bedzie mechanizm sprawiedliwe] transformacji opisany w akapicie pod nazwa - Fundusz
sprawiedliwej transformacji.

Zdaniem polskich hutnikéw wysokie opodatkowanie zwigzane z wprowadzaniem Zielonego tadu czyni produkcje stali w Unii
Europejskiej coraz mniej optacalna. Produkcja stali spadta do poziomu z lat 50-tych, a moce produkcyjne sg wykorzystywane
zaledwie w 60 procentach. Hutnictwo podaza w kierunku przetwérstwa, materiat wsadowy jest pozyskiwany z zewnatrz przy
jednoczesnym eksporcie ztomu, ktérego mozemy w przysztosci potrzebowac.

Nowe ramy regulacyjne zwigzane z Zielonym tadem UE i transformacjg energetyczng naktadaja dodatkowe obowiazki na
przedsiebiorcéw i powigkszajg koszty prowadzenia dziatalnosci. Zgodnie z transponowana do polskiego porzadku prawnego
Dyrektywa o sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju, tzw. CSRD, Spétka podjeta przygotowania do rozpoczecia
raportowania zréwnowazonego rozwoju za rok 2025 (w tzw. fazie 2). Komisja Europejska w dniu 26 lutego 2025 roku
przedstawita pakiet proponowanych uproszczeh w obszarze zréwnowazonego rozwoju, tzw. Omnibus. Uproszczenia zawarto w
dwéch projektowanych aktach prawnych. Pierwszy z nich (tzw. stop the clock) przewiduje odroczenie dla Spétki o dwa lata
obowiazku raportowania zréwnowazonego rozwoju (pierwszy raport za rok 2027). Drugi z nich przewiduje zawezenie jednostek
raportujacych do duzych jednostek zatrudniajacych powyzej 1000 pracownikdw. Komisja Europejska wdrozyta $ciezke szybkiego
procedowania pierwszego projektu z jednoczesnym rozpoczeciem dyskusji nad drugim projektem. W dniu 14 kwietnia 2025 roku
Rada Unii Europejskiej zatwierdzita propozycje tzw. Dyrektywy ,stop the clock”, odraczajacej o 2 lata wymogi sprawozdawcze w
zakresie ESG dla Spétki. Dyrektywa ta 16 kwietnia 2025 roku zostata opublikowana w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.
W dniu 28 lipca 2025 roku w Dzienniku Ustaw, Ministerstwo Finanséw opublikowano Ustawe z dnia 9 lipca 2025 roku
zmieniajaca ustawe z 6 grudnia 2024 roku. Ustawa ta transponowata dyrektywe ,stop the clock” i odroczyta o 2 lata obowigzek
raportowania zrobwnowazonego rozwoju przez Spoétke. W dniu 16 grudnia 2025 roku Parlament Europejski przegtosowat
kompromisowy tekst zmieniajgcy Dyrektywe CSRD, a kluczowe zmiany dotyczg nowego zakresu podmiotéw objetych tymi
regulacjami. Kompromisowy tekst zawiera zawezenie jednostek zobowigzanych do sporzadzania sprawozdawczosci
zrownowazonego rozwoju do tych majacych $rednioroczne zatrudnienie powyzej 1.000 pracownikéw oraz przychody netto ze
sprzedazy powyzej 450 mln EUR rocznie. Zgodnie z zapowiedzig Ministerstwa Finanséw, przepisy te bedg wdrozone do 19 marca
2027 roku.

WEGLOWY PODATEK WYROWNAWCZY

W marcu 2021 roku Parlament Europejski przyjat rezolucje w sprawie granicznego podatku od emisji CO2. Jest to optata
pobierana na granicach panstw Unii Europejskiej od towaréw importowanych, ktérych produkcja wigze sie z emisjg CO2. Podatek
ten jest w pewnym sensie odpowiednikiem ETS dla importeréw, ktdrzy zostali objeci rejestrem, a nastepnie obowigzkiem
zakupow certyfikatow CBAM, ktérych cena bedzie kalkulowana w zalezno$ci od $redniej ceny aukcyjnej uprawnien ETS. Painstwa
Unii Europejskiej zatwierdzity w potowie marca 2022 roku tzw. mape drogowa dotyczaca projektu podatku weglowego na
granicach Wspdlnoty. W kwietniu 2023 roku Parlament Europejski przyjat dyrektywy i rozporzadzenia z pakietu "Fit for 55",
stanowiace akty prawne dla ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych o co najmniej 55 proc. do 2030 roku w poréwnaniu z 1990
rokiem oraz osiggniecie neutralnosci klimatycznej do 2050 roku. Reforma zaktada stopniowe wycofywanie bezptatnych
uprawnien do emisji w latach 2026-2034 oraz powstanie odrebnego systemu ETS2 dla paliw, ktére wykorzystuje sie
w transporcie drogowym i do ogrzewania budynkow.

Importerzy beda musieli zaptaci¢ réznice pomiedzy optata emisyjng w kraju produkcji, a ceng uprawnien do emisji w unijnym ETS.
W maju 2023 roku nowe przepisy dotyczace mechanizmu dostosowania cen na granicach z uwzglednieniem emisji CO2 (CBAM)
zostaty oficjalnie zatwierdzone i opublikowane, umozliwiajac wprowadzenie okresu przejsciowego od 1 pazdziernika 2023 do 31
grudnia 2025 roku. Komisja Europejska opublikowata w dniu 26 lutego 2025 roku, w ramach tzw. pakietu legislacyjnego Omnibus,
projekt wniosku przewidujgcego uproszczenie mechanizmu CBAM. Znalazt on odzwierciedlenie w rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) z dnia 8 pazdziernika 2025 roku, opublikowanym w Dzienniku Urzedowym UE w dniu 17 pazdziernika
2025 roku. Dokument ten uproscit pewne procedury oraz wprowadzit zwolnienia de minimis dla importeréw, ktérych masa netto
wszystkich przywozonych towaréw nie przekroczy 50 ton w danym roku kalendarzowym. Ze znowelizowanych przepiséw
wynika, ze rok 2026 - jako pierwszy rok okresu docelowego, bedzie dla importeréw CBAM zawierat szereg utatwien. Od 1
stycznia 2026 roku, aby méc importowac objete tym mechanizmem towary na teren UE, nalezy posiadac status upowaznionego
zgtaszajacego CBAM. Pierwsze deklaracje CBAM nalezy ztozy¢ do 30 wrzes$nia 2027 (za rok 2026). CBAM wszedt w zycie od 1
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stycznia 2026 roku. Okoto 98% wnioskéw ztozonych w pierwszym tygodniu obowigzywania dotyczyta importu zelaza i stali.
Zgodnie z zapowiedziami Komisja Europejska w dniu 7 kwietnia 2026 roku opublikowata pierwsza kwartalng cene pojedynczego
certyfikatu CBAM dla towardéw zaimportowanych w pierwszym kwartale (Q1) 2026 r tj. 75,36 EUR za tone bedaca $rednig cen
aukcyjnych uprawnien EU ETS (European Union Emissions Trading System) z pierwszego kwartatu 2026 roku. Cena ta dotyczy
emisji wbudowanych w towary CBAM (stal, aluminium, cement, nawozy, energia elektryczna, wodér) zaimportowane do UE
w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2026 r. Harmonogram kolejnych publikacji cen w 2026 r. Komisja bedzie publikowac ceny
certyfikatow kwartalnie, a kolejne terminy to: 6 lipca 2026 r. (za Il kwartat 2026 r.), 5 pazdziernika 2026 r. (za lll kwartat 2026 r.),
4 stycznia 2027 r. (za IV kwartat 2026 r.). Od 2027 roku ceny beda publikowane co tydzied. Pomimo znajomosci cen, fizyczna
sprzedaz certyfikatow CBAM za 2026 rok rozpocznie sie dopiero od lutego 2027 r.

REFORMA UNIJNEGO SYSTEMU HANDLU UPRAWNIENIAMI DO EMISJI ETS

Po przyjeciu przez Parlament Europejski celu ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych o co najmniej 55% w poréwnaniu
do poziomu z 1990 roku oraz osiggniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 roku, kluczowa bedzie kolejna reforma systemu ETS,
tj. handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych jako gtéwnego narzedzia do redukcji unijnych emisji i rozszerzeniu go
o nowe sektory m.in. budowlany i transportowy - tzw. dyrektywa ETS2. Unijny system handlu uprawnieniami do emisji okresla
gbrny limit emisji CO2 dla przemystu ciezkiego i elektrowni. Catkowite dozwolone emisje s rozdzielane miedzy przedsiebiorstwa
w postaci uprawnien, ktére mogg by¢ przedmiotem obrotu. ETS zostat ustanowiony w 2005 r. jako pierwszy na Swiecie znaczacy
rynek dwutlenku wegla i jak dotad pozostaje najwiekszym takim rynkiem obejmujacym ponad trzy czwarte miedzynarodowego
handlu uprawnieniami do emisji.

Ogtoszony przez Komisje Europejska pakiet ,Fit for 55", zaktada stopniowe odchodzenie od bezptatnych emisji aby zapewnic
réowne warunki dziatania producentom z UE i z panstw trzecich. Zapewne spowoduje to dalszy wzrost cen uprawnien do emisji
CO:a2. To spory problem dla krajowych koncernéw energetycznych, ktére wciaz produkuja 70% pradu i ciepta sieciowego z wegla.
Istnieja obawy, ze w zwigzku z dalszym wzrostem cen uprawnien ETS, koszty produkgji stali wzrosna na tyle, ze funkcjonowanie
w nowym systemie bedzie nierentowne dla hut znajdujacych sie na terenie UE. W zwigzku z tym dystrybucja stali moze sie opiera¢
za kilka lat w zdecydowanej mierze na wyrobach importowanych spoza obszaru Unii.

Bezptatne uprawnienia dla przedsigbiorstw beda w latach 2026-2034 sukcesywnie wycofywane, przy jednoczesnym
wprowadzaniu CBAM. Celem ztagodzenia negatywnego wptywu reformy ETS 2 utworzono Spoteczny Fundusz Klimatyczny jako
Zrédto wsparcia dla najbardziej odczuwajacych skutki nowego systemu handlu emisjami. Catkowita suma srodkéw dostepnych
w ramach Funduszu, pochodzaca ze sprzedazy uprawnien do emisji w ramach ETS2 to 65 mld EUR. Ramy czasowe
funkcjonowania Funduszu wyznaczono na lata 2026-2032. Nowy system ma zacza¢ dziata¢ od 2027 roku, z mozliwoscia
przesuniecia jego startu na rok 2028, jesli ceny energii lub paliw beda zbyt wysokie. Parlament Europejski popart na poczatku
listopada 2025 r. wniosek panstw cztonkowskich o odroczenie wprowadzenia ETS 2 o jeden rok - z 2027 na 2028. W kolejnym
kroku odbeds sie negocjacje z paristwami cztonkowskimi nad ostatecznym ksztattem nowych przepiséw. Na szczycie w Brukseli
w dniu 19 marca 2026 roku rzady panstw cztonkowskich zwrécity sie do KE z apelem o wprowadzenie reformy ETS celem
zmniejszenia zmiennosci cen emisji oraz ztagodzenia jej wptywu na ceny energii elektrycznej. Ustalono, ze system wymaga zmian,
a Rada Europejska zobowigzata Komisje Europejska do przegladu systemu do lipca 2026 roku. Nie zapadty zadne inne konkretne
decyzje.

FUNDUSZ SPRAWIEDLIWEJ TRANSFORMACIJI

Fundusz Sprawiedliwej Transformacji jest instrumentem finansowym w ramach polityki spéjnosci stuzacym zapewnieniu wsparcia
obszarom borykajacym sie z powaznymi wyzwaniami spoteczno-gospodarczymi wynikajacymi z transformacji w dazeniu do
osiggniecia neutralnosci klimatycznej. Zgodnie z dokumentem, wsparciem w ramach Funduszu objete zostang regiony i sektory,
ktérych dotychczasowy rozwdj oparty byt gtéwnie na wydobywaniu paliw kopalnych. Fundusz ten utatwi wdrazanie
Europejskiego Zielonego tadu, ktérego celem jest osiggniecie neutralnosci klimatycznej UE do 2050 r.

Catkowity budzet Funduszu na rzecz Sprawiedliwej Transformacji na lata 2021-2027 wynosi 17,5 mld EUR i zapewnia przede
wszystkim dotacje. Kwota 7,5 mld EUR zostanie sfinansowana w wieloletnim okresie wedtug ram finansowych okre$lonych przez
UE, a dodatkowe 10 mld EUR zostanie sfinansowane w ramach Next Generation EU, instrumentu uruchomionego przez Unie
Europejska w odpowiedzi na szkody gospodarcze wywotane pandemig COVID-19 (KPO).

ENERGETYCZNY PLAN UNII EUROPEJSKIEJ REPOWEREU

Komisja Europejska przedstawita 18 maja 2022 roku plan RePowerEU, ktéry ma by¢ podstawa uniezalezniania sie Unii
Europejskiej od surowcéw energetycznych z Rosji. Zastgpienie rosyjskich paliw kopalnych ma sie odbywac na trzech poziomach:
po stronie popytu poprzez oszczedzanie energii, po stronie podazy poprzez dywersyfikacje importu oraz poprzez przyspieszenie
przejscia na czysta energie. Potrzeba szybkiego odchodzenia od surowcéw z Rosji zaktada, ze niektére moce energetyczne oparte
na weglu moga by¢ wykorzystywane dtuzej, niz pierwotnie zaktadano.

Bruksela okresla plan RePowerEU jako przyspieszenie planu "Fit for 55%" stanowiacego czes$¢ Europejskiego Zielonego tadu,
polegajace miedzy innymi na podwojeniu produkcji z fotowoltaiki poprzez stopniowe wprowadzenie obowigzku montowania
paneli fotowoltaicznych na nowych budynkach publicznych i komercyjnych (od 2025 roku), a ostatecznie na nowych budynkach
mieszkalnych (od 2029 roku). Bruksela proponuje tez przyspieszenie procedur zwigzanych z wydawaniem zezwolen na budowe
odnawialnych Zrédet energii, zachety VAT-owskie dla montowania energooszczednych instalacji grzewczych. Komisja Europejska
chce tez przyspieszenia w sprawie paliwa wodorowego.

W grudniu 2022 roku Parlament Europejski i Rada Unii Europejskiej osiggneli porozumienie w sprawie planu RePowerEU.
Porozumienie to przewiduje wtaczenie celéw planu RePowerEU do krajowych planéw odbudowy i zwiekszenia odpornosci,
przygotowywanych przez panstwa cztonkowskie UE w ramach Next Generation EU. W praktyce oznacza to, ze panstwa
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cztonkowskie UE ubiegajace sie o dodatkowe fundusze w ramach planu odbudowy i zwiekszania odpornosci, beda zobligowane
do uwzgledniania w nich celéw przewidzianych w planie RePowerEU. Zgodnie z rozporzadzeniem RePowerEU weszto w zycie
w marcu 2023 roku. Plan REPowerEU jest finansowany kwotg 72 mld EUR w formie dotacji i 225 mld EUR w formie pozyczek.

KRAJOWY PLAN W DZIEDZINIE ENERGII | KLIMATU DO 2030 ROKU Z PERSPEKTYWA DO 2040 ROKU

Ministerstwo Energii w grudniu 2025 roku opublikowato projekt Krajowego Planu w dziedzinie Energii i Klimatu (KPEiK) do 2030
roku z perspektywa do 2040 roku, wskazujagcy dwa warianty tempa transformacji: zrdwnowazony oraz przyspieszony.
W scenariuszu zrownowazonym emisje gazow cieplarnianych maja spas¢ o 43% do 2030 roku i 0 61% do 2040 roku (wzgledem
1990 r.), natomiast w scenariuszu przyspieszonym odpowiednio o 53% i 75%. Dokument zaktada rowniez znaczace naktady
inwestycyjne w latach 2026-2040 na poziomie ok. 2,7 bln PLN (wariant zrébwnowazony) oraz ok. 3,5 bln PLN (wariant
przyspieszony). Kierunek i tempo realizacji KPEIK moga wptywac na koszty energii i regulacyjne uwarunkowania dziatalnosci
energochtonnych branz, a jednocze$nie stanowic istotny impuls popytowy dla rynku stali poprzez realizacje inwestycji
wytworczych i sieciowych oraz projektéw infrastrukturalnych.

NADWYZKA ZDOLNOSCI PRODUKCYJNYCH

Istotnym problemem sektora stalowego o zasiegu globalnym jest nadwyzka zdolnosci produkcyjnych. Zjawisko to przektada sie
na spadek cen stali, stanowiacy szczegdlne wyzwanie dla krajéw o wysokich wymogach srodowiskowych i jakosciowych, ktére
tracg konkurencyjnosc i bez skutecznych instrumentéw prawnych, chronigcych rodzimych producentéw, beda zmuszone dalej
redukowac produkcje. OECD prognozuje dalszy wzrost tej nadwyzki, ktéra obecnie wynosi 620 min ton, a w perspektywie 2027
roku ma wzrosng¢ do 720 min ton. Oznacza to, ze $wiatowa nadwyzka bedzie stanowita 5-krotnos¢ unijnej produkciji.
Dodatkowym problemem jest natozenie przez Stany Zjednoczone cet na stal i aluminium, co powoduje mozliwo$¢ przekierowania
na rynek europejski towaréw, ktore miaty trafi¢ do USA. W warunkach stopniowo odbudowujacego sie popytu na rynku
krajowym oraz okresowych utrudnien logistycznych w dowozie materiatéw (m.in. dtuzszych termindw i wyzszych kosztéw
transportu) globalna nadpodaz nie musi przektada¢ sie na fatwo dostepng podaz ,tu i teraz”. W efekcie rynek moze
charakteryzowac sie jednoczesnie presja konkurencyjng importu w zakresie cen bazowych oraz lokalnymi napieciami dostepnosci
wybranych asortymentéw, skutkujacymi wiekszg zmiennoscia cen i terminéw dostaw.

PLAN REARM EUROPE 2030

Unia Europejska intensyfikuje dziatania majgce wzmocnic europejska obronno$¢. Najpierw zatwierdzita plan przezbrojenia ReArm
Europe o wartosci 800 mld EUR, nastepnie utworzyta we wrzeéniu 2025 roku w formie niskooprocentowanych pozyczek
program rozwoju sit zbrojnych - Fundusz SAFE. £aczna kwota funduszu wynosi 150 mld EUR, z czego 43,7 mld EUR przypada
Polsce.

ZMIANY W PRAWIE ZAMOWIEN PUBLICZNYCH

Nowelizacja Ustawy Prawo zamoéwien publicznych, ktéra weszta w zycie 9 wrzesnia 2025 roku przyniosta oczekiwang przez
branze stalowa, mozliwo$¢ wykluczania z postepowan przetargowych, wykonawcéw pochodzacych z panstw trzecich, tj. spoza
Unii Europejskiej. To dobra informacja dla producentéw, przetwoércéw i dystrybutoréw, gdyz zamdwienia publiczne generuja
znaczng cze$¢ konsumpgji stali. Komisja Europejska opublikowata propozycje Industrial Accerelator Act (IAS), a wraz z nim
strategie ,Made in EU”, promujaca europejskie firmy w zamoéwieniach publicznych.

3.8. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz finansowych w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie

Emitent nie publikowat jednostkowych ani skonsolidowanych prognoz wynikéw finansowych na 2026 rok. Niemiej jednak Zarzad
Spoiki:
e w dniu 06.05.2026 roku raportem biezacym nr 5/2026 przekazat do publicznej wiadomosci wstepne jednostkowe dane
o przychodach netto ze sprzedazy oraz o wynikach finansowych za | kwartat 2026 r.
e w dniu 13.05.2026 roku raportem biezacym nr 7/2026 przekazat do publicznej wiadomosci wstepne skonsolidowane
dane o przychodach netto ze sprzedazy oraz o wynikach finansowych za | kwartat 2026 r.

Ponizej w tabeli zaprezentowano zestawienie osiggnietych w | kwartale 2026 roku wynikéw z danymi wynikajgcymi
z przytoczonych raportéw biezacych.

TABELA: DANE Z RAPORTOW BIEZACYCH ORAZ WYNIKI ZREALIZOWANE (DANE W TYS. PLN)

Woyszczegolnienie Dane z raportu Jednostkowe Zmiana Dane z raportu Skonsolidowane Zmiana
biezacego nr dane finansowe biezacego nr dane finansowe
5/2026 (zrealizowane) 7/2026 (zrealizowane)
(jednostkowe) (skonsolidowane)
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 401.167 401.167 0% 417.465 417.465 0%
towardéw i materiatow
Zysk operacyjny 14.530 14.530 0% 15.649 15.649 0%
Wynik finansowy netto 9.332 9.332 0% 10.170 10.170 0%
www.bowim.pl 15



Jednostkowe i Skonsolidowane Sprawozdanie z Dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | kwartat 2026 roku

4. Podstawowe informacje o Emitencie

Spétka dominujaca ,Bowim” S.A. (Spotka) z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej 1e jest jedng z najwiekszych firm dziatajacych
na rynku dystrybucji i przetworstwa wyrobéw hutniczych. W swojej ofercie proponuje szeroki asortyment wyrobéw ze stali
weglowej, na ktory sktadajg sie zaréwno produkty polskich jak i zagranicznych producentéw stali. Ponadto Spotka poprzez swoje
spotki zalezne oferuje ustugi serwisu i przetworzenia wyrobéw stalowych.

Spotka zostata zarejestrowana i wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS:
0000001104 w dniu 19 lutego 2001 roku.

Siedziba Spotki wraz z magazynem centralnym jest zlokalizowana w Sosnowcu i petni funkcje centrum dystrybucyjno-
logistycznego. Sie¢ dystrybucyjna Emitenta obejmuje swym zasiegiem praktycznie obszar catego kraju, a w jej sktad wchodzi
magazyn przetadunkowy w Stawkowie oraz oddziaty handlowe zlokalizowane w Biatymstoku, Gdansku, Kielcach, Lublinie,
Ptocku, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu, Warszawie. Siec ta jest uzupetniona infrastruktura spotek z Grupy Kapitatowej w postaci
centrum serwisowo-magazynowego w Ptocku (nalezacego do spotki zaleznej Passat-Stal S.A.), centrum dystrybucyjno-
logistycznego w Rzeszowie wraz z magazynem handlowym w Jasle (nalezacych do spétki zaleznej Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.),
zaktadami produkcji prefebrykatéw zbrojeniowych w Bytomiu i w Warszawie (nalezagcym do Spétki zaleznej Betstal Sp. z 0.0.).
oraz outsourcingowym serwisem do produkcji wypatek z blachy arkuszowej nalezacym do spotki BPT Steel Sp. z 0.0. zgodnie z
zawartg umowa, opisang w rozdziale 5.3 - Informacje o zawartych umowach.

Od dnia 25 stycznia 2012 roku akcje Spotki sa notowane na Gtéwnym Parkiecie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Spotka jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali.

KAPITAL ZAKLADOWY

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.951.464,70 PLN (stownie: jeden milion dziewieéset
piecdziesiat jeden tysiecy czterysta sze$c¢dziesiat cztery ztote 70/100) i dzieli sie na 19.514.647 (stownie: dziewietnascie milionéw
piecset czternascie tysiecy szescset czterdziesci siedem) akcji o wartosci nominalnej po 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
w tym:

TABELA: KAPITAL AKCYJNY SPOLKI

Seria akgcji Rodzaj akgcji lloé¢ akcji lloé¢ gtoséw lloé¢ akcji
w obrocie

na rynku

regulowanym

Seria A Imienne/ uprzywilejowane co do gtosu 6.375.000 12.750.000 0
Seria B Zwykte 6.375.000 6.375.000 6.375.000
Seria D Zwykte 3.882.000 3.882.000 3.882.000
Seria E Zwykte 765.000 765.000 765.000
Seria F Zwykte 2.117.647 2.117.647 2.117.647
tacznie 19.514.647 25.889.647 13.139.647

4.1.Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Ponizej przedstawiono sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu.
Zarzad Spotki
Zarzad Emitenta jest trzyosobowy:
® Jacek Rozek - Wiceprezes Zarzadu,
o Adam Kidata - Wiceprezes Zarzadu,
e Jerzy Wodarczyk - Wiceprezes Zarzadu.
Od daty publikacji poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu Spoétki nie ulegt

zmianie. Kadencja cztonkéw Zarzadu uptywa z dniem 31 grudnia 2028 roku. Ich mandaty wygasng najpézniej z dniem odbycia
WZ Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2028 roku.

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza Emitenta jest piecioosobowa:

o  Feliks Rozek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Jan Kidata - Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Maja Wodarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jerzy Biernat - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Katarzyna Czerniak - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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Od daty publikacji poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Spotki nie
ulegt zmianie. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa z dniem 31 grudnia 2027 roku. Ich mandaty wygasna najpdzniej
z dniem odbycia WZ Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2027
roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje funkcje w siedzibie Emitenta w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1e.

Komitet Audytu
Komitetu Audytu, funkcjonujacy w ramach Rady Nadzorczej Emitenta od 2013 roku liczy trzech cztonkéw::

e  Katarzyna Czerniak- Przewodniczgca Komitetu Audytu,
o Feliks Rozek - Cztonek Komitetu Audytu,
® Jerzy Biernat - Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu wykonuje swoje funkcje w oparciu o obowiagzujace przepisy prawne.

4.2. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu Bowim S.A. na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, tj. 22.05.2026:

Lp. Struktura akcjonariatu Liczba akcji % w kapitale  Liczba gtosow % udziat gtosow
na WZA na WZA

1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%

2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%

3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%

4 Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 19,84%

5 Bowim S.A. zakup w ramach operacji buy back* 2.470.588 12,66% 0 0,00%

Razem 19.514.647 100,00% 23.419.059 100,00%

*) akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZ Spotki

Struktura akcjonariatu Bowim S.A. na dzien 31.03.2026:

Lp. Struktura akcjonariatu Liczba akcji % w kapitale Liczba gtosow % udziat gtosow

na WZA na WZA
1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%
2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%
3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%
4 Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 19,84%
5 Bowim S.A. zakup w ramach operacji buy back* 2.470.588 12,66% 0 0,00%
Razem 19.514.647 100,00% 23.419.059 100,00%

*) akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZ Spotki

4.3. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta, osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke posiadaty nastepujaca liczbe akcji (stan na
dzien publikacji Raportu):

L.p. Imieinazwisko Liczba akcji % w kapitale Zmiana od publikacji
ostatniego raportu

okresowego (w szt. akgji)

Jacek Rozek - Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 21,18% -
Adam Kidata - Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 21,18% -
Jerzy Wodarczyk - Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 21,18% -
Feliks Rozek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej -
Jan Kidata - Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Maja Wodarczyk -Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Katarzyna Czerniak - Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Jerzy Biernat - Cztonek Rady Nadzorczej - - -
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4.4. Historia Emitenta

W 1995 roku powstata firma Bowim jako spétka cywilna dziatajgca w branzy dystrybucji wyrobow stalowych.
W 2001 roku firma zostata przeksztatcona w Spétke Akcyjna.

W 2005 roku powstata Grupa Kapitatowa (dalej: Grupa Kapitatowa, Grupa Emitenta, Grupa), kiedy to Spotka utworzyta, na bazie
oddziatu w Rzeszowie, spdtke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. Emitent objat wéwczas przedmiotowe udziaty w kapitale
zatozycielskim powyzszej spotki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do wykonywania praw z 85,7% gtoséw
na zgromadzeniach wspdlnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z o.o.

W 2007 roku Spoétka nabyta 80% udziatow w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z 0.0. a spétka zalezna Bowim-Podkarpacie Sp.
z 0.0. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0., inkorporujac ja w catosci w 2008 roku.

W 2010 roku Spoétka nabyta 100% akcji w spotce Passat-Stal S.A.
W 2011 roku Spoétka nabyta 10% udziatow w spoétce Betstal Sp. z o.0.

W 2012 roku akcje Spétki ,Bowim” S.A. z powodzeniem zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Wejsciu Spotki na GPW nie towarzyszyta emisja akcji. Do obrotu wprowadzonych zostato tacznie 13.139.647 akcji zwyktych na
okaziciela serii B, D, E i F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W 2015 roku Spétka przejeta od osoby fizycznej 10 udziatéw w spodtce zaleznej Betstal Sp. z 0.0. stanowigcych 10% udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki Betstal Sp. z 0.0. tym samym objeta w Spotce 100% udziatow.

W 2020 roku Spoétka w ramach realizacji strategii rozwoju rozpoczeta w Sosnowcu nowy profil dziatalnosci - ustugi serwisowe
z zakresu wypalania blach, giecia, wykonywania drobnych konstrukcji spawanych oraz innych ustug.

W 2023 roku spotka Betstal Sp. z 0.0. dokonata przejecia aktywow zaktadu prefabrykacji elementéw zbrojarskich w Warszawie
zwiekszajac tym samym swoje moce produkcyjne do 60,0 tys. ton rocznie tj. o ponad 40%.

W 2025 roku spotka Betstal Sp. z 0.0. przeniosta swoja wytwoérnie z Gliwic do Bytomia zwiekszajac swoje moce produkcyjne
w nowe;j lokalizacji do ok. 66 tys. ton rocznie.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa ,Bowim” obejmuje podmiot dominujacy ,Bowim” S.A. oraz trzy
spotki zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

HISTORIA EMITENTA
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- 100% udziatow
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4.5. Informacje o powigzaniach organizacyjnych Ilub kapitatowych Emitenta z innymi
podmiotami

STRUKTURA | DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE)J
Na dzien 31 marca 2026 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa obejmuje jednostke dominujaca
Bowim S.A. oraz trzy spo6tki zalezne: Betstal Sp. z 0.0., Passat-Stal S.A. oraz Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

GRUPA KAPITALOWA EMITENTA

" BOWIM §.A.

,B‘:’;l Spétka dominujaca

przedstawicieli

handlowych

=S =
")

Dystrybucja Zakup Zarzadzanie 14 punktéw
wyrobow towarow i wsparcie dystrybucji
hutniczych dla Grupy Grupy

I . R - . .
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[ oo | N
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—— Sl
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BHS]‘[ 5 magazynow
o powierzchni
® BETSTALSP. Z 0.0. ® PASSAT-STAL 5.A. s BOWIM-
1 | " PODKARPACIE
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Zbrojarnia o Dystrybucja Dystrybuci
» mocy 66 tys. + wyrobhdw . w::o'bydv:”la
tan rocznie hutmiczych hutniczych
Centrum

sErwWisowe
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Emitent nie nalezy do grupy kapitatowej innego podmiotu.

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK ZALEZNYCH:

= Betstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu

Dziatalno$¢ produkcyjna Betstal Sp. z 0.0. wykonywana jest wytacznie na potrzeby Emitenta. Podstawowa dziatalnos$¢ Betstal Sp.
z 0.0. koncentruje sie na prefabrykacji zbrojenia. Zbrojarnia Betstal Sp. z 0.0. posiada mozliwosci produkcji elementéw wszystkich
ksztattéw w zakresie $rednic pretéw od 6mm do 40mm. Zaktad wyposazony jest w nowoczesne maszyny do produkcji zbrojen:
linie do ciecia pretéw, automaty do produkcji strzemion, gietarki. Posiada réwniez dwie maszyny do produkcji koszy pali.

= Passat-Stal S.A. z siedziba w Biatej k/Ptocka

Passat-Stal S.A. funkcjonuje na rynku od 2000 r. konsekwentnie rozwijajac profesjonalny park maszynowy oraz zwiekszajac
zakres asortymentu i oferowanych ustug. Spoétka dostarcza odbiorcom blache w kregach, arkuszach, tasmach i profile stalowe.
Passat-Stal S.A. Swiadczy rowniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego, przetwarzania stali oraz ustugi profilowania. Passat -
Stal S.A. jest obecnie stalowym centrum serwisowym oferujgcym produkty w znacznej mierze przetworzone.

= Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie

Podstawowa dziatalnos$cia Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. jest sprzedaz wyrobéw hutniczych na lokalnym rynku podkarpackim.
Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. oferuje w szerokim zakresie stale weglowe niestopowe i niskostopowe producentéw krajowych
i zagranicznych, w tym w szczegolnosci blach, pretoéw, w tym zbrojeniowych, ksztattownikdw, rur oraz profili.
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4.6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Bowim jest dystrybucja wyrobéw hutniczych poprzez
wtasng siec sprzedazy, w sktad ktérej wchodzi rowniez centrum dystrybucyjno-logistyczne (nalezace do spétki zaleznej Bowim-
Podkarpacie Sp. z 0.0.), a takze produkcja prefabrykatéw zbrojeniowych (poprzez spétke zalezng Betstal Sp. z 0.0.), ciecie
wzdtuzne i poprzeczne blach oraz produkcji profili zimno gietych oraz proces ciecia wzdtuznego i poprzecznego blach w kregach
(poprzez centrum serwisowe w spoétce zaleznej Passat-Stal S.A.). Emitent poprzez outsourcing $wiadczy ustugi montazu stali
zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego, przemystowego oraz mieszkaniowego i ustugi transportu towarow
zakupionych przez kontrahentéw.

Spotka realizujac swoja strategie rozwoju cyklicznie dotgcza do swojej oferty ustugi z zakresu wypalania blach, giecia na prasie
krawedziowej, wykonywania drobnych konstrukcji spawanych oraz innych ustug zwigzanych z wierceniem, szlifowaniem,
gratowaniem, itp. $wiadczone outsourcingowo przez spotke BPT Steel Sp. z o.0.

SIEC DYSTRYBUCYJNA EMITENTA

O\

e -
Gdarizk 'Y
v
oL
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@ L = @ .
1 Tosuis Biafyztok
@ Zaa

® A Pazzat Stal SA. 2

=nan < Plock . ) .1@""

Warzzawa i
\ BPT Steel 5 ' { "
Treba(:e:w nzo'o, . :’b

Q> | Lubiin
przetadunk
Betztal Sp.z 0.0, s S!:\M/n o ® -3
o @A R Kikee
OR ,
Soznowiec Podkarpacie Sp. z0.0. 'I.ggenda:
) .R:”W . @ Seizibaciivna
® i @ Odcsiat
Jazto ,i

[ Dystrybucia wyrobéw hutniczych
] :F:e Centrum serwisowe
Obszar dziatalnosei S Zorosraia
Bowim-Podkarpacie Sp.z 0.0

Siedziba Spotki wraz z magazynem centralnym jest zlokalizowana w Sosnowcu i petni funkcje centrum dystrybucyjno-
logistycznego. Sie¢ dystrybucyjna Emitenta obejmuje swym zasiegiem praktycznie caty obszar kraju, a w jej sktad wchodzi
magazyn przetadunkowy w Stawkowie oraz oddziaty handlowe zlokalizowane w Biatymstoku, Gdansku, Kielcach, Lublinie,
Ptocku, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu, Warszawie. Siec ta jest uzupetniona infrastruktura spoétek z Grupy Kapitatowej w postaci
centrum serwisowo-magazynowego w Ptocku (nalezacego do spoétki zaleznej - Passat Stal S.A.) oraz centrum dystrybucyjno-
logistycznego w Rzeszowie wraz z magazynem handlowym w Jasle (nalezacych do spotki zaleznej Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.),
zaktadem produkcji prefebrykatéw zbrojeniowych w Bytomiu i w Warszawie (nalezacym do Spoétki zaleznej Betstal Sp. z 0.0.) oraz
serwisem, outsourcingowo $wiadczacym ustugi produkcji wypatek z blachy arkuszowej $wiadczonych przez BPT Steel Sp. z 0.0.
z siedzibg w Trebaczewie.

W celu osiggniecia korzysci skali zakupy dla catej Grupy Kapitatowej Emitenta dokonywane sa przez Bowim S.A. Efektywne
zarzadzanie asortymentem oraz biezaca kontrola stanéw magazynowych sg mozliwe dzieki potagczeniu systemem informatycznym
magazynu centralnego z regionalnymi biurami handlowymi.
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TABELA: STRUKTURA ASORTYMENTOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY EMITENTA W | KWARTALE 2026 | 2025 ROKU

| kwartat 2026 | kwartat 2025

Wyszczegélnienie Wartos¢ Udziat llos¢ Wartos¢ Udziat llos¢

[tys. PLN] (%] [tys. t] [tys. PLN] (%] [tys. t]
Blachy 151576 39% 47 453 172 135 40% 53351
Rury i profile 98 258 25% 26 495 88 417 21% 26 087
Prety zbrojeniowe 46 601 12% 17 723 56 386 13% 21146
Ksztattowniki 43 902 11% 13 500 50 694 12% 15092
Prefabrykaty zbrojeniowe 32062 8% 11 425 36 578 9% 12 149
Prety 19777 5% 6 360 19 728 5% 6180
Inne 1692 0% 658 1754 0% 763
RAZEM 100% 123614 100% 134768

W samej strukturze asortymentowej przychoddéw nie zaszty zmiany, ktére mozna by uzna¢ za istotne. Od lat czotowe miejsca
wsrdd sprzedawanych towardw stanowia blachy z 39% udziatem w przychodach 1Q 2026 roku (nastapit spadek udziatu o 1 punkt
procentowy w poréwnaniu do IQ 2025 roku) oraz rury i profile z 25% udziatem w 1Q 2026 roku (nastapit wzrost udziatu o 4
punkty procentowe w poréwnaniu do 1Q 2025 roku). Pozostate asortymenty osiggnety tacznie 36% udziatu w przychodach 1Q

2026 roku i 39% w przychodach I1Q 2025 roku.

TABELA: STRUKTURA ASORTYMENTOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY EMITENTA W | KWARTALE 2026 1 2025 ROKU

| kwartat 2026 | kwartat 2025

Wyszczegélnienie Wartosé Udziat llos¢ Wartos¢ Udziat llos¢

[tys. PLN] [%] [tys. t] [tys. PLN] [%] [tys. t]
Blachy 156 251 38% 48 737 176 398 40% 54 617
Rury i profile 102 364 25% 27 483 93 029 21% 27 317
Prety zbrojeniowe 52124 13% 19 801 58 900 14% 21993
Ksztattowniki 45 342 11% 13 856 51 694 12% 15 285
Prefabrykaty zbrojeniowe 32 062 8% 11 425 36 587 8% 12 149
Prety 20 672 5% 6 584 20708 5% 6 439
Inne 1482 0% 661 1465 0% 766
RAZEM 100% 128 547 100% 138 566

W samej strukturze asortymentowej przychodéw Grupy Bowim nie zaszty zmiany, ktére mozna by uznac za istotne. Od lat
czotowe miejsca wsrdd sprzedawanych towardw stanowig blachy z 38% udziatem w przychodach 1Q 2026 roku (nastapit spadek
udziatu o 2 punkty procentowe w poréwnaniu do 1Q 2025 roku) oraz rury i profile z 25% udziatem w 1Q 2026 roku (nastgpit
wzrost udziatu o 4 punkty procentowe w poréwnaniu do 1Q 2025 roku). Pozostate asortymenty osiggnety tacznie 37% udziatu

w przychodach IQ 2026 roku i 39% w przychodach 1Q 2025 roku.

TABELA: STRUKTURA BRANZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY EMITENTA W | KWARTALE 2026 1 2025 ROKU

| kwartat 2026 | kwartat 2025
Wyszczegélnienie Wartosé Udziat Wartoéc¢ Udziat Dynamika

[tys. PLN] [%] [tys. PLN] [%] [%]
Konstrukcje stalowe 99 134 25% 93 707 22% 6%
Handel 85224 21% 93751 22% -9%
Przemyst metalowy 72 160 18% 73106 17% -1%
Przemyst budowlany 66 940 17% 79 868 18% -16%
Inny 37 332 9% 39 551 9% -6%
Przemyst maszynowy 26 737 7% 41972 10% -36%
Przemyst energetyczny 13 640 3% 9234 2% 48%
RAZEM 401 167 100% 431 189 100% -7%

W 1Q 2026 roku gtéwnymi odbiorcami Spétki byty podmioty z branzy konstrukcji stalowych z udziatem 25%, a ich udziat
w strukturze przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do 1Q 2025 roku zwiekszyt sie o 3 punkty procentowe. Kolejne trzy miejsca
pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy w IQ 2026 roku zajmowali odbiorcy z branzy handlowej (21%), metalowej

(18%) i budowlanej (17%).
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TABELA: STRUKTURA BRANZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY EMITENTA W | KWARTALE 2026 | 2025 ROKU

| kwartat 2026 | kwartat 2025
Wyszczegélnienie Wartoéé Udziat Wartoéc Udziat Dynamika

[tys. PLN] [%] [tys. PLN] [%] [%]
Konstrukcje stalowe 103123 25% 97 045 22% 6%
Handel 82 346 20% 88 329 20% -7%
Przemyst metalowy 74 631 18% 74 840 17% 0%
Przemyst budowlany 71027 17% 84 419 19% -16%
Inny 43 595 10% 44 402 10% -2%
Przemyst maszynowy 29 073 7% 45972 10% -37%
Przemyst energetyczny 13 670 3% 9 247 2% 48%
RAZEM 417 465 100% 444 254 100% -6%

W 1Q 2026 roku gtéwnymi odbiorcami Grupy Bowim byty podmioty z branzy konstrukcji stalowych z udziatem 25%, a ich udziat
w strukturze przychodoéw ze sprzedazy w poréwnaniu do 1Q 2025 roku zwiekszyt sie o 3 punkty procentowe. Kolejne trzy miejsca
pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy Grupy w 1Q 2026 roku zajmowali odbiorcy z branzy handlowej (20%),
metalowej (18%) i budowlanej (17%).

4.7. Informacje o rynkach zbytu i zaopatrzenia

Gtéwnym rynkiem dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Bowim jest rynek dystrybucji wyrobéw hutniczych. Ponadto Grupa
dziata na rynku produkcji zbrojenia prefabrykowanego dla budownictwa.

Wiekszos$¢ sprzedazy generowana jest na rynku krajowym. Przychody z tytutu sprzedazy eksportowej Emitenta w okresie 1Q
2026 roku, stanowity okoto 2% sprzedazy ogdtem. W strukturze sprzedazy krajowej najwiekszy udziat w okresie 1Q 2026 roku
miaty wojewddztwa: mazowieckie (18%), Slaskie (13%) oraz wielkopolskie (13%). Z kolei analizujac taczny udziat 10 najwiekszych
odbiorcéw, rok do roku nie wystapity istotne zmiany w ich udziale w ogdlnej wartosci przychoddéw ze sprzedazy - w 1Q 2026
roku udziat ten wynidst 15%, w poréwnaniu do 13% w 1Q 2025. Ponadto Zaden z odbiorcéw nie przekroczyt poziomu 6%, co
Swiadczy o duzej dywersyfikacji ryzyka i petnej niezaleznos$ci Emitenta od odbiorcow.

Emitent, jako centrum zakupowe Grupy, dazy w swojej polityce do niezaleznosci zakupowej, ktéra pozwala na przemyslane
funkcjonowanie, niezagrozone utrata podstawowego Zrédta zaopatrzenia. W tym celu Emitent dokonuje wyboru 2-3
podstawowych dostawcoéw strategicznych w kazdym asortymencie, a dostawy od tych podmiotéw sa uzupetniane na biezaco
przez zakupy od dostawcédw o mniejszym znaczeniu. Ponadto Spoétka realizuje dostawy od kilkudziesieciu producentéw
krajowych i zagranicznych. Taki model pozwala Emitentowi na dokonywanie swobodnego wyboru najkorzystniejszych warunkéw
dostaw poszczegdinych wyrobéw hutniczych. U 10 najwiekszych dostawcéw Emitent dokonat w 1Q 2026 roku 65% zakupdw,
w 1Q 2025 roku byto to 67%. Udziat zadnego z dostawcéw nie przekroczyt poziomu 10% (w 1Q 2025 roku poziomu 13%).

Z wieloma podstawowymi dostawcami Emitent negocjuje i podpisuje umowy handlowe pozwalajace na uzyskanie rabatéw przy
odpowiednim poziomie zrealizowanych i terminowo zaptaconych zamoéwien. Relacje handlowe z dostawcami krajowymi Emitenta
opieraja sie gtéwnie na krétkoterminowych zamoéwieniach sktadanych do kazdej dostawy, natomiast dtuzsze umowy ramowe
okreslajagce ogdlne warunki wspotpracy zdarzaja sie rzadko. Import w 1Q 2026 roku stanowit 43% zakupow Spétki (w 1Q 2025
roku 44%) i prowadzony byt w oparciu o zawierane kontrakty.

Wszystkie kontrakty na zakup materiatéw zawierane do tej pory przez Emitenta miaty charakter krétkoterminowy i obejmowaty
swoim czasem obowigzywania okres dostaw maksymalnie do 3 miesiecy.

ZASADY UZUPEENIANIA ZAPASOW

Emitent dokonuje uzupetniania stanéw magazynowych w oparciu o plany sprzedazowe, wyniki raportéw z systemu gospodarki
magazynowej oraz na podstawie biezacej analizy rynku stalowego oraz jego trendéw. Do gtéwnych kryteriéw zakupu towarow
stosowanych przez Emitenta naleza:

e analiza dostepnosci materiatu na magazynach handlowych w stosunku do zaplanowanych pozioméw sprzedazowych,
analiza rotacji materiatu na magazynie - Emitent uzupetnia biezace stany magazynowe do sprzedazy doraznej poprzez analize
aktualnych stanéw magazynowych, ztozonych zamoéwien oraz wspétczynnika sprzedazy za ostatnie okresy handlowe. Bowim
pozyskuje na biezgco aktualne oferty dostawcéw (producentéw), a nastepnie, po ich analizie i ostatecznych negocjacjach,
wybierane te z najkorzystniejszymi warunkami cenowymi, jako$ciowymi oraz terminowymi. W zaleznosci od dostawcy moga
wystepowac rézne formy dostawy. W wiekszosci, dostawy zagraniczne realizowane s3 za posrednictwem kolei i na koszt
dostawcy, natomiast w przypadku dostaw krajowych przewazaja odbiory samochodowe organizowane na zlecenie Dziatu
Zakupu przez Dziat Logistyki na bazie wspoétpracy z przewoznikami zewnetrznymi,

e dostawy typu ,tranzytowego” bezposrednio dla kluczowych odbiorcéw Emitenta - w tym przypadku Dziat Zakupu wysyta

zapytania ofertowe do statych dostawcéw Emitenta. Na bazie otrzymanych ofert, przygotowywana jest oferta dla odbiorcy.

W przypadku organizacji dostawy bezposrednio dla odbiorcy, dostawca najczesciej przesyta na zlecenie Emitenta materiat

bezposrednio do finalnego odbiorcy,

zakupy w oparciu o dokonywang analize sytuacji na rynku (ograniczanie wptywu wysokiej fluktuacji cen stali).

W zwiazku ze specyfika rynku stalowego charakteryzujacego sie dos¢ duzg zmiennoscig cen, Emitent dokonuje ciggtego

monitoringu rynku stali i wyrobéw hutniczych. W zaleznosci od wynikéw biezacej analizy rynku Emitent podejmuje decyzje

o ilosci zamawianych materiatéw i wyborze dostawcy.
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5. Informacje dodatkowe

5.1. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie wystgpity okoliczno$ci mogace spowodowac skutki w postaci zmian w strukturze
jednostki gospodarczej w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

5.2. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu poza nizej opisanym postepowaniem przed PARP nie toczg sie i w okresie pierwszego
kwartatu 2026 roku nie toczyty sie w stosunku do Emitenta lub jego spdtek zaleznych Zadne postepowania przed organami
administracji publicznej, ani inne postepowania sagdowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowa
lub rentownos¢ Emitenta, czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Emitenta lub Grupy Kapitatowe Bowim.

UCHYLONA DECYZJA PARP NAKAZUJACA CZESCIOWY ZWROT DOTACJI UDZIELONEJ SPOLCE ZALEZNEJ PASSAT-
STAL S.A.

W dniu 13 marca 2020 roku, spétce zaleznej Passat-Stal S.A. zostata doreczona decyzja z dnia 25 lutego 2020 roku, wydana przez
Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP), w ktdrej zobowigzano spotke zalezng Emitenta do dokonania w terminie 14
dni od dnia 13 marca 2020 roku zwrotu $rodkéw w wysokosci 8.118.868,80 zt wraz z odsetkami. Raport biezacy nr 7/2020 z
dnia 13.03.2020 r.

Przedmiotowe S$rodki zostaty przekazane Passat-Stal S.A. w ramach Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-14-
016/08-00 projektu pn. ,\Wdrozenie innowacyjnej technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci”, zawartej przez
Passat-Stal S.A. z PARP w dniu 30 grudnia 2008 w ramach dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjalne innowacyjnym
osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 - 2013
r. (dalej jako: ,Umowa o dofinansowanie”), ktéra podlegata kilku nie stwierdzajagcym zadnych uchybien kontrolom, w tym
w kwietniu 2010 r. przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej i w lipcu 2012 r. przez PARP.

Na dzien podpisania umowy przyznajacej dotacje, jak i na dzien wystgpienia zdarzenia ktére w ocenie PARP naruszyto
postanowienia umowy (dotyczy lat 2008 - 2009), spétka Passat-Stal S.A. nie nalezata do Grupy Kapitatowej BOWIM.

W ocenie Zarzadu Emitenta i Zarzadu Passat-Stal S.A. postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu srodkéw powinno zostac
umorzone, albowiem poza innymi argumentami, termin przedawnienia zobowigzania do zwrotu $rodkéw pochodzacych
z Umowy o dofinansowanie uptynat najpdzniej z dniem 29 grudnia 2018 r.

Otrzymana decyzja nie byta ostateczna i przystugiwato od niej odwotanie do Ministra wtasciwego ds. Funduszy i Polityki
Regionalnej, a nastepnie od decyzji Ministra wtasciwego ds. Funduszy i Polityki Regionalnej przystugiwato stronom postepowania
prawo whniesienia skargi do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego. Passat-Stal S.A., uwzgledniajac rekomendacje swojego
petnomocnika tj. adwokata Przemystawa Wierzbickiego KKLW Wierzbicki i Wspdlnicy sp.k. w dniu 26.03.2020 jako Skarzacy
odwotata sie od decyzji PARP z dnia 25.02.2020 nr DK/20/2020, zaskarzajac ww. decyzje w catosci zarzucajac jej naruszenie
prawa materialnego oraz prawa procesowego, wnoszac o uchylenie w catosci zaskarzonej decyzji oraz umorzenie w catosci
postepowania w przedmiocie zwrotu srodkéw, ewentualnie uchylenie w catosci zaskarzonej decyzji oraz przekazanie sprawy do
ponownego rozpoznania przez PARP. Odwotanie powyzsze zostato ztozone do Ministra ds. Funduszy i Polityki Regionalnej za
posrednictwem PARP. Dodatkowo dla potwierdzenia wtasnego bezpieczenistwa jak réwniez krzyzowego sprawdzenia
zaprezentowanego powyzej stanowiska Spétka Zalezna zlecita dodatkowa niezalezna analize sytuacji prawnej kancelarii Baker
McKenzie Krzyzowski i Wspdlnicy ktéra podzielita pierwotne wnioski i poparta swoje stanowisko opinia przekazang 28 kwietnia
2020 za posrednictwem PARP do organu odwotawczego tj. Ministra ds. Funduszy i Polityki Regionalne;j.

W dniu 23.06.2023 r. Passat-Stal S.A. uzyskata od petnomocnika spétki informacje o wydaniu w dniu 14.06.2023 r. przez Ministra
Funduszy i Polityki Regionalnej decyzji oddalajacej wniesione przez Passat-Stal S.A. odwotanie od decyzji z 25 lutego 2020 r., nr
DK/20/2020, wydanej przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w toku postepowania w przedmiocie zwrotu srodkéw
pochodzacych zUmowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-14-016/08-00. Raport biezacy nr 13/2023 z dnia 23.06.2023
r. W ww. decyzji PARP, dziatajac jako Instytucja Wdrazajaca, okreslita do zwrotu przez Passat-Stal S.A. kwote 8.118.868,80 zt
wraz z odsetkami w wysokos$ci okreslonej jak dla zalegtoséci podatkowych liczonymi od dnia przekazania srodkéw na rachunek
bankowy Passat-Stal S.A. do dnia dokonania zwrotu, tj. od kwoty 2.522.073,84 zt od dnia 20 listopada 2009 r. do dnia dokonania
zwrotu, za$ od kwot 4.757.275,72 zt i 839.519,24 zt - od dnia 19 maja 2010 r. do dnia dokonania zwrotu. Powyzsza
kwestionowana kwota odpowiada 45,92 % kwoty wyptaconej Passat-Stal S.A. ze srodkéw dotacji rozwojowej. Decyzja wydana
zostata w zwigzku ze stwierdzeniem przez ww. organ nieprawidtowosci w realizacji projektu pn. ,WdrozZenie innowacyjnej
technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci”.

W wyniku oddalenia odwotania Passat-Stal S.A. od ww. decyzji przez Ministra Funduszy i Polityki Regionalnej, decyzja Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsiebiorczo$ci zostata utrzymana w catosci. Decyzja jest wykonalna, jednak wykonalnos$¢ decyzji moze by¢
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wstrzymana. Od decyzji przystuguje skarga do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego, ktéra wraz z wnioskiem o wstrzymanie
wykonalnosci decyzji zostata wniesiona w dniu 07.07.2023 r. W dniu 15.09.2023 Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie
podjat decyzje o wstrzymaniu wykonania zaskarzonej decyzji oraz poprzedzajacej ja decyzji z dnia 25.02.2020 nr DK/20/2020
do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sporu. Organ nie zaskarzyt postanowienia Sadu w przedmiocie wstrzymania decyziji.
Termin rozprawy przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym zostat wyznaczony na dzien 17 kwietnia 2024r., na ktérej
odroczono date ogtoszenia wyroku do dnia 26 kwietnia 2024 r. gdzie niezaleznie od jego wyroku wykonalnos¢ decyzji pozostaje
wstrzymana do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sporu.

Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uwzglednit w catosci skarge Passat-Stal S.A. na decyzje Ministra Funduszy
i Polityki Regionalnej w przedmiocie zwrotu $rodkéw pochodzacych z Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-14-
016/08-00 projektu pn. Wdrozenie innowacyjnej technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci, i wydat wyrok,
w ktorym uchylit decyzje zaréwno Organu Il instancji, jak i PARP, a takze umorzyt postepowanie administracyjne oraz zasadzit od
Organu |l instancji na rzecz Passat-Stal zwrot kosztéw postepowania sgdowego. Od ww. wyroku przystuguje skarga do
Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Z daleko posunietej ostroznosci, w celu unikniecia potencjalnych przysztych watpliwosci oraz dla catkowitej jasnosci i precyzji
prawnej spotka zalezna Passat-Stal S.A. poprzez swojego petnomocnika w dniu 5 sierpnia 2024 r. ztozyta do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w Warszawie skarge kasacyjna, zas w dniu 27 grudnia 2024 roku wptynat do niej odpis wniesionej przez
Ministra Funduszy i Polityki Regionalnej skargi kasacyjnej od wyroku z dnia 26 kwietnia 2024 roku.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka nie powzieta nowych informacji dotyczacych niniejszej sprawy.

5.3. Informacje o zawartych umowach

W dniu 23.06.2025 r. Spotka zawarta z ,ASTAKO” Kopera Sp. j. przedwstepna umowe z dnia 16 czerwca 2025 roku zakupu 60
udziatéw w kapitale zaktadowym BPT Steel Sp. z 0.0. (Raport biezacy nr 12/2025 z dnia 23.06.2025 r.). Nabycie przez Emitenta
takiego pakietu udziatéw skutkowaé bedzie przejeciem kontroli nad BPT Steel Sp. z o.0., gdyz 60 udziatéw stanowi 60%
wszystkich udziatéw w kapitale zaktadowym BPT Steel Sp. z 0.0. i przektada sie na 60% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow
BPT Steel. Warunkiem (zawieszajacym) zawarcia umowy przyrzeczonej jest wydanie przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw decyzji administracyjnej zezwalajacej na dokonanie koncentracji przedsiebiorcéw, stwierdzenie, ze zamiar
koncentracji nie podlega zgtoszeniu, badz bezskuteczny uptyw terminu na wydanie decyzji administracyjnej przez Prezesa UOKIK.
Strony ustality cene sprzedazy udziatéw na kwote 600.000 zt, ktéra zostanie zaptacona w terminie 3 dni liczonych od dnia
zawarcia umowy przyrzeczonej. Zawarcie umowy przyrzeczonej pierwotnie okreslono na 90 dni liczonych od dnia, w ktérym
spetni sie jeden z zastrzezonych w Umowie warunkéw, zwigzanych z przepisami dotyczacymi koncentracji przedsigbiorcéw,
jednakze aneksem nr 1 z dnia 12 listopada 2025 roku termin ten zostat wydtuzony do 31 marca 2026 r., za$ aneksem nr 2 z 27
marca 2026 r. termin ponownie zostat wydtuzony do 30 wrzesnia 2026 r. Jezeli do 30 wrzesnia 2026 roku nie zostanie spetniony
zaden z warunkéw, od ktérych uzaleznione jest zawarcie umowy przyrzeczonej, Umowa ulegnie rozwigzaniu.

W dniu 14.08.2025 r. Spdétka otrzymata od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw pismo z dnia 12 sierpnia 2025
roku (Raport biezacy nr 20/2025 z dnia 14.08.2025 r.) informujace o zwrocie otrzymanego w dniu 27 czerwca 2025 r. zgtoszenia
zamiaru koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Bowim S.A. kontroli nad BPT Steel Sp. z 0.0., co w konsekwencji oznacza, ze
spetniony zostat warunek umowny zawarcia umowy przyrzeczone;.

W dniu 12.11.2025 r. (Raport biezacy nr 25/2025 z dnia 25.11.2025 r.) zostat podpisany Aneks nr 1 do przedwstepnej umowy z
dnia 16 czerwca 2025 r. Strony postanowity zmienic tres¢ Umowy przedwstepnej w ten sposéb, iz umowa przyrzeczona zostanie
zawarta do dnia 31 marca 2026 r.

W dniu 27.03.2026 r. (Raport biezacy nr 2/2026 z dnia 27.03.2026 r.) zostat podpisany Aneks nr 2 do przedwstepnej umowy z
dnia 16 czerwca 2025 r. Strony postanowity zmieni¢ tres¢ Umowy przedwstepnej w ten sposdb, iz umowa przyrzeczona zostanie
zawarta do dnia 30 wrzes$nia 2026 r.

5.4. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W pierwszym kwartale 2026 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Raportu Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie
zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Wiecej informacji dot. transakcji zawartych

pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej zawierajag Noty 20 , Transakcje z podmiotami powigzanymi” Jednostkowego sprawozdania
finansowego za pierwszy kwartat 2026 roku i Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2026 roku.

5.5. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danych okresie sprawozdawczym
umowach dotyczacych kredytow i pozyczek

W pierwszym kwartale 2026 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Raportu poza Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie
zaciaggnety ani nie wypowiedziaty zadnych uméw dotyczacych kredytéw lub pozyczek, ktére mogtyby miec istotny wptyw na

sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Emitenta czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby pojedynczo lub tgcznie co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Bowim S.A.

www.bowim.pl 24



Jednostkowe i Skonsolidowane Sprawozdanie z Dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | kwartat 2026 roku

5.6. Informacje o udzielonych w danym okresie sprawozdawczym pozyczkach

W pierwszym kwartale 2026 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Raportu Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie udzielity
pozyczek, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Emitenta czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz
stanowityby pojedynczo lub tacznie co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

5.7. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym okresie sprawozdawczym poreczeniach i
gwarancjach

W celu zabezpieczania transakcji sprzedazy Bowim S.A. wymaga w uzasadnionych przypadkach od swoich kontrahentéw
poreczenia transakcji przez inne podmioty lub gwarancji bankowych. W pierwszym kwartale 2026 roku i do dnia publikacji
niniejszego raportu Spotka otrzymata poreczenia i gwarancje w tacznej kwocie 7,9 min PLN.

W pierwszym kwartale 2026 roku i do dnia publikacji niniejszego Raportu, pozostate Spétki z Grupy Kapitatowej Bowim poza
opisanymi w niniejszym raporcie nie otrzymaty oraz nie udzielity Zadnych nowych gwarancji i poreczen, ktére mogtyby miec
istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spoétki, badZz Grupy Kapitatowej oraz stanowityby pojedynczo lub tgcznie
co najmniej 10% kapitatow wtasnych Bowim S.A.

Vice Prezes Zarzadu Elektronicznie podpisany przez

Adam Kidata Adam Tomasz Kidata Adam Tomasz kidata
Data: 2026.05.21 08:35:35 +02'00'

: Jacek Grzegorz R zek; Elektronicznie podpisany przez
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Jerzy Ryszard Wodarczyk
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Kontakt

Bowim S.A.
ul. Niwecka 1E
41-200 Sosnowiec

Tel.: +48 32 392 93 80
Mail: firma@bowim.pl
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