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Oswiadczenia Zarzadu Jednostki Dominujacej

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NEWAG
S.A., potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NEWAG i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy NEWAG S.A. i Grupy Kapitatowej NEWAG.
Oswiadczamy ponadto, iz pdtroczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NEWAG zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej NEWAG, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.

Zbigniew Konieczek Prezes Zarzadu
Bogdan Borek Wiceprezes Zarzadu
Jozef Michalik Wiceprezes Zarzadu
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Wprowadzenie

Zarzad NEWAG S.A. (,Spotka”, ,Emitent”, ,Jednostka Dominujaca”) przekazuje sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej NEWAG oraz sp6tki NEWAG S.A za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku, sporzadzone
zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 20 kwietnia 2018 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku,
poz.757 z pdzniejszymi zmianami).

Zarzagd NEWAG S.A. przekazuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NEWAG oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe NEWAG S.A za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku, sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
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Komentarz do wynikow Grupy Kapitatowej
Wartos¢ przychodow ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2019 wyniosta 381,7 min zt. W porédwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego jest to wzrost 0 6,5 min zt (+1,7%). Za okres pierwszego pétrocza br. Grupa wypracowata
zysk w wysokosci 12,4 min zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego zysk wynidst niespetna
13,4 min zt (-964 tys. zt). Wartos¢ EBITDA wyniosta 44,13 min zt i byta wyzsza o 895 tys. zt (+2%) w poréwnaniu do 1
potrocza 2018 roku.
Wartos¢ sumy bilansowej wzrosta o 247,5 min zt (24,5%) do kwoty 1256,7 min zt. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
wyniosta 10,54 zt i byta wyzsza 0 1,30 tj. 14,1% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego.
Gtéwny wptyw na wyniki Grupy miaty:
= marza brutto ze sprzedazy na poziomie 64,9 min zt (+15,2% w poréwnaniu do 1 pétrocza 2018); w ujeciu
procentowym nastgpita poprawa marzy o 1,99% punktéw procentowych — 17,01% w pordwnaniu z 15,02%
w analogicznym okresie roku poprzedniego; jest to efekt wzrostu cen sprzedazy;
= dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej +115 tys. zt (gtdwnie w efekcie sprzedazy z zyskiem
Srodkow trwatych);
=  wzrost kosztéw zarzadu o 3,1 min zt w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego;
= ujemny wynik na dziatalnosci finansowej -7,3 min zt.

381 694
360 000
260 000
160 000
64 917
60 000 44 128
115 12394
— e
-40 000 -7286 -7136
-37792
-140 000
-240 000
-340 000 316 777
B Przychody ze sprzedazy DI Koszt wtasny sprzedazy
D Zysk (strata) brutto ze sprzedazy Koszty ogdlnego zarzadu
B Wynik na pozostatej dz. operacyjnej B Wynik na dz.finansowe;j
D Podatek dochodowy O Zysk (strata) netto
EBITDA

Biezgca sytuacja finansowa Grupy zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaznikowej. Ponizsza tabela
zawiera wartos¢ wskaznikow rentownosci wraz z odniesieniem do analogicznego okresu roku poprzedniego.

= (zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu + amortyzacja) /

Wskazniki rentownosci

Rentownosé na poziomie zysku

operacyjnego powiekszonego o , 11,6% 11,5%
h i
amortyzacje (EBITDA) Elesiesios sl
Rent S¢ iomi ki = L a
ENTOWNOsC na poziomie zysku =zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody ogétem 7,0% 6,7%

operacyjnego (EBIT)

Rentownosé brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogétem 5,1% 5,3%
Rentownos$é netto = zysk netto okresu / przychody ogétem 3,2% 3,6%
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Rentownosé aktywow (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogdtem 1,0% 1,3%

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) = zysk netto okresu / kapitat wtasny ogdtem 2,6% 3,2%

Wartos¢ wskaznikow rentownosci w poréwnaniu do | pétrocza 2018 roku jest poréwnywalna.

Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci Metoda obliczenia 1H2019 1H2018

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia =zobowigzania i rezerwy ogétem / pasywa ogétem 62,3% 58,8%

Wskaznik zadtuzenia kapitatéow wtasnych = zobowiazania i rezerwy ogotem / kapitat wtasny ogétem 165,1% 142,6%

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = zobowigazania krétkoterminowe ogétem / pasywa ogotem 42,8% 35,9%

Wskaznik zadtuzenia

= i i H A . 0, o
dtugoterminowego zobowigzania dtugoterminowe ogétem / pasywa ogétem 19,5% 22,8%

= aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe
ogotem

= (aktywa obrotowe ogétem — zapasy) / zobowigzania
krétkoterminowe ogétem

Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,3 1,4

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,8 0,6

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wzrést o 3,5 punkty procentowe. Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 14,2 min zt,
gtéwnie w z tyt. zobowigzan leasingowych. Zobowigzania krotkoterminowe charakteryzowaty sie dodatnig dynamika
- wzrost 0 48,3% (tj. 175,2 min zt) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Pozycja, ktérej wartosc
zwiekszyta sie 0 92,8 miIn zt do poziomu 217,8 min zi, to krdotkoterminowe kredyty i pozyczki. W tym samym czasie
wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw wzrosta o 129,9 min zt do poziomu 300,2 min zt. Naleznosci PKP Cargo z tyt.
zrealizowanych dostaw lokomotyw Dragon oraz 15D wynoszg 184,78 min zt (80% ceny netto ptatne jest w 60 réwnych
ratach).

Kapitat wtasny Grupy wzrdst o 58,1 min zt (+14%) w stosunku do stanu na 30.06.2018 r.

Wskazniki efektywnosci Metoda obliczenia 1H2019 1H2018

Wskaznik rotacji zapasow = zapasy / przychody * 180 147,7 136,8

Wskaznik inkasa naleznosci = naleznosci / przychody * 180 141,5 82,1

Wskaznik sptaty zobowigzan = handlowe zobowigzania krétkoterminowe / przychody * 180 73,4 54,5

Wydtuzeniu ulegt wskaznik rotacji zapasow o nieco blisko 11 dni. Jest to efekt wzrostu wartosci zapasow, przy
jednoczesnym niewielkim wzroscie przychodow ze sprzedazy. Wskaznik inkasa naleznosci ulegt wydtuzeniu o blisko 60
dni co jest efektem przede wszystkim wzrostu wartosci naleznosci PKP Cargo opisanych w punkcie powyzej.
W przypadku zobowigzan handlowych, dynamika wzrostu wartosc istotnie przewyzszyta wzrost wartosci przychoddéw
ze sprzedazy. W efekcie wskaznik sptaty zobowigzan handlowych wydtuzyt sie o 19 dni.

Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe oraz informacje, ktore s istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez grupe

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Grupy jest stabilna. Realizacja kontraktéow, ktérych dostawy klientom pojazdéw
oczekiwane sg w IV kwartale br. oraz | kwartale 2020 generujg istotne zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. Przektada
sie to na poziom poszczegdlnych pozycji bilansu.
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Komentarz do wynikow Jednostki Dominujacej

Wartos¢ przychodow ze sprzedazy wyniosta 396,8 min zt. W pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego
jest to wzrost o0 79,3 min zt (+25%). Spétka zanotowata w | poétroczu br. zysk na poziomie 15,06 min zt podczas gdy w
analogicznym okresie roku poprzedniego wynidst on 7,3 min zt. Wartos¢ EBITDA wyniosta 44,3 min zt i byta wyzsza o
10 min zt (+29,3%). Wartos$¢ sumy bilansowej wzrosta o 205,8 min zt (+17,4%) do kwoty 1,39 mld zt. Wartos¢ ksiegowa

na jedng akcje wzrosta z 8,02 zt na dzierr 30.06.2018 roku do 8,70 zt (+8,5%).

Gtowny wptyw na wyniki Jednostki Dominujgcej miaty:

= marza brutto ze sprzedazy na poziomie 71,8 min zt (+25,5% w pordwnaniu do 1 pdtrocza 2018); w ujeciu
procentowym marza praktycznie sie nie zmienita — 18,09% w poréwnaniu z 18,02% w analogicznym okresem

roku poprzedniego;

= ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -3,5 min zt;
=  ujemny wynik na dziatalnosci finansowej -10,99 min zi.

Pozycje istotnie wptywajgce na aktywa/pasywa Spoétki nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$é lub czestotliwos$é

nie wystgpity.

400 000 22082
300 000
200 000
71807
100 000 44 266
I I 15059
O L I ——— B [—
-3504 _.10994 -6163
-100 000 =32 613
-200 000
-300 000
-325 048
-400 000
B Przychody ze sprzedazy O Koszt whasny sprzedazy
D Zysk (strata) brutto ze sprzedazy Koszty ogolnego zarzadu
B Wynik na pozostatej dz. operacyjnej B Wynik na dz.finansowej

B Podatek dochodowy
EBITDA

Biezgca sytuacja finansowa Spotki zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaznikowej. Ponizsza tabela

B Zysk (strata) netto

zawiera wartos¢ wskaznikow rentownosci wraz z odniesieniem do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wskazniki rentownosci

Rentownos$é na poziomie zysku
operacyjnego powiekszonego
0 amortyzacje (EBITDA)

Rentownosé na poziomie zysku
operacyjnego (EBIT)

Rentownos$é brutto

Rentownos¢ netto
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Metoda obliczenia 1H2019 1H2018
:r(zz\\l/cs:ondaydozgizliaelrr:fs'ci operacyjnej okresu + amortyzacja) / 11,2% 10,8 %
=zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody ogétem 8,1% 7,0%
= zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogétem 5,3% 4,0%
= zysk netto okresu / przychody ogétem 3,8% 2,3%
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Rentownos¢ aktywdow (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogétem 1,1% 0,6%
Rentowno$é kapitatéw wtasnych (ROE) = zysk netto okresu / kapitat wtasny ogétem 3,8% 2,0%

Rentownos$¢ | pofrocza br. jest wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2018. Wynika to z aktualnego
portfela produkcji oraz zaktadanej rentownosci poszczegdlnych kontraktéw.

Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci Metoda obliczenia 1H2019 1H2018

Wskaznik ogdélnego

_ . - . . o o
Jadtuzenia zobowigzania i rezerwy ogétem / pasywa ogétem 71,9% 69,5%

= zobowigzania i rezerwy ogdétem / kapitat wtasny ogétem 255,3% 228,4%
= zobowigazania krétkoterminowe ogétem / pasywa ogotem 49,8% 38,6%
= zobowigzania dtugoterminowe ogdtem / pasywa ogétem 22,0% 30,9%

= aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik zadtuzenia
kapitatéow wtasnych

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego

Wskaznik zadtuzenia
dtugoterminowego

Wskaznik ptynnosci

biezacej ogotem = o
Wskaznik ptynnosci = (aktywa obrotowe ogétem — zapasy) / zobowigzania 06 05
szybkiej krétkoterminowe ogdtem ’ !

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wzrdst o 2,3% punkty procentowe. Wartos¢ wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego
zmniejszyta sie o 8,9 punktéw procentowych (-59,8 min zt). W ujeciu wartosciowym, zadtuzenie krotkoterminowe
Spotki wzrosto o0 235,1 min zt, do kwoty 693,1 min zt:

= wzrost zadtuzenia z tyt. kredytéw i pozyczek o 50,1 min zi,

= wzrost zadtuzenia z tyt. leasingu o blisko 7,8 min zt,

= wzrost zadtuzenia z tyt. dostaw o 45 min zt,

=  wzrost zobowigzan pozostatych o 60,8 min zt (w tym 33,75 min zt dywidenda),

=  wzrost pozostatych rezerw krétkoterminowych o 15,2 min zt.

Wskazniki efektywnosci Metoda obliczenia 1H2019 1H2018

Wskaznik rotacji zapasow 140,7 159,2
Wskaznik inkasa naleznosci 135,4 97,1
Wskaznik sptaty zobowigzan 79,2 73,4

Skréceniu ulegt wskaznik rotacji zapaséw o 18 dni. Jest to efekt nizszej dynamiki wzrostu wartosci zapaséw, przy
jednoczesnym istotnym wzroscie przychoddéw ze sprzedazy. Wskaznik inkasa naleznosci ulegt wydtuzeniu o 39 dni co
jest efektem przede wszystkim wzrostu wartosci naleznosci PKP Cargo opisanych powyzej. W przypadku zobowigzan
handlowych ich wartos¢ wzrosta o 45 min zt i efekcie wskaznik sptaty zobowigzan handlowych ulegt wydtuzeniu o
niespetna 6 dni.

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej jest dobra. Osiggniete wyniki sg zblizone z
zaplanowanymi wielkoSciami przyjetym w biznes planie Spétki na 2019 rok.
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Struktura i charakterystyka Grupy oraz zmiany w strukturze

Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta (Grupa, Grupa Kapitatowa) wchodza:

=  Gliwice Property Management S.A.,

= |ntecoS.A,

= Kazpol Railway Engineering,

= NEWAG IP Management Sp. z 0.0.,

=  NEWAG Lease sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcyjna,

= NEWAG Lease sp.zo.0.,

=  Galeria Sadecka sp. z 0.0.
Konsolidacji nie podlega spdta Kazpol Railway Engineering z racji procesu jej likwidacji. Pozostate spotki z Grupy
Emitenta podlegajg konsolidacji metodg petna.

W analizowanym okresie nie zaszty zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta. Likwidacja spétki Kazpol Railway
Engineering nie zostata zakonczona.

newac

GROUP

88,66% ( )
>l INTECO S.A.
91% N KAZPOL RAILWAY
\ ENGINEERING
100% 5| NEWAG IP Management 100% J Galeria Sadecka )
\ Sp.zo.0. J l Sp. z o.0. )
100% 5| NEWAG LEASE Sp.z 0.0. 100% J GLIWICE PROPERTY
SKA ’L MANAGEMENT S.A.
100% ([ )
> NEWAG LEASE Sp. z 0.0.

Jednostka Dominujgca posiada certyfikowany system zarzgdzania jakoscig wg standardu ISO 9001:2015, ISO/TS 22163,
certyfikowany system zarzadzania srodowiskiem zgodny z normg ISO 14000 (lokalizacja w Nowym Sgczu) oraz system
zarzadzania energig ISO 50001:2011.

NEWAG IP Management sp. z 0.0. posiada certyfikowany system zarzadzania jakoscig wg standardu I1SO 9001:2015 i
ISO/TS 22163 w zakresie projektowania i rozwoju oraz proceséw specjalnych.

Inteco posiada certyfikowany system zarzgdzania jako$cig wg standardu ISO 9001:2015, ISO/TS 22163.
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Zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta
W Radzie Nadzorczej Emitenta w okresie 1 pdétrocza 2019 roku nie zaszty zmiany. Na dzien publikacji raportu w sktad
Rady Nadzorczej wchodza:

Przewodniczacy Pani Katarzyna Szwarc
Wiceprzewodniczacy Pan Piotr Chajderowski
Sekretarz Pani Agnieszka Pyszczek
Cztonek Pan Piotr Palenik
Cztonek Pani Piotr Wisniewski

Zmiany w skfadzie Komitetu Audytu
W Komitecie Audytu Emitenta w okresie 1 pdtrocza 2019 roku nie zaszty zmiany. Na dzien publikacji raportu w skfad
Komitetu wchodza:

Przewodniczacy Pan Piotr Chajderowski
Cztonek Pani Agnieszka Pyszczek
Cztonek Pan Piotr Palenik

Zmiany w Zarzadzie Emitenta
W Zarzadzie Emitenta w okresie 1 po6trocza 2019 roku nie zaszty zmiany. Na dzien sporzgdzenia raportu Zarzad Spotki
jest trzyosobowy:

Prezes Zarzadu Pan Zbigniew Konieczek
Wiceprezes Zarzadu Pan Bogdan Borek
Wiceprezes Zarzadu Pan Jézef Michalik

Przychody Grupy generowane s3 z dziatalnosci w nastepujgcych segmentach dziatalnosci operacyjne;j:

Segment | — ustugi naprawy, modernizacji taboru szynowego, oraz produkcja taboru szynowego
i systeméw sterowania (NEWAG S.A., Inteco S.A.)

Segment Il — wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi i dzierzawionymi (Gliwice Property Management
S.A., Galeria Sadecka Sp. z 0.0.)

Segment Il — dziatalnos¢ holdingdow finansowych (NEWAG IP Management Sp. z 0.0., NEWAG Lease Spdtka z 0.0. SKA,
NEWAG Lease Sp. z 0.0.).

Segmentem dominujgcym jest segment |, na ktéry sktadajg sie nastepujgce gtdwne kategorie produktow i ustug:
produkcja elektrycznych zespotéw trakcyjnych, produkcja lokomotyw elektrycznych, produkcja spalinowych zespotéw
trakcyjnych, modernizacje lokomotyw spalinowych, modernizacja elektrycznych zespotéw trakcyjnych oraz
modernizacja wagondéw osobowych.
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Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla
rozwoju Grupy Kapitatowej

ZEWNETRZNE CZYNNIKI ROZWOJU
Do najwazniejszych czynnikdéw zewnetrznych zwigzanych ze specyfikg dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej, ktérg
tworzy, zaliczy¢ mozna nastepujgce czynniki:

wysokos¢ naktadow inwestycyjnych na zakup nowego taboru lub modernizacje taboru przewidziang przez
operatorow przewozow kolejowych, jednostki samorzgdu terytorialnego, operatorow miejskich systemoéw
komunikacji tramwajowej — Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko na lata 2014-2020,

brak dtugofalowej strategii rozwoju i funkcjonowania kolei w Polsce,

rosngca praca przewozowa operatorow pasazerskich i towarowych,

wysokos¢ naktadéw inwestycyjnych prywatnych przewoznikow na zakup nowych lub modernizowanych
lokomotyw,

sita konkurentéw na rynku oraz ich aktualny portfel zaméwien (konkurencja cenowa),

rozwoj przewozow aglomeracyjnych realizowanych przez spétki zalezne jednostek samorzadu terytorialnego
w Polsce,

ograniczona podaz wykwalifikowanych pracownikéw,

regulacje prawne dotyczace dopuszczenia pojazdéw w Polsce,

struktura wiekowa taboru kolejowego w Polsce (elektrycznych zespotéw trakcyjnych oraz lokomotyw),
bariery eksportowe utrudniajgce wejscia na rynki zagraniczne (dotyczy to przede wszystkim certyfikacji
pojazddéw),

nacjonalizacja polskich podmiotéw konkurencyjnych.

éWEWNETRZNE CZYNNIKI ROZWOJU
Mocne strony Grupy to:

profesjonalizm i zaangazowanie pracownikdw techniczno-inzynieryjnych oraz kadry zarzadzajacej na
wszystkich szczeblach,

umiejetnosé pracy w zespole (w kazdym obszarze),

wtasne biuro konstrukcyjne,

stabilna sytuacja finansowa gwarantujgca realizacje przyjetej strategii,

rozpoznawalna marka,

bogate doswiadczenie produkcyjne i siegajgca XIX wieku tradycja,

szeroka oferta produktowa (pojazdy zgodne z TSI) i dywersyfikacja segmentow dziatalnosci,

bardzo dobre zaplecze techniczne i technologiczne,

certyfikowany system zarzadzania Jednostka Dominujgcg, NEWAG IP Management oraz INTECO S.A. zgodny
z miedzynarodowga normg ISO/TS 22163,

wysoka jakos$¢ produktéw i ustug,

trwate relacje z dostawcami.

Stabe strony Grupy to:

ograniczone doswiadczenie w realizacji kontraktéw eksportowych.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2019
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta

Akcjonariat Spotki wg wiedzy Spoétki opartej na przekazywanych informacjach od akcjonariuszy na dzien 20.05.2019 r.
tj. na dzien publikacji raportu za pierwszy kwartat 2019 rok oraz na dzien przekazania raportu za 1 pétrocze 2019 roku
tj. 6.09.2019 r. ksztattowat sie nastepujaco:

Liczba % eloséw na % udziat Liczba % udziat
. . Akcji/Liczba | B w kapitale | Akcji/Liczba | % gtoséw na | w kapitale
Akcjonariusz . wz ;
gtosow stan na 6.09.2019 zaktadowym | gtoséw na
6.09.2019 e 6.09.2019 20.05.2019
Jakubas Investment Sp. z 0.0. oraz 23473 741 52,16 19910 468

pozostali sygnatariusze
porozumienia z dnia 03.07.2015* **

NATIONALE NEDERLANDEN OFE** e e ey G G
T —— 7,28 7,28 3274363 7,28 7,28
I — 5,02 5,02 2259 958 5,02 5,02
AVIVA OFE** 5,00 5,00 2 250 000 5,00 5,00
I 12 13330 885 29,62 29,62
. 45.000.001 100,00 100,00

* Porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie tgczgce Pana Zbigniewa Jakubasa wraz z pod-

miotem zaleznym Jakubas Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Aktywow Niepublicznych, Pana Zbigniewa Konieczka wraz z podmiotem zaleznym Sestesso sp. z 0.0. z siedzibg

w Nowym Sgczu oraz Pana Bogdana Borka wraz z podmiotem zaleznym Immovent sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym

Saczu. Zgodnie z zawiadomieniem przekazanym do publicznej wiadomosci raportem biezgcym 23/2019 tgczny udziat

Stron Porozumienia wynosi 23 473 741 sztuk akcji reprezentujgcych 52,16 % kapitatu zaktadowego Spétki i tyle samo

gtosow, w tym:

= Pan Zbigniew Jakubas wraz z podmiotem zaleznym - Jakubas Investment Sp. z 0.0. posiada 18.568.738 sztuk akcji
stanowiacych 41,26 % kapitatu zaktadowego Spétki i tyle samo gtoséw,

= FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych posiada 3 166 712sztuk akcji stanowigcych 7,04%
kapitatu zaktadowego Spoftki i tyle samo gtosow,

= Pan Zbigniew Konieczek wraz z podmiotem zaleznym - Sestesso Sp. z 0.0. posiada 1.167.866 stanowigcych 2,6%
kapitatu zaktadowego Spofki i tyle samo gtosow,

= Pan Bogdan Borek poprzez podmiot zalezny - Immovent Sp. z 0. 0. posiada 570.425 akcji Spotki stanowigcych
1,27% kapitatu zaktadowego Spétki i tyle samo gtoséw

** Zgodnie z zawiadomieniami przestanymi przez akcjonariuszy w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Powyzsze

nie uwzglednia ewentualnego wptywu informacji o transakcjach dokonywanych w trybie art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia

MAR.

Od dnia publikacji raportu za | kwartat 2019 tj. 20.05.2019 r. do dnia publikacji niniejszego raportu Jednostka
Dominujgca otrzymata informacje o zmianach w strukturze akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji na WZ
Spotki. Zostaty one przekazane do publicznej wiadomosci raportami biezgcymi nr 21/2019, 22/2019 i 23/2019.
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Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce oparte na przekazywanych informacjach na dzien
20.05.2019 r. tj. na dzien publikacji raportu za pierwszy kwartat 2019 rok oraz na dzieh przekazania raportu za 1
potrocze 2019 roku tj. 6.09.2019 r. ksztattowat sie nastepujaco:

Stan posiadania na 6.09.2019 Stan posiadania na 20.05.2019

il akqa o wartosci nominalnej 1 akqa o wartosci nominalnej
O 25 PLN 0,25 PLN

14.430 akcji o facznej wartosci 14.430 akcji o facznej wartosci
nominalnej 3.607,50 PLN nominalnej 3.607,50 PLN

Osoba
zarzadzajaca/nadzorujaca

Pani Katarzyna Szwarc

Pan Zbigniew Konieczek

Pozostate osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadaty akcji Jednostki Dominujacej.

Powyisze dane dotyczg posiadania akcji przez osoby fizyczne wchodzace w sktad organdow
zarzgdzajacych/nadzorujgcych i nie obejmuja posiadania akcji Spotki przez inne podmioty, w tym podmioty zalezne od
0s6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych lub dziatajgce w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o
Ofercie Publicznej. Stan akcjonariatu Jednostki Dominujacej, ustalony w oparciu o zawiadomienia akcjonariuszy
ztozone w trybie art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, podano powyzej (punkt ,,Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego”).

Wedle wiedzy Jednostki Dominujgcej osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji/udziatéw
w innych podmiotach tworzgcych Grupe Kapitatowg NEWAG.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Emitent byt strong dwdch postepowan przed Ministrem Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej dotyczacych
stwierdzenia niewaznosci dwdch decyzji Wojewody Nowosadeckiego:
= decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 16 pazdziernika 1995 r. (,,Decyzja Uwtaszczeniowa 1”) dotyczacej
uwtaszczenia poprzednika prawnego Spétki prawem uzytkowania wieczystego dziatek nr 3 w obr. 94, nr 3/2
w obr. 95, nr 79 i nr 83 w obr. 63, potozonych w Nowym Saczu, wraz z wtasnoscig budynkéw i majatku
znajdujacego sie na przedmiotowych gruntach, w cze$ci odnoszgcej sie do dziatki nr 3/6 z obrebu 94,
powstatej z podziatu dziatki nr 3 (,,Nieruchomosé 1”),
= decyzji Wojewody Nowosgdeckiego z dnia 20 grudnia 1995 r. (,,Decyzja Uwtaszczeniowa 1I”) uwtaszczenia
poprzednika prawnego Spétki prawem uzytkowania wieczystego dziatek nr 4 w obr. 94, nr 3/3 w obr. 95, nr
132,nr 133, nr 134, nr 135, nr 135, nr 136, nr 137, nr 155, nr 156/2, nr 156/1 w obr. 63, potozonych w Nowym
Saczu, wraz z wiasnoscig budynkdéw i majgtku znajdujacego sie na przedmiotowych gruntach, w czesci
odnoszgcej sie do dziatki nr 156/1 z obrebu 63 (,,Nieruchomos¢ 11”).

Zdaniem wnioskodawcow, domagajgcych sie uniewaznienia Decyzji Uwtaszczeniowej | oraz Decyzji Uwtaszczeniowej
I, Nieruchomos¢ | oraz Nieruchomosé Il nie nalezaty w dacie ich wydania do Skarbu Panstwa.

W dniu 31 lipca 2013 r. Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej przychylit sie do stanowiska
whioskodawcow i wydat dwie decyzje:

= decyzje stwierdzajgcy niewaznos¢ Decyzji Uwtaszczeniowej | w czesci dotyczgcej Nieruchomosci |,

= decyzje stwierdzajgcy niewaznos¢ Decyzji Uwtaszczeniowej Il w czesci dotyczgcej Nieruchomosci ll.

W dniu 14 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wniesli do Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej wnioski
0 ponowne rozpatrzenie sprawy domagajac sie uchylenia wskazanych wyzej decyzji Ministra Transportu, Budownictwa
i Gospodarki Morskiej, stwierdzenia ich wydania z naruszeniem prawa, a takze stwierdzenia braku mozliwosci uznania
ich niewaznosci z uwagi na powstawanie nieodwracalnych skutkéw prawnych. W dniu 22 sierpnia 2013 r. réwniez
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Spoétka ztozyta do Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej wnioski o ponowne rozpatrzenie sprawy
zarzucajac wydanym decyzjom Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej naruszenie prawa.

W dniu 29 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wnieéli do Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srédmieécie w Krakowie
zawezwanie do préby ugodowej w sprawie dopuszczenia do wspotposiadania przedmiotowych nieruchomosci, ktore
nie zakonczyto sie zawarciem ugody.

Nieruchomos¢ | posiada powierzchnie 0,2764 ha i stanowi jedynie czes¢ nieruchomosci o tacznej powierzchni 17,6087
ha istotnej dla dziatalnosci Spétki, na ktdrej znajdujg sie m. in. hale produkcyjne oraz droga wewnetrzna, natomiast
Nieruchomos¢ Il posiada powierzchnig 0,0452 ha i stanowi jedynie cze$¢ nieruchomosci o facznej powierzchni 0,2731
ha istotnej dla dziatalnosci Spétki, na ktoérej znajduje sie droga wewnetrzna, przy czym fizyczne granice Nieruchomosci
I i Nieruchomosci Il nie zostaty dotychczas fizycznie ustalone i wyodrebnione.

W dniu 11.02.2015 r. Spotka otrzymata decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujgcg w mocy decyzje z dnia
31.07.2013 r. stwierdzajgcag niewaznosé Decyzji Uwtaszczeniowej | w czesci dotyczacej Nieruchomosci |, od ktoérej
Spotce przystugiwata skarga do sagdu administracyjnego w terminie 30 dni od daty doreczenia.

Zdaniem Spotki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 11.02.2015 r. oraz poprzedzajaca ja
decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaty wydane z naruszeniem prawa. Spoétka wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie w terminie ustawowym, domagajgc sie uchylenia przedmiotowych decyzji. WSA
oddalit skarge Spotki. Spdtka wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego od wyroku WSA
oddalajgcego skarge Spotki. W wydanym w dniu 20.12.2016 r. wyroku NSA uwzglednit skarge kasacyjng Spotki i uchylit
wyrok Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego z dnia 23.09.2014 r. oraz decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju z
dnia 31 stycznia 2014 r. i decyzje Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej z dnia 31.07.2013 r.
dotyczace Decyzji Uwtaszczeniowej |.

W dniu 23.02.2015 r. Spdtka otrzymata decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujaca w mocy decyzje z dnia
31.07.2013 r. stwierdzajgcq niewaznos¢ Decyzji Uwtaszczeniowej Il w czesci dotyczacej Nieruchomosci Il, od ktoérej
Spotce przystugiwata skarga do sadu administracyjnego w terminie 30 dni od daty doreczenia. Zdaniem Spotki
przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 r. oraz poprzedzajaca jg decyzja z dnia 31
lipca 2013 r. zostaty wydane z naruszeniem prawa. Spdtka wniosta skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego
w Warszawie w terminie ustawowym, domagajgc sie uchylenia przedmiotowych decyzji. W wydanym wyroku z dnia
29.07.2015 r. WSA uwzglednit skarge Spétki i uchylit decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 r. oraz
poprzedzajaca jg decyzje z dnia 31.07.2013 r. oraz orzekt, ze zaskarzona decyzja nie podlega wykonaniu do czasu
uprawomocnienia sie wyroku.

W dniu 21.09.2017 r. Naczelny Sad Administracyjny wydat wyrok w sprawie skarg kasacyjnych wnioskodawcow oraz
organu od wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 29.07.2015 r. uwzgledniajgcego
skarge Spotki na decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 r. ("Decyzja") utrzymujgcg w mocy decyzje
Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej z dnia 31.07.2013 r. stwierdzajgcg niewaznos¢ decyzji
Wojewody Nowosadeckiego z dnia 20 grudnia 1995 roku dotyczgcej uwtaszczenia poprzednika prawnego Spotki
dziatkami nr 4 w obr. 94, nr 3/3 w obr. 95, nr 132, nr 133, nr 134, nr 135, nr 135, nr 136, nr 137, nr 155, nr 156/2, nr
156/1 w obr. 63, potozonymi w Nowym Saczu, w czesci odnoszgcej sie do dziatki nr 156/1. W wydanym wyroku
Naczelny Sad Administracyjny oddalit skargi kasacyjne wnioskodawcéw i organu, co sprawia, iz zostat utrzymany w
mocy wyrok Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 29.07.2015 r., w ktérym Wojewddzki Sad
Administracyjny uwzglednit skarge administracyjng Spétki i uchylit Decyzje oraz poprzedzajaca jg decyzje Ministra
Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej z dnia 31.07.2013 r.. Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego jest
prawomocny.

Wedle wiedzy Spétki na dzien sporzadzania niniejszego raportu Minister Inwestycji i Rozwoju jest w trakcie
ponownego rozpatrywania wniosku o stwierdzenia niewaznosci Decyzji Uwtaszczeniowej | w czeSci dotyczacej
Nieruchomosci | w zwigzku z uchyleniem opisanej powyzej decyzji Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Morskiej z dnia 31.07.2013 r. oraz decyzji Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 11.02.2015 r. Rozpatrujgc ponownie
sprawe Minister Inwestycji i Rozwoju zwigzany jest wytycznymi zawartymi w wyroku NSA z dnia 20.12.2016r.

Wedle wiedzy Spétki na dzien sporzadzania niniejszego raportu Minister Inwestycji i Rozwoju jest w trakcie

ponownego rozpatrywania wniosku o stwierdzenia niewaznosci Decyzji Uwtaszczeniowej Il w czesci dotyczacej
Nieruchomosci Il w zwigzku z uchyleniem opisanej powyzej decyzji Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki
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Morskiej z dnia 31.07.2013 r. oraz decyzji Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 r. Rozpatrujac ponownie
sprawe Minister Inwestycji i Rozwoju zwigzany jest wytycznymi zawartymi w wyroku NSA z dnia 21.09.2017 r.

Poza powyzszym Emitent i jego jednostki zalezne nie sg strong innych istotnych postepowan toczacych sie przed
sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej.

Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi zawarte na innych warunkach niz rynkowe

NEWAG S.A. nie zawierat w okresie sprawozdawczym transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od Emitenta na warto$¢ znaczaca

Emitent oraz spoétki zalezne tj. Galeria Sgdecka sp. z 0.0. i NEWAG IP Management sp. z 0.0. udzielity poreczenia dla
NEWAG Lease sp. z 0.0. SKA na rzecz Banku Handlowego do kwoty 54 min zt w terminie do 31.12.2021 roku.
Poreczenia zostaty udzielone bez zaptaty ze strony NEWAG LEASE sp. z 0.0. SKA na rzecz spoétek udzielajacych
poreczenia.

Emitent udzielit poreczenia NEWAG Lease sp. z 0.0. SKA do wysokosci 15,6 min zt na rzecz Santander Leasing S.A. z
tyt. umowy leasingu w terminie do 23.11.2025 roku Poreczenie zostato udzielone bez zaptaty ze strony NEWAG LEASE
sp. z 0.0. SKA na rzecz Emitenta.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie | potrocza 2019
Najwazniejsze umowy zawarte przez Jednostke Dominujgca zawarte z klientami w | pétroczu 2019 r.:

= W dniu 16 stycznia 2019 roku konsorcjum pod nazwg "SIMETRO", w sktad ktérego wchodzi Emitent, Siemens
Mobility GmbH Austria w Wiedniu oraz Siemens Mobility EOOD w Sofii ("Konsorcjum") otrzymato od
METROPOLITEN EAD (,,Zamawiajgcy”) oSwiadczenie o skorzystaniu z prawa opcji przewidzianej umowg na
rozbudowe metra w Sofii, o ktérej Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 59/2015 (,,Umowa”).
Przedmiotem opcji jest zwiekszenie przedmiotu Umowy o dostawe przez Konsorcjum na rzecz
Zamawiajacego kolejnych 10 pojazdéw metra. Opcja weszta w zycie z dniem 1 lutego 2019 r. Szacowana
wartos$¢ prac przypadajgcych na Spétke w ramach opcji wynosi 36.182.855 BGN netto (79.421.366,73 PLN
wedtug kursu sredniego NBP na dzien 16 stycznia 2019). Emitent informowat o opcji w raporcie biezgcym nr
3/2019;

= W dniu 21 stycznia 2019 roku Emitent otrzymat od Wojewddztwa Pomorskiego oswiadczenie o skorzystaniu
z prawa opcji przewidzianej umowg, o ktdrej Spétka informowata raportem biezgcym nr 30/2018.
Przedmiotem opcji jest zwiekszenie przedmiotu Umowy o dostawe przez Spotke na rzecz Zamawiajgcego
kolejnych 4 elektrycznych zespotéw trakcyjnych. taczna wartos¢ opcji wynosi 80.000.000 zt netto. Na skutek
skorzystania z prawa opcji wartos¢ umowy ulegta zwiekszeniu do kwoty 180.000.000 zt netto. Dostawy EZT
stanowigce przedmiot opcji bedg wykonywane przez Spétke wedtug ustalonego przez strony harmonogramu,
nie pozniej jednak niz do 30 wrzesnia 2020 r. (raport biezgcy 4/2019);

= W dniu 28 lutego 2019 roku Emitent zawart umowe z Lotos Kolej sp. z 0.0. Zgodnie z Umowg spdtka zalezna
od Emitenta — NEWAG Lease sp. z 0.0. S.K.A. sprzeda Lotos Kolej sp. z 0.0. lub podmiotowi finansujagcemu
wskazanemu przez Lotos Kolej pie¢ lokomotyw elektrycznych produkcji Emitenta, w tym dwie lokomotywy
czteroosiowe ,Griffin” oraz trzy lokomotywy szeScioosiowe , Dragon 2”. Przedmiotem umowy jest ponadto
Swiadczenie przez Spotke na rzecz Zamawiajgcego ustug serwisowych przez okres siedmiu lat. Sprzedaz
lokomotyw bedzie nastepowata wedtug uzgodnionego harmonogramu, w okresie luty — maj 2019 roku. Wraz
z nabyciem Lokomotyw Zamawiajgcy uzyska gwarancje jakosci na okres 24 miesieczny z zastrzezeniem
dtuzszego okresu gwarancji dla poszczegdlnych komponentow okreslonych w Umowie. Szacunkowa wartos¢
Umowy wynosi 80 143 800 zt netto, na co sktada sie tgczna cena sprzedazy Lokomotyw w wysokosci 69 870
000 zt netto ptatna po sprzedazy Lokomotyw oraz szacunkowe wynagrodzenie za $wiadczenie ustug

14 /18



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALtOWE) NEWAG ZA | POtROCZE 2019

serwisowych w wysokosci 10 273 800 zt netto rozliczane proporcjonalnie do s$wiadczenia ustug serwisowych
(raport biezgcy 6/2019);

= W dniu 6 maja 2019 roku Jednostka Dominujgca zawarfa umowe z Laude Smart Intermodal Spétka Akcyjna z
siedzibg w Toruniu. Przedmiotem Umowy jest dostawa przez Emitenta czterech lokomotyw elektrycznych
wraz ze $wiadczeniami dodatkowymi. Dostawy lokomotyw zostang wykonywane w roku 2020 roku zgodnie z
uzgodnionym przez strony harmonogramem. Wartos¢ Umowy wynosi 60,4 min zt netto (raport biezacy nr
12/2019).

= W dniu 10 maja 2019 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowe z FERROVIE DEL SUD EST E SERVIZI
AUTOMORBILISTICI s.r.l. z siedzibg w Bari we Wtoszech, drugg umowe wykonawczg okreslajgca szczegdtowe
warunki wykonania zamdwienia, o ktérym Spédtka informowata w raporcie biezagcym nr 35/2018. Umowa
wykonawcza zostata zawarta na podstawie umowy ramowej, o ktérej Spotka informowata raportem biezgcym
nr 65/2015. Zawarta umowa wykonawcza okresla szczegétowe warunki wykonania zamdwienia tj. szesciu
elektrycznych zespotdw trakcyjnych. Wartos¢ umowy wykonawczej wynosi 24,21 min EUR netto (co stanowi
104,05 min PLN netto wedtug sredniego kursu NBP na dzier zawarcia umowy (raport biezgcy nr 16/2019).

Ponadto od poczatku biezgcego roku spotki Grupy Kapitatowej zawarty szereg umow dot. ustug modernizacji i napraw
taboru kolejowego. Najwazniejsze zostaty wymienione ponizej:

=  obstuga techniczna poziomu P4 elektrycznych zespotéw trakcyjnych 31WE,

= naprawy awaryjne i powypadkowe elektrycznych zespotow trakcyjnych,

=  modernizacje lokomotyw 6Dg oraz 15D

=  inne ustugi.
taczna wartos¢ wspomnianych umoéw to kwota 80,6 min zi.

Umowy kredytowe / finansowe

W dniu 27 marca 2019 r. Emitent oraz Santander Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zawarty aneks
do umowy kredytowej, o ktérej Spétka informowata raportem biezgcym nr 8/2018, 4/2017 i 14/2016. Przedmiotem
aneksu do Umowy jest przedtuzenie obowigzywania i zwiekszenie do kwoty 230.000.000 zt tacznego limitu linii
kredytowej, zapewniajgce kredytowanie na potrzeby biezacej dziatalnosci oraz dostepnos¢ gwarancji bankowych
niezbednych do zabezpieczenia zobowigzan kontraktowych. W ramach przyznanej linii kredytowej Emitent moze
korzysta¢ z nastepujacych produktéw bankowych: 1) Kredytu w Rachunku Biezgcym, ktdry w czasie obowigzywania
Umowy nie przekroczy kwoty 70.000.000 PLN, z terminem ostatecznej sptaty ustalonym na dzier 31.03.2020, 2)
zlecania Bankowi udzielania gwarancji bankowych z tacznym limitem 230.000.000 PLN obowigzujagcym do dnia
31.07.2019 oraz tacznym limitem 215.000.000 PLN obowigzujgcym od 1.08.2019 do 31.03.2020. Oprocentowanie
Kredytu, optaty z tytutu udzielanych gwarancji oraz prowizje z tytutu aneksu ustalono na warunkach rynkowych (raport
biezgcy 8/2019).

W dniu 13 czerwca 2019 roku spoétka zalezna Emitenta — NEWAG Lease sp. z 0.0. SKA, zawarta aneks do umowy
kredytowej zawartej z Bankiem Handlowym w dniu 30 czerwca 2017 roku, na mocy ktérego przyznany limit kredytu
wynosi 45 min zt do dnia 5.06.2020; 42,5 min od dnia 6.06.2020 do dnia 4.09.2020, 40 min zt od dnia 5.09.2020 do
dnia 4.12.2020, 37,5 min zt od dnia 5.12.2020 do dnia 5.03.2021, 35 mIn zt od dnia 6.03.2021 do dnia 4.06.2021.

Zatrudnienie. Na koniec analizowanego okresu zatrudnienie w Jednostce Dominujgcej wyniosto 1443 oséb w
porownaniu z 1482 na dzien 31.12.2018r.

Najwazniejsze wydarzenia.

W | p6troczu 2019 roku Jednostka Dominujaca kontynuowata realizacje kontraktu na modernizacje lokomotyw 15D
dla PKP Cargo S.A. W tym okresie przekazanych zostato 20 zmodernizowanych lokomotyw. Przekazany réwniez zostat
jeden elektryczny zespodt trakcyjny 45WE dla Wojewddztwa Pomorskiego. Zakonczone zostaty dostawy pojazdéw
metra do Sofii (z zamdwienia podstawowego obejmujgcego 20 jednostek). NEWAG Lease dostarczyt Lotos Kolej sp. z
0.0. dwie lokomotywy elektryczne Griffin, ktére w roku 2018 wynajmowane byty przez PKP Intercity S.A. oraz 3
lokomotywy Dragon.
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% W dniu 8 marca 2019 roku, Jednostka Dominujgca otrzymata decyzje administracyjna
= wydang przez Krakowski Park Technologiczny sp. z o.0. zsiedzibg w Krakowie
(,Zarzadzajacy Strefa”) dziatajacq w imieniu Ministra Przedsiebiorczosci i Technologii
(,Decyzja”). Decyzje wydano na podstawie art. 13 ust. 1 oraz art. 15 ustawy z dnia 10 maja
2018 r. o wspieraniu nowych inwestycji (Dz. U. z 2018 r. poz. 1162), w zwigzku z § 3, § 4,
§ 7§ 8 ust. 7 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 28 sierpnia 2018 r. w sprawie pomocy
publicznej udzielanej niektérym przedsiebiorcom na realizacje nowych inwestycji (Dz. U.
z 2018 r., poz. 1713). Przedmiotem Decyzji jest udzielenie Spétce wsparcia w postaci
prawa do zwolnienia od podatku dochodowego w wysokosci do 35 % kosztéw kwalifikowanych inwestycji polegajacej
na zwiekszeniu zdolnosci produkcyjnych istniejgcego przedsiebiorstwa, w zakresie produkcji i sprzedazy lokomotyw,
elektrycznych spalinowych zespotéw trakcyjnych, wagondéw osobowych, tramwajow oraz ustug zwigzanych z
dokonywaniem modernizacji oraz remontow lokomotyw, zespotow trakcyjnych i wagondéw, w gminie Miasto Nowy
Sgcz, w terminie do 31 marca 2022 r., poprzez zakup nieruchomosci z halg produkcyjng, rozbudowe/modernizacje
istniejgcych budynkdéw, zakup maszyn i urzadzen oraz rozbudowe/modernizacje istniejgcych linii produkcyjnych
(,Inwestycja”). Decyzja obowigzuje przez 12 lat, co oznacza, ze Spétka moze korzystac ze zwolnienia podatkowego do
jego petnego wykorzystania, nie dtuzej jednak niz przez okres 12 lat. W celu skorzystania ze zwolnienia podatkowego
Spotka jest zobowigzana do spetnienia warunkéw okredlonych szczegétowo w Decyzji, w tym poniesienia kosztéow
kwalifikowanych w zadeklarowanej minimalnej wysokosci oraz zwiekszenia i utrzymania poziomu zatrudnienia.
Minimalna wartos¢ kosztow kwalifikowanych zadeklarowanych przez Spotke wynosi 80.398.000 zt, a maksymalna
wartos¢ kosztéw kwalifikowanych wynosi 104.517.000 zt. Inwestycja jest finansowana ze srodkow wtasnych oraz w
odniesieniu do niektérych z nabywanych maszyn i urzgdzen — w formie leasingu finansowego (raport biezacy 7/2019).
Wartos¢ naktaddw inwestycyjnych Emitenta w | kwartale 2019 wyniosta 11,2 min zt.

W marcu 2019 roku Emitent otrzymat z odznake honorowg ,Za zastugi dla wynalazczosci” przyznang
przez Prezesa Rady Ministra w trakcie 12 edycji miedzynarodowej konferencji ,Innowacyjnosc i
kreatywnos¢ w gospodarce”.

W maju 2019 roku wyprodukowany przez Emitenta dla Ferrovie Del Sud, tréjcztonowy Impuls 2 otrzymat zezwolenie
ktore umozliwia eksploatacje pojazdu na wszystkich zelektryfikowanych liniach RFI oraz liniach FSE we Wtoszech.

Zdarzenia po 30.06.2019 r. mogace mie¢ wptyw na wyniki finansowe oraz
inne zdarzenia

Gtéwne zdarzenia, ktére miaty miejsce po 30.06.2019 roku zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019.

Wskazanie czynnikow, ktdre w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu oraz opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z
pozostatymi szeScioma miesigcami roku obrotowego.

Podstawowe ryzyka, a takze cele i zasady zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej Emitenta nie zmienity sie w
stosunku do opublikowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy NEWAG za
2018 rok z dnia 17 kwietnia 2019 roku.

Stopy procentowe

Spétka narazona jest na ryzyko stép procentowych w zwigzku z korzystaniem z kredytéw w bankowych
oprocentowanych oraz pozyczek wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spétka nie posiada pozycji zabezpieczajacych przed ryzykiem stdop procentowych.
Nalezy zwréci¢ uwage, ze podstawowe stopy procentowe NBP pozostajg niezmienne od marca 2015 roku. Rada
Polityki Pienieznej w komunikacie z dnia 3 lipca 2019 roku wskazata, ze obecny poziom stdp procentowych sprzyja
utrzymaniu polskiej gospodarki na $cieice zrownowazonego wzrostu oraz pozwala zachowaé réwnowage
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makroekonomiczng. Zdaniem szerokiego grona ekonomistéw, mozna sie spodziewa¢ utrzymywania stop
procentowych bez zmian co najmniej do korica 2020 roku.

Ryzyko kursowe

W konsekwencji realizacji zarowno eksportu jak i importu Spotka jest naturalnie narazona na ryzyko kurséw
walutowych. W okresie | pétrocza Grupa nie stosowata zabezpieczen kurséw. Na dzien bilansowy naleznosci walutowe
Grupy wynoszg 352,7 tys. EUR oraz 23,38 min BGN. Zobowigzania walutowe na koniec okresu, dla najwiekszych pozycji
wynoszg odpowiednio:

EUR 13.599.251

GBP 2.476

usD 34.604
Ryzyko kredytowe

Naleznosci Grupy z tyt. dostaw i ustug wynoszg na dzien bilansowy 300,16 min zt.

Ryzyko utraty ptynnosci

Na dzien bilansowy tj. 30.06.2018 Grupa posiada nastepujgce zobowigzania:
= ztytutu kredytéw i pozyczek w kwocie 236,56 min zf,
= ztytutu leasingu w kwocie 144,77 min zt,
= ztytutu dostaw robdt i ustug oraz pozostate 337,05 min zt.

Ksztattowanie sie cen materiatow i komponentow

Ceny strategicznych materiatow i komponentow nie bedg miaty istotnego wptywu na wyniki Grupy, gdyz wszystkie
realizowane obecnie kontrakty majg zagwarantowane dostawy w oparciu o zawarte umowy w cenach statych.
Zawirowania handlowe na linii USA — Unia Europejska i USA — Chiny moga wptynac¢ na nowo zawierane kontrakty
dostaw przy czym w zwigzku z dynamiczng polityka USA, nie jest mozliwe przewidzenie realnych skutkéw.

Ryzyko prowadzenia postepowan kontrolnych.

Wobec spétek z Grupy moga by¢ prowadzone réznego rodzaju kontrole, w szczegdlnosci z zakresu podatkowego.
Prowadzenie tego rodzaju kontroli moze wymagac znacznego zaangazowania kontrolowanych spoétek z Grupy, a
ponadto kontrola moze zakonczy¢ sie wydanie decyzji powodujgcych okreslone skutki finansowe dla spétek z Grupy.
Nawet w razie bezprawnosci takich decyzji, ich uchylenie moze wymagac wszczecia przez spotke postepowania
sgdowo-administracyjnego, a na czas trwania tego postepowania spoétka z Grupy moze by¢ zobowigzana do zaptaty
kwoty okreslonej w decyzji lub wniesienia zabezpieczenia.

Przyktadem materializacji powyzszego ryzyka jest postepowanie kontrolne prowadzone wobec Emitenta przez
Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie (,UCS”) w zakresie podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego za rok 2014 i podatku od towardw i ustug za okres
ostatniego kwartatu 2014 roku zakoriczone wydaniem w dniu 28 lutego 2019 roku decyzji administracyjnej, w ktorej
UCS okreslit wysokos$¢ zobowigzania podatkowego z tytutu podatku dochodowego za rok 2014 na kwote o 1 714 066
zt wyzszg od kwoty podatku zadeklarowanego i zaptaconego przez Emitenta. UCS uzasadnit wydang decyzjg podajac,
iz rzekomo poniesione przez Emitenta koszty optaty licencyjnych z tytutu korzystania z know-how i znaku towarowego
oraz koszty doradztwa prawnego i podatkowego nie sg kosztami uzyskania przychodu w rozumieniu art. 15 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnym (,,Ustawa”). W ocenie Emitenta wydana decyzja jest oczywiscie bezzasadna,
a stanowisko UCS jest sprzeczne z przepisami prawa powszechnie obowigzujgcego. Emitent wnidst odwotanie od
decyzji, ktére zostato przez UCS uznane za czeSciowo zasadne (wysoko$¢ zobowigzania podatkowego z
uwzglednieniem stanowiska UCS w odpowiedzi na odwotanie wynosi 1 037 866 zt) i przekazane do rozpoznania
organowi Il instancji. Po rozpoznaniu odwotania Organ Il Instancji uchylit w/w decyzje UCS i przekazat sprawe UCS
do ponownego rozpoznania. W zakresie podatku od towardéw i ustug UCS stwierdzit prawidtowos¢ rozliczern Emitenta.

Rynek zakupéw taboru kolejowego.

W segmencie elektrycznych zespotéw trakcyjnych zgodnie z przewidywaniami w 2019 roku ogtoszono ponownie trzy
postepowania na dostawe taboru uniewaznione w roku poprzednim. Byly to postepowania wojewddztw
podkarpackiego, matopolskiego i lubelskiego. W pierwszym z nich zwyciezyt NEWAG, drugie nadal pozostaje
nierozstrzygniete, a trzecie jest na etapie sktadania ofert. W segmencie spalinowych zespotéw trakcyjnych
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rozstrzygnieto postepowanie na dostawe 4 spalinowych zespotéw trakcyjnych dla Kolei Wielkopolskich, w ktérym
réowniez oferta Emitenta uznana zostata za najkorzystniejsza — podpisanie umowy planowane jest we wrzesniu br.

Grupa wedtug swojej najlepszej wiedzy przewiduje w drugiej potowie 2019:

= W segmencie elektrycznych zespotdw trakcyjnych ogtoszenie postepowan przez Koleje Dolnoslgskie oraz PKP
SKM w Tréjmiescie. NEWAG bierze takze udziat w dialogu technicznym organizowanym przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju na zaprojektowanie idostawe nowych EZT do obstugi Centralnego Portu
Komunikacyjnego.

= W segmencie spalinowych zespotéw trakcyjnych spodziewane jest ponowne ogtoszenie postepowania przez
Koleje Dolnoslgskie

= W segmencie wagonow osobowych, gdzie gtdwnym Zamawiajacym jest PKP Intercity S.A. NEWAG bedzie
analizowat wszystkie postepowania i selektywnie je wybierat kierujac sie potencjatem marzy i wymaganych
zasobdéw do zaangazowania.

= W segmencie lokomotyw spalinowych planuje sie pozyska¢ kilka zamdéwieA na modernizacje lokomotyw
spalinowych SM42 i SM48 z rynku przewoznikdéw prywatnych. Obecnie w trakcie realizacji jest bardzo duzy
kontrakt na modernizacje 60 lokomotyw SM48 dla PKP Cargo.

= W segmencie lokomotyw elektrycznych kontynuowane bedg rozmowy z kilkoma przewoznikami towarowymi
zainteresowanymi zakupem lokomotyw cztero i szescioosiowych oraz udziat w przetargach ogtaszanych przez
przewoznikéw, ktérzy uzyskali dofinansowanie w ramach konkursu CUPT nr POIi$.3.2/1/16 dla dziatania 3.2
- Rozwdj transportu morskiego, srodlgdowych drég wodnych i potgczen multimodalnych. W wyniku jednego
z tych postepowan zostata podpisana umowa pomiedzy NEWAG a firmg Laude na dostawe 4 lokomotyw
Dragon. Oczekujemy obecnie na rozstrzygniecie postepowania ogtoszonego przez firme Silva na dostawe
dwodch lokomotyw czteroosiowych, a takze na ponowne ogtoszenie postepowania przez Lotos Kolej na
dostawe jednej lokomotywy. Ponadto w trakcie jest przetarg ogtoszony przez Pol-MiedzZ Trans, réwniez na
dostawe jednej lokomotywy. W drugiej potowie br. rozpocznie sie takze realizacja dostaw nowych lokomotyw
Griffin dla PKP Intercity. W trakcie procedowania jest takze duze postepowanie PKP Cargo na dostawe 31
lokomotyw elektrycznych, gdzie oczekujemy decyzji przewoznika w Il kwartale br.

Z uwagi na przedtuzajaca sie procedure odwotawczo-skargowg, trwajacg juz ponad 4 lata, postepowanie o udzielenie
zamowienia publicznego prowadzonego przez Region Sycylii na dostawe 5 czterocztonowych elektrycznych zespotéw
trakcyjnych, w ktéorym NEWAG bierze udziat, nadal pozostaje nierozstrzygniete. Po otrzymaniu zezwolenia na
dopuszczenie do eksploatacji dla EZT IMPULS 2 na wtoskiej sieci kolejowe]j Spdtka zamierza poszerzaé swojg obecnos¢
na wtoskim rynku. Stale monitorowany jest rynek waskotorowych spalinowych zespotéw trakcyjnych (950 mm), gdzie
NEWAG moze zaoferowac pojazd Vulcano. NEWAG bierze takze udziat w dwdch postepowaniach na dostawy
spalinowych zespotéw trakcyjnych do Czech. Pierwsze z nich, na dostawe 10 pojazdow jest na etapie negocjacji
ztozonej oferty, drugie, ktérego przedmiotem jest zawarcie umowy ramowej na dostawe do 60 pojazddw jest na etapie
analizy ztozonych ofert.

Nowy Sacz, dnia 6 wrzesnia 2019 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Zbigniew Konieczek PrezesZarzadu e
Bogdan Borek Wiceprezes Zarzadu e
Jozef Michalik Wiceprezes Zarzadu e
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