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SCO-PAK S.A. w restrukturyzacji

1 Informacje o Spoéice

SCO-PAK S.A. w restrukturyzacji (Spotka) zostata utworzona w dniu 9 marca 1997 roku. Spéika
zostata powolana na czas nieokreslony. W dniu 29 lipca 2016 roku postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st Warszawy w Warszawie otwarto postgpowanie sanacyjne Spétki. Siedziba
Spotki znajduje si¢ w Warszawie, ul Prosta 28.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:
— Produkcja masy wldknistej, papieru i tektury,
— Produkcja wyrobéw z papieru i tektury,
— Duzialalno$¢ zwiazana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadéw; odzysk
SUrOWCOW.

Spotka zostata wpisana w dniu 6 pazdziernika 2010 roku do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000367265.

W dniu 27 sierpnia 2010 roku na podstawie Uchwaly Nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw Spodlka zostala przeksztalcona ze spétki z ograniczona odpowiedzialno$cig w spotke
akcyjna (Akt notatialny z dnia 27 sierpnia 2010 roku, Rep A nr 11047/2010).

Spotka posiada numer NIP 5631588270 nadany w dniu 21 lutego 1997 roku oraz symbol REGON
110150964 nadany w dniu 4 listopada 2010 roku. W dniu 24 kwietnia 2004 roku Spétka zostata
zarejestrowana jako podatnik VAT UE.

Kapital podstawowy Spélki na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2016 roku,
wynosit 11 838 tysiecy ztotych. Kapital wlasny Spoétki na ten dzied wynosit -16 765 tysiecy ztotych.
Zgodnie z nota 11 dodatkowych informacji i objasniet do sprawozdania finansowego na dzied

31 grudnia 2016 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spoltki byla nastgpujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji akcji podstawowym
PRESCOTT S.A. w restrukturyzacji 2422 000 4 844 000 51,58%
Pozostali 3496 750 6 993 500 48,42%
Razem 5918 750 11 837 500 100%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzied 28 kwietnia 2017 roku w okresie od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania sprawozdania
finansowego nie wystapily zmiany wiascicieli Spotki.

Na dzien bilansowy poza wickszo$ciowym akcjonariuszem, nie ujawnili si¢ mniejszosciowi
akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Akcje nalezace do PRESCOTT S.A. w restrukturyzacii z siedziba w Chelmie sa zabezpieczone
prawem zastawu tytulem poreczenia splaty kredytéw, pozyczek, faktoringdw oraz obligacji serii H.

Na dzien 28 kwietnia 2017 roku w Spolce funkcjonowal, w zwiazku z postgpowaniem sanacyjnym,

Zarzadca w osobie Pani Katarzyny Hauzy.
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W sktad Zarzadu Spétki na dzien 28 kwietnie 2017 roku (dzied podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Grzegorz Pleskot — Prezes Zarzadu,
— Maciej Pleskot — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 28 kwietnia 2017 roku (data wydania niniejszego raportu)
sktad Zarzadu Spolki nie zmienit sie.

W dniu 29 lipca 2016 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy otworzyl postgpowanie sanacyjne
Spotki i ustanowit Zarzadce w osobie Pani Katarzyny Hauzy, ktéra obecnie jest Kierownikiem
Jednostki.

Ponadto, w Krajowym Rejestrze Sadowym nie zostaly jeszcze odzwierciedlone zmiany w skladzie
Zarzadu Spolki, ktére miaty miejsce w 2014 roku. Zmiany w Rady Nadzorczej, ktére zostaly
opisane w punkcie 2.1 sprawozdania z dziatalnosci SCO-PAK S.A. w restrukturyzacji za 2016 rok,
réwniez nie zostaly odzwierciedlone w Krajowym Rejestrze Sadowym na dzien wydania
niniejszego raportu.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (poprzedni
rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu, w imieniu ktérej dziatata biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wyrazil opini¢
z objasnieniem, ktére dotyczyto niepewnosci w odniesieniu do kontynuowania dziatalnosci przez

Spotke.

Sprawozdanie finansowe Spo6tki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2016 roku.

Akcjonariusze Spotki podjeli uchwale, ze strata netto za 2015 rok w kwocie 388 tysiccy ztotych
zostanie pokryta z zyskéw w latach przysztych.

Na dzieq wyrazenia niniejszego raportu ztozenie sprawozdan finansowych Spotki za lata 2014 i
2015 nie zostalo ujawnione we wlasciwym rejestrze sadowym.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 4055 na liste¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow

w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. badaniem

sprawozdania finansowego Spotki kierowata biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,
nr ewidencyjny 5014.
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Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana w dniu 27
kwietnia 2017 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spo6tki za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku przez Rad¢ Nadzorcza. Sprawozdania finansowe bylo
przez nas badane na podstawie umowy zawartej w dniu 1 sierpnia 2016 roku z Zarzadca Spoiki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno przekazuje sytuacje
majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spo6tki zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) 1 przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot

1 ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak
réwniez oceng ogolnej prezentacii sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob
whioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkéw, w zwigzku
z czym moga wystapi¢ réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilto przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na sprawozdanie finansowe, do ktérego zbadania
zostali$my zaangazowani.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku
bylo przeprowadzane od 20 marca 2017 roku do 28 kwietnia 2017 roku, w tym w siedzibie Spo6tki
od 20 marca 2017 roku do 31 marca 2017 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci
Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu

komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
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bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 roku poz. 1000 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzadca Spolki przekazal nam datowane na 28 kwietnia 2017 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci badanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywacé istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkowa Spotki i wymagalyby ujecia w badanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzadca Spétki potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za podpisane
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty z wyjatkiem kwestii

opisanych ponizej.

W zwiazku z wezesnym etapem na jakim znajduje si¢ postgpowanie restrukturyzacyjne, nie byliSmy
w stanie zebra¢ wystarczajacych dowodéw pozwalajacych nam okresli¢ prawdopodobiefistwo
zawarcia uktadu, ktérego brak niesie za sobg znaczace ryzyko upadtosci. Ponadto, do dnia wydania
niniejszego raportu Spotka nie dostarczyta nam bedacych podstaws testu na utrate warto$ci
aktywow trwalych operatéw szacunkowych, ktére moglyby uzasadni¢ warto$¢ majatku trwatego
prezentowanego w sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody nie dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Symfonia

w siedzibie Spo6tki. Spétka posiada aktualng dokumentacig, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy

o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spétki jest
dostosowana do specyfiki jej dziatalno$ci.

Zatwierdzone salda koncowe na 31 grudnia 2015 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2016 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, do zbadania ktérego nas zaangazowano, a
dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz badanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksicgowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdan finansowych.
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8 Bilans

31.12.2015
AKTYWA (w tys. zl) 31.12.2016 (przeksztatcone)
A. AKTYWA TRWALE 93 140 102 818
1. Wartosci niematerialne i prawne 70 106
2. Rzeczowe aktywa trwate 92 095 100 267
3. Naleznosci diugoterminowe - 410
4. Inwestycje dtugoterminowe - -
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 974 2035
B. AKTYWA OBROTOWE 20 967 41 663
1. Zapasy 11 270 20 110
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 9 445 21 485
3. Inwestycje krotkoterminowe 199 24
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 53 44
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY - -
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 3472 3472
AKTYWA RAZEM: 117 579 147 953

31.12.2015
PASYWA (w tys. zt) 31.12.2016 (przeksztatcone)
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY (16 765) 25 098
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 134 344 122 855
1. Rezerwy na zobowigzania 6 042 4 658
2. Zobowigzania dtugoterminowe - 65 063
3. Zobowigzania krétkoterminowe 124 993 49 000
4. Rozliczenia miedzyokresowe 3308 4135
PASYWA RAZEM: 117 579 147 953

Bilans okresu poréwnawczego zostal przeksztalcony w zakresie sposobu prezentacji akcji wlasnych, zmiana wynika z

nowelizacji ustawy o rachunkowosci.

9 Rachunek zyskow i strat
PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zt) 2016 2015
1. Przychody netto ze sprzedazy 60 976 61 661
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 66 192 52 381
3. Zysk (strata) ze sprzedazy (5 216) 9279
4. Pozostate przychody operacyjne 1064 1142
5. Pozostate koszty operacyjne 24 274 1210
6. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (28 426) 9212
7. Przychody finansowe 299 3
8. Koszty finansowe 11 743 9 045
9. Zysk (strata) brutto (39 869) 170
10. Podatek dochodowy 1994 558
11. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty) - -
12. Zysk (strata) netto (41 863) (388)
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10 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spotki jest przedstawiona w sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku, do ktérego zbadania zostaliémy zaangazowani.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memorialu i wspéimiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

W zwigzku z odstapieniem od wyrazenia opinii z badania sprawozdania finansowego za
bezprzedmiotowe uznalismy kalkulowanie wskaznikéw charakteryzujacych dziatalnosé Spolki.

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W punkcie 8 wprowadzenia oraz w nocie I'V.5 informacji dodatkowych do sprawozdania
finansowego za rok zakofczony 31 grudnia 2016 roku Zarzadca ujawnil, ze wystgpuje niepewnosé
dotyczaca mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke. Zarzadcea przedstawil rowniez
planowane i podjete dziatania majace na celu wyeliminowanie zagrozen dla mozliwosci
kontynuowania przez Spétke dziatalnodci. Zarzadca jest przekonany, ze dzialania te zostana
uwieniczone powodzeniem. Niepewno$¢ jednak istnieje.

Przebieg postepowania sanacyjnego wymaga przygotowania planu restrukturyzacyjnego, ktory
zostal sporzadzony przez Zarzadce w pazdzierniku 2016 roku. Nastepnie, w marcu 2017 roku
zostal sporzadzony zmodyfikowany plan restrukturyzacyjny uwzgledniajacy uwagi zgloszone przez
Rade¢ Wierzycieli. Na dziefi wydania niniejszej opinii plan restrukturyzacyjny nie zostal
zatwierdzony przez Sedziego Komisarza. W zwigzku z wezesnym etapem na jakim znajduje si¢
postgpowanie restrukturyzacyjne, nie jesteSmy w stanie okresli¢ prawdopodobiefistwa zawarcia
uktadu, ktérego brak niesie za sobg znaczace ryzyko upadtosci.

Ponadto w zwiazku z sytuacja opisang powyzej istnieje niepewnos$é, czy i w jakim stopniu wartos¢
rzeczowych aktywow trwalych w kwocie 92 095 tysiccy ztotych, stanowiacych istotna czesc
majatku Spoltki, przyniesie w przysztosci zakladane wezesniej korzysci ekonomiczne, a co za tym
idzie w jakim stopniu i w jaki sposéb zostanie odzyskana prezentowana warto$¢ sktadnikdw
rzeczowego majatku trwalego.

13 Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

W zwiazku z odstapieniem od wyrazenia opinii z badania sprawozdania finansowego za
bezprzedmiotowe uznali§my rozpatrywanie sprawozdania z dziatalnosci jednostki.
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14 Przestrzeganie przepiséow prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzadca potwierdzil, ze zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spétka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby
w sposob istotny wplynaé na sprawozdanie finansowe, do ktérego zbadania zostalismy
zaangazowani.

Niniejszy raport zawiera 8 stron.

Elzbieta GrzesSkowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 28 kwietnia 2017 roku.
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