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1. INFORMACJE PODSTAWOWE DOTYCZACE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD
GRUPY KAPITALOWEJ

Niniejsze sprawozdanie obejmuje dziatalno$¢ podmiotéw wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, w ktorej
spotka dominujacg w rozumieniu art. 4 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 3 ust. 1 pkt. 37 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci jest American Heart of Poland Spétka Akcyjna (dalej: ,,Grupa
Kapitalowa American Heart of Poland Spétki Akcyjnej”, ,,Grupa Kapitalowa AHP” lub ,,Grupa”). Podmioty
nalezace do Grupy Kapitatowej AHP to przede wszystkim podmioty prowadzace dziatalno$¢ lecznicza w zakresie
kardiologii, kardiologii inwazyjnej, chirurgii naczyn oraz kardiochirurgii (podmioty lecznicze). Ponadto, w sktad
Grupy Kapitatowej AHP wchodza podmioty prowadzace inng dziatalno$¢ ustugowa, w tym uzdrowiskowsa oraz
dziatalno$¢ inwestycyjng. Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej AHP oraz posiadany przez
American Heart of Poland Spotke Akcyjna (dalej: ,,AHP” lub ,,Spétka”) udziat w kapitale, wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2018 roku zamieszczony zostat ponizej:

Podmioty Grupy Kapitalowej American Heart of Poland S.A., w ktorych kontrola sprawowana jest bezposrednio:

Nazwa jednostki N . . L. . , .. .
. Siedziba Przedmiot dzialalno$ci Udzial bezposredni jednostki
kontrolowanej/ dominuiacei w:
wspolzaleznej/ ominujgcej w:
stowarzyszonej
kapitale liczbie gloséw
podstawowym
Zalezne
AHP Aktywa Katowice, Pozostata dziatalnosé 100,00% 100,00%
Sp. Z 0.0. ul. Czajek 41 wspomagajaca prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej
Centrum Zdrowego Serca Katowice, Praktyka lekarska 100,00% 100,00%
»TELCOR” sp. z 0.0. ul. Labedzia 10
Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe Ustron, Lecznictwo Uzdrowiskowe 98,8% 98,8%
LUSTRON” S.A. ul. Sanatoryjna 1
Nafis S.A. Poznan, Dziatalno$¢ medyczna 81,05% 81,05%
ul. Murna 3a/2 w zakresie szpitalnictwa
Centrum Kardiologii sp. z 0.0.** Jozetow, Dziatalno$¢ medyczna 59,59% 59,59%
ul. Nadwislanska 37 w zakresie szpitalnictwa
I-kar sp. z 0.0.* Poznan, Dziatalno$¢ medyczna 70% 70%
ul. $w. Wawrzynca 1¢/38 w zakresie szpitalnictwa
Podlaskie Centrum Sercowo — Augustow, Dziatalno$¢ medyczna 100% 100%
Naczyniowe sp. z 0.0. ul. Marii Konopnickiej 11 w zakresie szpitalnictwa
Stowarzyszone
Intercard sp. z 0.0. Krakow, Dziatalno$¢ medyczna 42,50% 42,50%

ul. Miechowska 5b/4

w zakresie szpitalnictwa

* Dane jednostek objeto konsolidacjq za okres od daty objecia kontroli przez AHP S.A.

** Jlos¢ glosow AHP S.A. posiadanych bezposrednio. Posrednio liczba glosow osob kontrolowanych posrednio
przez podmioty zalezne i stowarzyszone AHP S.A. przekracza 80%.

Podmioty Grupy Kapitalowej American Heart of Poland S.A., w ktérych kontrola na dzien bilansowy sprawowana

byta posrednio:
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Nazwa spolki zaleznej Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalnosci Udzial bezposredni
kontrolowanej jednostek zaleznych w:

posrednio . I
kapitale liczbie

podstawowym = glosow

Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowy Instytut Ustron, Dzialalno$¢ fizjoterapeutyczna 100,00% 100,00%
Uzdrowiskowe ,,Ustron” S.A. Zdrowia ,,Ustrof” sp. z 0.0.. ul. Sanatoryjna 1

Nafis S.A. Centrum Kardiologii Jozefow, Dzialalno$¢ medyczna 21,71% 21,71%
sp. z 0.0. ul. Nadwislanska 37 w zakresie szpitalnictwa
Podlaskie Centrum Sercowo —  AHP Nieruchomosci Augustow, Woynajem i zarzadzanie 100,00% 100,00%
Naczyniowe sp. z 0.0. Sp. 2 0.0. ul. Marii nieruchomosciami

Konopnickiej 11
* Dane jednostki ujete metodg proporcjonalng (jednostka wspolzalezna)

1.1. American Heart of Poland S.A. - jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej AHP

z siedzibg w Ustroniu, adres: ul. Sanatoryjna 1, 43-450 Ustron
1.1.1. Informacje rejestrowe American Heart of Poland Spotka Akcyjna

American Heart of Poland Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Ustroniu zostala wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000028635 w dniu 17 lipca 2001 roku.
Jednostka funkcjonowata w formie sp6iki z ograniczong odpowiedzialno$cia do dnia 5 pazdziernika 2011 roku.

W  dniu 12 wrzesnia 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow American Heart
of Poland Spoéiki z ograniczong odpowiedzialno$cia podje¢to uchwale w sprawie przeksztatcenia American Heart
of Poland Spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia w American Heart of Poland Spotke Akcyjna (akt notarialny
Rep. A. 1886/2011, sporzadzony przez notariusz Agnieszke Dyszlewska - Tarnawska), w trybie art. 551 1 nast.
ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeksu spotek handlowych (,,KSH”).

American Heart of Poland Spotka Akcyjna (,,Spétka”, ,,AHP”) zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000398373, w dniu 5 pazdziernika 2011 roku.

Zgodnie z art. 553 KSH, American Heart of Poland Spotka Akcyjna jako spotka przeksztatcona, stata sie
podmiotem wszystkich praw i obowiazkéw American Heart of Poland Spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia
jako spotki przeksztatcane;.
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1.1.2, Kapitat zaktadowy American Heart of Poland S.A.

W okresie sprawozdawczym kapitat zaktadowy American Heart of Poland Spotki Akcyjnej nie ulegl zmianie.
Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosit 28.005.750,00 zt i dzielit si¢ na 24.894 akcji zwyktych
imiennych o warto$ci nominalnej 1.125,00 zt kazda. Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2018 roku
przedstawiata si¢ nastepujaco:

Lp. Akcjonariusz Ilos¢ akeji Udzial (%) w kapitale Udzial (%) w liczbie
podstawowym glosow
1. AHP Investments sp. z 0.0. 24.894 100% 100%
Razem 24.894 100% 100%

113 Zarzad American Heart of Poland S.A.
Sktad Zarzadu AHP ulegt zmianie w okresie sprawozdawczym. W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
31 stycznia 2018 roku Zarzad funkcjonowatl w sktadzie:

1. Pawel Buszman — Prezes Zarzadu;

2. Gabriela Wanzek — Wiceprezes Zarzadu;

3. Marek Krél — Wiceprezes Zarzadu;

4.  Wiestaw Jacenty Dropiewski — Cztonek Zarzadu;

Wobec rezygnacji ztozonej przez Panig Gabriele Wanzek (,,COO”) od dnia 1 lutego 2018 do dnia 6 lutego
2018 roku Zarzad Spotki funkcjonowat w sktadzie trzyosobowym:

1. Pawel Buszman — Prezes Zarzadu;
2. Marek Krol — Wiceprezes Zarzadu;
3. Wiestaw Jacenty Dropiewski — Cztonek Zarzadu.

Oswiadczeniem Wspotinwestorow dorgczonym Spotce dnia 7 lutego 2018 roku na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu — Dyrektora do spraw operacyjnych (,,COO”) powotany zostat Pan Jacek Rydzek, wobec czego od dnia
7 lutego 2018 do dnia 15 lipca 2018 r. Zarzad Spotki funkcjonowat w nastepujacym skladzie:

1. Pawel Buszman — Prezes Zarzadu;

2. Marek Krol — Wiceprezes Zarzadu;

3. Jacek Rydzek — Wiceprezes Zarzadu;

4.  Wiestaw Jacenty Dropiewski — Cztonek Zarzadu;

Dnia 16 lipca 2018 r. Inwestor powotat na stanowisko Cztonka Zarzadu — Dyrektora do spraw finansowych
(,CFO”) Panig Magdaleng¢ Demuche, zatem od dnia 16 lipca 2018 roku do zakonczenia roku obrotowego Zarzad
funkcjonowat w nastepujacym skladzie:

1. Pawel Buszman — Prezes Zarzadu;
Marek Krol — Wiceprezes Zarzadu;
Jacek Rydzek — Wiceprezes Zarzadu;

Magdalena Demucha — Cztonek Zarzadu;

o & DN

Wiestaw Jacenty Dropiewski — Czlonek Zarzadu.
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Po zakonczeniu roku obrotowego, w zwiazku z rezygnacja Pana Pawla Buszmana z funkcji Prezesa Zarzadu oraz
odwotaniem z Zarzadu Spotki Pana Marka Krola i Wiestawa Dropiewskiego, a takze powotaniem do Zarzadu
Spoétki Pana Bartosza Sadowskiego (,,CEO”) oraz Pana Pawla Kazmierczaka (,,CMD™), od dnia 7 lutego 2019
roku Zarzad Spotki funkcjonuje w nastepujacym sktadzie:

1. Bartosz Sadowski — Prezes Zarzadu,
2. Magdalena Demucha — Cztonek Zarzadu;
3. Jacek Rydzek — Cztonek Zarzadu;
4. Pawel Kazmierczak — Cztonek Zarzadu;
1.1.4. Rada Nadzorcza American Heart of Poland S.A.
W roku obrotowym 2018 nastgpita tylko jedna zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. Od dnia 1 stycznia
2018 r. do dnia 24 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza Funkcjonowata w sktadzie:
1.  Zbigniew Czyz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Pawel Rymarz — I Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Radostaw Stefan Kiesz — II Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Zbigniew Cwigkalski — Cztonek Rady Nadzorczej;
Rafal Sosna — Cztonek Rady Nadzorczej;
Andrzej Bochenek — Cztonek Rady Nadzorczej;
Magdalena Pyzik — Walag — Cztonek Rady Nadzorczej;

Aleksander Nauman — Cztonek Rady Nadzorczej;

© ®©® N o a0~ w DN

Zdzistaw Sabitto — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Dnia 24 kwietnia 2018 roku rezygnacje ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Pawetl Rymarz. Tego
samego dnia Inwestor powotat w sktad Rady Nadzorczej Pana Ralfa Huep. W okresie od 24 kwietnia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata zatem w sktadzie:

Zbigniew Czyz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Ralf Huep — I Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

Radostaw Stefan Kiesz — I Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Zbigniew Cwigkalski — Cztonek Rady Nadzorczej;

Rafat Sosna — Cztonek Rady Nadzorczej;

Andrzej Bochenek — Cztonek Rady Nadzorczej;

Magdalena Pyzik — Walag — Czlonek Rady Nadzorczej;

© N o g ~ w b oPE

Aleksander Nauman — Cztonek Rady Nadzorczej;
9. Zdzistaw Sabitto — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Po zakonczeniu roku obrotowego 2018, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpita zadna zmiana
w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.
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1.2.  Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe ,,Ustron” Spétka Akcyjna

z siedziba w Ustroniu, adres: 43-450 Ustron, ul. Sanatoryjna 1
1.2.1 Informacje rejestrowe Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego ,,Ustron” S.A.

Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe ,,Ustron” S.A. zostala zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Bielsku — Bialej, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000121219.

1.2.2. Kapitat zaktadowy Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego ,,Ustron” S.A.
Kapital zaktadowy Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego ,,Ustron” S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit

30.300.000,00 zt i dzielit si¢ na 3.030.000 akcji zwyktych imiennych o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda.
Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawiata si¢ nastepujgco:

Lp. Akcjonariusz Ilos¢ akeji Udzial (%) w kapitale Udzial (%) w liczbie
podstawowym glosow
1. American Heart of Poland S.A. 2.993.592 98,8% 98,8%
2. Osoby fizyczne 36.408 1,2% 1,2%
Razem 3.030.000 100,00% 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe ,,Ustron” S.A posiadato 100% udziatow lub akcji
w kapitale zaktadowym spoéiki zaleznej - Uzdrowiskowy Instytut Zdrowia ,,Ustron” sp. z 0.0.

1.2.3  Zarzad Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego ,,Ustron” S.A.

Przez caty rok 2018 Zarzad Przedsiebiorstwa Uzdrowiskowego ,,Ustron” S.A. funkcjonowat w trzyosobowym
sktadzie. W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku w sktad Zarzadu wchodzili:

1. Bartosz Sadowski — Prezes Zarzadu;
2. Piotr Ciepal — Wiceprezes Zarzadu;
3. Adam Rybicki — Cztonek Zarzadu.
1.2.4 Rada Nadzorcza Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego ,,Ustron” S.A.
W 2018 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie. W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
1. Zbigniew Czyz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Pawetl Buszman — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Gabriela Wanzek — Cztonek Rady Nadzorczej;

Zygmunt Lukaszczyk — Czlonek Rady Nadzorczej;
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Marek Krél — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

1.3 Nafis Spotka Akcyjna

z siedzibg w Poznaniu, adres: ul. Murna 3 A/2, 61-771 Poznan
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1.3.1 Informacje rejestrowe Nafis S.A.

Nafis S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000261283. Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalnos¢ szpitali (PKD 86.10.Z).

1.3.2 Kapitat zaktadowy Nafis S.A.
Kapitat zaktadowy Nafis S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosit 3.952.000,00 zt i dzielit si¢ na 3.952 akcji

zwyklych imiennych o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda. Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2018
roku przedstawiata si¢ nastepujaco:

Lp. Akcjonariusz Ilos¢ akeji Udzial (%) w kapitale Udziat (%)
podstawowym w liczbie glosow
1. American Heart of Poland S.A. 3.203 81,05% 81,05%
2. Elementarium sp. z 0.0. 534 13,51% 13,51%
3. Maciej Lesiak 150 3,80% 3,80%
4. Katarzyna Adamek 65 1,64% 1,64%
Razem: 3.952 100,00% 100,00%

1.3.3 Zarzad Nafis S.A.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 7 grudnia 2018 roku Zarzad funkcjonowat w sktadzie:
1. Marcin Pakulski — Prezes Zarzadu;
2. Adam Koniuk — Wiceprezes Zarzadu;
Dnia 7 grudnia 2018 roku nastgpita zmiana na stanowisku Prezesa Zarzadu Spotki. Wobec rezygnacji ztozonej

przez Prezesa Zarzadu Spotki Pana Marcina Pakukskiego, na stanowisko Prezesa Zarzadu powotano Pana Adama
Szlachte, wobec czego od dnia 8 grudnia 2018 roku Zarzad dziatat w sktadzie:

1. Adam Szlachta — Prezes Zarzadu;
2. Adam Koniuk — Wiceprezes Zarzadu;

Po zakonczeniu roku obrotowego, w dniu 4 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza odwotata ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu Pana Adama Koniuka, powotujac na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki Pana Pawta
Kazmierczaka. Od dnia 4 kwietnia 2019 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad
funkcjonowat w sktadzie:

1. Adam Szlachta — Prezes Zarzadu;

2. Pawel Kazmierczak — Wiceprezes Zarzadu;
1.34 Rada Nadzorcza Nafis S.A.

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spoétki funkcjonowata
w sktadzie:

1  Pawel Buszman — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
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2 Zbigniew Czyz — Cztonek Rady Nadzorczej;

3 Maciej Lesiak — Cztonek Rady Nadzorczej;

4 Adam Witkowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j;

5  Gabriela Wanzek - Cztonek Rady Nadzorcze;j;
Po zakonczeniu roku obrotowego, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nie nastgpita zadna zmiana
w sktadzie Rady Nadzorcze;j.
1.4  Intercard Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

z siedziba w Krakowie, adres: ul. Miechowska 5 b/4, 30-055 Krakow

141 Informacje rejestrowe Intercard sp. z 0.0.
Intercard sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000233396. Gtownym przedmiotem dziatalnosci Intercard sp. z 0.0. jest dziatalno$¢ szpitali (PKD 86.10.Z).
14.2 Kapital zaktadowy Intercard sp. z o.0.
Kapitat zaktadowy Intercard sp. z 0.0. wynosit na dzien bilansowy 2.000.000,00 zt i dzielit si¢ na 2.000 udziatow

o wartosci nominalnej jednego udziatu w wysokosci 1.000 zt. Struktura wlasnosciowa udziatow na dzien
bilansowy przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Lp. Wspolnik Tlo$¢ udzialow Udzial (%) w kapitale Udzial (%)
podstawowym w liczbie gloséw

1. American Heart of Poland S.A. 850 42,50% 42,50%

2. Carint Holding sp. z 0.0. 650 32,50% 32,50%

3. Dariusz Dudek 100 5,00% 5,00%

4. Jacek Legutko 100 5,00% 5,00%

5. Jerzy Sadowski 100 5,00% 5,00%

6. Tadeusz Przewtocki 100 5,00% 5,00%

7. Leszek Bryniarski 100 5,00% 5,00%
Razem: 2.000 100,00% 100,00%

143 Zarzad Intercard sp. z 0.0.

W okresie do 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku Zarzad by? jednoosobowy, funkcj¢ Prezesa
Zarzadu petnit Pan Marcin Pasternak.
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1.4.4. Rada Nadzorcza Intercard sp. z 0.0.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej wehodzili:
1 Dariusz Dudek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Luca Vegetti — Cztonek Rady Nadzorczej;

Jerzy Sadowski — Cztonek Rady Nadzorczej;

Zbigniew Czyz — Cztonek Rady Nadzorczej;
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Pawet Buszman — Cztonek Rady Nadzorczej.

1.5 Centrum Kardiologii Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

z siedzibg w Jozefowie, adres: ul. Nadwislanska 37, 05-410 Jozefow
151 Informacje rejestrowe Centrum Kardiologii sp. z 0.0.

Centrum Kardiologii sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy, X1V Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000213155.
Glownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ szpitali (PKD 86.10.2).

15.2 Kapitat zakladowy Centrum Kardiologii sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Centrum Kardiologii sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosit 10.000.000,00 zt i dzielit
si¢ na 200.000 udziatéw o warto$ci nominalnej jednego udziatu w wysokosci 50 zt.

Struktura wlasnosciowa na dzien bilansowy przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Lp. Wsp6lnik Tlos¢ udzialow Udzial (%) w kapitale Udzial (%)
podstawowym w liczbie glosow
1. American Heart of Poland S.A. 119.183 59,59% 59,59%
2. NAFIS Spotka Akcyjna 43.417 21,71% 21,71%
3. Ado-Med sp. z 0.0. 3.730 1,865% 1,865%
4. Pozostali udziatlowcy — osoby fizyczne 33.670 16,835% 16,835%
Razem: 200.000 100,00% 100,00%

153 Zarzad Centrum Kardiologii sp. z o0.0.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 maja 2018 roku w sktad Zarzadu wchodzili:

1. Pawet Kazmierczak — Prezes Zarzadu;

2. Arkadiusz Rak — Wiceprezes Zarzadu.

Wobec rezygnacji Pana Pawla Kazmierczaka, na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki powotano Pana Ireneusza
Pikulickiego. Od 1 czerwca 2018 roku do chwili obecnej Zarzad funkcjonuje w sktadzie:

1. Ireneusz Pikulicki — Prezes Zarzadu;

12



GRUPA KAPITALOWA AMERICAN HEART OF POLAND
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2018

2.

1.54

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
1.

2
3.
4

Arkadiusz Rak — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza Centrum Kardiologii sp. z 0.0.

Pawet Buszman — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Adam Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej;

Wiestaw Jacenty Dropiewski — Cztonek Rady Nadzorczej;
Radostaw Stefan Kiesz — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

1.6 Centrum Zdrowego Serca ,, Telcor” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

z siedziba w Katowicach, adres: ul. Labedzia 10, 40 - 521 Katowice

16.1

Informacje rejestrowe Centrum Zdrowego Serca ,,Telcor” sp. z o.0.

Centrum Zdrowego Serca ,,Telcor” sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez
Sad Rejonowy Katowice — Wschod, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000077322. Gtowny przedmiot dziatalnoéci Centrum Zdrowego Serca ,,Telcor” sp. z 0.0. zdefiniowany jest
jako specjalistyczna praktyka lekarska (PKD 86.22.7).

1.6.2.

Kapitat zaktadowy Centrum Zdrowego Serca ,,Telcor” sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy Centrum Zdrowego Serca ,,Telcor” sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosit 50.000,00
zt 1 dzielit si¢ na 100 udziatow o warto$ci nominalnej jednego udziatu w wysokosci 500 zt. Struktura wlasnosciowa

na dzien bilansowy przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Lp.

1.6.3

Wspélnik Tlo$¢ udzialow Udzial (%) w kapitale Udzial (%) w liczbie

podstawowym

American Heart of Poland S.A. 100 100,00%

Razem: 100 100,00%

Zarzad Centrum Zdrowego Serca ,,Telcor” sp. z 0.0.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku sktad Zarzadu byt jednoosobowy. Przez caty rok
obrotowy 2018 funkcje Prezesa Zarzadu spotki petnit Pan Piotr Czyz.

16.4

W strukturze organizacyjnej Centrum Zdrowego Serca ,, Telcor” sp. z o.0. brak jest Rady Nadzorczej.

1.7

Rada Nadzorcza Centrum Zdrowego Serca ,,Telcor” sp. z o.0.

Uzdrowiskowy Instytut Zdrowia ,,Ustron” Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia

z siedzibg w Ustroniu, ul. Sanatoryjna 1, 43 - 450 Ustron
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1.7.1. Informacje rejestrowe Uzdrowiskowego Instytutu Zdrowia ,,Ustrofn” sp. z 0.0.

Uzdrowiskowy Instytut Zdrowia ,,Ustron” sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw prowadzonym
przez Sad Rejonowy w Bielsku-Bialej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000380159. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Uzdrowiskowego Instytutu Zdrowia ,,Ustron” sp. z 0.0.
zdefiniowany jest jako dziatalno$¢ fizjoterpeutyczna (PKD 80.90.A).

1.7.2. Kapitat zaktadowy Uzdrowiskowego Instytutu Zdrowia ,,Ustron” sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy Uzdrowiskowego Instytutu Zdrowia ,,Ustron” sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosit
5.000,00 zt i dzielit si¢ na 50 udziatéw o wartosci nominalnej jednego udziatu w wysokosci 100 zt.

Struktura wlasnosciowa na dzien bilansowy przedstawia si¢ nastgpujaco:

Lp. Wspolnik Ilo$¢ udzialow Udzial (%) Udzial (%)
w kapitale w liczbie gloséw
podstawowym
1. Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe 50 100,00% 100,00%
,,Ustron” S.A.
Razem: 50 100,00% 100,00%

1.7.3. Zarzad Uzdrowiskowego Instytutu Zdrowia ,,Ustron” sp. z 0.0.

Od dnia 1.01.2018 roku do 31.12.2018 roku Zarzad dziatal w dwuosobowym sktadzie, ajego struktura
przedstawiata si¢ nastgpujaco:

1. Ewa Rybicka — Prezes Zarzadu;
2. Anna Bujok — Wiceprezes Zarzadu.

1.7.4. Rada Nadzorcza Uzdrowiskowego Instytutu Zdrowia ,,Ustron” sp. z 0.0.
W Uzdrowiskowym Instytucie Zdrowia ,,Ustron” sp. z 0.0. nie utworzono Rady Nadzorczej.

1.8. AHP Aktywa spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig

z siedzibg w Katowicach, adres: ul. Czajek 41, 40-534 Katowice
1.8.1. Informacje Rejestrowe AHP Aktywa sp. z 0.0.

AHP Aktywa sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy
Katowice — Wschod w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000463532. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng
obstuga biura (PKD - 82.11.Z). AHP Aktywa sp. z 0.0. nie prowadzi dzialalnosci operacyjne;.

18.2 Kapitat zaktadowy AHP Aktywa sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy AHP Aktywa sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosit 50.000,00 zt i dzielit si¢ na 500
udziatéw o wartosci nominalnej jednego udziatu w wysokosci 100 z1.

Struktura wlasno$ciowa na dzien bilansowy przedstawiata si¢ nastgpujaco:
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Lp. Wspélnik Ilo$¢ udzialow Udzial (%) w kapitale Udzial (%)
podstawowym w liczbie gloséw
1. American Heart of Poland S.A. 500 100,00% 100,00%
Razem: 500 100,00% 100,00%

1.8.3 Zarzgd AHP Aktywa sp. z 0.0.

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku w sktad Zarzadu wchodzili:
1. Pawel Buszman — Prezes Zarzadu;
2. Adam Aleksandrowicz — Wiceprezes Zarzadu.

Po zakonczeniu roku obrotowego, w dniu 8 kwietnia 2019 roku nastgpita zmiana w skladzie Zarzad Spotki.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow odwotato ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Spotki Pana Adama
Aleksandrowicza, powotujgc na to stanowisko Panig Magdalen¢ Demuche. Wobec tego w okresie od dnia 8
kwietnia 2019 roku Zarzad funkcjonuje w sktadzie:

1. Pawet Buszman — Prezes Zarzadu,

2. Magdalena Demucha — Wiceprezes Zarzadu.
1.8.4 Rada Nadzorcza AHP Aktywa sp. z 0.0.
W strukturze organizacyjnej AHP Aktywa sp. z 0.0. w 2018 roku nie funkcjonowata Rada Nadzorcza.

1.9. I-Kar spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia

z siedzibg w Poznaniu, ul. $w Wawrzynca 1¢/38, 60-539 Poznan
19.1 Informacje rejestrowe I-Kar sp. z 0.0.
I-Kar sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan Nowe
Miasto i Wilda VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000331058.
Glownym przedmiotem dziatalnoéci I-Kar sp. z 0.0. jest opieka zdrowotna (PKD 86.10.2).

1.9.2 Kapitat zaktadowy I-Kar sp. z 0.0.

Kapital zaktadowy I-Kar sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosit 50.000,00 zt i dzielit si¢ na 1.000
udziatléw o wartosci nominalnej jednego udziatu w wysokos$ci 50 zt. Struktura wlasno$ciowa na dzien bilansowy
przedstawiata si¢ nastepujaco:

Lp. Wspélnik Tlo$¢ udzialow Udzial (%) w kapitale Udzial (%)
podstawowym w liczbie gloséw
1. American Heart of Poland S.A. 700 70,00% 70,00%
2. pozostate osoby fizyczne 300 30,00% 30,00%
Razem: 1000 100,00% 100,00%
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1.9.3 Zarzad I-Kar sp. z 0.0.

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do 1 czerwca 2018 roku Zarzad I-KAR sp. z 0.0. funkcjonowat w sktadzie:
1. Pawel Kazmierczak — Prezes Zarzadu;
2. Marcin Pakulski — Cztonek Zarzadu.

Wobec rezygnacji Pana Pawla Kazmierczaka ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spotki, okresie od 1 czerwca 2018
roku do 5 czerwca 2018 roku Zarzad I-KAR sp. z 0.0. funkcjonowatl w sktadzie jednoosobowym:

1. Marcin Pakulski — Cztonek Zarzadu.

Oswiadczeniem wspoélnika American Heart of Poland S.A. z dnia 5 czerwca 2019 roku na stanowisko Prezesa
Zarzadu I-KAR sp. z 0.0. powotano Pana Adama Koniuka, wobec czego w okresie od 6 czerwca 2018 r. do 6
grudnia 2018 roku Zarzad Spéiki funkcjonowat w sktadzie:

1. Adam Koniuk — Prezes Zarzadu,
2. Marcin Pakulski — Cztonek Zarzadu.

Oswiadczeniem American Heart of Poland S.A. Pan Marcin Pakulski zostal odwotany ze stanowiska Cztonka
Zarzadu I-KAR sp. z 0.0., jednoczesnie na stanowisko Cztonka Zarzadu I-KAR sp. z 0.0. powotano Pana Adama
Szlachte. Wobec zaistniatych zmian w okresie od 7 grudnia 2018 roku do 1 kwietnia 2019 roku Zarzad Spotki
funkcjonowat w sktadzie:

1.  Adam Koniuk — Prezes Zarzadu;
2. Adam Szlachta — Cztonek Zarzadu

Oswiadczeniem American Heart of Poland S.A. z dnia 1 kwietnia 2019 roku nastgpita zmiana na stanowisku
Prezesa Zarzadu Spoftki, polegajaca na odwotaniu Pana Adama Koniuka i powotaniu Pana Pawta KaZzmierczaka.
Od dnia 1 kwietnia 2019 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdnia Zarzad funkcjonuje w sktadzie:

1. Pawel Kazmierczak — Prezes Zarzadu;

2. Adam Szlachta — Cztonek Zarzadu.
194 Rada Nadzorcza I-Kar sp. z 0.0.

Przez caly rok obrotowy 2018 Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
1. Pawel Buszman — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Zbigniew Czyz — Cztonek Rady Nadzorczej;

Jacenty Dropiewski — Cztonek Rady Nadzorczej;

Stefan Grajek — Cztonek Rady Nadzorczej;
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Janusz Rzezniczak — Czlonek Rady Nadzorczej;

1.10 Podlaskie Centrum Sercowo — Naczyniowe spoétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia

z siedziba w Augustowie, adres: ul. Marii Konopnickiej 11, 16-300 Augustow
1.10.1  Informacje rejestrowe Podlaskiego Centrum Sercowo - Naczyniowego sp. z 0.0.

ProCardia spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Augustowie zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Bialymstoku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000564451. Dnia 30 stycznia 2017 roku zostata zarejestrowana zmiana
firmy na Podlaskie Centrum Sercowo — Naczyniowe spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig (akt notarialny
sporzadzony przez notariusza Andrzeja Wrobla, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Katowica, akt not. Rep.
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A nr 4552/2016). Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Podlaskiego Centrum Sercowo — Naczyniowego
Sp. Z 0.0. jest dziatalno$¢ szpitali (PKD 86, 10, Z).

1.10.2  Kapitat zaktadowy Podlaskiego Centrum Sercowo - Naczyniowego sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy Podlaskiego Centrum Sercowo — Naczyniowego sp. z 0.0. na dziefi 31 grudnia 2018 roku
wynosit 11.178.000,00 zt i dzielit si¢ na 11.178 udziatow o warto$ci nominalnej jednego udzialu w wysokosci
1.000,00 zt. Struktura wlasno$ciowa na dzien bilansowy przedstawiata si¢ nastepujaco:

Lp. Wspélnik Tlo$¢ udziatéw Udziat (%) w kapitale Udziat (%)
podstawowym w liczbie glosow
1. American Heart of Poland S.A. 11.178 100,00% 100,00%
Razem: 11.178 100,00% 100,00%

1.10.3  Zarzad Podlaskiego Centrum Sercowo — Naczyniowego sp. z 0.0.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 1 czerwca 2018 roku Zarzad funkcjonowat w sktadzie:
1. Pawel Kazmierczak — Prezes Zarzadu,
2. Konrad Nowak — Wiceprezes Zarzadu.

Wobec rezygnacji ztozonej przez Pana Pawta Kazmierczaka ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spotki i powotaniem
do pehienia funkcji Pana Ireneusza Pikulickiego, od dnia 1 czerwca 2018 roku Zarzad Spoéiki funkcjonuje
w sktadzie:

1. Ireneusz Pikulicki — Prezes Zarzadu;
2. Konrad Nowak — Wiceprezes Zarzadu.
1.10.4  Rada Nadzorcza Podlaskiego Centrum Sercowo — Naczyniowego sp. z 0.0.
W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki funkcjonowata
w skladzie:
1. Pawel Buszman — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
2. Zbigniew Czyz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
3.  Wiestaw Jacenty Dropiewski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

1.11 AHP Nieruchomosci spétka z ograniczona odpowiedzialnoS$cia

z siedzibg w Augustowie, ul. Marii Konopnickiej 11, 16-300 Augustow
1.11.1  Informacje rejestrowe AHP Nieruchomo$ci sp. z 0.0.

ProCardia Nieruchomosci spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig jest zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000442250. Na mocy postanowienia sgdu rejestrowego z dnia 23.02.2017
roku nastapita zmiana firmy na AHP Nieruchomosci sp. z o.0. (akt notarialny z dnia 29.12.2016 r., sporzadzony
przez notariusza Andrzeja Wrobla prowadzacego Kancelari¢ Notarialng w Katowicach przy ulicy Francuskiej 34,
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Rep A nr 4555/2016). Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci AHP Nieruchomosci sp. z 0.0. jest wynajem
i zarzadzanie nieruchomosciami.

1.11.2  Kapital zakladowy AHP Nieruchomosci sp. z 0.0.

Kapital zaktadowy AHP Nieruchomosci Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2018 roku wynosit 14.520.000,00 zt i dzielit si¢
na 14.520 udziatéw o warto$ci nominalnej jednego udziatu w wysokosci 1.000,00 zt. Struktura wlasno$ciowa na
dzien bilansowy przedstawiala si¢ nastepujaco:

Lp. Wsp6lnik Tlo$é udzialow Udzial (%) w kapitale Udzial (%)
podstawowym w liczbie glosow
1. Podlaskie Centrum Sercowo — Naczyniowe 14.520 100,00% 100,00%
sp.zo.0.
Razem: 14.520 100,00% 100,00%

1.11.3  Zarzad AHP Nieruchomosci sp. z 0.0.
W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia 1 czerwca 2018 roku Zarzad AHP Nieruchomosci sp. z o.o.
funkcjonowat w dwuosobowym sktadzie:

1. Wiestaw Jacenty Dropiewski — Prezes Zarzadu;

2. Pawel Kazmierczak — Cztonek Zarzadu.

Wobec rezygnacji ze stanowiska czlonka Zarzadu Spotki ztozonej przez Pana Pawla Kazmierczaka od dnia
1 czerwca 2018 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad AHP Nieruchomosci sp. z o.0.
funkcjonowat w jednoosobowym sktadzie:

1.  Wiestaw Jacenty Dropiewski — Prezes Zarzadu;
1.11.4 Rada Nadzorcza AHP Nieruchomosci sp. z 0.0.

W strukturze organizacyjnej AHP Nieruchomosci sp. z 0.0. w 2018 roku nie funkcjonowata Rada Nadzorcza.

2 ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ
AMERICAN HEART OF POLAND S.A., JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM | PO
DNIU BILANSOWYM

2.1.  Walne Zgromadzenia American Heart of Poland Spéltki Akcyjnej

W roku 2018 Walne Zgromadzenie Spotki zebrato si¢ jednokrotnie. W dniu 8 czerwca 2018 roku odbylo sig
Zwyczajne Walne Zgromadzenie (protokdt sporzadzony przez notariusza Andrzej Wrdbla, prowadzacego
Kancelari¢ Notarialng w Katowicach przy ulicy Francuskiej 34, Rep. A nr 2120/2018), na ktérym zatwierdzono
sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki, sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej AHP, sprawozdanie
finansowe Spoéiki, skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej AHP, sprawozdanie z dziatalnosci Rady
Nadzorczej Spotki za rok 2017 oraz udzielono absolutorium cztonkom organéw Spotki.

2.2. Zdarzenia o charakterze wlasnosciowym oraz akwizycje

W 2018 roku nie nastgpowaly istotne zmiany o charakterze wlasno$ciowym i akwizycyjnym.
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Po zakonczeniu roku obrotowego, dnia 21 lutego 2019 roku Spoétka nabyta 4.000 akcji w kapitale zaktadowym
Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego ,,USTRON” Spotki Akcyjnej zwickszajac swoje zaangazowanie kapitatowe
0 0,132%.

W dniu 21 marca 2019 roku, Spotka sprzedata 850 udziatow (42,5%) w kapitale zaktadowym Intercard Spotki
Z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedzibag w Krakowie (KRS: 0000233396) na rzecz Carint Holding Spéiki z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie (KRS: 0000492890).

Ponadto w dniu 28 marca 2019 roku zostata podjeta uchwata Zarzadow NAFIS Spotki Akcyjnej z siedzibg
w Poznaniu oraz I-KAR spoétki z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Poznaniu w sprawie uzgodnienia
i przyjecia Planu Potaczenia. Potaczenie Spotek ma nastgpi¢ w trybie art. 492 § 1 pkt 1) KSH, tj. poprzez
przeniesienie catego majatku I-KAR sp. z 0.0. na NAFIS S.A. w zamian za akcje NAFIS S.A., ktore zostang
wydane wspolnikom spotki przejmowanej. Zgodnie z art. 493 § 2 KSH, z dniem wpisu potaczenia przez sad
rejestrowy wilasciwy dla siedziby Spoiki przejmujacej, I-KAR sp. z 0.0. zostanie wykre§lona z Krajowego Rejestru
Sadowego, a NAFIS S.A. wstapi z mocy prawa we wszystkie prawa i obowiazki Spotki przejmowanej. Przewiduje
sig, ze potaczenie spotek nastapi w III kwartale 2019 roku.

2.3 Znaczace umowy

Podstawa osiagnietych przez Grupe AHP przychodow jest udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej finansowanych
ze $§rodkow publicznych. W roku 2018 realizowano umowy podpisane z Oddziatami Wojewo6dzkimi Narodowego
Funduszu Zdrowia w:

i. Katowicach — dla jednostek Szpital Polski im. §w. Elzbiety w Katowicach oraz Polsko — Amerykanskich
Klinik Serca w Ustroniu, Bielsku — Biatej, Dgbrowie Gorniczej i Tychach oraz jednostek
Przedsigbiorstwa Uzdrowiskowego ,,USTRON” Spétki Akcyjnej;

ii. Opolu — dla Polsko — Amerykanskich Klinik Serca w Kedzierzynie — Kozlu oraz Nysie;
iii. Rzeszowie — dla Polsko — Amerykanskich Klinik Serca w Mielcu i Rzeszowie;
iv. Krakowie — dla Matopolskiego Centrum Sercowo — Naczyniowego PAKS w Chrzanowie;

V. Kielcach — dla Polsko — Amerykanskich Klinik Serca Centrum Kardiologiczno — Angiologicznego im.
dr Wadiusza Kiesza Ambulatoryjnej Opieki Specjalistycznej w Starachowicach;

Vi. Lodzi — dla XII Oddziatu Kardiologii PAKS w Belchatowie oraz Zgierskiego Centrum Kardiologii
Med-Pro Polsko-Amerykanskich Klinik Serca oraz prowadzonych przez NAFIS S.A. jednostek
organizacyjnych - NZOZ Leczyckiego Centrum Kardiologii Inwazyjnej i Angiologii oraz NZOZ
Centrum Kardiologii i Angiologii w Sieradzu;

vii. Warszawie — dla Centrum Kardiologii sp. z 0.0.;

viii. Biatymstoku — dla jednostek prowadzonych przez Podlaskie Centrum Sercowo — Naczyniowe sp. z 0.0.

W roku sprawozdawczym 2018 miaty miejsce rowniez nastepujace zdarzenia:
1. W dniu 11 stycznia 2018 r. zakonczyto si¢ zgromadzenie obligatariuszy obligacji Spoiki serii 1.

2. W dniu 11 stycznia 2018 r. zakonczyto si¢ zgromadzenie obligatariuszy obligacji Spoiki serii I, ktorzy
przystapili do umowy pomigdzy wierzycielami.

3. W dniu 12 stycznia 2018 r. pomiedzy Spotka a Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. zostato podpisane
pismo w sprawie odstgpienia i zmiany ("Pismo w Sprawie Zmiany") dotyczace m.in. umowy kredytow
zawartej w dniu 16 kwietnia 2015 r. pomiedzy migdzy innymi Spo6tka, Bankiem Zachodnim WBK S.A.,
Bankiem Millennium S.A., Societe Generale Oddziat we Frankfurcie, Bankiem BGZ BNP Paribas S.A.
oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju ("Umowa Kredytow") i zwigzanych z Umowa
Kredytow: (i) pisma z dnia 30 grudnia 2016 roku, (ii) pisma z dnia 29 czerwca 2017 roku oraz (iii)
pisma z dnia 16 pazdziernika 2017 r.
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Pismo w Sprawie Zmiany zawiera postanowienia dotyczace zmiany Umowy Kredytow m.in. poprzez:
uchylenie przypadku naruszenia dotyczacego wystgpienia zmiany w prawie lub cenniku ushug
medycznych, uchylenie przypadku naruszenia dotyczacego wystapienia istotnej negatywnej zmiany,
zmian¢ definicji wskaznikow finansowych oraz siatki pojeciowej zwigzanej ze wskaznikami
finansowymi, zmiang progéw wysokosci wskaznikéw oraz dat badania wskaznikéw, zmiang poziomow
marzy poszczegolnych transz kredytowych oraz zmiang zakresu dozwolonego zadluzenia oraz zmiany
dotyczace mozliwosci dokonywania poszczegolnych czynnosci, takich jak dozwolone rozporzadzenia
oraz dozwolone pozyczki.

4. W dniu 27 marca 2018 r. zakonczylo si¢ zgromadzenie obligatariuszy obligacji Spotki serii 1.

5. W dniu 27 marca 2018 r. zakonczylo si¢ zgromadzenie obligatariuszy obligacji Spotki serii I , ktorzy
przystapili do umowy pomigdzy wierzycielami.

6. W dniu 29 marca 2018 r. Spotka zawarta aneksy wprowadzajace teksty jednolite ("Aneksy") (i) umowy
kredytow zawartej w dniu 16 kwietnia 2015 r. (z pdézniejszymi zmianami) pomiedzy m.in. Spotka,
Bankiem Zachodnim WBK S.A., Bankiem Millennium S.A., Societe Generale Oddzial we Frankfurcie,
Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju ("Umowa
Kredytow") oraz (ii) umowy pomigdzy wierzycielami zawartej w dniu 16 kwietnia 2015 roku
(z poniejszymi zmianami) pomiedzy m.in. Spotka, Bankiem Zachodnim WBK S.A., Bankiem BGZ
BNP Paribas S.A., Societe Generale Oddzial we Frankfurcie, Bankiem Millenium S.A., Europejskim
Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz Haitong Bank S.A. Spotka Akcyjng Oddziat w Polsce ("Umowa
Pomigdzy Wierzycielami"). Aneksy zawierajg postanowienia dotyczace zmiany Umowy Kredytow
i Umowy Pomiedzy Wierzycielami m.in. poprzez: wyréwnanie terminéw sptat rat kapitatu kredytu
do harmonogramu amortyzacji obligacji, potaczenie wszystkich dotychczasowych transz w jedna
skonsolidowang transzg, zmian harmonogramowych rat splaty kapitatu, zmian harmonogramu sptat dla
kredytobiorcow oraz zmian dotyczacych pozioméw i testowania wskaznikow finansowych.

2.4  Najistotniejsze zdarzenia po zakonczeniu roku obrotowego.

W dniu 19 lutego 2019 roku odbyto si¢ zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii I wyemitowanych przez Spotke
w dniu 25 czerwca 2015 roku, na ktérym wyrazono zgode na dokonanie przez Emitenta dozwolonego
rozporzadzenia zgodnie z punktem 1.1.22 (h) Warunkoéw Emisji, tj. na zbycie 850 (42,5%) udziatow w kapitale
zaktadowym Intercard Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie (KRS: 0000233396)
na rzecz Carint Holding Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie (KRS: 0000492890).
Umowa sprzedazy udziatdbw zostala zawarta dnia 21 lutego 2019 roku.

3. STRATEGIA ROZWOJU

Fundament strategii rozwoju AHP niezmiennie opiera si¢ 5 podstawowych filarach:

1.  zapewnianiu pacjentom dostgpu do nowoczesnych $wiadczen z zakresu leczenia chordb serca i naczyn,
z dala od duzych o$rodkéw akademickich, blisko miejsca zamieszkania chorych, tam gdzie niezbgdne
jest niwelowanie najwiekszych zaniedban w diagnostyce i leczeniu chordb serca i naczyn;

2. zapewnianiu pacjentom kompleksowosci ustug w rozumieniu:

a) procesu terapeutycznego: od prewencji, poprzez diagnostyke i leczenie, az po rehabilitacje i statg
opieke ambulatoryjng po leczeniu;

b) pelnego wachlarza terapii schorzen serca i naczyn w ramach ustug z zakresu kardiologii,
kardiologii inwazyjnej, chirurgii naczyniowej i kardiochirurgii;

3. dbalosci o najwyzsza jakos¢ ustug, ktora znajduje swoje odzwierciedlenie w wynikach leczenia
w placowkach AHP. Osiagane wyniki medyczne plasuja AHP w absolutnej czotldwce w Polsce
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i w Europie, jezeli chodzi o jako$¢ ustug. Potwierdzajg to rowniez krajowe i miedzynarodowe rejestry
kardiologiczne/kardiochirurgiczne;

4. wsparciu rozwoju i podnoszenia poziomu kardiologii i kardiochirurgii w Polsce poprzez dziatalnosé
badawczo — rozwojowa w ramach wlasnego Centrum Badawczo — Rozwojowego, edukacji, a takze
inwestycji w infrastrukture i najnowoczes$niejsze technologie;

5. umozliwiania pacjentom dostgpu do technologii medycznych, ktore nie s3 w naszym kraju refundowane
lub do ktérych maja oni utrudniony dostgp (na zasadach komercyjnych).

Pomimo wprowadzenia w 2016 roku ustawy o ,,Sieci Szpitali”, ktéra spowodowata konieczno$¢ wygaszenia
dziatalnosci operacyjnej w Gdansku i Starachowicach oraz scedowanie kontraktu kardiologicznego w Polanicy na
rzecz Specjalistycznego Centrum Medycznego S.A. w Polanicy — Zdroju w latach poprzednich, Spétka nadal
rozwija i umacnia swojg pozycj¢ na rynku uslug medycznych w segmencie leczenia chorob sercowo —
naczyniowych, poprzez rozbudowe zakresu §wiadczen udzielanych w swoich placowkach oraz udziat w nowych
zakresach kontraktowanych przez NFZ w szczegdlnosci KOS - zawal. Spotka w 2018 skupita swoje dziatania na
optymalizacji organizacyjnej poprzez maksymalne wykorzystanie istniejacej bazy zabiegowej i t6zkowej oraz
zwickszeniu ilosci leczonych pacjentéw z niewydolnoscia serca na co zwracat rowniez uwage NFZ. W 2018 roku:

1. kontynuowano modernizacj¢ i remont budynku szpitala §w. Elzbiety w Katowicach — inwestycja
planowana na lata 2018 - 2020;

ukonczono inwestycje polegajaca na uruchomienia trzeciej sali zabiegowej w Tychach;

2
3. zakonczono dostosowywanie OAIlIT oraz OINK w Ustroniu do obowiazujacych wymagan;
4.  zakoficzono rozbudowe Centrum Telemonitoringu Serca w Tychach;

5

przeprowadzono poszerzenie bazy t6zkowej na oddziatach OINK.

Inwestycje te pozwolily na zwigkszenia mozliwosci oraz optymalizacj¢ leczenia i hospitalizacji pacjentow
w ramach obowigzujacych kontraktoéw z NFZ. Dzialania te pozwolity réwniez na zwigkszenia ilosci leczonych
pacjentow w ramach programu KOS — zawal. W 2017 roku Spotka zakupita ZCP Szpital Sw. Elzbiety
w Katowicach, co skutkowato wlaczeniem do ,,sieci szpitali” wszystkich oddzialow kardiologii prowadzonych na
Slasku. Pozwolilo to réwniez na poszerzenie zakresu §wiadczonych ustug miedzy innymi o chirurgie ogdlna,
interne, badania endoskopowe oraz nocng i $wigteczng opieke zdrowotng. W roku obrotowym 2018 dziatania
Zarzadu Spotki koncentrowaly si¢ na podwyzszeniu standardu opieki nad pacjentami w Szpitalu §w. Elzbiety
i kontynuowaniu inwestycji wynikajacych z programu dostosowawczego dla tejze jednostki. Inwestycje w Szpital
$w. Elzbiety bedg kontynuowane w latach 2019 — 2020.

Planowane jest zwigkszenie §wiadczonych ustug w zakresie telemonitoringu, w szczegdlnosci monitorowania
pacjentéw z urzadzeniami wszczepialnymi. Kontynuowano $wiadczenie ustug w zakresie komercyjnego
monitorowania urzadzen oraz monitorowania pacjentdw po leczeniu interwencyjnym w uruchomionym w 2016
Centrum Monitoringu Serca. Dziatania te realizowane sa wspolnie z CBR, ktére w ramach projektu badawczego
RESTORE obejmie swym badaniem okolo 3.000 pacjentéw rehabilitowanych po incydentach wiencowych.
Ponadto w 2018 roku Spotka kontynuowata dziatania zmierzajace do zwigkszenia ilosci $wiadczonych ustug
w zakresie konsultacji i zabiegdéw komercyjnych, w szczegolnosci poprzez wspotprace z lekarzami z Ukrainy.

Waznym elementem dziatan skutkujagcym zwigkszeniem przychodéw w 2018 roku bylo kontynuowanie
kompleksowej opieki medycznej dla pacjentdow z chorobami uktadu krazenia, z uwzglednieniem rehabilitacji
kardiologicznej — KOS zawat. Spotka czyni starania aby w najblizszym czasie rozszerzy¢ wspolprace z NFZ
w ramach programu KOS zawal o o$rodki nie bedace w sieci.

W zwiazku z wprowadzeniem z dniem 1 czerwca 2016 zmiany wycen dla procedur kardiologicznych Spoétka
w 2018 roku kontynuowata proces restrukturyzacji organizacyjnej, polegajacej na znacznym ograniczaniu
kosztow dziatalnosci i wychodzeniu z obszaréw dziatalno$ci generujacych ujemny wynik finansowy, oraz tych
oddziatlow, ktére nie sa bezposrednio zwigzane z podstawowa dzialalnoscia AHP. Istotnym elementem
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zmniejszajacym koszty rezydualne zamknietych osrodkdéw byto podpisanie w kwietniu 2018 roku ze Swissmed
Centrum Zdrowia aneksu do umowy najmu, ktéry zakonczyt umowe z dniem 31 grudnia 2018.

W wyniku zakonczenia dziatalno$ci operacyjne;j:
Gdanskiego Centrum Sercowo — Naczyniowego;
Oddzialu Kardiologii w Myszkowie;
Oddziatu Kardiologii i Chirurgii Naczyniowej w Starachowicach;

1
2
3
4.  Oddziatu Chirurgii Naczyniowej w Ustroniu;
5. Oddzialu Kardiologii w Polanicy;

6

Poradni kardiologicznej we Wroctawiu;

Spotce udato si¢ w istotny sposob ograniczyé koszty rezydualne zamknigtych osrodkéw, co w duzym stopniu
wplyneto na zwigkszenie rentownosci w 2018 roku.

W dalszym ciggu kontynuowano wdrazanie programu redukcji kosztow obejmujacego renegocjacje warunkow
finansowych gtéwnych uméw handlowych, optymalizacje stanu zatrudnienia i wynagrodzen oraz optymalizacje
kosztow dziatalnosci operacyjnej. Ponadto dziatania zarzadu spotki nakierowane byly na maksymalne
wykorzystanie potencjatu osrodkdéw dzialajacych operacyjnie oraz zagospodarowanie powierzchni po
zamknigtych oddziatach na dziatalno$¢ komercyjna.

W kolejnych latach Spotka zamierza skupic¢ si¢ na rozwoju programu KOS zawal, rozszerzeniu ustug w zakresie
rehabilitacji kardiologicznej oraz wykonywaniu ustug medycznych jako podwykonawca dla innych podmiotow.
Czynione sg rOwniez starania zmierzajace do odtworzenia dziatalno$ci operacyjnej w Myszkowie — w zakresie
kardiologii i Nysie — w zakresie chirurgii naczyniowej.

4. STATYSTYKA MEDYCZNA - WYBRANE ZAGADNIENIA

Razem wzrost wzrost (%)
Statystyka medyczna Grupa AHP

1-12/2018 1-12/2017 2018 - 2017 2018 - 2017
Ogolna liczba hospitalizowanych, w tym z powodu: 38 007 36 848 1159 3%
OSTRE ZESPOLY WIENCOWE 13833 17782 -3 949 -22%
jako % ogolnej liczby hospitalizowanych 36.4% 48.3%
w tym wstrzas kardiogenny (R57.0) 359 352 7 2%
Zawal NSTEMI 5748 5222 526 10%
jako % ogolnej liczby hospitalizowanych 15.1% 14.2%
Zawal STEMI 3387 3388 -1 0%
jako % ogolnej liczby hospitalizowanych 8.9% 9.2%
Dusznica niestabilna (120) 4698 9172 -4 474 -49%
jako % ogolnej liczby hospitalizowanych 12.4% 24.9%
r(;ll?;zrgg})llcyst(aggoi) naczyn wiencowych w przebiegu 8746 6419 2397 36%
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Razem wazrost wzrost (%)
Statystyka medyczna Grupa AHP

1-12/2018 1-12/2017 2018 - 2017 2018 - 2017
Wady 1520 1485 35 2%
Choroby nadci$nieniowe 529 370 159 43%
Zaburzenia rytmu 3783 3193 590 18%
Niewydolno$¢/zatorowosé 3709 2030 1679 83%
Pozostate rozpoznania kardiologiczne 2094 2074 20 1%
Niedroznosci i zwezenia obwodowe 2712 2304 408 18%
Pozostate rozpoznania chirurgiczne 834 1005 -171 -17%
Pozostate rozpoznania kardiochirurgiczne 247 186 61 33%
Zabiegi razem: 53 877 54710 -833 -2%
Zabiegi kardiologiczne 47190 47 788 -598 -1%
Zabiegi wiencowe: 41 338 43 333 -1995 -5%
Koronarografie 26 516 27 554 -1 038 -4%
Koronaroplastyki 14 822 15779 -957 -6%
Rozruszniki 1973 1630 343 21%
Defibrylatory serca (ICD) 559 517 42 8%
Resynchronizacja (CRT) , CRT-D 280 161 119 74%
Wymiana/repozycja/rewizja elektrody 136 87 49 56%
Badanie elektrofizjologiczne (EPS) 273 175 98 56%
Ablacja zaburzen rytmu 587 423 164 39%
Inne zabiegi kardiologiczne, w tym: 2044 1462 582 40%
Walwuloplastyki 116 63 53 84%
Zabiegi obwodowe: 5726 5937 -211 -4%
Zabiegi operacyjne klasyczne 1111 1219 -108 -9%
Stentgraft aorty brzusznej 187 208 -21 -10%
Zabiegi hybrydowe 333 343 -10 -3%
Reoperacje 35 68 -33 -49%
Angiografie 2432 2726 -294 -11%
Angioplastyki 1628 1373 255 19%
Zabiegi kardiochirurgiczne: 961 985 -24 -2%
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Razem wazrost wzrost (%)
Statystyka medyczna Grupa AHP

1-12/2018 1-12/2017 2018 - 2017 2018 - 2017
MIDCAB 41 42 -1 -2%
OPCAB 18 11 7 64%
CABG 322 256 66 26%
HYBRYDY 8 7 1 14%
Zastawki 253 296 -43 -15%
TAVI 74 7 -3 -4%
Stentgraft aorty piersiowej 0 1 -1 -100%
Zabiegi faczone 109 160 -51 -32%
Inne 80 78 2 3%
Liczba wszczepionych stentow wiencowych 19 336 19710 -374 -2%
w tym DES 19273 19 498 -225 -1%
jako % ogoélnej liczby wszczepionych stentow 100% 99%
BVS 0 26 -26 -100%
Liczba wszczepionych stentow obwodowych 1578 1339 239 18%
Liczba procedur z Reo Pro/Integrilina 2891 2 636 255 10%
Liczba $wiadczen udzielonych w poradni 109 615 119710 -10 095 -8%

5. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

5.1  Osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

American Heart of Poland S.A. pod nadzorem pracownikow ze stopniem naukowym profesora i doktora
habilitowanego od lat prowadzi szerokg dziatalno$¢ naukowo — badawczg, zardwno w zakresie badan klinicznych
jak i eksperymentalnych. Jednym z najistotniejszych punktow badan prowadzonych przez kadre naukowg Spotki
jest zorientowanie zespotu badawczego na rozwoj nowoczesnych technik matoinwazyjnych, wprowadzenie do
praktyki klinicznej zastawki aortalnej i stentu biodegradowalnego, opracowanie optymalnego modelu leczenia
choroby wielonaczyniowej, kompleksowej opieki kardiologicznej dla chorych po zawale serca, leczenia udarow
niedokrwiennych moézgu oraz terapii z uzyciem komorek macierzystych. Wyrazem prowadzonej dziatalnosci
naukowej sa liczne doniesienia opublikowane w migdzynarodowych czasopismach recenzowanych typu ,,peer-
review”, prezentacje na licznych kongresach krajowych i migdzynarodowych oraz granty naukowe pozyskane
przez AHP S.A.

5.2  Lista projektow CBR AHP objetych dofinansowaniem Narodowego Centrum Badan i Rozwoju

52.1

Tytul: Opracowanie i1 wdrozenie pierwszej polskiej niskoprofilowej zastawki aortalnej implantowanej
przezskornie. Projekt realizowany jest przez konsorcjum CardValve w sktadzie: American Heart of Poland SA

Projekt InFlow
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(lider), Balton Sp. z 0.0., Slaskie Centrum Choréb Serca, Centrum Materiatow Polimerowych i Weglowych PAN,
Politechnika Slaska, Innovations for Heart and Vessels Sp. z 0.0., Heart Team sp. z 0.0., Instytut Zootechniki PIB.

Celem projektu bylo stworzenie pierwszej polskiej, niskoprofilowej zastawki implantowanej przezskornie.
Produkcja zastawki bedzie zajmowac si¢ spotka Balton Sp. z 0.0. z Warszawy, a konsorcjum bedzie z tego tytulu
pobiera¢ okre§lony w umowie konsorcjum pozytek w postaci procentu od wolumenu sprzedazy. Prawa do
wynikow prac badawczych w projekcie beda przystugiwaty wszystkim konsorcjantom, proporcjonalnie do
zaangazowania finansowego w realizacj¢ projektu. Dnia 31 lipca 2018 roku projekt InFlow zostat zakonczony,
a 30 wrzesnia 2018 w NCBIiR zostal ztozony koncowy raport z realizacji projektu. W trakcie 45 miesigcy trwania
projektu stworzono dwie prototypowe zastawki TAVI — polimerows i biologiczna oraz dedykowany dla nich
funkcjonalny system wprowadzajacy.

5.2.2 Projekt Apollo

Tytul: Opracowanie i kompleksowa ocena biodegradowalnego i elastycznego stentu wewnatrznaczyniowego
rozprgzanego na balonie opartego na cienkich przgstach o wysokiej wytrzymatosci. Projekt realizowany jest przez
konsorcjum w skladzie: American Heart of Poland SA (lider), Balton Sp. z o0.0., Centrum Materialow
Polimerowych i Weglowych PAN, Politechnika Slaska Wydziat Inzynierii Biomedycznej, Slaskie Centrum
Choréb Serca, Wojskowa Akademia Techniczna, Innovations for Heart and Vessels Sp. z o.0.

Celem projektu jest opracowanie oraz catosciowa ocena przedkliniczna nowego, cienko przgstowego stentu
biodegradowalnego elutujacego sirolimus (PBES), w tym sprawdzenie jego przydatno$ci i zachowania
leczniczego w badaniach przedklinicznych na modelu $wini domowej. Prawa do wynikoéw prac badawczych
w projekcie beda przyshugiwaly podmiotom — autorom. Planowana data zakonczenia projektu to 31 sierpnia
2019r.

5.2.3 Projekt Restore

Tytul: Wykorzystanie nowoczesnych technologii telemedycznych w innowacyjnym programie optymalnej
rehabilitacji kardiologicznej u chorych po rewaskularyzacji migs$nia sercowego. Projekt realizowany jest przez
konsorcjum w sktadzie American Heart of Poland SA (lider), Akademia Wychowania Fizycznego w Katowicach,
Akademia Goérniczo — Hutnicza, Wydzial Elektrotechniki, Automatyki, Informatyki i Inzynierii Biomedycznej
w Krakowie, Silvermedia Sp. z 0.0. w Krakowie, Innovations for Heart and Vessels Sp. z 0.0. w Katowicach,
Fraunhofer-Gesellschaft zur Férderung der angewandten Forschung e.V. w Monachium oraz Universitdtsklinikum
Carl Gustav Carus w DrezZnie.

Celem projektu jest wprowadzenie i ocena systemu optymalnej telerechabilitacji kardiologicznej w polaczeniu
z optymalnym leczeniem choroby wiencowej. W pierwszym etapie zaprojektowany i utworzony zostanie system
telerehabilitacji. W drugim etapie zaprojektowane i zbudowane bedzie centrum koordynacji oraz wykonane bgda
testy techniczne celem oceny jego integracji z systemem telerchabilitacji. W trzecim etapie projektu caly system
poddany bedzie ocenie klinicznej na grupie pacjentow z chorobg wiencowa poddanych kompletnej
rewaskularyzacji. Ostatnim zadaniem bedzie rozpoczecie procedur majacych na celu przygotowanie catego
systemu rehabilitacji do wdrozenia. Prawa do wynikéw prac badawczych w projekcie beda przystugiwaty
podmiotom-autorom. Planowane jest zakonczenie projektu do 31 grudnia 2019 r.

5.2.4 Projekt BSM Stent

Tytul: Opracowanie metody otrzymywania samorozprezalnych, biodegradowalnych, polimerowych stentow
naczyniowych uwalniajacych leki. Projekt realizowany jest przez konsorcjum w sktadzie: Centrum Materiatow
Polimerowych i Weglowych PAN (lider), American Heart of Poland SA, Innovations for Heart and Vessels
Sp. zo.0.

Celem projektu jest wytworzenie dzialajacego prototypu bioresorbowalnego, samorozprezajacego si¢ pod
wplywem temperatury stentu wewnatrznaczyniowego, uwalniajacego lek zapobiegajacy restenozie innowacyjna
technika mikrowtrysku oraz sprawdzenie jego przydatno$ci i zachowania leczniczego w badaniach
przedklinicznych na modelu $wini domowej. Prawa do wynikéw prac badawczych w projekcie beda przystugiwaty
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podmiotom-autorom. Projekt zostal zakonczony 30 wrze$nia 2018 r. Przeprowadzone badania potwierdzity
mozliwo§¢ wprowadzenia i implantacji stentéw biodegradowalnych otrzymywanych metoda mikrowtrysku.
Wriasciwoséci mechaniczne stentow wymagaja udoskonalenia i dalszej oceny w warunkach in-vivo. W 2018 roku
rozpoczgto dalsze prace zwigzane ze stentem samorozprezalnym realizowane w ramach kolejnego projektu
dofinansowanego ze srodkéw NCBiR — RANB.

525 Projekt Phoenix

Tytul: Mezenchymalne komorki zrgbu oraz wzbogacony nimi skafold jako alternatywna forma terapii chorych
z niewydolnosci serca; Projekt realizowany przez konsorcjum w sktadzie: Slaskie Centrum Choréb Serca (lider),
Fundacja Rozwoju Kardiochirurgii im. prof. Zbigniewa Religi, Kardio-Med Silesia Sp. z 0.0., Uniwersytet
Jagiellonski Wydzial Biochemii, Biofizyki i Biotechnologii, American Heart of Poland SA, The School of
Pharmacy and Pharmaceutical Sciencesand Trinity Biomedical Sciences Institute, The University of Dublin
Trinity College.

W ramach realizacji projektu PHOENIX planowano przeprowadzenie trzech unikalnych badan klinicznych, ktore
miaty przyczyni¢ si¢ do pozyskania wiedzy na temat potencjatu terapeutycznego i komercyjnego wykorzystania
komoérek MSC oraz rusztowania — skafoldu. Projekt dedykowany byt pacjentom z cigzka, objawowa,
niedokrwienng niewydolnoscia serca, ktorzy wyczerpali zar6wno mozliwosci wspotczesnej farmakoterapii, jak
i leczenia zabiegowego (“"no-option patients). W 2019 roku podjeto decyzje o zakonczeniu realizacji grantu ze
wzgledu na brak mozliwosci osiggnigcia pozytywnego efektu.

5.2.6 Projekt OPUS 12

Tytul: Innowacyjna doosierdziowa terapia kardiomiopatii niedokrwiennej za pomoca komoérek macierzystych
i cytokin uwalnianych z biodegradowalnych mikrosfer.

Celem projektu jest opracowanie metody bezpiecznego i skutecznego transferu komorek macierzystych do worka
osierdziowego w celu regeneracji uszkodzonego mig¢$nia sercowego. Walidacja tej metody na modelu duzych
zwierzat pozwoli nie tylko na wdrozenie leczenia doosierdziowego w kardiomiopatii niedokrwiennej, lecz takze
zapewni platforme dostarczania lekow i substancji biologicznych do osierdzia pozwalajacych na leczenie innych
schorzen tj. bakteryjnego i autoimmunologicznego zapalenia osierdzia czy choroby nowotworowej. Realizacja
projektu przebiega zgodnie z planem, data zakonczenia projektu to 30 wrzesnia 2020 roku.

5.2.7 Projekt OPUS 13

Tytul:  Wplyw lokalnego dostarczania allogenicznych chondrocytow na odpowiedz biologiczng i gojenie si¢
struktur kostnych po sternotomii.

Celem projektu jest otrzymanie allogenicznej hodowli chondrocytow §wifiskich pozyskanych z chrzastki, ktora to
po umieszczeniu w kleju tkankowym zostanie wykorzystana w procesie gojenia rany po sternotomii posrodkowe;.
Projekt zostat uruchomiony w kwietniu 2018 roku, planowany okres realizacji projektu wynosi 3 lata.

5.2.8 Projekt w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj (RANB)

Tytul:  Technologia otrzymywania stentow naczyniowych nowej generacji metoda mikrowtrysku. Projekt
realizowany jest przez konsorcjum AHP oraz Centrum Materialow Weglowych i Polimerowych PAN (lider
konsorcjum).

Celem projektu jest opracowanie nowych stentdw bioresorbowalnych metoda mikrowtrysku oraz optymalizacja
procesu ich implantacji. W projekcie opracowany bedzie materiat bazujacy na biodegradowalnych i biozgodnych
polimerach: poliestrach alifatycznych i poliestroweglanach oraz ich blendach, ktory pozwoli na wyeliminowanie
najwigkszych wad stentow polilaktydowych, zbyt duzg sztywno$¢ oraz postepujaca wraz z degradacjg stentu
krystalizacje polilaktydu.
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5.3  Badania przedkliniczne prowadzone w roku 2018

Wszystkie wykonywane do$wiadczenia przeprowadzane sg wylacznie za zgoda Komisji Etycznej do Spraw
Doswiadczen na Zwierzetach. Dzigki nowoczesnej aparaturze oraz wysoko wykwalifikowanej kadrze
zapewniamy mozliwo$¢ prowadzenia badan zgodnie ze standardami stosowanymi w Unii Europejskiej i USA.
Pracownia dostosowana jest do przeprowadzania zabiegéw chirurgicznych wymagajacych znieczulenia ogélnego
oraz krazenia pozaustrojowego.

5.4  Badania kliniczne prowadzone w roku 2018

Dziatalno$¢ Centrum Badawczo-Rozwojowego w zakresie badan klinicznych ma na celu wprowadzanie do
codziennej praktyki klinicznej najnowoczesniejszych technologii i metod leczenia. Badania te prowadzone sa przy
uzyciu nowoczesnej aparatury przez wykwalifikowany zespdt obejmujacy kardiologow interwencyjnych,
kardiochirurgdéw, chirurgdw naczyniowych. Rozwigzania opracowane przez Centrum Badawczo-Rozwojowe
W istotny sposob wplynety na rozwoj kardiologii w tym kardiologii inwazyjnej w Polsce — nie tylko podniosty
bezpieczenstwo i komfort pacjentow (redukcja ryzyka powiktan i ponownych rewaskularyzacji, skrocenie czasu
powrotu do zdrowia), ale rowniez wplynelty na poprawe dostgpnosci nowoczesnych technologii i znaczne
obnizenie ich ceny.

5.6  Publikacje w roku 2018

Wszystkie przedstawione prace zostaly opublikowane w krajowych badZz miedzynarodowych czasopismach
recenzowanych typu ,,peer-review””:

1. Buszman PE, Derbisz K, Kwasiborski P, Chrzaszcz P, Mularska M, Baron D, Sobieszek A, Mendyk A,
Skoczylas P, Cisowski M, Buszman PP, Milewski K. Impact of air pollution on hospital patients admitted
with ST- and non-ST-segment elevation myocardial infarction in heavily polluted cities within the
European Union. Cardiol J. 2018 Dec 19. doi: 10.5603/CJ.a2018.0156.

2. Milewski K, Matecki A, Orszulik-Baron D, Kachel M, Hirnle P, Orczyk M, Dunal R, Mikotajowski G,
Janas A, Nowak Z, Kozak K, Roskiewicz W, Nierwinska K, Izworski A, Rybicki A, Buszman PP,
Piotrowicz R, Buszman PE. The use of modern telemedicine technologies in an innovative optimal
cardiac rehabilitation program for patients after myocardial revascularization: Concept and design of
RESTORE, a randomized clinical trial. Cardiol J. 2018 Dec 21. doi: 10.5603/CJ.a2018.0157.

3. Buszman PP, Nowakowski P, Milewski K, Orlik B, Zurakowski A, Ludyga T, Polczyk F, Debinski M,
Jelonek M, Kachel M, Gasior M, Granada JF, Kiesz RS, Buszman PE. Clinical Randomized Trial
Evaluating Novel, Microcrystalline, and Biocompatible Polymer Paclitaxel-Coated Balloon for the
Treatment of Femoropopliteal Occlusive Disease: The BIOPAC Trial. JACC Cardiovasc Interv. 2018
Dec 10;11(23):2436-2438. doi: 10.1016/j.jcin.2018.07.029.

4. Czerwinska-Jelonkiewicz K, Cisowski M, Bochenek A, Buszman P, Milewski K, Kunik P, Mularska M,
Kocot K, Politowski P, Braczkowski J, Trznadel A, Aboodi MS, Buszman P. Low molecular weight
heparin in surgical valve procedures: When and how much for an optimal prophylaxis? Cardiol J. 2018
Nov 28. doi: 10.5603/CJ.a2018.0146

5. Janas AJ, Milewski KP, Buszman PP, Trendel W, Kolarczyk-Haczyk A, Hochut M, Pruski M Jr,
Wojakowski W, Buszman PE, Kiesz RS. Long term outcomes in diabetic patients treated with
atherectomy for peripheral artery disease. Cardiol J. 2018 Nov 5. doi: 10.5603/CJ.a2018.0122

6. Abizaid A, Kedev S, Kedhi E, Talwar S, Erglis A, Hlinomaz O, Masotti M, Fath-Ordoubadi F, Lemos
PA, Milewski K, Botelho R, Costa R, Bangalore S. Randomised comparison of a biodegradable polymer
ultra-thin sirolimus-eluting stent versus a durable polymer everolimus-eluting stent in patients with de
novo native coronary artery lesions: the meriT-V trial.Eurolntervention. 2018 Dec 7;14(11):e1207-e1214.
doi: 10.4244/E1J-D-18-00762
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Orlik B, Milewski K, Derbisz K, Jelonek M, Chrzaszcz P, Beil S, Mtodziankowski A, Picheta W,
Buszman PP, Buszman PE. Comparison of the Absorb bioresorbable vascular scaffold to the Xience
durable polymer everolimus-eluting metallic stent in routine clinical practice: a propensity score-matched
analysis from a multicenter registry. Postepy Kardiol Interwencyjnej. 2018;14(2):149-156. doi:
10.5114/aic.2018.76406.

de Winter RJ, Katagiri Y, Asano T, Milewski KP, Lurz P, Buszman P, Jessurun GAJ, Koch KT, Troquay
RPT, Hamer BJB, Ophuis TO, Wéhrle J, Wyderka R, Cayla G, Hofma SH, Levesque S, Zurakowski A,
Fischer D, Ko$smider M, Goube P, Arkenbout EK, Noutsias M, Ferrari MW, Onuma Y, Wijns W, Serruys
PW. A sirolimus-eluting bioabsorbable polymer-coated stent (MiStent) versus an everolimus-eluting
durable polymer stent (Xience) after percutaneous coronary intervention (DESSOLVE I11): a randomised,
single-blind, multicentre, non-inferiority, phase 3 trial. Lancet. 2018 Feb 3;391(10119):431-440. doi:
10.1016/S0140-6736(17)33103-3.

Suna G, Wojakowski W, Lynch M, Barallobre-Barreiro J, Yin X, Mayr U, Baig F, Lu R, Fava M,
Hayward R, Molenaar C, White SJ, Roleder T, Milewski KP, Gasior P, Buszman PP, Buszman P,
Jahangiri M, Shanahan CM, Hill J, Mayr M. Extracellular Matrix Proteomics Reveals Interplay of
Aggrecan and Aggrecanases in Vascular Remodeling of Stented Coronary Arteries. Circulation. 2018 Jan
9;137(2):166-183. doi: 10.1161/CIRCULATIONAHA.116.023381.

Janas A, Milewski K, Buszman PP, Janas K, Blachut A, Pruski M, Wiernek S, Zurakowski A, Buszman
PE, Kiesz SR. Safety and feasibility of same-day early discharge after endovascular revascularization of
lower extremities in elderly. SENIOR-ER registry. Catheter Cardiovasc Interv. 2018 Feb 15;91(3):515-
520. doi: 10.1002/ccd.27338.

Kosmidou, Chen S, Kappetein AP, Serruys PW, Gersh BJ, Puskas JD, Kandzari DE, Taggart DP, Morice
MC, Buszman PE, Bochenek A, Schampaert E, Pagé P, Sabik JF, McAndrew T, Redfors B, Ben-Yehuda
O, Stone GW. J Am Coll Cardiol. New-Onset Atrial Fibrillation After PCI or CABG for Left Main
Disease: The EXCEL Trial. 2018 Feb 20;71(7):739-748. doi: 10.1016/j.jacc.2017.12.012.

Kottowski £, Legutko J, Filipiak KJ, Dziewierz A, Bartu§ S, Buszman P, Buszman P, Cie¢wierz D,
Dabrowski M, Dobrzycki S, Gil R, Goracy J, Grygier M, Jaguszewski M, Kochman J, Kubica J,
Kuliczkowki W, Lodzinski P, Ochata A, Reczuch K, Witkowski A, Wojakowski W, Wéjcik J, Dudek D.
Bivalirudin use in acute coronary syndrome patients undergoing percutaneous coronary interventions in
Poland: Clinical update from expert group of the Association on Cardiovascular Interventions of the
Polish Cardiac Society. Cardiol J. 2019;26(1):1-7. doi: 10.5603/CJ.2019.0029.

Leonardi S, Franzone A, Piccolo R, McFadden E, Vranckx P, Serruys P, Benit E, Liebetrau C, Janssens
L, Ferrario M, Zurakowski A, van Geuns RJ, Dominici M, Huber K, Slagboom T, Buszman P, Bolognese
L, Tumscitz C, Bryniarski K, Aminian A, Vrolix M, Petrov I, Garg S, Naber C, Prokopczuk J, Hamm C,
Steg G, Heg D, Juni P, Windecker S, Valgimigli M. Rationale and design of a prospective substudy of
clinical endpoint adjudication processes within an investigator-reported randomised controlled trial in
patients with coronary artery disease: the GLOBAL LEADERS Adjudication Sub-StudY (GLASSY).
BMJ Open. 2019 Mar 9;9(3):e026053. doi: 10.1136/bmjopen-2018-026053.
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7. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE CHARAKTERYZUJACE GRUPE

KAPITALOWA AHP
Wskazniki za rok:
2018 2017

1. Zyskownosé brutto wynik ze sprzedazy 7,87% 2,50%
sprzedazy tacznej (%) przychody ze sprzedazy

2. Zyskownos¢ netto wynik netto -0,04% -2,32%
ogotu majatku (ROA) (%) majqtek (aktywa)

3. Zyskownos¢ netto kapitatow wynik netto -0,09% -7,34%
wiasnych (ROE) (%) kapitaly wiasne

4. Wskaznik ptynnosci I aktywa obrotowe 1,43 1,30
(pokrycia biezacych zobow.) zobow. krotkoterminowe

5. Wskaznik ptynnosci Srodki pienigzne 0,22 0,74
(szybki-zdolnosci ptatnicze) zobow. krétkoterminowe

6. Stopa zadluzenia (%) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 58,29% 65,90%
(Iub : obcigzenia majqtku pasywa
zobowigzaniami) (lub: majgtek ogotem)

8. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Poczawszy od drugiej potowy 2016 roku w otoczeniu regulacyjnym Grupy AHP miat miejsce szereg zmian, ktore
przetozyly si¢ bezposrednio na jej funkcjonowanie i sytuacje finansowa. Dnia 29 kwietnia 2016 roku Agencja
Oceny Technologii Medycznych i Taryfikacji (dalej: ,,Agencja”) opublikowata projekt zmian taryf $wiadczen
medycznych sklasyfikowanych w grupach JGP E10-E27, E34-E36 oraz Q01 i Q42-Q45 zaktadajacy istotng ich
obnizke w stosunku do dotychczas obowiazujacego poziomu. Wskazane przez Agencje obnizki taryf w pelnym
wymiarze weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2017 roku, na podstawie Zarzadzenia Nr 129/2016/DSOZ Prezesa
Narodowego Funduszu Zdrowia z dnia 30 grudnia 2016 roku zmieniajacego zarzadzenie w sprawie okreslenia
warunkOw zawierania i realizacji uméw w rodzaju leczenie szpitalne. Negatywny wptyw zmiany wycen zostat
W nieznacznej cz¢$ci ograniczony przez Zarzadzenie Nr 57/2017/DSOZ Prezesa Narodowego Funduszu Zdrowia
z dnia 26 lipca 2017 r. zmieniajace zarzadzenie w sprawie okre$lenia warunkow zawierania i realizacji uméw
W rodzaju leczenie szpitalne wprowadzajace podwyzke ceny za punkt §wiadczenia (od 1 lipca 2017 r. zwigkszenie
0 2% oraz 1 pazdziernika 2017 r. zwigkszenie wyceny 0 4% w stosunku do wyceny obowigzujacej przed wejsciem
w zycie zarzadzenia). Laczny usredniony wplyw obnizki wycen wynidst ok. 20% w poréwnaniu do stanu
faktycznego przed wprowadzeniem zmian. Dodatkowo ustawa z dnia 23 marca 2017 roku o zmianie ustawy
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0 $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze §rodkéw publicznych (Dz. U. Poz. 844) wprowadzita system
podstawowego szpitalnego zabezpieczenia $wiadczen opieki zdrowotnej (,,sie¢ szpitali”, ,,PSZ”). Zgodnie z jej
zatozeniami, poczawszy od dnia 1 pazdziernika 2017 roku, na podstawie okreslonych kryteriow, zostala stworzona
sie¢ szpitali, ktore otrzymaty finansowanie ryczattowe z NFZ na okres 4 lat. Dla Grupy oznaczalo, to w pewnym
zakresie jej dziatalnosci (dla okreslonej liczby o$rodkow), konieczno$¢ wzigeia udzialu w konkursach
na $wiadczenia ustug opieki zdrowotnej finansowanych przez NFZ. Wynik tych konkursow byt istotny z punktu
widzenia dalszego funkcjonowania Grupy gdyz miat bezposredni wptyw na wielko$¢ przychoddéw oraz
rentowno$¢ w nadchodzacych latach. W efekcie wprowadzonych zmian oérodki kardiologiczne dziatajace na
terenie wojewodztwa §laskiego oraz osrodek chirurgii naczyniowej w Rzeszowie zostaty zakwalifikowane do
»sieci szpitali”, tym samym zapewniajac sobie finansowanie z NFZ na najblizsze 4 lata. Znaczaca wigkszos¢
pozostatych o$rodkéw spetnita wymagania konkursowe i otrzymata kontrakty z NFZ, réwniez na okres 4 lat.
W odniesieniu do o$rodkéw, ktore nie utrzymaly finansowania ze $rodkéw NFZ, Zarzady podjety decyzje
0 zakonczeniu ich dziatalnosci.

Rok 2018 byt z kolei rokiem, w ktorym zadne istotne zmiany nie byty wprowadzane przez regulatora. Byt to rok
dostosowywania si¢ do nowego otoczenia i stabilizacji w nowych warunkach. Jednym z kluczowych elementéw
tej strategii byta zmiana warunkéw umowy finansowania zawartej w dniu 16 kwietnia 2015 roku z konsorcjum
bankdéw Santander Bank Polska S.A., Bank Millennium S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A., Société Générale
Oddziat we Frankfurcie i Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz zmiana warunkoéw emisji obligacji serii 1.
Laczna kwota pozyskanego finansowania w ramach uméw kredytdéw oraz programu emisji obligacji, ktorej
organizatorem byl Haitong Bank S.A. Oddziat w Polsce wyniosta 621 milionow zlotych i miata charakter
wielocelowego finansowania strukturyzowanego zapewniajacego finansowanie dziatalno$ci biezacej jak i planow
inwestycyjnych Spotki. Podpisana umowa definiowata okreslone poziomy wskaznikow finansowych, ktore Grupa
AHP bylta zobowigzana do utrzymywania oraz inne wymogi, w tym zobowigzania finansowe i niefinansowe.
Wskutek wprowadzenia obnizek wycen pojawito si¢ ryzyko, ze przyszte wskazniki finansowe, monitorowane
kwartalnie, moga nie osiagna¢ poziomu wymaganego przez zapisy umowy kredytowej (poczawszy od 30 czerwca
2017 roku). Tymczasowym rozwigzaniem bylo podpisanie z wierzycielami finansowymi w dniach 30 grudnia
2016 roku, 16 pazdziernika 2017 oraz 12 stycznia 2018 roku pism o odstapieniu i zmianie, dzigki ktorym w 2017
roku nie wystgpit przypadek naruszenia warunkéw umownych. W miedzyczasie Zarzad jednostki dominujacej
wraz ze wszystkimi stronami finansujagcymi opracowywat rozwigzanie dtugoterminowe, w efekcie czego w dniu
29 marca 2018 roku jednostki wchodzace w sktad Grupy podpisaty z kredytodawcami aneks zmieniajacy umowe
finansowania, na podstawie ktorego poziomy wskaznikow finansowych oraz harmonogram sptat zostaty
dostosowane do aktualnych prognoz sytuacji finansowej Grupy z uwzglednieniem zmian w jej otoczeniu
regulacyjnym.

W efekcie konsekwentnie realizowanego planu restrukturyzacji (polegajacego m.in. na zwigkszeniu efektywnos$ci
dziatalnosci, optymalizacji kosztowej przez zmniejszenie kosztow operacyjnych oraz kosztow ogdlnego zarzadu,
zwickszeniu przychodéw komercyjnych) Grupa osiagneta stabilizacje finansows, ktora spowodowata wzrost
rentownos$ci dziatalno$ci przy utrzymaniu poziomu przychoddéw na stabilnym poziomie. W rezultacie przychody
ze sprzedazy wyniosty 399 010 977,99 zt (397 211 425,83 zt w 2017 roku) a strata netto minus 232 018,52 zt
(minus 18 149 456,02 zt straty netto w 2017 roku). Przeptywy operacyjne wyniosty 42 402 677,33 zt (191 830
394,59 zt w 2017 roku) a przeplywy netto minus 124 992 747,24 zt (85 453 970,46 zt w 2017 roku).

Oceniajac biezacg sytuacje finansowa, nalezy takze podkresli¢, iz dzigki rozliczeniu znacznej czesci §wiadczen
medycznych wykonanych ponad limit zawarty w umowach z NFZ w latach 2011-2016, jednostki wchodzace
w sktad Grupy w 2018 roku wyptacity 101,4 mln PLN w ramach wczes$niejszej splaty kredytu konsorcjalnego oraz
umorzenia czegsci obligacji. Dzigki dokonanej przedptacie Grupa w znaczacy sposob zmniejszyta catkowity
poziom zadtuzenia.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej zrealizowany program restrukturyzacyjny, zakwalifikowanie czgsci
o$rodkow do ,.sieci szpitali”, uzyskane poziomy kontraktow z NFZ, zapewnity stabilny poziom rentownosci
na kolejne lata, ktory razem z przeprowadzonym dostosowaniem warunkéw finansowania zewnetrznego pozwala
na stabilng, rentowng kontynuacje dziatalno$ci przez Grupe oraz obstuge zadluzenia.
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9. NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH
NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC
KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE
SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

Spoétki z Grupy nie nabyly udziatow (akcji) wiasnych zaréwno w roku obrotowym 2018, ani tez w okresie
do dnia sporzadzenia sprawozdania.

10. POSIADANE ODDZIALY (ZAKLADY)

10.1 American Heart of Poland S.A.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka prowadzita nastepujace Zaktady Lecznicze:

1.

10.

11.
12.

13.

14.

15.

16.

17.

Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca IV Oddziat Kardiologii Inwazyjnej, Elektrostymulacji i Angiologii
przy ul. Roosevelta 2, 47-200 Kedzierzyn - KoZle,

Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca IV Oddziat Kardiologii Inwazyjnej, Elektrostymulacji i Angiologii
Ambulatoryjna Opieka Specjalistyczna przy ul. Roosevelta 2, 47-200 Kedzierzyn - KozZle,

Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca V Oddzial Kardiologii Inwazyjnej i Angiologii przy
ul. Zeromskiego 22, 39-300 Mielec,

Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca V Oddziat Kardiologii Inwazyjnej i Angiologii Ambulatoryjna
Opieka Specjalistyczna przy ul. Zeromskiego 22, 39-300 Mielec,

Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca Centrum Kardiologiczno-Angiologiczne im. dr Wadiusza Kiesza
przy ul. Radomska 70d, 27-200 Starachowice,

Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca Centrum Kardiologiczno-Angiologiczne im. dr Wadiusza Kiesza
Ambulatoryjna Opieka Specjalistyczna przy ul. Radomska 70d, 27-200 Starachowice,

Nyskie Centrum Sercowo-Naczyniowe Polsko-Amerykanskich Klinik Serca przy ul. M. Sktodowskiej
Curie 1, 48-300 Nysa,

Nyskie Centrum Sercowo-Naczyniowe Polsko-Amerykanskich Klinik Serca Ambulatoryjna Opieka
Specjalistyczna przy ul. M. Sktodowskiej Curie 1, 48-300 Nysa,

Matopolskie Centrum Sercowo-Naczyniowe PAKS Chrzan6éw przy ul. Topolowa 16, 32-500 Chrzanow,

Matopolskie Centrum Sercowo-Naczyniowe PAKS Ambulatoryjna Opieka Specjalistyczna przy
ul. Topolowa 16, 32-500 Chrzanow,

XII Oddziat Kardiologiczny PAKS w Betchatowie przy ul. Czapliniecka 123, 97-400 Betchatow,

XII Oddziat Kardiologiczny PAKS w Betchatowie Ambulatoryjna Opieka Specjalistyczna przy
ul. Czapliniecka 123, 97-400 Belchatow,

Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca XV Oddziat Kardiologii Ambulatoryjna Opieka Specjalistyczna
w Myszkowie przy ul. Aleja Wolnos$ci 29, 42-300 Myszkow,

Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca Centrum Kardiologiczno-Angiologiczne Ambulatoryjna Opieka
Specjalistyczna w Sztumie przy ul. Reja 12, 82-400 Sztum,

Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca Wodzistawskie Centrum Sercowo Naczyniowe Ambulatoryjna
Opieka Specjalistyczna przy ul. 26 Marca 53A, 44-300 Wodzistaw Slaski,

Zgierskie Centrum Kardiologii Med-Pro Polsko-Amerykanskich Klinik Serca przy ul. Parzgczewskiej
35, 95-100 Zgierz,

Zgierskie Centrum Kardiologii Med-Pro Polsko-Amerykanskich Klinik Serca Ambulatoryjna Opieka
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Specjalistyczna przy ul. Parzeczewskiej 35, 95-100 Zgierz,

18. Szpital Polski im. §w. Elzbiety w Katowicach w sktad ktoérego wchodza nastepujace jednostki
organizacyjne:

. Szpital Polski im. $w. Elzbiety w Katowicach przy ul. Warszawskiej 52, 40-008 Katowice,

Il. Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca I Oddziat Kardiologii Inwazyjnej i Niewydolnosci Serca
przy ul. Sanatoryjnej 7, 43-450 Ustron,

I1l. Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca II Oddziat Kardiologiczny przy ul. Al. Armii Krajowej 101,
43-316 Bielsko-Biata,

IV. Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca III Oddziat Kardiologii Inwazyjnej, Angiologii
i Elektrokardiologii przy ul. Szpitalnej 13, 41-300 Dgbrowa Gornicza,

V. Polsko-Amerykafiskie Kliniki Serca X Oddziat Kardiologii Inwazyjnej, Elektrofizjologii
i Elektrostymulacji przy ul. Edukacji 102, 43-100 Tychy,

19. Sgzpital Polski im. §w. Elzbiety w Katowicach Ambulatoryjna Opieka Specjalistyczna w sktad ktorego
wchodza nastgpujace jednostki organizacyjne:

. Szpital Polski im. §w. Elzbiety w Katowicach Ambulatoryjna Opieka Specjalistyczna przy
ul. Warszawskiej 52, 40-008 Katowice,

Il.  Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca I Oddziat Kardiologiczno-Angiologiczny Ambulatoryjna
Opieka Specjalistyczna przy ul. Sanatoryjnej 7, 43-450 Ustron,

I1l. Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca II Oddziat Kardiologiczny Ambulatoryjna Opieka
Specjalistyczna przy ul. Al. Armii Krajowej 101, 43-316 Bielsko-Biata,

IV. Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca III Oddziat Kardiologii Inwazyjnej, Angiologii
i Elektrokardiologii Ambulatoryjna Opieka Specjalistyczna przy ul. Szpitalnej 13, 41-300
Dabrowa Gornicza,

V. Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca X Oddziat Kardiologii, Elektrofizjologii i Elektrostymulacji
Ambulatoryjna Opieka Specjalistyczna przy ul. Edukacji 102, 43-100 Tychy,

VI. Polsko-Amerykanskie Kliniki Serca Centrum Monitorowania Serca przy ul. Edukacji 102, 43-
100 Tychy,

20. Rzeszowskie Centrum Chirurgii Naczyniowej i Endowaskularnej PAKS IX przy ul. Ks. Jatowego 10,
35-010 Rzeszow,

21. Rzeszowskie Centrum Chirurgii Naczyniowej i Endowaskularnej PAKS IX Ambulatoryjna Opieka
Specjalistyczna przy ul. Ks. Jalowego 8a, 35-010 Rzeszow
Ponadto Spotka prowadzi:

1.  Centrum Badawczo-Rozwojowe z czescig kliniczng w Bielsku—Bialej przy ul. Armii Krajowej 101 oraz
Pracownia Doswiadczalng w Kostkowicach przy ul. Osiedlowej 19a;

2. Biuro Obstugi Spotki w Katowicach, przy ul. Francuskiej 34 i ul. Czajek 41.
10.2 Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe ,,Ustron” S.A.

Przedsigbiorstwo Uzdrowiskowe ,,Ustron” S.A. utworzyta i prowadzi:
1. Sanatorium i Szpital Uzdrowiskowy Rownica, ul. Sanatoryjna 7, Ustron;
2. Sanatorium Uzdrowiskowe Kos, ul. Zdrojowa 12, Ustron;

3. Sanatorium Uzdrowiskowe Narcyz, ul. Zdrojowa 12, Ustron;
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4. Sanatorium Uzdrowiskowe Rosomak, ul. Zdrojowa 2, Ustron;

5. Hotel Wilga, ul. Zdrojowa 7, Ustron.
10.3 Nafis S.A.

NAFIS S.A. utworzyta i prowadzi przedsigbiorstwa podmiotu leczniczego:
1. NZOZ Centrum Kardiologii Inwazyjnej i Angiologii, ul. Armii Krajowej 7, Sieradz;
2. NZOZ "Legczyckie Centrum Kardiologii Inwazyjnej i Angiologii", ul. Zachodnia 6, Le¢czyca;

3. Poradnie Specjalistyczne Nafis S.A., ul. Murna 3a, Poznan.
10.4 Intercard

Intercard sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w przedsigbiorstwach podmiotu leczniczego:

1. Centrum Kardiologii Inwazyjnej, Elektroterapii i Angiologii w Nowym Saczu, ul. Mtyniska 5, Nowy
Sacz;

2. Centrum Kardiologii Inwazyjnej, Elektroterapii i Angiologii w Nowym Targu, ul. Szpitalna 14, Nowy
Targ;

3. Centrum Kardiologii Inwazyjnej, Elektroterapii i Angiologii w Krosnie, ul. Korczynska 57, Krosno;

4. Centrum Kardiologii Inwazyjnej, Elektroterapii i Angiologii w Pinczowie, ul. Armii Krajowej 22,
Pinczow;

5. Zespot Poradni Specjalistycznych w Nowym Saczu, pl. Dabrowskiego 1, Nowy Sacz;

6.  Zespot Poradni Specjalistycznych w Nowym Targu, ul. Szpitalna 8, Nowy Targ;

7. Zespot Poradni Specjalistycznych w Pinczowie, ul. Bednarska 3, Pinczow.
10.5 Centrum Kardiologii sp. z 0.0.

Centrum Kardiologii sp. z 0.0. utworzyla i prowadzi przedsi¢biorstwa podmiotu leczniczego:
1. Centrum Kardiologii — Szpital ul. Nadwislanska 37, J6zefow;

2. Centrum Kardiologii - Poradnia kardiologiczna, ul. Nadwislanska 37, Jozefow.
10.6 Centrum Zdrowego Serca ,,Telcor” sp. z 0.0

Centrum Zdrowego Serca ,,Telcor” sp. z o.0. utworzyta i prowadzi Centrum Zdrowego Serca "Telcor"
ul. Labedzia 10, Katowice.

10.7 I-Karsp.zo.o.

I-Kar sp. z 0.0. utworzyta i prowadzi pracownie hemodynamiki w Gnieznie, Koninie i Zarach. Spétka prowadzi
réwniez w Poznaniu przy ul. §w. Wawrzynca 1¢/38 NZOZ I-Kar Centrum Chorob Serca i Uktadu Krazenia, ktory
$wiadczy ushugi w zakresie ambulatoryjnej opieki specjalistycznej, diagnostyki i rehabilitacji.

10.8 Pozostale Spétki:

AHP Aktywa sp. z 0.0., Uzdrowiskowy Instytut Zdrowia ,,Ustron” sp. z 0.0., nie posiadaja wyodrebnionych
jednostek wewnetrznych.
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11.  ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej AHP wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku:
1.  Osoby zatrudnione na podstawie umowy o prace¢: 1.050
2. Osoby $wiadczace dla Spotki ustugi na podstawie stosunkéw cywilnoprawnych: 1.701

3. Razem: 2.751

12. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

a) w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeplywéw srodkéw pienieznych
oraz utraty plynnoSci finansowej, na jakie narazona jest jednostka;

b) w zakresie przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
lacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Grupa AHP nie jest w znaczacy sposob narazona na ryzyko rynkowe wywotane zmianami kurséw walut obcych,
w zwiagzku ztym nie zabezpiecza pozycji walutowej za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych.
W obszarze zarzadzania ryzykiem stop procentowych, ze wzgledu na poziom wykorzystywanych diuznych
instrumentéw finansowych w postaci uméw kredytu bankowego, pozyczek oraz obligacji, stosowane sa
instrumenty zabezpieczajace w postaci umoéw zamiany stopy procentowej (IRS) lub opcji zamiany stopy
procentoweyj.

Umowy zabezpieczajace zawierane sg tylko dla instrumentow finansowych o okresie zapadalnosci dtuzszym niz
24 miesigce, w warto$¢ zabezpieczanej pozycji nie przekracza 50%-70% warto$ci zadtuzenia. Dla instrumentéw
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej Spotka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen.

W przypadku zabezpieczen przeptywow pieni¢znych, ktore speiniaja warunki umozliwiajgce stosowanie zasad
rachunkowos$ci zabezpieczen, czg$¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktora uznano
za efektywne zabezpieczenie, jest ujmowana w kapitale z aktualizacji wyceny, natomiast cze$¢ niestanowigca
w pehni efektywnego zabezpieczenia jest uyjmowana bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Jezeli zabezpieczane uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja
prowadza do ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania, wowczas w chwili ujecia tego sktadnika aktywow
lub zobowiazania, zyski lub straty, ktore uprzednio byly ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny,
sa uwzgledniane w cenie nabycia lub inaczej okre§lonej wartosci poczatkowej sktadnika aktywow
lub zobowigzania. W przypadku wszystkich innych zabezpieczen przeptywow pienieznych, zyski lub straty
ujmowane poczatkowo w kapitale z aktualizacji wyceny sg odnoszone do rachunku zyskow i strat w tym samym
okresie, w ktorym zabezpieczane uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana
transakcja wptywaja na rachunek zyskow i strat (np. w okresie, gdy dochodzi do prognozowanej transakcji
sprzedazy).

Spolki z Grupy AHP zaprzestaja stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy
wygasa lub zostaje sprzedany, jego wykorzystanie dobiega konca lub nastgpuje jego realizacja, lub jezeli
zabezpieczenie przestaje spetnia¢é warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci
zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byty
poczatkowo ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, sg nadal wykazywane w tym kapitale az do momentu
wystapienia zabezpieczanej transakcji. Jezeli jednostka przestata spodziewaé sig¢, ze zabezpieczana transakcja
nastgpi, wowczas ujety w kapitale z aktualizacji wyceny gczny zysk lub strata netto sg odnoszone na rachunek
zyskow i strat biezgcego roku obrotowego.
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13. SPRAWOZDANIE NA TEMAT INFORMACJI NIEFINANOWYCH

Wraz z niniejszym Sprawozdaniem z dziatalno$ci, zgodnie z art. 55 ust. 2¢c Ustawy o rachunkowosci, Zarzad
sporzadzit odrgbne sprawozdanie na temat informacji niefinansowych.

ZARZAD PODMIOTU DOMINUJACEGO

NA DZIEN ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA

Bartosz Sadowski
Prezes Zarzadu

American Heart of Poland S.A.

Magdalena Demucha
Czlonek Zarzadu
American Heart of Poland S.A.

Jacek Rydzek
Czlonek Zarzadu

American Heart of Poland S.A.

dr n. med. Pawel Kazmierczak
Czlonek Zarzadu
American Heart of Poland S.A.
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