STANOWISKO ZARZADU
HM INWEST S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 8 MAJA 2024 R.
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKC]JI
HM INWEST S.A. OGLOSZONEGO W DNIU 24 KWIETNIA 2024 R.
PRZEZ PIOTRA HOFMANA

Zarzad HM INWEST S.A. z siedziba w Warszawie (,,Spo6tka”), dzialajac na podstawie art. 80 ust.
112 ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa”),
niniejszym przedstawia swoje stanowisko (,,Stanowisko”) dotyczace wezwania, ogloszonego w
dniu 24 kwietnia 2024 r. na podstawie art. 73 ust. 1 Ustawy przez Piotr Hofmana (,, Wzywajacy”),
do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki (,,Wezwanie”), ogloszonego w zwiazku z
przekroczeniem przez Wzywajacego udzialu powyzej 50% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spélki oraz planowanym nabyciem przez Piotra Hofmana (,,Nabywajacy”) akcji
Spotki uprawniajacych do wykonywania 100% (stownie: sto procent) ogélnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z trescia Wezwania, przedmiotem Wezwania jest 88.057 (stownie: osiemdziesiat osiem
tysiecy piecdziesiat siedem) akcji Spotki na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 PLN
(stownie: jeden ztoty 00/100) kazda akcja, wyemitowanych przez spotke HM Inwest S.A. z siedziba
w Warszawie, adres: ul. Stefana Czernieckiego 4/2, 01-511 Warszawa, zarejestrowana w rejestrze
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000413734, majaca nadany NIP: 1132482686 oraz REGON: 015717427, o kapitale
zakladowym w wysokosci 2.336.312,00 PLN (stownie: dwa miliony trzysta trzydziesci szes¢ tysigcy
trzysta dwanascie ztotych 00/100) w calosci wplaconym, notowanych na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,, GPW?”) i
oznaczonych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych Spotka Akeyjna (, KDPW”) pod
kodem ISIN: PLHMINWO00016, z ktorych kazda uprawnia do 1 (stownie: jeden) glosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki (,,Akcje”).

Akcje stanowig tacznie 3,77% (slownie: trzy procent i siedemdziesiat siedem setnych procenta) w
kapitale zakladowym Spotki i uprawniaja do 88.057 (stownie: osiemdziesiat osiem tysigcy
piecdziesiat siedem) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéltki stanowiacych 3,77% (stownie: trzy
procent i siedemdziesigt siedem setnych procenta) ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spolki.

Zgodnie z treScia Wezwania, na dzien ogloszenia Wezwania Wzywajacy posiada:

1) bezposrednio 1.163.609 (stownie: jeden milion sto szes¢dziesiat trzy tysiace sze$éset dziewigé)
akcji Spolki stanowiacych 49,81% (stownie: czterdziesci dziewieé procent i osiemdziesiat jeden
setnych procenta) w kapitale zakladowym Spoétki uprawniajacych do 1.163.609 (stownie: jeden
milion sto szesc¢dziesiat trzy tysiace szescset dziewiec) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
stanowigcych 49,81% (stownie: czterdziesci dziewig¢ procent i osiemdziesiat jeden setnych
procenta) ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki oraz



2) posrednio poprzez spétke od niego zaleznag — HM Holding — 1.084.646 (stownie: jeden milion
osiemdziesiat cztery tysiace szescset czterdziesci szesc) akeji Spotki, stanowiacych 46,43% (stownie:
czterdziesci sze$§¢ procent 1 czterdziesci trzy setne procenta) w kapitale zakladowym Spotki
uprawniajacych do 1.084.646 (slownie: jeden milion osiemdziesiat cztery tysiace szes$éset
czterdziesci sze$¢) ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowiacych 46,43%
(stownie: czterdziedci sze§¢ procent i czterdziedci trzy setne procenta) ogodlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki,

a wiec posiada Iacznie 2.248.255 (stownie: dwa miliony dwiescie czterdziesci osiem tysiecy dwiescie
piecdziesiat piec) akeji Spotki, stanowigce tacznie 96,23% (stownie: dziewigcédziesiat szes¢ procent
1 dwadziedcia trzy setne procenta) w kapitale zakladowym Spoéltki uprawniajace do 2.248.255
(stownie: dwa miliony dwiescie czterdziesci osiem tysigcy dwiescie pigcdziesiat pig) gloséow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 96,23% (stownie: dziewieédziesigt szes¢ procent i
dwadziescia trzy setne procenta) ogélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Wzywajacy nie posiada podmiotéw dominujacych, innych podmiotéw zaleznych oraz na dzien
dokonania Wezwania nie zawarl porozumienia, o ktérym mowa w 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie.

Zgodnie z trescia Wezwania, ogloszenie Wezwania nastapilo bezwarunkowo.

Zgodnie z trescia Wezwania, Wzywajacy, po nabyciu Akcji w wyniku Wezwania, nie zamierza
wprowadza¢ istotnych zmian w stosunku do charakteru i zakresu dotychczas prowadzonej
dzialalnos$ci operacyjnej Spotki. Przeprowadzenie Wezwania jest czgscig procesu, ktory ma na celu
zapewni¢ Spoélce stabilizacje 1 jej przyszly rozwdj oraz pozytywnie przyczyni¢ si¢ do wzrostu
warto$ci Spotki. Wzywajacy nie wyklucza podjecia dziatan w celu wycofania Akcji Spotki z obrotu
na rynku regulowanym, zgodnie z art. 91 Ustawy o ofercie.

1. Podstawy sporzadzenia Stanowiska oraz zastrzezenia

Na potrzeby sporzadzenia Stanowiska, Zarzad dokonal analizy nast¢pujacych dostgpnych mu
wewnetrznych 1 zewnetrznych zrédel informacii 1 danych:

(a) dokumentu Wezwania;

(b) sredniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen rynkowych wazonych wolumenem obrotu
akcjami Spotki dopuszczonymi do obrotu na rynku podstawowym GPW z ostatnich 3 (stownie:
trzy) miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia (,,Zawiadomienie”);

(c) $rednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen rynkowych wazonych wolumenem obrotu
akcjami Spotki dopuszczonymi do obrotu na rynku podstawowym GPW z ostatnich 6 (stownie:
sze$¢) miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia;

(d) dostepnych informacji dotyczacych sytuacji finansowej 1 bilansowej Spoétki, w tym danych
zawartych w raportach okresowych opublikowanych przez Spélke do daty niniejszego Stanowiska,
w szczegblnosci w sprawozdaniach finansowych;

(e) dostepnych danych dotyczacych otoczenia makroekonomicznego, czynnikéw ekonomicznych
1 faktycznych oraz znajomosci branzy, w ktérej dziata Grupa; oraz

(f) innych materialéw, jakie Zarzad uznal za niezbedne w zwiazku z przedstawieniem niniejszego
Stanowiska.



Zarzad nie zlecil sporzadzenia zadnych dodatkowych zewnetrznych opinii, badan czy analiz w
zwigzku z Wezwaniem lub jego tredcia, poza zwyczajowym doradztwem prawnym dotyczacym
procesu Wezwania.

7 zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spoétke dotyczacych jej dzialalnodci oraz
poddanych przegladowi podmiotéw trzecich jak wskazano powyzej, Zarzad nie przyjmuje zadnej
odpowiedzialnosci za dokladno$¢, wiarygodnosé, kompletno§¢ ani adekwatno$¢ informacji, w
oparciu, o ktére przedstawiane jest niniejsze Stanowisko.

Stanowisko Zarzadu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do
nabycia lub zbycia akcji Sp6tki lub jakichkolwiek innych instrumentéw finansowych, o ktérej mowa
W rogporzadzenin Parlamentu Eunropejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzyé na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduiyé na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE  Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisjii 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE lub w
rozporzadzenin Delegowanym Komisji (UE) 2016/ 958 % dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacym rozporzadzenie
Parlamentu Enropejskiego i Rady (UE) nr 596/ 2014 w odniesienin do regulacyjnych standardow technicznych
dotyezacych Srodkow technicznych do celow obiektywnel prezentacyi rekomendacyi inwestyeyjnych lub innych informacyi
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycying orag ujawniania interesow partyRularnych lnb wskazari
konfliktow interesomw.

W szczegolnosci Zarzad podkresla mozliwos¢ istnienia odmiennych niz w niniejszym Stanowisku
pogladow na temat wartosci godziwej Spoétki. Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy, Stanowisko Zarzadu
Spotki oparte jest na informacjach podanych przez Wzywajacego w tresci Wezwania. Kazdy
inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng dotyczaca Akcji w zwiazku z niniejszym stanowiskiem
Zarzadu w sprawie Wezwania powinien na podstawie wszystkich dostepnych informaciji, w tym
dostarczonych przez Wzywajacego i przez Spolke, w szczegdlnodci w zwiazku z wykonaniem
obowigzkéw informacyjnych, dokonaé¢ wlasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze
zbyciem, dalszym posiadaniem lub nabyciem instrumentéw finansowych, w tym uzyskac
indywidualna poradg lub rekomendacj¢ od licencjonowanych doradcow w zakresie niezbednym do
podjecia wlasciwej decyzji. Decyzja dotyczaca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na Wezwanie
powinna by¢ niezalezna decyzja kazdego z akcjonariuszy Spotki. W szczegdlnosci, kazdy
akcjonariusz Spoéltki, analizujac mozliwg odpowiedz na Wezwanie, powinien oceni¢ ryzyko
inwestycyjne w tym wszelkie implikacje prawne oraz podatkowe w tym zakresie.

2. Wptyw Wezwania na interes Spotki, w tym zatrudnienie w Spoéfce, plany strategiczne
Wzywajacego wobec Spétki oraz ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie w Spo6fce oraz
na lokalizacj¢ prowadzenia jej dziatalnoS$ci.

W dokumencie Wezwania Wzywajacy wskazal, ze nie zamierza wprowadzac istotnych zmian w
stosunku do charakteru i1 zakresu dotychczas prowadzonej dzialalnosci operacyjnej Spotki oraz
dopuszcza mozliwo$é doprowadzenia do wycofania wszystkich akcji Spotki z obrotu na rynku
regulowanym GPW.

Zgodnie z tredcia Wezwania, Przeprowadzenie Wezwania jest czescia procesu, ktory ma na celu
zapewni¢ Spolce stabilizacje 1 jej przyszly rozwdj oraz pozytywnie przyczyni¢ si¢ do wzrostu
wartos$ci Spotki. Wzywajacy nie przedstawil zadnych innych lub bardziej szczegdélowych informacji
o wplywie Wezwania na zatrudnienie w Spolce i lokalizacji jej dzialalnos$ci. Biorac pod uwagg tresé



Wezwania, jak i fakt, ze Wzywajacy jest juz obecnie wigkszoSciowym akcjonariuszem Spoltki, w
opinii Zarzadu nie istnieja podstawy do stwierdzenia, ze Wezwanie bedzie mialo negatywny wplyw
na zatrudnienie w Spélce lub zmiang lokalizacji prowadzenia jej dziatalnosdci. Do dnia sporzadzenia

Stanowiska, zapowiedZ wezwania nie miala zadnego wplywu na zatrudnienie w Spotce 1 Grupie.

Zarzad ocenia pozytywnie deklaracje Wzywajacego, ze nabycie Akcji w ramach Wezwania jest
elementem strategicznej inwestycji Wzywajacego, majacej zapewnic¢ Spolce stabilizacje 1 jej przyszty
rozwdj oraz pozytywnie przyczyni¢ si¢ do wzrostu wartosci Spotki. W opinii Zarzadu Spotki,
powyzsze stwierdzenia wyrazaja intencje Wzywajacego kontynuowania dotychczasowej strategii
Spotki i dazenia do dalszego rozwoju Spotki.

Biorac powyzsze pod uwage Zarzad pozytywnie ocenia wplyw Wezwania na interes Spolki.
3. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za Akcje zaproponowanej w Wezwaniu

W odniesieniu do ceny zaproponowanej w Wezwaniu, Zarzad zwraca uwagg, ze zgodnie z art. 79

Ustawy, cena Akcji Spolki proponowana w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

(a) $redniej ceny rynkowej z okresu trzech miesi¢cy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia,
w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym GPW;

(b) $redniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia,
w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym GPW;

(c) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére Wzywajacy lub podmioty bedace stronami zawartego
z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, wydaly lub zobowigzaly si¢
wydac w zamian za Akcje bedace przedmiotem Wezwania, w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych
przekazanie Zawiadomienia.

Za $rednig ceng rynkowsa uwaza si¢ ceng bedaca $rednig arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen
akcji Spotki wazonych wolumenem obrotu na GPW w odpowiednim okresie.

Zgodnie z treScia Wezwania:

1) Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen rynkowych wazonych wolumenem obrotu
akcjami Spotki dopuszezonymi do obrotu na rynku podstawowym GPW z ostatnich 3 (stownie:
trzy) miesiccy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia, w czasie ktérym dokonywany byt
obrot akcjami Spotki, w zaokragleniu w gére do dwoch miejsc po przecinku, wynosi 42,65 PLN
(stownie: czterdziesci dwa ztote 65/100) za jedna akcje Spotkis

2) $rednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen rynkowych wazonych wolumenem obrotu
akcjami Spotki dopuszczonymi do obrotu na rynku podstawowym GPW z ostatnich 6 (stownie:
sze$¢) miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia, w czasie ktérym dokonywany byl
obrot akcjami Spotki, w zaokragleniu w gére do dwoch miejsc po przecinku, wynosi 39,28 PLN
(stownie: trzydziesci dziewig¢ ztotych 28/100) za jedna akcje Spotki.

W dniu 23 stycznia 2024 r. Wzywajacy posrednio nabyt 1.082.243 (slownie: jeden milion
osiemdziesiat dwa tysiace dwiescie czterdziedci trzy) akcje Spolki, stanowigce 46,32% (stownie:
czterdziesci sze§¢ procent i trzydziesci dwie setne procenta) w kapitale zakladowym Spoltki
uprawniajace do 1.082.243 (stownie: jeden milion osiemdziesiat dwa tysiace dwiescie czterdziesci
trzy) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki stanowiacych 46,32% (stownie: czterdziesci szes§¢



procent i trzydziesci dwie setne procenta) ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spolki,
w zwigzku z czym Cena Nabycia okreslona w pkt. 6 powyzej, nie jest nizsza niz cena okreslona
zgodnie z art. 79a ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. nie jest nizsza od ceny posredniego nabycia akcji
Spotki przez Wzywajacego lub podmioty o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ofercie,
w okresie 12 (stownie: dwanascie) miesi¢cy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia, ktéra w
zaokragleniu w goére do dwoch miejsc po przecinku, wynosi 40,14 PLN (stownie: czterdziesci
ztotych 14/100).

Najwyzsza cena za jedng akcje Spotki, za jaka Wzywajacy oraz podmioty, o ktérych mowa w art.
79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ofercie nabywaly akcje Spotki w okresie 12 (stownie: dwanascie) miesigey
poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia wynosi 48,50 PLN (slownie: czterdzieSci osiem
ztotych 50/100) za jedng akcje Spotki.

Ponadto, zgodnie z trescia Wezwania, Wzywajacy przy ustaleniu Ceny Nabycia uwzglednil cene
posredniego nabycia akcji Spoélki, o ktorej mowa w art. 79a ust. 1 Ustawy o ofercie, ktéra to cena
wynosi 40,14 PLN (stownie: czterdziesci ztotych 14/100). Ceng posredniego nabycia akeji Spotki,
o ktorej mowa w art. 79a Ustawy o ofercie, wyznaczyla nastepujaca firma audytorska: Fintank sp.
z 0.0., adres: ul. K. Michalczyka 5 lokal 2/21f, 53-633 Wroclaw. Sporzadzona przez firme
audytorskq wycena, o ktérej mowa powyzej, zostala udostgpniona przez Podmiot Posredniczacy
na stronie internetowej pod adresem: https://dm.trigon.pl/wezwania-i-zaproszenia/ poczawszy

od dnia ogloszenia tresci Wezwania, zgodnie z art. 77c Ustawy o ofercie do dnia rozliczenia
transakcji, zgodnie z pkt 9 niniejszego Wezwania.

Cena, za ktéra Nabywajacy zobowiazuje si¢ naby¢ Akcje wynosi: 48,50 PLN (stownie: czterdziesci
osiem zlotych 50/100) za jedna Akcje (,,Cena Nabycia”), a zatem jest istotnie wyzsza od ceny
ustalonej na podstawie srednich arytmetycznych dziennych cen rynkowych wazonych wolumenem
obrotu akcjami Spo6tki dopuszezonymi do obrotu na rynku podstawowym GPW z ostatnich 3 oraz
6 miesi¢cy poprzedzajacych Zawiadomienie oraz nie nizsza od ceny posredniego nabycia akcji
wyznaczonej przez firme audytorska. Cena Nabycia odpowiada najwyzszej cenie za jedna akcje
Spotki, za jaka Wzywajacy oraz podmioty, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ofercie
nabywaly akcje Spoétki w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia.

Stosownie do wymogow art. 80 ust. 2 Ustawy, biorac pod uwage tres¢ Wezwania oraz opisany w
nim sposéb okreslenie Ceny Nabycia Zarzad Spotki stwierdza, ze jego zdaniem cena proponowana

w Wezwaniu jest godziwa i uzasadniona dla akcjonariuszy Spoiki z finansowego punktu widzenia.

Stanowisko Zarzadu, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy, zostanie przekazane pracownikom Spotki i
spolek Grupy.
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